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Investment

EzUton tajékoztatjuk Onodket, hogy az Erste Trader feliileten keresztiil elérhets deviza opcids
termékek fedezeti kovetelmény szamitasanak modja 2015. oktéber 26-an megvaltozik.
A valtozds két legfontosabb pontja az aldbbiak szerint foglalhatd 6ssze:

1. Abban az esetben, ha egy short opcid nincs fedezve mas opcidval, vagy szemben allé spot
pozicidval akkor az alaptermék teljes fedezeti kovetelménye alapjan szamitott 6sszeget kell
fedezetként biztositani, fliggetleniil attol, hogy az opcids kétésar milyen tavolsagra van az
aktudlis piaci artol.

2. Az opcids prémium nem szolgal a nyitott margin pozicidk fedezetéiil.

Mit jelent ez a gyakorlatban?

Fedezetszamitaskor a rendszer mindig a maximalisan elszenvedhets veszteség mértékét
vizsgalja.

Veszteség szempontjabdl egy opcids tgylet lehet korlatozott (spot pozicidval fedezett opcids
Ugylet vagy masik opcids lgylettel fedezett Un. opcids stratégia) vagy korlatlan (fedezetlen
opciod).

ElGbbi esetben a veszteség mértékéig foglal fedezetet a rendszer, mig utdbbi esetben, ahol a
veszteség mértéke korlatlan lehet, a lejdratkor létrejové pozicid alapjan az alaptermékre
vonatkozo fedezeti kdvetelmények szerint.

Példa fedezetlen opcids pozicidra

Egy 290-es kotésarda USDHUF Short Call opcidnak a jelenleg alacsony delta miatt alacsony a
fedezeti kovetelménye, dm az Uj modell csak azt veszi majd figyelembe, hogy a lejaratkor mi
a legrosszabb kimenetel. Esetlinkben ez az lenne, ha 290-es kotésarrdl short poziciénk nyilna,
mikozben az arfolyam ennél magasabban van. Mivel ilyen médon a veszteség mértéke
korlatlan, a teljes USDHUF poziciéra vonatkozo 6sszeget fogja fedezetbe foglalni a rendszer, a
Szdmla / Kereskedési feltételek menlpontban feltiintetett fedezeti kbvetelmények szerint.

Példa fedezett opcids stratégiara

Ha egy 285-6s USDHUF Call kiirasa (short call pozicid) mellé vasarolunk egy 290-es Call-t
fedezetként (Long call pozicid), akkor a legrosszabb eshet6ség, ami lejaratkor torténhet, hogy
az arfolyam 290 felett lesz. Ekkor 285-6s short és 290-es long poziciot fognak rank hivni.
Ekkor a maximalis veszteségiink 5 HUF/USD. Mivel ez kevesebb, mint a fenti fedezetlen
példaban kalkulalt (pl. 16%-o0s) fedezeti kbvetelmény, ezért ebben az esetben a lehetséges
veszteség Osszegét fogja fedezetbe foglalni a rendszer.

Mindazonaltal, hogy a rendszer a portfolidban lévé Gsszes opcid lehetséges eredményét
megbecsiili, a teljes portfolié fedezeti kbvetelményének felsG hatara a jov6beli teljes (spot)
kitettség alapjan kalkulalt fedezeti kovetelmény. Ez azt jelenti, hogy opcids termékeknél az
azonos mennyiségl spot termék fedezeti kovetelményénél kisebb, vagy azzal megegyezd
fedezeti kovetelménnyel szembesiillink.



