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MIFID 1l product governance — Solely for the purposes of the manufacturer's produc t approval
process, the target market assessment in respect of the Notes, taking into account the five categories
referred to in item 18 of the Guidelines published by ESMA on 5 February 2018 as well as the
determination of the appropriate distribution chann el, has been made and is available on the following
website:  https://regulatory.sgmarkets.com/#/mifid2/ emt (the “Target Market”). Any person
subsequently offering, selling or recommending the Notes (a distributor) should ta ke into
consideration the Target Market assessment and the suggested distribution strategy for the product;
however, a distributor subject to MIFID Il is respo  nsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Notes (by either adopti ng or refining the Target Market assessment) and
determining appropriate distribution channels.

Dated 07/01/2020

SG Issuer
Legal entity identifier (LEI): 549300QNMDBVTHX8H127

Issue of Up to USD 5 000 000 Notes due 12/02/2024
Unconditionally and irrevocably guaranteed by Sociét é Générale
under the

Debt Instruments Issuance Programme

PART A—- CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions set forth under
the heading "Terms and Conditions of the English Law Notes" in the Base Prospectus dated 14 June 2019,
which constitutes a base prospectus for the purposes of the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) as
amended or superseded (the Prospectus Directive ). This document constitutes the Final Terms of the Notes
described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and Article 8.4 of the Luxembourg
act dated 10 July 2005 on prospectuses for securities, as amended, and must be read in conjunction with the
Base Prospectus and the supplement(s) to such Base Prospectus dated 19 August 2019 and 11 October
2019 and 29 November 2019 and any supplement published prior to the Issue Date (as defined below) (the
Supplement (s)); provided, however, that to the extent such Supplement (i) is published after these Final
Terms have been signed or issued and (ii) provides for any change to the Conditions as set out under the
heading “Terms and Conditions of the English Law Notes”, such change shall have no effect with respect to
the Conditions of the Notes to which these Final Terms relate. Full information on the Issuer, the Guarantor
and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of these Final Terms, the Base
Prospectus and any Supplement(s). Prior to acquiring an Interest in the Notes described herein, prospective
investors should read and understand the information provided in these Final Terms, the Base Prospectus
and any Supplement(s) and be aware of the restrictions applicable to the offer and sale of such Notes in the
United States or to, or for the account or benefit of, persons that are not Permitted Transferees. A summary of
the issue of the Notes (which comprises the summary in the Base Prospectus as amended to reflect the
provisions of these Final Terms) is annexed to these Final Terms. Copies of the Base Prospectus, any
Supplement(s) and these Final Terms are available for inspection from the head office of the Issuer, the
Guarantor, the specified offices of the Paying Agents and, in the case of Notes admitted to trading on the
Regulated Market or on Euro MTF of the Luxembourg Stock Exchange, on the website of the Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.lu) and, in the case of Notes offered to the public or admitted to trading on a
Regulated Market in the European Economic Area; on the website of the Issuer
(http://prospectus.socgen.com).

1. () Series Number: 187688EN/20.2
(i)  Tranche Number: 1
(i)  Date on which the Notes Not Applicable
become fungible:
2. Specified Currency: uUsD
3. Aggregate Nominal Amount:
-1 -
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0] - Tranche: Up to USD 5 000 000
(i) - Series: Up to USD 5 000 000
4. Issue Price: 100% of the Aggregate Nominal Amount
5. Specified Denomination(s): USD 1 000
6 0] Issue Date: 10/02/2020
(DD/IMM/YYYY)
(i)  Interest Commencement Date: Issue Date
7. Maturity Date: 12/02/2024 subject to postponement upon the occurrence of
(DD/MM/YYYY) a Maturity Disruption Event, as provided in the Additional
Terms and Conditions for Fund Linked Notes.
8. Governing law: English law
9 0] Status of the Notes: Unsecured
(i)  Date of corporate authorisation Not Applicable
obtained for the issuance of
Notes:
(i)  Type of Structured Notes: Fund Linked Notes
The provisions of the following Additional Terms and
Conditions apply:
Additional Terms and Conditions for Fund Linked Notes
(iv) Reference of the Product 3.2.5 as described in the Additional Terms and Conditions
relating to Formulae
10. Interest Basis: See section “PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF
ANY) PAYABLE" below.
11. Redemption/Payment Basis: See section “PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION”
below.
12. Issuer’'s/Noteholders’ See section “PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION”

redemption option:

below.

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

13.
(i)
(ii)

(iii)
(iv)

v)
(vi)

(vii)
14.

Fixed Rate Note Provisions:

Rate(s) of Interest:

Specified Period(s) / Interest
Payment Date(s):
(DDIMM/YYYY)

Business Day Convention:

Fixed Coupon Amount:

Day Count Fraction:

Broken Amount(s):

Determination Date(s):

Floating Rate Note Provisions:

Applicable as per Condition 3.1 of the General Terms and
Conditions

0.4% payable in arrear.

10/02/2021; 10/02/2022; 10/02/2023; 12/02/2024

Following Business Day Convention (unadjusted)

Unless previously redeemed, on each Interest Payment Date,
the Issuer shall pay to the Noteholders, for each Note, an
amount determined by the Calculation Agent as follows:

Rate of Interest x Specified Denomination
Not Applicable

In case of a long or short Interest Period (with regard to
paragraph 13(ii) “Specified Period(s)/Interest Payment
Date(s)” above), the amount of Interest will be calculated in
accordance with the formula specified in paragraph 13(iv)
“Fixed Coupon Amount” above.

Not Applicable
Not Applicable
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15. Structured Interest Note Not Applicable
Provisions:
16. Zero Coupon Note Provisions: Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

17. Redemption at the option of the
Issuer:

18. Redemption at the option of the
Noteholders:

19. Automatic Early Redemption:

20. Final Redemption Amount:

21. Physical Delivery Notes
Provisions:

22. Credit Linked Notes Provisions:

23. Bond Linked Notes Provisions:

24. Trigger redemption at the

option of the Issuer:

- Outstanding Amount Trigger
Level:

25. Early Redemption for tax
reasons, special tax reasons,
regulatory reasons, Force
Majeure Event, Event of Default,
or at the option of the
Calculation Agent pursuant to
the Additional Terms and
Conditions:

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Unless previously redeemed, the Issuer shall redeem the
Notes on the Maturity Date, in accordance with the following
provisions in respect of each Note:

Scenario 1:
If on Valuation Date(1), Performance(1) is higher than or
equal to 0%, then:

Final Redemption Amount = Specified Denomination x [100%
+ 100% x (Performance(1) )]

Scenario 2:
If on Valuation Date(1), Performance(1) is lower than 0%,
then:

Final Redemption Amount = Specified Denomination x [100%]

Definitions relating to the Final Redemption Amount are set
out in paragraph 27(ii) “Definitions relating to the Product”.

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable

Applicable as per Condition 5.6 of the General Terms and
Conditions

10% of the Aggregate Nominal Amount

Early Redemption Amount: Market Value

PROVISIONS APPLICABLE TO THE UNDERLYING(S) IF ANY

26. (i) Underlying(s):

Bloomberg
Ticker

Fund Name

The following Fund as defined below:

Fund Place of

Management ISIN code Website

Company Incorporation

PIMCO GIS PIMCO Global
Diversified |PIMEHED ID| Advisors (Ireland) IRELAND |[IEOOB1Z6D669 .pimco.com

Income Fund

Limited

-3-
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(i) Information relating to the The information relating to the past and future performances

(iii)

(v)

past and future performances
of the Underlying(s) and
volatility:

Provisions relating, amongst
others, to the Market Disruption
Event(s) and/or Extraordinary
Event(s) and/or any additional
disruption event(s) as
described in the relevant
Additional Terms and
Conditions:

Other information relating to
the Underlying(s):

of the Underlying(s) and volatility are available on the source
specified in the table above.

The provisions of the following Additional Terms and
Conditions apply:

Additional Terms and Conditions for Fund Linked Notes

Information or summaries of information included herein with
respect to the Underlying(s), has been extracted from general
databases released publicly or by any other available
information.

Each of the Issuer and the Guarantor confirms that such
information has been accurately reproduced and that, so far
as it is aware and is able to ascertain from information
published, no facts have been omitted which would render the
reproduced information inaccurate or misleading.

DEFINITIONS APPLICABLE TO INTEREST (IF ANY), REDEMPTION AND THE UNDERLYING(S) IF ANY

27.

(i)

(ii)

Definitions relating to date(s):

Valuation Date(0):
(DD/MM/YYYY)

Valuation Date(i) (i = 1)
(DD/MM/YYYY)

Definitions relating to the
Product:

Closing Price

Performance(i)

(i=1)

S(i)
(ifrom0Oto1l)

Applicable
03/02/2020

or if such day is not a Fund Valuation Day, the next following
Fund Valuation
Day.

Applicable Method: Execution Method/Subscription
05/02/2024

or if such day is not a Fund Valuation Day, the next following
Fund Valuation
Day.

Applicable Method: Execution Method/Redemption

Applicable, subject to the provisions of Condition 4 of the
Additional Terms and Conditions relating to Formulae

as defined in Condition 4.0 of the Additional Terms and
Conditions relating to Formulae.

means (S(i) / S(0)) - 100%

means in respect of any Valuation Date(i) the Closing Price of
the Underlying

PROVISIONS RELATING TO SECURED NOTES

28.

Secured Notes Provisions:

Not Applicable
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GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES

20.

30.

31.
32.

33.
34.
35.
36.
37.

38.

39.

(ii)

Provisions applicable to
payment date(s):

- Payment Business Day:
- Financial Centre(s):
Form of the Notes:

Form:

New Global Note (NGN —
bearer Notes) / New
Safekeeping Structure (NSS —
registered Notes):

Redenomination:

Consolidation:

Partly Paid Notes Provisions:
Instalment Notes Provisions:
Masse:

Dual Currency Note Provisions:

Additional Amount Provisions
for Italian Certificates:

Interest Amount and/or the
Redemption Amount switch at
the option of the Issuer:

Provisions relating to Portfolio
Linked Not es:

Following Payment Business Day

New York

Non-US Registered Global Note registered in the name of a
nominee for a common depositary for Euroclear and
Clearstream

No

Not Applicable

Applicable as per Condition 14.2 of the General Terms and
Conditions

Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable
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PART B — OTHER INFORMATION

LISTING AND ADMISSION TO TRADING

@) Listing: None
(ii) Admission to trading: Not Applicable
(iii) Estimate of total expenses Not Applicable
related to admission to
trading:
(iv) Information required for Not Applicable

Notes to be listed on SIX
Swiss Exchange:

RATINGS

The Notes to be issued have not been rated.

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

Save for fees, if any, payable to the Dealer, and so far as the Issuer is aware, no person involved
in the issue of the Notes has an interest material to the offer.

The Dealer and its affiliates have engaged, and may in the future engage, in investment banking
and/or commercial banking transactions with, and may perform other services for, the Issuer and
its affiliates in the ordinary course of business.

Société Générale will ensure the roles of provider of hedging instruments to the Issuer of the
Notes, Calculation Agent of the Notes and counterparty of a derivative transaction with a Fund
used as Underlying and/or funding provider to the Fund used as Underlying.

The possibility of conflicts of interest between the different roles of Société Générale on one
hand, and between those of Société Générale in these roles and those of the Noteholders on the
other hand cannot be excluded.

When the management company of the fund used as Underlying is a subsidiary of Société
Générale S.A., and also to the extent that Société Générale provides funding to the fund used as
Underlying, and can be counterparty of a derivative transaction with the fund used as Underlying,
there may be conflicts between the interests of the management company of the Underlying and
those of Société Générale in these roles on one hand, and between those of entities of the
Société Générale group in their roles and those of the Noteholders in the other hand.

REASONS FOR THE OFFER AND USE OF PROCEEDS

0] Reasons for the offer and The net proceeds from each issue of Notes will be applied for
use of proceeds: the general financing purposes of the Société Générale Group,
which include making a profit.
(ii) Estimated net proceeds: Not Applicable
(iii) Estimated total expenses: Not Applicable

INDICATION OF YIELD (Fixed Rate Notes only)
Not Applicable

HISTORIC INTEREST RATES (Floating Rate Notes only)

Not Applicable
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PERFORMANCE AND EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT

0] PERFORMANCE OF FORMULA, EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE OF IN VESTMENT
(Structured Notes only)

The value of the Notes and the payment of a redemption amount to a Noteholder on the maturity
date will depend on the performance of the underlying asset(s), on the relevant valuation date(s).

The value of the Notes is linked to the positive or negative performance of the underlying
instrument. The amount(s) to be paid is/are determined on the basis of an amount which depends
on the performance of the underlying instrument..

Investment in Notes including fixed Interest rate involves risks linked to the fluctuation of the
market rates which could have negative effect on the value of these Notes.

The terms and conditions of the Notes may include provisions under which upon the occurrence
of certain market disruptions delays in the settlement of the Notes may be incurred or certain
modifications be made. Moreover, in case of occurrence of events affecting the underlying
instrument(s), the terms and conditions of the Notes allow the Issuer to substitute the underlying
instrument(s) by new underlying instrument(s), cease the exposure to the underlying asset(s) and
apply a reference rate to the proceeds so obtained until the maturity date of the Notes, postpone
the maturity date of the Notes, early redeem the Notes on the basis of the market value of these
Notes, or deduct from any due amount the increased cost of hedging, and in each case without
the consent of the Noteholders.

Payments (whether in respect of principal and/or Interest and whether at maturity or otherwise) on
the Notes are calculated by reference to certain underlying(s), the return of the Notes is based on
changes in the value of the underlying(s), which may fluctuate. Prospective investors should be
aware that these Notes may be volatile and that they may receive no Interest and may lose all or
a substantial portion of their principal.

During the lifetime of the Notes, the market value of these Notes may be lower than the invested
capital. Furthermore, an insolvency of the Issuer and/or the Guarantor may cause a total loss of
the invested capital.

The attention of the investors is drawn to the fact that they could sustain an entire or a
partial loss of their investment.

(i) PERFORMANCE OF RATE(S) OF EXCHANGE AND EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE
OF INVESTMENT (Dual Currency Notes only)

Not Applicable

OPERATIONAL INFORMATION

0] Security identification
code(s):
- ISIN code: XS2059712625
- Common code: 205971262
(i)  Clearing System(s): Euroclear Bank S.A/N.V. (Euroclear) / Clearstream Banking
société anonyme (Clearstream )
(iii) Delivery of the Notes: Delivery against payment
(iv) Calculation Agent: Société Générale
Tour Société Générale
17 Cours Valmy
92987 Paris La Défense Cedex
France
(v) Paying Agent(s): Société Générale Bank&Trust

11, avenue Emile Reuter
2420 Luxembourg
Luxembourg
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10.

(vi)

(vii)

@

(ii)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

Eurosystem eligibility of the
Notes:

Address and contact details
of Société Générale for all
administrative
communications relating to
the Notes:

DISTRIBUTION
Method of distribution:

- Dealer(s):

Total commission and
concession:

TEFRA rules:

Non-exempt Offer:

- Individual Consent / Name(s)
and address(es) of any Initial
Authorised Offeror:

- General Consent/ Other
conditions to consent:

U.S. federal income tax
considerations:

Prohibition of Sales to EEA
Retail I nvestors:

No. Whilst the designation is specified as "no" at the date of
these Final Terms, should the Eurosystem eligibility criteria be
amended in the future such that the Notes are capable of
meeting them the Notes may then be deposited with one of the
ICSDs as common safekeeper and registered in the name of a
nominee of one of the ICSDs acting as common
safekeeper.Note that this does not necessarily mean that the
Notes will then be recognised as eligible collateral for
Eurosystem monetary policy and intraday credit operations by
the Eurosystem at any time during their life. Such recognition
will depend upon the ECB being satisfied that Eurosystem
eligibility criteria have been met.

Société Générale

Tour Société Générale

17 Cours Valmy

92987 Paris La Défense Cedex

France

Name: Sales Support Services - Derivatives

Tel: +33 1 57 29 12 12 (Hotline)

Email: clientsupport-deai@sgcib.com

Non-syndicated

Société Générale

Tour Société Générale

17 Cours Valmy

92987 Paris La Défense Cedex
France

There is no commission and/or concession paid by the Issuer
to the Dealer or the Managers.

Société Générale grants its relevant distributor(s) a discount on
the Issue Price of up to 1.00% per annum (calculated on the
basis of the term of the Notes) of the nominal amount of Notes
effectively placed by such distributor(s).

Not Applicable

A Non-exempt offer of the Notes may be made by the Dealer
and any Initial Authorised Offeror  below mentioned, any
Additional Authorised Offeror , the name and address of
whom will be published on the website of the Issuer
(http://prospectus.socgen.com) in the public offer jurisdiction(s)
(Public Offer Jurisdiction(s) ) during the offer period (Offer
Period) as specified in the paragraph “Public Offers in
European Economic Area” below.

Applicable / Erste Investment Hungary
Nepfurdo utca 24-26

H-1138 Budapest

Hungary

Not Applicable

The Notes are not Specified Notes for purposes of the Section
871(m) Regulations.

Not Applicable

PUBLIC OFFERS IN EUROPEAN ECONOMIC AREA

- Public Offer Jurisdiction(s):

Hungary

3C2C86CC50684D7D004002
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- Offer Period: From 09/01/2020 to 31/01/2020
- Offer Price: The Notes will be offered at the Issue Price

- Conditions to which the
offer is subject:

- Description of the
application process:

- Description of possibility
to reduce subscriptions and
manner for refunding
excess amount paid by
applicants:

- Details of the minimum
and/or maximum amount of
application:

- Details of the method and
time limits for paying up and
delivering the Notes:

- Manner and date in which
results of the offer are to be
made public:

- Procedure for exercise of
any right of pre-emption,
negotiability of subscription
rights and treatment of
subscription rights not
exercised:

- Whether tranche(s)
has/have been reserved for
certain countries:

- Process for notification to
applicants of the amount
allotted and the indication
whether dealing may begin
before notification is made:

- Amount of any expenses

The price is also increased by fees.

Offers of the Notes are conditional on their issue and, on any
additional conditions set out in the standard terms of business
of the financial intermediaries, notified to investors by such
relevant financial intermediaries.

The Issuer reserves the right to close the Offer Period prior to
its stated expiry for any reason, provided that the Offer Period
may not be shorter than three Business Days.

The Issuer reserves the right to withdraw the offer and cancel
the issuance of the Notes for any reason at any time on or prior
to the Issue Date. For the avoidance of doubt, if any
application has been made by a potential investor and the
Issuer exercises such right, no potential investor shall be
entitled to subscribe or otherwise acquire the Notes.

In each case, a notice to the investors on the early termination
or the withdrawal, as applicable, will be published on the
website of the Issuer (http://prospectus.socgen.com).

The distribution activity will be carried out in accordance with
the financial intermediary’s usual procedures. Prospective
investors will not be required to enter into any contractual
arrangements directly with the Issuer in relation to the
subscription of the Notes.

Not Applicable

Minimum amount of application : USD 1 000 (i.e. 1 Note)

The Notes will be issued on the Issue Date against payment to
the Issuer of the net subscription moneys. However, the
settlement and delivery of the Notes will be executed through
the Dealer mentioned above. Investors will be notified by the
relevant financial intermediary of their allocations of Notes and
the settlement arrangements in respect thereof.

Publication on the website of the Issuer
(http://prospectus.socgen.com) and in a daily newspaper of
general circulation in the relevant place(s) of listing and/or
public offer at the end of the subscription period if required by
local regulation.

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Taxes charged in connection with the subscription, transfer,
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and taxes specifically purchase or holding of the Notes must be paid by the
charged to the subscriber or Noteholders and neither the Issuer nor the Guarantor shall
purchaser: have any obligation in relation thereto; in that respect,

Noteholders shall consult professional tax advisers to
determine the tax regime applicable to their own situation. The
Noteholders shall also consult the Taxation section in the Base
Prospectus.

Subscription fees or purchases fees: Up to 1.50% of Issue
Price per Note, paid by the purchaser to Erste

11. ADDITIONAL INFORMATION
- Minimum investment in the USD 1 000 (i.e. 1 Note)
Notes:
- Minimum trading: USD 1 000 (i.e. 1 Note)
12. PUBLIC OFFERS IN OR FROM SWITZERLAND

Not Applicable
13. BENCHMARK REGULATION

Not Applicable

-10 -
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements known as Elements the communication of which is required

by Annex XXII of the Commission
Sections— A-E (A.1-E.7).

Regulation (EC) No 809/2004 as amended. These elements are numbered in

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and
Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering

sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of securities and
Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case, a short
description of the Element is included in the summary with the mention of "Not Applicable".

Section A — Introduction and warnings

A.l1 |Warning

This summary must be read as an introduction to the Base Prospectus.

Any decision to invest in the Notes should be based on a consideration of
the Base Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus
and the applicable Final Terms is brought before a court, the plaintiff
investor might, under the national legislation of the Member States, have to
bear the costs of translating the Base Prospectus before the legal
proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to those persons who have tabled this summary,
including any translation thereof, but only if the summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the
Base Prospectus or it does not provide, when read together with the other
parts of this Base Prospectus, key information in order to aid investors when
considering whether to invest in the Notes.

A.2 |Consent to the use of the
Base Prospectus

The Issuer consents to the use of this Base Prospectus in connection with a
resale or placement of Notes in circumstances where a prospectus is
required to be published under the Prospectus Directive (a Non-exempt
Offer) subject to the following conditions:

- the consent is only valid during the offer period from 09/01/2020 to
31/01/2020 (the Offer Period );

- the consent given by the Issuer for the use of the Base Prospectus to
make the Non-exempt Offer is an individual consent (an Individual
Consent ) in respect of Erste Investment Hungary

Nepfurdo utca 24-26

H-1138 Budapest

Hungary (the Initial Authorised Offeror ) and if the Issuer appoints any
additional financial intermediaries after 07/01/2020 and publishes details of
them on its website http://prospectus.socgen.com, each financial
intermediary whose details are so published (each an Additional
Authorised Offeror );

- the consent only extends to the use of this Base Prospectus to make Non-
exempt Offers of the Notes in Hungary.

The information relating to the conditions of the N on-exempt Offer
shall be provided to the investors by any Initial A uthorised Offeror and
any Additional Authoris ed Offeror at the time the offer is made.

Section B — Issuer and Guarantor

B.1 |Legal and commercial
name of the issuer

SG Issuer (or the Issuer )

B.2 |Domicile, legal form,
legislation and country
of incorporation

Domicile: 16 Boulevard Royal, L—-2449 Luxembourg.

Legal form: Public limited liability company (société anonyme).

-11 -
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Legislation under which the Issuer operates: Luxembourg law.

Country of incorporation: Luxembourg.

B.4b

Known trends affecting
the issuer and the
industries in which it
operates

The Issuer expects to continue its activity in accordance with its corporate
objects over the course of 2020.

B.5 |Description of the The Société Générale group (the Group ) offers a wide range of advisory
issuer’s group and the services and tailored financial solutions to individual customers, large
issuer’s position within corporate and institutional investors. The Group relies on three
the group complementary core businesses:

 French Retail Banking;

« International Retail Banking, Financial Services and Insurance and
 Corporate and Investment Banking, Private Banking, Asset and Wealth
Management and Securities Services.

The Issuer is a subsidiary of the Group and has no subsidiaries.

B.9 |Figure of profit forecast Not applicable. The Issuer does not provide any figure of profit forecast or
or estimate of the issuer |estimate.

B.10 [Nature of any Not Applicable. The audit report does not include any qualification.
qualifications in the
audit report on the
historical financial
information

B.12 S.elect.ed.hlstorlcql key Half year |Year Half year |Year
financial information ended ended
regarding the issuer (in K€) 30.06.2019 30.06.2018

31.12.2018 31.12.2017
(non (non
audited)  |(audited) |audited)  [(audited)
Total Revenue 33,557 68,302 29,760 92,353
Profit before tax 350 105 148 105
Profit for the flnanC|aI263 187 126 78
period/year
Total Assets 55,465,073 |49,362,650/49,149,860 48,026,909
Statement as no There has been no material adverse change in the prospects of the Issuer
material adverse change |[since 31 December 2018.
in the prospects of the
issuer since the date of
its last published
audited financial
statements
Significant changes in Not Applicable. There has been no significant change in the financial or
the issuer's financial or trading position of the Issuer since 30 June 2019.
trading position
subsequent to the
period covered by the
historical financial
information

B.13 |Recent events particular |Not Applicable. There have been no recent events particular to the Issuer
to the issuer which are which are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s
to a material extent solvency.
relevant to the
evaluation of the
Issuer’s solvency

B.14 |Statement as to whether |See Element B.5 above for the Issuers' position within the Group.

the issuer is dependent
upon other entities

SG Issuer is dependent upon Société Générale Bank & Trust within the
Group.
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within the group

B.15

Description of the
issuer’s principal
activities

The principal activity of SG Issuer is raising finance by the issuance of
warrants as well as debt securities designed to be placed to institutional
customers or retail customers through the distributors associated with
Société Générale. The financing obtained through the issuance of such debt
securities is then lent to Société Générale and to other members of the
Group.

B.16

To the extent known to
the issuer, whether the
issuer is directly or
indirectly owned or
controlled and by whom,
and description of the
nature of such control

SG Issuer is a 100 per cent. owned subsidiary of Société Générale Bank &
Trust S.A. which is itself a 100 per cent. owned subsidiary of Société
Générale and is a fully consolidated company.

B.18

Nature and scope of the
guarantee

The Notes are unconditionally and irrevocably guaranteed by Société
Générale (the Guarantor ) pursuant to the guarantee governed by French
law made as of 14 June 2019 (the Guarantee).

The Guarantee obligations constitutes a direct, unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of the Guarantor ranking as senior preferred
obligations, as provided for in Article L. 613-30-3-I-3° of the Code and will
rank at least pari passu with all other existing and future direct, unconditional,
unsecured senior preferred obligations of the Guarantor, including those in
respect of deposits.

Any references to sums or amounts payable by the Issuer which are
guaranteed by the Guarantor under the Guarantee shall be to such sums
and/or amounts as directly reduced, and/or in the case of conversion into
equity, as reduced by the amount of such conversion, and/or otherwise
modified from time to time resulting from the application of a bail-in power by
any relevant authority pursuant to directive 2014/59/EU of the European
Parliament and of the Council of the European Union.

B.19

Information about the
guarantor as if it were
the issuer of the same
type of security that is
subject of the guarantee

The information about Société Générale as if it were the Issuer of the same
type of Notes that is subject of the Guarantee is set out in accordance with
Elements B.19 / B.1, B.19 / B.2, B.19 / B.4b, B.19 / B.5, B.19 / B.9, B.19 /
B.10, B.19 / B.12, B.19 / B.13, B.19 / B.14, B.19 / B.15, B.19 / B.16 below,
respectively:

B.19/ B.1: Legal and commercial name of the guarant  or
Société Générale
B.19/ B.2: Domicile, legal form, legislation and co  untry of incorporation

Domicile: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France. Legal form: Public
limited liability company (société anonyme).

Legislation under which the lIssuer operates: French law. Country of
incorporation: France.

B.19/ B.4b: Known trends affecting th
which it operates

e guarantor and the industries in

Société Générale continues to be subject to the usual risks and the risks
inherent to its business.

Despite a welcome bounce back on the GDP figures of the first quarter of
2019 in many of the advanced economies, most signals still point to a
slowdown of the global economy ahead, amidst heightened tariff tensions
between the United States and China, on-going Brexit uncertainty and
various country-specific headwinds.

Financial markets have become more focused on the political risks amidst
concerns that these are now biting into the growth outlook. Tensions on the
markets related to the uncertainties mentioned cannot be excluded as well as
a more pronounced slowdown in investment, which could in turn precipitate a
more pronounced slowdown. In addition the oil market remains highly
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volatile.

Against a backdrop of low inflation and signs of slowing growth, central
banks have shifted to a more accommodative tone in their forward guidance.

The fiscal stance is set to turn less favourable in the US heading into 2020
but should remain supportive in China. Within the euro area, the fiscal policy
varies by member state.

Regarding the evolution of the financial markets, the six-month extension
announced in early April for the Brexit had provided an initial reprieve after a
difficult start to 2019, but the escalation of trade tensions in May, fears of
technological supply chain disruption and geopolitical tensions (for example,
US sanctions against Iran) again undermined market confidence in the
second quarter of the year.

Concerning the specific trajectories of the world's major economies:

e US growth remains dynamic driven by private and public
consumption, but we have doubts about the durability of such
performance. The fading of fiscal stimulus as of mid-2019 and lower
corporate earnings —as margins deteriorate with higher import
tariffs and rising labour costs— will weaken the economy going
forward.

e Economic activity in the euro area is underpinned by firm domestic
consumption and strong labour markets, but growth is set to
decelerate in 2019 and 2020 amidst weakening exports and lower
investment.

e The UK economy has lost significant momentum on the back of
Brexit uncertainty.

e Japan’s economic growth accelerated in the first quarter of 2019 but
private consumption and capital expenditure are now contracting.

«  Faced with the risk of a sharp slowdown, China has engaged policy
easing using a mix of fiscal and monetary measures.

e Growth prospects are uneven among emerging markets. While
financial conditions remain benign, especially following the pullback
in US hike rates expectations, emerging markets face large
corporate debt repayments in 2019-2021 and are still vulnerable to
changing market sentiment.

From a regulatory perspective, H1 2019 was marked by the adoption of the
CRR2/CRD5 banking package. This group of texts entered into force on 27
June 2019. Most provisions apply in 2 years, from June 2021, but some of
them such as the TLAC (Total Loss Absorbing Capacity) apply as of the end
of June 2019. The CRDS5 directive will apply once it will be transposed into
French law, expected by the end of 2020 at the latest. However, the
transposition into European law of the agreement finalizing the Basel Il
reforms is not yet on the agenda as regards European legislative institutions.

B.19/ B.5: Description of the guarantor’s group and the guarantor's
position within the group

The Group offers a wide range of advisory services and tailored financial
solutions to individual customers, large corporate and institutional investors.
The Group relies on three complementary core businesses:

. French Retail Banking;

« International Retail Banking, Financial Services and Insurance and

e Corporate and Investment Banking, Private Banking, Asset and
Wealth Management and Securities Services.

Société Générale is the parent company of the Société Générale Group.
B.19/ B.9: Figure of profit forecast or estimate of the guarantor

Not Applicable. The Issuer does not provide any figure of profit forecast or
estimate.

B.19/B.10: Nature of any qualifications in the audi t report on the
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historical financial information
Not Applicable. The audit report does not include any qualification.

B.19/B.12: Selected historical key financial informa  tion regarding t he
guarantor

Nine Months |Nine Months | Year ended | Year ended
2019 2018 31.12.2018(2) | 31.12.2017
(unaudited) | (unaudited) (audited) (audited)

Results (in
millions of euros)
Net Banking
Income
Operating
income
Underlying
Group Net 4,753 5,668 4,468 4,491
income @)
Reported Group
Net income
French retail
Banking
International
Retail Banking &
Financial
Services

Global Banking
and Investor 667 1,018 1,197 1,593
Solutions
Corporate
Centre (466) (39) (635) (1,785)
Net cost of risk (907) (642) (1,005) (1,349)
Underlying
ROTE ** (1)
Tier 1 Ratio ** 15.2% 13.7% 13.7% 13.8%
Cash flow
statements  (in
millions of euros)
Net inflow
(outflow) in cash
and cash -
equivalent

18,458 19,278 25,205 23,954

4,327 5,163 6,269 4,767

2,594 3,436 3,864 2,806

901 955 1,237 1,059

1,492 1,502 2,065 1,939

8.1% 11.0% 9.7% 9.6%

(17,617) 18,023

Nine Months |Nine Months | Year ended
2019 2018 31.12.2018 (2)
(unaudited) | (unaudited) (audited)

1/01/2018*
(audited)

Activity (in
billions of euros)
Total assets and
liabilities
Customer loans
at amortised 445.0 433.9 447.2 417.4
costs

Customer
deposits

Equity (in
billions of euros)
Shareholders'
equity, Group 63.7 61.4 61.0 58.4
Share
Non-controlling
Interests

1,411.1 1,303.9 1,309.4 1,274.2

415.1 411.4 416.8 410.6

4.9 4.6 4.8 4.5

* The consolidated balance sheet totaled EUR 1,309 billion at December
31st, 2018 (EUR 1,274 billion at January 1st, 2018, EUR 1,275 billion at
December 31st, 2017). Balances at January 1st, 2018 after first time
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application of IFRS 9 except for subsidiaries in the insurance sector
(unaudited).

** These financial ratios are neither audited nor subjected to a limited review.
(1) Adjusted for exceptional items and linearisation of IFRIC 21.

(2) The presentation of the Group’s consolidated income statement is
modified as from 2018 following the transition to IFRS 9: - income and
expenses from insurance activities are grouped on a specific line item within
the “Net banking income”; - the line item “Cost of risk” is now exclusively
dedicated to credit risk.

ects of the
ted financial

Statement as no material adverse change in the prosp
guarantor since the date of its last published audi
statements:

There has been no material adverse change in the prospects of Société
Générale since 31 December 2018.

Significant changes in the guarantor’'s financial or trading position
subsequent to the period covered by the historical financial
information:

Not Applicable. There has been no significant change in the financial or
trading position of Société Générale since 30 September 2019.

B.19/ B.13: Recent events particular to the guarant or which are to a
material extent relevant to the evaluation of the g  uarantor’s solvency

Not Applicable. There have been no recent events particular to Société
Générale which are to a material extent relevant to the evaluation of its
solvency.

B.19/ B.14: Statement as to whether the guarantor is
other entities within the group

dependent upon

See Element B.5 above for the Société Générale’s position within the Group.

Société Générale is the ultimate holding company of the Group. However,
Société Générale operates its own business; it does not act as a simple
holding company vis-a-vis its subsidiaries.

B.19/ B.15: Description of the guarantor’s principa | activities

See Element B.19/B.5 above

B.19/ B.16: To the extent known to the guarantor, w  hether the guarantor
is directly or indirectly owned or controlled and b y whom, and
description of the nature of such control

Not Applicable. To its knowledge, Société Générale is not owned or
controlled, directly or indirectly (under French law) by another entity.

Section C — Securities

Cl1

Type and class of
the securities
being offered
and/or admitted to
trading, including
any security
identification
number

The Notes are derivative instruments (the Notes)
The ISIN Code is: XS2059712625

The Common Code is: 205971262

C.z2

Currency of the
securities issue

C5

Description of any
restrictions on the
free transferability

Not Applicable. There is no restriction on the free transferability of the Notes,
subject to selling and transfer restrictions which may apply in certain jurisdictions
including restrictions applicable to the offer and sale to, or for the account or benefit
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of the securities

of, persons other than Permitted Transferees.

A Permitted Transferee means any person who (i) is not a U.S. person as defined
pursuant to Regulation S (ii) is not a person who comes within any definition of U.S.
person for the purposes of the CEA or any CFTC Rule, guidance or order proposed
or issued under the CEA (for the avoidance of doubt, any person who is not a "Non-
United States person” defined under CFTC Rule 4.7(a)(1)(iv), but excluding, for
purposes of subsection (D) thereof, the exception for any qualified eligible person
who is not a "Non-United States person,” shall be considered a U.S. person); and
(iii) is not a "U.S. Person" for purposes of the final rules implementing the credit risk
retention requirements of Section 15G of the U.S. Securities Exchange Act of 1934,
as amended (the U.S. Risk Retention Rules ) (a Risk Retention U.S. Person ).

(O]

Rights attached to
the securities,
including ranking
and limitations to
those rights

Rights attached to the securities:

Unless the Notes are previously redeemed, the Notes will entitle each holder of the
Notes (a Noteholder ) to receive a redemption amount which may be lower than,
equal to or higher than the amount initially invested (see Element C.18).

A Noteholder will be entitled to claim the immediate and due payment of any sum in
case:

- the Issuer fails to pay or to perform its other obligations under the Notes

- the Guarantor fails to perform its obligations under the Guarantee or in the event
that the guarantee of the Guarantor stops being valid; or

- of insolvency or bankruptcy proceeding(s) affecting the Issuer.

The Noteholders’ consent shall have to be obtained to amend the contractual terms
of the Notes pursuant to the provisions of an agency agreement, made available to
a Noteholder upon request to the Issuer.

Waiver of Set-off rights:

The Noteholders waive any right of set-off, compensation and retention in relation to
the Notes, to the extent permitted by law.

Governing law:

The Notes and any non-contractual obligations arising out of or in connection with
the Notes will be governed by, and shall be construed in accordance with English
law.

The Issuer accepts the competence of the courts of England in relation to any
dispute against the Issuer but accepts that such Noteholders may bring their action
before any other competent court.

Ranking:

The Notes will be direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations
of the Issuer and will rank at least pari passu with all other outstanding direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, present and
future.

Limitations to rights attached to the securities:

- The Issuer may redeem the Notes early on the basis of the market value of these
Notes for tax or regulatory reasons, force majeure event or in the case of
occurrence of extraordinary events affecting the underlying instrument(s) or in the
case of occurrence of additional disruption event(s).

- The Issuer may redeem the Notes early on the basis of the market value of these
Notes if the proportion between the outstanding Notes and the number of Notes
initially issued is lower than 10%.

- The Issuer may adjust the financial terms in case of adjustment events affecting
the underlying instrument(s), and, in the case of occurrence of extraordinary events
affecting the underlying instrument(s) or in the case of occurrence of additional
disruption event(s), the Issuer may substitute the underlying instrument(s) by new
underlying instrument(s) or deduct from any due amount the increased cost of
hedging, and in each case without the consent of the Noteholders.
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- The Issuer may monetise all or part of the due amounts until the maturity date of
the Notes in the case of occurrence of extraordinary events affecting the underlying
or in the case of occurrence of additional disruption event(s).
- the rights to payment of principal and Interest will be prescribed within a period of
ten years (in the case of principal) and five years (in the case of Interest) from the
date on which the payment of these amounts has become due for the first time and
has remained unpaid.
- In the case of a payment default by the Issuer, Noteholders shall not institute any
proceedings, judicial or otherwise, or otherwise assert a claim against the Issuer.
Nevertheless, Noteholders will continue to be able to claim against the Guarantor in
respect of any unpaid amount.
Taxation:
All payments in respect of Notes, Receipts and Coupons or under the Guarantee
shall be made free and clear of, and without withholding or deduction for or on
account of, any present or future taxes, duties, assessments or governmental
charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by or
on behalf of any Tax Jurisdiction unless such withholding or deduction is required
by law.
In the event that any amounts are required to be deducted or withheld for, or on
behalf of, any Tax Jurisdiction, the relevant Issuer or, as the case may be, the
Guarantor shall (except in certain circumstances), to the fullest extent permitted by
law, pay such additional amount as may be necessary, in order that each
Noteholder, Receiptholder or Couponholder, after deduction or such withholding of
such taxes, duties, assessments or governmental charges or deduction, will receive
the full amount then due and payable.
Notwithstanding the provisions above, in no event will the Issuer or, as the case
may be, the Guarantor, be required to pay any additional amounts in respect of the
Notes, Receipts or Coupons for, or on account of, any withholding or deduction (i)
required pursuant to an agreement described in Section 1471(b) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986 (the “Code”) or otherwise imposed pursuant to Sections
1471 through 1474 of the Code, any regulations or agreements thereunder, or any
official interpretations thereof, or any law implementing an intergovernmental
approach thereto or (ii) imposed pursuant to Section 871(m) of the Code or (iii)
imposed by any other law of the United States.
Where
Tax Jurisdiction means Luxembourg or any political subdivision or any authority
thereof or therein having power to tax.

C.11 [Whether the Not Applicable. No application for admission to trading will be made.

securities offered

are or will be the

object of an

application for

admission to

trading, with a

view to their

distribution in a

regulated market

or other

equivalent

markets with

indication of the

markets in

question

C.15 [How the value of

the investment is
affected by the
value of the
underlying
instrument(s)

The value of the Notes and the payment of a redemption amount to a Noteholder
on the maturity date will depend on the performance of the underlying asset(s), on
the relevant valuation date(s).
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The value of the Notes is linked to the positive or negative performance of the
underlying instrument. The amount(s) to be paid is/are determined on the basis of
an amount which depends on the performance of the underlying instrument

C.16

The maturity date
and the final
reference date

The maturity date of the Notes will be 12/02/2024, and the final reference date will
be the last valuation date.

The maturity date may be modified pursuant to the provisions of Element C.8 above
and Element C.18 below.

C.17 [Settlement Cash delivery
procedure of the
derivative
securities
C.18 [How the return on |The issue date of the Notes is 10/02/2020 (the Issue Date ) and each Note will have

derivative
securities takes
place

a specified denomination of USD 1 000 (the Specified Denomination ).

Rate(s) of Interest:

0.4% payable in arrear.

Specified Period(s) / Interest

Payment Date(s):
(DDIMM/YYYY)

10/02/2021; 10/02/2022; 10/02/2023; 12/02/2024

Fixed Coupon Amount:

Final Redemption Amount:

Defini tions relating to date(s):

Unless previously redeemed, on each Interest
Payment Date, the Issuer shall pay to the
Noteholders, for each Note, an amount
determined by the Calculation Agent as follows:

Rate of Interest x Specified Denomination

Unless previously redeemed, the Issuer shall
redeem the Notes on the Maturity Date, in
accordance with the following provisions in
respect of each Note:

Scenario 1:
If on Valuation Date(1), Performance(1) is higher
than or equal to 0%, then:

Final Redemption
Denomination X
(Performance(1) )]

Amount =  Specified
[100% + 100% X

Scenario 2:

If on Valuation Date(1), Performance(1) is lower
than 0%, then:

Final Redemption Amount =
Denomination x [100%]

Specified

Valuation Date(0): 03/02/2020
(DD/MMIYYYY)
Valuation Date(i) (i = 1) 05/02/2024

(DD/MM/YYYY)
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Definitions relating to the Applicable, subject to the provisions of the

Product: Condition 4 of the Additional Terms and
Conditions relating to Formulae

Closing Price as defined in Condition 4.0 of the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae.

Performance(i) means (S(i) / S(0)) - 100%

(i=1)

S(i) means in respect of any Valuation Date(i) the

(ifrom0Oto1) Closing Price of the Underlying

C.19 | The final reference |See Element C.18 above.
price of the
underlying Final reference price: the value of the underlying instrument(s) on the relevant
valuation date(s) for the redemption, subject to the occurrence of certain
extraordinary events and adjustments affecting such underlying instrument(s).
C.20 [Type of the The type of underlying is: fund.
underlying and
where the Information about the underlying is available on the following website(s) or screen

information on the
underlying can be
found

page(s).

Fund
Fund Bloqmberg Management . Place O.f ISIN code Website
Name Ticker incorporation
Company
PIMCO PIMCO
GIS Global
Diversified PlMFDHED Advisors IRELAND |IE00B1Z6D669www.pimco.com
Income (Ireland)
Fund Limited
Section D — Risks
D.2 |Key information on the An investment in the Notes involves certain risks which should be assessed

key risks that are

specific to the issuer

prior to any investment decision. In particular, the Group is exposed to the
risks inherent in its core businesses, including:

e credit risks;

. market risks;

e operational risks;

. structural rate and exchange risks;
e liquidity risks;

« non-compliance risk, litigation; and
e otherrisks.

* Risks related to the macroeconomic, market and
regulatory environments

The global economy and financial markets continue to
display high levels of uncertainty, which may materially
and adversely affect the Group’s business, financial
position and results of operations.

The Group’s results may be adversely affected by regional
market exposures.

Increased competition, by both banking and non-banking
actors, is likely to have an adverse effect on the Group’s
businesses and results, both in its domestic French
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market and internationally.

The Group is subject to an extensive supervisory and
regulatory framework in each of the countries in which it
operates and changes in this regulatory framework could
have a significant effect on the Group’s businesses,
position, costs, as well as on the financial and economic
environment in which it operates.

The Group may generate lower revenues from brokerage
and other commission- and fee-based businesses during
market downturns.

Brexit and its impact on financial markets and the
economic environment could have an adverse impact on
the Group's activities and results of operations.

Risks related to the implementation of the Group’s
strategic plan.

Credit and counterparty Risks

The Group is exposed to counterparty and concentration
risks, which may have a material adverse effect on the
Group’s business, results of operations and financial
position.

The financial soundness and conduct of other financial
institutions and market participants could adversely affect
the Group.

The Group’s results of operations and financial position
could be adversely affected by a late or insufficient
provisioning of credit exposures.

Market and Structural Risks

The volatility of the financial markets may cause the
Group to suffer significant losses on its trading and
investment activities.

Changes in interest rates may adversely affect the retail
banking activities.

Fluctuations in exchange rates could adversely affect the
Group’s results.

The protracted decline of financial markets or reduced
liquidity in such markets may make it harder to sell assets
or manoeuvre trade positions and could lead to material
losses for certain activities of the Group.

The Group’s hedging strategies may not prevent all risk of
losses.

Operational Risks

The Group is exposed to legal risks that could negatively
affect its financial position or results of operations.

Operational failure, termination or capacity constraints
affecting institutions the Group does business with, or
failure or breach of the Group’s information technology
systems, could result in losses and damages to the
reputation of the Group.

The Group may incur losses as a result of unforeseen or
catastrophic events, including terrorist attacks or natural
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disasters.

Reputational damage could harm the Group’s competitive
position.

The Group’s risk management system, based notably on
models, may not be effective and may expose the Group
to unidentified or unanticipated risks, which could lead to
significant losses.

The Group’s inability to attract and retain qualified
employees, as well as significant changes in the
regulatory framework related to human resources
management processes and compensation, may
adversely affect its performance.

e Liquidity and Funding Risks

A number of exceptional measures taken by governments,
central banks and regulators could have a material
adverse effect on the Group’s business, results of
operations and financial position.

The Group's dependence on its access to financing and
its liquidity constraints may have a material adverse effect
on the Group's business, financial position and results of
operations.

. Risks related to insurance activities

A deterioration in the market situation, and in particular a
significant increase or decrease in interest rates, could
have a material adverse effect on the life insurance
activities of the Group's Insurance business.

Since the Issuer is part of the Group, these risk factors are
applicable to the Issuer

D.6

Key information on the
key risks that are
specific to the securities
and risk warning to the
effect that investors may
lose the value of their
entire investment or part
of it

The terms and conditions of the Notes may include provisions under which
upon the occurrence of certain market disruptions delays in the settlement of
the Notes may be incurred or certain modifications be made. Moreover, in
case of occurrence of events affecting the underlying instrument(s), the
terms and conditions of the Notes allow the Issuer to substitute the
underlying instrument(s) by new underlying instrument(s), cease the
exposure to the underlying asset(s) and apply a reference rate to the
proceeds so obtained until the maturity date of the Notes, postpone the
maturity date of the Notes, early redeem the Notes on the basis of the
market value of these Notes or deduct from any due amount the increased
cost of hedging, and in each case without the prior consent of the
Noteholders.

Payments (whether in respect of principal and/or Interest and whether at
maturity or otherwise) on the Notes are calculated by reference to certain
underlying(s), the return of the Notes is based on changes in the value of
the underlying(s), which may fluctuate. Prospective investors should be
aware that these Notes may be volatile and that they may receive no
Interest and may lose all or a substantial portion of their principal.
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The terms and conditions of the Notes may include provisions under which
upon the occurrence of certain market disruptions delays in the settlement of
the Notes may be incurred or certain modifications be made. Moreover, in
case of occurrence of events affecting the underlying instrument(s), the
terms and conditions of the Notes allow the Issuer to substitute the
underlying instrument(s) by new underlying instrument(s), cease the
exposure to the underlying asset(s) and apply a reference rate to the
proceeds so obtained until the maturity date of the Notes, postpone the
maturity date of the Notes.

Payments (whether in respect of principal and/or interest and whether at
maturity or otherwise) on the Notes are calculated by reference to certain
underlying(s), the return of the Notes is based on changes in the value of
the underlying(s), which may fluctuate. Prospective investors should be
aware that these Notes may be volatile and that they may receive no
interest and may lose all or a substantial portion of their principal.

Investment in Notes including fixed Interest rate involves risks linked to the
fluctuation of the market rates which could have negative effect on the value
of these Notes.

The Guarantee constitutes a general and unsecured contractual obligation
of the Guarantor and no other person. Any payments on the Notes are also
dependent on the creditworthiness of the Guarantor.

Prospective investors in Notes benefiting from the Guarantee should note
that in case of payment default of an Issuer the entitlement of the
Noteholder will be limited to the sums obtained by making a claim under the
Guarantee, and the relevant provisions of the Guarantee and they shall
have no right to institute any proceeding, judicial or otherwise, or otherwise
assert a claim against the Issuer.

The Guarantee is a payment guarantee only and not a guarantee of the
performance by the relevant Issuer or any of its other obligations under the
Notes benefiting from the Guarantee.

Société Générale will act as issuer under the Programme, as the Guarantor
of the Notes issued by the Issuer and also as provider of hedging
instruments to the Issuer. As a result, investors will be exposed not only to
the credit risk of the Guarantor but also operational risks arising from the
lack of independence of the Guarantor, in assuming its duties and
obligations as the Guarantor and provider of the hedging instruments.

The potential conflicts of interests and operational risks arising from such
lack of independence are in part intended to be mitigated by the fact that
different divisions within the Guarantor will be responsible for implementing
the Guarantee and providing the hedging instruments and that each division
is run as a separate operational unit, segregated by Chinese walls
(information barriers) and run by different management teams.

The Issuer and the Guarantor and any of their subsidiaries and/or their
affiliates, in connection with their other business activities, may possess or
acquire material information about the underlying assets. Such activities and
information may cause consequences adverse to Noteholders.

The Issuer and the Guarantor and any of their subsidiaries and/or their
affiliates may act in other capacities with regard to the Notes, such as
market maker, calculation agent or agent. Therefore, a potential conflict of
interests may arise. In connection with the offering of the Notes, the Issuer
and the Guarantor and/or their affiliates may enter into one or more hedging
transaction(s) with respect to a reference asset(s) or related derivatives,
which may affect the market price, liquidity or value of the Notes.

During the lifetime of the Notes, the market value of these Notes may be
lower than the invested capital. Furthermore, an insolvency of the Issuer
and/or the Guarantor may cause a total loss of the invested capital.
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The attention of the investors is drawn
sustain an entire or a partial loss of their invest

to the fact that they could
ment.

Sectio

n E — Offer

E.2.b

Reasons for the offer and
use of proceeds

, The net proceeds from each issue of Notes will be applied for the general
financing purposes of the Société Générale Group, which include making a
profit.

E.3

Description of the terms
and conditions of the
offer

Public Offer Jurisdiction(s): Hungary
Offer Period: from 09/01/2020 to 31/01/2020

Offer Price: The Notes will be offered at the Issue Price. The price is also
increased by fees.

Conditions to which the offer is subject: Offers of the Notes are conditional
on their issue and, on any additional conditions set out in the standard terms
of business of the financial intermediaries, notified to investors by such
relevant financial intermediaries.

The Issuer reserves the right to close the Offer Period prior to its stated
expiry for any reason, provided that the Offer Period may not be shorter
than three Business Days.

The Issuer reserves the right to withdraw the offer and cancel the issuance
of the Notes for any reason at any time on or prior to the Issue Date. For the
avoidance of doubt, if any application has been made by a potential investor
and the Issuer exercises such right, no potential investor shall be entitled to
subscribe or otherwise acquire the Notes.

In each case, a notice to the investors on the early termination or the
withdrawal, as applicable, will be published on the website of the Issuer
(http://prospectus.socgen.com).

Issue Price: 100% of the Aggregate Nominal Amount

E.4

Description of any
interest that is material
to the issue/offer
including conflicting
interests

Save for fees, if any, payable to the Dealer, and so far as the Issuer is
aware, no person involved in the issue of the Notes has an interest material
to the offer.

The Dealer and its affiliates have engaged, and may in the future engage, in
investment banking and/or commercial banking transactions with, and may
perform other services for, the Issuer and its affiliates in the ordinary course
of business.

Société Générale will ensure the roles of provider of hedging instruments to
the Issuer of the Notes, Calculation Agent of the Notes and counterparty of
a derivative transaction with a Fund used as Underlying and/or funding
provider to the Fund used as Underlying.

The possibility of conflicts of interest between the different roles of Société
Générale on one hand, and between those of Société Générale in these
roles and those of the Noteholders on the other hand cannot be excluded.

When the management company of the fund used as Underlying is a
subsidiary of Société Générale S.A., and also to the extent that Société
Générale provides funding to the fund used as Underlying, and can be
counterparty of a derivative transaction with the fund used as Underlying,
there may be conflicts between the interests of the management company
of the Underlying and those of Société Générale in these roles on one hand,
and between those of entities of the Société Générale group in their roles
and those of the Noteholders in the other hand.

E.7

Estimated expenses
charged to the investor
by the Issuer or the

offeror

The expenses charged to the investor will be equal to Up to 1.50% of Issue
Price per Note, paid by the purchaser to Erste.
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KIBOCSATAS SPECIFIKUS OSSZEFOGLALO

Az 0Osszefoglalék “Elemek™nek nevezett tajékoztatasi kovetelményekbdl épiinek fel, amelyek kézlését a
modositott 809/2004 EU Bizottsagi Rendelet XXII. Melléklete irja el6. Az A — E Részekben (A.1 — E.7) az Elemek
sorszamozottak.

A jelen dsszefoglald az ezen fajtaju értékpapirokkal és Kibocsatoval kapcsolatos 6sszefoglaléba beillesztendd
0sszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy egyes Elemek beillesztése nem kételezd, eléfordulhat, hogy az
Elemek sorszamozasa nem folyamatos.

Eléfordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a vonatkoz6 informacié akkor sem adhaté meg, ha az adott Elem
Osszefoglaldba torténd beillesztése — az értékpapirok és a Kibocsato fajtajara tekintettel — egyébként sziikséges
lenne. Ebben az esetben az 6sszefoglald az adott Elem révid bemutatasat tartalmazza, valamint egy utalast arra
hogy az Elem ,Nem Alkalmazand¢”.

A Rész — Bevezetés és figyelmeztetések

Al Figyelmeztetés Ez az Osszefoglald az Alaptajékoztaté és az alkalmazandé Végleges Feltételek
bevezetdjének tekintendéd.

A Kotvényekre vonatkozd befektetdi dontést csak az Alaptajékoztaté és az
alkalmazand6 Végleges Feltételek egészét figyelembe véve lehet meghozni.

Ha az Alaptajékoztatoban és az alkalmazandd Végleges Feltételekben foglalt
informacidkkal kapcsolatosan keresetinditasra kerll sor, el6fordulhat, hogy az
érintett Tagallamok nemzeti jogszabdlyai alapjan a felperes befektetének kell
viselnie az Alaptajékoztatd és az alkalmazand6 Végleges Feltételek forditasi
koltségeit a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen.

Csak a jelen Osszefoglalét — ideértve annak barmilyen forditasat is — készité
személyeket és kizardlag abban az esethen terheli polgari jogi felelésség ha az
Osszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy nincs 6sszhangban a jelen
Alaptajékoztaté és az alkalmazand6 Végleges Feltételek egyéb részeivel vagy
amennyiben az 0Osszefoglald, a jelen Alaptajékoztatdé és az alkalmazandd
Végleges Feltételek egyéb részeivel dsszeolvasva sem tartalmazza a befekteték
Kotvényekre vonatkozé befektetési dontését el6segitd kiemelt informaciokat.

A2 Az A Kibocsat6 az alabbi feltételekkel hozzajarul ahhoz, hogy a jelen Alaptajékoztatot
Alaptajekoztatd a Koétvények olyan tovabb-értékesitéseivel vagy forgalomba hozatalaival
felnasznalasaval | yancsolatban hasznaljak fel, amely tovabb-értékesitésekhez vagy forgalomba
kapcs,p,lato:s, hozatalokhoz a Téjékoztatd Irdnyelv alapjan tajékoztaté nyilvanossagra hozatala
hozzajarulas lenne sziikséges (Nem Mentesitett Forgalomba Hozatal ):

- a hozzajarulas csak a 2020. januar 9-t6l 2020. januar 31-ig tartdé idészak
(Forgalomba Hozatali Id &szak) alatt érvényes;

- a Kibocsato altal az Alaptajékoztatonak a Nem Mentesitett Forgalomba Hozatal
céljabol torténé felhasznalasaval kapcsolatosan adott hozzajarulasa az ERSTE
Investment Hungary Zrt. (Népfirdd utca 24-26., H-1138 Budapest, Magyarorszag)
(a Kezdeti Felhatalmazott Forgalmazé ) és — amennyiben 2020. januar 7-ét
kovetéen a Kibocsatd tovabbi pénziigyi kdzvetitéket biz meg és ezen kdzvetitdk
adatait a honlapjan (http:/prospectus.socgen.com) kdzzéteszi — valamennyi
pénziigyi kdzvetitd, akinek az adatai ily médon kdzzétételre keriltek a (Tovabbi
Felhatalmazott Forgalmazdé ) részére adott egyedi hozzajarulasnak (Egyedi
Hozzajarulas ) tekintendd;

- a hozzjarulas az Alaptajékoztatonak csak a Kétvények Magyarorszag teriiletén
térténé Nem Mentesitett Forgalomba Hozatalaival kapcsolatos felhasznalasara
terjed Ki.
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A befektet 6k részére a Nem Mentesitett Forgalomba Hozatal felt

kapcsolatosan adandd tajékoztatast a forgalomba hoz
Kezdeti Felhatalmazott Forgalmazé koteles megadni.

ételeivel
atal helye szerinti

B Rész — Kibocsatok és Garanciavallald

B.1 A Kibocsato jogi és SG Issuer (vagy a Kiboocsaté )
kereskedelmi neve
B.2 Székhely, jogi | Székhely: 16 Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, Luxemburgi Nagyhercegség.
forma, a
mikodésre Jogi forma: Nyilvanosan mikodo részvénytarsasag (société anonyme).
irAnyado jog,
bejegyzés orszaga A Kibocséaté miikodésére irdnyadé jog: luxemburgi jog.
Bejegyzés orszaga: Luxemburg.
B.4b A Kibocsatot és az A Kibocsaté 2020. folyaman is folytatia a tarsasagi céljaival kapcsolatos
altala folytatott | tevékenységét.
tevékenység
szerinti agazatot
érint 6 trendek
bemutatasa
. _ .| A Société Générale Csoport (a Csoport ) széleskor(i tanacsadoi szolgaltatasokat
B.5 A - Klboc,:sato és személyre szabott pénziigyi megoldasokat kinal egyedi (gyfelek,
csoportjanak es a nagyvallalatok és intézményi befekteték részére. A Csoport az alabbi harom,
Kibocsato egymast kiegészité alapuzletagra tamaszkodik:
csoportban . F i Lak <i Banki Uzletag:
elfoglalt  helyének rancia Lakossagi Banki Uzletag;
bemutatasa * Nemzetkozi Lakossagi Banki, Pénziigyi Szolgaltatési és Biztositasi
Uzletag; valamint
* Nagyvallalati Befektetési Banki, Privat Banki, Eszkoz- és Vagyonkezel6i
és Ertékpapirokkal Kapcsolatos Szolgéltatasi Uzletag.
A Kibocsaté a Csoport egyik leanyvallalata és nincsenek leanyvallalatai.
B.9 Nyereségre Nem alkalmazand6. A Kibocsaté nem készit nyereségre vonatkozo6 elérejelzést
vonatkozé vagy becslést.
elérejelzés vagy
becslés
B.10 Multbéli  pénzigyi Nem alkalmazand6. A koényvvizsgaloi jelentés semmilyen fenntartast nem
informaciékhoz tartalmaz.
kapcsol6do
kdnyvvizsgaloi
jelentésben jelzett
fenntartasok
B.12 A Kibocsatéval (ezer Félév 2018. Félév 2017.
kapcsolatos eurdban) 2019. december 31- 2018. december 31-
kiemelt multbéli janius 30. én lezart év janius 30. én lezart év
pénzigyi (nem (auditalt) (nem (auditalt)
tajékoztatas auditalt) auditalt)
Osszes 33.557 68.302 29.760 92.353
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bevétel

Adbzas 350 105 148 105

elétti
nyereség

Pénzugyi 263 187 126 78

év
nyeresége

Osszes 55.465.073 49.362.650 49.149.860 48.026.909

eszkdz

Nyilatkozat a
Kibocsato
kilatasaiban a
Kibocsat6 utolso
kozzétett auditalt
pénzigyi
beszamolojanak
kelte 6ta
bekobvetkezett
jelent 6s hatranyos
valtozasrol

Nem alkalmazand6. Nem kovetkezett be jelentds hatranyos valtozas a Kibocsato
kilatdsaiban 2018. december 31. 6ta.

A pénzugyi
helyzetben vagy
kereskedelmi

multbéli  pénzigyi
tajékoztatas  Altal
lefedett
kovet 6en
bekdvetkezett

jelent 6s valtozasok

poziciéban a

id 6szakot

Nem alkalmazand6. Nem kovetkezett be jelentds hatranyos valtozas a Kibocsato
pénzigyi helyzetében vagy kereskedelmi poziciéjaban 2019. junius 30-a ota.

B.13 A Kibocsatoval Nem alkalmazandd. Nem tortént a Kibocsatéval kapcsolatos olyan kézelmultbeli
kapcsolatos olyan esemény, amely jelentés mértékben érintheti a Kibocsato fizetéképességének
kozelmultbeli megitélését.
események
amelyek jelent 6s
mértékben
érinteheti a
Kibocsato
fizet 6képességének
megitélését

B.14 A Kibocsaté tobbi Az adott Kibocsatdé csoporton beliili helyzetére vonatkozéan lasd a fenti B.5
csoporttaggal valg | Elemet.
kapcsolatara
vonatkoz6 Az SG Issuer a csoporton beliil a Société Générale Bank & Trust-tdl figg.
nyilatkozat

B.15 A Kibocsat6 f 6 | Az SG Issuer f6 tevékenysége a finanszirozasnak olyan warrantok és
tevékenységeinek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kbzéplejarati euré kotvények)
bemutatasa kibocsatasa utjan térténé megteremtése, amely értékpapirok a Société Générale

tarsult forgalmazdin keresztll keriilnek intézményi vagy lakossagi Ugyfelek
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szamara forgalomba hozatalra. A fenti hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
kibocsatasa atjan befolyt bevétel a Société Générale, valamint a Csoport tdbbi
tagja felé kerul kihitelezésre.

B.16 A Kibocsatdé | Az SG Issuer a Société Générale Bank & Trust S.A. 100%-o0s tulajdonaban all6
tudomasa szerint a | leanyvallalata. A Société Générale Bank & Trust S.A. a Société Générale 100%-
Kibocsatoban os tulajdonaban allé és teljes mértékben konszolidalt leanyvallalata.
kdzvetlen és
kozvetett
tulajdonnal és
befolyassal
rendelkez 6k
személye és
befolyasuk jellege

o A 2019. junius 14-én kelt francia jog alatti garancia (a Garancia) alapjan a

B.18 A garancia jellege . s L. s . et s

és terjedelme K.otvenyeket a Société F—:lenerale (a Garanciavallal6 ) feltétel nélkil és
visszavonhatatlanul garantalja.
A Torvénykonyv L. 613-30-3-1-3° Cikkelyének megfeleléen a Garancia szerinti
kotelezettségek a Garanciavallalé kozvetlen, feltétlen, nem biztositott és
altalanos szenior els6bbségi ranghelyli kotelezettségeit képezik és a
Garanciavallalé egyéb fennallé vagy jovébeli, kdzvetlen, feltétlen, nem
biztositott és altalanos szenior elsébbségi ranghelyl kotelezettségével —
ideértve a Garanciavallalé betétekkel kapcsolatos kotelezettségeit is —
szemben legalabb azonos ranghelyen (pari passu) rangsorolédnak és lesznek
rangsorolva.
A Kibocsatd altal fizetendd azon 6sszegekre torténd barmely hivatkozas,
amelyek tekintetében a Garanciavallalé garanciat vallal, gy kezelendd, hogy
az Eurdpai Parlamenti és az Eurépai Unié Tanacsi 2014/59/EU iranyelv szerinti
hitelez6i feltékésitési eszkdznek valamely illetékes hatésag altal torténd
alkalmazéasa eredményeképpen a hivatkozott 6sszegek id6rél idére kdzvetlendl
csokkenhetnek — és/vagy részvényesi tékévé torténé atalakitas esetén az
atalakitashdl kifolyélag csokkenhetnek — és/vagy egyéb médon médosulhatnak.

B.19 A Garanciavallalora A Société Générale-ra vonatkoz6 informaciékat az alabbi B.19 / B.1, B.19 / B.2,

vonatkozé
informaciok,
mintha a
Garanciavallalo
ugyanolyan
értékpapirok
kibocsatéja lenne,
mint amire a
Garancia

vonatkozik

olyan

B.19/B.4b, B.19/B.5, B.19 / B.9, B.19 / B.10, B.19 / B.12, B.19 / B.13, B.19 /
B.14, B.19 / B.15 és B.19 / B.16 Elemek ugy tartalmazzak, mintha a Société
Générale ugyanolyan tipusu Kétvények kibocsatéja lenne, mint amire a Garancia
vonatkozik:

B.19/B.1: Kibocsato jogi és kereskedelmi neve
Société Générale
B.19/ B.2: Székhely, jogi forma, alkalmazandé jog,

bejegyzés orszaga

Székhely: 29, boulevard Haussmann, 75009 Parizs, Franciaorszag. Jogi forma:
Nyilvdnosan m{ikddé részvénytarsasag (société anonyme).

A Kibocsatd mikédésére
Franciaorszag.

iranyadd jog: francia jog. Bejegyzés orszaga:

B.19 / B.4.b: A garanciavallalét és az altala folyt
agazatokat érint 6 ismert trendek bemutatasa

atott tevékenység szerinti

A Société Générale tekintetében tovabbra is alkalmazanddak az altalanos
kockazatok, valamint az Uizleti tevékenységével kapcsolatos kockazatok.

Annak ellenére, hogy 2019 els§ negyedévében szamos fejlett orszag
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gazdasaganak GDP-je Udvozlésre méltd mddon UGjra emelkedésnek indult, a
legtdobb mutaté tovabbra is a globalis gazdasag jovébeli lassulasat jelzi az
Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kdzotti kereskedelmi fesziilltségeknek, a
Brexittel kapcsolatos folyamatos bizonytalansagnak valamint szamos
orszagspecifikus korlatozoé tényezének készonhetéen.

A pénzlgyi piacok figyelme erételjesebben iranyult a politikai kockazatokra,
tekintettel arra, hogy ezen kockazatok fékezhetik a ndvekedési kilatasokat.
Sem az emlitett bizonytalansagokhoz kapcsol6dé piaci fesziiltségek, sem a
befektetések mértékének hatarozottabb mértékl lassulasa nem zarhatd ki,
amely egyben egy hatarozottabb mérték( lassulast idézhet el6. A fentiek
mellett az olaj piaca tovabbra is rendkivil volatilis.

Az alacsony mérték( inflaciéra valamint a gazdasagi novekedés lassulasanak
el6jeleire tekintettel a kozponti bankok a jovébeli iranymutatasaikban
megengeddébb hangnemet kezdtek alkalmazni.

2020-hoz kozeledve a fiskdlis politika varhatéan kevésbé lesz megengedd az
Amerikai Egyesiilt Allamokban, azonban tovébbra is megérizheti tdmogat6
jellegét Kindban. Az eurd zénan belil a fiskalis politika tagallamonként
valtozhat.

A pénziigyi piacok fejlédését vizsgalva elmondhatd, hogy bar a 2019-es nehéz
kezdet utdn a Brexit tekintetében aprilis elején bejelentett hat hénapos
hosszabbitds a kezdetben enyhitd hatasinak bizonyult, azonban a
kereskedelmi fesziltségek majusi kiélez6dése, a technolégidk szallitasi
lancolatainak megszakadasaval kapcsolatos félelmek valamint a geopolitikai
feszilltségek (példaul az Irannal szemben az Amerikai Egyesiilt Allamok altal
alkalmazott szankciék) az év masodik negyedévében Ujbdl aladstak a piaci
bizalmat.

A vilag f6bb gazdasagainak egyedi palyait nézve:

« Az Amerikai Egyesiilt Allamok névekedése a magan és az allami
fogyasztasnak kdszonhetéen tovabbra is dinamikus marad, azonban
kételyeink vannak e teljesitmény tartéssagat illetéen. A fiskalis 6sztonzés
hatadsanak a 2019-es év kdzepére térténd elhalvanyulasa, valamint a
nagyvallalati bevételek alacsonyabb mértéke — tekintettel arra, hogy a
magasabb import vamok és a névekvé munkaerd koltségek az arrések
csokkenését idézik elé — a jovében gyengiteni fogja a gazdaséagot.

« Bar az eurd zénaban a stabil belfoldi fogyasztas valamint az erés
munkaerdpiac tamogatja a gazdasagi aktivitast, azonban 2019 és 2020
soran a novekedést lassitani fogja az export csokkenése és a befektetések
alacsonyabb volumene.

¢ A Brexittel kapcsolatos bizonytalansagokbdl kifolyolag Nagy Britannia
gazdasaga jelent6s lendiiletvesztést szenvedett el.

e« 2019 elsé negyedévében gyorsult a japan gazdasagi névekedés, azonban
a privat fogyasztas és a tékeraforditasok mértéke jelenleg csokken.

« Ahirtelen lassulas kockazatanak fényében Kina fiskalis és monetaris
intézkedések elegyének alkalmazasaval lazité jellegi politika
alkalmazéasaba kezdett.

« Ez egyes feltdrekvd piacokon egyenlétlenek a névekedési kilatasok. Bar a
pénziigyi feltételek tovabbra is kedvezéek — kiilonds tekintettel az amerikai
egyesult allamokbeli kamatemelési varakozasok visszaesésére — a
feltdrekvé piacokon 2019 és 2021 soran nagymérték(i nagyvallalati
addssagtorlesztésekre keriilhet sor, és ennek megfeleléen a feltérekvd
piacok tovabbra is ki vannak téve a piaci hangulat esetleges valtozdsainak.
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Szabalyoz6i szemszoghdél nézve a 2019-es év els6 félévét a CRR2/CRD5-6s
banki szabalyoz6i csomag elfogadasa jellemezte. Ezen szabalyozéi csomag
2019. junius 27.-én lépett hatalyba. A legtobb rendelkezés két éven beliil, 2021
juniusédban Iép hatélyba, azonban egyes rendelkezések, mint példaul a TLAC
(angolul: Total Loss Absorbing Capacity) mar 2019 janius végétdl
alkalmazanddak. A CRD5-0s iranyelv alkalmazasara a francia jogba torténd
atultetését kovetéen kertl sor, amely legkésébb 2020 végére varhato.
Ugyanakkor a Bazel 1l reformot véglegesitdé megallapodasnak az eurdpai
jogrendbe torténé atlltetése jelenleg nincs az eurdpai tdrvényhozd
intézmények napirendjén.

B.19 / B.5: A garanciavallaloé csoportjanak és a gar  anciavallalé csoportban
elfoglalt helyének bemutatasa

A Csoport széleskorli tanacsaddi szolgédltatasokat és személyre szabott
pénzigyi megoldasokat kinal egyedi (gyfelek, nagyvéllalatok és intézményi
befekteték részére. A Csoport az alabbi harom, egymast kiegészité
alaplzletagra tamaszkodik:

«  Francia Lakossagi Banki Uzletag;

«  Nemzetkdzi Lakossagi Banki, Pénziigyi Szolgaltatasi és Biztositasi
Uzletag; valamint

¢ Nagyvallalati Befektetési Banki, Privat Banki, Eszkdz- és VagyonkezelGi
és Ertékpapirokkal Kapcsolatos Szolgaltatasi Uzletag.

A Kibocsaté a Société Générale Csoport anyavallalata.

B.19 / B.9: Nyereségre vonatkoz6 el Orejelzés vagy becslés a
garanciavallal6 részér 6l

Nem alkalmazandé. A Kibocsatd nem tesz kbdzzé nyereségre vonatkozd
el6rejelzési vagy becslési adatokat.

B.19 / B.10: Multhéli pénziigyi informacidkhoz kapcs  olédd kényvvizsgaldi
jelentésben jelzett fenntartasok

Nem alkalmazand6. A kodnyvvizsgaloi jelentés semmilyen fenntartast nem
tartalmaz.

B.19 / B.12: A garanciavallaléval kapcsolatos kiemelt multbéli p énziigyi
tajékoztatas

ze?slg 2018 elsé
kilenc kilenc 2018.12.31- |2017.12.31-
honap# honap#  |n@ lezart év  |én lezart év
(ner?] (nem  |(audital) @ | (auditalt)
auditalt) auditélt)
Eredmények (millié
euréban)
Nett6 banki arbevétel  18.458 19.278 25.205 23.954
Mikodési nyereség  4.327 5.163 6.269 4.767
Cégcsoport mogéttes| 4 753 5.668
nettd jovedelme @) 4.468 4.491
Cégcsoport kozolt nettd) 2 5gg 3.436
bevétele 3.864 2.806
Francia lakosséagi Banki 901 955
Uzletag 1.237 1.059
Nemzetk6zi Lakossagil 1 492 1.502
Banki Uzletag & 2.065 1.939
Pénziigyi Szolgaltatasok
Globalis Banki és| 667 1.018
Befektetdi Megoldasok 1.197 1.593
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Uzletag
Véllalati K6zpont] (466) (39) (635) (1.785)
Netto kockazati koltség (907) (642) (1.005) (1.349)
Mbgottes ROTE * W g 19 11,0% 9,7% 9,6%
Tier 1 mutatd *  15,2% 13,7% 13,7%® 13,8%
Cash Flow Jelentések
(milli eurdban)
Készpénz és
készpénzhelyettesitd
eszkozok nettd bevétele B B (17.617) 18.023
(kiadasa)
icl)slé? 2018 els6
kilenc kilenc 2018.12.31- |2017.12.31-
honant honap#  |n@ lezart év  §@n”lezart év
(nerﬂ (nem (auditalt) (auditalt)
auditaly | auditalt
Tevékenység (milliard
eurdéban)
Az 0sszes eszkoz és .
kotelezettség 14111 1,303.9 1.309,4 1.274,2
Ugyfélhitelek amortizalt .
bekeriilési értéken  44°:0 4339 447.2 4174
Ugyfélbetétek 4151 411,4 416,8 410,6*
Sajat t 6ke (milliard
euréban)
Részvényesi toke,
csoportosztalék 63,7 61,4 61,0 58,4
Nem ellenérzd| .
részesedések 4.9 4,6 4,8 4,5

* A konszolidalt éves mérleg 6sszege 2018. december 31-én 1,309 milliard eurd
(2018. januar 1-én 1.274 milliard eurd, 2017. december 31-én 1.275 milliard
eurd) volt. A 2018. januar 1-i mérlegnél alkalmaztak elészér az IFRS 9-et a
leanyvallalatok kivételével a biztositasi szektorban (nem auditalt).

** Nem auditalt, korlatozott feliilvizsgalatnak ala nem vetett pénziigyi mutatok.

(@) Kivételes tételekhez igazitva és az IFRIC 21-el linearis.

@ A Csoport konszolidalt eredménykimutatasanak kozzététele az IFRS 9-re
torténd atallast kdvetéen 2018-t6l az alabbiak szerint médosult:

=  a biztositasi tevékenységekbdl szarmazé bevételek és kiadasok egy
adott tételsorba lettek csoportositva a "Nettd banki eredmény" alatt;

= A "Kockazat kdltsége" tételsor mostantol kizarélag a hitelkockazatra
vonatkozik.

A garanciavéllalé kilatasaiban a garanciavallaldé ut  ols6 kbzzétett auditalt
pénziigyi beszamoldjanak kelte ota bekdvetkezett jel entés hatranyos
valtozas hianyaval kapcsolatos nyilatkozat

Nem tortént jelentds valtozas a Société Générale kilatdsaiban 2018. december
31. ota.

A garanciavallal6 pénziigyi helyzetében vagy kereske
multbéli pénzigyi tajékoztatas altal lefedett id
bekodvetkezett jelent 6s valtozasok

delmi pozici6jaban a
6szakot kovet 6en

Nem alkalmazhat6. Nem tortént jelent6s valtozas a Société Générale pénziigyi
vagy kereskedelmi pozicidjaban 2019. szeptember 30. 6ta.

B.19 / B.13: A garanciavallaléval kapcsolatos olyan kézelmultbeli
események amelyek jelent 6s mértékben érinthetik a garanciavallalo
fizet 6képess égének megitélését
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Nem alkalmazandd. Nem torténtek a Société Générale-val kapcsolatos olyan
kézelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben érinthetik a Société
Générale fizet6képességének megitélését.

B.19 / B.14: A garanciavallal6 tobbi csoporttaggal valé tulajdonosi
kapcsolatara vonatkozo nyilatkozat

A Société Générale csoporton beliili helyzetére vonatkozéan lasd a fenti B.5
Elemet.

A Société Générale a Csoport végsé holding tarsasaga. Ennek ellenére a
Société Générale sajat Uzleti tevékenységet is folytat és nem csak egyszeri
vagyonkezel6i (holding) szerepet tolt be a leanyvallalatokkal szemben.

B.19/B.15: A garanciavallalé f 6 tevékenységeinek bemutatasa
Lasd a fenti B.19/ B.5 Elemet.

B.19 / B.16: A garanciavallal6 tudomasa szerint a g aranciavallaléban
kozvetlen és kozvetett tulajdonnal és befolyassal r  endelkez 6k személye és
befolyasuk jellegének bemutatasa

Nem Alkalmazandé. A Société Générale-nak nincs tudomasa a Société
Générale-ban (a francia jog alapjan) koézvetlen vagy kozvetett tulajdonnal vagy
ellenérzéssel rendelkezé egyéb tarsasagrol.

C Rész — Ertékpapirok

Cl |A forgalomba
hozott éslvagy
tézsdére
bevezetésre
keriil 6
értékpapirok
tipusai és
osztalyai, ideértve
barmilyen
értékpapir
azonosité szamot

A Kotvények lehetnek részvényhez kotott szarmaztatott eszkdzok (a Kotvények ).
ISIN K&d: XS2059712625
Koz0s Kod: 205971262

C2 | Az értékpapir-
kibocséatas
devizaneme

Amerikai dollar

C5 | Az  értékpapirok
szabad
atruhdzhatésagara
vonatkoz6
barmilyen
korlatozas

Nem alkalmazandd. Az egyes orszagokban esetlegesen alkalmazandé értékesitési
és atruhazasi korlatozasok — ideértve az Engedélyezett Kedvezményezetteken kivdili
személyek részére vagy javara szolo értékesitéssel és atruhazassal kapcsolatos
korlatozasokat — kivételével a Kétvények atruhazhatésaga nem korlatozott.

Engedélyezett Kedvezményezett mindazon személyeket jelenti, amely személy (i) az
S Rendelet alapjan nem minésil amerikai személynek; (ii) a CEA vagy a CEA
alapjan kibocsatott vagy javasolt semmilyen CFTC Szabaly, iranyelv vagy
rendelkezés alapjan nem tekintendé amerikai személynek (a félreértések elkeriilése
végett amerikai személynek tekintendé minden a 4.7(a)(1)(iv) CFTC Szabdly szerint
— ide nem értve annak (D) albekezdése szempontjabél a ,Nem Amerikai
Személynek” tekintheté mindsitett befektetékre vonatkoz6 kivételt — ,Nem Amerikai
Személynek” nem minésilé személy); és (iii) az 1934. évi Amerikai Tézsdetdrvény
15G szakaszaban meghatarozott hitelkockazat megtartasara vonatkozé végleges
rendelkezéseinek és médositasainak értelmében nem minésil Amerikai Személynek
(az Amerikai Kockazat-megtartasi Szabalyok ) (a Kockazat-megtartasi Amerikai
Személy).
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c8 | Az Az értékpapirokhoz f (iz6dd jogok:

értékpapirokhoz i n o o .
2645 jogok, . FeIFeve hogy a Kotvények megelozo visszavaltasara nem kerdl
ideértve a | SON 2 Kotvények tulajdonosai (a Kétvénytulajdonosok ) a Kétvények utan olyan
ranghelyet, a visszavaltasi 6sszegre lehetnek jogosultak, amely alacsonyabb vagy magasabb lehet
jogokkal az eredetileg befektetett dsszegnél vagy megegyezhet azzal (lasd a C.18-es Elemet).

kapcsolatos
korladtozasokat és
a jogok
gyakorlasaval
kapcsolatos
eljarasokat

. A Koétvénytulajdonos az alabbi esetekben lesz jogosult valamely
0sszeg azonnali megfizetésére:

- a Kibocsaté elmulasztjia a Koétvényekkel kapcsolatos fizetési vagy egyéb
kotelezettségeinek teljesitését;

- a Garanciavallal6 elmulasztja a Garancia alapjan vallalt kbtelezettségei teljesitését
vagy amennyiben a Garanciavallalo altal vallalt Garancia érvénytelenné valik; vagy

- a Kibocsatot érinté fizetésképtelenségi vagy csédeljaras(ok).

A Kotvények feltételeinek moédositasahoz a Kétvénytulajdonosok hozzajarulasa
sziikséges, amely hozzajarulas az adott Gigynoki szerz6dés rendelkezései szerint
szerezhetd§ meg, amely szerz6dést a Kibocsatd kérés esetén a
Koétvénytulajdonosok rendelkezésére bocsat.

Beszamitasi jogrol tortén 6 lemondas:

A Kotvénytulajdonosok a jogszabalyok altal megengedett legnagyobb mértékben
lemondanak a Kotvényekkel kapcsolatos beszamitasi, megtéritési és visszatartasi
jogaikrol.

Alkalmazando jog:

A Kotvényekre és a Kotvényekbdl fakadd vagy azokkal kapcsolatos szerzédésen
kivilli kotelezettségekre, tovabba ezek értelmezésére az angol jog az iranyado.

A Kibocsatoval szembeni jogvitak tekintetében a Kibocsaté elfogadja az angol
bir6sagok joghatésagat, de tudomasul veszi, hogy a Kétvénytulajdonosok
jogosultak mas hataskorrel és illetékességgel rendelkezé birdsag elétt pert inditani.

Ranghely:

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétlen, nem biztositott és nem alarendelt
kotelezettségeit képezik és a Kibocsaté mas fennallé vagy jovébeli, kbzvetlen,
feltétlen, nem biztositott és nem alarendelt kotelezettségével szemben legalabb
azonos ranghelyen allnak és fognak allni.

Az értékpapirok altal megtestesitett jogok korlatai

- A Kibocsaté adozasi vagy szabalyozéi okok alapjan vagy a moégottes eszkdzt
érintd rendkivili események bekdvetkezése esetén vagy tovabbi megszakitasi
esemény(ek) bekdvetkezése esetén, jogosult a Kotvényeket lejaratuk el6tt, azok
piaci értékén visszavaltani.

- Amennyiben a kintlévé Kotvények és az eredetileg kibocsatott Kétvények
szamanak hanyadosa nem éri el a 10%-ot, a Kibocsatd jogosult a Kotvényeket
lejaratuk elétt, azok piaci értékén visszavaltani.

- A Kibocsaté a Kétvénytulajdonosok jovahagyasa nélkil jogosult a pénzigyi
feltételek moédositasara a mogottes eszkdz(okk)el kapcsolatos —kiigazitasi
események fenndllasa esetén és a mogottes eszkdzt érintd rendkiviili események
bekdvetkezése esetén vagy tovabbi megszakitasi esemény(ek) bekdvetkezése
esetén a Kibocsatd a Koétvénytulajdonosok jévahagyasa nélkiil jogosult a mogottes
eszkdz(bke)t Uj mogottes eszkdz(6kk)el helyettesiteni vagy az esedékes
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0sszegekbdl a megnovekedett fedezeti kdltségeket levonni.

- A Kibocsaté a Kotvények lejarati napjaig a mogoéttes eszkozt érintd rendkivili
események bekovetkezése esetén vagy tovabbi megszakitasi esemény(ek)
bekdvetkezése esetén jogosult az esedékes 0sszegek egészének vagy részének
monetizalasara.

- A t6kedsszeg és kamat megfizetésével kapcsolatos kovetelések (t6kebsszeg
esetén) tiz év és (kamatok esetén) 6t év alatt éviilnek el, amely idétartamok azon a
napon kezdédnek, amely napon az adott 6sszeg el6szor esedékessé valt, és annak
megfizetését elmulasztottak.

- A Kibocsato fizetési késedelme esetén a Kotvénytulajdonosok nem jogosultak a
Kibocsato elleni jogi vagy egyéb eljarast kezdeményezni vagy igényeiket barmely
egyéb maddon érvényesiteni. A fentiektdl fuggetlenil a Kotvénytulajdonosok
tovabbra is jogosultak lesznek a meg nem fizetett 6sszegnek a Garanciavallald
altali megfizetését kdvetelni.

Addzas:

A Kotvények, a Kamatszelvények vagy a Garancia tekintetében minden kifizetésre
barmely Adézasi Orszag altal kivetett jelenlegi vagy jovObeli adok, illetékek vagy
barmilyen jellegli kormanyzati dijak levonasa nélkil kerul sor, kivéve, ha a fenti
levonast torvény irja eld.

Amennyiben a fentiek szerinti levonasra kerlil sor, az adott Kibocsato illetve adott
esetben Garanciavallalé (bizonyos korilmények kivételével) a torvény altal
megengedett mértékben koteles a levont ©sszegeknek megfeleld tovabbi
Osszegeket megfizetni annak érdekében, hogy a Kotvénytulajdonos vagy
Kamatszelvény-tulajdonos a fenti addk, illetékek vagy kormanyzati dijak levonasat
kovetben a teljes fizetend6 dsszeget megkapja.

A fenti szerzédéses rendelkezésektdl eltéréen semmi esetben sem kovetelhet6 a
Kibocsatotdl, illetve adott esetben a Garanciavallalétol, hogy barmilyen tovabbi
Osszeget fizessen a Kotvények vagy a Kamatszelvények tekintetében barmilyen
levonas vagy visszatartds miatt azesetben, ha ez a tovabbi fizetési kotelezettség (i)
az Amerikai Egyesiilt Allamok Adétérvénykdnyve (Internal Revenue Code of 1986)
(az ,Adotorvénykényv ") 1471(b) paragrafusa alapjan, illetve az 1471-1474
paragrafusai alapjan, vagy ezen rendelkezésekkel osszefliggé barmilyen
szabalyozas vagy megallapodas alapjan, vagy az ezen paragrafusok barmilyen
hivatalos értelmezése alapjan, vagy az ezen paragrafusoknak a kormanyok kozti
értelmezését végrehajtd jogszabaly alapjan vagy (i) az Amerikai Egyesiilt Allamok
Adétorvénykdnyve 871(m) paragrafusa alapjan keletkezett vagy (iii) az Amerikai
Egyesilt Allamok barmely mas tdrvénye alapjan keletkezett.

A fentiek alkalmazasaban:

Adozasi Orszag Luxemburgot vagy annak barmely koézigazgatasi részét vagy
addzasi jogkorrel rendelkezd hatésagat jelenti.

Ci1

vezetni

Utalds arra, hogy
a kibocsétott
értékpapirokat
bevezették-e vagy
be fogjak-e
valamely
szabdlyozott vagy
mas hasonlo
piacra, az érintett
piacok

Nem alkalmazand6. A Kotvények szabalyozott vagy mas hasonld piacra térténd
bevezetésére nem kerUlt sor.
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megjelolésével

C15 | Az alapulfekv & | A Kétvények értéke, és a lejarati napon a visszavaltasi sszeg Kétvénytulajdonos
ESZkGZ.(Ok) érteke | szamara torténd megfizetése fiigg a mogottes eszkoz(6k)nek az adott értékelési
mennyiben nap(ok)on mért teliesitményétsl.
befolyasolja a
befektetések A Koétvények értéke a kosarba tartozé egy vagy tobb mogottes eszkdz pozitiv vagy
értékét negativ teljesitményéhez kotott. A fizetendé 6sszeg(ek) a mogottes eszkdz(6k)

teljesitményéhez kotott 6sszeg alapjan keriilnek meghatarozasra.

C16 | A szarmaztatott | A Kétvények lejarati napja 2024. februar 12. és a végsd referencia nap a végsd
értékpapirok értékelési nappal fog megegyezni.
lejarata — jogok
gyakorlasanak A lejarati nap a fenti C.8-as és az alabbi C.18-as Elemekben foglalt rendelkezések
napja vagy a | Szerint modosithato.
végleges
referencia nap

C17 | A szarmaztatott Készpénzes elszamolassal.
értékpapirok
elszamolasanak
rendje

C18 | A szarmaztatott | A Kotvények kibocsatasi napja 2020. februar 10. (a Kibocsatasi Nap ) és a

értékpapirok
hozamanak
szamitasa

Kotvények meghatarozott névértéke 1.000 amerkai
Néveérték ).

dollar (a Meghatarozott

Kamatlab(ak):

Meghatarozott
Fizetési Periodus(ok)
/ Kamatfizetési
Nap(ok)

(EVIHONAP/NAP)

Fix Kamatszelvény
Osszeg:

Végsé Visszavaltasi
Osszeg:

évi 0,4%, amely évente utdlag fizetendd.

2021. februar 10.; 2022. februar 10.; 2023. februar 10.;
2024. februér 12.

Feltéve hogy a Kotvények megel6z6 visszavaltasara
nem Kkeriilt sor, a Kibocsaté koteles minden egyes
Kotvény tekintetében a Szamitasi Ugynok altal az
alabbiak szerint meghatarozott 6sszeget kifizetni:

Kamatlab x Meghatarozott Névérték

Feltéve hogy a Kotvények megel6z6 visszavaltasara
nem kerlt sor, a Kibocsatdé az alabbi rendelkezésekkel
0sszhangban koteles a Kotvényeket a Lejarati Napon
visszavaltani:

1. Szcenérioé:

Amennyiben az (1) Ertékelési Napon az (1)
Teljesitmény eléri vagy meghaladja a 0%-ot, akkor

a Végs6 Visszavaltasi Osszeg = Meghatarozott
Névérték x [100% + 100% x (1) Teljesitmény].

2. Szcenario:

Amennyiben az (1) Ertékelési
Teljesitmény nem éri el a 0%-ot, akkor

Napon az (1)

a Végsd Visszavaltasi Osszeg =

Névérték x [100%]

Meghatéarozott
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Datumokkal kapcsolatos meghatarozasok:
(0) Ertékelési Nap 2020. februar 3.
(EVIHONAP/NAP)
() Ertékelési Nap  2024.februar 5.
(()=1)
(EVIHONAP/NAP)
Termékkel A Képletekkel kapcsolatos 4. Tovabbi Kamatfeltételek
kapcsolatos rendelkezéseinek fliggvényében alkalmazando.
meghatarozasok:
Zaréasi Ar A Képletekkel kapcsolatos 4. Tovabbi Kamatfeltételek
rendelkezései alapjan keriil meghatarozasra.
(i) Teljesitmény Az ((i)) S/ (0) S) — 100% értékét jelenti.
(=1)
@ s barmely (i) Ertékelési Nap tekintetében az Alapulfekvé
() 0-t61 1-ig) Eszk6z Zarasi Arat jelenti.
C19 | Az alapulfekv é | Lasd a fenti C.18-as Elemet.
eszkoz . )
érvényesitési  4ra Végs6 referencia ar: a mogottes eszkdz(6k)nek a visszavaltasra alkalmazandé
vagy végs & értékelési nap(ok)on szamitott értéke, amely fiigg bizonyos, a mdogottes
referencia ara eszkoz(6k)et érinté rendkivilli események bekdvetkezésétél vagy kiegészitések
megtételétdl.
C20 | Az lapulfekvd | Az alapulfekvé eszkoz tipusa: befektetési jegy
eszkoz tipusa és . .
az lapulfekvd Az alapulfekvd eszkdzokkel kapcsolatos tajékoztatds a Société Générale részére
eszkozzel kozolt kérés alapjan vagy az alabbi honlap(ok)on vagy képernyéoldal(ak)on érheté
kapcsolatos el (amennyiben vannak ilyenek):
informéciok
kozlésének helye
Alap Bloomberg | Alapkezel 6 | Bejegyzés ISIN kod Honlap
neve Ticker neve helye
PIMCO PIMCO lrorszag | IEO0B1Z6D669
GIS Global
Diversified PIMIIEI'; ED Advisors WWW.pimco.com
Income (Ireland)
Fund Limited

D Rész — Kockazatok

D2

A kibocsatoval és
a
garanciavallaléval
kapcsolatos f ébb
kockéazatokra

kitéve:

* hitelkockazat;

A Kotvényekbe torténd befektetés kockazatokkal jar, amelyeket az adott
befekteti déntés meghozatala el6tt ajanlatos felmérni. A Csoport killéndsen az
alabbi, a Csoport alapvetdé Uzleti tevékenységével jaré kockazatoknak van

-36 -

(00 O T OO
3C2C86CC50684D7D004002




SOCIETE APPLICABLE FINAL TERMS
GEMNERALE FINAL VERSION APPROVED BY THE ISSUER
vonatkozé « piaci kockazat;
tajékoztatas « mikodési kockazat;

« strukturdlis kamatlab és atvaltasi kockazat;

¢ azonnali fizet6képességi kockazat;

* meg nem felelési kockazat, peres eljarasok kockazata; és
* egyéb kockazat.

Makrodkondmiai, piaci és a szabalyozoi kérnyezethez kapcsolédo
kockazatok:

A vildggazdasagot és a pénzligyi piacokat tovabbra is jelentds
bizonytalansagi tényezék Ovezik, amelyek Iényegesen hatranyos
befolyassal lehetnek a Csoport izleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére
és miikddésének eredményességére.

A Csoport eredményeit a regiondlis piaci kockazatok hatranyosan
befolyasolhatjak.

A banki és nem banki szereplék kozo6tti megndvekedett versenyhelyzet
valoszinlleg hatranyosan befolyasolja a Csoport tevékenységeit és e
tevékenységek eredményességét mind a hazai francia piacon, mind pedig
a nemzetkdzi piacokon.

Azon orszagok vonatkozasaban, amelyekben a Csoport a tevékenységét
végzi, a Csoport kiterjedt feliigyelet ala tartozik, valamint a Csoport
tevékenységének tekintetében részletes jogszabalyok alkalmazanddak.
Ezen szabalyozdi keretrendszerben bekdvetkezett médosulasok jelentés
mértékben befolyasolhatiak a Csoport tevékenységeit, helyzetét,
koltségeit, valamint azt a pénziigyi és gazdasagi kornyezetet, amelyben a
Csoport a tevékenységét végzi.

Piaci valsag idején a Csoport a bizomanyosi és egyéb jutalék és dij alapu
Uzleti tevékenységei alacsonyabb jovedelemtermeld képességgel birnak.

A Brexit valamint a Brexitnek a pénziligyi piacokra és a gazdadsagi
kornyezetre gyakorolt hatasa hatranyosan befolyasolhatia a Csoport
tevékenységeit és a miikddésének eredményességét.

A Csoport stratégiai tervének implementéaciéjaval kapcsolatos kockazatok.

Hitelezési és szerz 6déses felekkel kapcsolatos Kockazatok:

A Csoport ki van téve a szerzédéses felekkel kapcsolatos kockazatnak és
a koncentraciés  kockazatnak, amely kockazatok hatranyosan
befolyasolhatjak a Csoport izleti tevékenységét, mikddési eredményeit és
pénziigyi helyzetét.

Egyéb pénziigyi intézmények és piaci szerepl6k pénzigyi helyzete és
tevékenysége hatranyosan befolyasolhatja a Csoportot.

A hitelkitettségekkel kapcsolatos késedelmes vagy nem megfelelé mértéki
céltartalékképzés hatranyosan befolyasolhatja a Csoport tevékenységét és
pénziigyi helyzetét.

Piaci és strukturalis kockazatok

A pénzigyi piacok volatilitasa a Csoport szamara a kereskedési és
befektetési tevékenységét érintéen jelentés veszteségeket idézhet el6.

A kamatlabak valtozasa hatranyosan befolyasolhatja a lakossagi banki
tevékenységeit.

A devizaarfolyamok  hatrdnyosan  befolyasolhatjak a  Csoport
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eredményességét.

A pénziigyi piacok elhliz6do valsaga vagy a pénzigyi piacokon elérhet6é
likviditas csokkenése megnehezitheti az eszkdzok értékesitését vagy a
kereskedési pozicibk mozgatasat és a Csoport egyes tevékenységei
tekintetében jelentds veszteségeket idézhet eld.

El6fordulhat, hogy a Csoport fedezeti stratégidja nem lesz képes
megakadalyozni mindenfajta veszteség felmeriilésének a kockazatat.

. Miikddési Kockazatok:

A Csoport ki van téve a jogi kockazatoknak, amely kockazatok a Csoport
pénziigyi helyzetét vagy a tevékenységének az eredményességét
hatranyosan érinthetik.

A Csoporttal Uzleti kapcsolatban lévé intézményeket érinté mikodési
hibak, felmondhatésagi korlatozasok vagy kapacitas-korlatozasok vagy a
Csoport szamitastechnikai rendszereinek hibaja vagy feltdrése
veszteségeket eredményezhet és a Csoport hirnevét karosithatja.

Az el6re nem lathatd vagy katasztrofaesemények kdvetkezében — ideértve
a terrosta tamadasokat és vagy a természeti katasztréfakat is — a Csoport
veszteségeket szenvedhet el.

A joéhirnévvel kapcsolatos esetleges sérelem hatranyosan befolyasolhatja
a Csoport verssenyhelyzetét.

El6fordulhat, hogy a Csoport modelleken alapulé kockazat kezelési
rendszere nem lesz hatékony és a Csoportot nem azonositott vagy nem
vart kockazatoknak teszi ki, amely jelentés veszteségeket idézhet el6.

Amennyiben a Csoport nem lenne képes a képzett alkalmazottait
megtartani vagy Uj alkalmazottakat toborozni, valamint a munkavallalékkal
és a kompenzacidjukkal kapcsolatos szabalyozasi keretrendszer jelentds
megvaltozasa jelentdsen hatranyosan befolyasolhatia a Csoport
teljesitményét.

*  Azonnali fizet 6képességi és Finanszirozasi Kockazatok

A korméanyok, kozponti bankok és feliigyeleti hatésagok altal megtett
rendkivili intézkedések jelentésen hatranyos hatassal lehetnek a Csoport
Uzleti tevékenységére, és pénziigyi helyzetére.

A Csoport zleti tevékenységét és pénziigyi helyzetét a Csoport
finanszirozashoz valé jutasanak a képessége és a likviditds esetleges
besziikilése jelentésen hatranyosan befolyasolhatja.

. Biztositasi tevékenységekkel kapcsolatos Kockazatok

A piaci helyzet romlasa és kilondésen a kamatlabak jelentés emelkedése
vagy csokkenése jelentdsen hatranyosan befolydsolhatia a Csoport
Biztositasi Uzletaganak életbiztositasi tevékenységét.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatdé a Csoportba tartozik, a fenti kockazati
tényezo6k a Kibocsato tekintetében is alkalmazandodak.

D.6

Az

értékpapirokkal
kapcsolatos f 6bb
kockazatokra

A Kotvényfeltételek tartalmazhatnak olyan rendelkezéseket, amelyek alapjan
bizonyos piaci zavarok fennallasa esetén a Koétvények elszamolasa késhet
vagy a Kotvényfeltételekkel kapcsolatos bizonyos modositasokra kertlhet sor.
A fentiek mellett a mogottes eszkoz(dk)et érintd események bekdvetkezése
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vonatkozé f 6bb | esetén a Kotvényfeltételek lehetévé teszik a Kibocsatdé szamara, hogy — a
tajékoztatas Kotvénytulajdonosok elézetes hozzajarulasa nélkil — a mogottes eszkdz(ok)et

valamint az azzal
kapcsolatos
figyelemfelhivas
hogy a befektet 6k
a befektetésiik

értékét  részben
vagy teljes
mértékben

elveszithetik

Uj mogottes eszkoz(6kk)el helyettesitse, a mogottes eszkdz(okk)el kapcsolatos
kitettségét megszilintesse, és a Kotvények lejarati napjaig a megszerzett
hozamok tekintetében egy referencia kamatlabat alkalmazzon, a Kotvények
lejarati napjat elhalassza, a Kotvényeket lejaratuk elétt a Kotvények piaci
értékén visszavasarolja vagy a fedezeti Ugyletekkel kapcsolatos
megnovekedett kdltségeket barmely esedékes 6sszeghbdl levonja.

A Kotvények tekintetében a t6kedsszeggel és/vagy Kamattal kapcsolatos
lejaratkori vagy egyéb idépontban torténé kifizetések kiszamitasara valamely
mogottes eszkdz figyelembe vétele mellett keriil sor és a Kétvények hozama a
mogottes eszkdz értékében — amely valtozhat — bekovetkezett valtozasokon
alapul. Felhivjuk az esetleges befekteték figyelmét hogy ezen Kotvények
volatilisek és el6fordulhat hogy a befektetbk nem kapnak Kamatot és a
befektetett tékedsszeg egészét vagy jelentds részét elveszithetik.

A Kotvényfeltételek tartalmazhatnak olyan rendelkezéseket, amelyek alapjan
bizonyos piaci zavarok fennallasa esetén a Koétvények elszamolasa késhet
vagy a Kotvényfeltételekkel kapcsolatos bizonyos modositasokra kertlhet sor.
A fentiek mellett a mogottes eszkoz(dk)et érintd események bekdvetkezése
esetén a Kotvényfeltételek lehetévé teszik a Kibocsatd szamara, hogy a
mogottes eszkdz(ok)et Uj mogottes eszkdz(okk)el helyettesitse, a mogottes
eszkoz(okk)el kapcsolatos kitettségét megsziintesse és a Kotvények lejarati
napjaig a megszerzett hozamok tekintetében egy referencia kamatlabat
alkalmazzon és a Kotvények lejarati napjat elhalassza.

A Kotvények tekintetében a tékebsszeggel és/vagy a kamattal kapcsolatos
lejaratkori vagy egyéb idépontban torténd kifizetések kiszamitasara valamely
mogottes eszkdz figyelembe vétele mellett keriil sor és a Kétvények hozama a
mogottes eszkdz értékében — amely valtozhat — bekdvetkezett valtozasokon
alapul. Felhivjuk a lehetséges befekteték figyelmét, hogy ezen Kotvények
volatilisek és el6fordulhat, hogy nem kapnak kamatot tovabba elveszithetik a
tékedsszeg egészét vagy jelentds részét.

A fix kamatozasi elemet tartalmazé Kotvényekbe torténd befektetés a piaci
arfolyamok valtozasdhoz f(iz6d6 kockazatokat is tartalmaznak, amely
kockazatok a Kétvények értékét negativen befolyasolhatjak.

A Garancia kizarolag a Garanciavallal6 részére alapit altalanos és nem
biztositott szerz6déses kotelezettséget. A Kétvényekkel kapcsolatos kifizetések
a Garanciavallalé hitelképességétdl is fliggenek.

A Garanciaval érintett Kdtvények leendé befektetdi tudomasul veszik, hogy a
Kibocsaté nemfizetése esetén a Kotvénytulajdonosok jogosultsagai a Garancia
alapjan igényelt 0Osszegre, a Garancia vonatkoz6 rendelkezéseire
korlatozédnak és nem kezdeményezhetnek birdésagi vagy egyéb eljarast és
nem tamaszthatnak semmilyen igényt a Kibocsatéval szemben.

A Garancia kizarélag fizetési garancia, és nem tekinthetd az érintett Kibocsaté
teljesitésére, vagy a Kibocsaté barmely egyéb, a Garanciaval biztositott
Kotvény szerinti kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozé garancianak.

A Société Générale a Program alatti kibocsatéként, a Kibocsaté altal
kibocsatott Kotvények Garanciavéllaléjaként tovabba a Kibocsaté részére
fedezeti eszkdzok szolgaltatdjaként jar el. Ennek kovetkeztében a befekteték
nemcsak a Garanciavéllalo hitelkockdzatanak vannak kitéve, hanem azon
mikddési kockazatoknak is, amelyek a Garanciavallal6 fliggetlenségének
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azzal kapcsolatos hianyabdl erednek, hogy a Société Générale
Garanciavallaléi és fedezeti eszkdzok szolgaltatasaval kapcsolatos
kotelezettségeket vallalt fel.

Az 0Osszeférhetetlenség hianyabol eredd esetleges érdekellentéteket és
m(kodési kockazatokat részben mérsékelheti az a tény, hogy a
Garanciavallalén belil kilon részlegek felelések a Garancia nyujtasaért és a
fedezeti eszkdzokkel kapcsolatos szolgéaltatasokért, és valamennyi részleg
kuldén szervezeti egységként un. kinai fallal (informéaciés akadalyokkal)
elvalasztottan, killén csapatok iranyitasa alatt miikodik.

A Kibocsato és a Garanciavallalé, valamint ezek leanyvéllalatai és kapcsolt
véllalkozasai egyéb Uzleti tevékenységik folytatasa soran informaciot
szerezhetnek vagy birtokolhatnak a mogottes eszkdzokrél. Ezek a
tevékenységek vagy informaciok hatranyos kovetkezményekkel jarhatnak a
Kotvénytulajdonosok szamara.

A Kibocsato, a Garanciavallal, valamint ezek barmely leanyvallalata és/vagy
kapcsolt vallalkozasa a Kdtvények vonatkozasaban ettél eltéré6 minéségben is
eljarhat, gy, mint arjegyz6, szamitasi tigynok vagy tgynok. Ezért esetlegesen
érdekellentétek merilhetnek fel. A Kotvények forgalomba hozatalaval
kapcsolatban a Kibocsaté és a Garanciavallalé, valamint ezek leanyvallalatai
és/vagy kapcsolt vallalkozasai a referencia eszk6zzel vagy eszkézokkel, vagy
az ezekkel kapcsolatos szarmaztatott igyletek vonatkozasaban egy vagy tébb
fedezeti megallapodast kdthetnek, amelyek befolyasolhatjak a Kétvények piaci
arat, likviditasat vagy értékét.

A Kotvények futamideje alatt eléfordulhat, hogy a Kotvények piaci értéke nem
éri el a befektetett t6kedsszeget. A fentiek mellett a Kibocsaté és/vagy a
Garanciavallalé fizetésképtelensége a befektetett téke teljes elvesztését is
eredményezheti.

Felhivjuk a befektet 6k figyelmét, hogy befektetésiket részben vagy

egészben elveszithetik.

E Rész — Forgalomba Hozatal

E2b A forgalomba | A Koétvények kibocsatasabdl szarmazé nettd jovedelem a Société Générale
hozatal okai és a | Csoport altalanos finanszirozasi céljaival kapcsolatosan keril felhasznalasra
bevételek ideértve a profitszerzési célt is.
felhasznélasa

E3 A forgalomba Nyilvanos Forgalomba Hozatal Orszaga(i): Magyarorszag

hozatal
feltételeinek
meghatarozasa

Forgalomba Hozatali Id6szak: 2020. januar 9-t6l 2020. januar 31-ig tartd
iddszak.

Forgalomba Hozatali Ar: A Kétvények forgalomba hozatalara a Kibocsatasi
Aron keriil sor. Az arhoz a kéltségdijak hozzaadodnak.

A Forgalomba Hozatal feltételei: A Kotvények forgalomba hozatala fligg a
kibocsatasuktol, tovabba barmely, a pénziigyi kdzvetitdk altal alkalmazott azon
altalanos Gzleti feltételektél, amelyekr6l az adott pénziigyi kozvetitdé a
befektetéket tajékoztatta.

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a Forgalomba Hozatalai Idészakot a
lejarata el6tt barmilyen okbdl kifolydlag lezarja feltéve, hogy a Forgalomba
Hozatali Id6szak nem lehet révidebb harom Munkanapnal.

A Kibocsaté a Kibocsatasi Napig vagy barmely azt megel6zé idépontban,
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barmely okbdél jogosult a forgalomba hozatalt visszavonni és a
Kotvénykibocsatast tordlni. A félreértések elkeriilése végett amennyiben egy
lehetséges befekteté mar leadta a Kotvények igénylésével kapcsolatos
kérelmét és a Kibocsatd ezt kdvetden él a fenti jogaival, egyetlen lehetséges
befektetdé sem lesz jogosult a Kotvények lejegyzésére vagy egyéb maddon
torténé megszerzésére.

A fenti esetekben a lejarat el6tti lezarasroél vagy adott esetben a visszavonasrol
sz0l6 értesités kozzétételre kerdl a Kibocsato honlapjan
(http://prospectus.socgen.com).

Kibocsatasi Ar; Az Osszesitett Névérték 100%-a.

E4 A kibocsatassal / | A Forgalmazd részére fizetend6 dijak, amennyiben van ilyen, tekintetében a
forgalomba Kibocsatonak nincs tudomasa a Kotvények kibocsatasaval érintett olyan
hozatallal személyrél aki a forgalomba hozatal vonatkozasaban jelentds érdekeltséggel
kapcsolatos rendelkezne.
jelent 6s
érdekeltségek A Forgalmazo és leanyvéllalatai a szokasos lzletmenet soran befektetési banki
lefrasa, idéertve | és/vagy kereskedelmi banki tUgyleteket kdtnek és a jov6ben is koéthetnek, illetve
az esetleges | esetlegesen egyéb mas szolgaltatast is nydjthatnak a Kibocsaté és annak
érdekellentéteket | |eanyvallalatai részére.
|s A Société Générale ellatja a Kétvények Kibocsatdja szamara fedezeti eszkdzoket

biztosito entitds szerepét, a Kotvények Szamitasi Ugynokének szerepét, valamint
a Mogottes Eszkdzként hasznalt Alappal megkotendd derivativ - Ggylet
tekintetében a szerz6d6 fél szerepét, tovabba a Mogottes Eszkdzként hasznalt
Alapot finansziroz6 fél szerepét.

Nem zarhaté ki egyrészrél a Société Générale kilénbozd szerepei kozotti,
masrészrél a Société Générale ilyen jellegi szerepei, valamint a
Koétvénytulajdonosok szerepei kézotti esetleges dsszeférhetetlenség lehetésége.
Amennyiben a Mogottes Eszkdzként hasznalt Alapot kezel6 tarsasag a Société
Générale S.A. leanyvallalata is egyben, valamint amennyiben a Société Générale
a Mogottes Eszkdzként hasznalt Alapot finanszirozé fél és amennyiben a Société
Générale a Mogottes Eszkdzként hasznalt Alappal megkdtendé derivativ lgylet
tekintetében a szerz6dd fél szerepét is betdlti, akkor érdekellentét merilhet fel
egyfelél a Mogottes Eszkdzként hasznalt Alapot kezel6 tarsasag és a fent emlitett
szerepeiben eljaré Société Générale kdzoétt, masfeldl a fent emlitett szerepekben
eljaré Société Générale tarsasagok és a Koétvénytulajdonosok kozott.

E7 A Kibocsatd | A befektet6t terheld koltségek mértéke megegyezik a Kétvényenkénti Kibocsatasi
vagy a | Arlegfeliebb 1,50%-aval, melyet a befekteté fizet meg az ERSTE részére.

forgalmazé altal
a befektet 6re
terhelt  varhaté
koltségek
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