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Erste Nyiltvégli T6kevédett Pénzpiaci Befektetési Alap 2010. féléves jelentése

1. Az Erste Nyiltvégii Tokevédett Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) rovid
bemutatasa

Az Alap neve
Erste Nyiltvégl TOkevédett Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap kordbbi neve: Erste Nyiltvégli Pénzpiaci befektetési Alap

A névvaltozast jovahagyo Feliigyeleti hatarozat szdma és kelte: E-II1-110.164-13/2009; 2009. aprilis 17.
A névvaltozas 2009. mdjus 20-4n 1épett hatdlyba

Az Alap roviditett elnevezése

Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap
Az Alap korabbi roviditett elnevezése: Erste Pénzpiaci Alap

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal dtjan létrehozott, nyiltvégli értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1111-108

PSZAF hatérozat szama: 110.164-1/2001.

PSZAF hatérozat kelte: 2001. januar 10.

Az Alap ALPOK Nyiltvégili Pénzpiaci Befektetési Alap néven keriilt nyilvantartasba

Az Alap miikodése soran bekovetkezett jelentosebb események

2002. méjus 3-4n a Duna Tdzsdei Befektetési Alap 189.458.332 Ft eszkozértéken, 1,9457 Ft egy befektetési
jegyre jutd eszkozértéken beolvadt az Alapba.

Az Alap neve 2005. junius 30-4n ERSTE Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alapra véltozott.

2010. évben az alabbi Alapok keriiltek beolvasztasra az Erste TOkevédett Pénzpiaci Alapba:

Erste Nyiltvégli TOkevédett Befektetési Alap 5. ) )
Beolvadas datuma: 2010. januér 18.; jovahagyd PSZAF hatarozat szama: EN-III/EA-259/2009.

Erste Nyiltvégli TOkevédett Befektetési Alap 1. )
Beolvadas datuma: 2010. 4prilis 06.; jovahagyd PSZAF hatarozat szama: EN-III/TTE-70/2010.

Erste nyiltvégii Tokevédett Befektetési Alap 6. )
Beolvadas ddtuma: 2010. 4prilis 23.; jovdhagyd PSZAF hatdrozat szima: EN-III/TTE-113/2010.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartdsba vételétdl (2001. janudr 10-t61) hatdrozatlan ideig terjed.
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Erste Nyiltvégli T6kevédett Pénzpiaci Befektetési Alap 2010. féléves jelentése

Befektetési jegyek eléallitasa

A befektetési jegyek alapcimlete 1 Ft, azaz Egy forint. A befektetési jegyek névreszéloak és dematerializalt
formdban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

A portfolié lehetséges elemei

Az Alap tékevédett, ennek megfelelden befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen befektetését
tékeveszteség nem érheti legaldbb 60 munkanapos befektetés utdn. Az Alapkezeld célja olyan értékpapiralap
létrehozdsa, mely eszkozeit olyan hazai dllampapirokba, pénzpiaci eszkozokbe, és ezek repo iigyleteibe
illetve bankbetétbe fekteti, mely 60 munkanapos befektetésre biztositja a tokevédelmet az alap szamdra. Az
Alapkezeld biztonsdgos, likvid (barmikor kdnnyen hozzaférhetd) megtakaritdsi formdt akar nyujtani, mely, a
befektetoknek kiegyenstilyozott hozamot ad. Az Alapkezeld befektetési irdnyelvként szem elott tartja, hogy
az Alap portfolijanak 4tlagos hatralévd futamideje (duration) ne haladja meg a félévet. A befektetdk az
Alap segitségével stabil és folyamatos értéknovekedést érhetnek el.

Alapkezel6

Erste Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Forgalmazé iigynoke

ERSTE Bank Hungary Nyrt. Fiokhél6zata

Konyvvizsgalo

Az Alap konyvvizsgildja: EXAM Konyvvizsgdlé Ado és Kozgazdasdgi Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1172 Budapest, Jaszkisér u. 66.

Cégjegyzékszdma: 01-09-569549

MKVK nyilvéntartdsi szam: 000798; PSZAF nyilvantartasi szam: T-000798/05

Eljaré konyvvizsgilé neve: Nagy llona

Lakcime: 1172 Budapest, Jaszkisér u. 66.

MKVK nyilvéntartdsi szam: 003753; PSZAF nyilvantartasi szdm: E-003753/95
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2. Befektetési eszkozallomany osszetétele

Nett6 eszkozérték szamitas tipusa:

T-1 napi eszkozallomany
T-1 napi arfolyam adatok
T-2 napi befektetési jegy forgalmi adatok

Nyité eszkozérték A sajat Zaro eszkozérték A sajat
Megnevezés (T. nap: ,t('ik’e (T. nap: ,t('ik’e
2009.12.31.) aranyaban 2010.06.30.) aranyaban
(Ft) % (Ft) %o
ESZKOZOK 53385107854 100.10% 82379344850 | 113.34%
Pénzforgalmi és befektetési szamla egyenleg 0 0.00% 0 0.00%
Lekotott bankbetét 21 143 686 861 39.65 % 44 446 606 150 61.16%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 32 241 420 993 60.45 % 37 932 143 652 52.18%
Diszkontkincstéarjegyek 17 499 005 516 32.81% 13 253 277 399 18.23%
MNB kétvények 14 441 484 343 27.08% 17 667 372 127 24.31%
Allamkotvények 287 765 550 0.54% 5526516 089 7.60%
Allami készfizetd kezességgel biztositott 0 0.00% 0 0.00%
kotvények
Hitelintézeti kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Villalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 13 165 584 0.02% 1484 978 037 2.04%
Kiilfoldi kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai t6zsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00 % 0 0.00 %
Nyiltvégii alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Zartvégi alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Karpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Futures iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Opcidk 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kivetelések 0 0.00% 595 048 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -50 392 931 -0.10% -9 693 009 001 -13.34%
Hiteldllomany 0 0.00 % 0 0.00 %
Koltségek -49 991 671 -0.10% -67 563 726 -0.10%
Alapkezel6i dij -6 424 421 -0.01% -8 754 693 -0.01%
Forgalmazéi dij -36 405 053 -0.07% -49 609 929 -0.07%
Letétkezeldi dij -2 998 063 -0.01% -4 085 524 -0.01%
Konyvvizsgdléi dij -1 187 500 0.00% -867 808 0.00%
PSZAF dij -2976 634 -0.01% -4 245772 -0.01%
Kozzétételi koltség 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -401 260 0.00% -9 625 445 275 -13.24%
NETTO ESZKOZERTEK 53334714923 100.00% 72 686 335849 |  100.00%
Befektetési jegyek darabszama 29 702 581 058 39 534 463 230
Egy jegyre juté netto eszkozérték 1.7956 1.8386
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3. Befektetési jegyek forgalma

Targyidészak: 2010.01.01. - 2010.06.30.

Forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma 2010.01.01-én 29558 434 089
Targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 53 327 466 394
Erste Tokevédett Nyiltvégli Befektetési Alap 5. beolvadasa sordn atvett befektetési jegy 404 792 682
Erste Tokevédett Nyiltvégli Befektetési Alap 1. beolvaddsa sordn 4tvett befektetési jegy 1084 262512
Erste Tokevédett Nyiltvégli Befektetési Alap 6. beolvaddsa sordn 4tvett befektetési jegy 765 078 179
Targyidészakban visszaviltott befektetési jegyek szdma 45712702917
Forgalomban 1év0 befektetési jegyek szama 2010.06.30.-4n 39427330939
Portf6li6 osszesitett nett6 eszkdzértéke 2010.06.30.-an (Ft) * 72 686 335 849
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2010.06.30.-an (Ft) * 1.8386

* targyidészakban kozzétett utolsé nettd eszkozérték

4. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyévben nem vett fel hitelt.

5. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netto eszkozértékének alakulasa
az el6zé év végén, valamint 2010. évben havi bontasban

Esz(ll(li();)fl(z';élll(ts;s‘(fiénmy;sliéag; :If’}:;ma Sajat téke (Ft) Egy jegyre jut(’z 11713“6 eszkozérték
2009.12.31 53334714 923 1.7956
2010.01.29 56 830 961 873 1.8032
2010.02.26 56 790 630 577 1.8103
2010.03.31 60 628 531 418 1.8186
2010.04.30 65 770 614 105 1.8257
2010.05.31 71792 875 635 1.8324
2010.06.30 72 686 335 849 1.8386

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos
napi netté eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi kotelezettség vallaldsdval biztositja a  befektetOk
szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavéltdsdval tetszoleges idOpontban hozzdjussanak
a felhalmozott hozamhoz.

6. Az Alap hozamadatai

Bemutatasra keriil id6szak 2005 2006 2007 2008 2009 |2010.Q1.| 2010. Q2.
Id6szak zaré datuma 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2008.12.31 | 2010.03.31 | 2010.06.30
Id6szak kezdd datuma 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2007.12.31 | 2009.12.31 | 2010.03.31
Alap netté hozama (%)* 6.86% | 545% | 6.60% | 0.77% 8.01% 1.28% 1.10%

Szarmaztatott tigylet

az Alapban az adott idészakban nincs nincs nincs nincs nincs nincs nincs
A szdrmaztatott ligyletek dsszesitett piaci

értéke - - - - - - -
(4tlagosan az adott idészakban, %)

Tokeattétel mértéke N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

* Kamatado, forgalmazdsi koltségek (vételi, eladdsi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltség levondsa elbtti hozam.
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A maginszemélyek jovedelemaddjardl szolo torvényi rendelkezések értelmében a belfoldi adéilletdségii
maganszemélyeknek a nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegyek hozamabodl szdrmazé jovedelmiik
utdn a fizetendd adé mértéke 20%. Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazén keresztiil torténd
visszavéltasakor keletkezo arfolyamnyereség is a fent emlitett 20 %-os kulccsal adézik.

A 2006. augusztus 31-ig megszerzett befektetési jegyek 2006. augusztus 31-ét kovetd visszavaltdsaval
keletkezett arfolyamnyereség utdn — a torvényben meghatarozott dtmeneti rendelkezések értelmében — nem
kell kamatadét fizetni.

Kiilfoldi adoilletdségli maganszemély befektetOk adézasara a vonatkozd kettds addztatas elkeriilésérdl sz616
egyezmény rendelkezései az irdnyadok azzal, hogy ezen maganszemélyeknek kiilfoldi adoilletdségiik
igazoldsaként a Forgalmazé felé be kell nyudjtaniuk az illetékes kiilfoldi adéhatésdg 4ltal kidllitott
addilletéségi igazolast is valamennyi addéévre, valamint nyilatkozniuk kell, hogy Ok mindsiilnek
haszonhuzoénak az iligylet tekintetében. Ezen igazolds és nyilatkozat hidnydban — fiiggetleniil a kettds
adodztatas elkeriilésérdl szol6 egyezményben foglaltaktol — a kiilfoldi adodilletdségli maganszemélyekre a
belfoldi adéilletdségilickre vonatkoz6 rendelkezéseket alkalmazni sziikséges.

Belfoldi adoéilletdségili gazdédlkodo szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama
addkoteles bevételiiket noveli. Ez utdn a mindenkor érvényes rdjuk vonatkozé adéjogszabalyok szerint kell
az ad6t megfizetniiik.

A magyar addjogszabdlyok szerint kiilfoldi adéilletoséglinek mindsiild, Magyarorszdgon telephellyel nem
rendelkezd tarsasdgok — amennyiben iizletvezetésilk nem Magyarorszdgon van - nem alanyai a magyar
tarsasdgi adotorvénynek.

Az ellenérték kifizetésére, a készpénzfelvételhez kapcsol6dd esetleges korldtozasokra és koltségekre a
Forgalmaz6 vonatkozé hirdetményében foglaltak irdnyadok.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szerepld multbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garancidt az Alap jovébeni teljesitményére, hozamara.

Az Alap befektetési politikdjdban referencia index nem keriilt meghatdrozésra.

7. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara haté tényezok

2010. elsd negyedév

2010. els6 negyedévében a kordbbiakban megtapasztalt toretlen tOkepiaci optimizmus folytatéddsdnak
lehettiink szemtanui. Valamennyi vezetd index a negyedév végén magasabb szinten zart mint ahol a mult
évet befejezte. Ez igaz volt a hazai allampapir piaci indexekre is. A negyedév sordn a magyar
allamkotvények hozamai csokkentek és a hazai alapkamat is eddig még nem tapasztalt mélységbe, 5,5%-ig
siillyedt.

Szegmensenként vizsgdlva a hazai t6ke-, és pénzpiaci indexek 2010. els6 negyedéves teljesitményét
megdllapithatjuk, hogy a legnagyobb javuldst a valsag sordn legjobban szenvedd magas kockizati eszkdzok
teriiletén tapasztalhattuk. fgy a hazai részvények arfolyam alakuldsit reprezentdlé BUX index az elmuilt
negyedévben 14,22 %-kal emelkedett, mig a hazai kotvény indexek koziil a hosszabb futamidejii MAX
index 7,00 %-kal, az éven beliili papirokat is tartalmazé6 MAX Composit index értéke pedig 5,94 %-kal
ndvekedett.
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A hazai piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2010. els6 negyedéves teljesitményét vizsgélva
megdllapithatd, hogy az index 1,84 %-kal tudott emelkedni, mely csak kismértékben haladja meg az RMAX
index 1,77 %-os negyedéves valtozasat.

A negyedév sordn napvilagot latott KSH kozlemény szerint a tavalyi év negyedik negyedévében éves szinten
4,0%-kal, a naptari hatas kisziirésével 4,1%-kal csokkent a GDP az el6z6 év azonos id0szakdhoz képest. A
szezondlisan és naptdrhatdssal kiigazitott adatok szerint a gazdasdgi teljesitmény az el6z6 negyedévhez
képest 0,4%-kal csokkent. Az eldzetes adatok szerint 2009-ben a gazdasag teljesitménye 6,3%-kal, a naptéri
hatas kiszirésével 6,2%-kal esett vissza.

A gazdasdg meghataroz6 szektorai recesszidban maradtak a negyedik negyedévben is. Az ipar teljesitménye
a korabbi negyedévek tendencidihoz képest mérsékeltebben, 7,4%-kal csokkent, elsésorban a korédbbi
hizéagazatnak szdmito, exportorientalt feldolgozdiparban bekdvetkezett kisebb mértékii, 7,2%-o0s visszaesés
kovetkeztében.

A 12 hoénapos inflaciés mutaté decemberben (5,6%), janudrban (6,4%), mig februdrban (5,7%) volt. A
janudri negativ meglepetés utdn megkonnyebbiilésként értékelhetd, hogy februarban a mutaté nem gyorsult
tovébb, sot "visszalassult" az éves inflacié. Ennek legfobb oka, hogy nem ismétlddott meg a janudri kiugréd
mértéki élelmiszer- és benzindremelés.

Az 4llamhéztartds — helyi onkormdanyzatok nélkiili — marciusi hidnya 259,3 millidrd forint lett, mig a
negyedéves prognoézis alapjan vért havi deficit-varakozds 304,5 millidrd forint volt. A kedvezdbb mérleg
ugy alakult ki, hogy a kozponti koltségvetés 272 millidrd forintos, az elkiilonitett allami pénzalapok
3,2 millidrd forintos deficittel, a tdrsadalombiztositds pénziigyi alapjai pedig 15,9 millidrd forintos
szufficittel zartak. Mindezek alapjdn az dllamhdztartds pénzforgalmi egyenlege — helyi dnkormdnyzatok
nélkiil — 609,9 millidrd forintos deficitet ért el. Ez az éves varhat6 hidny 69,4 %-a.

A foly6 fizetési mérleg a 2009-es év negyedik negyedévében — a mdsodik és harmadik negyedévhez
hasonléan - tobblettel zart, a szufficit mértéke 452 milli6 eurdt tett ki. A 2009-es évet megelézden
Magyarorszagon mar 14 éve - 1995 harmadik-negyedik negyedéve 6ta - nem volt tobbletes a fizetési mérleg.
Az adat tehdt a vartnal is nagyobb alkalmazkodast mutatott a kiilsé egyenstlyi folyamatokat illeten.

Az elsé negyedévben a jelentdsebb nemzetkozi tékepiaci kozpontok meghatdrozé tdézsdeindexeinek
mindegyike mérsékelt, egy szdmjegyli emelkedést mutatott. Az idészak sordn mindssze egy rovid korrekcid
volt janudr misodik felében és februdr elején, amit hamar feledtetett a részvénydrak utolsé mdsfél hénapban
tapasztalt toretlen emelkedése. Ezzel a részvénypiacok a 2008. O8szi magassdgokba emelkedtek. A piaci
szdguldds mogott az az egyre szélesebb korben elfogadott vélemény hiizédik meg, hogy a recesszid véget ért
és 2010-ben mar novekedni fog a vildggazdasdg. 2010. els6 negyedévében a hazai részvénypiac a régids és a
globdlis részvénypiacokat ismét jelentés mértékben feliilteljesitette. A forint eur6hoz képest erdsodott és
2008. 6ta nem l4tott szinten is jart. A forint a dollarhoz és a régids devizakhoz képest gyengiilt.

2010. masodik negyedév

A tobb mint egy évig tartd emelkedés utdn 2010. mésodik negyedévében bekdszontott az Osz a vilag
tékepiacain. A negyedév sordn a hiivosebbre fordult befektetdi 1égkorben a tdkepiaci indexek gyengiilése
volt tapasztalhat. Az index gyengiilések mogott alapvetden a DéEI-Eurdpat érintd befektetdi aggodalmak
alltak. Ezeket az aggodalmakat a gorog dllamadéssag finanszirozdsdval kapcsolatos bizonytalansdg valtotta
ki. M4jus elején a piaci szereplok mar rovidtdvon sem lattdk biztositottnak a gordg &dllamaddssig
megujithatésagit, melynek Osszdllomdnya meghaladta az orszdg éves GDP-jének Osszegét és rekord
nagysagu, 10% feletti 2010. évi varhato koltségvetési hidnnyal pérosult. A megoldast a takarékos és puritidn
német adofizetOk megtakaritdsa, illetve Németorszdg dél-eurdpai orszdgokéndl joval konzervativabb
koltségvetése jelentette, mely ugy tlinik, hogy az euré6 zdéna stabilitdsdnak biztositdsa érdekében
megcsapolhaté a jelenleg még csak Gordgorszagot éErintd koltségvetési és addssdg probléma
finanszirozdsara. A 110 mrd eurds 3 éves futamidejli segélycsomagért cserébe a gorogok is restriktivebb
fiskalis politikar6l dontottek, melynek eredményeként az idei évi varhaté hidnyuk is 10% ala csokkent...
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Ha a negyedéves nemzetkdzi indexmozgdsokat vizsgéljuk akkor azt tapasztaljuk, hogy az indexek sajit
devizaban mért teljesiménye erdsen negativ. Azonban a forintban kifejezett index véltozdsok az eredetileg
dollarban nomindlt indexeknél mar a pozitiv tartomdnyban taldlhatok, és még az eurds befektetéseket
tomoritd indexek forintban mért vesztesége is jelentdsen mérséklodott. A fentieknek az az oka, hogy mig az
el6z6 negyedév végén egy eur6 265 Ft-ot és egy USA dolldr 198 forintot ért, addig 2010. mdsodik
negyedéve végén az eurd arfolyama 285, a dollaré pedig 234 forintig szaladt, ami megkozelitéen 10, illetve
20 szazalékos forint gyengiilést jelent a két vezetd valutdhoz képest. Ez a forintgyengiilés mar tobbé kevésbé
fedezte a nemzetkozi indexek gyengiilését. A negyedév sordn a kotvényhozamok az EURHUF kurzussal
parhuzamosan emelkedtek.

A toékepiaci indexek gyengiilése, a hazai kotvényhozamok emelkedése és a forint elmiilt negyedévi
gyengiilése mogott ugyanaz a tényezd, a novekvd kockazatelutasitist eredményezd nemzetkozi befektetdi
hangulatvéltozas allt. A hangulatviltozas hatdsa elsdsorban a nagyobb kockazati eszkozoket (feltorekvd
piaci részvények és devizdk), valamint az eur6zénat érintették. Ennek hatdsira gyengiilt az eurd a dolldrral
szemben, mig a végsd mentsvarnak szamité amerikai dllampapirok hozama — a kockdzat elutasitds miatt
megndvekedd amerikai dllampapir kereslet miatt — csokkent. Hasonl6 erdsodés volt megfigyelhet6 az arany
illetve a yen és a svéjci frank drfolyamdban is. Ez ut6bbit tdmogatta a svdjci jegybanknak azon dontése is,
hogy az addigi frankgyengitd intervencids tevékenységével — éppen a kordbbi devizapiaci intervenidldsa
kovetkeztében megnovekedett jegybanki tartalékai miatt - felhagyott.

Szegmensenként vizsgdlva a hazai téke-, és pénzpiaci indexek 2010. mésodik negyedéves teljesitményét
megallapithatjuk, hogy a legnagyobb mértékli gyengiilést az elmilt egy év sordn a legjobban teljesito,
magas kockdzati eszkozok teriiletén tapasztalhattuk. Igy a hazai részvények érfolyam alakuldsat
reprezentdld BUX index 2010. masodik negyedévében 13,18 %-kal csokkent, mig a hazai koétvény indexek
koziil a hosszabb futamidejii MAX index 2,34 %-kal, az éven beliili papirokat is tartalmazé6 MAX Composit
index értéke pedig 1,50 %-kal mérséklddott.

A hazai piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2010. mdsodik negyedéves teljesitményét
vizsgilva megéllapithatd, hogy az index 1,72 %-kal tudott emelkedni, mely jelentésen meghaladja az
RMAX index 1,07 %-os negyedéves valtozasat.

A KSH negyedév soran napvilagot latott kdozleménye szerint 2010. elsé negyedévében a kiigazitatlan adatok
alapjdn 0,1%-kal emelkedett a magyar GDP az el6z6 év azonos idOszakdhoz viszonyitva. A naptérhatds
kiszlirésével 0,2%-os emelkedést lehetett regisztralni. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint 0,9%-os
bdviilés volt tapasztalhat6é negyedéves alapon.

Az éves alapu inflaciés mutatdban madrcius, dprilis és mdjus hénapokban rendre 5,9%-os, 5,7%-0s és
5,1%-0s adatot regisztrdlt a KSH. A volatilisebb elemektdl megtisztitott maginflacids mutatd értéke
ugyanezen hénapokban pedig rendre 4,7%, 4,3% és 4,0% volt éves alapon. A teljes mutat6 értékét a tavaszi
hénapokban a benzindrak emelkedése hajtotta, mig emellett mdjus hénapban jelent6sen hozzijarult az
értékhez a hiztartdsi energia draguldsa, amely az aprilisi gdzdremelés hatdsét tiikr6zi. Jinius hénapban a
teljes mutato értéke 5,3% volt.

A negyedév sordn napvildgra keriilt adatok szerint az dllamhdaztartds els6 féléves, helyi onkormanyzatok
nélkiil figyelembe vett pénzforgalmi szemléletii hidnya elérte a teljes évre tervezett érték 119%-at. Az éves
hidnycél 870,3 millidrd forint, mig a juniusig felhalmozddott hidny 1033,6 millidrd forintot tett ki. A m4jus
hoénapig kumulédlédott hidny még a teljes évre tervezettnek a 84,6%-ara rigott. A juniusi adatok szerint az
allamhaztartds — helyi 6nkormanyzatok nélkiili — havi hidnya 297.,4 milliard forintra teljesiilt. Ezen beliil a
kozponti koltségvetés 293,3 millidrd forintos, a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai 7,4 millidrd forintos
deficittel, mig az elkiilonitett dllami pénzalapok 3,3 millidrd forintos szufficittel zartak.

2010. I. negyedévében a kiilfolddel szemben fenndllé finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a
tékemérleg egyiittes egyenlege) 793 milli6 euro (212 millidrd forint) volt. A szezonélis hatasok kisziirésével
a finanszirozési képesség a GDP 2,7 %-a (179 milliard forint).
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Magyarorszag folyé fizetési mérlege 2010. elsé negyedévében tovabbra is pozitiv, 344 millié eurds értéket
mutatott, amely azonban némileg elmarad a 2009. negyedik negyedévi, 446 milli6 eurds adattél. A
redlgazdasagi tranzakciok egyenlege (aru- és szolgéltatdsmérleg) 1750 milli6 eurds pozitivumot mutatott. A
pozitiv redlgazdasagi egyenleget jelentds mértékben ellensilyozta a jovedelmek mérlegén az orszdgbdl
kidraml6 1360 milli6 eurd (a viszonzatlan foly6 dtutaldsok ezen feliil 50 millié eurés negativumot mutattak).
A folyé és toketranszferként elszamolt, EU-val kapcsolatos tranzakciok az elsé negyedévben 660 millié
eurdval novelték a finanszirozasi képességet.

8. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Térsasag tulajdonosi szerkezetében, irdnyitasi struktirdjiban, tevékenységi korében jelentds valtozas nem
kovetkezett be 2010. elsd félévben.

A tavalyi év mésodik felében megindult kedvezd folyamatok az elsd félévben is jellemzOéek maradtak, igy a
befektetési alapok tobbségénél mind a befektetési jegyek darabszdmdndnak (értékesités), mind a befektetési
eszkozok piaci drdnak (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) novekedését lehetett megfigyelni. Végiil az els6
hat hénap végére az alapok Osszesitett netté eszkozértéke (a 2009-es 288 millidrdos zardértéket joval
meghaladva) elérte a 396 milliard forintot.

Hasonl6 folyamatok zajlottak a vagyon- és portf6liokezelés teriiletén is. A kezelt vagyon piaci értéke a 2009.
év végi 134 millidrd forintrél tovdbb ndvekedve, a félév végére mar megkozelitette a 170 milliard forintot.

Az Erste Alapkezeld Zrt. akként nyilatkozik, hogy a féléves jelentés a valosdgnak megfelel6 adatokat
tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, mely az Alap helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel bir.

A rendszeres és rendkiviili tdjékoztatds elmaraddsdval, illetve félrevezetd tartalmaval okozott kar

megtéritéséért a kibocsato felel.

Budapest, 2010. augusztus 2.

ML/L/ cerlm \ (L\ A
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