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FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Tajékoztatoban eléforduld szakkifejezések és fogalmak tartalma és értelmezése megegyezik a
hatalyos vonatkoz6 jogszabalyokban kiilonosen a befektetési alapkezelkrdl és a kollektiv befektetési
formakrdl szo6l6 2011. évi CXCIII. térvény (Batv., Torvény) és a Tokepiacrol szolé 2001. évi CXX.
torvényben (Tpt., Tokepiaci torvény) alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Ennek megfeleléen néhany kiemelkedden 1ényeges fogalom magyarazata az alabbi:
Alap: Erste T8kevédett Allampapir Alap

Alapkezelé: Erste Alapkezel6 Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

allampapir: a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eur6pai K6zponti Bank vagy az Eurépai Unid
mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapir;

Batv.: befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi CXCIIL. térvény

befektetési alap: A torvényben meghatarozott feltételek szerint befektetési jegyek nyilvanos vagy
zartkortit forgalomba hozatalaval [étrehozott és a kockdzatmegosztds elvén miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetok érdekében
kezel;

befektetési alapkezelés: a befektetési alap részére végzett kollektiv portfoliokezelés;

befektetési alapkezelo: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkez6 vallalkozas;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: a Bszt 5.§ (2) a. pontja szerinti tevékenység, amely soran a
letétkezeld a befektetési alapkezeld megbizésa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban
1évo értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolodo kezelését, tovabba a befektetési alap
bankszamlajanak — ideértve az alap sajat tokéjének Osszegyiijtése céljabol nyitandd letéti szamlat is -,
illetve értékpapir szamldjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a
hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megallapitdsaval kapcsolatos technikai tevékenységet és
az alapkezelOk sajatos ellenérzését végzi;

befektetési alap letétkezel6: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo szervezet;
befektetési alap sajat tokéje: a befektetési alap indulasakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval megegyez6 toke, amely az alap miikodése soran a befektetési alap nettd
eszkozértékével azonos;

befektetési jegy: az e térvényben meghatarozott modon és alakszertiséggel a befektetési alap mint
kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir;
Befektetési jegy: az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

befekteto: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Befektetési Jegy Tulajdonosa: Befektetési Jegy mindenkori tulajdonosa



Bszt: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott tigylet esetén az iigylet alapjat képezd értékpapir
egyedi jellemzdihez kapcsolhato arfolyamvaltozas kockézata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolodd jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezel6 a kezelési szabalyzat
szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles kifizetni;

Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt;

forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozoan megallapitott nettd eszkozérték alapjan
a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva
a teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;

forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok
ellenértékét a befektetdk felé teljesitik, jovairjak;

forgalmazé: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kdzremiik6do, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatarozott szervezet;

forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak torténd
atadasa;

Forgalmazasi helyek: a Befektetési jegyek forgalombahozatalaval megbizott Forgalmazo székhelye,
Internetes kereskedési rendszerei és kozvetitdinek forgalmazasra nyitva allo egységei az 1. szamu
mellékletnek megfelelden

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartasi idején beliil a Befektetési jegyek
forgalmazasara forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartasi ido;

Forgalmazasi nap: minden munkanap a Forgalmazonal, kivéve a forgalmazas sziineteltetését és
forgalmazas Felligyelet altal engedélyezett felfliggesztésének idétartamat;

Forgalmazasi Orik:A Forgalmazasi Napon beliil az az idészak, amelyen beliil a Forgalmazo az adott
Forgalmazasi helyen vételi vagy visszavaltdsi megbizast vesz fel, amelyek az Kezelési Szabalyzat
szerinti rendben teljesitenddek

Forgalmazé: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

hatralévo atlagos futamido: fix kamatozast kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo
id6tartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — stlyozott atlaga. Valtozé kamatozasu kotvények esetén az
atlagos hatralévé futamid6 a kovetkezd kamat-megallapitasig hatralévé idétartammal egyenld
(duration);

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatdé (az ados)
meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz



(kolcson) Osszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott modon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az
értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjeldlt idoben és moédon megfizeti, illetve teljesiti;

jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szdndékozo befektetonek
az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot

elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kezelési Szabalyzat: az alap kezelése soran alkalmazandé kiilonds szabalyokat tartalmazo, a jelen
Tajékoztato részét képezd dokumentum

Kibocsaté: az Alap;

Kozzétételi hely: a Feliigyelet altal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap; valamint az Alapkezeld
honlapja: www.erstealapkezelo.hu

Korm. Rendelet: 345/2011. (XIL.29.) szamu kormanyrendelet a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol

letétkezel6:
a) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo
engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyti befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, vagy

b) olyan véllalkozas, amely az AEKBV-iranyelv letétkezelére vonatkozo szabalyainak mas EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jogosult letétkezeldi feladatokat ellatni;

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.);

likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott repo,
az atruhazhatéosagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6é allampapir, a
felmondhatosagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatosagdban nem korlatozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejli, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesito értékpapir;

MAX indexcsaldad: a MAX indexbdl (az éven tuli hatralévo futamidejii magyar allampapirokbol allo a
kibocsatott mennyiséggel sulyozott értékpapir kosar arfolyam alakulasat reprezentald index), RMAX
indexbdl (a legfeljebb egy éves hatralévd futamideji magyar allampapirokbol all6 a kibocsatott
mennyiséggel stlyozott értékpapir kosar indexe) és a MAX Composite (lejarattol fiiggetleniil magyar
allampapirokbdl allo a kibocsatott mennyiséggel stulyozott értékpapir kosar indexe)indexbdl allé 1996.
december 31-i 100 pontos bazisértékkel inditott referencia index-csalad,;

Munkanap: azon Naptari nap, amelyen a Forgalmazé nyitva tart;
Naptari nap: K6zép-Europai idézona, 0-24 ora;

Netto eszkozérték: a befektetési alap vagyonaban szerepld eszk6zok értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazo koveteléseket is — csokkentve az azt terhel Gsszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhatarolasokat is;

Netto eszkozérték megallapitasi idopontja: A Letétkezel6 az Alap T Forgalmazasi napra vonatkozo
nettd eszkozértékét és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértekét T-1 Forgalmazasi napon 15:30 €s
16:30 kozott a ,,A netto eszkozérték szamitasa soran alkalmazott szabalyok™ c. fejezet szerint az elérhetd
legfrissebb adatok és arfolyam-informaciok alapjan megallapitja, majd azt kovetéen haladéktalanul
rogziti a Forgalmazasi helyek szamara az Alapok befektetési jegyeinek értékesitésére rendelkezésre allo


http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.erstealapkezelo.hu/

szoftverben. A nettd eszkdzérték megallapitds idOpontja az az iddpont, amikor a szoftverben a T
Forgalmazasi napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték érvényesitett adatként rogzitésre kerdil.

nyiltvégili befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatdo befektetési jegyek
kertilnek folyamatos forgalmazasra;

nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkori forgalomba hozatala;
Ptk: a Polgari Torvénykonyvr6l szol6 1959. évi IV. torvény

referencia hozam (benchmark): egy adott értékpapir-portfolié szerkezetéhez kozel allo, egy adott piac
arfolyammozgasait leképezé mutatdé, amely alkalmas arra, hogy a portfolid6 mérési idészakbeli
hozaméaval 6sszehasonlitva annak objektiv, szdmszertiisitheté mércéje legyen;

repo- és forditott repéiigylet: minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy aru tulajdonjoganak,
illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fiz6d6 garantalt jog atruhazasara vonatkozik - ha e
garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az aruhoz fiz6d6 joggal
rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehet6vé az eladd szamara, hogy az adott értékpapirt vagy
arut adott idopontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetéleg mas iligylethez adja biztositékul. A
szerzodéskotéssel egyidejiileg az értékpapirra vagy arura az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevo
az elado részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerzOdésben meghatarozott vagy az
elado altal meghatarozandé jovobeli idépontban torténd meghatarozott visszavasarlasi, illetve
viszonteladasi aron. A felek kozotti megallapodés rendelkezhet ugy is, hogy az ligylet targyat képezo és
biztositékul szolgald értékpapir vagy aru mas, egyenértéki értékpapirra vagy arura kicserélhetd. Az
ugylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabdl repoiigyletnek, az értékpapir vagy aru vevdje
szempontjabol forditott repoiigyletnek tekintendo;

szabalyozott piac: az Europai Unid tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely megfelel
a kovetkezo feltételeknek:

a) piacmiikodtetd altal mikddtetett és/vagy iranyitott multilateralis rendszer,

b) megkiilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban 6sszehozza tobb harmadik fél pénziigyi

eszkozokben 1évo vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly mdodon, hogy az szerzédést

eredményez a szabdlyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

c) a szeékhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaganak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres idészakonként, meghatarozott idoben miikodik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrol készitett jegyzékben,

szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan {igylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalo befektetési
eszk0z, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg €s o6nallo kereskedés targyat képezi
(derivativa);

Tajékoztatd: jelen magyar nyelvii dokumentum;

Tpt: A Tokepiacrol szol6 2001. évi CXX torvény



l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1A befektetési alap neve

Erste Tékevédett Allampapir Alap (kordbbi néven: Erste Nyiltvégli Téke-és Hozamvédett
Befektetési Alap)

1.2 A befektetési alap rovid neve

Erste Tokevédett Allampapir Alap (korabbi néven: Erste Nyiltvégli Téke-és Hozamvédett
Befektetési Alap)

1.3A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. 9.em.

1.4A befektetési alapkezel6 neve
Erste Alapkezel6 Zrt.

1.5A letétkezelo neve
ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

1.6A forgalmazé neve

Erste Befektetési Zrt.

1.7A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan 1étrehozott befektetési alap.

1.8A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)
Az Alap nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

1.9A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén a
futamido lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a 2009. julius 9-ei atalakulastol hatarozatlan ideig terjed.

1.10  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzdékben térnek el egymastol

Erste TOkevédett Allampapir Alap befektetési jegy (korabbi néven: Erste Nyiltvégli Téke-és
Hozamvédett Befektetési Alap befektetési jegy) (egy sorozat all rendelkezésre)

1.12 A befektetési alap elsddleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap értékpapir befektetési alap.

1.13  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megévasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve



hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Az Alap esetében a Batv. 23§ (2) bekezdése szerinti t6kevédelmet az Alap befektetési politikaja
tamasztja ala, amelynek részletes feltételeit a Kezelési Szabalyzat 17. pontja tartalmazza.

A tékevédelem biztositasara egyebekben sem az Alapkezel6 sem mas harmadik személy garanciat vagy
fizetési kotelezettséget nem vallalt.

1.14 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.
2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK

2.1A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggoen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetéi informacio és a hirdetmény alapkezelé altali elfogadasanak,
megallapitasanak idopontja, az alapkezel6i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

A 2006. aprilis 6-an kelt 4/2006. szamu Ugyvezetd Igazgatéi utasitas az Alap 1étrehozatalarol.
A 2009. aprilis 24-én kelt 3/2009. szamu VezetOségi utasitds a zartvégli Alap nyiltvégiivé alakulasarol.

2.2A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggoen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetdi informacio és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérol hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

A zartvégii Alap Szabalyzatat jovahagyo PSZAF hatarozat szama: E-111/110.403/2006., kelte:
2006.05.18.
A nyiltvégi Alap Szabalyzatat jovahagyd PSZAF hatarozat szama: EN-III/EA-10/2009. Kelte:
2009.05.25.

2.3A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérol hozott hatarozat szama kelte

Az Alap nyilvantartasba vétele, PSZAF hatarozat szama: E-111/110.403-1/2006., kelte: 2006.06.13.

2009. majus 25-én kelt EN-III/EA-10/2009. szama PSZAF hatarozat az Alap nyiltvégii értékpapir
befektetési alappa torténd atalakuldsa engedélyezése, az alap 0j neve: Erste Nyiltvégi Toke-és
Hozamvédett Befektetési Alap

2.4A Dbefektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartisban

EN-II/EA-11/2009. szama 2009. méjus 25. napjan kelt engedélynek megfeleléen atalakult,
lajstromszama 1111-344-re valtozott 2009. augusztus 27.

2.5A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato és a kiemelt befektetdi informacié médositasarol sz616 alapkezel6i hatarozatok szama,
kelte

A 2006. aprilis 6-4n kelt 4/2006. szamt Ugyvezetd Igazgatdi utasitas az Alap létrehozatalarol.

A 2009. aprilis 24-én kelt 3/2009. szamu Vezet6ségi utasitas a zartvégli Alap nyiltvégiivé alakulasarol.
A 2010. januar 11-én kelt 02/2010. szam Cégvezetéi utasitas az Alap Kezelési Szabalyzatdnak
modositasardl (biintetdjutalek fogalma)

A 2011. majus 3-an kelt 13/2011. szamu CégvezetOi utasitas az Alap Kezelési Szabalyzatanak
modositasarol (visszavaltasi korlat bevezetése)



A 21/2012. szamu, 2012. prilis 23. napjan kelt vezérigazgatoi utasitds a Batv-nak valé megfeleltetés
érdekében a T4jékoztato és a kezelési Szabalyzat modositasarol.

A 31/2013. szamq, 2013. julius 9. napjan kelt vezérigazgatdi utasitas a Batv-nak valdo megfeleltetésrol
és a T4jékoztato és a kezelési Szabalyzat modositasarol.

A 52/2013. szamu, 2013. december 12 napjan kelt vezérigazgatéi utasitds a Batv-nak valo
megfeleltetésrdl és a Tajékoztato és a kezelési Szabalyzat modositasarol.

2.6 A kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatarozatok szama, kelte

Az Alap nyilvantartasba vétele, PSZAF hatarozat szama: E-111/110.403-1/2006., kelte: 2006.06.13.
2009. majus 25-én kelt EN-III/EA-10/2009. szamii PSZAF hatarozat az Alap nyiltvégii értékpapir
befektetési alappd torténd atalakulasa engedélyezése, az alap 1) neve: Erste Nyiltvégli Toke-és
Hozamvédett Befektetési Alap

2010. februar 25-én kelt EN-111/TTE-46/2010. szamt PSZAF hatarozat az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabalyzata modositasanak engedélyezése

KE-111-303/2011. szamt, 2011. junius 9. napjan kelt hatdrozat az Alap t4jékoztatdja és kezelési
szabalyzata modositasanak engedélyezése

H-KE-111-486/2012. szamu, 2012. szeptember 21. napjan kelt hatarozat az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabalyzata modositasanak engedélyezése

H-KE-111-702/2013. szamu, 2013. oktdber 8. napjan kelt hatarozat az Alap kezelési szabalyzata
modositasanak engedélyezése

H-KE-I11-67/2014. szamu, 2014. januar 20. napjan kelt hatarozat az Alap kezelési szabalyzata
modositasanak engedélyezése

2.7Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA
3.1A befektetési alap célja

Az Alap tokevédett, ennck megfeleléen befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen
befektetését tokeveszteség nem érheti legalabb 1 éves befektetés utin. Az Alapkezeld célja olyan
értekpapiralap l1étrehozasa, mely eszkdzeinek legalabb 80%-at EGT allam altal kibocsatott, forintban
jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti, ezaltal a befektetok mentesiilhetnek a
kamatjovedelemhez kapcsolodo egészségiigyi hozzajarulas megfizetésének kotelezettsége alol. Az
Alapkezeld biztonsagos, likvid (barmikor konnyen hozzaférhet) megtakaritasi format kivan nyujtani,
mely a befektetOknek stabil hozamot kinal. Az Alapkezeld befektetési iranyelvként szem el6tt tartja,
hogy az Alap portfolidjanak atlagos hatralévd futamideje ne haladja meg a félévet.

3.2Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

A befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes €s jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok szerezhetik meg.

Az Alapot azon befektetOknek ajanljuk, akik befektetéseik soran konnyen hozzaférhetd,
biztonsagos befektetési lehetdséget keresnek, €s a pénzpiacon elérhetd alacsony kockézatu
eszk6zok hozamabol kivannak részesedni.



3.3Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa

Az Alapkezeld az Alap eszkozeit az alabbi befektetési instrumentumokban tarthatja:

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és
nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt  hitelviszonyt ~ megtestesité
értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-allam ¢és OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hatralevo
futamidejli visszavasarlasi megéllapodasok (repo tigyletek);

e Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott illetve
garantalt hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozo
egy évnél nem hosszabb hatralevé futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo tigyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallaldja egy EGT-allam- helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

- Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, 1 évnél

rovidebb hatralévo futamidejii jelzaloglevelek, tovabba olyan kotvények, amelyek kibocsatdja egy

tagallamban székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt 4ll6 hitelintézet

- Kollektiv befektetési értékpapirok
- Hitelintézeteknél nyitott latra szol6 és lekotott betétek
- Fedezeti célu szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott tigyleteket fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti célu ligyletek kotése az Alap

crcr

3.4Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatinak azon pontjara vonatkozoan, mely
a befektetési alap kockazati tényezdéinek bemutatasat tartalmazza

A kockéazati tényezoket a Kezelési szabalyzat V. pontja tartalmazza.

3.5A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezok alakulasara

Az Alap szarmaztatott tigyleteket fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti célu iligyletek kotése az Alap

crer

Az Alapkezel6 altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott ligyletekre vonatkozodan a
345/2011. (XI1.29.) szamu Kormanyrendelet 22. §-a allapitja meg a részletszabalyokat.

3.6Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal Kkibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe
torténo befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel
kotott tézsdén Kkiviili szarmaztatott iigyletekbdl ered6é osszevont kockazati Kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakado
specialis kockazatokra



Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra sz616 és lekotott betétekbe, atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci
eszkozokbe, illetve az adott intézménnyel kotdtt OTC szarmaztatott tigyletbe fektethet be, amelybdl
eredden a kovetkezd intézményekkel szemben fenndlld kockézati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

3.7Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhato értékpapirok vagy pénziigyi
eszkozok kozé tartozé eszkozkategériakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Az Alap alapvetdéen atruhazhatd értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok kozé tartozod
eszkozkategoridkba fektet be. Az Alap tevékenysége soran nem kivan leképezni semmilyen
meghatéarozott tokepiaci indexet.

3.8Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkozértéke a portfolié lehetséges Gsszetételénél vagy az
alkalmazhat6 kezelési technikdinal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolio lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhat6 kezelési technikainal fogva nem jelentdsen, de ingadozhat.

3.9Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6zé atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak o6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagillam is tagja, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

Az Alap eszkdzeinek 0-100 szazalékat fektetheti barmely OECD tagéallam hivatalos devizanemében,
EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba, nemzetkozi
pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesito értékpapirokba, tovabba
az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hatralevé futamidejii visszavasarlasi
megallapodasokba (repo iigyletek) ugy, hogy az egy adott sorozatba tartozé értékpapirok aranya az
eszk6zok 35%-at nem haladhatja meg azzal a kitétellel, hogy a kdvetkezd intézményekkel szemben
fennall6 kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t, de akar elérheti az eszkozok
100%-t is:

- Magyar Allam

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

3.10 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.

4. A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

4.1Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektetéi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalé jelentések, valamint a

rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalo kozlemények - ezen belill a befektetok részére torténo
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetéek

Az Alap Kezelési Szabalyzata, valamint a rendszeres tdjékoztatast szolgald jelentések megtekinthetéek
és beszerezhetéek a kozzétételi (www.kozzetetelek.hu, www.erstealapkezelo.hu), valamint a
forgalmazasi helyeken (1. szdmu melléklet).



http://www.kozzetetelek.hu/

4.2 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Az Alapkezeld a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap
vagyoni, jovedelmi helyzetének, mitkodésének fobb adatair6l a Batv. rendelkezései szerint.

5. ADOZASI INFORMACIOK

5.1A befektetési alapra alkalmazandé addzasi rendszer befekteték szempontjabol relevans
elemeinek rovid osszefoglalasa

Maganszemélyek adozasa

A befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a hozamot, kamatot, valamint a
befektetési jegyre kotott ligyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadoé terheli az Szja tv.
2011. januar 1-jével hatalyos szabdlyai szerint.

a.) A befektetési jegy esetében — az Szja torvényben meghatarozott tézsdén keresztiil torténd atruhazast
kivéve - a hozam, valamint az értékesitése soran elért arfolyamnyereség (azaz a bekeriilési ar és az
eladasi ar jarulékos koltségekkel korrigalt kiilonbozete) az Szja. torvény 65.§-a Szerinti
kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszagon 16% mérték(i ado terheli, azzal, hogy amennyiben az
értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztiil keriil sor, e kifizet6 az
adot tigyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az adobevallasaban nem
kell feltiintetnie. A veszteség ezen adomegallapitas esetében nem veheto figyelembe, azonban a térvényi
feltételek fennallasa esetén a maganszemélynek lehetdsége nyilik - el6zetes éves nyilatkozat alapjan —
arra, hogy az adobevallasaban érvényesitse az értékesités soran elszenvedett arfolyamveszteségét is.

b.) A személyi j6vedelemadordl sz616 torvény 201 1. januar 1-jével hatalyos szabalyai szerint befektetési
szolgaltatoval kotott tartés befektetési szerzodés keretében torténd befektetés esetén, a befekteto az
SZJA torvényben foglaltaknak megfeleld feltételekkel a torvényben meghatarozott kedvezményes
adozasi feltételekben részesiilhet. Ezen kiviil lehetdség nyilik a torvényi feltételeknek valé megfelelés
esetén a befektetési jegyek nyugdij-elotakarékossagi szamlara torténo helyezésére is.

Az egészségligyi hozzajarulasrol szolo 1998. évi LXVI. torvény (Eho torvény) rendelkezései szerint :

3/A. § (1) A Tbj.! szerinti belfoldi maganszemély vagy - ha a jovedelem utani adofizetésre az Szja tv.
szerint a kifizetd koteles - a kifizeto 6 szazalékos mértékii egészségligyi hozzajarulést fizet

a) az Szja tv. 65. §-a szerinti kamatjovedelem - az Szja tv. szerint adémentesnek mindsiilé
kamatjovedelem vagy kamat kivételével - adoalapként meghatarozott 6sszege utan,

b) az Szja tv. 67/B. §-a szerint megallapitott lekotési hozam utén, ha a tartos befektetési szerzodés
szerinti lekotés megszakitasara a haroméves lekotési idoszak utolsd napjat megelézoen kertil sor.
(2) Mentes az egészségiigyi hozzajarulas aldl

a) a kamatjovedelem, amely utan az Szja tv. 84/G. §-a alapjan az ado mértéke 0 szazalek,

b) az Szja tv. szerinti EGT-allam altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir utan fizetett kamattal, hozammal 6sszefiiggésben megallapitott, vagy az ilyen értékpapir
bevaltasakor, visszavaltasakor, valamint atruhazasakor megallapitott kamatjovedelem,

! a tarsadalombiztositds ellatasaira és a magannyugdijra jogosultakrdl, valamint e szolgaltatisok

fedezetérdl szolo 1997. évi LXXX torvény



c) az olyan kollektiv befektetési értékpapir utan fizetett kamattal, hozammal 6sszefiiggésben,
vagy a kollektiv befektetési értékpapir bevaltasakor, visszavaltasakor, valamint atruhazasakor
megallapitott kamatjovedelem, amelynél

ca) az értékpapir tulajdonban tartasanak idészakiaban mindvégig a kollektiv befektetési
értékpapirt kibocsaté szervezet szabalyzatiban vagy mas hasonlé, a befekteté altal
megismerhetd belsé szabalyaban meghatarozottak szerint a szervezet befektetésének
legalabb 80 szdzalékos aranyban kell a b) pont szerinti értékpapirt tartalmaznia, és
cb) a kollektiv befektetési értékpapirt kibocsatd szervezet az unids jogi aktusokban megallapitott
tokepiaci feliigyelet hatalya alatt all.

¢.) Kiilfoldi illetoségii maganszemély befektetOkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a
kiilonbséggel, hogy a kifizetdé a maganszemély adoéilletdsége szerinti kiilfoldi allam altal kiallitott
illetdségigazolas birtokaban, a kettds adoztatast elkeriild egyezmények alapjan, ennek hianyaban az
Szja. térvényben foglaltak szerint allapitja meg addlevonasi kotelezettségét és az addo mértékét. Az
Eurépai Uni6 Magyarorszagon kiviili tagallaméaban adoilletéséggel rendelkezé maganszemély esetében
a kamatjovedelem esetében a kifizetének adatszolgaltatasi kotelezettsége all fenn azzal, hogy ebben az
esetben addlevonasra - a vonatkozo6 unids aktusokban foglalt kivétellel — nem kerdil sor. Olyan kiilfoldi
maganszemély esetében tovabba, amelynek illetdsége szerinti llammal Magyarorszagnak nem all fenn
kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezménye, a kamatjovedelem utdn 30%-os adot kell a torvény
szerinti kifizetének mindsiild szervezetnek levonnia.

Szervezetek

a) Belfoldi szervezetek esetén adolevonasra nem kertil sor. és adozasara f6szabaly szerint a 1996. évi
LXXXI. a tarsasagi adorol és az osztalékadordl szo616 torvény (Tao.) alapjan keriil sor.

b) Kiilfoldi szervezetek esetében addlevonasra az alabbi esetben keriil sor a torvény szerinti kifizetd
részérdl: mindazon kiilfoldi szervezet (nem maganszemély), amelynek illetésége szerinti allammal
Magyarorszagnak nem all fenn kettds adoztatas elkeriilésérdl szold egyezménye (és a torvényi
rendelkezések szerint azt, hogy illetésége nem ilyen allamban van, nem igazolta), ha térvény szerinti
kifizetotol kamatjovedelmet szerez (beleértve a befektetési jegy eladasabodl eredd arfolyamnyereséget
is), 30%-os forrasado fizetésére kotelezett. Az ado a kifizetd altal, az altala fizetend6 jovedelembol
torténd levonassal keriil megfizetésre azzal, hogy a jarulékos koltségek €s a veszteség ebben az esetben
nem vehetdk figyelembe és az add levonasara iigyletenként keriil sor.

Egyéb

A tajékoztatas nem mindsiil adotanacsadasnak. Sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazo, sem pedig az
Alap nem tehet0 felel6ssé azért, ami a befektetdt a rea vonatkozo addszabalyok kapcesan éri. Javasoljuk,
hogy az addzassal kapcsolatos altalanos kérdéseket illetden sziikség szerint egyeztessenek
adotanacsadojukkal. A tartdos befektetési szamla, nyugdij-elOtakarékossdgi szamla tekintetében
konzultaljanak szamlavezetd szolgaltatojukkal is dontésiik meghozatala el6tt. A Tajékoztatd nem tér ki
a befektetok dontéseit érinté valamennyi adoeldirasra: a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése
a befektetd érdeke és feladata.

Az Alapkezel6 a modosuld személyi jovedelemado szabalyokra tekintettel felhivja a Tisztelt Befektetok
figyelmét az Szja., Eho torvény és a Tao, valamint a vonatkozd torvényi rendelkezéseinek behatd
attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala eldtt.

5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra
vonatkozo6 informacio

Az Alap Magyarorszagon nem fizet adot a keletkezd nyeresége utan. A kiilfoldi befektetésein keletkezd
kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e
jovedelmeket a forrasorszagban ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkezo jovedelmek adozasat



az adott orszag jogszabalyai €s — ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennallo, a
kettos adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény hatarozza meg.

1. A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA

6.1A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak mddja, feltételei
Nem alkalmazando.

6.2A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazando.
6.3Az allokacio feltételei
Nem alkalmazando.
6.3.1 A jegyzési maximum elérését koveto allokacié médja
Nem alkalmazando.
6.3.2 A jegyzési maximum elérését koveto allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazando.
6.3.3 Az allokaciorol valo értesités modja
Nem alkalmazando.
6.4A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara
Nem alkalmazando.
6.4.1 A fenti ar kozzétételének modja
A befektetési jegyek arfolyamat a nettd eszkdzérték szamitast kdvetden a letétkezeld teszi kozze.
6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye
Nem alkalmazando.
6.5A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek
Nem alkalmazando.
1. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMACIOK
7. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

7.1A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Erste Alapkezeld Zrt.



7.2A befektetési alapkezel6 székhelye
1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26. 9. em.

7.3A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
Cg.: 01-10-044157

7.4 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasag esetén
az idétartam feltiintetése

1993. augusztus 3. A tarsasag hatdrozatlan idére alakult, {izleti évei megegyeznek a naptari évekkel.

7.5Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
A kezelt befektetési alapok listajat a 2. szami melléklet tartalmazza.

7.6Egyéb kezelt vagyon nagysaga
85 milliard forint (2012.12.31)

7.7 A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, iigyvezeto és feliigyelo
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjelolése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentoséggel birnak

Igazgatosag tagjai

Adrianus Janmaat igazgatosagi tag (1964): kozgazdasz. 1995-98-ig az ING Barings NV
ugyfélkapcsolati osztalyanak vezetéje. Ezt kovetden 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkozi
intézményi kapcsolattartasi managere. 2001-2008 kozott az Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG csoport stratégiaért felelés senior managere, majd 2008-t61 az Erste Sparinvest KAG
vezeto tisztségviseldje.

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor igazgatésagi tag (1969): 1993-ban szerzett jogi diplomat az ELTE
Allam- és Jogtudomanyi Karan, majd 1996-ban jogi szakvizsgat tett. Ezt kvetden, 1998-ban EFFAS
(eurépai pénziigyi elemz6) diplomat szerzett. 1993-t61 volt a Postabank Ertékpapir Rt. alkalmazottja,
ahol 1993-1995. kozott elemzési és vallalatfinanszirozasi teriileten dolgozott. 1995-t61 részt vett a
vagyon- ¢s portfoliokezelési teriilet kialakitdsdban, melyet 1997-t6l vezetett. Ezen munkaja mellett
2001-2002. kozott a Postabank Csoporthoz tartozo Trust Befektetési Alapkezeld Rt. vezérigazgatoja,
majd 2002-2004. kozott a Postabank Ertékpapir Rt. vezérigazgato-helyettese. A Postabank és
Takarékpénztar Rt. — Erste Bank Rt. altali — privatizaciojat kovetd Osszeolvadasi folyamat
eredményeként 2004-t61 az Erste Alapkezel6 Zrt. tigyfélkapcsolati igazgatoja lett. 2007-t61 a befektetési
teriilet vezetéséért is felelés, 2008-t0l a tarsasag vezérigazgatdja. 2012. marcius 1-t6l az Erste
Alapkezel6 igazgatosagi tagjava nevezték ki.

Piazmany Balazs igazgatosag elnoke (1975): kdzgazdasz. A Pénziigyi és Szamviteli Fdiskola
elvégzése utan a Janus Pannonius Kozgazdasidgtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat. Els
munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol a nyugdijpénztari vagyonkezelésben dolgozott, majd az
OTP Ertékpapir Rt.-hez trtén6 atszervezést kovetden értékesitési vezet lett. 2000-ben csatlakozott az
Erste Bank Befektetési Rt. vagyonkezelési teriiletéhez, majd 2004-ben megbiztak az Erste Ingatlan Alap
iranyitasaval. 2008. marcius 7-t6l az Erste Alapkezeld igazgatosagi tagjava nevezték ki, majd az
igazgatosag elndkéve.

Feliigyel6 Bizottsag tagjai
Heinz Bednar

Giinther Mandl

Diofasi Zoltan

Cselovszki Robert



7.8A befektetési alapkezeld jegyzett tokéjének dsszege, jelezve a mar befizetett részt
1.000.000.000,-Ft, azaz egymilliard forint.

7.9A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének Gsszege
1281 262 ezer Ft (2012.12.31.)

7.10 A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

26 6

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezeld
harmadik személyt vehet igénybe

A Batv. 25.§-a alapjan a befektetési alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységéhez tartozo
barmely feladat esetén igénybe vehet harmadik személyt.

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése

A befektetési alapkezeld jelenleg a befektetéskezeléshez nem vesz igénybe harmadik személyt.

8. A LETETKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

8.1A letétkezel6 neve, cégformaja
ERSTE BANK HUNGARY ZRT

8.2A letétkezel6 székhelye
1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

8.3A letétkezelo cégjegyzékszama
Cg. 01-10-041054

8.4A letétkezel6 f6 tevékenysége
Fotevékenység: 64.19°08 Egyéb monetaris kdzvetités

8.5A letétkezel6 tevékenységi kore

Tovabbi tevékenységek:

Tovabbi tevékenységek:

64.92°08 Egyéb hitelnyujtas

64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12°08 Ertékpapir-arutézsdei tigynoki tevékenység

66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

66.22°08 Biztositasi tigyndki, brokeri tevékenység

66.29°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészito tevékenység
68.20°08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
6920 '08 Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértoi tevékenység

6491 '08 Pénziigyi lizing



8.6A letétkezel6 alapitasanak idépontja
1986. december 16. (Mezdbank)

8.7A letétkezelo jegyzett tokéje
100.000.000.000 Ft

8.8A letétkezeld utolso fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja szerinti
sajat tokéje

160.415,- millié Ft (2012. évi beszamolo)

8.9A letétkezelo alkalmazottainak szama
2.338 16

9. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK
9.1A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

HK Adokontroll Kényveld és Konyvvizsgalo Lft. (Hegedlis Mihaly)
9.2A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

6055 Fels6lajos, Harsfa u. 10.

9.3A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szima
002125 (006219)

9.4Természetes személy konyvvizsgalé neve

Nem alkalmazando.

9.5Természetes személy konyvvizsgalé cime

Nem alkalmazando.

9.6Természetes személy konyvvizsgalo kamarai nyilvantartasi szima
Nem alkalmazando.

9.7Figyelmeztetés arra, hogy a zartkori befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt
szamviteli informaciékat nem kell konyvvizsgaldval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazando.

10. OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK, AMELYEK DIJAZASA A
BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a jelen Téjékoztatoban és a Kezelési Szabalyzatban feltiintettet személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tanacsadot, amelynek a dijazasa az Alap eszkodzeibdl torténik.



11. FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK (FORGALMAZONKENT)

11.1 A forgalmazoé neve, cégformaja

Erste Befektetési Zrt.

11.2 A forgalmazo székhelye
1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

11.3 A forgalmazo cégjegyzékszama
Cg. 01-10-041373

11.4 A forgalmazé tevékenységi kore

M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités (fotevékenység)
Egyéb hitelnyujtas

Ertékpapir-, arutdzsdei tigynoki tevékenység
Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

11.5 A forgalmazé alapitasanak idopontja
1990. marcius 13.

11.6 A forgalmazo jegyzett tokéje
2.000.000.000,-Ft, azaz kettOmilliard forint

11.7 A forgalmazo utolsd, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldéja
szerinti sajat tokéje

11 391 612 ezer Ft (2011.12.31.)

11.8 A befektetokre, illetve képviseldikre vonatkozo, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténé tovabbitasanak lehetésége

Az Alapkezel6 részére nem torténik a befektetdikre vagy képviseldikre vonatkozd adatszolgaltatas a
Forgalmaz6 részérol.

12. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO INFORMACIOK
Nem alkalmazando.
13. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

JOGHATOSAG

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaval kapcsolatban, igy kiilondsen a befektetési
jegyek vételével, visszavaltasaval 1étrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog- és
egyeb nyilatkozatokkal, szerzddésekkel kapcsolatban felmeriild vitas kérdéseket a szereplok, igy
kiilonodsen a Befektetok, a Kibocsato, a Forgalmazo és a Letétkezeld egyeztetéses eljaras utjan kivanjak
rendezni, ezek sikertelensége esetén alavetik magukat a Pénz- és T6kepiaci Allando Valasztott Birosag
kizarolagos joghatosaganak.



FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsatd nevében eljaro Erste Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26. 9.em.)
a jelen felel0sségvallalo nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tajékoztatd a valosdgnak megfeleld adatokat és
allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir,
valamint a Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak.

Kijelenti tovabba, hogy az értékpapir tulajdonosanak a Téjékoztatd félrevezetd tartalméval és az
informéacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd nevében eljard Erste Alapkezeld Zrt.

felel.

Budapest, 2014. januar 29.

Erste Alapkezeld Zrt.



Az
ERSTE TOKEVEDETT ALLAMPAPIR ALAP

Kezelési Szabalyzata



l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI
1.1A befektetési alap neve

Erste Tokevédett Allampapir Alap (korabbi néven: Erste Nyiltvégii Toke-és Hozamvédett Befektetési
Alap)

1.2 A befektetési alap rovid neve

Erste Tékevédett Allampapir Alap (kordbbi néven: Erste Nyiltvégii Téke-és Hozamvédett Befektetési
Alap)

1.3A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26. 9. em

1.4A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szima
E-111/110.403-1/2006., kelte: 2006.06.13.

(EN-II/EA-11/2009. szamGi 2009. majus 25. napjan kelt engedélynek megfeleléen atalakult,
lajstromszama 1111-344-re valtozott 2009. augusztus 27.)

1.5A befektetési alapkezel6 neve
Erste Alapkezelo Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zrt.

1.7A forgalmazo neve

Erste Befektetési Zrt.

1.8A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal itjan Iétrehozott alap.

1.9A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Az Alap nyiltvégt, értékpapir befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén
a futamido lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a 2009. julius 9-ei atalakulastol hatarozatlan ideig terjed.

1.11  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.



1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzdékben térnek el egymastol

Erste Tokevédett Allampapir Alap befektetési jegy (korabbi néven: Erste Nyiltvégli Téke-és
Hozamvédett Befektetési Alap befektetési jegy) (egy sorozat all rendelkezésre)

1.13 A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap nyiltvégl, értékpapir befektetési alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Az Alap esetében a Batv. 23§ (2) bekezdése szerinti tOkevédelmet az Alap befektetési politikaja
tamasztja ala, amelynek részletes feltételeit a Kezelési Szabalyzat 17. pontja tartalmazza.

A tokevédelem biztositasara egyebekben sem az Alapkezeld sem mas harmadik személy garanciat vagy
fizetési kotelezettséget nem vallalt.

2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETES| JEGYEK FORGALOMBA
HOZATALARA ES FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI
JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK FELSOROLASA

e Batv.

o Tpt,

o 344/2011. (XIL.29) szam® korményrendelet a befektetési alapkezeldkre vonatkozo szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol

o 345/2011. (XI1.29.) szamt kormanyrendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi

szabalyairol

Polgari torvénykonyvrdl szo16 1959. évi V. térvény

1991. évi XLIX. torvény a csOdeljardsrol és a felszdmolasi eljarasrol (Cstv.)

1995. évi CXVIL. torvény a személyi jovedelemadorodl (Szja tv.)

2009/65/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektet6i informaciok

tekintetében, valamint a papirtdl elterd tartés adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre

bocsatott kiemelt befektetdi informaciok vagy tajékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges

feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol szolo 2010. julius 1-jei 583/2010/EU rendelet

I. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)
4, A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA
HUO0000704333
5. A BEFEKTETESI JEGY NEVERTEKE

A Befektetési jegyek névértéke 10.000,-Ft, azaz tizezer forint.



6. A BEFEKTETESI JEGY DEVIZANEME
A befektetési jegy devizaneme forint.
7. A BEFEKTETESI JEGY ELOALLITASANAK MODJA

A Befektetési jegyek névreszoloak és dematerializalt formaban kerililnek eldallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

8. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES
NYILVANTARTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva, a befektetd
tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. A dematerializalt értékpapir
atruhazasara kizarélag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor. Az
értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezé bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az
értékpapirt nyilvantartjak.

0. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult

e a tulajdondban 1évd befektetési jegyek, vagy azok egy részének vagy azok egy részének a kezlési
szabalyzatban meghatarozott moédon torténd visszavaltasara
e az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbol a befektetési jegyei névértéke
aranyanak megfelelé mértékben valo részesedéshez.
e a nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat és a kiemelt befektet6i informaciot
a befektetoknek téritésmentesen at kell adni, az alap tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves
jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kiilon
nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozoan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasarol lemond, vagy
c) arrol, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.
A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a kiemelt befektet6i informaciot,
a tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfolidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat
e ajogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorldsara
e akezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara

10. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.
1. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, EZEN BELUL KULONOSEN:

11. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA,
FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT IS (PL.. TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM, FOLDRAJZI
VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO)

Az Alap t6kevédett, ennek megfeleléen befektetési politikdja biztositja, hogy a befekteté jelen
befektetését tokeveszteség nem érheti legalabb 1 éves befektetés utan. Az Alapkezeld célja olyan
értékpapiralap létrehozasa, mely eszkdzeinek legalabb 80%-at EGT allam altal kibocsatott, forintban



jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti, ezaltal a befektetok mentesiilhetnek a
kamatjovedelemhez kapcsolodo egészségiigyi hozzajarulas megfizetésének kotelezettsége alol. Az
Alapkezeld biztonsagos, likvid (barmikor konnyen hozzaférhetd) megtakaritasi format kivan nyujtani,
mely a befektetéknek stabil hozamot kinal. Az Alapkezel6 befektetési iranyelvként szem el6tt tartja,
hogy az Alap portfolidjanak atlagos hatralévo futamideje ne haladja meg a félévet.

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Az Alapkezel6 célja olyan értékpapiralap 1étrehozasa, mely eszkdzeinek legalabb 80%-at EGT allam
altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti, ezaltal a
befektetok mentesiilhetnek a kamatjovedelemhez kapcsolodd egészségiigyi hozzdjarulas
megfizetésének kotelezettsége aldl. Az Alapkezeld biztonsagos, likvid (barmikor konnyen
hozzaférhetd) megtakaritasi format kivan nyujtani, mely a befektetknek stabil hozamot kinal. Az
Alapkezeld befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfolidjanak atlagos hatralévo
futamideje ne haladja meg a félévet.

Az Alap engedélyezi a diszkrecionalis valasztast. Az Alap minden kamat és osztalék tipusu bevételt
befektet.

Az Alapkezel6 ezen tervezett portfolid struktiran az Alap futamideje alatt sajat hataskorében a jelen
Alapkezelési Szabalyzatban, a Batv.-ban és a Korm. Rendeletben és a foglalt korlatok figyelembe
vételével szabadon modosithat az Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében,
azonban mindenkor annak szem elétt tartasaval, hogy a Batv. 23.§ (2) bekezdésében irt feltételnek a
modositott portfolio struktira is eleget tegyen, azaz biztositsa a tokevédelem teljesitését.

A Batv. 23§ (2) bekezdése szerinti tokevédelmet a Tajékoztatoban részletesen bemutatott befektetési
politika tdmasztja ala. A tOkevédelem biztositasara egyebekben sem az Alapkezelé sem mas harmadik
személy garanciat vagy fizetési kotelezettséget nem vallalt.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a Befektetoket megilletd Osszeget a mindenkor hatalyos
adojogszabalyok szerint adofizetési kotelezettség terhelheti.

Az Alap befektetései soran az eldbbiekben meghatarozott befektetési univerzumon tal a pénzpiaci
eszkozokre, a bankbetétekre, illetve a Magyar Allam altal kibocsatott vagy garantalt forinttol eltéré
devizaban denominalt értékpapirokra kivan fokuszalni. Az Alap a térvényi szabalyozasnak megfeleléen
fedezeti célu szarmaztatott tigyletet kdthet, amely a portfolio hatékony kezelésének céljat szolgdlja, a
devizaban denominalt befektetések devizaarfolyam kockazatat Magyar Forintra fedezi.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP
BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA
ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az aldbbi befektetési instrumentumokban tarthatja:

EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és nemzetkozi
pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-dllam ¢és OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hatralevo
futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo iigyletek);

e Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott illetve
garantalt hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozo
egy évnél nem hosszabb hatralevo futamidejli visszavasarlasi megallapodasok (repo tigyletek).



- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek

garanciavallaléja egy EGT-allam vagy annak helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan

nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

- Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, 1 évnél

rovidebb hatralévo futamidejii jelzaloglevelek, tovabba olyan kotvények, amelyek kibocsatdja egy

tagallamban székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a koétvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt 4ll6 hitelintézet

- Kollektiv befektetési értékpapirok

- Hitelintézeteknél nyitott latra szolo és lekotott betétek

- Fedezeti célu szirmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott tigyleteket fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti célu iigyletek kotése az Alap

“ s ey

14, AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT
ARANYA

- EGT-allam altal kibocsatott forintban jeqyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

e Magyar Nemzeti Bank vagy EGT allam altal kibocsatott , forintban jegyzett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozé egy évnél nem hosszabb
hatralevé futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo tigyletek).

Az Alap eszkozeinek 80-100%-dt fektetheti Magyar Nemzeti Bank vagy bdarmely EGT dllam dltal
kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba ugy, hogy az egy adott
sorozatba tartozo értékpapirok aranya az eszkozék 35%-at nem haladhatja meg azzal a kitétellel, hogy
a kovetkezd intezményekkel szemben fennallo kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek
20%-t:

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsdg tér 8-9.)

- OECD tagallam altal kibocsatott forinttol eltéré devizaban jegyzett, hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok

e Magyar Nemzeti Bank vagy OECD allam altal kibocsatott, forinttol eltérdé devizédban jegyzett
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozé egy évnél
nem hosszabb hatralevo futamidejli visszavasarlasi megallapodasok (repo iigyletek).

Az Alap eszkozeinek 0-20%-at fektetheti barmely OECD dllam dltal kibocsatott, forinttol eltérd
devizaban jegyzett, hitelviszonyt megtestesito ertékpapirokba.

- EGT allam, annak helyi hatésiaga vagy az OECD tagallama altal garantalt és nemzetkozi
pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Az Alap eszkozeinek 0-20%-at fektetheti barmely OECD tagallam hivatalos devizanemében kibocsatott,
a fentiekben meghatarozott értékpapirokba.

-Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, 2 évnél rovidebb
hatralévé futamidejii jelzaloglevelek, tovabba olyan koétvények, amelyek Kkibocsatoja egy



tagallamban székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a koétvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézet

Az Alap eszkozeinek legfeljebb 20%-dt fektetheti barmely OECD tagallam hivatalos devizanemében
kibocsatott, a fentiekben meghatarozott értekpapirokba.

OECD tagallamban kibocsatott, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Az Alap eszkozeinek 0-20%-at fektetheti barmely OECD tagallam hivatalos devizanemében kibocsatott,
a fentiekben meghatarozott értékpapirokba.

-Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap eszkozeinek 0-20 Y%-at fektetheti barmely OECD tagallam hivatalos devizanemében kibocsatott
kollektiv befektetési értéekpapirokba.

-Hitelintézeteknél nyitott latra szolo és lekotott betétek

Az Alap eszkozeinek 0- 20%-dat fektetheti barmely OECD tagallam hivatalos devizanemében
hitelintézeteknél nyitott latra szolo és lekotott betétekbe. .

-Fedezeti céli szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott tigyleteket fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti célu ligyletek kotése az Alap

crer

Az Alapkezeld altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott iigyletekre vonatkozoan a
345/2011. (X11.29.) szamu Kormanyrendelet 22. §-a allapitja meg a részletszabalyokat.

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY
OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP
KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO

A visszavaltas céljara elkiilonitett likvid eszkdzok és hitelkeret egylittes aranya nem lehet kevesebb,
mint az Alap sajat tokéjének nulla szazaléka.

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghalado része illikviddé valt, az Alapkezel6 a Befektetok
kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az
befektetési jegyek allomanyan beliil torténd elkiilonitésérol. Az Alapkezeld az elkiilonitésrol szolo
dontés meghozatalat kdvetden a Bat. 103.§-aban foglaltak szerint jar el.

Az Alapkezel6 a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult hitelt
felvenni az Alap nevében, az Alap eszkdzeinek legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, 3 honapnal rovidebb
futamiddre. Az Alapkezeld jogosult a Alap eszkdzei terhére az Alap nevében 6vadékot nytjtani a hitel
fedezeteként.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasarlasat és az el6zo
bekezdésben foglaltakat kivéve az Alapkezelé az Alap eszkozeinek terhére kdlesont nem nyujthat és
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

Az dvadékba, illetve kdlcsonbe adott - egyébkeént likvid eszkdznek mindsiild - értékpapir nem mindsiil
a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.

Az egyes értékpapirok eszkdzokon belilli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem vehet6 figyelembe azonban kdlesonvett értékpapir.



Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap
tulajdonaban.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alap eszkozeit a 14. pontban meghatdrozott szabalyok alapjan fektethet be barmely OECD tagéllam
hivatalos devizanemében kibocsatott befektetési instrumentumba. A devizaban denominalt eszkdzok
devizakockazatanak fedezésére az Alap fedezeti célu hataridds tigyleteket kithet. Az alap elsddleges
célja a portfoliojaban talalhatod devizalis kitettségbdl eredd kockéazat kisziirése annak érdekében, hogy a
devizak arfolyamvaltozasabol eredd, forintban kifejezett arfolyam ingadozas minimalis hatassal legyen
az Alap forintban kifejezett eszkozértékére. Ettol eltéréen eldfordulhatnak olyan idészakok, amikor az
Alap fedezetlen devizapozicidval rendelkezik. Az Alap befektetési politikajabol adodéan a portfélio
eszkozeinek devizalis kitettsége nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 20%-at.

17. HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL
VAN ALATAMASZTVA, AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

Az Alap minimalisan 1év id6tartamu befektetések utan biztosit a befektet6k szamara tékevédelmet. A
tékevédelem az Alap befektetési politikajabol kovetkezik. A befektetési politika szerint az alap a
befektetései soran els6sorban EGT allam altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokba, valamint OECD tagallama altal kibocsatott allampapirokba, EGT-allam vagy az OECD
tagallama altal garantalt értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe és ezek repo iligyleteibe, illetve
bankbetétbe fekteti tokéjét, ezaltal biztositva a tékevédelmet az Alap szamara.

Az Alapkezeld célja olyan értékpapiralap 1étrehozasa, mely eszkdzeinek legalabb 80%-at EGT allam
altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti, ezaltal a
befektetok mentesiilhetnek a kamatjovedelemhez kapcsolodd  egészségiigyi  hozzdjarulas
megfizetésének kotelezettsége alol. Az Alapkezelé biztonsagos, likvid (barmikor konnyen
hozzaférhetd) megtakaritasi format kivan nyujtani, mely a befektetoknek stabil hozamot kinal. Az
Alapkezeld befektetési iranyelvként szem elott tartja, hogy az Alap portfolidjanak atlagos hatralévo
futamideje ne haladja meg a félévet.

18. HITELFELVETELI SZABALYOK

Az Alapkezel6 a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult hitelt
felvenni az Alap nevében, az Alap eszkozeinek legfeljebb tiz szazaléka erejéig, 3 honapnal rovidebb
futamiddre. Az Alapkezeld jogosult az Alap eszkdzei terhére az Alap nevében 6vadékot nytjtani a hitel
fedezeteként.

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK
VAGY NEMZETKOZI SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK
TOBB MINT 35 SZAZALEKAT FEKTETI

Az Alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam vagy az OECD tagéallama altal
kibocsatott vagy garantdlt allampapirokba, nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba azzal a kitétellel, hogy a kdvetkezdkben felsorolt
allamok, 6nkormanyzatok, nemzetkdzi pénziigyi szervezetek értékpapirjaiba az Alap eszkdzeinek tobb
mint 35 szézalékat fektetheti:

- Magyar Allam

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL
VALO ELTERESENEK MAXIMALIS NAGYSAGA



A befektetési politika megvalositasa soran az Alap nem kivan leképezni egyetlen téke- vagy pénzpiaci
indexet vagy indexkonstrukciot sem.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA
FEKTETO BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MEGHALADO MERTEKBEN
KiVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazando.

22. A CEL-AEKBYV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE

Nem alkalmazando.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az adott targykorre vonatkozd egyéb, a befektetok teljeskori informalasa szempontjabol Iényeges
informaci6 a befektetési politika tekintetében nincs.

24, SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

241 Szarmaztatott iigyletek alkalmazisa esetén arra vonatkozd informacié, hogy a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasara fedezeti célb6l vagy a befektetési célok megvaldsitasa

érdekében van lehetdség

Az Alap szarmaztatott tigyleteket fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti célu tligyletek kotése az Alap

crcr

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szirmaztatott iigyletek lehetséges kore

barmely OECD tagallam devizajara vonatkozé hataridds ligyletek

Jelen szabalyzat értelmében nem mindsiil hataridés tligyletnek az értékpapirok jegyzése, aukcios
kibocsatas keretében 1étrejott értékpapir adasvétel, értékpapirok visszavasarlasi aukcidja, felvasarlasi

ajanlat elfogadésa kovetkeztében megvaldsult értékesités.

24.3  Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel
élt
Nem alkalmazando.

24.4 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezel6 altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott iigyletekre vonatkozodan a
345/2011. (XI1.29.) szamu Kormanyrendelet 22. §-a allapitja meg a részletszabalyokat.

24.5 Az egyes eszkozokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alapkezelé rendelkezik az egyes eszkdzokben meglévd poziciok nettositasanak eljardsarol. A
befektetési alap egyes eszkOzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettséget abszolut értéken kell
Osszegezni, ezek 0sszessége nem haladhatja meg az alap netto eszkdzértékének kétszeresét.
Részvények esetén a megegyez6 eszkdzben felvett long és short poziciok abszolut értéken
Osszeadodnak.



Devizakockazatok fedezése céljabol kotott forward szarmaztatott tigyletek nem szamitanak bele a teljes
nettositott derivativ kockazati kitettség szamolasaba. 1d6 elotti forward iigylet lezarasa, egy azonos
idében lejaro ellentétes irdnyu tligylet kotésével valdsul meg, amely esetben a két poziciot nettdsitani
kell.

24.6  Azindexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévo poziciok kezelése

Az Alap befektetési tevékenysége sordn alapvetden egyedi értékpapirokba (ide tartozik az ingatlan
befektetési jegy, mint kollektiv befektetési forma is), pénzpiaci eszkozokbe kivan fektetni.

247 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciék forrasa

A nyitott poziciokbdl szarmazo nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T napi,
illetve ennek hidnyaban a legutolso, hivatalos kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell
értékelni.

Forward ligyleteknél a pozicio beértékelése oly modon torténik, hogy az lizletkdtéskori prompt arfolyam
és a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamidd minden egyes napjahoz egy elméleti,
idéaranyosan linearis (kotési) arfolyam keriil hozzarendelésre. Az értékelés soran a fentiekben
meghatarozott aktualis elméleti kdtési arfolyamot kell az adott napi prompt arfolyamhoz viszonyitani.
Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaci6 forrasa: MNB hivatalos honlapja.

24.8 Amennyiben azon szirmaztatott iigylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozd figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzoit és kockazatat

Az alap szarmaztatott iigyleteket kizardlag csak fedezeti céllal kivan kotni.

249 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK

25.1 Annak megjelolése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2  Annak megjelolése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.3  Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.4  Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszertien



Nem alkalmazando.

25.5 Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
osszes eszkozhoz viszonyitottan

Nem alkalmazando.

25.6 Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazando.

25.7  Azingatlanalapra harulé kockazatok

Nem alkalmazando.

25.8 Azingatlanalapra harul6 kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvaldsitasanak foébb elvei

Nem alkalmazando.

25.9 Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazando.
V. A KOCKAZATOK
26. A KOCKAZATI TENYEZOK BEMUTATASA

Jelen Tajékoztaté mogott nem all fenn az Alapkezeld és a Forgalmazo egyetemleges feleldsségvallalasa,
igy a kockazat a szokasostol eltér.

Az Alapkezel6 a kovetkezd, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fobb kockazatokra hivja fel a
befektetok figyelmét. Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes kora felsorolasara
nincs mod, ebbdl kovetkezoen el6fordulhatnak a befektetoket érint6 tovabbi kockazati helyzetek.

A politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbdl eredé kockazat

A kormanyzati politika jelentésen befolyasolhatja a gazdasagi €letet, ezen keresztiil a pénz- és tékepiaci
feltételeket, valamint a befektetések hozamait, ami a netté eszkozérték szamitason keresztiil érezteti
hatasat a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamaban. Ilyen tényezdk pl.: az inflacio, kamat- és
arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakulasa, a jogszabalyi kornyezet valtozasa kiilonos tekintettel
az addjogszabalyok valtozasara.

A kamatszint valtozasa miatti kockazat

Az Alap portfolidjaban meghatarozo részt képeznek az allampapirok, és banki betétek. A piaci hozamok
mértékében bekovetkezd valtozasok ellentétes iranyban befolyasoljak az értékpapirok arfolyamat, ami
az értékelési eljarasokon keresztiil érezteti hatasat az Alap nettod eszkozértékében, ezaltal a befektetési
jegyek eladasi és visszavasarlasi araban is.

Miikodési kockazat



Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelOkre vonatkoz6 torvényi eldirasok és feliigyeleti ajanlasoknak
megfelelden végzi. A ligyletmenet killonbdzo teriiletein, az adott jogszabalyai eldirasoknak megfeleld
végzettségli és gyakorlati tapasztalattal rendelkez6 munka-tarsakat alkalmaz. Mindezektdl fiiggetleniil
a kiils6 rahatas, bels6 személyi illetve rendszerszintii problémak kovetkezménye kihathat a kezelt Alap
eredményességére.

Ertékelésbol eredé kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irdsok betartasdval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok értékelési
szabalyait, hogy azok a lehet6 legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szerepl6 befektetések aktualis piaci
értekét. Elofordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban
régebbi, ezért az eszkdzok atmeneti alul- vagy feliilértékeltséget mutathatnak, melyek az Alap nettd
eszkozértékére is hatassal vannak.

Az Alap befektetési eszkozeibdl fakadé kockazatok

Az Alap likvid eszkdzei kozott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek
kockazata abban rejlik, hogy a betétet elfogado bank fizetésképtelenné valhat, amely esetben a
betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik 4allami garancia. Az
allampapirok esetében elhanyagolhat6 a vissza nem fizetés kockazata. Az allampapirok lejarat
elotti eladasakor az Alap kockazata az eladédsi arfolyam bizonytalansaga, ugyanakkor
sz€lsOséges koriilmények kozott torténd értékesitéskor nem zarhato ki a részleges tokevesztés.

Befektetési politika altal biztositott tékevédelembdl fakado kockazatok

A téke védelmet kizardlag a befektetési politika biztositja. Az Alapkezelo kotelezettsége, hogy
kell6 gondossag tanusitasa mellett végrehajtsa az Alap befektetési politikat. A toke védelem
biztositasara egyebekben sem az Alapkezel6 sem mas harmadik személy garanciat vagy
fizetési kotelezettséget nem vallalt. Megszilinik a téke védelem, ha a befektetési politika
megvaldsitasat az Alapkezeld érdekkorén kiviil esd, eldre nem lathato elharithatalan kiils6 ok
akadalyozta, amelyet az Alapkezeld a tdle elvarhatd gondossag tanusitdsa mellett elharitani
nem tudott. A toke védelem tovabbi feltétele, hogy a befektetési alapok vonatkozasdban
lényeges, kedvezdtlen jogszabalyi valtozds ne kovetkezzen be. Ilyen véltozas lehet,
amennyiben az alapok addalanyokka véalnak vagy barmilyen mas — a kibocsatas idépontjaban
nem ismert — allami vagy helyi adot kell fizetniiik stb.

Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvetd tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon
visszavalthatok a forgalmazasi helyeken. Ez megfeleld likviditast igényel. Eléfordulhat olyan
szélsOséges eset is, hogy a nagyarany visszavaltasok miatt az Alap eszkozeinek esetlegesen
kedvezotlen idépontbéli kényszerértékesitése valhat sziikségessé, illetve a befektetési jegyek
nagyaranyu visszavaltasa miatt veszteséget okozhat.

A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld
kizarélag elharithatatlan kiils6 ok miatt, a befektetok érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a
Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e abefektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kiilondsen, ha
a befektetési alap sajat tokéje tobb mint 10 szdzalékara vonatkozodan az adott eszkdzok forgalmat
felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

e a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazd — a Batv. 92. § (1) bekezdésben
meghatarozott eset kivételével — nem képes a tevékenységét ellatni;

e abefektetési alap netto eszkozértéke negativva valt.



A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap
megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Feliigyelet a befektetdk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikdodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a Batv. 93. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a Batv. 93. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

A felfiiggesztés iddtartama legfeljebb 30 nap. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld
kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltd ok megsziinését kovetden, vagy amennyiben
azt a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési alap netto eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap mikddése soran el6fordulhat olyan kedvezdtlen szituacid, hogy a nagyaranyu visszavaltasok
kovetkeztében az Alap tokéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése,
illetve hatarozott futamidejiivé alakitasa.

Az Alap mikddése soran el6fordulhat olyan kedvezdtlen szituacid, hogy a nagyaranyu visszavaltasok
kovetkeztében az Alap tokéje oly mértékben csdkken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése a
futamidod lejarta el6tt.

Az Alap hitelintézetekkel szemben fennallé kockazati kitettsége

Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra sz616 és lekotott betétekbe, atruhazhatd értékpapirokba, pénzpiaci
eszkozokbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tigyletbe fektethet be.,

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS
NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS

Az Alap nett6 eszkozértékét €s az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezeld hatarozza
meg.

A Letétkezel6 a netto eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a megallapitas
napjan kozzéteszi a Kozzétételi helyen, valamint a forgalmazasi helyeken a befektetok szamara
hozzaférhetdvée teszi.

Amennyiben a nettd eszkozérték barmely okbol nem allapithaté meg, azt a tényt kell nyilvanossagra
hozni, hogy miért nem keriilt sor a nett6 eszkozérték meghatarozasara.

Az Alap nettd eszkozértékét az alap eszkozeire vonatkozd a megbizas napjan a jelen Téjékoztatd
értekelési szabdlyai alapjan érvényesnek tekintetendd piaci arfolyam-informaciok alapjan kell
meghatarozni.

Ha hibas nettd eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara kerilt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkozérték szerint szdmitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetovel legfeljebb harminc
napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas nettd eszkozérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy



ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

b) a hibas ¢s a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kiillonbségébol szarmazoé elszamolasi
kotelezettség 6sszegszertien nem haladja meg befektetonként az egyezer forintot, illetve — ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban megéllapitott dsszeget, vagy

c) a befektetési alapkezeld a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazési ardban keletkezd kiilonbségbdl adddd elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben
a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezeld vagy a letétkezeld potolja a
befektetési alap szamara.

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem ¢l a befektetokkel szembeni harminc napon beliili elszamolasi
jogaval, ha a nettd eszkozérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi ardban (arfolyam) keletkezd kiilonbségbdl adodo elszamolési
kotelezettség kapcesan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett. Az Alapkezeld a fenti
dontésénél figyelembe veszi az érintett befektetok szamat, a nettd eszkdzértékben keletkezett hiba
nagysagat. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett ligyfelekkel szemben azonos
modon jar el.

A nettd eszkozérték szamitasanak altalanos szabalyai

o A Letétkezel6 az Alap T napi nettd eszkozértékét a T-1 napon a Letétkezel6 rendelkezésére
bocsatott adasvételi ligyletek alapjan meghatarozott portfolio figyelembe vételével késziti
el, és juttatja el az Alapkezelonek. A Letétkezelé gondoskodik a nettd eszkozérték
kozzétételi helyeken vald T napi megjelentetésérol.

e Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évo pénz- és tokepiaci instrumentumok a
késdbbiekben bemutatott moédon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatarozza meg, amelyet korrigalni kell a targynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

o Az Alap likvid eszkdzeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeinek T-1 napi netto
arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd eszkozérték szamitas
soran figyelembe venni.

e Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkozérték szamitas soran T napig kell elszamolni.

o Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T-2 napig teljesitett megbizasokbdl szarmazo
koveteléseket illetve tartozasokat kell figyelembe venni. A Forgalmazasi helyekkel
szembeni kovetelésekkel ndvelni, a tartozasokkal pedig csokkenteni kell az Alap
pénzeszkdzeit. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték meghatarozasakor a T-2
nap zarasakor forgalomban 1év6 befektetési jegyek darabszamat kell figyelembe venni. Az
egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték megegyezik az Alap aktualis nettd
eszkozértekének €s a befektetési jegyek darabszamanak hanyadosaval.

o A portfolié elemeinek értékeléséhez az elérhet legfrissebb T nap 15.30-16.30 6ra k6zotti
piaci arfolyam-adatokat kell felhasznalni. Forrasként alkalmazhatéak a kdvetkezd
elektronikus informacioszolgaltaté rendszerek, illetve egyéb forrasok: Bloomberg, AKK
hivatalos honlapja, MNB hivatalos honlapja, BAMOSZ hivatalos honlapja, Erste Group
Bank AG.

Ha a nettd eszkozérték szamitas alapjaul szolgald adatok tekintetében felmeriil, hogy adott adat piaci
adatként nem vehetd figyelembe (pl. az értékpapir hozama negativ, vagy az el6zdleg kdzzétett arfolyam
olyan mértékben valtozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), a Letétkezel6 a befektetok
védelme érdekében donthet az adatok figyelmen kiviil hagyasardl és hasznalhatja a jelen Tajékoztatoban
meghatarozott értékelési modszereket, illetve egyéb olyan mddszert is jogosult alkalmazni, amely a
piaci arat szakmai megitélése alapjan redlisabban tiikrozi. Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind
a rendhagyd értékelés okat, mind pedig a hasznalt arfolyam szarmazasi helyét.



28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE

o Pénzeszkozok
A folydszamlan 1év6 pénzeszkdzok T napig felhalmozott kamata és a T-2 napi zar6 allomany keriil
elszdmolésra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcid elszdmolasara.

e Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 0sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell ndvelni és a nettod
eszkozértékben szerepeltetni.

o Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

a) az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix és

valtozo kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezeld Kozpont (AKK) altal

a T napon, illetve az azt megel6zé legutolsd6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd

arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket

meghatarozni;

b) a 3 hénapnal révidebb hétralévd futamidejii fix kamatozasu és diszkont allampapirok esetén az AKK

altal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kdzzétett 3 honapos referenciahozam

felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell a piaci értéket meghatarozni;

€) a Magyar Nemzeti Bank altal harom honapnal révidebb hatralévé futamidével kibocsatott kotvények

és diszkontjegyek értékelése a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt6 értéken torténik.

d) az els6dleges forgalmazoi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve viltozé kamatozdsu kétvény

tipusu eszkozok, illetve jelzaloglevelek piaci értékének meghatarozasa:

e a T napi arjegyzés nettd vételi €s eladasi aranak kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken
torténik. Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsd arjegyzés
nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken torténik.

e Ha az arjegyzOk még nem jegyeztek arat az adott kdtvényre, akkor az értékelés tozsdére bevezetett
értékpapir esetén az utolso tozsdei lizletkdtéshez tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott brutto
arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett fix kamatozdsu kotvény esetében pedig a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutté értéken torténik, vdltozo kamatozdsu kotvény esetében pedig
beszerzéskori nettd érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat Osszegeként keriil
értékelésre.

e Amennyiben az utolso t6zsdei lizletkotéshez tartozo arfolyam, vagy az adott kdtvény, jelzaloglevél
beszerzéskori hozammal vagy beszerzéskori nettd értékkel szamitott bruttdé értéke a hozza
legkozelebbi lejarata likvid allampapir T napi piaci hozama €s az adott tipusti (névleges kamatban,
futamidében hozza leginkabb hasonld) kotvény legfrissebb — azaz a legutolsd elsddleges
kibocsatason kialakult - hozamfelara (spread) alapjan T napra szamitott bruttd értéktél 0,5%-kal
eltér, akkor kotelezd az adott eszkdz piaci atértékelése a hozza legkdzelebbi lejaratu likvid
allampapir T-1 napi piaci hozama és az adott tipusu kotvény legfrissebb hozamfeldra (spread)
alapjan.

e A 3 honapnal rovidebb hatralévd futamidejli, devizdban denominalt fix kamatozast és diszkont
allampapirok, allami garancias értékpapirok esetében az Alap utolso tlizletkotésnél hasznalt hozam
adat felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettod arfolyam ¢és a T napig kiszamolt felhalmozott
kamatok Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

¢ Repo iigyletek
Az ligylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis) része.

o Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozo nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen nem all rendelkezésre, Gigy az
utolsé nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd eszkdzérték és az Alap tulajdonaban levo kollektiv
befektetési értékpapirok darabszamanak szorzata.



29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

Hataridos iigyletek:

A nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T napi,
illetve ennek hidnyaban a legutolso, hivatalos kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell
értékelni.

Forward tigyleteknél a pozicio beértékelése olymodon torténik, hogy az tizletkotéskori prompt arfolyam
¢és a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamidd minden egyes napjahoz egy elméleti,
idéaranyosan linearis (kotési) arfolyam keriil hozzarendelésre. Az értékelés soran a fentiekben
meghatarozott aktualis elméleti kotési arfolyamot kell az adott napi prompt arfolyamhoz viszonyitani.
30. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget 0ijra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezel6 a Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott modon torténd visszavasarlasi kotelezettség vallalasaval biztositja a
befektetok szamdara, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavaltasaval hozzédjussanak a
felhalmozott hozamhoz.

32. HOZAMFIZETESI NAPOK

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot.

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.

VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A TOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET

34.1 A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito
bankgarancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2 A toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Az Alap t6kevédett, ennek megfelelden befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen
befektetését tokeveszteség nem érheti legalabb 1 éves befektetés utan. Az Alapkezeld célja olyan
értékpapiralap 1étrehozasa, mely eszkdzeinek legalabb 80%-at EGT allam altal kibocsatott, forintban
jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti, ezaltal a befektetok mentesiilhetnek a
kamatjovedelemhez kapcsolodo egészségiigyi hozzajarulas megfizetésének kotelezettsége aldl. Az



Alapkezeld biztonsagos, likvid (barmikor konnyen hozzaférhetd) megtakaritasi format kivan nyujtani,
mely a befektetoknek stabil hozamot kinal. Az Alapkezeld befektetési iranyelvként szem el6tt tartja,
hogy az Alap portfolidjanak atlagos hatralévo futamideje ne haladja meg a félévet.

35. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.
VIII. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A BEFEKTETESI ALAPOT TERHELO DIJAK, KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA
TERHELESUK MODJA

Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetdség szerint idéardnyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. gy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezelé megel6legezheti, majd
az Osszeg nagysagatol fiiggden ezeket hosszabb id6 alatt terhelheti tovabb az alapra, bizonyos eldre
ismert mértékli koltségeket pedig mar a szdmla beérkezését és pénziigyi teljesitését megeldzden a
Letétkezeld egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes id6szakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap
féléves és éves jelentései tartalmazzak.

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek osszege,
kiszamitasanak leirdasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelonek fizetett dij: Az Alapkezel6t az alapkezel6i feladatok ellatasaért éves dij illeti meg. A
befektetok informacidval valo ellatasaval kapcsolatos koltségeket — kivéve a napi nettd eszkozérték
folyamatos kozzétételével, illetve a jogszabalyban meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast
tartalmazo kozzététellel kapcsolatos koltségeket - és a reklamkoltségeket az Alapkezeld viseli, azok az
Alapot nem terhelik.

Az Alapkezel6 a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos befektetési alapra, ha az alap atlagos sajat
tokéje legalabb harom honapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum 6tven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom honapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem
éri az indulasakor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat. A mentes idészakban felmeriild
kezelési dij utdlagosan sem terhelhet6 az Alapra.

Az Alapkezelének és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendd osszesitett dij mértéke
maximum az utolsé kozzétett netté eszkozérték maximum n * 2/365 %-a (ill. n * 2/366) (napi
0,0054792 % ill. 0,00546%) A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra keriil (n: az utols6 kozzétett
eszkozérték megjelenése oOta eltelt napok szama).

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelo
részére fizetendé dijak, koltségek osszege, kiszamitidsanak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

A Letétkezel szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utols6 kozzétett nettd
eszkozértek n * 0,07/365 %-a (ill. n * 0,07/366%) (napi 0,0001918 % ill..0,0001912%), mely a
Letétkezel6 4ltal kiallitott szamla ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij
munkasziineti napok utan is felszamitasra keriil (n: az utolsé kdzzétett eszkdzérték megjelenése Ota eltelt
napok szama).

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetend6 dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik médja



Forgalmazasban résztvevé személyek dija: a Forgalmazo, valamint a Forgalmaz6 forgalmazasba
bevont kdzvetitdi szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezel6 €s a Forgalmazd valamint e kdzvetitok
kozott kotott egyedi forgalmazasra vonatkozo szerzoédésekben keriil meghatarozasara.

Az Alapkezelének és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetend6 osszesitett dij mértéke
maximum az utolso kozzétett netté eszkozérték maximum n * 2/365 %-a (ill. n * 2/366) (napi
0,0054792 % ill. 0,00546%) A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra keriil (n: az utols6 kozzétett
eszkozérték megjelenése ota eltelt napok szama).

Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozo hatalyos jogszabalyban
meghatarozott mindenkori feliigyeleti dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az Alap netto
eszkozértékének 0,25 ezreléke.

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriild koltségek a Letétkezel6 mindenkor hatalyos
dijjegyzéke alapjan kertilnek elszamolasra. Ennek jelenlegi dsszege 0 Ft.
Konyvvizsgaloi dij

Az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeriilt az Alapot terheld koltség, mely maximum évente
1.000.000 Ft + AFA.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK
VAGY DIJAK, KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET

Az Alap hitelvételével, esetleges felszamolasaval kapcsolatos koltségek

Az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek utan fizetendo hiteldijak és bankkoltségek, tovabba
az Alapok esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij.

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségeit a KELER Zrt. mindenkor hatalyos dijjegyzéke
tartalmazza.

Az Alapot terhel6 koltségek részletesen bemutatasra kertilnek a féléves és az éves jelentésekben.

38. HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MAS KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI, A BEFEKTETESI CELKENT SZEREPLO EGYEB KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DIJAK LEGMAGASABB MERTEKE

Nem alkalmazando.

39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI
Nem alkalmazando.
40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.



IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
41. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE
A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alapkezel6 - a Forgalmazd Erste Befektetési Zrt-n keresztiil - az Alap nyilvantartasba vételét kovetd
banki munkanaptol a forgalmazasi helyeken a Forgalmazasi idében tovabbi befektetési jegyeket hoz
forgalomba, illetve biztositja a kordbban kibocsatott befektetési jegyek visszavaltasat. A forgalmazasi
hely minden nyitvatartasi napjan koteles a befektetk megbizasait felvenni (kivéve a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését — 1d. ,,A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak
felfiiggesztése” c. fejezetet).

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek valtasa a Forgalmazdval a
befektetési és kiegészito befektetési szolgaltatasok targyaban kotott keretjellegii megallapodasoknak, az
egyedi szerzédéseknek a tovabba a Forgalmazo mindenkor hatalyos Uzletszabalyzataban foglaltaknak
megfelelden torténhet. Ezen dokumentumok hatidrozzak meg az ligyfél ajanlata megadasanak, az ajanlati
kotottségnek, az ajanlat elfogaddsdnak a szabalyait, az Tlizletkotéssel é€s annak elszamolasdval
kapcsolatos, jelen Kezelési Szabalyzatban eltéréen meg nem allapitott szabalyokat. A meghatalmazotti
eljaras szabalyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései iranyadok.

A Forgalmazo hivatkozott Uzletszabalyzata alapjan lehetdség nyilhat az interneten torténd iizletkotésre
is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmazo Uzletszabalyzataban meghatarozott

elofeltételeivel rendelkezik, a Forgalmazasi helyek tekintetében kozzétett Internetes kereskedési
rendszerekben. A ,,vasarlas modja” ebben az esetben is azonos a Kezelési Szabalyzatban foglaltakkal.

Az adott Forgalmazasi napon 16.30-ig felvett megbizast a Forgalmazo a megbizas napjan teljesiti, a
megbizas napjara érvényes forgalmazasi jutalékkal korrigalt egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéken, az adott napon 16.30-at kovetden felvett megbizas teljesitésére csak az ezt kovetd
Forgalmazasi napon kertil sor.

A befektetési jegyek vasarlasara kizarolag sajat szamlas ligyletkotés (adasvétel) keretében keriilhet sor.

Az ligyfél koteles biztositani, hogy — legkésobb az iigylet megkotésekor — vétel esetén a befektetési
jegyek vételi jutalékkal novelt teljes vételara az ligyfél Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlajan
rendelkezésre alljon. A késedelmes atutalasbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazo és az
Alapkezeld felelosséget nem vallal. A befektetési jegyek vasarlasa kizarélag a Forgalmazasi napon
érvényes arfolyamon lehetséges.

A befektetési jegyek vasarlasa

Az adasvételi szerzOdésben meg kell hatarozni a vasarolando befektetési jegyek megnevezését, a
tranzakci6 iranyat (vétel), valamint a befekteté meghatarozza azt az 6sszeget, amelyet befektetési jegyek
vasarlasara kivan forditani.

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasa esetén a megvasarolt befektetési jegyeket a Forgalmazo
legkésdbb a vasarlast kovetd Munkanappal irja jova az ligyfél elkiilonitett értekpapir szamlajan.

41.1 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A vételi megbizasok forgalmazas-elszamolési napja T munkanap.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap
A vételi megbizasok forgalmazas-teljesitési napja T munkanap

42, A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA



A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek visszavaltdsa a Forgalmazdval a
befektetési és kiegészito befektetési szolgaltatasok targyaban kotott keretjellegii megallapodasoknak, az
egyedi szerzédéseknek a tovabbéa a Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabalyzataban foglaltaknak
megfelelden torténhet. Ezen dokumentumok hatirozzdk meg az ligyfél ajanlata megadasanak, az ajanlati
kotottségnek, az ajanlat elfogaddsdnak a szabalyait, az iizletkotéssel és annak elszdmolédsaval
kapcsolatos, jelen T4jékoztatoban eltéréen meg nem allapitott szabalyokat. A meghatalmazotti eljaras
szabalyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései irdnyadok.

A Forgalmaz6 hivatkozott Uzletszabalyzata alapjan lehetdség nyilhat az interneten torténé iizletkdtésre
is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmazé Uzletszabalyzataban meghatarozott eléfeltételeivel
rendelkezik, a Forgalmazasi helyek tekintetében kozzétett Internetes kereskedési rendszerekben. A
,»Vvisszavaltas mddja” ebben az esetben is azonosak a Kezelési Szabalyzatban foglaltakkal.

A befektetési jegyek visszavaltasa kizardlag sajat szamlas iigyletkotés (adasvétel) keretében keriilhet
Sor.

Az tuigyfél koteles biztositani, hogy — legkés6bb az tigylet megkotésekor — eladas esetén a visszavaltani
kivant értékpapir mennyiség az iigyfél Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan rendelkezésre
alljon. A késedelmes transzferbdl eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazd és az Alapkezeld
felelosséget nem vallal.

Az Alap esetében a forgalmazas-elszamolasi nap T munkanap, a forgalmazas-teljesitési nap T
munkanap.

Az adott Forgalmazasi napon 16.30-ig felvett megbizast a Forgalmazo a megbizas napjan teljesiti, a
megbizas napjara érvényes forgalmazasi jutalékkal korrigdlt egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéken, az adott napon 16.30-at kovetden felvett megbizas teljesitésére csak az ezt kovetd
Forgalmazasi napon kertil sor.

A nettdo eszkozérték kiszamitasanak modjat, gyakorisagat és kozzétételének modjat a Kezelési
Szabalyzat 27. pontja tartzalmazza.

Az ligyfél koteles 3 forgalmazasi nappal a visszavaltas elétt a Forgalmazdénak bejelenteni, ha egy
forgalmazasi napon a visszavaltani kivant Befektetési jegyek értéke eléri illetve meghaladja az 500
millié forintot. Amennyiben az Ugyfél bejelentési kotelezettségének nem tett eleget, az Alapkezelé
jogosult a visszavaltast visszautasitani, amelyrdl a Forgalmazo tajékoztatja az Ugyfelet. Amennyiben a
Forgalmazo a bejelentési kotelezettség elmaradasa miatt a visszavaltas visszautasitasarol tajékoztatja az
Ugyfelet, az Ugyfél érintett megbizasa érvénytelennek mindsiil.

Amennyiben a befektetd értékesiteni kivanja befektetési jegyei egy részét vagy egészét, meg kell
hataroznia a visszavaltand6 befektetési jegyek darabszamat, vagy hogy mekkora Osszeghez kivan
hozzajutni, majd a Forgalmazasi helyen adasvételi szerzédést kell kotnie. A forgalmazasi hely
végrehajtja a befektetési jegyek visszavaltasat a Forgalmazasi napra vonatkozo visszavaltasi jutalékkal
korrigalt nettd eszkozértéken.

Az ellenértéket a Forgalmazo a legkésébb a visszavaltas Forgalmazasi napjan irja jova az iigyfél
meghatarozott {igyfélszamlajan. Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo Uzletszabalyzatanak
rendelkezései iranyadok.

A készpénzfelvételhez kapcsolodo esetleges korlatozasokra és koltségekre a Forgalmazd vonatkozo
hirdetményében foglaltak iranyadok.

42.1 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Az Alap esetében a forgalmazas-elszamolasi nap T munkanap.



42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetében a forgalmazas-teljesitési nap T munkanap.

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazando.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.
44, A BEFEKTETESI JEGYEK VETELI, ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA
44.1 A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran az elszamolas napjan érvényes (vasarlaskor
a vasarlast terhelé forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.

A nettd eszkozérték kiszamitasanak modjat, gyakorisagat és kozzétételének modjat a Kezelési
Szabalyzat 27. pontja tartalmazza.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelot illeti meg

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasakor és visszavaltasakor a Forgalmazéasi helyek altal
felszamitott jutalék mértéke maximum 2%, minimum 600 Ft.

Amennyiben azonban a Befektetd félévnél nem régebben vasarolt Befektetési jegyeit kivanja
visszavaltani, Uigy a visszavaltast a fenti mértékii normal visszavaltdsi jutalékon feliil tovabbi a
visszavaltott Befektetési jegyek nettd eszkdzértéke maximum 1,0%-anak megfelelé mértékii biintetd
jutalék terheli.

A forgalmazas valamennyi jutaléka és a biintetd jutalék a Forgalmazot illeti. A Forgalmazd a
forgalmazas jutalékai tekintetében jogosult az itt meghatarozottaknal — sajat dontése alapjan —
egyoldaliian alacsonyabb dijakat érvényesiteni.

45, AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI
JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE FORGALMAZZAK

Az Alap befektetési jegyei nem keriilnek szabalyozott piacon bevezetésre.

46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL A
BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A befektetési jegyek Magyarorszagon keriilnek forgalmazasra.

47. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK



A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztésérol a Batv. 92-95. §-ai rendelkeznek.
A Batv. 103. § (8) bekezdése alapjan a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat a Batv. 103.
§ (1) bekezdése szerinti elkiilonités esetén az elkiilonitésrol szold dontés kozzétételével egy idOben, az
elkiilonités végrehajtasaig fel kell fliiggeszteni.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO
48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE
Az Alap multbeli teljesitménye:

8.00% -

0,
7.00% - 6.84%
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49, AMENNYIBEN AZ ADOTT ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK BEVONASARA,
ENNEK FELTETELEI

Nem alkalmazando.

50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A
BEFEKTETOK JOGAIRA

A befektetési alap megsziinésére vonatkozo szabalyokat a Batv. 55. - 59. § § -ai tartalmazzak.
A befektetési alap atalakuldsara a Batv. 60. - 61. § §-ai irdnyadoak

51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO
TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL

Nem alkalmazando.

XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK



52. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Az Alapkezeld neve: Erste Alapkezel6 Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157
53. A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,

CEGJEGYZEKSZAM)

A Letétkezel6 neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

54, A  KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

A tarsasag cégneve: HK Adodkontroll Konyveld és Konyvvizsgald Kft. (T002125)
A tarsasag székhelye: 6055 Felsélajos, Harsfa u. 10.
Cégjegyzékszama: 03-09-109816

55. AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), AMELYNEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a Tajékoztatoban és a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tanacsadot, amelynek a dijazasa az Alap eszkozeibol torténik

56. A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM

A Forgalmazo neve: Erste Befektetési Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

57. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Nem alkalmazando.

Budapest, 2014. januar 29.

Erste Alapkezel6 Zrt.



1.8ZAMU MELLEKLET
Forgalmazasi helyek listaja

A Forgalmazé székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Az ERSTE Bank Hungary ZRt. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) fiokhalozataba tartozo
fiokok, az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé mindenkor hatalyos
tigynoklistajanak II. A pontjaban felsorolt tovabbi fliggd iigyndkei a befektetési
vallalkozasokrol €s az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyair6l szolo 2007. évi CXXXVIIL torvény 111.§ (2) bekezdés a) pontja alapjan,
amelyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak 1. szama mellékletét képezd
mindenkor hatalyos tigynoklistdja tartalmaz:

http://www.erstebroker.hu/hu/uzletszabalyzat.html

Az Erste Befektetési Zrt. alabbi Internetes kereskedési rendszerei: NetBroker,
www.hozamplaza.hu, Portfolio Online Tézsde



http://www.erstebroker.hu/hu/uzletszabalyzat.html
http://www.hozamplaza.hu/

2.SZAMU MELLEKLET
Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok

Név ISIN Deviza BAMOSZ kategéria F°'d::’tze'f:;’:a"s Egyéb info FoNrent:t?)::?;;lz: ;tzegl)
Erste Tékevédett Likviditasi Alap HU0000703848 HUF Likviditasi alap hazai Forint 17 806 853 281
Erste Nyiltvégli Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704333 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 4 786 887 136
Alpok Nyiltvégli Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704325 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 266 642 232
Erste Tékevédett Nyiltvégi Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 58 543 677 890
Alpok Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 19 937 360 173
Erste Nyiltvég(i Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 Usb Pénzpiaci alap hazai Dollar 12 150 192 048
Erste Nyiltvég(i Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 EUR Pénzpiaci alap hazai Euro 21 731 222 638
Erste Tékevédett Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000708243 HUF Révid kétvényalap hazai Forint 20 368 162 461
Erste Nyiltvégii Révid Kétvény Befektetési Alap HU0000701529 HUF R6vid kétvényalap hazai Forint 9 238 072 390
Alpok Tékevédett Megtakaritasi Alap HU0000708268 HUF R6vid kétvényalap hazai Forint 894 311 673
Erste Tartés Arfolyamvédett Kétvény Befektetési Alap HU0000711213 HUF Szabadfutamideji kétvény alap hazai Forint 2 503 157 724
Alpok Arfolyamvédett Kétvény Alap HU0000711247 HUF Szabadfutamideji kétvény alap hazai Forint 617 433 774
Erste Nyiltvégii Abszolut Hozama Kétvény Alap HU0000710694 HUF Szabadfutamideji kétvény alap hazai Forint 4 407 263 192
Erste Nyiltvégli DPM Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja HU0000711692 HUF Szabadfutamideji kotvény alap globalis Forint 59 304 972
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 HUF Szabadfutamideji kétvény alap feltorekvd Forint 2013.08.07-én indult
Erste XL Kétvény Befektetési Alap HU0000707716 HUF Hosszu kétvényalap hazai Forint 3904 026 791
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 HUF Hosszu kétvényalap hazai Forint 1912 370 623
Erste Global Aktiv 30 Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709993 HUF Kotvénytulsulyos vegyes alap globalis Forint 185 654 675
Erste Global Aktiv 50 Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709985 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globalis Forint 156 228 307
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 25 261 822 359
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 319 515 904
Erste Abszolit Hozamu Valogatott Alapok Alapja HU0000704499 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 1 338 336 649
Erste Abszolit Hozami Eszkézallokécios Alapok Alapja HU0000708656 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globalis Forint, Dollar 288 371 861
Erste Nyiltvégii Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap HU0000701537 HUF Részvényalap Kozép-Kelet-Eurépa |  Zloty, Forint 1631 501 754
Erste Nyiltvégli Hazai Indexkoveté Részvény Befektetési Alap A sorozat | HU0000704200 HUF Részvényalap hazai BUX 1427 816 334
Erste Nyiltvégli Hazai Indexkoveté Részvény Befektetési Alap B sorozat | HU0000708441 HUF Részvényalap hazai BUX 862 066 299
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 HUF Részvényalap globalis, dollar MSCI World Free 30 226 812
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 HUF Részvényalap fejlett, Euro DJ Eurostoxx 50 196 137 290
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 HUF Részvényalap globalis Forint 2013.08.07-én indult
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 EUR Koz vetlen ingatlanokba fektetd alap hazai, Euro Ingatlan 48 342 226 239
Erste Nyiltvég(i Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 HUF Koz vetlen ingatlanokba fektetd alap hazai, Forint Ingatlan 173 605 487 322
Alpok Nyiltvégii Ingatlan Alapok Alapja HU0000703830 HUF Kozvetett ingatlanokba fektetd alap hazai Forint 31 760 375 625
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozami Részvény Szarmaztatott Alap HU0000705322 HUF Abszolut hozamu alap hazai Forint 341 549 728
Erste Nyiltvégi DPM Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 HUF Abszolut hozamu alap fejlett 69 700 599
Erste Tartés Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1. HU0000708771 HUF Tokevedett alap feltorekvd BRIC 1 389 626 578
Erste Tartés Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. HU0000709167 HUF Tokevédett alap feltorek v BRIC 2 552 083 837
Erste Tékevédett Alapok Alapja HU0000710181 HUF TOkevédett alap feltdrekvd BRIC 197 856 305
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