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Erste Likviditasi Befektetési Alap 2018. féléves jelentése

1. Az Erste Likviditasi Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatisa

Az Alap neve

Az Alap neve Erste Kartya Pénzpiaci Alaprél a PSZAF E-I1I-110.284-4/2009.szam0 hatérozata alapjan
2009. aprilis 25-ei hatallyal Erste Tokevédett Likviditasi Alapra modosult, majd 2013. szeptember 11-ei
hatallyal a PSZAF H-KE-III-566/2013. szam hatérozata alapjan Erste Tokevédett Likviditasi Befektetési
Alapra viltozott. 2016. november 2-atol kikeriilt az Alap nevéb6l a ,,Tokevédett” jelzd, igy az Alap
elnevezése Erste Likviditasi Befektetési Alap.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Likviditasi Alap

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan 1étrehozott, nyiltvégli befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétol (2005. szeptember 29-t81) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Erste Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Netto eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy —1 napon késziil Targynap — 1 napi eszkézallomany
Targynap — 1 napi arfolyam adatok
Targynap — 2 napi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalasaval
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2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele

Zaro eszkozérték Az eszkozok Zaro eszkozérték Az eszk6zok
Megnevezés Targynap: 2017.12.29 | teljes portf. | Targynap: 2018.06.29 | teljes portf.
(Ft) aranyaban (%) (Ft) aranyaban (%)
OSSZES ESZKOZ 7010 244 827 100.07% 6178 841918 100.05%
Banki egyenlegek 4182 063 681 59.70% 3576 526 542 57.91%
Pénzforgalmi szamla egyenleg 1 543 595 438 22.04% 788 671 459 12.77%
Lekotott bankbetét 2 638 468 243 37.67% 2787 855 083 45.14%
Atruhazhaté érték papirok 2831539105 40.42% 2749929 500 44.53%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2 831539 105 40.42% 2749929500 44.53%
Diszkontkincstarjegyek 1 899 972 100 27.12% 2749929 500 44.53%
MNB kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkstvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami garanciaval rendelkezd kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kdtvények 931 567 005 13.30% 0 0.00%
Villalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai t6zsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Hazai 0 0.00% 0 0.00%
Nyiltvégii alap befektetési jegye - Kiilf1di 0 0.00% 0 0.00%
Zartvégi alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Szarmazékos iigyletek -3 357 959 -0.05% -147 614 124 -2.39%
Futures tigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward ligyletek -3357 959 -0.05% -147614 124 -2.39%
Opcidk 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott ligyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkozok 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési szamla egyenleg 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kovetelések 0 0.00% 0 0.00%
KOTELEZETTS KGEK -5248 570 0.07% -2 830 025 -0.05%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -5212 302 -0.07% -2 830015 -0.05%
Kiilonado -889 454 -0.01% -769 716 -0.01%
Alapkezel6i dij -422 208 -0.01% -149 408 0.00%
Forgalmazoi dij -2 392 509 -0.03% -846 644 -0.01%
Letétkezeldi dij -394 060 -0.01% -348 618 -0.01%
Koényvvizsgaloi dij -660 406 -0.01% -327 474 -0.01%
Feliigyeleti dij -453 665 -0.01% -388 155 -0.01%
Kozzétételi kolts ég 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -36 268 0.00% -10 0.00%
NETTO ESZKOZERTEK 7004 996 257 100.00% 6176011 893 100.00%
Befektetési jegyek darabsziama 4 464 406 082 3943 825738
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték 1.569077 1.565995
Erste Alapkezel6 Zrt. 2
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3. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Forgalomban Iévo befektetési jegyek szama 2018.06.29-én (db)*

3943 825 738

* targyidoszakban kozzétett utolso netto eszkozérték

4. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték

Egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték 2018.06.29-én (Ft)*

1.565995

* targyidoszakban kozzétett utolso nettd eszkozérték

5. A befektetési alap osszetétele

; Kategoridk aranya az dsszes eszkozre vetitve
Megnevezés
2017.12.31 2018.06.30 Viltozas
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 12.72% 0.00% -12.72%
Maés szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 25.96% 44.93% 18.97%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 38.68% 44.93% 6.25%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 38.68% 44.93% 6.25%

A fenti tablaban a targyiddszak utolsé napi eszkoz allomanyéanak értékét - a targyidoszak utolsé piaci arfolyam adatai alapjan
meghatarozva — viszonyitjuk a mérleg foosszeg eszkoz §sszesen adatahoz.

Az Alap Osszetételében a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok aranya novekedett, mely a
diszkontkincstarjegyek emelkedésébdl fakad. Ugyanezen véltozads magyardzza a kézelmultban forgalomba
hozott atruhazhaté értékpapirok aranyanak és a mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok aranyanak emelkedését.

A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatod értékpapirok aranya csokkent, mely arra vezethet6 vissza, hogy a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kozott szerepld, tézsdén forgalmazott hitelintézeti kotvények
kikeriiltek az alap eszkozei koziil félév végére.

Az Alapnak nincsenek elkiilonitett eszkozei.

6. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétellel kapcsolatos informaciok bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. A szarmaztatott tigyletek figyelembevételével
szamitott, a befektetési eszk6z6kben meglévd nettd Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.29-én 100,12%,
2018.06.29-én 102,44% volt.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga:
Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznalja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi
szerzddésekben meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes Gsszege:
2018.06.29-én nettd Gsszesitett kockazati kitettség alapjan a tokeattétel teljes Osszege a nettd eszkozérték
2,44%-4at teszi ki. Az Alap a forduldnapon készpénz vagy értékpapir kdlcsont nem vett igénybe.

Erste Alapkezel6 Zrt. 3 M
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7. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatasa

a) Az ABA eszkozei kozott a zard napon nem szerepeltek olyan eszkozok, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditaskezelésével kapcsolatos 1j megallapodast nem kotott.

c) Az ABA kockazati profilja a multbeli hozamok szdérasan alapuld6 SRRI mutaté szerint 1-es
kockazat/nyereség profilu besorolast kapott az elmult 5 évre visszatekint6 heti hozamok szdérddasa alapjan.
Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektetok szamara, akik 60 napon beliil ki akarjak venni az
Alapbol a pénziiket.

Az Alapkezelé nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennallé potencialis kockazatokat, ugy,
mint piaci kockazat, partner kockazat és likviditasi kockazat. Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrzi az Alap
likviditasat, tovabba azt is, hogy a befektetési stratégia Osszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A
portfélioba vasarolt eszkdzok kivalasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit
folyamatos feliilvizsgalat kovet, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket

végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kovetni alapjainak
likviditasi kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all elo, ugy a kockazatkezelés haladéktalanul
dontési javaslatot terjeszt az Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

Budapest, 2018. augusztus 30. Ersi
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