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Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés
Az Erste Alapkezel6 Zrt. részére

1) Elvégeztiik az Erste Nyiltvég( Kozép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban ,.az
Alap”) mellékelt 2015. évi éves jelentés 2., 3., 4., 5., 6. és 8. pontjaiban kozzétett
szamviteli informacidinak a kényvvizsgalatat, amely szamviteli informacidk a szamvitelrdl
sz6l6 2000. évi C. térvény (tovdbbiakban ,a szdmviteli torvény”) az éves beszamold
mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd elGirdsainak megfeleléen keriltek
meghatarozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) Az Erste Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelds ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formadkrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyd toérvények moédositdsdrdl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel (tovdbbiakban ,a
Torvény™), az abban szerepld szamviteli informaciéknak a szamviteli térvény az éves
beszamoléd mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé elGirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdcidkat
és az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valé aldtamasztasaért, a kezelési kéltségeknek
az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan torténdé elszamolasdaért, valamint az
olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
vdljon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves
jelentés elkészitése.

A konyvvizsgaloé felelGssége

3.) AToérvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felelsséglink az éves jelentésben
kdzzétett szamviteli informacidknak a véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi
leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési kdltségek elszamoldsa a
letétkezeld &ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozdé - Magyarorszagon
érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megké&vetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot Ggy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot
szerezzUnk arrdl, hogy az éves jelentésben kzzétett szamviteli informaciok mentesek-e a
Iényeges hibds allitasoktal.

4.) A kényvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informéaciokrél. A kivalasztott eljdrdsok - beleértve az éves jelentéshen kozzétett
szamviteli informacidk akar csaldsbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai
felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciék gazdalkoddé egység
altali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentéshen kdzzétett szamviteli informacidk
atfogd bemutatdsanak értékelését.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

5.) Meggydz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nyujt kényvvizsgaléi véleményilink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az Erste Nyiltvég( Kozép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja 2015.
december 31-ével végz6d6 évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli
informdcidk minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikral,
valamint egyes pénziigyi targyd térvények mdédositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel,
valamint a szdmvitelrél szél6 2000. évi C. térvény az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban keriltek Osszedllitdsra. Az
éves jelentésben szerepld eszkozok és kitelezettségek a leltdrral aldtamasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés
alapjan kerdltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgalatunk kizarélag az elsd bekezdésben hivatkozott szamviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informaciok
vizsgalatat.

8.) Az Alap 2014. december 31-i éves jelentését mas konyvvizsgaldé auditalta, aki arrol
2015. aprilis 29-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatott ki.

Budapest, 2016. aprilis 22.

%f‘i, (/L/L 2"\{.':\_.\7 LA A l//\ :\‘_\A*- A —
Szabo Gergely Bartha Zsuzsanna

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgdlé
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005268
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Lrste Nyiltvégli Kozép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja 2015, éves jelentése

1. Az Erste Nyiltvégit Kozép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rivid
bemutatasa

Az Alap neve
Az Alap neve 2009. aprilis 24-t6] Erste Nyiltvégli Részvény Befektetési Alaprol Erste Nyiltvégl Kozép-

Eurépai Részvény Befekietési Alapra modosult, mely 2013, oktdber 7-vel a PSZAF H-KE-111-633/2013.
szami hat4rozata alapjan Erste Nyiltvégli Kozép-Eurdpai Részvény Alapok Alapjara valtozott.

Az Alap rividitett elnevezése

Erste Kozeép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtija

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal 0tjan létrehozott, nyiltvégl értékpapir befektetési
alap,

Az Alap fatamideje

Az Alap futamideje az Alap nyvilvantartisba vétel&iol {1998, okidber 30-101) hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezeld

Erste Alapkezeld Zirt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégiegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Szekhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo
Erste Befektetési Zrt.

Szekhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Erste Alapkezels Zri. 1



Erste Nyiltvégl Kozép-Eurdpal Részvény Alapok Alapja 2015, éves jelentése

Konyvvizsgalé

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgdlatdrdl a kollektiv befektetési formaked! és kezeldikrdl, valamint
egyes pénzligyl trgyt térvények modositasirdl szold 2014, évi XVI. tdrvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaloja: Ernst & Young Kft.

Szekhelye: 1132 Budapest, Vaci Gt 20.

Cégjegyzékszama: 01-09-267553

MEKVK nyilvantartasi szam: 001165; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-001165/94
Eljaré konyvvizsgadld neve: Bartha Zsuzsanna

Lakecime: 5900 Oroshaza, Rakoczi ut 25,

MKVK nyilvantartasi szam: 005268 Befekfetési vallalkozasi mindsitési szam: EBV005268/09

Nettd eszkizértek szamitas tipusa

Téargynapi eszkozérték Targy +2 napon késziil  Targynapi eszkozallomany
T+1 napi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalasaval

Erste Alapkezeld Zit, 2



Erste Nyiltvégti Kozép-Furdpai Részvény Alapok Alapja

2015, éves jelentése

2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes dsszetétele

Zard eszkozérték

Az eszldzik

Lard eszldzérték

Az eszkizitk

Megnevezés Targynap: 20¥4.12.31 | teljes portf. | Targynap 2015,12.31 | teljes portf.
(¥t) ardnyiban (%) (1) aranyaban (%)
OSSZES ESZKGZ 799 575 192 101.52% 731059 897 100.55%
Banki egyenlegek 165 689 632 21.04% 34421013 4.73%
Pénzforgalmi szimla egyenleg 165 689 632 21.04% 34421013 4.73%
LekOtstt bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Atruhdzhaté értékpapirok 643 400 681 81.69% 694 096 160 95.47%
Hitelviszonyt megtestesitd értéhpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Diis zkontkincstarjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkatvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami garancidval rendelkezd katvények 0 0.00% { 0.00%
Hitelintézeti kdtvények 0 0.00% G 0.00%
Viéllalati kidtvények 0 0.00% 0 0.00%
Lgyéb kbrvények 0 0.00% 0 0.00%
lelzélogleveick 0 0.00% 0 0.00%
Kiiliuldi kdtvények 0 0.00% { 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai tdzsdei riészvények 0 0.00% 0 0.00%
HMazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
KB Idi rés wvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollekitiv befekierési értékpapivok 643 400 683 81.69% 694 096 160 95.47%
Nyiltvég alap befekieldsi jepye - Hazai 0 $.00% 319 184 0,04%
Nyilivégin alap belekletési jepye - Kl ldi 643 400 681 81.09% 693 776 976 95.42%
Zartvégli alap befekietdsi jepye 0 0.00% 0 0.00%
Szérmaztatott lgyvletek -0 818 662 -§.25% G 6.00%
Futures igyletek {} 0.00% 0 0.00%
Forward Ggyletek -0 818 662 -1.25% ] 0.00%
Opcidk { 0.00% 0 0.00%
Egyéb sdrmadatofl lpyletek Y 0.00% 0 0.00%
Feyéh eszhibnik 303 541 0.04% 2542724 0.35%
Befekietdsi suimla epyenlep 0.00% 2542724 0.35%
Fgyéh kiivelelések 303 541 0.04% 0 0.00%
KOTELEZETTS EGEK -11 954 950 -1.52% -4 010123 -0.55%
Hiteldllomany 0 0.00% ] 0.00%
Kiltségek -955 783 -0.12% -1 191 726 -0.16%
Kitiinado Y 0.00% -50 380 -0.01%
Alapkezeldi dii -81 830 -0.01% -77 604 0.0%
Forgalmazdi dj -463 705 -0.00% -439 754 -0.00%
Letéthereld dij -44 926 -0.01% -42 600 -0.01%
Kényvvizsgalod dis -317 300 -0.04% 495 300 -0.07%
Feligyeleti di 47 822 -0.01% -46 (82 -0.01%
Kézzdtétel ks ép { 0.00% Y 0.00%
Egyéb kistelezettsép -10 999 167 -1.40% -2 818 397 -0.39%
NEITO ESZKOZERTEK 787 620 242 100.60% 727 049 774 100.00%
Befektetési jegyek darabszdima 448 229 621 411 696 208
Foy jegyre jutd neité eszkzériék 1.7572 1.7660
Erste Alapkezeld Zrt, 3




Erste Nyiltvéglh Kazép-Lurdpal Részvény Alapok Alapia

2015. éves jelentdse

3. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

Targyiddszak: 2015.01.01 - 2015.12.34

Forgalomban 1év§ befektetési jegyek szama 2015.12.31-¢én {db)

411 696 208

4. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték

Epy befektetési jegyre esd netto eszkdzérték 2015.12.31-én (F1)

1.7660

5. A befektetési alap dsszetétele

Kategdridk ardinya az dsszes eszkbzre vetitve

Megnevezts 2014.12.31 2015.12.31 Vialtozis
A t8zsdén hivatalesan jegyrell atruhézhatd érickpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Mis szabalyozoti piacen fergalmazott atruhdzhalo énékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
A kézeimiitban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirek 0.00% 0.00% 0.00%%
Bpyéh atruhdzhaté értékpapirok 80.47% 94.98% 14.51%
Hitelviszonyt megtestesitd érickpapirok 0.00% {.00% 0.00%

A 2014, évi éves jelentéshen a befektelési alap Osszeléleiének bemutatasa sorfn az Eriékpapitok besorolidsa csak egy Rateporidba (Oriént, ardnyukat a2
uiolsd érvényes eszkdzériekben szerepld nel1o eszkdzériékhier viszonyilotuk, A 2015, évi éves jelentésben a papirokat a kateporidkban megjelend

tulajdonsagok szerist kozdijdk — gy az egyes kateporiak kozon dtfedés Tehelsépes -

viszonyitva hatarozulk meg. Az évek kit villozas bemutatisa érdekében a 2014, évi adatok ddszamitdsra kerolek.

Ar Alapnak nincsenek elkillénitett eszkdzer

6. A befektetési alap eszkbzeinek alakulas a targyidészakban

A befektetési alap eredménykimutatasa

adatok crer o

az arinvukal o mérleg ftsszepher (0sszes eszkozhtn)

rinthan

Megnevezds 2014.12.31 2015.12.31
1 jPénziigyi miveletek bevétele 61289 153657
I |Pénzigyi miveletek raforditasal 59 847 3135
HL [Egyéb bevéielek 17099 13430
IV, IMuOkddést kishségek 93892 § 054
V. |Epyéh raforditésok 258 f 550
Vi |Rendkiviili bevételek - -
VIL [Rendkivitli rafordftasok - -
VI [Fizetett, fizetendd hozam - -
X, [Targyévi eredmény 839 17 354

Erste Alapkezeld Zrt. 4



Erste Nyiltvégl Kozép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja

Az evedménykimutatas adatainak részletes bemutatasa

Az Alap 2015, évi bevételei

2015, éves jelentése

adatok ezer forintban

Ebbdi pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel ovktel
Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 15 657 15 657
- Kamatbevétel pénzintézettdl 205 205
- Ertékpapirok kamatbevétele 2258 2258
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Realizall deviza arfolyanmyereség 703 703
- Hatéridds tigyletek arfolyamnyeresége 12 491 12 491
Fgyéb bevételek 13 436 11567
- Dijvisszatérités 13 436 1t 507
- Egyéb bevétel - -

Az Alap 2015. évi kiltségei, raforditasai

adatok ezer (orinlban

Ebbdi pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, raforditas Kdltségek, riforditisol:
Pénziigyi miveletek réforditasa dsszesen 3135 3135
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok arfolyamvesziesége - -
- Realizalt devizadrfolyam veszesdy 754 754
- Hataridds tgyletek drfolyamvesztesége 2 384 2381
Miikodési kiltségek dyszesen 8 054 6999
- Alapkezeldi dij 937 860
- Letétkezeldi dij 515 472
- Bank és nyomtatviny koltség 110 110
- Rényvvizsgaldi dij 1137 642
- Forgalmazasi jutalék 5312 4872
- Eljarasi dij 43 43
Feyéb raforditis Osszesen 550 414
- Feliigveleti dij 183 138
- Kiilonads 367 276
- Egyéb raforditas - -
| Netto jovedelem 17 354

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési

jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztill mérhetd. A befektetdk a befektetési jegy visszavaltasakor

realizaljdk az elért értékndvekményt,

Erste Alapkezeld Zrt.




Erste Nyiitvégll Kozép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja

A tokeszamla valtozasai

2015, éves jelentése

adatok forintban

Megnevezés 2014.12.31 2015,12.31
Targyiddszakban eladott befekietési jegyek szdma 615 882 877 189 685 513
Targyiddszakban visszaviltoit befekietési jegyek szama - 1 080 056 389 226 218 920

Visszavasdrolt befektetdsijegyek értékkillonbbzete - 914 693 228 185 521 942
Eladott befektetési jegyek értékkillonbozete 517075730 163 685 086
Ertékeldsi kitlsnbdzet tartaléka - 3237372 201734 985
Uszleti évi eredmény 8391277 17 354 028
A befektetések értéknivekedése, illetve értékesikkenése
adatok forintban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

Ertékelési kitlonbozet tartaiéka - 5237372 |- 20 734 983
Eatékpapirok allomanya 638 702 893 718937 851
Erickpapirok ériékelési kiifonbozete 4697 T8 20743 9N

Kivelelések dllominya 94 014 256 3596 445
Kaveteldsek ériékelési kildnbdzete 116 496 4006
Pénzeszkd ik dllominya 71195413 31388 834

Pénzeszktz0k drickelési kiilnbozete (devizadrl, valtozisbol eredd ki)

- 9818 662

Swarmazlalott gy letek értékelési killdnbizete

Kotelezettségeknek értékelési killonbazete nincs.

7. Az Alap nettd eszkozértékének és az egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzértckének

atakulisa a megeléz6 harom év végén

adatok forintban

Eszkozérték érvényességi
dituma
(hdnap utolsé munkanapja)

Netto eszkizérték

Egy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzérték

20121228 1631 501 754 1,9548
2013.12.31 1 656 700 045 1.8158
2014.12.31 787 620242 1.7572

Erste Alapkezeld Zrt. 6




Erste Nyiltvégll Kozép-Europal Részvény Alapok Alapja 2015, éves jelentése

8. A szdrmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltlinietve az ezekbol eredo kotelezetiségvilialas Osszegét

Eszkézérték érvényesseégi ddfuma Eszkiz 'Me nnyi§ é’% Eszkozérte k (HUF)
(devizaban kifejezve)
2015.01.30 EURHUF 2088 559 658 627
2015.02.27 FURHUF 0 0
2015.03.31 EURHUF 0 0
2015.04.30 EURHUF 0 0
2015.05.29 FEURHUF 0 0
2015.06.30 EURHUF 0 0
2015.07.31 EURHUF 0 0
2015.08.31 EURHUF 0 0
2015.09.30 EURHU¥F 0 0
2015.10.30 EURHUF 0 0
2015.11.30 BEURHUT 0 0
200151251 FEURHUF 0 0

9. A befektetési alapkezel miitkddésében bekivetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsdra haté fontosabb tényez6k hemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rdvid &ttekintése, az Alap befektetési politikajéra haté tényezok
2015. 1. negyedéy

A 2015-0s 6v elsé negyedévének grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy a toke-, ¢és arupiacokon alapvetden a
befektetdi optimizmus volt az iranyadd. A legjelentdsebb fejlett piaci indexek (DAX, Dow, S&P300) a negyedév sordn
Uj cstesta mentek, annak ellenére, hogy az amerikai indexek a negyedév végére méar alig mutattak a tavaly év végi
szintjitkhoz képest valtozast (S&P500: +0,44%, DJIA: minusz 0,26%). A német DAX és a magyar BUX index viszont
az elsé negyedéy soran 20% korili novekedést tudott elérni és az eurdpai dsszefogiald index a DIEUS0 is 17,5 1%-kal
emelkedett. (Természetesen az eurdpai indexek dolldrban mért teljesitménye a 10% koritii idei dollar erdstdés hatasara
ennél szerényebb.) A ejl6d6 piacok teljesitményét bemutaté MSCI Emerging index csak kismértékben emelkedett
(+1,91%), mig a NIKKEI 10,06%-kai nétt,

Alapvetden likviditas orientalt dralakulds volt megfigyelhetd a fejlett piaci katvények esetében is. A negyedcv soran
még az idei kamatemelést drazé amerikai 10 éves allamkotvények hozama is kozel negyed szdzalékkal tudott
csokkenni, melynek eredményeként a marciust 1,93%-on zarta. A beinduld ECB eszkdzvasdrlas hatdsira az eurdpai
allampapir hozamok még a tengerentlina! is nagyobb mértékben cs6kkentek. Ennek eredményeként a német 10 ¢ves
hozam a negyedév végén mar csak 0,18% volt, mig az olasz 10 éves 1,31%, és a safe haven hatdssal is tdmogatott
svdjci tiz éves hozam mér negativ (minusz 0,06%). A jelentds kdtvényhozam csokkenés és a dollarerisiidés
eredményeként a fejlett piaci kotvények arfolyam-alakuiasat reprezentdld Citi World BIG index a negyedév soran 16bb
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it 10%-kal emelkedett. A nemzetkézi tendencidknak ~ és Hkviditasb6sépnek — megfelelden a magyar dllampapirok
esetében is Tolytatddott a hozamesdkkends, melynek eredményelént a magyar kdivényindexek idén 2,5%-kal boviiliek.

i

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi masodik félévében lezajlott 50%-05 zuhandshoz képest az olaj piacdn az
elsd negyedévben mdr nem volt ilyen komoly valtozas (Brent -4,24%, Crude: -11,63%), mig az arany ara a negyedév
sordan szinte valtozatlan maradt (1183, usd/uncia, minusz 0.08%-0s negyedéves valtozds). A devizapiacon lényeges
lépés volt, hogy a CNB elttrslte az EURCHF 1,2-es limitét, mely a svajei frank erdsodéséhez vezetett. A kozelgd
kamatemelést arazé USD a monetaris lazitast megkezdd eurdval szemben a negyedév sordn az év eleji 1,22-es szintrol
1,07-1g erds6dotr, Szintén erdsddott a forint is, mely a negyedévet a lélektani 300-as szint alatt zérta (dec. 31.: 314,89).

Ha az curdpai és az amerikai monetdris politikat vizsgaljuk, dgy azt lathatiuk, hogy a két jegybank jelenieg a monetéris
politika eltérd fizisdban van. Amerikéban mér tavaly novemberben megsziint az a pénzpumpa, ami a jegybank
eszkOzvasariasabol fakadt és a piaci szerepldk méar a FED kamatemelési ciklusdnak megkezdésének iddpontjat
latolgatjak. Ezzel szemben Eurdpaban még csak marciusban indult el a 60 millidrd eurds havi keretdsszegi
eszkOzvdsariasi program, mely 2016. észéig mindenképp ki fog tartant.

Fontos esemény volt a negyedév soran & marciusi Fed iilés. Yellen elndk asszonynak az ilést kdvetd kommentjeben
mar nem szerepelt a ,tirelmes” kifejezés, ami azonban nem jelenti azt, hogy a Fed kamatemelési ciklusa megkezdése
kapesan tirelmetlen volna. A gyengébb GDP vérakozésok kapesan Ugy tlnik, hogy a kamatemelési cikius
megkezdésének idbpontja a kordbban vart juniusi iddponthoz képest estiszni fog, Az év eleji placi varakezasok alapjan
az elsd kamatemelésre csak szeptemberben kerill sor. A kamatemelési ciklus 2015-86s megkezdésével kapesolatos
véleménnyel egybevagott az is, hogy 2015, elején a {7 Fed duontéshozd kozil 15-en még december végéig
kamatemelésre szamitottak. Azonban a 2015, év végére vonatkozd amerikai alapkamat becslések kizépértéke tovabb
esOlckent, fgy a negyedéy végére mar csak 0,625% volt, szemben a tavaly decemberi hasonld vérakozds 1,125%-os
értékével.

Ha az Buropai gazdasagot vizsgaljuk, Ogy azt lathatjuk, hopy az ECB gazdasagi eldrejelzései — szemben az USA
gazdasagara vonatkozé vrakozasokkal — folyamatosan javulnak. A GDP esetében az ECB az idei évre 1,5%-o0s
(kordbbi 1,0%-kal szemben), mig 2016-ra 1,9%-0s (kordbban csak 1,5%) nivekedést var. A gazdasdgi névekedést mar
nem csak a lakossdgi fogyasztas, hanem a gyengild eurén keresztill javuld export versenyképesség is segiti,

2015, 1L negyedév

A 2035-85 ¢v masodik negyedévének gratikonjair vizegdlva azt lathatjuk, hogy e placoken - az elsé negyedéves
folyamatolkal elientétben - alapvetben a befektetdi pesszimizmus volt az rdanyadd. A legjelentdsebb tengerentuli
indexek a negyedév sordn kismértékben gyengiiitek. (S&P500: minusz 1,29%, DIA minusz 2,11%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek — részben a pirég helyzet okozla regionalis bizonytalansdg miatt — viszoni mar nagyobb mériékben estek.
A német DAX 9,55%-kal csokkent és az atfogé eurdpai index a DIEUSO is 8,2%-kal esett. A negyedév sorédn a tavalyi
évben lemaradd magyar BUX index a trenddel szemben pozitiv teljesitményt (+9,27%-ot) nytjtott, melynek hatdséra az
idei évben a hazai index emeikedés mar meghaladta a 30%-ot. Fzt az elsd fEléves teljesitményt csak az argentin
MERVAL tudta felilmulni. Iranyét tekintve a magyar piachoz hasonléan - bar attél jelentdsen elmaradé mértékben -
emelkedett a fejlédd placok tefjesitményét reprezentdlé MSCI Emerging index is (Q2: +0,34%, H1: 1,67%), és a
negyedév sordn szintén emelkedett a japan Nikkei225 (+4,31%).

Az eurdpal és az amerikal részvénypiacokhoz hasenldan kockazatkeriild befektetdi hangulat volt tapasztalhatd a
kistvénypiacokon is. A negyedév sordan az idei kamatemelést drazd amerikai 10 éves dllamkdtvények hozama 0,40
szazalékkal emelkedett, melynek eredményeként a jiniust 2,36%-on zdrta. A glrdg curdtagsag felfiggesziésével
kapcsolatos befektetdi taldlgatdsok hatésara az curépai allampapir hozamok még a tengerentilindl is nagyobb
mértékben emelkedtek. linnek eredményeként a német 10 éves hozam a negyeddv végén mar 0,77%-ra (+0,56%), az
olasz 10 éves 2,3 1%-ra (+1,00%) emelkedett, mig a safe haven hatdssal is tAmogatott svajei tiz éves hozam mindossze
0,10%-on zdrta a félévet. Még ezen megemetkedett szintel mellett {s nehéz azonban azt elképzelni, hogy azok a
befekletdk, akik a 10 dves német allamkotvényeket ezen hozam melleit megvésaroltdk és azt a futamidd végéig
megtartjdk, realizalhatnak-e barmiféle redljovedelmet az ECB 2%-0s inflacids célja mellett,

A negyedéves kotvényhozam emelkedds és a dollar gyenglilés eredményeként a fejlett piaci kdtvények 4rfoiyam-
alakulasat reprezentald Citi World BIG index a mésodik negyedévben 4,1%-kal csokkent, azonban az index értéke az
elst félévben Osszességében még gy is 4,9%-kal emelkedett az eisd negyedéves kiugro teliesitménye miatt. A
nemzetkizi kockazatkerislés] tendencidknak megfelielden a magyar dllampapirok esetében is emelkediek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kdtvényindexek minusz 1% kdrtili negyedéves feljesitményt nydjtottak.
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Az arupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi év kozepétd! iezajlott wbb mint 30%-os zuhandshoz képest az olaj piacan
a masodik negyedévben mér stabilizdlodas zajlotl, igy a Brent bbb mint 10%-kal, mig a Crude 20%-o0t meghalado
mértékben emelkedett. Az arany dra a negyedév soran szinte valtozatlan maradt (3172 usd/uncia, minusz 1%-os
negyedéves eimozdulas). A negyedév sordn a fi devizaparokban nem volt lényeges valtozds, igy az EURUSD 1,11-en,
mig az USDJPY 122-6n zart. A kockdzat kerlilés erdsodésével a forint az euréval szemben a marcius végi 300 alati

szintiérol a negvedév végére 315,04-ig pyengiilt.

Ha a magyar gazdasag adatait részletesen is megvizsgaljuk, tgy azt lathatjuk, hogy az el6z6 évhez hasontéan 2015-ben

tovébbra is dinamikus képet mutat. A negyedévben megjelend gazdasagi adatok alapjan az latszott, hogy a tavalyi
3,6%-0s GDP bévitlést kivetden az elsé negyedévben év/éy alapon a gazdasagi novekedés még mindig 3,5% volt, mely
dinamika szempontjabél tovébbra is Buropa élmeziényébe helyezie a magyar gazdasdgot. A ndvekedés hajtoereje most
is az export orientdlt ipari termelés, ezen bellil is az autégydrtds volt. Felhaszndlasi oldalrél a GDP-t a 10%-o0s
mértékben boviltd export és a lakossdgl fogvaszias timogatja.

Ha az curdpai eseményeket is megvizsgdljuk, gy szembetGnik, hogy a masodik negyedév soran a piacokat
folyamatosan bizonytalansagban tartottak a gorog események alakuldsa. A kiindulopont az, hogy jelenleg Gorégorszag
180%-0s GIDP aranyos allamaddssaggal rendelkezik, melyet piaci kamatszint mellett Gorogorszag a tovabbiakban mar
nem tudott managelni,

2015. 111. negyedéy

A harmadik negyedév grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy a piacokon alapvetten a befektetdi pesszimizmus volt
az iranyado, melynek hatdsara az elmult néhény év leggyengébb negyedéves teljesitményét hoztak a t6kepiacok és sok
esetben mér az indexek I-HI negyedévi Osszesitett hozamai js minuszba fordultak. A legjelentésebb tengerentili
indexek a negyedév soran gyengiltek (S&PS500: minusz 6,94%, DIIA: minusz 7,58%, Nasdaq Comp.: minusz 7,35%).
Az europai fejlettpiaci indexek még az amerikai mutatGkat is meghaladé mértékben estek. A német DAX 11,74%-kal
csikkent ¢s az atfogd eurdpai részvényindex a DIEUSO is 9,45%-kal gyengiilt. A harmadik negyedévben az idei évben
remek teliesitményt nygjté magyar BUX index is 4,61%-kal esett, mellyel egyltt is az idei évben a hazai index
emelkedése szeptember végéig meghaladta a 25%-ot. Ezzel az 1-9 havi teljesitményével a BUX a tézsdeindexek kozdit
a legnagyobb mértékl novekedést tudta magdadnak. A kinai tbkepiacok gyengélkedése miatt a fejlédé piacok
teljesitményét reprezentalé MSCI BEmerging index is nagyot esett (Q3: -18,53%, YTD: -4,63%), és a negyedév soran
szintén iclentdsen gyenpilt a japan Nikkei225 (-14,07%) részvényindex is.

Az purdpal &5 az amerikal részvénypiacokisl eltéréen az allampapirokat keresték a befektetdl, Annak ellenére, hogy
féléves idGeavban a befektetdk mér ekkor is kamatemelésre szamitotlak a FIED-181, az amerikai 10 éves allamkotvények
hozama a harmadik negyedévben 0,32 szazalékka! csokkent, melynek eredményeként a szeptembert 2,04%-on zérta,
Az eurépai allampapir hozamok az ECB 4llampapir-vasarlasanak hatasara szintén csokkentek. Hnnek eredményekeént a
német 10 éves allampapir hozam a negyedéy végén mar csak 0,59% (-0,18%) volt, mig az olasz 10 éves hozam 1,72%-
ra (-0,59%) esett. A negyedéves kotvényhozam csokkenés eredményeként a fejletipiact kitvények drfolyam alakuldsat
reprezentald Citi World BIG index a harmadik negyedévben 1,06%-kal emelkedett, ¢s igy az idei évben sszességében
mar 6% feletti emelkedést produkalt. A nemzetkdzi kétvénypiaci optimizmusnak megfelelden a magyar allampapirok
esetéhen is csdkkentek a hozamok, melynek eredményekéni a magyar kotvényindexek 3% folotti negyedéves
ieljesitményt nyuitottak.

Az drupiacokon azt léthattuk, hogy a mésodik negyedéves olaj piaci fellendiilést kovetden a globdlis ¢s a kinai
novekedési kildtasok bortsabba védlasaval a harmadik negyedévben az drak tovabb estek, igy a Brent és a Crude is
15%-0t vesztetl az ériékeébdl, Az arany 4ra a negyedév soran szintén csbkkent (1114 usdfuncia, minusz 5%-os
negyedéves elmozdulas). A vizsgalt iddszakban a & devizaparok jegyzésében nem volt lényeges valtozas, igy az
EURUSD 1,12-6n, mig az USDIPY 120-on zart, A forint az ecurdval szemben szintén nem mutatott jelentds negyedéves
etmozdulast, és szeptember 30-dn 313,32-es szinten allt.

A nemzetkdzi piacok részletesebb vizsgalatdndl szembetiinik, hogy a harmadik negyedévben a befektetdket a Kinai
16zsdei dsszeomlds és a hozzd kapesoladd globalis novekedési félelmek mellett az amerikai jegybank szerepét betdltd
FED kamatemelésével kapesolatos varakozasok tartottak izgalomba. Az alapkamatot a FED a gazdasdg €lénkitése
végett 2008. végétd! a jelenlegi 0-0,25%-0s szinten tartotta, mely a pazdasdg organikus ndvekedésének beindulasaval
és/vagy az inflacids nyomas megjelenésével megemelhetévé valik. Az elmult egy évben az elemz6i elérejelzések mar a
kamatemelési cikius megkezdésének idézitésére vonatkoztak.

Ha dinamikajaban vizsgaljuk a kamatemelés kérdését, akkor az Jatszott, hogy az amerikai jegybank a kamatemelés
megkezdésének idépontjat folyamatosan tolta. A negyedév soran is a taldlgatdsok kizéppontjaban az allt, hogy vajon
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201 5-ben a FED megkezdi-¢ a kamatemelési cik usat vagy fovabbra is az addigi, dinamikusan hialogatd takiika/stratégia
fog foiytatodni.

2015, 1V, negyedéy

A tavalyi év ufolsé negyedévének grafikonjait vizsgdlva a kilonbdzé piacokon vegyes irdnyl elmozdulasokat
lathattunk. Altalénossdgban elmondhatd, hogy a piacok negyedik negyedéves illetve egész éves mozgdsanak irdnya
sokszor azonos volt, bar tebb esetben csak az utolsd negyedév teljesitménye hiizta a pozitiv tartoményba az éves
mutatékat, gy példdul a német DAX egész évben 9.56%-o0s hozamot ért el, melybdl az utolsé negyedév 11.21%-kal
részesedett. Hasonléan viselkedett a Nikkei225, mely az utolsé negyedévben 9,46%-o0s teljesitményt ért el, és igy a
japan tdzsdeindex 2015. évi hozama 9.07% lett, Masrészrél a tobbi részvényindexek esetében megfigyelhetd volt, hogy
a feilett piaci indexek, régiotdl fuggetlenitl lényegében ,,plusz nullas™ éves teljesitményt nydjtottak, azonban néhdny
amerikai tézsdeindex a viszonylag j6 negyedik negyedéves teljesitménye etlenére az év egészét tekintve minuszban
maradt (S&P Q4: +6,45% versus y/y: -0,73%; Dow Jones Q4; 7.00 versus v/y: -2,23%). A magyar tézsdeindex a BUX
viszont tovabbra is kimagaslott a mezénybdl. Eves szinten 43,81%-kal emelkedett és az utolsé negyedévben is 14.49%
volt az emelkedés mértéke, mikozben a fejlddo piacok atfogd részvényindexe az MSCI Em. 201 5-ben 16,96%-kal esett.

Az drupiacokon gy a negyedik negyedévben, mint a 20§5-0s év egészét nézve is borts hangulat uralkodott. A tavalyi
évben az olajar (a brent és a crude) jegyzése is tobb mint 30%-kal csokkent, és csak a negyedik negyedévben az
arcsékkenés mértéke meghaladta a 10%-ot. Mindekdzben az arany drfolyama tavalyl évben 10,45%-ot esetl. A
dollarban jegyzett nyersanyagok arcstkkenését azonban tompitja az a tény, hogy 201 5-ben a doliar 10,1%-kal erdstdsit
az eurdhoz képest.

A fejlett orszagok allampapir hozamainal - a laza monetaris kondfcioknak koszonhetben - a tavalyi évben nem volt
jelentds valtozas és megtartottdk rekord alacsony szintjeiket. tgy az amerikai 10 ¢éves dllamkotvények 2,27%-on, a
német 10 éves kdtvény 0,63%-on, mig az olasz 10 éves dllampapirok 1,59%-0s hozammal zartak az évet.

Ha a fenti altaldnos piaci attekintést kdvetSen a negyedévben publikalt hazai makrogazdaségi adatokat alaposabban is
megvizsgaljuk, gy nem mehettiink el sz6 nélkitl a december elején kijott a részletes magyar GDP becslés mellett. Az
adat alapian a magyar gazdasdg a harmadik negyedévben az eidzd ¢v hasonlo iddszakdhoz képest 2.4%-kal bévilt,
mely ugyan az elézetes adainal (12 3%) jobb, azonban az idei elsé negyedéves (+3,5%) & a mésodik negyedéves
(+2,7%) GDP adaiiol is elmarad. Teriileti dsszevetésben sem javult a kép, hiszen a régios orszagok mind magasabb
negyedéves mutatokat produkaitak. A harmadik negyedévben a csehek 4,3%-kai, a lengyelek és a romanok 3,6%-kal,
mig a szlovakok 3,7%-kai bovithick, réaddsul ezt o nivekedést joval alacsonyabb aranya EU {ejleszicsi tdmuogatis
metlett érték el, mely a gazdasaguk cpészségesebb jellegét sugallja.

Ha az eurdpai gazdasagi ndvekedest is megvizsgaljuk, akkor az latszik, hog,y az eurd zondl a magyar gazdasdgnél joval
alacsonyabb teljesitmény jellemzi. Az eurd-zonara vonatkoz6 2015, évi GDP novekedés 1,5%. Raadasul az eurdpai
gazdasdgi novekedds Gsszetételét vizsgalva az egyes régick kozott is komoly eltéréseket talalhatunk. Ugy tlinik, hogy a
periféria orszagok az ECB dllampapir vdsarldsai ltal teremtett nyomott kamatkdrnyezetbdl jobban tdtak profitdni és
magasabb novekedési iitemet értek el, mint a mag-orszdgok. Az ipari termelés alakulasédt vizsgalva - mely dltalaban jo
indikatora lehet a jovébeli GDP névekedésnek is - még nagyobb az adatok szorédésa. A dél-eurdpai allamok kozil
Olaszorszag 6s Spanyolorszag is kimagaslik az ipari termelésének bévilési ttemével. Ezzel szemben a zéro korili
német ipari termelés ndvekedés joval kidbranditabb és kijozanitébb,

A negyedik negyedév tengerentili eseményei kazill hatdsaval kiemelkedik, hogy december 16-an a FED 9 éves sziinet
utdn 0,25%-kal 0,50%-ra emelte meg az addig rekord alacsonyan tartott alapkamatat, A decemberi kamatemelésre a
piaci szerepldknek mar a 90%-a szémitott, igy az semmiképpen sem voit meglepetés és a kamatemelésre adott piaci
reakciok is meglehetdsen visszafogottak veltak, Az S&P év végéig megtartotta a 2000 pont feletti szintjét, és a doliar
sem mutatott jelentds erdsddést,

A nemzetkozi piacok vizsgdlatanal nem mehetink el sz6 nélkil az elmult idészak kinai események mellett sem. A
kinai t8zsde - annak ellenére, hogy a tavalyi évben mér t6bb mint 30%-kal értékelédott le - az idei év eiején folytatta a
mélyreplilését. Janudr eisd hetében két nap is 7-7%-0s esést szenvedett el a kinai bérze, Megitélésink szerint a
legnagyobb kockazatot, a kinai t8kepiaci krizisnek a kinai tarsadalomra torténé ,atfertézédése” jelentheti, melytdl az
orszdgot vezetd Kinai Kommunista Part is tarthat, hiszen az elmalt 1 évben mdar tobb szdz millidrd dolldrmyi jiiant
forditott a korabban buborékot fijo kinai tézsde zuhanasanak megallitasara. ..
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9.2. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az elmilt dvben a Thrsasép tulgjdonosi szerkezetében valtozds nem kovetkezetl be. A 2009, évi wlajdonos valtdst
kisvetden a térsasag 100%-os tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe tiriénd bejegyzés 2009.
februdr 9-én tortént meg.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kozvetett tulajdondban allo tarsasaga, mely
stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezeldsi Uzletdg infrastruktirajat.

A Térsasagnd] sem az irdnyitasi struktdraban sem a tevékenységi kdrében jelentds valtozas nem kovetkezett be az idei
év soran. A Tarsasag 2014, julius 21-én a Kbftv. 203.§-8nak (1) bekezdése alapjdn nyilatkozatott tett, hogy a
Befektetési Alapkezeld a Kbftv, rendelkezéseinek minden tekintetben megflelel.

A 2015-8s évben az Alapkezelt alapjaiban szamottevé valtozés nem tortént. Az Alapkezel6 2015. aprilis 30.-val az
Erste Tékevédett Allampapir Alapjat beolvasztotta az Erste Tokevédett Pénzpiaci Alapba. A t6bbi alap vonatkozaséban
sem szamottevd befektetési politika, sem névvaltozds nem (Griént az ¢v folyaman. Az Alapkezeld 20135-ben 0j alapot
nem indftott,

A 2015-8s esztendbben az Alapkezeld megtartotta a megeldz6 évben kialakitott befektetési atapjainak palettgjat. Az
Alapkezeld befekietési ajapokban kezelt dllomanya az elsé honapokban meghaladta az év végl dllomanyt, majd
csOkkends kovetkezett be. A csokkenés jelentds mériékben az Erste Bank fizetésképtelenségérdl elterjedt valotlan
rémhir hatdsa volt, Bzt kovetden a vailalat célja volt az dllomdny stabilitdsa és a bizfonsagtudat megteremtése. Az év
utolséd hénapjaiban jelentds mértéki friss tdkebedramidsnak koszonhetden az év végi allomdny 2.3%-kal nitt és
meghaladta a 893 millidardot.

A befektetdsi alapok piacara vegyes hatdssal volt a tavalyi év elsd hirom negyedévében toriént kamatvagas periddus,
ahol a jegybanki alapkamat az 2,10%-0s kezdGériékrol egészen 1,35%-ig stillyedt. A teljes év folyamdn a befekietési
alapokba 182,9 milliard 4j befektetés aramlott be, ami majdnem dupldja volt az azt megeldzd évinek, Az EHrste
Alapkezeld 2.3%-o0s allomanynivekedésével év végére 16.08%-0s piaci részesedést €t el a nyilvanes befekietdsi
alapok placan, Bz az egy dvvel megetizd adathoz képest 0.33 szdzalékpontos cstikkenést eredményezett, amivel a
harmadik legnagyebb alapkezelének bizonyull @ magyar alapkezeldi piacon,

A vagyon ¢&s portfoliokezelés is nivekedést tudott felmutaini az év sordn. A 2013-0s ndvekedcs jelentds részben a
biztositéi portfoliok nivekedésének volt kaszénhetd. A biztositoi porifoliok az év soran 17.8%-kal, a DPM portfolié
1.0%-kal, valamint & nyugdijpénztari vagyonkezelds 0.1%-kal tudtak novekedni. Az Erste  Alapkezeld
igyfélmindsitésekkel kapcsolatos curdpai torvényi vdltozasokra tekintettel, cégesoport szintl hatékonysdgnovelés
céljabol, magdnigyfeleit folyamatosan dtirdnyitja a bank csoporton belitii privat banki illetve brokeri tizletdgnak, ezzel
egyeb portfolidkban kezelt Allomanya jelentds mértékben 73.6%-kal cstkkent.

Az Alapkezeld dltal kezell teljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal ndvekedett és 1035 milliard forinton zérla az ével.

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezelé (ABAK) altal az adott iddszakra kifizetett
javadalmazas bemutatasa

adatok forintban

Megnevezés Osszeg
2015, évre kifizetell javadahnazas teljes Gssuege 501057735
- Teljes 6sszegbola rhgzitett javadalom 352 089 000
- Teljes Osszeghdla vallozo javadalom 148 968 735
- Teljes dsszegbola vereldk javadalmazasa 103 384 (20
- Teljes 0sszepbolaz ABA kockéazati profiljara tevékenysépik révén Bnyeges hatast gyakorldk javadalmazisa 277 337 700
Kedvezményezetltek szama 3919
Kifizetett nyereségrészesedés ()
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11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockdzatkezelésének bemutatisa

a) Az ABA eszkozei kozott a zaré napon nem szerepeltek olyan eszkOzik, amelyekre nem likvid jeilegiikné! fogva
kitlonleges szabdlyok vonatkoziak volna.

b) Az ABA az adott id8szakban likviditéskezelésével kapesolatos 13 megallapodast nem KOt

¢} Az ABA kockazati profilja a miltbeli hozamok szérasan alapulé SRRI mutato szerint 6-0s kockazat/nyereség profitu
besorolast kapoti a befektetési politika modositasat kavetden a RT Osteuropa Aktienfonds alap elmilt 5 évre
visszatekintd heti hozamainak és a meglévé hozamadatok szérédasa alapjan, Ez az Alap adott esetben nem megfeleld
olyan befektet8k szdmdra, akik 5 éven beliil ki akarjdk venni az Alapbdl a pénziiket.

Az Alapkezeld nyomon kéveti és méri az ABA-val kapesolatban fennéllé potencialis kockdzatokat, Ggy, mint piaci
kockdzat, partner kockazat és likviditdsi kockézat. Az Alapkezelé rendszeresen ellendrzi az Alap likviditdsat, tovabba
azt is, hogy a befekietdsi stratégia dsszhangban van-e a visszavaltdsi politikdval. A portfoliéba véasarolt eszkozok
kivalasziasa sorén azok likviditasi profilja is meghatdrozasra kerttl, amit folyamatos felillvizsgalat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kitelezetiségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen siresszieszteket
végez, mind rendes, mind rendkivilli likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja k&vetni alapjainak likviditasi
kockdzatat,

Amennyiben a lkviditdst veszélyeztetd rendkiviili helyzet 4l eld, tgy a kockazatkezelés haladdktalanul dontési
javaslatot terjeszi az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé,

12. Az ABA nevében alkalmazhaté t6keaftétel mértékében bekovetkesd valtozasok
bemuntatasa

Az ABRA nem alkalmaz idkeditdielt,

13. Az Alap sajat illetve, az Alap portfolibjaban év végén tényleges befektetésként szerepld
befektetési alapokat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Eszlk Bz megnevezése Nemzetk§zi azonositd Alal::g:f;ﬁ? dij
Ersic Buro Pénepiaci Belekietdsi Alap HUOCO0706007 020
RT Osteuropa Aktienfonds VA ATODOCAOPACS 2.04
Erste Kizép-Europai Részvény Alapok Alapja HUOO0 705537 0.85

Budapest, 2016. aprilis 22.

Ersie Alapkezeld Zrt.
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