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Erste Nyiltvégli K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2010. féléves jelentése

1. Az Erste Nyiltvégii Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) rovid
bemutatasa

Az Alap neve
Erste Nyiltvégli Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Az Alap kordbbi neve: Erste Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

A névvaltozast jovahagyo Feliigyeleti hatarozat szdma és kelte: E-I11-110.111-14/2009; 2009. mércius 25.
A névvaltozas 2009. aprilis 24-én 1épett hatdlyba

Az Alap roviditett elnevezése

Erste K6zEép-Eurdpai Részvény Alap

Az Alap korabbi roviditett elnevezése: Erste Részvény Alap

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal dtjan létrehozott, nyiltvégli értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1111-71

PSZAF hatérozat szama: 110.111/98.

PSZAF hatérozat kelte: 1998. oktéber 30.

Az Alap Alpok Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap néven keriilt nyilvantartasba
Az Alap miikodése soran bekovetkezett jelentosebb események

2002. mdjus 3-dn az Imperidl Nyiltvégli Részvény Alap 41.182.284 Ft eszkozértéken, 0,9922 Ft egy
befektetési jegyre jutd eszkdzértéken beolvadt az Alapba.

Az Alap neve 2002. mijus 7-ével ERSTE Alpok Nyiltvégli Részvény Befektetési Alapra véltozott.

2004. méjus 3-4n a Lokomotiv Nyiltvégli Részvény Befektetési Alap olvadt be. A beolvadé alap nettd
eszkozértéke 91.366.319 Ft, egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1,2556 Ft volt.

2004. december 15-én az ERSTE Alpok Tradicié Nyiltvégii Befektetési Alap olvadt be az Alapba. A
beolvad6 alap nett6 eszkdzértéke 594.919.701 Ft, egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2,3440 Ft volt.

Az Alap neve 2005. junius 30-4n ERSTE Nyiltvégli Részvény Befektetési Alapra véltozott.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétdl (1998. oktdber 30-t6l) hatarozatlan ideig terjed.
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Befektetési jegyek eléallitasa

A befektetési jegyek alapcimlete 1 Ft, azaz Egy forint. A befektetési jegyek névreszéléak és dematerializalt
formdban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

A portfolié lehetséges elemei

Az Alapkezel6 célja olyan értékpapiralap 1étrehozésa, amelyben az eszkdzérték minimum 50%-o0s mértékéig
egy ipardganként nagymértékben diverzifikalt részvényportfoliét hoz 1étre.

Alapkezel6

Erste Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszdma: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Forgalmazé iigynoke

ERSTE Bank Hungary Nyrt. Fiokhél6zata

Konyvvizsgalé

Az Alap konyvvizsgildja: EXAM Konyvvizsgdlé Ado és Kozgazdasdgi Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1172 Budapest, Jaszkisér u. 66.

Cégjegyzékszama: 01-09-569549

MKVK nyilvéntartdsi szam: 000798; PSZAF nyilvantartasi szam: T-000798/05

Eljar6 konyvvizsgélé neve: Nagy Ilona

Lakcime: 1172 Budapest, Jaszkisér u. 66.

MKVK nyilvéantartdsi szam: 003753; PSZAF nyilvantartasi szdm: E-003753/95
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2. Befektetési eszkozallomany osszetétele

Nett6 eszkozérték szamitas tipusa:

T-1 napi eszkozallomany
T napi arfolyam adatok
T-1 napi befektetési jegy forgalmi adatok

Nyité eszkozérték A sajat Zaro eszkozérték A sajat
Megnevezés (T. nap: ,t('ik’e (T. nap: ,t(’)'k’e
2009.12.31.) aranyaban 2010.06.30.) aranyaban
(Ft) % (Ft) %
ESZKOZOK 2437071300 | 100.17% 2286252779 | 104.45%
Pénzforgalmi és befektetési szamla egyenleg 0 0.00% 32 824 0.00%
Lekotott bankbetét 62 894 472 2.59% 228 996 926 10.46 %
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 162 374 209 6.67 % 349 643 000 15.97 %
Diszkontkincstéarjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kétvények 99 774 800 4.09% 349 643 000 15.97%
Allamkotvények 45 194 040 1.86% 0 0.00%
Allami készfizetd kezességgel biztositott 0 0.00% 0 0.00%
kotvények
Hitelintézeti kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Villalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 17 405 369 0.72% 0 0.00%
Kiilfoldi kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 1 999 790 576 82.19% 1 651 577 095 75.46 %
Hazai t6zsdei részvények 1134127 510 46.61% 761 178 480 34.78%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 865 663 066 35.58% 890 398 615 40.68%
Kollektiv befektetési értékpapirok 148 578 142 6.11% 0 0.00 %
Nyiltvégii alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Zartvégi alap befektetési jegye 148 578 142 6.11% 0 0.00%
Karpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Futures iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Opcidk 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kiovetelések 63 433 901 2.61% 56 002 934 2.56 %
KOTELEZETTSEGEK -4 122 732 -0.17 % -97 537 454 -4.45 %
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00 %
Koltségek -4 020 164 -0.17 % -3515710 -0.15%
Alapkezel6i dij -424 126 -0.02% -411 170 -0.02%
Forgalmazéi dij -2 629 839 -0.11% -2329 783 -0.11%
Letétkezel6i dij -360 987 -0.01% -319 799 -0.01%
Konyvvizsgdldi dij -437 500 -0.02% -309 932 -0.01%
PSZAF dij -167 712 -0.01% -145 026 0.00%
Kozzétételi koltség 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -102 568 0.00% -94 021 744 -4.30 %
NETTO ESZKOZERTEK 2432948 568 | 100.00% 2188715325 | 100.00%
Befektetési jegyek darabszama 1213334933 1 100 963 073
Egy jegyre juté netto eszkozérték 2.0051 1.9880
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3. Befektetési jegyek forgalma

Targyidészak: 2010.01.01. - 2010.06.30.

Forgalomban 1év0 befektetési jegyek szama 2010.01.01-én

1213 191 431

Targyidészakban eladott befektetési jegyek szama

135 195 845

Targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szdma

250 000 864

Forgalomban 1év§ befektetési jegyek szdma 2010.06.30.-4n

1098 386 412

Portf6li6 6sszesitett nettd eszkozértéke 2010.06.30.-an (Ft) *

2 188 715 325

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték 2010.06.30.-4n (Ft) *

1.9880

* targyidészakban kozzétett utolsé nettd eszkozérték
4. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyévben nem vett fel hitelt.

5. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozértékének alakulasa

2010. évben havi bontasban és a megel6z6 €v végén

Esz(ll(li();)fl(z;élll(ts;s‘(fiénmylfrsliéag; :If’}tsma Sajat téke (Ft) Egy jegyre jut(’z 11713“6 eszkozérték
2009.12.31 2 432 908 568 2.0051
2010.01.29 2 407 948 589 2.0163
2010.02.26 2 190 897 256 1.9777
2010.03.31 2361 886 971 2.0969
2010.04.30 2 429 807 666 2.1583
2010.05.31 2286 270 780 2.0696
2010.06.30 2 188 715 325 1.9880

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos
napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi kotelezettség vallaldsdval biztositja a befektetok
szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavéltdsdval tetszoleges idOpontban hozzdjussanak

a felhalmozott hozamhoz.

6. Az Alap hozamadatai

Bemutatasra keriil id6szak 2005 2006 2007 2008 2009 |2010. Q1. | 2010. Q2.
IdGszak zaré datuma 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.03.31 {2010.06.30
Iddszak kezdd datuma 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.03.31
Alap nett6 hozama (%)* 2537% | 16.39% | 9.67% |-47.44% | 28.54% | 4.58% -5.19%
Szdrmaztatott ligylet nincs nincs nincs nincs nincs nincs nincs

az Alapban az adott id6szakban

A szdrmaztatott ligyletek dsszesitett piaci

értéke - - - - - - -
(4tlagosan az adott idészakban, %)

Tokeattétel mértéke N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

* Kamatado, forgalmazdsi koltségek (vételi, eladdsi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltség levondsa elotti hozam.
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A maginszemélyek jovedelemaddjardl szolo torvényi rendelkezések értelmében a belfoldi adéilletdségii
maganszemélyeknek a nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegyek hozamabodl szdrmazé jovedelmiik
utdn a fizetendd adé mértéke 20%. Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazén keresztiil torténd
visszavéltasakor keletkezo arfolyamnyereség is a fent emlitett 20 %-os kulccsal adézik.

A 2006. augusztus 31-ig megszerzett befektetési jegyek 2006. augusztus 31-ét kovetd visszavaltdsaval
keletkezett arfolyamnyereség utdn — a torvényben meghatarozott dtmeneti rendelkezések értelmében — nem
kell kamatadét fizetni.

Kiilfoldi adoilletdségli maganszemély befektetOk addzasdra a vonatkozo kettds addztatds elkeriilésérdl sz616
egyezmény rendelkezései az irdnyaddk azzal, hogy ezen maganszemélyeknek kiilfoldi adoilletdségiik
igazoldsaként a Forgalmaz6 felé be kell nydjtaniuk az illetékes kiilfoldi adéhatsag altal kidllitott
adéilletdségi igazolast is valamennyi addévre, valamint nyilatkozniuk kell, hogy Ok mindsiilnek
haszonhuzoénak az iigylet tekintetében. Ezen igazolds és nyilatkozat hidnydban — fiiggetleniil a kettds
addztatas elkeriilésérdl szolé egyezményben foglaltaktdl — a kiilfoldi adoéilletdségli maganszemélyekre a
belfoldi addilletdségliekre vonatkozo rendelkezéseket alkalmazni sziikséges.

Belfoldi adoéilletdségli gazddlkodo szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama
adokoteles bevételiiket noveli. Ez utdn a mindenkor érvényes rdjuk vonatkozé addjogszabélyok szerint kell
az ad6t megfizetniiik.

A magyar addjogszabdlyok szerint kiilfoldi adéilletdséglinek mindsiild, Magyarorszdgon telephellyel nem
rendelkezd tarsasdgok — amennyiben iizletvezetésilk nem Magyarorszdgon van - nem alanyai a magyar
tarsasdgi adotorvénynek.

Az ellenérték kifizetésére, a készpénzfelvételhez kapcsol6dd esetleges korldtozdsokra és koltségekre a
Forgalmaz6 vonatkozé hirdetményében foglaltak irdnyadok.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szereplé multbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garancidt az Alap jovébeni teljesitményére, hozamara.

Az Alap befektetési politikdjaban referencia index nem keriilt meghatarozasra.

7. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara haté tényezok

2010. elsd negyedév

2010. els6 negyedévében a kordbbiakban megtapasztalt toretlen tOkepiaci optimizmus folytatéddsdnak
lehettiink szemtanui. Valamennyi vezet6 index a negyedév végén magasabb szinten zart mint ahol a mult
évet befejezte. Ez igaz volt a hazai allampapir piaci indexekre is. A negyedév sordn a magyar
allamkotvények hozamai csokkentek és a hazai alapkamat is eddig még nem tapasztalt mélységbe, 5,5%-ig
siillyedt.

Szegmensenként vizsgédlva a hazai t8ke-, és pénzpiaci indexek 2010. els6 negyedéves teljesitményét
megallapithatjuk, hogy a legnagyobb javuldst a vélsag sordn legjobban szenvedd magas kockdzatu eszkdozok
teriiletén tapasztalhattuk. Igy a hazai részvények arfolyam alakuldsat reprezentdlé BUX index az elmuilt
negyedévben 14,22 %-kal emelkedett, mig a hazai kotvény indexek koziil a hosszabb futamidejii MAX
index 7,00 %-kal, az éven beliili papirokat is tartalmaz6 MAX Composit index értéke pedig 5,94 %-kal
novekedett.

A hazai piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2010. els6 negyedéves teljesitményét vizsgilva
megdllapithatd, hogy az index 1,84 %-kal tudott emelkedni, mely csak kismértékben haladja meg az RMAX
index 1,77 %-os negyedéves véltozasat.
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A negyedév sordn napvildgot latott KSH kozlemény szerint a tavalyi év negyedik negyedévében éves szinten
4,0%-kal, a naptéri hatds kiszlirésével 4,1%-kal csokkent a GDP az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A
szezondlisan és naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint a gazdasdgi teljesitmény az el6zd negyedévhez
képest 0,4%-kal csokkent. Az eldzetes adatok szerint 2009-ben a gazdasag teljesitménye 6,3%-kal, a naptari
hatas kisziirésével 6,2%-kal esett vissza.

A gazdasdg meghatdroz6 szektorai recesszidban maradtak a negyedik negyedévben is. Az ipar teljesitménye
a korabbi negyedévek tendencidihoz képest mérsékeltebben, 7,4%-kal csokkent, elsésorban a kordbbi
huzédgazatnak szdmitd, exportorientalt feldolgozéiparban bekdvetkezett kisebb mértéki, 7,2%-o0s visszaesés
kovetkeztében.

A 12 hénapos infldciés mutaté decemberben (5,6%), janudrban (6,4%), mig februarban (5,7%) volt. A
Jjanudri negativ meglepetés utdn megkonnyebbiilésként értékelhetd, hogy februarban a mutaté nem gyorsult
tovabb, sot "visszalassult" az éves inflacié. Ennek legfébb oka, hogy nem ismétlédott meg a janudri kiugréd
mértékil élelmiszer- és benzindremelés.

Az dllamhéztartds — helyi onkormanyzatok nélkiili — madrciusi hidnya 259,3 millidrd forint lett, mig a
negyedéves progndzis alapjan vart havi deficit-varakozds 304,5 millidrd forint volt. A kedvezébb mérleg
ugy alakult ki, hogy a kozponti koltségvetés 272 millidrd forintos, az elkiilonitett dllami pénzalapok
3,2 millidrd forintos deficittel, a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai pedig 15,9 millidrd forintos
szufficittel zartak. Mindezek alapjdn az allamhdaztartds pénzforgalmi egyenlege — helyi dnkorményzatok
nélkiil — 609,9 millidrd forintos deficitet ért el. Ez az éves vérhat6 hidny 69,4 %-a.

A folyd fizetési mérleg a 2009-es év negyedik negyedévében — a masodik és harmadik negyedévhez
hasonléan - tobblettel zart, a szufficit mértéke 452 milli6 eurdt tett ki. A 2009-es évet megel6zden
Magyarorszagon mdr 14 éve - 1995 harmadik-negyedik negyedéve 6ta - nem volt tobbletes a fizetési mérleg.
Az adat tehat a vartndl is nagyobb alkalmazkoddast mutatott a kiilsé egyensulyi folyamatokat illeten.

Az els6é negyedévben a jelentdsebb nemzetkdzi tOkepiaci kozpontok meghatdrozé tdézsdeindexeinek
mindegyike mérsékelt, egy szdmjegyli emelkedést mutatott. Az idészak sordn mindssze egy rovid korrekcid
volt janudr masodik felében és februdr elején, amit hamar feledtetett a részvényarak utolsé masfél honapban
tapasztalt toretlen emelkedése. Ezzel a részvénypiacok a 2008. Oszi magassdgokba emelkedtek. A piaci
szaguldds mogott az az egyre szélesebb korben elfogadott vélemény hizddik meg, hogy a recesszid véget ért
és 2010-ben mar novekedni fog a vildggazdasig. 2010. elsé negyedévében a hazai részvénypiac a régids és a
globalis részvénypiacokat ismét jelentdés mértékben feliilteljesitette. A forint euréhoz képest erdsodott és
2008. 6ta nem latott szinten is jart. A forint a dollarhoz és a régids devizakhoz képest gyengiilt.

2010. masodik negyedév

A tobb mint egy évig tartd emelkedés utdn 2010. mésodik negyedévében bekdszontott az Osz a vilag
tékepiacain. A negyedév sordn a hiivosebbre fordult befektetdi 1égkorben a tdkepiaci indexek gyengiilése
volt tapasztalhaté. Az index gyengiilések mogott alapvetden a DéEI-Eurdpat érintd befektetdi aggodalmak
alltak. Ezeket az aggodalmakat a gérog dllamaddssdg finanszirozasaval kapcsolatos bizonytalansdg véltotta
ki. Mdjus elején a piaci szereplok mdr rovidtdvon sem lattdk biztositottnak a gordg &dllamaddssig
megujithatésdgit, melynek Osszdllomdnya meghaladta az orszdg éves GDP-jének Osszegét és rekord
nagysagu, 10% feletti 2010. évi varhato koltségvetési hidnnyal pérosult. A megoldast a takarékos és puritdn
német adofizetOk megtakaritdsa, illetve Németorszdg dél-eurdpai orszdgokéndl joval konzervativabb
koltségvetése jelentette, mely ugy tlinik, hogy az euré6 zdéna stabilitdsdnak biztositdsa érdekében
megcsapolhaté a jelenleg még csak GoOrdgorszagot érintd koltségvetési és addssdg probléma
finanszirozdsara. A 110 mrd eurds 3 éves futamidejli segélycsomagért cserébe a gorogok is restriktivebb
fiskalis politikar6l dontottek, melynek eredményeként az idei évi varhaté hidnyuk is 10% ala csokkent...
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Ha a negyedéves nemzetkozi indexmozgdsokat vizsgéljuk akkor azt tapasztaljuk, hogy az indexek sajat
devizaban mért teljesiménye erdsen negativ. Azonban a forintban kifejezett index véltozdsok az eredetileg
dollarban nomindlt indexeknél mir a pozitiv tartomdnyban taldlhaték, és még az eurds befektetéseket
tomoritd indexek forintban mért vesztesége is jelentdsen mérséklodott. A fentieknek az az oka, hogy mig az
el6z6 negyedév végén egy eur6 265 Ft-ot és egy USA dolldr 198 forintot ért, addig 2010. mdsodik
negyedéve végén az eurd arfolyama 285, a dollaré pedig 234 forintig szaladt, ami megkozelitden 10, illetve
20 szazalékos forint gyengiilést jelent a két vezetd valutdhoz képest. Ez a forintgyengiilés mar tobbé kevésbé
fedezte a nemzetkozi indexek gyengiilését. A negyedév sordn a kétvényhozamok az EURHUF kurzussal
pérhuzamosan emelkedtek.

A tokepiaci indexek gyengiilése, a hazai kotvényhozamok emelkedése és a forint elmilt negyedévi
gyengiilése mogott ugyanaz a tényezd, a novekvd kockazatelutasitist eredményezd nemzetkozi befektetdi
hangulatvaltozas allt. A hangulatvaltozds hatdsa elsdsorban a nagyobb kockazati eszkozoket (feltorekvd
piaci részvények és devizdk), valamint az eur6zénat érintették. Ennek hatdsira gyengiilt az eurd a dolldrral
szemben, mig a végsd mentsvarnak szdmité amerikai dllampapirok hozama — a kockdzat elutasitds miatt
megndvekedd amerikai dllampapir kereslet miatt — csokkent. Hasonld erdsddés volt megfigyelhetd az arany
illetve a yen és a svdjci frank arfolyamdban is. Ez utébbit tdimogatta a svdjci jegybanknak azon dontése is,
hogy az addigi frankgyengitd intervencids tevékenységével — éppen a kordbbi devizapiaci intervenidldsa
kovetkeztében megnovekedett jegybanki tartalékai miatt - felhagyott.

Szegmensenként vizsgdlva a hazai téke-, és pénzpiaci indexek 2010. mésodik negyedéves teljesitményét
megdllapithatjuk, hogy a legnagyobb mértékli gyengiilést az elmilt egy év sordn a legjobban teljesitd,
magas kockdzati eszkozok teriiletén tapasztalhattuk. Igy a hazai részvények érfolyam alakuldsat
reprezentdlé BUX index 2010. médsodik negyedévében 13,18 %-kal csokkent, mig a hazai kotvény indexek
koziil a hosszabb futamidejii MAX index 2,34 %-kal, az éven beliili papirokat is tartalmazé MAX Composit
index értéke pedig 1,50 %-kal mérséklddott.

A hazai piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2010. mdsodik negyedéves teljesitményét
vizsgdlva megéllapithatd, hogy az index 1,72 %-kal tudott emelkedni, mely jelentdsen meghaladja az
RMAX index 1,07 %-os negyedéves valtozasat.

A KSH negyedév soran napvilagot latott kdozleménye szerint 2010. elsé negyedévében a kiigazitatlan adatok
alapjan 0,1%-kal emelkedett a magyar GDP az el6z6 év azonos idOszakdhoz viszonyitva. A naptarhatas
kiszlirésével 0,2%-os emelkedést lehetett regisztralni. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint 0,9%-os
bdviilés volt tapasztalhat negyedéves alapon.

Az éves alapu inflaciés mutatéban madrcius, dprilis és mdjus hénapokban rendre 5,9%-os, 5,7%-0s és
5,1%-o0s adatot regisztrdlt a KSH. A volatilisebb elemektdl megtisztitott maginflaciés mutatd értéke
ugyanezen hénapokban pedig rendre 4,7%, 4,3% és 4,0% volt éves alapon. A teljes mutat6 értékét a tavaszi
hénapokban a benzindrak emelkedése hajtotta, mig emellett mdjus hdénapban jelentésen hozzijarult az
értékhez a hdztartdsi energia driguldsa, amely az aprilisi gdzdremelés hatdsét tiikr6zi. Junius hénapban a
teljes mutato értéke 5,3% volt.

A negyedév sordn napvildgra keriilt adatok szerint az dllamhdaztartds els6 féléves, helyi onkormanyzatok
nélkiil figyelembe vett pénzforgalmi szemléletli hidnya elérte a teljes évre tervezett érték 119%-at. Az éves
hidnycél 870,3 milliard forint, mig a juiniusig felhalmozddott hidny 1033,6 millidrd forintot tett ki. A majus
hoénapig kumulédlédott hidny még a teljes évre tervezettnek a 84,6%-ara rigott. A jlniusi adatok szerint az
allamhaztartds — helyi 6nkorményzatok nélkiili — havi hidnya 297,4 milliard forintra teljesiilt. Ezen beliil a
kozponti koltségvetés 293,3 millidrd forintos, a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai 7,4 millidrd forintos
deficittel, mig az elkiilonitett dllami pénzalapok 3,3 millidrd forintos szufficittel zartak.

2010. I. negyedévében a kiilfolddel szemben fenndll6 finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a
tékemérleg egyiittes egyenlege) 793 milli6 euro (212 millidrd forint) volt. A szezondlis hatdsok kisziirésével
a finanszirozési képesség a GDP 2,7 %-a (179 milliard forint).
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Magyarorszag folyé fizetési mérlege 2010. elsé negyedévében tovabbra is pozitiv, 344 millié eurds értéket
mutatott, amely azonban némileg elmarad a 2009. negyedik negyedévi, 446 milli6 eurds adattél. A
redlgazdasagi tranzakciok egyenlege (aru- és szolgéltatdsmérleg) 1750 milli6 eurds pozitivumot mutatott. A
pozitiv redlgazdasigi egyenleget jelentds mértékben ellensilyozta a jovedelmek mérlegén az orszagbdl
kidraml6 1360 milli6 eurd (a viszonzatlan foly6 dtutaldsok ezen feliil 50 millié eurés negativumot mutattak).
A foly6 és toketranszferként elszamolt, EU-val kapcsolatos tranzakcidk az els6 negyedévben 660 millié
eurdval novelték a finanszirozasi képességet.

8. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Térsasag tulajdonosi szerkezetében, irdnyitasi struktirdjaban, tevékenységi korében jelentds valtozas nem
kovetkezett be 2010. elso félévben.

A tavalyi év mésodik felében megindult kedvezd folyamatok az elsd félévben is jellemzOéek maradtak, igy a
befektetési alapok tobbségénél mind a befektetési jegyek darabszamdnanak (értékesités), mind a befektetési
eszkozok piaci drdnak (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) novekedését lehetett megfigyelni. Végiil az els6
hat hénap végére az alapok Osszesitett nettd eszkozértéke (a 2009-es 288 millidrdos zaréértéket joval
meghaladva) elérte a 396 milliard forintot.

Hasonl6 folyamatok zajlottak a vagyon- és portf6liokezelés teriiletén is. A kezelt vagyon piaci értéke a 2009.
év végi 134 milliard forintrél tovabb névekedve, a félév végére mar megkozelitette a 170 milliard forintot.

Az Erste Alapkezeld Zrt. akként nyilatkozik, hogy a féléves jelentés a valdsdgnak megfeleld adatokat
tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, mely az Alap helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel bir.

A rendszeres €és rendkiviili tdjékoztatds elmaradasaval, illetve félrevezetd tartalmaval okozott kar
megtéritéséért a kibocsato felel.

Budapest, 2010. augusztus 2.
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