ERSTES

Asset Management

Az
ERSTE

NYILTVEGU KOZEP-EUROPAI RESZVENY
ALAPOK ALAPJA

2018. féléves jelentése



Erste Nyiltvégii Kozép-Europai Részvény Alapok Alapja 2017. féléves jelentése

1. Az Erste Nyiltvégii Kozép-Eurdopai Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid
bemutatasa

Az Alap neve

Az Alap neve 2009. aprilis 24-t8l Erste Nyiltvégii Részvény Befektetési Alaprol Erste Nyiltvégi Kozép-
Eurdpai Részvény Befektetési Alapra modosult, mely 2013. oktober 7-vel a PSZAF H-KE-I11-633/2013.
szam hatarozata alapjan Erste Nyiltvégii Kozép-Europai Részvény Alapok Alapjara valtozott.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste K6zép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal atjan létrehozott, nyiltvégili befektetési alap.
Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétol (1998. oktober 30-t6l) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Erste Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Netto6 eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkdzérték Targy +2 napon késziil Targynapi eszk6zallomany

T+1 napi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasaval

Erste Alapkezel6 Zrt. 1
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2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele

Zaré eszkozérték Az eszkozok Zaré eszkozérték Az eszkozok
Megnevezés Targynap: 2017.12.29 | teljes portf. | Targynap: 2018.06.29 | teljes portf.
(Ft) aranyaban (% ) (Ft) aranyaban (% )
OSSZES ESZKOZ 1794531914 100.16% 1828 074 088 100.70%
Banki egyenlegek 126 786 426 7.08% 52 250 440 2.88%
Pénzforgalmi szamla egyenleg 126 786 426 7.08% 52250 440 2.88%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Atruhazhato6 értékpapirok 1 655 355928 92.39% 1770 549 429 97.52%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Dis zkontkincstarjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkstvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami garanciaval rendelkezo kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai tézsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 1 655 355928 92.39% 1770 549 429 97.52%
Nyiltvégii alap befektetési jegye - Hazai 0 0.00% 0 0.00%
Nyiltvégii alap befektetési jegye - Kiilfoldi 1 655 355 928 92.39% 1 770 549 429 97.52%
Zartvégli alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Szarmazékos iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Futures iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Opciok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott igy letek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkozok 12 389 560 0.69% 5274219 0.30%
Befektetésiszamla egyenleg 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kovetelések 12 389 560 0.69% 5274219 0.30%
KOTELEZETTS KGEK -2 870 333 -0.16% -12 495 581 -0.70%
Hitelalloméany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -1 988203 0.11% -1872 090 -0.11%
Kiilsnadd -202 463 -0.01% -230 605 -0.01%
Alapkezel6i dij -165 891 -0.01% -177222 -0.01%
Forgalmazoi dij -940 048 -0.05% -1 004 260 -0.06%
Letétkezeloi dij -96 770 -0.01% -103 380 -0.01%
Koényvvizsgaloi dij -479 956 -0.03% -237 995 -0.01%
Feliigyeleti dij -103 075 -0.01% -118 628 -0.01%
Ko zzétételi koltség 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -882 130 -0.05% -10 623 491 -0.59%
NETTO ESZKOZERTEK 1791661 581 100.00% 1815578 507 100.00%
Befektetési jegyek darabszima 778 173 339 816 256 700
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2.3024 2.2243

Erste Alapkezeld Zrt.
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3. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

Forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 2018.06.29-én (db)* 816 256 700
* targyidszakban kozzétett utolso nettd eszkozérték

4. Az egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték

Egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték 2018.06.29-én (Ft)* 2.2243

* targyidoszakban kozzétett utolso netto eszkozérték

5. A befektetési alap osszetétele

A Kategoriak aranya az osszes eszkozre vetitve
Megnevezés
2017.12.31 2018.06.30 Viltozas
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 92.15% 96.80% 4.65%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%

A fenti tablaban a targyidészak utolsé napi eszkdz allomanyanak értékét - a targyidoszak utolsé piaci arfolyam adatai alapjan
meghatarozva — viszonyitjuk a mérleg foosszeg eszkoz sszesen adatahoz.

Az Alap Osszetételében, mig a latra szolo betétek aranya csokkent, addig az egyéb atruhazhatd értékpapirok
aranya emelkedett a félév végére, melyet a nyiltvégli alapok befektetési jegyei aranyanak novekedése
magyaraz.

Az Alapnak nincsenek elkiilonitett eszkozei.

6. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétellel kapcsolatos informaciok bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockéazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap netto eszkozértékének a kétszeresét. A szarmaztatott tigyletek figyelembevételével
szamitott, a befektetési eszkozokben meglévo nettd Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.29-én 100,16%,
2018.06.29-én 100,69% volt.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga:
Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznalja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi
szerzédésekben meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege:
2018.06.29-én nettd Osszesitett kockazati kitettség alapjan a tokeattétel teljes Osszege a nettd eszkozérték
0,69%-4at teszi ki. Az Alap a fordulénapon készpénz vagy értékpapir kdlcsont nem vett igénybe.

Erste Alapkezel Zrt. 3
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7. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatasa

a) Az ABA eszkozei kozott a zard napon nem szerepeltek olyan eszk6zok, amelyekre nem likvid jellegiliknél
fogva kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditaskezelésével kapcsolatos (j megallapodast nem kotott.

c) Az ABA kockazati profilja a multbeli hozamok szoérasan alapuldé SRRI mutatd szerint 5-0s
kockazat/nyereség profila besorolast kapott a befektetési politika valtozasa ota eltelt idészak visszatekintd
heti hozamainak és az azt megel6z6 idészak RT Osteuropa Aktienfonds Alap heti hozamadatainak szorédasa
alapjan. Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektetdk szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak
venni az Alapbol a pénziiket.

Az Alapkezeld nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennalldé potencialis kockazatokat, ugy,
mint piaci kockazat, partner kockazat és likviditasi kockazat. Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrzi az Alap
likviditasat, tovabba azt is, hogy a befektetési stratégia Gsszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A
portfélioba vasarolt eszkozok kivalasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit
folyamatos feliilvizsgalat kovet, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez, mind rendes, mind rendkiviili
likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kovetni alapjainak likviditasi kockéazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyezteté rendkiviili helyzet all el6, ugy a kockézatkezelés haladéktalanul
dontési javaslatot terjeszt az Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

Erste AlapkezelG Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9.em.
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Erste A ezelo Zrt.

Budapest, 2018. augusztus 30.
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