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Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés
Az Erste Alapkezel6 Zrt. részére

1) Elvégeztiik az Erste Korvett Kotvény Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt
2015. évi éves jelentés 2., 3., 4., 5., 6. és 8. pontjaiban kozzétett szamviteli
informdcidinak a kdényvvizsgdlatat, amely szdmviteli informdcidk a szamvitelrél széld
2000. évi C. torvény (tovdbbiakban ,,a szamviteli térvény") az éves beszamolé mérlegére
és eredménykimutatdsara vonatkozé elGirdsainak megfelel6en keriiltek meghatarozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) Az Erste Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelds ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi
targyl térvények mddositdsardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel (tovabbiakban ,a
Torvény™), az abban szereplé szdmviteli informdacidknak a szamviteli térvény az éves
beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd el6irasaival dsszhangban
torténd elkészitéséért, beleértve a Térvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informaciokat
és az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek
az Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan torténé elszamoldsaért, valamint az
olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl ered6 Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves
jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalé felelGssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi felelsségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informacidknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentéshen bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi
leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési kdltségek elszamoldsa a
letétkezel® altal adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgdlatot Ggy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok mentesek-e a
lényeges hibas allitasoktol.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgdlati  bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informaciokrél. A kivdlasztott eljardsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett
szamviteli informaciok akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, Iényeges hibas allitasai
felmérésekor az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informdcidk gazdalkodd egység
altali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szadmviteli
becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informacidk
atfogd bemutatdsanak értékelését.
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5.) Meggy8z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint az Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja 2015. december 31-ével
végz8dd évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szdmviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezel&ikrél, valamint egyes
pénziigyi targyu térvények modositdsardl szélé 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény az éves beszdmold mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban kerliltek Osszeallitasra. Az
éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszamoldasra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgdlatunk kizdrdlag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentéshen bemutatott egyeéb informaciok
vizsgalatat.

8.) Az Alap 2014. december 31-i éves jelentését mds konyvvizsgald auditalta, aki arrol
2015. aprilis 22-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatott ki.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Szabhd Gergely ~ Bartha Zsuzsanna

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005268
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Lrste Korvett Kotvény Alapek Alapja 2015, éves jelentése

1. Az Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja (toevibhiakban: Alap) révid bemutatisa

Az Alap neve
Az Alap neve Erste Korvett Alapok Alapjarol 2009. oktober 15-ével Erste Korvett Kitvény Alapok
Alapjara valtozott, a névvaltozast a PSZAF EN-TII/TTE-37/2010. szamii hatarozataval engedélyezte,

Az Alap rividitett elnevezése
Erste Korveit Kétvény Alap

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan 1étrehozott, nyiltvégli értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartdsba vételétol (2007. aprilis 17-t61) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezeld

Erste Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.
Cégiegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTIE Bank Hungary Zrt,

Székhelye: 1138 Budapest, Népfirds u. 24-26.
Cégjegyrdksrama: 01-10-041054

Forgalmazd

Erste Befektetési Zrt,

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Kinyvvizsgald
Az Alap éves jelentésének kimyvvizsgdlatardl a kollektiv befektetési formdkrdl és kezeléikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szol6 2014, évi X VL. térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap kényvvizsgaldja: Ernst & Young Kit.

Székhelye: 1132 Budapest, Véci 0t 20,

Cégjegyzékszama: 01-09-267553

MEVK nyilvantartdsi szdm: 001165; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-001165/94
Eljard konyvvizsgdlo neve: Bartha Zsuzsanna

Lakeime: 5900 Oroshaza, Rakdczi at 25.

MKVK nyilvantartasi szam: 005268 Befektetési vallalkozasi mindsitési szam: EBV005268

Netto eszhkozérték szamitas tipusa
Térgynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkdzallomany
Téargynapi arfolyam adatok
Térgynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznilasaval

Erste Afapkezeld Zrt, !



Lrste Korvett Katvény Alapok Alapja

2015, éves

ielentése

2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkizeinek és forrdsainak tételes dsszetétele

Lard eszkdrérték

Az eszkizdk

Zaré eszlkbzériék

Az eszkzok

Megunevezés Targynap: 201412311 teljes portf. | Tdrgynap 2015.12.31 | teljes portf.
{Fo) aranyiaban (%) (Fi) aranyaban (%)
OSSZES ESZKOZ 3455701130 100.07% 3901 137 845 160.07%
Banki egyenlegek 1518199 0.04% 329 625 0.01%
Pénzforgaimi szamla egyenieg 1518 199 0.04% 3290628 0.01%
Lekd1ott bankbetdt { 0.00% 0 0.00%
Atruhfzhato értékpapirok 3456 347 516 100.09% 3900709917 100.06%
Hitelviszonyt megtestesitd értdhpapirok 139215220 4.03% 328 464 496 8.43%
Diszkontkinestdriepyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkiitvények 59 592 643 1.73% 276 349 546 7.09%
Allami garancidval rendelkesd kbtvények 47 444 566 1.37% 52114930 1.34%
Hitelintézeti kitvények 0 0.00% 0 0.00%
VaHalati kétvények 32178011 0,93% 0 0.00%
LEgyéb kdtvények {0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 (0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi kétvények {0 0.00% 0 0.00%
Réspvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazmitbasdei részvényck { 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% { 0.00%
Kulfsldi résavények 0 0.00% 4 0.00%
Kollektiv befekterdsi dredkpapirok 3317132196 86.06% 3572 245 421 91.64%
Nyilivépd alap befekieidsi jepye - iazal 331713229 96.06% 3572245 42) 91.64%
Nyilivép alap befekieiési jepye - Kilibldi 0 0.00% {} 0.00%
Zénveégdl alap befektetési jegye O (0.00% 0 0.00%
Sedrnaeiatolt dgyietek <% 164 697 -0.06% 98 303 0.00%
Futures ligyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward Ggylelek -2 164 647 -0.06% 98 303 0.00%
Opeidk { 0.00% 0 0.00%
Fayéb szarmaztatolt ligyletek 0 0.00% 0 0.00%
Foyvéb eszkizik 112 0.00% ] 0.00%
Befekietési svamla egyenleg 112 0.00% 0 0.00%
Feyéb kivetelések 0 0.00% 0 (.60%
KOTELEZEY TS EGEK -2 429723 -0.07% -2 845 108 -0.07%
Hiteldllomany ] 0.00% ¢ 6.00%
Kiltségek 2429723 -0.07% -2 845 105 -0.07%
Kiilonadd 0 0.00% -41 047 0.00%
Alapkezeldi dg -220 448 -0.01% =246 245 -0.01%
Forgalmazo! dij -1249 206 ~0.04% -1 395 388 -0.04%
Letédikezeldi djj -514 379 -0.01% =574 572 -0.01%
Konyvvizs galdi dij 228 600 -0.01% -344 803 -0.01%
Feligyeletl dij =217 090 -0.01% -243 048 -0.01%
Kozbtélell kdlisép 0 0.00% 0 0.00%
Epyéb kitelezettség Y 0.00% 0 0.60%
NETTO ESZIKOZERTEK 3453271407 100.00% 3898292 740 100.00%
Befektctési jegyek darabszima 2 084 567 568 2305 594 302
LEpy jegyre jutd neftd eszkozérték 1.6366 1.6908

Erste Alapkezelt Zrt.

o




Erste Korvett Kotvény Alapok Alapja

2015, éves jelentése

3. A forgalomban 1évi befektetési jegyek szdma

Targyidoszak: 2015,01.01-2015.12.21

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2015.12.31-én (db)

2305 594 302

4. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkzérték

Egy befektetési jegyre esd neitd eszkdzérték 2015,12.31-én (Ft)

1.6908

3. A befektetési alap dsszetétele

Kategdrialc ardinya az Usszes eszidzre vefitve

Megnevezés
2014.12.31 2415.12,31 Valtozds
A tbesdeén hivatalosan jegyzelt dirahdzhato ériékpapirok 31.26% 229% -(.98%
Mils szabatyozolt piacon forgalmazott alruhdzhatd értékpaphok 0.77% 6.13% 5.37%
A kdzelmilthan forgalomba hozott &ltrubazhatd éniékpapirol 0.62% 1.31% ¢.69%
Lgyéb atruhdzhaté érickpapirok 95,99% 91.57% -4.42%
Hitelviszonyt meglestesild ériékpapiok 4.03% 8.42% 4.39%

A 2014, ¢vi éves jelentésben a befekleldst alap Osszetételének bemutatisa soran az értékpapirok beserolisa csak egy kategdriaba toe1ént, aranyukat az
utolsd Ervényes eszkozértékben szerepld nettd eszkozériékhez viszonyitottuk, A 2015, évi éves jetentésben a papirokal a kategdridkban megjelend

wigidonsagok szerint kozolik - igy az epyes kategoriak kozdti atfedés lehetsépes -~

viszonyitva hataroztuk meg. Az évek koztiil valtozas bemutatisa drdekében a 2014, évi adatok Alszamitasra kerdlick,

Az alapnak nincsenek elkillinitetr eszkarzel,

6. A befektetési alap eszkézeinek alakulas a targyidészakban

A befektetési alap eredménykimutatiasa

az avdnyukat a mérleg Toosszephez (Osszes eszkozhoz)

adatok exer lorintban

Megnewzés 2014.12.31 2015.12.31
L IPénziigyi miiveletek bevételei 141 555 146 466
Il {Pénziigyi miveletek raforditasai 13 532 10 225
I, |Egyéb bevételek ! -
V. IMIUikodési kdltségek 23251 25 553
V. {Egyéb raforditasok 834 1077
VI. |Rendkiviili bevételek - -
VH. |Rendkiviili raforditasok - -
VI, [Fizetett, fizetendd hozam - -
IX. fTargyévi eredmény 103 939 109 611

Erste Alapkezeld Zrt, 3



Erste Korvett Kotvény Alapok Alapja

Az eredménykimutatas adatainak részletes bemutatisa

Az Alap 2015, évi hevételei

2015, éves jelentése

adatok czer forintban

Ebbél pénziigyileg realizdlt

Megnevezés Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi miiveictek bevéteie dsszesen 146 40606 146 466
- Kamatbevétel pénzintézettdl - -
- Ertékpapirok kamatbevétele 140 460 146G 460
- Ertékpapl’rok arfolyamnyeresége 1926 1 926
- Realizalt deviza drfolyamnyereség 60 60
~ Hatérid6s milveletek eredménye 4020 4020

| Ezyéh bevételek

- Egyéb bevétel

Az Alap 2015, évi kdltségei, raforditasai

adatok czer forintban

Ebbil pénziigyileg vealizalt

Megnevezés Osszes kiltség, raforditas Kiltségek, riforditisok
Pénziigyl milveletek raforditisa bsszesen 10 225 102258
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- [rtékpapirok kamatvesztes ége 3 3
- Firtékpapirok érfolyamvesziesége 2350 2336
- Realizdll devizmdriolvam veszeség 5 3
- Hataridds miveletek veszlesége 7801 7 861
Mitkddési kiltségek sszesen 25 553 22992
- Alapkezelti df 2758 2511
- Letétkezelti dfj 6434 5 860
-Forgalmazasi dij 15669 14274
- Bank és nyomtatvany kiliség 2 2
- Kényvvizsgaldidij 690 343
- Eljarasi dij - -
| Ezyéb raforditis dsszesen 1077 794
- Feliigyeleti dij G20 679
- Kihidnadd 157 115
- Egyéb raforditas . -
Netté jovedelens 109611 |

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget jra befekteti. A hozam a befektetési
jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztitl meérhetd. A befekteték a befektetdsi jegy visszavaltdsakor

realizaljik az elért értékndvekmeényt.

Lrste Alapkezeld Zrt,




Erste Korvett Kstvény Alapok Alapja

A tékeszamla valtozasai

2015, éves jelentdése

adatok forinthan

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
Targyidészakban eladott befekietési legyek szima 61243 618 434 964 428
Tdrgyidoszakban visszavalloll befekietési jegyek szdma - 53039 879 213937 594
Visszavasarolt befekletdsi legyek érigkkiilonbozete - 33373 586 146 960 405
Eladott befektetési jegyek értékkitlsnbiézete 34 930 389 290 535 505

Eriékelési kiillonbazet tartaléka

773 726914

744 533 647

Uzleti évi eredmény 103 939 (28 109611118
A befektetések értéknivekedése, illetve értékesikkenése
adatok forintban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
rtékelési killonbozet tartaléka 773 726914 744 533 647

Frékpapirok dllomdnya

2680494739

3156268268

Erldékpapirok ériékelési killonbazete TIS 852117 744 441 646
Kdveteldsek dliominya 16

Kovetelések érickelési kitlsnbdzele 6 -
Pénzeszdiaik dlloménya 1479 371 335927
Pénzeszkiztk ériékelési kiillinbézete (devizadrf valtozasbol eredd kiil.) 38 828 6302
Szarmaztaloit igylelek éékelési killinbszete - 2 164 697 98 303

Kitelezettségeknek értékelési kitlonbozete nines.

7. Az Alap netté eszkizértékének &s az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzértékének

alakuldsa a megeldzd harom év végén

adatok forintban

Eszkozérték érvényességi
datuma
(honap utolsé munkanapja)

Netto eszkizériék

Egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkizérték

2012.12.28 1912370 623 1.4060
2013,12.3] 3144 162 967 1.5142
2014.12.31 3453271 407 1.6566

Erste Alapkezeld Zit.



Erste Korvett Kotvény Alapok Alapja 2015, éves jelentése

8. A szdrmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidoszakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbél eredd kitelezettségvallalas dsszegét

Nyitott hataridds elad4si poziciok

Eszkozérték érvényességi datuma Eszkiz Mennyiség Eszkizérté k (HUF)
205.01.30 EURHUF 105 626 854
2015.01.30 USDHUF 126 792 -3 592 706
2015.02.27 FEURHUF 105026 871 601
2015.02.27 USDHUF 125 642 101 534
2015.03.31 EURHUF 2796 23 0699
2015.03.31 USDHUF 124 349 662 354
2015.04.30 EURHUF 2796 13 688
2015.04.30 USDHUF 124 349 1024 083
2015.05.29 EURHUF 2796 -6 697
2015.05.29 USDHUF 124 349 -448 485
2015.06.3¢ HURNURP 2796 SZ1 703
150630 VUSDHUF 124 349 ~000 059
2015.07.31 EURHUF 2796 22033
2015.07.31 USDHUF 124 349 -906 432
2015.08.31 EURHUF 2796 7740
2015.08.31 USDHUF 124 349 <722 708
2015.09.30 EURHUF 2796 11737
2015.09.30 USDHUF 124 349 320 110
2015.10.30 EURHUF 0 O
20151030 USDHUF 124 349 542 872
2015.11.30 EURHUF O 0
2015.11.30 USDHUF 124 349 23903
2015.12.34 EURHUF ¢ 0
2015.12.31 USDHUF 124 349 98 303

Erste Alapkezeld Zrt, o



Erste Korvelt Kétvény Alapok Alapja 2015. dves jelentése

9. A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozisok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatisa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara haté tényezék
2015, L. negyedéy

A 2015-0s év elsd negyedévének grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy a toke-, és drupiacokon alapvetden a
befektetdi optimizmus volt az irdnyado. A legjelentdsebb fejlett piaci indexek (DAX, Dow, S&PS500) a negyedév soran
Uj cstesra mentek, annak ellenére, hogy az amerikai indexek a negyedév végére mar alig mutattak a tavaly év végi
szintjilkhoz képest valtozast (S&PS500: +0,44%, DIIA: minusz 0,26%). A német DAX és a magyar BUX index viszont
az elsd negyedév sordn 20% koriili novekedést tudott elérni és az eurdpai sszefoglald index a DJEUSO is 17,51%-kal
emelkedett. (Természetesen az eurdpai indexek dollarban mért teljesitménye a 10% kortli idei dollar ersddés hatdsara
ennel szerényebb.) A fejlodd piacok teljesitményét bemutatc MSCI Emerging index csak kismértékben emelkedett
(+1,91%), mig a NIKKE! 10,06%-kal néti.

Alapvetden likviditds orientalt dralakulds volt megfigyelhetd a fejlett piaci kotvények esetében is. A negyedév soran
meg az idei kamatemelést drazd amerikai 10 éves dllamkdtvények hozama is kozel negyed szézalékkal tudott
csokkenni, melynek eredményeként a méarciust 1,93%-on zérta, A beindulé ECB eszkozvasarlas hatdséra az eurdpai
allampapir hozamok még a tengerenttlindl is nagyobb mértékben cstkkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves
hozam a negyedév végén mér csak 0,18% volt, mig az olasz 10 éves 1,31%, és a safe haven hatassal is tamogatott
svajci tiz éves hozam mir negativ (minusz 0,06%). A jelentts kotvényhozam csokkenés és a doliérerdsodés
eredményeként a fejlett piaci kotvények arfolyam-alakutasat reprezentalé Citi World BIG index a negyedév sordn 1bb
mint 10%-kal emelkedett. A nemzetkozi tendencidknak - és likviditasbdségnek — megfetelden a magyar alampapirok
esetében is folytatodott a hozamestkkends, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek idén 2,5%-kal béviiliek.

Az drapincokon azt lathattuk, hogy a tavalyi masodik félévében lezajiott 50%-os zuhanashoz képest az olaj piacin az
elsé negyedévben mér nem volt ilyen komoly valtozds (Brent -4,24%, Crude: -11,63%), mig az arany 4ra a negyedév
sordn szinte valtozatlan maradi (1183, Tusd/uncia, minusz 0.08%-0s negyedéves valtozas). A devizapiacon lényeges
ipes voli, hogy a ONB eltordlie az EURCHF 1,2-es limitét, mely a svijoi frank crésddéséher vezeiet. A kdzelgd
kamatemelést drazé USD a monetdris lazitast megkezdd eurdval szemben a negyedéy sordn az év eleji 1,22-es szintrél
1,07-ig erds6dott. Szintén erdsodott a forint is, mely a negyeddvet a 1élektani 300-as szint alatt zarta (dec, 31.: 3 14,89).

Ha az eurdpai €s az amerikai monetaris politikdt vizsgaljuk, Ggy azt lathatjuk, hogy a két jegybank jelenleg a monetaris
politika eltéré fazisdban van, Amerikdban mar tavaly novemberben megsziint az a pénzpumpa, ami a jegybank
eszktzvasarlasabol fakadt és a piaci szereplok méar a FED kamatemelési ciklusanak megkezdésének idépontjdt
latolgatjdk. Lzzel szemben Eurépdban még csak madrciusban indult el a 60 millidrd curds havi keretisszegl
eszkbzvésarlasi program, mely 2016. 8széig mindenképp ki fog tartani.

Fontos esemény volt a negyedév soran a marciusi Fed iilés. Yellen elntk asszonynak az i)ést kovetd kommentjében
mér nem szerepelt a tirelmes™ kifejezds, ami azonban nem jelenti azt, hogy a Fed kamatemelési ciklusa megkezdése
kapesan tirelmetlen volna, A gyengébb GDP vdrakozdsok kapesan Ugy tiinik, hogy a kamatemelési ciklus
megkezdésének idéipontja a kordbban vart jiniusi id8ponthoz képest cstszni fog. Az év eleji piaci varakozasok alapian
az elsé kamatemeldsre csak szeptemberben keriil sor. A kamatemelési ciklus 2015-8s megkezdésével kapcsolatos
véleménnyel egybevagott az is, hogy 20135, elején a 17 Fed déntéshozé kozil 15-en még december vépgéig
kamatemelésre szamitottak. Azonban a 2015, év végére vonatkozo amerikai alapkamat becslések kozépértske tovabb
csbkkent, igy a negyedév végére mar csak 0,625% volt, szemben a tavaly decemberi hasonlé varakozas 1,125%-0s
értékével,

Ha az Eurépai gazdaségot vizsgaljuk, ugy azt tathatjuk, hogy az ECB gazdaségi eiérejelzései — szemben az USA
gazdasagara vonatkozO vérakozdsokkal — folyamatosan javulnak. A GDP esetében az ECB az idei évre §,5%-os
(korabbi 1,0%-kat szemben), mig 2016-ra 1,9%-o0s (kordbban csak 1,5%) novekedést var. A pazdasagi novekedést mar
nem csak a lakossagi fogyasztds, hanem a gyengiilé eurdn keresztiil javuld export versenyképesség is segiti,
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2015, il. negyedéy

A 2015-0s év masodik negyedévének grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy & piacokon - az elsé negyedéves
folyamatokkal ellentétben - alapvet@en a befektetdf pesszimizmus volt az irdnyado. A legjelentdsebb tengerentili
indexek a negyedév sordn kismértékben gyengilltek. (S&PS500: minusz 1,29%, DIA: minusz 2,11%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek - részben a gorog helyzet okozta regionalis bizonytalansag miatt — viszont mar nagyobb mértékben estek,
A német DAX 9,55%-kal cstikkent és az atfogo eurdpai index a DIEUS0 is 8,2%-kal esett. A negyedév soran a tavalyi
évben lemarado magyar BUX index a trenddel szemben pozitiv teljesitményt (+9,27%-o0t) nytjtott, melynek hatdsara az
idei évben a hazai index emelkedés mar meghaladta a 30%-ot. Ezt az ¢lsé féléves teljesitményt csak az argentin
MERVAL tudta feliilmalni, Jranyat tekintve a magyar piachoz hasonloan — bar aitdl jelentésen elmaradé meértékben —
emelkedett a fejlodd piacok teljesitményét reprezentdld MSCI Emerging index is (Q2: +0,34%, H1: 1,67%), és a
negyedév soran szintén emelkedett a japan Nikkei225 (+4,31%).

Az eurépai €s az amerikai részvénypiacokhoz hasonloan kockazatkerils befektetdi hangulat volt tapasztalhatd a
kotvénypiacokon is. A negyedév sordn az idei kamatemelést arazé amerikai 10 éves allamkétvények hozama 0,40
szézalékkal emelkedett, melynek eredményeként a jiniust 2,36%-on zarta. A girég eurdtagsag felfilggesztésével
kapesolatos befektet6i talélgatdsok hatasdra az eurdpai éllampapir hozanmok még a tengerentilindl is nagyobb
mértékben emelkediek. Ennek eredményeként a német 10 éves hozam a negyedév végén mar 0,77%-ra (+0,56%), az
olasz 10 éves 2,31%-ra (+1,00%) emelkedett, mig a safe haven hatdssal is tamogatott svéjci tiz dves hozam minddssze
0,10%-on zarta a félévet, Még ezen megemelkedett szintek meliett is nehéz azonban azt elképzelni, hogy azok a
befekietdk, akik a 10 éves német ailamkotvényeket ezen hozam mellett megvasaroltdk és azt a futamidé végéig
megtarijak, realizalhatnak-e barmiféle redljbvedelmet az ECB 2%-os inflacios célja mellett.

A negyedéves kotvényhozam cemelkedés és a dollar gyengillés eredményeként & fejlett piaci kotvények arfolyam-
alakuldsat reprezentdlo Citi World BIG index a masodik negyedévben 4,1%-kal cstkkent, azonban az index értéke az
elsé félévben Osszességében még gy is 4,9%-kal cmelkedett az elsé negyedéves kiugrd teljesitménye miatt, A
nemzetkdzi kockdzatkeriilési tendencidknak megfelelen a magyar allampapfrok esetében is emelkedtek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kotvényindexek minusz 1% kérilli negyedéves teljesitményt nynjtottak.

Az arupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi év kizepétél lezajlott tbb mint $0%-o0s zuhandshoz képest az olaj piacan
& masodik negyedévben mér stabilizilédas zajlott, fgy a Brent ®bb mint 10%-kal, mig a Crude 20%-0f meghalado
mértékben emelkedett. Az arany dra a negyedév sordn szinie valtozatlan maradt (1172 usd/uncia, minusz 1%-0s
negyedéves elmozdulas). A negvedév sordn a 18 devizapdrokban nem voll Iényepes villozds, fgy az BURUSD |, Teen,
mig az USDIPY 122-6n zért. A kockdzat kertilds erdsddésével a forint az euroval szemben @ mibrcius vépi 300 alani
szintjérdl a negyedév végére 315,04-ig gyengiilt,

Ha a magyar gazdasag adatait részletesen is megvizsgdljuk, Ggy azt lathatjuk, hogy az elézé ¢vhez hasonléan 2015-ben

tovabbra js dinamikus képet mutat. A negyedévben megjelend gazdasagi adatok alapjan az latszott, hogy a tavalyi
3,6%~0s GDP bivilést kovelden az elsé negyedévben év/év alapon a gazdasagi novekedés még mindig 3,5% vol, mely
dinamika szempontjabol tovabbra is Eurdpa élmezdnyébe helyezte a magyar gazdasagot, A novekedds hajtéereje most
is az export orfentdit ipari termelés, ezen belill is az autégyartas volt. Felhasznalasi oldalrél a GDP-t a 10%-0s
miérickben bovitld export és a lakossagi fogyvaszias tdmogatja.

Ha az eurdpai eseményeket is megvizsgdljuk, Ggy szembetiinik, hogy a masodik negyedév sordn a piacokat
folyamatosan bizonytalansdgban tartottak a gdrog események alakuldsa. A kiindulépont az, hogy Jjelenleg Gérdgorszag
180%-~0s GDP aranyos dllamadéssaggal rendelkezik, melyet piaci kamatszint meltett Gérogorszag a tovabbiakban mar
nem tudott managelni.

2015, IH. negyedév

A harmadik negyedév grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy a piacokon alapvetden a befekteldi pesszimizmus volt
az iranyado, melynek hatdsira az elmitlt néhany év leggyengébb negyedéves teljesitményét hoztak a tékepiacok ¢s sok
esetben mar az indexek 111 negyedévi osszesitett hozamai is minuszba fordultak. A legjelentésebb tengerentili
indexek a negyedév sordn gyengiiltek (S&P500: minusz 6,94%, DIA: minusz 7,58%, Nasdaq Comp.: minusz 7,35%).
Az eurépai fejlettpiaci indexek még az amerikai mutatékat is meghaladd mértékben estek. A német DAX 11,74%-kal
csOkkent ¢s az tfogd eurdpai részvényindex a DJEUSO is 9,45%-kal gyengiilt. A harmadik negyedévben az idei évben
remek teljesitményt nyljto magyar BUX index is 4,61%-kal esett, mellyel egyiitt is az idei évben a hazai index
emelkedése szeptember végéig meghaladta a 25%-ot. Ezzel az 1-9 havi teljesitményével a BUX a tdzsdeindexek kozott
a legnagyobb mértékli ndvekedést tudta magéénak., A kinai tdkepiacok gyengélkedése miatt a fejlodd piacok
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rél_jesitményéi 1'6;:);‘&2611&%!6 Z\/ESC'f"'fimergmg index is nagyot esett (Q3: -18,53%, YTD: -4,63%), ¢5 a negyedév ¢
szintén jelentdsen pyengiilt a japan Nikkei225 (-14,07%) részvényindex is.

Az europai ¢s az amerikai részvénypiacoktol eltéréen az dllampapirokat keresték a befektetdk. Annak ellenére, hogy
féléves idotdvban a befektetdk mar ekkor is kamatemelésre szamitottak a FED-t81, az amerikai 10 éves allamkodtvények
hozama a harmadik negyedévben 0,32 szazalékkal csokkent, melynek eredményeként a szeptembert 2,04%-on zérta.
Az eurdpai allampapir hozamok az ECB éllampapir-vasarlasanak hatdsra szintén esokkentek. Ennek eredménycként a
német 10 éves dllampapir hozam a negyedév végén mar csak 0,59% (-0,18%) volt, mig az olasz 10 éves hozam 1,72%-
ra (-0,59%) esett. A negyedéves kitvényhozam csokkenés eredményeként a fejlettpiaci kotvények arfolyam alakulasat
reprezentdlé Citi World BIG index a harmadik negyedévben 1,06%-kal emelkedett, és igy az idei ¢vben dsszességében
mar 6% feletti emelkedést produkdlt. A nemzetkdzi ktvénypiaci optimizmusnak megfelelden a magyar allampapirok
esetcben is cstkkentek a hozamok, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% foloti negyedéves
teljesitményt nyljtottak,

Az arupiacokon azt lthattuk, hogy a mésodik negyedéves olaj piaci fellendiilést kovetben a globalis és a kinai
ndvekedési kildtdsok borlisabba valdsaval a harmadik negyedévben az drak tovébb estek, igy a Brent és a Crude is
15%-ot vesziett az értékébdl. Az arany dra a negyedév sordn szintén csokkent (1114 usd/uncia, minusz 5%-os
negyedéves elmozdulds). A vizsgdlt idészakban a f6 devizapirok jegyzésében nem volt Knyepes valtozds, igy az
EURUSD 1,12-6n, mig az USDIPY 120-on zért. A forint az curoval szemben szintén nem mutatott jelentds negyedéves
elmozdulast, és szeptember 30-an 313,32-es szinten allt.

A nemzetkdzi piacok részletesebb vizsgdlatanal szembettinik, hogy a harmadik negyedévben a befektetéket a Kinai
t0zsdei Osszeomids és a hozzd kapeselodd globalis ndvekedési félelmek mellett az amerikai jegybank szerepét betsltd
FED kamatemelésével kapesolatos virakozdsok tartottdk izgalomba., Az alapkamatot a FED a gazdasdg élénkitése
vegett 2008. végeétdl a jelenlegi 0-0,25%-0s szinten tartotta, mely a gazdasag organikus névekeddsének beinduldsaval
&s/vagy az infldcios nyomas megjelenésével megemethetéve valik. Az elmult egy évben az elemzéi elérejelzések mar a
kamalemelési ciklus megkezdésének 1ddzitésére vonatkoztak.

Ha dinamikédjaban vizsgdljuk a kamatemelds kérdését, akkor az latszott, hogy az amerikai jegybank a kamatemelés
megkezdésének idopontjat folyamatosan tolta. A negyedév sordn is a tatdigatasok kézéppontidban az ailt, hogy vajon
2085-ben a FED megkezdi-e a kamatemelési ciklusat vagy tovabbra is az addigi, dinamikusan halogaté taktika/stratégia
fog folytatddni.

FUEE IV, negyeddy

A tavalyi ¢v outolsé negyedévénck grafikonjait vizsgalva a killanbozé piacokon vegyes iranya elmozdulasokat
lathattunk. Altalanossdgban elmondhatd, hogy a piacok negyedik negyedéves illetve egész éves mozgasanak irdnya
sokszor azonos volt, bir tbb esetben csak az utolsé negyedév teljesitménye huzta a pozitiv tartomanyba az éves
mutatékat. gy példaul a német DAX egész évben 9.56%-0s hozamot ért el, melybdl az utolsd negyedév 11,21%-kal
részesedett. Hasonldan viselkedett a Nikkei225, mely az utolso negyedévben 9,46%-o0s teljesitményt &t ¢l, és gy a
Jjapan tdzsdeindex 2015. évi hozama 9.07% lett, Mésrészro] a t6bbi részvényindexek esetében megligyelhetd volt, hogy
a fejlett piaci indexek, régiotol fiiggetlentil ¥nyegében | plusz nullas” éves teljesitményt nyujtoitak, azonban néhany
amerikai tézsdeindex a viszonylag j6 negyedik negyedéves teljesitménye cllenére az év epészét tekintve minuszban
maradt (S&P Q4: +6,45% versus y/y: -0,73%; Dow Jones Q4: 7.00 versus yly:-2,23%). A magyar thzsdeindex a BUX
viszont tovibbra is kimagaslott a mezénybol. Eves szinten 43,81%-ka! emelkedett és az utolsé negyvedévben is 14.49%
volt az emelkedés mértéke, mikdzben a fejléds piacok dtfopd részvényindexe az MSCI Em. 2015-ben 16,96%-kal eselt.

Az drupiacokon tgy a negyedik negyedévben, mint a 2015-8s ¢v egészét nézve is bords hangulat uralkodott. A tavalyi
évben az olajdr (a brent és a crude) jegyzése is thbb mint 30%-kal csokkent, és csak a nepyedik negyedévben az
arcstkkenés mériéke meghaladta a 10%-ot. Mindekdzben az arany arfolyama tavalyi évben 10,45%-ot esett, A
dollarban jegyzetl nyersanyagok arcsékkenését azonban tompitja az a tény, hogy 2015-ben a doliar 10,1%-kal erosodott
az eurohoz képest,

A fejlett orszagok allampapir hozamaindl - a laza monetaris kondicicknak koszonhetben - a tavalyi €vben nem volt
Jelenids viltozas és megtartottdk rekord alacsony szintieiket. Igy az amerikai 10 éves allamkotvények 2,27%-on, a
német 10 éves kétvény 0,63%-on, mig az olasz 10 éves allampapirok 1,59%-0s hozammal zartak az évet.

Ha a fenti dltaldnos piaci dttekintést kovetden a negyedévben publikalt hazai makrogazdasagi adatokat alaposabban is
megvizsgaljuk, agy nem mehettiink el sz6 néikul a december cleién kijitt a részletes magyar GDP becslés mellett. Az
adat alapjdn a magyar gazdasag a harmadik negyedévben az cldz6 éy hasonlé idészakihoz képest 2,4%-kal bovii,
mely ugyan az clozetes adaindl (+2,3%) jobb, azonban az idei elsé negyedéves (+3,5%) és a mdsodik negyeddves
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(+2,7%) GDP adattél is elmarad. Teriiled dsszevetésben sem javult a kép, hiszen a régios orszigok mind magasabb
negyedéves mutatdkat produkéliak. A harmadik negyedévben a csehek 4,3%-kal, a lengyelek és a romanok 3,6%-kal,
mig a szlovikok 3,7%-kal béviiltek, rdadasul ezt a novekedést joval alacsonyabb aranyd EU fejlesztési timogatas
mellett érick el, mely a gazdasaguk egészsépesebb jellegét sugallja.

Ha az eurdpai gazdasagi novekedést is megvizsgaljuk, akkor az latszik, hogy az eurd zondt & magvar gazdasdgnal joval
alacsonyabb teljesitmény jellemzi. Az euro-zéndra vonatkozo 2015, évi GDP novekedés 1,5%. Raadasul az eurdpai
gazdasagi novekedés Gsszetételét vizsgalva az egyes régiok kozott is komoly eltéréseket taldlhatunk, Ugy tinik, hogy a
periféria orszdgok az ECB allampapir vésdrlasai altal teremtett nyomott kamatkarnyezetbél jobban tudtak profitalni ¢s
magasabb nivekedési itemet érick el, mint a mag-orszdgok. Az ipari termelés alakuldsat vizsgalva - mely altalaban jo
indikatora ichet a jovobeli GDP navekedésnek is - még nagyobb az adatok szordddsa. A dél-eurépai allamok kozil
Otaszorszdg és Spanyolorszdg is kimagaslik az fpari termelésénck béviilési ttemével, Ezzel szemben a zérd korili
német ipari termelés névekedds joval kigbranditobb s kijozanitobb.

A negyedik negyedév tengerentili eseményei kozil hatdsaval kiemelkedik, hogy december 16-4n a FED 9 éves szinet
utan 0,25%-kal 0,50%-ra emelte meg az addig rekord alacsonyan tartott alapkamatdf, A decemberi kamatemeldsre a
piaci szerepléknek mar a 90%-a szamitotr, igy az semmiképpen sem volt meglepetés és a kamatemelésre adott piaci
reakciok is meglehetésen visszafogottak voltak. Az S&P év végéig megtartotta a 2000 pont fefetti szintjét, és a dollar
sem mutatott jelentds erdsodést.

A nemzetkdzi piacok vizsgaiatdndi nem mehetiink el szé nélkill az elmalt iddszak kinai események mellett sem. A
kinai tozsde - annak ellenére, hogy a tavalyi ¢vben mar tobb mint 30%-kal értékel6dstt le - az idei év elején folytatta a
mélyrepiiiését. Janudr elsd hetében két nap is 7-7%-o0s esést szenvedett el a kinai borze. Megitélésimk szerint a
legnagyobb kockazatot, a kinai tkepiaci krizisnek a kinai tarsadalomra wrténd ,atfertdzodése” jelentheti, melytél az
orszagol vezetd Kinai Kommunista Part is tarthat, hiszen az elmalt 1 évben mér 1obb széz millidrd dollarnyi jilant
forditott a korabban buborékot fujo kinai tdzsde zuhanasanak megdllitasara. ..

9.2. Az Alapkezelé mikiodésében bekivetkezett valtozasok

Az elmult évben a Tdrsasdp wiajdonosi szerkezet¢ben viltozds nem kivetkezetl be, A 2008, évi tulaidonos validst
kKovetoen a térsasag 100%-0s wlajdonosa Hrste Asset Management GmibH. A cégjegyzékbe 0riend bejegyzés 2009,
februdr 9-én tortént meg,

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kdzvetett tulajdondban 4116 tarsasaga, mely
stratégiai irdnyitdsi feladatai meliett biztositja az alap-, és vagyonkezelési {izletdg infrastruktirajat.

A Térsasagnal sem az irdnyitdsi struktirdban sem a tevékenységi korében jelentés valtozas nem kovetkezett be az idei
¢v sordn. A Tarsasdg 2014, julius 21-én a Kbftv, 203.§-dnak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Befekietési Alapkezelé a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A 2015-0s ¢vben az Alapkezeld alapjaiban szémottevé vaitozas nem tortént. Az Alapkezeld 2015, aprilis 30.-val az
Erste Tokevédett Allampapir Alapjat beolvasztotta az Erste Tékevédett Pénzpiaci Alapba. A tobbi alap vonatkozasaban
sem szamottevd befekietést politika, sem névviltozds nem ortént az év folyaman. Az Alapkezeld 2015-ben 1 alapot
nem inditott,

A 2015-0s esztenddben az Alapkezeld megtartotta a megeldz6 évben kialakitott befektetési alapjainak palettajat. Az
Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dlloméanya az elsdé hénapokban meghaladia az év végi allomanyt, majd
csdkkenés kavetkezett be. A csokkenés jelentds mértékben az Erste Bank fizetésképtelenségérd] elterjedt valdtian
remhir hatasa volt. Bzt kbvetden a vallalat célja volt az allomény stabilitdsa és a biztonsagtudat megteremtése. Az év
utolsd honapjaiban jelentds mértékd friss tokebedramlasnak koszonhetden az év végi dllomany 2.3%-kal nétt és
meghaiadta a 893 milliardot.

A befektetési alapok piacdra vegyes hatdssal volt a tavalyi ¢v elsé harom negyedévében tortént kamatvagdsi periodus,
ahol a jegybanki alapkamat az 2,10%-0s kezd8értékr8l egészen 1,35%-ig stllyedt. A teljes év folyamén a befekietési
alapokba 182,9 millidrd 0j befektetés dramlott be, ami majdnem dupldja volt az azt megelézd évinek. Az Frste
Alapkezelé 2.3%-os allomdnynovekedésével év végére 16.08%-o0s piaci részesedést érl el a nyilvanos befekietési
alapok piacan. Lz az egy évvel megel6z6 adathoz képest 0.33 szdzalékpontos csokkenést eredményezett, amivel a
harmadik legnagyobb alapkezelének bizonyult a magyar alapkezelsi piacon.

Erste Alapkezeld Zrt. 10



Erste Korvett Kttvény Alapok Alapja 2015, éves jelentése

A vagyon {s portfolidkezelés is ndvekedést tudott felmutaini az év soran. A 2015-8s novekedés jelentds részben a
biztositdi portfélick novekeddsének volt koszinhetd, A biztositéi portfélick az év sordn 17.8%-kal, a DPM portfélio
1.0%-kal, valamint a nyugdijpénztari vagyonkezelés 0.1%-kal tudtak novekedni. Az [Erste  Alapkezeld
tgyfélmindsitéselkel kapesolatos eurdpal tdrvényl valiozdsokra tekintettel, cégesoport szintli hatékonysignivelés
céliabol, maganiigyfeleit folvamatosan &tirdnyita a bank csoporton belili privat banki illetve brokeri tzletagnak, ezzel
egych portfolidkban kezelt dllomanya jelentds méridkben 73.6%-kal csékkent.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal névekedett ¢s 1035 millidrd forinton zdrta az évet,

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezelé (ABAK) altal az adott iddszakra kifizetett
javadalmazas bemutatasa

adatok Torintban

Megnevezés Osszep
2013, évre kifizetett javadalmazas telies Osszege 501057 735
- Teljes Gsszegbdl a rdgzitett javadalom 352089 0G0
- Teljes 8sszegbdla vallozo javadalom 148 968 735
- Teljes dsszegbOla vezetdk javadalmazdsa 103 384 020
- Teljes Gsszeghdlaz ABA kockazati profiljira tevékenysépiik révén ¥nyeges hatdst pyakorlok javadalmazdsa 277337700
Kedvemményeretiek szina 39 1%
Kifizetet! nyereséprészesedés 0

1. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockdzatkerelésének bemutatasa

ay Az ABA eszkbzel kozO a zard napon nem szerepeftek olyan eszkozok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kitllonleges szabdiyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idoszakban likviditaskezelésével kapesolatos 1) megaliapoddst nem kitot,

¢c) Az ABA kockdzati profilja a miltbeli hozamoek szérdsan alapulé SRRI mutaté szerint 4-es kockdzat/nyereség profita
besorolast kapott az 5 évre visszatekintd idészak heti hozamainak szérodasa alapjan, Ez az Alap adott esetben nem
megfelelé olyan befektetdk szémira, akik 2 éven belil]l ki akarjak venni az Alapbol a pénzisket.

Az Alapkezeld nyomon koveti és méri az ABA-val kapesolatban fenndllé potencialis kockdzatokat, figy, mint piaci
kockazat, partner kockdzat ¢s likviditasi kockézat. Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, ovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia Osszhangban van-e a visszavaltdsi politikdval. A portfélidba véasarolt eszkozik
kivalasztasa soran azok likviditasi profilia is meghatdrozasra kerill, amit folyamates felillvizsgatat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditdsi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kévetni alapjainak likviditdsi
kockdazatat,

Amennyiben a likviditdst veszélyezteté rendkivilli helyzet 4ll ¢ld, fgy a kockazatkezelés haladéktatanul déntési
Jjavaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd tisziségviselsi elé.
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12. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezdé vailtozasok
bemutatisa

Az ABA nem alkalmaz tékedttételt.

13, Az Alap sajat illetve, az Alap portfolibjaban év végén iényleges befekieiésként szerepié
befektetési alapokat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Eszkdz megneverése Nemzetibzi azonosité Ala[::z:teéllt:zl dij
Ersie Abszolit Hozami Kotvény Alap HUG0007166494 1.30
Erste Dolldr Pénzpiaci Befekletési Alap HU0000705991 0.50
Erste Eure Pénzpiaci Befeltetdsi Alap FHU0000706007 (.20
Erste Rovid Kotvény Alap HU0000701529 1.00
Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap HUG000702006 1.00
Erste X1 Kotvény Alap HU0000707716 1.30
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HUDBG0705306 0.50

nnnnn

Budapest, 2016. aprilis 22.
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