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1. FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Tdjékoztatéban eléforduld szakkifejezések és fogalmak tartalma és értelmezése megegyezik a
hatalyos vonatkoz6 jogszabdlyokban kiilonosen a kollektiv befektetési formékrol és kezeldikrdl sz616
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.; Torvény) és a Tokepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvényben (Tpt.,
Tokepiaci térvény) alkalmazottakkal, illetve az dltaldnos szakmai szokvanyokkal.

Ennek megfeleléen néhédny kiemelkedden 1ényeges fogalom magyardzata az alabbi:
Alap:  Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja;
Alapkezelé: Erste Alapkezel Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. emelet)

allampapir: allampapir-kibocsatd, vagy kiilfoldi dllam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir

allampapir-kibocsaté: az alabbiakban felsorolt jogi személyek barmelyike, amely hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt bocsat ki:

a) az Eurd6pai Unid,

b) az Eurépai Unié valamely tagdllama, ideértve annak kormdnyzati szervét, ligynokségét vagy
kiilonleges céli gazdasagi egységét,

c¢) az Eurdpai Unid szdvetségi dllamberendezkedésii tagdllama esetében a szovetség tagjai,

d) tobb tagallam k&z0s kiilonleges céld gazdasagi egysége,

e) tobb tagdllam altal finanszirozds mobilizdldsa, valamint silyos finanszirozasi problémakkal kiizdd
vagy finanszirozdsi szempontbdl veszélyeztetett tagjai szdmdra pénziigyi segitségnyujtds céljabol
alapitott nemzetko6zi pénziigyi intézmény vagy

f) az Eurépai Beruhdzasi Bank

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol sz616 2014. évi XVI. torvény
befektetési alap: a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma;

befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szdmara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, miikodtetéséhez kapcsolddd feladatok ellatasa;

befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkez6 ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: a Bszt 5.§ (2) a. pontja szerinti tevékenység, amely sordn a
letétkezel6 a befektetési alapkezeld megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdondban
1évd értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolddd kezelését, tovabba a befektetési alap
bankszamldjdnak — ideértve az alap sajat tOkéjének Osszegylijtése céljabol nyitando letéti szamlat is -,
illetve értékpapir szamldjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a
hozamok kifizetésével kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezeldk sajatos ellendrzését végzi;

befektetési alap letétkezel6: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo szervezet; a Bszt. 5.
§ (2) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott letétkezelési szolgéltatasra vonatkozd engedéllyel
rendelkezd magyarorszagi székhelyli befektetési véllalkozas,

befektetési alap sajat tokéje: a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és

darabszamdanak szorzatdval megegyezd toke, amely az alap miikddése sordn a befektetési alap nettd
eszkozértékével azonos;
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befektetési jegy: az e torvényben meghatdrozott médon és alakszeriiséggel a befektetési alap mint
kibocsaté altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabdlyzatdban meghatdrozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, dtruhdzhaté értékpapir;
Befektetési jegy: az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

befektetd: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Befektetési Jegy Tulajdonosa: Befektetési Jegy mindenkori tulajdonosa

Bszt: a befektetési vallalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. toérvény;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott iigylet esetén az tigylet alapjat képezo értékpapir
egyedi jellemzdihez kapcsolhat6 arfolyamvaltozas kockédzata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantart4s;

felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezel6 a kezelési szabdlyzat
szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utin koteles kifizetni;

Feliigyelet: a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatban eljar6 Magyar Nemzeti Bank;

folyamatos forgalmazas: a nyilt végii kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése €s visszavaltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt;

forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték alapjan
a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizdsokat elszamoljak, meghatirozva
a teljesitéskor a befektetdknek jaro ellenértéket;

forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltdsi megbizdsok
ellenértékét a befektetdk felé teljesitik, jovairjak;

forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban kézremiikodo, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatdrozott szervezet;

forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése €s az elso tulajdonosnak torténd
atadasa;

Forgalmazasi helyek: a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval megbizott Forgalmazé székhelye,
Internetes kereskedési rendszerei és kozvetitdinek forgalmazasra nyitva allé egységei az 1. szdmu

mellékletnek megfelelden

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartasi idején beliill a Befektetési jegyek
forgalmazdsara forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartasi id6;

Forgalmazasi nap: minden munkanap a Forgalmazonal, kivéve a forgalmazds sziineteltetését és
forgalmazds Feliigyelet dltal engedélyezett felfiiggesztésének idOtartamat;
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Forgalmazasi Orik: A Forgalmazasi Napon beliil az az id6szak, amelyen beliil a Forgalmaz¢é az adott
Forgalmazési helyen vételi vagy visszavéltasi megbizdst vesz fel, amelyek az Kezelési Szabalyzat
szerinti rendben teljesitendéek

Forgalmazé: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

hatralévé atlagos futamidé: fix kamatozdsi kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo
iddtartamnak a - kifizetések lejaratig szadmitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény
arfolyamahoz viszonyitott ardnyaval — silyozott dtlaga. Véltozd kamatozdsi kotvények esetén az
atlagos hatralévé futamidd a kovetkezd kamat-megéllapitisig hatralévd id6tartammal egyenld
(duration);

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsité (az adés)
meghatdrozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(kolcson) Osszegét, valamint kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatirozott médon szamitott kamatét
vagy egyéb hozamit (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illet6leg az altala vallalt egyéb szolgéltatdsokat az
értékpapir birtokosdnak (a hitelezének) a megjelolt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti;

jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megszerezni szandékozo6 befektetonek
az értékpapir megszerzésére irdnyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot
elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgéltatds teljesitésére;

Kezelési szabalyzat: az alap kezelése soran alkalmazand6 kiilonos szabalyokat tartalmazo, a jelen
Téjékoztatd részét képezdé dokumentum

Kibocsaté: az Alap;

kollektiv befektetési értékpapir: a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir,
tovabba a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formdban vald
részvételt tandsitd egyéb okirat;

kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetotdl gytijt tokét
abbdl a célbol, hogy meghatdrozott befektetési politikanak megfeleléen befektesse a befektetok javara
(AEKBV, ABA);

kollektiv portféliockezelés: a kollektiv befektetési forma szdmdra végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mikodtetéséhez kapcsolddd
feladatok ellatasa;

Kozzétételi hely: a Feliigyelet dltal tizemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlap; valamint az
Alapkezeld honlapja: www.erstealapkezelo.hu

Korm. Rendelet: 78/2014. (III.14.) szdmd kormanyrendelet a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairdl

letétkezel6:
az ABA vonatkozasédban:
aa) magyarorszagi székhelyli hitelintézet illetve az Eurépai Parlament és a Tandcs a hitelintézetek és

a befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl, a 2002/87/EK irdnyelv mddositasardl, a
2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl sz616 2013/36/EU iranyelv EGT-
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dllam jogrendszerébe torténd atvétele alapjdn engedélyezett, EGT-4llamban székhellyel rendelkezd
hitelintézet,

ab) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatirozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkoz6
engedéllyel rendelkezd magyarorszagi sz€khelyll befektetési véllalkozas, illetve az Eurdpai Parlament
és a Tandcs a pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv és a
2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv modositdsardl, valamint a 93/22/EGK tandcsi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl szol6 2004/39/EK irdnyelv EGT-dllam jogrendszerébe torténd
atvétele alapjan engedélyezett, EGT-4llamban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozds, amely az
irdnyelv 1. melléklete B. szakaszdnak 1. pontjaval 6sszhangban meghatdrozott szolgaltatas nyujtasara
jogosult; vagy

ac) egyéb intézmény, amelyre prudencidlis szabalyozds vonatkozik, és folyamatos feliigyelet alatt 4ll,
tovdbbd amely 2011. jilius 21-én az AEKBV-irdnyelv 23. cikke (3) bekezdésének tagallami
jogrendszerbe torténd atvétele alapjan letétkezelési tevékenység folytatdsara jogosult;
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.);

likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagdban nem korldtozott repd,
az datruhdzhatésigdban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd dallampapir, a
felmondhat6sdgaban nem korldtozott betét, tovabbd az 4truhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvdnos
arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hdatralévd futamidejli, nyilvdnosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

Munkanap: azon Naptdri nap, amelyen a Forgalmazd nyitva tart;
Naptari nap: Ko6zép-Eurépai id6zéna, 0-24 6ra;

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap vagyondban szerepld eszk6zok értéke — ideértve az aktiv idobeli
elhatdroldsokat és a kolcsonbe addsbdl szdrmazd koveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idObeli elhatdroldsokat is;

nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthato befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazdsra;

nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkorii forgalomba hozatala;
Ptk: a Polgari Torvénykonyvrdl sz616 2013. évi V. torvény

referencia hozam (benchmark): egy adott értékpapir-portfoli6 szerkezetéhez kozel all6, egy adott piac
arfolyammozgésait leképezé mutaté, amely alkalmas arra, hogy a portfoli6 mérési iddszakbeli
hozamadval 6sszehasonlitva annak objektiv, szdmszeriisithetd mércéje legyen;

repo- és forditott repéiigylet: minden olyan megéllapodas, amely értékpapir vagy aru tulajdonjoganak,
illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogdhoz f(iz6dd garantdlt jog atruhdzédsira vonatkozik - ha e
garanciit olyan elismert tézsde bocsétja ki, amely az értékpapirhoz vagy az aruhoz fiiz6d6 joggal
rendelkezik -, és a megéllapodds nem teszi lehetdvé az elad6 szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy
arut adott idOpontban egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetbleg mas ligylethez adja biztositékul. A
szerz6déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra vagy drura az elado visszavasarldsi kotelezettséget, a vevd
az elad6 részére torténd viszonteladasi kotelezettséget véllal a szerzdédésben meghatdrozott vagy az
eladé altal meghatdrozandé jovObeli id6pontban torténd meghatirozott visszavdsarlasi, illetve
viszonteladdsi dron. A felek kozotti megallapodds rendelkezhet ugy is, hogy az tigylet targyat képezd és
biztositékul szolgdld értékpapir vagy aru mads, egyenértékll értékpapirra vagy arura kicserélhetd. Az
tigylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabdl repéiigyletnek, az értékpapir vagy aru vevdje
szempontjabdl forditott repdiigyletnek tekintendd;
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szabalyozott piac: az Eurépai Uni6 tagdllamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely megfelel
a kovetkezd feltételeknek:

a) piacmiikodtetd dltal miikodtetett és/vagy irdnyitott multilaterdlis rendszer,

b) megkiilonboztetés mentesen, szabdlyaival dsszhangban 6sszehozza tobb harmadik fél pénziigyi

eszkozokben 1évo vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly mddon, hogy az szerzédést

eredményez a szabdlyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd feliigyeleti hatésdgdnak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében miikodik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsdg honlapjin kozzétett, a szabalyozott piacokrdl készitett jegyzékben,

szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgdld befektetési
eszkoz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6nallo kereskedés targyat képezi
(derivativa);,

Tajékoztaté: jelen magyar nyelvii dokumentum;

Tpt: A Tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény
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L. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve

Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja

1.2 A befektetési alap rovid neve

Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja

1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. 9. em.

Tajékoztato és Kezelési Szabdlyzat

14 A befektetési alapkezel6 neve

Erste Alapkezeld Zrt.

1.5 A letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zrt

1.6 A forgalmazoé neve

Erste Befektetési Zrt.

1.7 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvédnos forgalomba hozatal dtjdn 1étrehozott befektetési alap.

1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Az Alap nyiltvégl befektetési alap.

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén

a futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed.

1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az AEKBV-irdnyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap.

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy

az egyes sorozatok milyen jellemzokben térnek el egymastol

Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja befektetési jegy (egy sorozat ll rendelkezésre)
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1.12 A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap nyiltvégt értékpapir befektetési alap.

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megévasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont
megjelolése

Nem alkalmazando.

1.14 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazando.

2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK
2.1 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a

tajékoztatd, a kiemelt befektetéi informacio és a hirdetmény alapkezelo altali elfogadasanak,
megallapitasanak idépontja, az alapkezel6i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

13/2020. szamu, kelte 2020. julius 3. Vezérigazgatdi utasits

2.2 A befektetési alap miikodési formajatél és fajtajatol fiiggoen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektet6i informacio és a hirdetmény jéovahagyasarél, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

H-KE-I11-403/2020. szamd hatdrozat, kelt 2020. augusztus 11.

23 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama,
kelte

H-KE-I11-443/2020. szamu hatdrozat, kelt 2020. szeptember 7.

24 A Dbefektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

1111-813

2.5 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato és a kiemelt befektetdi informacié modositasardl szolo alapkezeléi hatarozatok szama,
kelte

A 2020. oktéber 2. napjan kelt 28/2020. szamu vezérigazgatdi utasitdsa az Alap Téjékoztatéja és
Kezelési Szabdlyzata mddositasardl

A 2021. marcius 5. napjan kelt 8/2021. szamu vezérigazgatdi utasitasa az Alap Tdjékoztatdja és Kezelési
Szabdélyzata mdédositasardl
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2.6 A Kezelési szabalyzat mddositasanak jovahagyasarél szolé feliigyeleti hatarozatok
szama, kelte

H-KE-III-558/2020. szdmu 2020. november 25. napjdn kelt hatdrozata a Kezelési Szabalyzat
modositasardl

2.7 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nem alkalmazandé.

3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy globdlis, szektordlis és tematikus részvényalapokba torténd befektetéseken
keresztiil hosszi tdvon a globdlis részvénypiacok teljesitményét meghaladé hozamot biztositson
befektetdinek. Az Alap a cost averaging (bekeriilési koltség 4tlagold) stratégidt alkalmazza a
részvénypiaci kitettség kiépitése sordn. Ennek keretében a befektetési politika hatdlyba 1épését kovetden
az Alap havi gyakorisdggal tervez globalis, szektordlis és tematikus részvényalapokat vasarolni, minden
hénapban az Alap aktudlis nettd eszkozértékének 5-15 szdzalékat kitevd mértékben. Az Alap
részvénykitettsége igy fokozatosan emelkedik, amig eléri a hosszutavu célként kitlizott 80% folotti
szintet. Az Alapkezeld arra torekszik, hogy a havi rendszerességli részvénypiaci befektetések sordn
minden esetben hasonlé ardnyban ossza meg a befektetendd tokét az 4tfogd globdlis kitettséget biztositd
részvényalapok, valamint a szektordlis és tematikus részvényalapok kozott. Ez a stratégia biztosithatja,
hogy a teljes részvénykitettség kiépitésére kitlizott 6-12 hénapos id6tdvon a részvényvételek az iddszak
atlagos arfolyamahoz kozeli szinteken valdsulnak meg. A rovidtdvon bizonytalan arfolyamalakuldsra
tekintettel a rendszeres 1d6kozonként torténd vételek csokkentik a teljes részvénykitettség megvételének
1ddzitési kockazatdt. A hosszutavu célt jelentd 80%-nal nagyobb részvénykitettség elérését kovetden az
Alap nem koveti a cost averaging stratégiat kizardlagos jelleggel, de az Alapkezeld 4ltal indokoltnak
latott esetben tovdbbra is tdmaszkodhat arra a részvénykitettség kezelése sordn. Az Alap a
részvényalapok mellett banki betétekbe, diszkont kincstdrjegyekbe, rovid lejaratd dllampapirokba és
rovid lejaratd kétvényekbe, illetve ilyen eszkozokbe fektetd befektetési alapokba fektetheti tokéjét.

3.2 Annak a jellemzo6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szanjak

A Befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes €s jogi személyek szerezhetik meg.
Az Alapot azon hosszitdvra befektetd tigyfeleinknek ajanljuk, akik részesedni kivdnnak egy jol
diverzifikalt, globdlis részvényportfolié teljesitményébdl, mely a részvény kitettséget 6-12 honap alatt
épiti ki.

Ez az Alap nem megfeleld olyan befektetdk szamdra, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az Alapbdl a
pénziiket.

33 Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa

Az Alapkezeld az Alap eszkozeit az alabbi befektetési instrumentumokban tarthatja:

- Kollektiv befektetési értékpapirok
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- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok és az MNB, az Eurépai
Kozponti Bank, illetve az OECD vagy az EGT mas tagallamanak jegybankja altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, valamint ezen értékpapirokra
vonatkozo egy évnél nem hosszabb hatralevé futamidejl visszavasarlasi megallapodasok
(repo iigyletek)

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal garantalt, illetve az MNB, az Eurépai Kozponti
Bank, az OECD vagy az EGT mas tagallamanak jegybankja altal garantalt, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, valamint ezen értékpapirokra vonatkozo egy évnél nem hosszabb
hatralevé futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo iigyletek)

- OECD vagy EGT tagallamban székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek

- OECD vagy EGT tagallamban Kkibocsatott egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
- Részvények

- Szamlapénz, hitelintézeteknél nyitott latra szolo és lekotott betétek

- Szarmaztatott iigyletek

34 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozo6an,
mely a befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat tartalmazza

A kockazati tényezdket a Kezelési szabalyzat I'V. fejezete tartalmazza.

3.5 A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezdék alakulasara

Az Alap szdrmaztatott ligyleteket fedezeti célbdl, a portf6lié hatékony kialakitdsa érdekében, illetve a
befektetési célok megvaldsitdsa érdekében a Kezelési szabélyzat 14. pontjdban meghatdrozott mértékig
alkalmazhat. A t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek esetében az Alap viseli az ligyletkotési partner
nemteljesitésébdl eredd kockazatot.

Az Alapkezel6 altal az Alap szdmara kotott szarmaztatott tigyletekre vonatkozé részletes szabalyokat a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szolo 78/2014. (III. 14.) szdmud Korm.
rendelet 22. §-a tartalmazza.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténé befektetésekbil, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén Kiviili szarmaztatott iigyletekbol eredé 6sszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

Az Alapnak a kdvetkezd intézményekkel szemben fenndllé kockazati kitettsége haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16.)

- Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

- UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.)
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- ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/B.)

A felsorolt intézmények valamelyikének nem teljesitése az Alap nettd eszkozértékének jelentds
csokkenését okozhatja.

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhato értékpapirok vagy
pénziigyi eszkozok kozé tartozd eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott
indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando.

3.8 Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkozértéke a portfolio lehetséges dsszetételénél
vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a befektetési alap nett6 eszkdzértéke a portfolid lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhat6 kezelési technikdindl fogva erdteljesen ingadozhat.

39 Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonboz6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak oOnkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek 0-100%-dt fektetheti barmely OECD vagy EGT tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba tigy, hogy az egy adott sorozatba tartozo
értékpapirok ardnya az eszkozok 35%-dt nem haladhatja meg

3.10 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

A 78/2014. (III. 14) szamu Korm. rendeletben foglaltaknak megfelelden az Alap eszkozei kozott
lehetnek olyan kollektiv befektetési formak altal nyilvanosan forgalomba hozott nyiltvégii értékpapirok,
amely kollektiv befektetési formdk a kezelési szabdlyzatuk vagy létesitdé okiratuk értelmében mas
kollektiv befektetési formak kollektiv értékpapirjaiba is befektethetnek.

4, A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatéja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektet6i informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések,
valamint a rendKkiviili tajékoztatas céljat szolgalé kozlemények - ezen beliil a befektetok részére
torténo Kkifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval Kkapcsolatos informaciok -
hozzaférhetoek

Az Alap Kezelési Szabdlyzata, valamint a rendszeres tdjékoztatast szolgald jelentések megtekinthetdek
és beszerezhetdek a kozzétételi (https://kozzetetelek.mnb.hu, www.erstealapkezelo.hu), valamint a

forgalmazisi helyeken (1. szdmu melléklet).

A befektetési jegyek drfolyama a nettd eszkozérték szdmitast kovetden, a kiszamitast kovetd napon az
Alapkezeld honlapjan, valamint a www.bamosz.hu honlapon megtekintheto.
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4.2 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Az Alapkezeld a nyilvanossdgot rendszeresen tdjékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap
vagyoni, jovedelmi helyzetének, miikodésének fobb adatairdl a Kbftv. rendelkezései szerint.

5. ADOZASI INFORMA CIOK

Jelen pont az adézassal kapcsolatos altalanos szabalyokat foglalja 0ssze, a Tdjékoztatd elfogaddsakor,
illetve a Felligyelet altali jovahagydsakor hatdlyos addjogszabdlyok alapjan. A befektetd feleldssége az,
hogy a tényallas pontos ismeretében a vonatkozd jogszabdlyok alapjan részletesen tdjékozodjék.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adodiigyi kovetkezmények csak a befektetd egyedi koriilményei
alapjan itélhet6k meg, valamint hogy a jovOben valtozhatnak.

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befektetok szempontjabol relevans
elemeinek rovid osszefoglalasa

Az Alapot jogszabdlyi eldirdsok szerint nem terheli adoéfizetési kotelezettség eredménye utdn
Magyarorszagon. Az Alapot kiilfoldi befektetéseken elért kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és
esetleges egyéb jovedelmek esetén a forrds orszdgban adoé terhelheti. A kiilfoldi befektetések ad6z4sat
az adott orszag belsd jogszabdlyai, valamint amennyiben ilyen létezik az adott orszdg és Magyarorszag
kozott fenndlld, a kettds addztatds elkeriilésérol sz616 egyezmény hatdrozzak meg.

Az allamhdaztartds egyensilyat javitd kiilonadordl és jaradékrol szold 2006. évi LIX. térvény eldirdsai
szerint, 2015. janudr 1-jétél adoksteles a Magyarorszdgon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezd
befektetési alapkezeld altal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az
ad6 alanya a befektetési alap. Az add alapja a befektetési alapkezeld altal kezelt alapok befektetési
jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott netté eszkozértékén szamitott negyedévben
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hdnyadosaként szdmitott értéke, ide nem értve a kollektiv
befektetési forma tulajdondban 1év0, ezen szdmldkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett
fentiek szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetendd ad6t a befektetési alapkezeld éllapitja meg,
vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet
kovetd hénap 20. napjaig.

5.2 A Befektetok részére Kkifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhelé
levonasokra vonatkozé informaciok

A belfoldi illetoségii magdnszemély adozdsa
A Befektetési Jegybdl szdrmazo kamatjovedelem

A Személyi jovedelemadordl szo16, tobbszér médositott 1995. évi CXVIL torvény (,,5zja tv.”) 65.§ (1)
bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szarmazé jovedelemnek mindsiil

»b) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tokepiacrdl szoloé torvényben ilyenként
meghatdrozott kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valo jogosultsdg megszerzése szempontjabol meghatdrozott idépontban
torténd tulajdonban tartds alapjdn a magdnszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovdirt)
bevétel,

bb) a bevdltdskor, a visszavdltdskor, valamint az dtruhdzdskor [ide nem értve a kollektiv befektetési
értékpapirnak a tokepiacrol szolo torvény szerinti tozsdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovdbbd a
Gazdasdgi Egyiittmitkodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagdllamdban miikdodo tozsdén torténo
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dtruhdzdsdt] a magdnszemélyt megilleto bevételbol - fiiggetleniil attol, hogy az miként oszlik meg netto
drfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszdmolt tételekre - az drfolyamnyereségre
irdnyado rendelkezések szerint megdllapitott rész;”

A Befektetési Jegybdl szdrmazo kamatjovedelmet terheld adokitelezettség

A kamatjovedelmet terheld adokotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabalyozza az aldbbiak
szerint:

,» A kamatjovedelem utdn az adot - amennyiben a kamatjovedelem

a) kifizet6tdl [ebben az esetben kifizetonek mindsiil a kamatjovedelmet kifizetd/juttatd hitelintézet,
befektetési szolgaltato is] szdrmazik - a megszerzés idOpontjara a kifizetd allapitja meg, vonja le, fizeti
meg és vallja be; azzal, hogy a befektetési jegy bevaltdsakor, a visszavaltadskor, valamint dtruhdziskor a
magdnszemély az adohatdsdgi kozremilkodés nélkiil elkészitett bevalldsdban vagy Onellendrzéssel
érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolddé jarulékos
koltségnek azt a részét, amelyet a

kifizet6 a jovedelem megallapitdsdnal nem vett figyelembe,

aa) a kifizetd 4ltal kiadott olyan igazolds alapjan, amelyen a kifizetd a maganszemély kérelmére
feltlinteti, hogy azt az emlitett célbol adta ki,

ab) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjovedelmet és a levont adét az aa) pont szerinti igazolds
alapjdn bevallja (bevallotta),

b) nem kifizet6tl szarmazik — a maganszemély az addéhatésdgi kozremiikodés nélkiil elkészitett
bevalldsdban allapitja meg, és a bevallds benyujtasara eldirt hatariddig fizeti meg.

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15% mértékkel szamitott addt a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsol6do
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizeto a jovedelem megéllapitasdndl nem vett figyelembe,
a maginszemély — a Kkifizetd &ltal ilyen céllal kiadott igazoldsa alapjan, amelyrdl a kifizetd
adatszolgaltatast teljesit az adohatdsag felé — 6nad6zas keretében is megallapithatja.

A kiilfoldi magdnszemély befektetok adozdsa

A kiilfoldi maganszemély adokotelezettsége a maganszemély addiigyi illetdsége szerinti orszag belsd
jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszdg és Magyarorszag kozott esetlegesen fenndlld kettds
adodztatast elkeriilésérdl szol6 egyezmény figyelembe vételével hatdrozhaté meg abban az esetben, ha a
magénszemély biztositja az alkalmazdshoz sziikséges igazolas(oka)t (addiigyi illetdség igazolas,
valamint sziikség esetén haszonhizdi nyilatkozat).

Az Szja tv. 65. § (3) bekezdés eldirdsai szerint a kifizetd nem von le személyi jovedelemadot — ezért
egészségiigyl hozzdjarulast sem — az EU kamat-adatszolgaltatds hatdlya ald tartoz6 bevétel esetén,
amellyel Osszefliggésben az ad6zds rendjérdl szolo torvény 7. szamu melléklete adatszolgéltatdsi
kotelezettséget ir eld.

Ha a kiilfoldi illetdségli maganszemélytdl levont adé mértéke magasabb, mint a nemzetkdzi egyezmény
alapjan alkalmazandé adémérték, akkor a levont adé és az egyezmény szerinti ad6 kiilonbozetének
visszaigénylésére a NAV Kiemelt Ad6 és Vam FOigazgatdsdgdndl van lehetdsége a kiilfoldi
maganszemélynek a levont ad6rdl kiadott igazolds, valamint az egyezmény alkalmazdsahoz sziikséges
iratok (illet6ségigazolds és — sziikség szerint — haszonhizéi nyilatkozat) magyar nyelvii szakforditasarol
késziilt masolatainak a bemutatdsdval.

A belfoldi intézményi befektetok adozdsa
A térsasdgi adordl és az osztalékadordl sz616 tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. torvény (Tao.)

hatdlya ala tartozé addalanyok esetén a befektetési jegy adds-vételébdl szarmazé arfolyamnyereség/-
veszteség az adbalapot néveli/csokkenti.
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A kiilfoldi intézményi befektetok adozdsa

A kiilfoldi intézményi befektetok adokotelezettsége a Befektetd székhelye szerinti orszdg belsd
jogszabalyai, valamint az érintett orszdg és Magyarorszag kozott esetlegesen fenndllé kettds addztatast
elkeriilésérdl sz616 egyezmény figyelembevételével hatarozhaté meg.

Egyéb

A tdjékoztatds nem mindsiil adétandcsaddsnak. Sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazé, sem pedig az
Alap nem tehetd feleldssé azért, ami a befektetdt a rea vonatkozé adészabalyok kapcesan éri. Javasoljuk,
hogy az addzéassal kapcsolatos dltaldnos kérdéseket illetden sziikség szerint egyeztessenek
addtandcsaddjukkal. A tartds befektetési szamla, nyugdij-elOtakarékossagi szdmla tekintetében
konzultdljanak szdmlavezetd szolgéltatojukkal is dontésiik meghozatala el6tt. A Tdjékoztaté nem tér ki
a befektetdk dontéseit érintd valamennyi ad6eldirdsra, a jogszabdlyok tartalmdnak pontos megismerése
a befektetd érdeke és feladata.

Az Alapkezel6 a mdédosuld személyi jovedelemado szabélyokra tekintettel felhivja a Tisztelt Befektetok
figyelmét az Szja. a Tao, az Eho, a Tbj. valamint a vonatkozé tdrvényi rendelkezéseinek behatd
attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala el6tt.

IL. A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA
6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak modja, feltételei

Nem alkalmazandé.

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazandé.

6.3 Az allokéacio feltételei

Nem alkalmazando.

6.3.1 A jegyzési maximum elérését koveto allokacié médja

Nem alkalmazandé.

6.3.2 A jegyzési maximum elérését koveté allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazandé.

6.3.3 Az allokaciorol valo értesités modja

Nem alkalmazandé.

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazando.
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6.4.1 A fenti ar kozzétételének méodja

Nem alkalmazando.

6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye

Nem alkalmazandé.

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

Nem alkalmazando.

II1. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMA CIOK
7. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO INFORMA CIOK
7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja
Erste Alapkezeld Zrt.

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. 9. em.

7.3 A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
Cg.: 01-10-044157

7.4 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott
tarsasag esetén az idotartam feltiintetése

1993. augusztus 3. A tarsasdg hatdrozatlan idére alakult, iizleti évei megegyeznek a naptari évekkel.
7.5 Ha a befektetési alapkezelé mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

A kezelt befektetési alapok listajat a 2. szamud melléklet tartalmazza.

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga

112.012.499.426 Ft (2020.12.31.)

7.7 A befektetési alapkezelé munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, iigyvezeté és
feliigyelo szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fé6bb tevékenységeik megjelolése
mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

Igazgatdsag tagjai

Adrianus Janmaat igazgatésagi tag (1964): kozgazdisz. 1995-1998-ig az ING Barings NV
tigyfélkapcsolati osztdlyanak vezetdje. Ezt kovetden 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkozi
intézményi kapcsolattartdsi managere. 2001-2008 kozott az Erste Bank der Oesterreichischen

Sparkassen AG csoport stratégidért felelds senior managere, majd 2008-t6] az Erste Asset Management
GmbH vezetd tisztségviseldje.
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Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor igazgatésagi tag (1969): 1993-ban szerzett jogi diplomat az ELTE
Allam- és Jogtudomanyi Kardn, majd 1996-ban jogi szakvizsgit tett. Ezt kovetéen, 1998-ban EFFAS
(eur6pai pénziigyi elemz) diplomat szerzett. 1993-t6l volt a Postabank Ertékpapir Rt. alkalmazottja,
ahol 1993-1995. kozott elemzési és vdllalatfinanszirozasi teriileten dolgozott. 1995-t6] részt vett a
vagyon- és portfolidkezelési teriilet kialakitdsaban, melyet 1997-t0] vezetett. Ezen munkdja mellett
2001-2002. kozott a Postabank Csoporthoz tartozé Trust Befektetési Alapkezeld Rt. vezérigazgatdja,
majd 2002-2004. kozott a Postabank Ertékpapir Rt. vezérigazgaté-helyettese. A Postabank és
Takarékpénztir Rt. — Erste Bank Rt. altali — privatizdciéjat kovetd 0Osszeolvadasi folyamat
eredményeként 2004-tdl az Erste Alapkezeld Zrt. tigyfélkapcsolati igazgatéja lett. 2007-t6]1 a befektetési
teriilet vezetéséért is felelds, 2008-t6] a tdrsasdg vezérigazgatdja. 2012. madrcius 1-t6l az Erste
Alapkezeld igazgatdsagi tagjdva nevezték ki.

Pazmany Balazs igazgatésag elnoke (1975): kozgazdasz. A Pénziigyi és Szamviteli Féiskola
elvégzése utdn a Janus Pannonius Kozgazdasidgtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat. Elsd
munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol a nyugdijpénztari vagyonkezelésben dolgozott, majd az
OTP Ertékpapir Rt.-hez tortén dtszervezést kovetden értékesitési vezet6 lett. 2000-ben csatlakozott az
Erste Bank Befektetési Rt. vagyonkezelési teriiletéhez, majd 2004-ben megbiztak az Erste Ingatlan Alap
irdnyitasaval. 2008. mércius 7-t0l az Erste Alapkezeld igazgatdsdgi tagjdva nevezték ki, majd az
1gazgatdsag elnokévé.

Feliigyeld Bizottsdg tagjai

Mag. Iur. Peter Karl — vezérigazgaté ERSTE Immobilien KAG, igazgat6tanics tagja Erste Asset
Management GmbH

Mag. Iur. Peter Karl, 2001 6ta dolgozik a bankszektorban és foglalkozik els@sorban
ingatlanbefektetésekkel. Az ERSTE Immobilien KAG vezérigazgatdja 2007. 6ta, f6 feleldsségi korébe
tartozik a termékmenedzsment €s az ingatlanvdsdrldsok. Az Erste Asset Management GmbH
igazgat6tandcsdnak tagja 2018 marciusatol.

dr. Kerekes Orsolya — igazgatd, vezetd jogtanicsos, Jogi szolgaltatasok és Tarsasdgi Titkdrsag
Igazgatdsdg Erste Bank Hungary Zit.

dr. Kerekes Orsolya 2014 februdrjatdl vezeti az Erste Bank Hungary Zrt. Jogi szolgaltatasok és Tarsasagi
Titkarsdg Igazgatdsagat. Az Erste Bank Hungary Zrt. Compliance teriiletének vezetését is elldtta 2014.
februdrjat6l 2019. januarjdig. Felel0sségi kore kiterjed az Erste Bank Hungary Zrt. és lednyvallalatai
jogi tevékenységeinek tdmogatdsdra, amely feloleli a szakmai és altaldnos menedzsmentet, a Jogi
szolgaltatdsok €és Tdrsasdgi Titkarsdg Igazgatésdg szervezését, irdnyitdsat és feliigyeletét, a
munkafolyamatok jogi timogatésat.

Cselovszki Rébert — elnok-vezérigazgatd, Erste Befektetési Zrt.

Cselovszki Rébert 1998-ban csatlakozott az Erste Befektetési Zrt.-hez, kezdetben annak iigyvezetd
igazgatdja, 2002-t0] elndk-vezérigazgatd. A Befektetési Szolgaltatok Szovetségének elnoke.

dr. Tercsak Tamas — tigyvéd, a CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang LLP Magyarorszag
Fioktelepének tandcsaddja

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének osszege, jelezve a mar befizetett részt

1.000.000.000,-Ft, azaz egymillidrd forint. (amely teljes egészében befizetésre keriilt)
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7.9 A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének dsszege

1.727.879.000 Ft (2020.12.31.)

7.10 A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

52 £6 (2020.12.31.)

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezelo
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 a tevékenységéhez tartozé barmely feladat esetén igénybe vehet harmadik személyt.
Az Alapkezeldnél (jelen tajékoztatd készitésekor)
- aszamitégépes és egyéb informatikai rendszereinek iizemeltetését
- az adathordozodk irattarazasat, Orzését
- ajogi tandcsadast
- aBack Office rendszer f6konyvi feladds moduljanak karbantartdsi, bedllitasi, tesztelési és
ellendrzési folyamatait, a modulhoz kapcsolddé specifikécidk kidolgozasét és kapcsolodo
egyéb feladatokat, valamint ad6zdssal kapcsolatos tandcsadést
- az Informatikai Biztonsagi Feleldsi tevékenységet
- atelefonkozpont iizemeltetési, tdimogatési feladatainak elldtdsat
kiszervezett tevékenységként harmadik személy l4tja el.

Az Erste Alapkezeld Zrt. altal kiszervezett tevékenységek korét és a kiszervezett tevékenységek
végzOinek aktudlis listdjat az Erste Alapkezeld Zrt. mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdnak 2. szamu
melléklete tartalmazza.

Az Uzletszabdlyzat elérhetdsége:

https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/uzletszabalyzat

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

A befektetési alapkezel? jelenleg a befektetés kezeléshez nem vesz igénybe harmadik személyt.

8. A LETETKEZELORE VONATKOZO INFORMA CIOK
8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja
Erste Bank Hungary Zrt.

8.2 A letétkezel6 székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.

8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama
Cg. 01-10-041054

8.4 A letétkezelo fo tevékenysége

64.19°08 Egyéb monetdris kozvetités
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8.5 A letétkezel6 tevékenységi kore
Tovébbi tevékenységek:

64.92°08 Egyéb hitelnyujtas

64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12°08 Ertékpapir-arutdzsdei iigynoki tevékenység

66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

66.22°08 Biztositasi iigynoki, brokeri tevékenység

66.29°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenység
68.20°08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadésa, lizemeltetése
6920 °08 Szamviteli, konyvvizsgdldi, addszakértoi tevékenység
6491 °08 Pénziigyi lizing

8.6 A letétkezel6 alapitasanak idépontja
1986. december 17. (Mezobank)

8.7 A letétkezelo jegyzett tokéje
146.000.000.000 Ft (2019. évi éves beszamold)

8.8 A letétkezelo utolso fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje

387.487.000.000 Ft (2019. évi éves beszamold)
8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama

2957 £6 (2019.12.31.)

9. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK
9.1 A Kkonyvvizsgalé tarsasag neve, cégformaja

Ernst and Young Kft. (Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna)
9.2 A Kkonyvvizsgalo tarsasag székhelye

1132 Budapest Véci tt. 20.
9.3 A konyvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

001165 (005313)

9.4 Természetes személy konyvvizsgalé neve
Nem alkalmazandé.

9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime

Nem alkalmazando.
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9.6 Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.

10. OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK, AMELYEK DIJAZASA A

BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a jelen Tajékoztatéban és a Kezelési Szabdlyzatban feltiintetett személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tandcsadét, amelynek a dijazdsa az Alap eszkozeibdl torténik.

11. FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMA CIOK (FORGALMAZONKENT)
11.1 A forgalmazé neve, cégformaja

Erste Befektetési Zrt.

11.2 A forgalmazé székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.

11.3 A forgalmazoé cégjegyzékszama

Cg.: 01-10-041373

114 A forgalmazé tevékenységi kore

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités (fétevékenység)
6492 '08 Egyéb hitelnyujtas

6612 '08 Ertékpapir-, drutdzsdei iigynoki tevékenység
7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

11.5 A forgalmazé alapitasanak idépontja

1990. marcius 13.

11.6 A forgalmazo jegyzett tokéje

2.000.000.000,-Ft, azaz kettomilliard forint

11.7 A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat tokéje

16.835.070.000 Ft (2019.12.31.)

11.8 A befektetikre, illetve képviseléikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezelo felé torténé tovabbitasanak lehetésége

Az Alapkezel6 részére nem torténik a befektetikre vagy képviseldikre vonatkoz6 adatszolgéltatds a
Forgalmazd részérol.
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12. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO INFORMACIOK

Nem alkalmazandé

13. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

JOGHATOSAG

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsaval kapcsolatban, igy kiilonosen a befektetési
jegyek vételével, visszavéltasdval 1étrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgdld jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerzddésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdéseket a szerepldk, igy
kiilonosen a Befektetdk, a Kibocsatd, a Forgalmaz6 és a Letétkezel6 egyeztetéses eljaras utjan kivanjak
rendezni, ezek sikertelensége esetén aldvetik magukat Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett
mitk6dd Allandé Vilasztottbirésag kizardlagos joghatésaganak, kivéve, ha ezt jogszabaly kizérja.

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsét6 nevében eljaré Erste Alapkezeld Zrt. (szé€khelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26. 9.
emelet) a jelen feleldsségvallald nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tajékoztatd a valdsdgnak megfeleld
adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az
értékpapir, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

Kijelenti tovabbd, hogy az értékpapir tulajdonosdnak a Téjékoztaté félrevezetd tartalmdval és az

informdci6 elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd nevében eljaré Erste Alapkezel Zrt.
felel.

Budapest, 2021. marcius 10.
Erste Alapkezel0 Zrt.
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AZ
ERSTE STOCK COST AVERAGING 2
ALAPOK ALAPJA

Kezelési Szabdlyzata
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L A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve

Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja

1.2 A befektetési alap rovid neve

Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja

1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. 9. em.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idopontja, nyilvantartasi szama
H-KE-I11-443/2020. szdmu hatédrozat, kelt 2020. szeptember 7.; 1111-813

1.5 A befektetési alapkezel6 neve

Erste Alapkezeld Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zrt.

1.7 A forgalmazoé neve

Erste Befektetési Zrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore (szakmai
vagy lakossagi)

Az Alap nyilvédnos forgalomba hozatal dtjdn 1étrehozott befektetési alap.
A lehetséges befektetok kore: szakmai és lakossagi

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Az Alap nyiltvégl befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido
esetén a futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt alap

30



Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja Tajékoztato és Kezelési Szabdlyzat

1.12

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az

egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastél

Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja befektetési jegy (egy sorozat all rendelkezésre)

1.13

A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap nyiltvégil értékpapir befektetési alap.

1.14

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megodvasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Nem alkalmazando.

2.

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMA CIOK

Nem alkalmazando.

3.

A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA

HOZATALARA ES FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI
JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK FELSOROLASA

a kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrdl sz616 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)

a tokepiacrol sz616 2001. évi CXX torvény (Tpt.)

a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6ld 78/2014. (111.14) Korm.
rendelet

a polgéri torvénykonyvrdl sz616 2013. évi V. torvény

a csOdeljardsrol és a felszamolasi eljardsrol szol6 1991. évi XLIX. torvény (Cstv.)

a személyi jovedelemadorol szol6 1995. évi CXVIL torvény (Szja tv.)

a dematerializalt értékpapir eldallitdsdnak és tovabbitisdnak moddjardl és biztonsagi
szabdlyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az iigyfélszamla
megnyitdsanak és vezetésének szabdlyairdl sz616 284/2001. (X11.26.) Korm. rendelet
2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektet6i informaciok
tekintetében, valamint a papirtdl eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre
bocsétott kiemelt befektetdi informdcidk vagy tajékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges
feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol sz616 2010. jilius 1-jei 583/2010/EU rendelet

a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazdson alapul6 rendelete a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldnos miikodési feltételek, a
letétkezelOk, a tOkedttétel, az atlathatdsdg és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol
(ABAK-rendelet)

az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhaszndlds atlathatésdgardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositdsardl sz616 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet

a Bizottsag (EU) 2016/2251 szamd, felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. oktéber 4.) a
tézsdén Kkiviili szdrmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési
adattarakrdl sz6l6 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a nem kodzponti
szerz6do6 félen keresztiil elszamolt tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kockazatcsokkentési
technikdit meghatdroz6 szabalyozéastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol-
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= Az Eurdpai Parlament és a Tanics (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a
pénziigyi szolgdltatasi 4gazatban a fenntarthatosdggal kapcsolatos kozzétételekrdl (SFDR)

4. A BEFEKTETES LEGFONTOSABB JOGI KOVETKEZMENYEINEK LEIRASA, BELEERTVE A
JOGHATOSAGRA, AZ ALKALMAZANDO JOGRA ES BARMILYEN OLYAN JOGI ESZKOZ MEGLETERE
VAGY HIANYARA VONATKOZO INFORMACIOKAT, AMELYEK AZ ABA LETELEPEDESE SZERINTI
ORSZAGBAN HOZOTT ITELETEK ELISMERESEROL ES VEGREHAJTASAROL RENDELKEZNEK;

A befektetdk jogait részletesen a Kezelési szabalyzat 10. pontja tartalmazza.
Az Alap miikodésére irdnyadd jog a magyar jog.

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdval kapcsolatban, igy kiillondsen a befektetési
jegyek vételével, visszavéltasdval 1étrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgdld jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerzddésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdéseket a szerepldk, igy
kiilonosen a Befektetdk, a Kibocsatd, a Forgalmaz6 és a Letétkezel6 egyeztetéses eljaras utjan kivanjak
rendezni, ezek sikertelensége esetén aldvetik magukat a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett
mitk6dd Allandé Vilasztottbirésag kizarélagos joghatésaganak, kivéve, ha ezt jogszabaly kizérja.

A magyar birésdg 4altal hozott {téletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtidsdra a hatdlyos magyar
jogszabdlyok és vonatkozd eurdpai unids jogi aktusok — igy kiilondsen a polgari és kereskedelmi
tigyekben a joghat6sdgrol, valamint a hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtidsar6l szo6lo, 2012.
december 12-1 1215/2012/EU eurdpai parlament és tandcsi rendelet szabdlyai az irdnyadok.

II. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMA CIOK (SOROZATONKENT)
5. A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA
HU0000725882
6. A BEFEKTETESI JEGY NEVERTEKE

A Befektetési jegyek névértéke 1 HUF, azaz egy forint.
7. A BEFEKTETESI JEGY DEVIZANEME
A befektetési jegy devizaneme: forint

8. A BEFEKTETESI JEGY ELOALLITASANAK MODJA, A KIBOCSATASRA, ERTEKESITESRE
VONATKOZO INFORMACIOK

A Befektetési jegyek névre szdéléak és dematerializdlt formdban keriilnek eldallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

Az Alapkezeld a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegyek
forgalomba hozatala jegyzési eljards lebonyolitasaval tortént.

A Befektetési Jegyek a folyamatos forgalmazas sordn az 1. szamud mellékletben felsorolt Forgalmazasi
helyeken megvasarolhatéak, illetve visszavalthatéak.
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9. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES
NYILVANTARTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszdmldn vannak nyilvantartva. A
dematerializdlt értékpapir atruhdzasara kizardlag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairds
utjan keriilhet sor.

A dematerializalt értékpapir jogosultjdnak annak az értékpapirszdmldnak a jogosultjat kell tekinteni,
amelyiken a dematerializdlt értékpapirt nyilvantartjdk. A dematerializalt értékpapir jogosultja
jogosultsagit az értékpapirszamla vezetdje 4ltal kidllitott szamlakivonattal vagy jogosultsag igazolassal
igazolhatja a szdmlakivonat vagy a jogosulti igazolds kidllitdsanak idOpontjdban.

10. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGA, ANNAK LEIRASA,
HOGY AZ ABAK HOGYAN BIZTOSITJA A BEFEKTETOKKEL VALO TISZTESSEGES BANASMODOT, ES
AMENNYIBEN VALAMELY BEFEKTETO KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL, VAGY ERRE
JOGOT SZEREZ, A KIVETELEZETT BANASMOD LEIRASA, A KIVETELEZETT BANASMODBAN
RESZESULO BEFEKTETOTIPUSOK AZONOSITASA, VALAMINT ADOTT ESETBEN EZEK AZ ABA-HOZ
VAGY AZ ABAK-HOZ FUZODO JOGI ES GAZDASAGI KOTODESENEK LEIRASA; AZ ADOTT
TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult
= a tulajdondban 1év0 befektetési jegyek, vagy azok egy részének a kezelési szabdlyzatban
meghatéarozottak szerinti visszavaltasara,
= az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei névértéke
ardnydnak megfelelé mértékben val6 részesedéshez.
= a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetdé szamara elsé
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabdlyzatit és a kiemelt befektetdi
informéciot a ,befektetoknek téritésmentesen 4t kell adni az alap tajékoztatdjat, a legutdbbi éves
és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsidtani. A
befektetd kiilon nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok &tvételére vonatkozdan, vagy
b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd dtadasardl lemond, vagy
¢) arrél, hogy a dokumentumok atadédsat elektronikus titon kéri.
A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a kiemelt befektetdi
informdcidt, a tdjékoztatot, a kezelési szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a
legfrissebb portfélijelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,
illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol
érheti el a felsorolt dokumentumokat
= a jogszabdlyokban meghatarozott egyéb jogok gyakorldsara
= a kezelési szabdlyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorldsara.

Az Alapkezeld a befektetdkkel valo tisztességes banasmodot akként biztositja, hogy az Alap valamennyi

befektetdjét azonos befektetési jegyhez fliz6d6 jogok illetik meg. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen
befektetdje sem részesiil kivételezett bAnasmodban a tobbi befektetdvel szemben.
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111. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAIL, EZEN BELUL KULONOSEN:

11. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA,
FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM, FOLDRAJZI
VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO)

Az Alap célja, hogy globdlis, szektordlis és tematikus részvényalapokba torténd befektetéseken
keresztiil hosszi tdvon a globdlis részvénypiacok teljesitményét meghalad6 hozamot biztositson
befektetdinek. Az Alap a cost averaging (bekeriilési koltség &tlagold) stratégiat alkalmazza a
részvénypiaci kitettség kiépitése sordn. Ennek keretében a befektetési politika hatalyba 1épését kovetden
az Alap havi gyakorisdggal tervez globdlis, szektordlis és tematikus részvényalapokat vdsarolni, minden
hénapban az Alap aktudlis nettd eszkozértékének 5-15 szazalékat kitevd mértékben. Az Alap
részvénykitettsége igy fokozatosan emelkedik, amig eléri a hosszitava célként kitlizott 80% folotti
szintet. Az Alapkezeld arra torekszik, hogy a havi rendszerességli részvénypiaci befektetések sordn
minden esetben hasonlé ardnyban ossza meg a befektetendd t0két az atfogé globalis kitettséget biztositd
részvényalapok, valamint a szektordlis és tematikus részvényalapok kozott. Ez a stratégia biztosithatja,
hogy a teljes részvénykitettség kiépitésére kitlizott 6-12 honapos iddtavon a részvényvételek az idszak
atlagos arfolyamédhoz kozeli szinteken valdsulnak meg. A rovidtdvon bizonytalan arfolyamalakulasra
tekintettel a rendszeres 1d6kozonként torténd vételek csokkentik a teljes részvénykitettség megvételének
id6zitési kockazatat. A hosszitavi célt jelentd 80%-nal nagyobb részvénykitettség elérését kovetden az
Alap nem koveti a cost averaging stratégiat kizarélagos jelleggel, de az Alapkezeld altal indokoltnak
latott esetben tovdbbra is tdmaszkodhat arra a részvénykitettség kezelése sordn. Az Alap a
részvényalapok mellett banki betétekbe, diszkont kincstarjegyekbe, révid lejaratd allampapirokba és
rovid lejaratd kétvényekbe, illetve ilyen eszkozokbe fektetd befektetési alapokba fektetheti tokéjét.

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Az Alap részvénykitettségének kiépitése a befektetési politika életbelépésétdl szamitott 6-12 hénap alatt
torténik meg, ennek sordn az Alap az ugynevezett bekeriilési 4r dtlagold stratégidt alkalmazza Az
Alapkezeld szamdra, az alacsony kockdzatd bankbetétek, rovid kotvények, illetve ilyen eszkdzokbe
fektetd befektetési alapok mellett, a globdlis, regiondlis, szektordlis és tematikus részvényalapok széles
valasztéka all rendelkezésre. Az Alap az Erste Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokon kiviil més
alapkezel¢ altal kezelt alapokat is felhasznélhat.

Az Alap kivan nem forintban denomindlt eszkdzoket is tartani portfélidjdban, A devizdban denominélt
eszkozok devizakockdzatdnak fedezésére az Alap szdrmaztatott iigyleteket kothet. Az Alap nett6d

devizakitettsége abszolut értéken a nettd eszkozérték 0-50%-at teheti ki.

Az Alap engedélyezi a diszkreciondlis vélasztdst. Az Alap minden kamat és osztalék tipusu bevételt
befektet.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP
BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA
ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az alabbi befektetési instrumentumokban tarthatja:

- Kollektiv befektetési értékpapirok

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok és az MNB, az Europai

Kozponti Bank, illetve az OECD vagy az EGT mas tagallamanak jegybankja altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, valamint ezen értékpapirokra
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vonatkozo egy évnél nem hosszabb hatralevé futamidejl visszavasarlasi megallapodasok
(repo iigyletek)

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal garantalt, illetve az MNB, az Eurépai Kozponti
Bank, az OECD vagy az EGT mas tagallamanak jegybankja altal garantalt, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok, valamint ezen értékpapirokra vonatkozo egy évnél nem hosszabb
hatralevé futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo iigyletek)

- OECD vagy EGT tagallamban székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek

- OECD vagy EGT tagallamban Kkibocsatott egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
- Részvények

- Szamlapénz, hitelintézeteknél nyitott latra szolo és lekotott betétek

- Szarmaztatott iigyletek

14. AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT
ARANYA

- Kollektiv befektetési értékpapirok

Az aldbbi alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek ardnya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-dt.

Befektetési alap neve tEszkiizosztély Befektetési régio
1. |Erste Nyiltvégli Bazis Befektetési Alap Kotvény Magyarorszag
2. |Erste Nyiltvégi Euro Bézis Befektetési Alap Kotvény Magyarorszag
3. |Erste Nyiltvégii Doll4r Bazis Befektetési Alap Kotvény Magyarorszag
4. |iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF Részvény Globélis
5. |Erste Stock Global Részvény Globélis
6. [Fidelity Funds — Global Focus Fund Részvény Globilis
7. |Fidelity Funds — World Fund Részvény Globadlis
8. |Fidelity Funds — Global Dividend Fund Részvény Globadlis
9. |Allianz Best Styles Global Equity Fund Részvény Globalis
10. [JP Morgan Funds — Global Focus Fund Részvény Globélis

A felsorolt alapok befektetési politikdjat a Kezelési Szabalyzat 21. pontja mutatja be részletesen.

Az Alap eszkozeinek 0-110 Yo-dt fektetheti bdrmely OECD illetve EGT tagdllam hivatalos
devizanemében kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirokba.

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok és az MNB, az
Europai Kozponti Bank, illetve az OECD vagy az EGT mas tagallamanak jegybankja altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, valamint ezen értékpapirokra vonatkozo egy
évnél nem hosszabb hatralevé futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo iigyletek)
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Az Alap eszkozeinek 0-100%-dt fektetheti barmely OECD vagy EGT tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba iigy, hogy az egy adott sorozatba tartozo
értékpapirok ardnya az eszkoz0k 35%-dt nem haladhatja meg

. EGT-allam vagy az OECD tagallama altal garantalt, illetve az MNB, az Eurépai Kozponti
Bank, az OECD vagy az EGT mas tagallamanak jegybankja altal garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, valamint ezen értékpapirokra vonatkozé egy évnél nem hosszabb
hatralevé futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo iigyletek)

Az Alap eszkozeinek 0-20%-dt fektetheti barmely OECD vagy EGT tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba.

- OECD vagy EGT tagillamban székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevelek

Az Alap eszkozeinek 0-20%-dt fektetheti barmely OECD illetve EGT tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba.

- OECD vagy EGT tagallamban kibocsatott egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Az Alap eszkozeinek 0-20%-dt fektetheti barmely OECD illetve EGT tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba.

= Részvények

Az Alap eszkozeinek 0-10%-dt fektetheti EGT dllamban vagy OECD tagdllamban kibocsdtott
részvényekbe.

- Szamlapénz, hitelintézeteknél nyitott latra szo6lo és lekotott betétek

Az Alap eszkozeinek 0-110%-dt fektetheti barmely OECD illetve EGT tagdllam hivatalos devizanemében
a fentiekben meghatdrozott, egy évnél nem hosszabb hdtralevé futamidejii eszkdozokbe.

- Szarmaztatott iigyletek

Az Alap szdrmaztatott iigyleteket fedezeti célbol, a portfolio hatékony kialakitdsa érdekében,
illetve a befektetési célok megvalositasa céljdabol alkalmazhat.

Az Alap eszkozeinek 0-110%-dt fektetheti a fentiekben meghatdrozott eszkozokbe a netté szdrmaztatott
poziciokbol szdrmazo kitettségek abszoliit értéke alapjdn.

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY
OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP
KEZELESEHEZ  FELHASZNALHATO  IDEERTVE A  TOKEATTETEL  ALKALMAZASARA,
KORLATOZASARA, A GARANCIAK ES ESZKOZOK UJBOLI FELHASZNALASARA VONATKOZO
MEGALLAPODASOKAT ES AZ ALKALMAZHATO TOKEATTETEL LEGNAGYOBB MERTEKET, UTALVA
ARRA, HOGY ABA ESETEBEN AZ EVES ES FELEVES JELENTES TARTALMAZZA A 6. MELLEKLET XI.
PONTJANAK MEGFELELO INFORMACIOKAT

Az Alap teljes netté kockazati kitettségének maximalis mértéke 200% lehet, az esetleges mogottes
alapok eszkozosszetételének figyelembevétele nélkiil. A teljes nett6 kockdzati kitettség szamitdsa sordn
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az adott eszkozok aktudlis értékének, tovdbba az ugyanezen az eszkdzokon alapuld szdrmaztatott
ugyletekben meglévd kitettségek értékének Osszegét kell venni ugy, hogy az ellentétes irdnyu
tigyletekben 1év kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. A befektetési limiteknek vald
megfeleltetés szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockdzatok fedezése céljabdl kotott
szarmaztatott iigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjdnak megfeleld
informaciokat, az alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasokat, valamint a biztositék
vagy a tokeattételi megallapodds értelmében nytjtott garancidk djbdli felhaszndlasi jogat, és az adott
ABA iltal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszegét.

Az Alapkezel6 jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap eszkozeinek legfeljebb 10%-a erejéig,
3 hénapndl rovidebb futamiddre. Az Alapkezeld jogosult az Alap eszkozei terhére az Alap nevében
6vadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

Az Alapkezel6 a torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb az eszk6zok
harminc szdzaléka erejéig az alap nevében kolcsonadhatja.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasdrldsat és az eldzd
bekezdésben foglaltakat kivéve az Alapkezeld az Alap eszkozeinek terhére kolcsont nem nyujthat és
harmadik személy részére garanciat nem véllalhat.

Az 6vadékba, illetve kdlcsonbe adott - egyébként likvid eszk6znek mindsiil6 - értékpapir nem mindsiil
a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkoznek.

Az egyes értékpapirok eszkozokon beliili ardnyanak szadmitidsakor figyelembe kell venni az Alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat. Az Alapkezeld nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci
eszkozt, amely nincs az Alap tulajdondban.

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezeld a Befektetok
kozotti egyenld elbands elvének biztositasa és folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében donthet az
illikviddé valt eszkozoknek az Alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a
befektetési jegyek dllomanyan beliil torténd elkiilonitésérdl. Az Alapkezeld az elkiilonitésrdl sz6lo
dontés meghozatalat kovetden a Kbftv. 128. §-dban foglaltak szerint jar el.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alap eszkozeit a 14. pontban meghatérozott szabélyok alapjan fektetheti be barmely OECD, illetve
EGT tagéllam hivatalos devizanemében kibocsatott befektetési instrumentumba. A devizdban
denominalt eszk6zok devizakockazatdnak fedezésére az Alap szdrmaztatott ligyleteket kothet, tovabba
az Alap a portf6lié hatékony kialakitasa, illetve a befektetési célok megvaldsitdsa érdekében barmely
OECD és EGT tagéllam devizdjara vonatkozé szdrmaztatott iigyleteket kothet.

Az Alap netto devizakitettsége abszoliit értéken a netto eszkozérték 0-50%-t teheti ki.

17. HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI
POLITIKAJAVAL VAN ALATAMASZTVA, AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

Nem alkalmazando.
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18. HITELFELVETELI SZABALYOK

Az Alapkezeld jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap eszkozeinek legfeljebb tiz szazaléka
erejéig, 3 honapndl rovidebb futamiddre. Az Alapkezeld jogosult az Alap eszkozei terhére az Alap
nevében dvadékot nytjtani a hitel fedezeteként.

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK
VAGY NEMZETKOZI SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK
TOBB MINT 35 SZAZALEKAT FEKTETI

EGT-éllam vagy az OECD tagéllama.

20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL
VALO ELTERESENEK MAXIMALIS NAGYSAGA

Nem alkalmazando.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA
FEKTETO BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MEGHALADO
MERTEKBEN KiVAN BEFEKTETNI

Az Alap az eszkozeinek 20 szazalékat meghaladé mértékben fektethet az alabbi befektetési
alapokba:

Erste Nyiltvégii Bazis Befektetési Alap

Az Alapkezeld célja olyan értékpapiralap létrehozdsa, mely eszkozeit elsdsorban EGT-4llam vagy az
OECD tagéllama 4ltal kibocséatott dllampapirokba, EGT-4llam vagy az OECD tagéllama &ltal garantalt
értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe és ezek repo ligyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti. Az
Alapkezeld biztonsagos, likvid (barmikor kénnyen hozzaférhetd) megtakaritasi format akar nyujtani,
mely a befektetOknek kiegyenstilyozott hozamot ad. Az Alapkezel6 befektetési iranyelvként szem el6tt
tartja, hogy az Alap portfolijdnak atlagos hétralévo futamideje (duration) ne haladja meg a 2 évet.

Folyé koltség: 0,35%
Erste Nyiltvégii Euro Bazis Befektetési Alap

Az Alapkezeld célja olyan euréban befektetd értékpapiralap 1étrehozasa, mely eszkozeit elsdsorban
EGT-éllam vagy az OECD tagdllama altal kibocsétott dllampapirokba, EGT-dllam vagy az OECD
tagdllama 4ltal garantalt értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe és ezek repo ligyleteibe, illetve
bankbetétbe fekteti. Az Alapkezeld biztonsagos, likvid (barmikor konnyen hozzaférhetd) megtakaritasi
formét akar nyujtani, mely a befektetoknek kiegyensilyozott hozamot ad. Az Alapkezeld befektetési
irdnyelvként szem eldtt tartja, hogy az Alap portfolidjanak atlagos hatralévd futamideje (duration) ne
haladja meg a 2 évet.

Foly6 koltség: 0,36%
Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap
Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzatvallalds mellett barmikor hozzaférhetd megtakaritdsi format

kindljon amerikai dollarban. Az Alap eszkozeit els6sorban EGT-dllam vagy az OECD tagéllama altal
kibocsatott allampapirokba, EGT-dllam vagy az OECD tagéllama 4ltal garantalt értékpapirokba,
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pénzpiaci eszkdzokbe és ezek repo ligyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti. Az Alapkezeld befektetési
irdnyelvként szem eldtt tartja, hogy az Alap portfolidjanak dtlagos hétralévd futamideje (duration) ne
haladja meg a 2 évet.

Foly6 koltség: 1,09%
IShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF

Az alap célja olyan portf6lié 1étrehozdsa, amelynek a dijak és koltségek levondsa elétti teljesitménye
megegyezik az MSCI World 100% Hedged to EUR Index teljesitményével. Az index a fejlett
orszdgokban kibocsdtott részvények arfolyamdnak valtozasat koveti, az eurdtdl eltéré devizaban
kibocsatott részvények devizadrfolyam-kockézatat folyamatosan lefedezi az eurdval szemben.

Folyé koltség: 0,55%
Erste Stock Global

A befektetési cél elérése érdekében az alap tilnyomorészt részvényeket vasarol. A kibocsatok
székhelyiiket tekintve nem esnek foldrajzi, tevékenységiik tekintetében pedig dgazati korldtozas ala. Kis
és kozepes tdzsdei kapitalizacidju véllalatok, valamint nagy, nemzetkozileg ismert és jelentds vallalatok
részvényei is megszerezhetok. A befektetési piacok kozott a fejlett piacok mellett a feltdrekvd piacok is
megtaldlhatok. Az alap altaldban 80-150 részvényt tartalmaz. A részvények kivalasztdsa fundamentalis
tényezOk szerint torténik.

Foly6 koltség: 0,74%
Fidelity Funds — Global Focus Fund

Az alap eszkozeinek legaldbb 70%-at a vildg t6zsdéin jegyzett véllalatok részvényeibe fekteti. A
befektetések tobbsége vallalatok sziikebb korének részvényeire korlatozodik, igy a keletkezd portfolid
kevésbé diverzifikdlt. Az eszkozokbe kozvetleniil is befektethet, vagy kozvetetten szerezhet kitettséget
mas megfeleld eszkozokkel, koztik példdul szdrmazékos eszkozokkel. Az alap célkitlizéseinek és
befektetési politikdjanak keretén beliil 6nalléan donthet a befektetések kivalasztasardl. Deviza fedezeti
tigyletet alkalmazhat annak érdekében, hogy jelent6sen csokkentse az iigyletkotési devizatdl eltérd
devizaban meghatarozott befektetéseket érintd kedvezdtlen drfolyammozgésok kockdzatét.

Folyé koltség: 1,08%
Fidelity Funds — World Fund

Az alap eszkozeinek legaldbb 70%-4t viallalatok tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjaiba fekteti be
vilagszerte. Az alapkezeldre a véllalatok kivélasztdsa sordn régidra, ipardgra vagy méretre vald
korlatozdsok nem vonatkoznak. Az alapkezeld elsGsorban olyan részvényekbe kivan befektetni,
amelyek értékeltségi mutatéi tdl alacsonyak, illetve a piac aluldrazza a kibocsatd véllalat jovoben
varhat6 novekedési potencidljat. Az az alap az egyes eszkozokbe kozvetleniil is befektethet, vagy
kozvetetten szerezhet kitettséget mas megfeleld eszkozokkel, koztiik példaul szdrmazékos eszkozokkel.

Foly¢ koltség: 1,04 %
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Fidelity Funds — Global Dividend Fund

Az alap eszkozeinek legalabb 70%-at osztalékfizetd vallalati részvényekbe fekteti vilagszerte. Az
eszkozok kivélasztdsa a vonzé osztalékhozamok és a tékendvekedési potencidl alapjan torténik. Az alap
{6 foldrajzi térségein, piaci szektorain, ipardgain és eszkdzosztalyain kiviil is szabadon befektethet. Az
eszkozokbe kozvetleniil is befektethet, vagy kozvetetten szerezhet Kkitettséget mds megfeleld
eszkozokkel, koztiik példdul szarmazékos eszkozokkel.

Foly6 koltség: 1,04%
Allianz Best Styles Global Equity Fund

Az alap célja hosszutava tékendvekedés elérése globalis részvénypiaci befektetéseken keresztiil. Az
alap eszkozeinek legalabb 70%-at részvényekbe fektetik a befektetési politika szerint, de az eszk6zok
legfeljebb 30%-at befektethetik ettdl eltérd részvényekbe is. Az eszkdzok legfeljebb 5%-4t fektethetik
be feltdrekvo piacokon. Az alap eszkozeinek legfeljebb 15%-at kozvetleniil betétekbe és/vagy pénzpiaci
eszkozokbe is fektethetik.

Foly6 koltség: 0,85%
JPMorgan Funds - Global Focus Fund

Az alap célja, hogy kiemelkedd hosszu tavi tOkendvekedést biztositson elsésorban olyan nagy-, kozép-
és kisvallalatok agresszivan kezelt portfélidjaba torténd globdlis befektetés révén, amelyeket az
alapkezeld vonzoénak értékel és jelentds profitnovekedési vagy bevételndvelési potencidllal
rendelkeznek. Ezen értékpapirok kibocsitéi barmely orszdgban rendelkezhetnek székhellyel, akér
feltorekvd piacokon is. Az alap olyan befektetési folyamatot kovet, amely a véllalatok és jovObeni
bevételeik, valamint cash-flowjuk dgazati elemzdk csoportja altal készitett fundamentdlis elemzésére
alapul.

Foly6 koltség: 1,01%

22. A CEL-AEKBV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE, A CEL-ABA
MEGNEVEZESE, LETELEPEDESERE VONATKOZO INFORMA CIOK

Nem alkalmazando.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK, IGY PL. A MOGOTTES
ALAPOK LETELEPEDESERE VONATKOZO INFORMACIOK, AMENNYIBEN AZ ABA ALAPOK
ALAPJA

Az Erste Nyiltvégii Bazis Befektetési Alap, az Erste Nyiltvégii Euro Bézis Befektetési Alap és az Erste
Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap az Erste Alapkezelo Zrt. altal kezelt, Magyarorszdgon
bejegyzett és engedélyezett alapok, amelyeket a Magyar Nemzeti Bank feliigyeli.

Az Erste Stock Global az Erste Asset Management GmbH 4ltal kezelt, Ausztridban bejegyzett és
engedélyezett alap, amelyet az osztrdk Pénzpiaci Feliigyeleti Hat6sag feliigyel.

Az Allianz Best Styles Global Equity Fund, a JPMorgan Funds - Global Focus Fund, a Fidelity Funds
— Global Focus Fund, a Fidelity Funds — World Fund és a Fidelity Funds — Global Dividend Fund
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Luxemburgban engedélyezett alapok, miikddésiiket a Commission de Surveillance du Secteur Financer
feliigyeli.

Az IShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF Irorszdgban engedélyezett alap, mitkodését az Ir
Nemzeti Bank feliigyeli.

24, SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

24.1 Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehetdség

Az Alap szarmaztatott ligyleteket fedezeti célbdl, a portfélié hatékony kialakitdsa érdekében, illetve a
befektetési célok megvaldsitdsa érdekében alkalmazhat. A tdzsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek
esetében az Alap viseli az iigyletkotési partner nemteljesitésébdl eredd kockdzatot.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore

Az Alap a kovetkezd tipusi szdrmaztatott tigyleteket kotheti:
= barmely OECD és EGT tagédllam devizdjara vonatkoz6 forward iigyletek

24.3  Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel
élt

Nem alkalmazandé.
24.4 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezeld éltal az Alap szamdra kotott szarmaztatott iigyletekre vonatkozdan a 78/2014 (111.14.)
szdmud Korményrendelet 22. §-a allapitja meg részletszabalyokat.

Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettodsitott kockdzati kitettsége
nem haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének kétszeresét. Az Alap teljes nettdsitott kockazati
kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkozeiben meglévd
devizakockdzatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyletek nem keriilnek figyelembe vételre.

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 (II1.14.) szdmu Kormanyrendeletben és az Alap Kezelési Szabdlyzatdban az adott eszkozre
megdllapitott befektetési korldtokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell figyelembe venni az
indexhez kotott szarmaztatott iigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhdzhaté
értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az adott eszkdzon alapuld szdrmaztatott iigyletet is tartalmaz.

24.5 Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettdsitasi szabalyai

Az Alapkezeld rendelkezik az egyes eszkdzokben meglévd pozicidk nettdsitdsdnak eljardsardl. A
befektetési alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettséget abszolit értéken kell
Osszegezni. A befektetési alapnak az egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az
adott eszkoz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld szdrmaztatott ligyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megéllapitani, ugy hogy az ellentétes irdnyu
tigyletekben 1év4 kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell.

A netté nyitott deviza pozicid a kovetkezd elemek egyiittes 6sszege:
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- anem szdrmaztatott ligyletekbdl eredd pozicid,

- a nettd hataridOs pozicid (a hatdridds devizaiigyletek alapjdn fennall kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiillonbség, ideértve a hataridds devizaligyletek tékedsszegét is),

- afelmeriilt, de még nem esedékes jovObeni bevételek/kiaddsok,

- egyéb, devizdban denomindlt szdrmaztatott iigyletek piaci értéke.

Devizakockazatok fedezése céljabol kotott forward szarmaztatott iigyletek nem szdmitanak bele a teljes
nettdsitott derivativ kockdzati kitettség szdmoldsédba.

24.6 Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése

Nem alkalmazandd.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinforméaciok forrasa

Az értékeléshez felhaszndlni kivant drinformdci6 forrdsa: MNB hivatalos honlapja, Bloomberg,
Refinitiv, Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt. (AKK), OECD illetve EGT tagallamok jegybankjainak
hivatalos honlapjai.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazandd.

24.9 Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Alap szarmaztatott iigyleteihez jogosult biztositékot nydjtani, amennyiben az Alap szdmdra — az
adott partner és az Alap kozott 1étrejott szerzdésben (Szerzddés) — megallapitott limitet meghaladé
poziciét nyit. Az Alap szarmaztatott iigyleteihez jogosult biztositékot nydjtani. A biztositék nyujtdsanak
szabdlyait, feltételeit €s mértékét a Bizottsdg (EU) 2016/2251 szdmu, felhatalmazdson alapul6 rendelete
(2016. oktober 4.) az EMIR rendeletnek ,,a nem kdzponti szerz6dd félen keresztiil elszamolt t6zsdén
kiviili szdrmaztatott iigyletek kockazatcsokkentési technikdit meghatdrozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl” tartalmazza.

25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK

Nem alkalmazandé.

IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a
16. § (5) bekezdésben eléirt feltételeknek

Az esetleges szakmai feleldsséggel kapcsolatos, az Alapkezeld 4ltal végzett tevékenységbdl szarmazo
kockazatok fedezésére az Alapkezeld megéllapitotta, hogy a szavatold toke hatdlyos mértéke és dsszetétele
— figyelembe véve a Kbftv. 16. § (1) és (2) bekezdését is — elegendd forrast biztosit és igy a szakmai
gondatlansagbdl ad6do potencidlis feleldsséggel kapcsolatos kockazatot a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a)

pontjdban irtak szerint fedezi.
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Az Alapkezeld azonositotta majd meghatdrozta a miikddése sordn a szakmai felelosséggel kapcsolatos
kockézatokat és azok lehetséges mértékét és hatdsait.

Az Alapkezeld a kovetkezd, a befektetési jegyek tulajdonosait terhelé fobb kockazatokra hivja fel a
befektetok figyelmét. Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a kockézatok teljes korli felsoroldsara
nincs méd, ebbdl kovetkezden el6fordulhatnak a befektetdket érintd tovabbi kockazati helyzetek.

A kozvetetten megvasarolt befektetési eszkozokhoz kapcsolodé kockazatok

Az Alap portfoliéjdba kozvetve (az alapban levd befektetési alapokon keresztiil) is tartozhatnak
értékpapirok.

Az Alap portfolidjaban kozvetetten levd értékpapirok kibocsatdi rossz eredményeket produkalhatnak,
csdd vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, vagy piaci megitélésiik egyéb tényezOk miatt jelentdsen
romolhat, ami az Alap portfoli6jat és a befektetési jegyek tulajdonosait hitrdnyosan érintheti, valamint
az Alap altal vasarolt mogottes befektetési alapok folyamatos forgalmazasanak alakuldsa kihatdssal
lehet az Alap likviditdsara.

A politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbél eredé kockazat

A kormanyzati politika jelentdsen befolydsolhatja a gazdaségi életet, ezen keresztiil a pénz- és tokepiaci
feltételeket, valamint a befektetések hozamait, ami a nettd eszkozérték szamitason keresztiil érezteti
hatdsat a befektetési jegyek forgalmazdsi arfolyamaban. Ilyen tényezdk pl.: az inflacid, kamat- és
arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakulasa, a jogszabdlyi kdrnyezet véltozasa kiilonos tekintettel
az addjogszabdlyok valtozasara.

A kamatszint valtozasa miatti kockazat

Az Alap portféligjdban kozvetve és kozvetleniil is szerepelhetnek hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és banki betétek. A piaci hozamok mértékében bekdvetkezd véltozasok ellentétes irdnyban
befolyésoljdk az értékpapirok drfolyamat, ami az értékelési eljarasokon keresztiil érezteti hatdsat az Alap
nettd eszkozértékében.

Részvényekben rejlé kockazat

Az Alapkezel$ az Alap t6kéjének meghatarozé részét kozvetve részvényekbe kivéanja fektetni. Ennek
kovetkeztében az alap nettd eszkozértékének alakuldsa szorosan Osszefiigg a részvénypiacok
véltozasdval. Tekintve azt, hogy a részvények drazdsa fundamentdlisan az adott tdrsasig vérhatd
pénzdramlédsainak jelenértékétdl fiigg, (melyet azonban akdr jelentds mértékben is moddosithat a
tékepiaci hangulat vagy likviditas), ezért az adott részvények kibocsatdinak iizleti kilatasai, lehetdségei,
a piac keresleti-kindlati viszonyai (illetve ennek valtozdsai) nagymértékben hatnak az adott részvény
arfolyamdra és ezen keresztiil az Alap nett6 eszkozértékének alakuldsdra is. Igy a fenti viszonyokban
bekovetkezd kedvezdtlen véltozasok hatdsara el6fordulhat és akar huzamosabb ideig is fennmaradhat
az az allapot, hogy az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke csokken.

Miikodési kockazat

Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelOkre vonatkoz6 torvényi eldirdsok és feliigyeleti ajdnlasoknak
megfelelden végzi. Az iigyletmenet kiilonbozo teriiletein, az adott jogszabalyai eldirdsoknak megfeleld
végzettségli és gyakorlati tapasztalattal rendelkezd munka-tarsakat alkalmaz. Mindezektdl fliggetleniil
a kiilsd rahatés, bels6 személyi illetve rendszerszintii problémaék kovetkezménye kihathat a kezelt Alap
eredményességére.
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Hitelezési és partnerkockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csodje, fizetésképtelensége szélsOséges esetben az Alap eszkozei
értékének jelentds csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap
tokéjének befektetését megeldzden a vasarolandd eszkozoket kibocsatd intézményekkel kapcsolatban
atfogo és részletes kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes
bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné valdsa, ami jelentOs hatdssal lehet a
befektetési jegyek arfolyamdnak véltozasara.

Devizaarfolyamok valtozasabol adodé kockazat

Az Alap eszkozei és annak jovedelmei kozott lehetnek olyanok, melyek nem az Alap devizanemében,
hanem attdl eltérd devizdban keriilnek meghatarozasra, és a mindenkori napi devizadrfolyamon keriilnek
atszamitasra az eszkozérték meghatarozasakor. Ennek kovetkeztében az Alap hatdridos tigylettel nem
fedezett devizapozicidit, illetve a nem fedezeti céllal kotott deviza forward igyletek eredményeit a
devizaarfolyamok alakuldsa befolydsolja, ami az Alap eszkozértékére is hatdssal lehet.

Szarmaztatott iigyletekbdél, termékekbdl eredé kockazat

Az Alap eszkozei kozott kozvetlen modon vagy kollektiv befektetési jegyeken keresztiil is
szerepelhetnek szdrmaztatott termékek, amelyek szokdsosndl nagyobb kockédzatot hordoznak. Ezen
kockazatok megfeleld befektetési technikdkkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki nem
zarhat6ak. A szarmaztatott termékek specidlis kockdzatokat is rejtenek magukban, jellegiikb6l adéddan
szdmos bizonytalansigi tényezd 1éphet fel, mint példaul az esedékességkori piaci ar, arfolyamkockazat,
kamatkock4dzat, biziskockdzat, stb. A szarmaztatott iigyleteknél tovabbi kockdzatot rejt magdban az
elszamoldar valtozésa, rovid tdvon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamolddra eltér a piaci
viszonyok (az alaptermék dra és az dllampapirok hozama) éltal indokolt szintt6l. Ezek az elére ki nem
szamithat6 események kedvezdtleniil érinthetik az Alap nettd eszkozértékét.

A tlkeattétellel vagy rovid (short) pozicidval valé kereskedés a befektetett 6sszegnél is nagyobb
mértékll veszteséggel jarhat.

Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban felmeriil6 nemteljesitési kockazat

Az Alap portféligjdban 1év6 szdrmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd iizleti partnerek
fizetoképességében, illetve gazddlkodasdban bedllt kedvezdtlen valtozds hatrdnyosan befolyasolhatja a
szdrmaztatott ligyleteken képz6do nyereség Alapnak torténd kifizetését. Tézsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek esetében az iigyletnek nem része az elszdmol6hdzi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az
tigyfél nemteljesitésébdl eredd kockdzatot is fel kell véllalnia. Az Alap e kockézat csokkentése
érdekében alkalmazza az EMIR rendeletben foglalt kockdzatcsokkentési technikékat.

Az egy jegyre juté eszkozérték ismeretlenségébol eredé kockazat

A befektetdk a befektetési jegyek megvasarldsara, ill. visszavaltasara adott megbizdsukkor még nem
ismerik eldre azt az 4drfolyamot, amelyen a megbizasuk teljesiilni fog. A teljesitési arfolyam mindkét
irdnyban eltérhet a megbizds adasakor ismert utolsé arfolyamtol.

Ertékeléshél eredé kockazat

Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok betartdsaval gy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési
szabdlyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tiikrozzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci
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értékét. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvdnos drfolyama forgalom hidnyaban
régebbi, ezért az eszkdzok dtmeneti alul- vagy feliilértékeltséget mutathatnak, melyek az Alap nettd
eszkozértékére is hatdssal vannak.

Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvetd tulajdonsdga, hogy a befektetési jegyek barmely napon
visszavalthatok a forgalmazdsi helyeken. Ez megfeleld likviditdst igényel. El6fordulhat olyan
sz€lsOséges eset is, hogy a nagyardnyd visszavaltisok miatt az Alap eszkozeinek esetlegesen
kedvezdtlen idépontbéli kényszerértékesitése valhat sziikségessé, illetve a befektetési jegyek
nagyardnyu visszavaltdsa miatt veszteséget okozhat.

Az Alap intézményekkel szemben fennall6 kockazati Kkitettsége

Az Alap 0Osszevont kockdazati kitettsége a Tdjékoztaté 3.6-os pontjdban felsorolt intézményekkel
szemben meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at. A felsorolt intézmények valamelyikének nem
teljesitése az Alap nettd eszkozértékének jelentds csokkenését okozhatja.

A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld
kizér6lag elhdrithatatlan kiilsé ok miatt, a befektet6k érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a
Magyar Nemzeti Bank haladéktalan tajékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha:
= abefektetési alap adott sorozata szerinti nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilonosen,
ha a befektetési alap sajat tokéje tobb mint 10 szdzalékdra vonatkozdan az adott eszkdzok
forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem 4ll rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informécio;
= a befektetési jegyek értékesitése vagy visszaviltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a
forgalmazé vagy a kozponti értéktar - mitkodési korében felmeriil6 okokbdl nem végezhetd és
ezen akaddly fenndlltdnak id6tartama alatt varhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a
folyamatos forgalmazas sziineteltetésének a Kbftv. 113. § (1) bekezdésben meghatarozott
leghosszabb idGtartamat;
= abefektetési alap nett6 eszkdzértéke negativva valt.

A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a. a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tdjékoztatasi kotelezettségének, vagy

b. a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.
A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasit a Kbftv. 114. § (1) bekezdésében meghatirozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a Kbftv. 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

A felfiiggesztés idStartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit a kezelési szabalyzatiban
meghatdrozott befektetési politikdja szerint legalabb 20%-ban mas befektetési alapba fektetd befektetési
alap esetében a felfiiggesztés idOtartama a mogottes befektetési alap felfiiggesztési szabdlyaihoz
igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfiliggesztést tovabbi,
legfeljebb 1 évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsit a forgalmazds felfiiggesztését kivaltd ok megsziinését kovetden,
vagy amennyiben azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési alap nett6 eszkozértékét - a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és k6zzé kell
tenni.
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Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap mikodése sordn el6fordulhat olyan kedvezdtlen szituacid, hogy a nagyardnyu visszavaltasok
kovetkeztében az Alap tokéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése,
illetve hatdrozott futamidejiivé alakitasa.

Fenntarthatosagi kockazat

A fenntarthat6sdgi kockdzat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy koriilmény,
melynek bekovetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére.

A fenntarthat6sagi kockazatok nem tekintenddk kiilon kockazattipusnak, mivel azoknak tiikrozddniiik
kell a meglévd kockazati kategéridkban, tekintettel arra, hogy azok befolydsoljdk azokat a meglévd
kockézatokat, amelyeknek a befektetési alap potencidlisan ki van téve.

Az Alapkezeld a kdvetkezd relevans fenntarthat6sagi kockdzatokat azonositotta:

= Az éghajlatviltozas hatdsainak enyhitésével, az éghajlatvéltozashoz val6 alkalmazkodéssal és
az alacsony szén-dioxid-kibocsitdsu gazdasagra valo attéréssel, a biodiverzitds védelmével, a
hatékony erdforras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyezOanyag-
kibocsatassal kapcsolatos kornyezeti kockazatok.

= A munkaiigyi és biztonsagi feltételekkel, az elismert munkaiigyi normék betartdsdval, az
emberi jogok tiszteletben tartdsaval €s a termelés biztonsdgaval kapcsolatos tarsadalmi
kockézatok.

= Az irdnyitasi kockédzatok, amelyek a vallalat vezetd testiileteinek atvilagitidsaval, a vesztegetés
és a korrupcio6 lekiizdésére iranyul6 intézkedésekkel, valamint a vonatkozé torvények és
rendeletek betartasdval kapcsolatosak.

A kozvetlen befektetésekre alkalmazandé minimadlis kovetelmények jelentik az Alapkezeld Osszes
alapjdra vonatkoz6 alapvetd kornyezeti fenntarthatdsagi kovetelményeket. A minimélis kdvetelmények
betartdsa érdekében az Alapkezeld harom kategoridban alkalmaz tiltdlistat a kibocsatokkal szemben:

Szénbanyaszat
A szénbe torténd befektetés szigord korldtozasdval az Alapkezeld hozzajarul az tiveghdzhatdsd gazok
nagy mértékili kibocsitdsa elleni intézkedésekhez, valamint hossziitdvon annak a piacrél torténd
kiszorit4dsdhoz.

Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem
A vitatott fegyverek (gydrtdsdnak és kereskedelmének) kizdrdsa, amelyeket nemzetkozi egyezmények
tiltanak az altaluk a civil lakossagnak okozott dridsi szenvedés miatt.

Fokozott atvilagitas

A tarsadalmi és etikai elvek betartasa érdekében az Alapkezeld kizarja azon kibocsatdkat is befektetései
koziil, amelyek gyermekmunkaval, pornografidval kothetéek Ossze, valamint kizarja az élelmiszer-
spekuldcids tligyletek kotését.

A fentiekben ismertetett kdvetelmények érvényesiilnek akkor is, amikor az Alapkezeld az Erste
cégcsoport altal kezelt befektetési alapokat vasarol. Azon esetekben pedig, amikor az Alapkezeld nem
az Erste cégcsoport kezelésében 1év0 befektetési alapokba kivan befektetni, a megvdasarolni kivéant
alapok kivalasztdsakor torekszik a fentiekben ismertetett kovetelményeknek valé megfelelésre.
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Ezen minimélis kovetelményeknek torténé megfelelést az Alapkezelé Ertékpapir Jévihagyési
Folyamatanak keretében valdsitja meg.

A fenntarthat6sdggal kapcsolatos nyers adatok gyiijtését és elemzését az Alapkezeld tulajdonosa (EAM)
l4tja el, ehhez kiils6 szolgaltatok adataira is tdmaszkodik. Tekintettel arra, hogy a felhasznalt adatok
hidnyosak, pontatlanok lehetnek, illetve eléfordulhat, hogy ideiglenesen nem érhetdk el, ezért fennall
annak a kockdzata, hogy egy értékpapirt vagy egy kibocsdtét nem lehet megfelelden besorolni.

Az Alapkezeld a fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontésekben torténd integrdldsakor a
cégcsoport szinten kidolgozott, sajat mindsitési modelljét, az n.: ESGenius-t alkalmazza. Ennek a
megkozelités ill. kockdzati nézet) kombindlja és egy Osszetett statisztikai mérészamot éllitson eld a
kibocsatokra. A kiilonbozd szolgaltatok adatainak 6tvozésével csokkenthetd az adathidnyok kockdzata
és elvégezhetd az eltérd nézetek hitelességének ellendrzése.

A sajat mindsitési modell sordn figyelembe vett kritériumokat az Erste Asset Management GmbH.
fenntarthat6sagrol sz616 kézikonyve tartalmazza, amely az aldbbi helyen tekinthetdé meg:

https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/fenntarthatosag

Az Alap portféligjaban felhasznédlni kivant értékpapirok kivalasztdsa sordn az Alapkezeld a
fenntarthat6sagi kockdzatokra kiemelt hangstilyt helyez.

A fenntarthatdsdgi kockazatok a befektetési alap hozamdra gyakorolt varhaté hatdsdnak eldre tekintd
értékelése azt eredményezi, hogy a befektetési alap teljesitménye eltérhet szektortarsaiétol, ill.
alacsonyabb megtériilést érhet el bizonyos piaci id6szakokban.

Az Alapkezel6 dlldspontja szerint, a fenntarthatésdgi kockdzatok figyelembevétele pozitivan
befolyasolhatja a hozamot, mivel azon kibocsatok értékpapirjai, amelyek magasabb fenntarthatdsagi
kock4zattal birnak, alacsonyabb stllyal keriilnek be a befektetési portfélioba, igy enyhithetfk vagy
teljesen elkeriilhetdk az ardnytalanul gyenge eredmények az esetleges fenntarthatdsdgi kockdzati
esemény bekovetkezése miatt.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6nél a likviditdsi kockdzat kezelése a folyamatos kockdzatkezelési folyamat része. A
likviditasi kockazat mérése soran alkalmazott médszereket az Alapkezeld Kockdzatkezelési szabalyzat
és politika cimi belsé dokumentuma szabélyozza.

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli befektetési alap, amelynek forgalmazdsa folyamatos, azaz a befektetési
jegyek barmely forgalmazdsi napon visszavélthatok az 1. sz. mellékletben szerepld forgalmazasi
helyeken.

Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba azt is, hogy a befektetési stratégia
Osszhangban van-e a visszavaltasi politikdval. A portfélioba vasarolt eszkdzok kivalasztdsa sordn azok
likviditasi profilja is meghatdrozdsra keriil, amit folyamatos feliilvizsgdlat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.
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Az Alapkezeld rendszeresen stressz teszteket végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek
mellett, amivel nyomon tudja kovetni alapjainak likviditdsi kock4zatit. Amennyiben a likviditast
veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, gy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési javaslatot terjeszt
az Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a 2014. évi XVI. torvény 6. sz. melléklet X. pontjaban
azokat a relevans informdcidkat, amelyek az Alap aktudlis kockdzati profiljat és az Alapkezeld 4ltal e
kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszereket bemutatjak.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS
NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezeld
hatdrozza meg, tovabba a fenti szamitdsok alapjdul szolgald eszk6zok értékelését szintén az Alapkezeld
végzi.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a befektetOk szdmadra a kiszamitast kovetden érheto el
Kozzétételi helyen, valamint a forgalmazasi helyeken.

Amennyiben a netté eszkozérték barmely okbdl nem dllapithaté meg, azt a tényt kell nyilvdnossdgra
hozni, hogy miért nem keriilt sor a netté eszk6zérték meghatarozasara.

Az Alap nettd eszkodzértékét az Alap eszkozeire vonatkozd, a jelen kezelési szabdlyzat értékelési
szabdlyai alapjan érvényesnek tekintend6 piaci drfolyam-informécidk alapjan kell meghatarozni.

Ha hibéas netté eszkozértéken befektetési jegy forgalmazdsara keriilt sor, a hibds és a helyes nettd
eszkozérték szerint szdmitott forgalmazasi ar kozotti kiillonbséget a befektetdvel legfeljebb harminc
napon beliil el kell szdmolni, kivéve ha

a) a hib4s netté eszkozérték-szdmitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazdsi 4r kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatiroz meg — a kezelési szabdlyzatban
megallapitott értéket,

b) a hibés és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébol szarmazo elszamoldsi
kotelezettség 6sszegszertien nem haladja meg befektetOnként az egyezer forintot, illetve — ha a kezelési
szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg — a kezelési szabdlyzatban megéllapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkozérték-szdmitdsdban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkezd kiilonbségbdl adddd elszamoldsi
kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben
a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezeld vagy a letétkezelé podtolja a
befektetési alap szdmara.

Az Alapkezeld donthet ugy, hogy nem él a befektetokkel szembeni harminc napon beliili elszdmolasi
jogdval, ha a netté eszkozérték szdmitdsdban feltart hiba esetén, annak javitisa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi ardban (arfolyam) keletkezd kiilonbségbdl adddd elszamolasi
kotelezettség kapesdn a befektetot terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett. Az Alapkezeld a fenti
dontésénél figyelembe veszi az érintett befektetok szdmat, a netté eszkozértékben keletkezett hiba
nagysdgit. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzicidja esetén az érintett iigyfelekkel szemben azonos
modon jar el.
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A netto eszkozérték szamitasa soran alkalmazott szabalyok

A nett6 eszkozérték szamitasanak dltaldnos szabdlyai

Az Alap T napi nett6 eszkozértékét az Alapkezeld T+1 napon késziti el, mig a Letétkezeld
ellenérzi, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak nett6 eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatainak, valamint a Kbftv. 38. §-dban
meghatarozott eljdrdsoknak megfelelden értékelte és szamitotta-e ki az Alapkezeld.

A nett6 eszkozérték kozzétételi helyeken (www.erstealapkezelo.hu; www.bamosz.hu) vald napi
megjelentetésérdl az Alapkezeld gondoskodik.

Az Alap netté eszkozértékét a tulajdondban 1évd pénz- és tdkepiaci instrumentumok a
késobbiekben bemutatott médon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet korrigdlni kell a tirgynapon meghatdrozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkdzérték szamitds sordn T napig kell elszamolni.

Az Alap T napi netté eszkozértékében a T napig adott vételi és visszavaltasi megbizdsokat kell
figyelembe venni a jelen kezelési szabalyzat 41. és 42. pontjaiban meghatdrozott hataridd
mindenkori szem el6tt tartdsdval. A 41. és 42. pontban meghatarozott hatdridé utan felvett
megbizasok a kdvetkezd napi nettd eszkozértékében keriilnek figyelembevételre.

A portfolié elemeinek értékeléséhez - a 28. pontban meghatirozott értékelési szabdlyok
figyelembevételével - a T napra érvényes piaci drfolyamokat kell hasznélni. Forrdsként
alkalmazhatéak a kovetkezd elektronikus informacidszolgéltatd rendszerek, illetve egyéb
forrasok: Bloomberg, AKK hivatalos honlapja, MNB hivatalos honlapja, BAMOSZ hivatalos
honlapja, Budapesti Ertéktézsde hivatalos honlapja, Erste Group Bank AG, Refinitiv, OECD
illetve EGT tagdllamok jegybankjainak hivatalos honlapja, illetve a portféliéban szerepld
befektetési jegyek hivatalos kozzétételi helyei.

Ha a nett6 eszkozérték szamitds alapjdul szolgdld adatok tekintetében felmeriil, hogy adott adat
piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl.az eldzdleg kozzétett arfolyam olyan mértékben
véltozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), az Alapkezeldé (a Letétkezeldvel
egyeztetett mddon) a befektetdk védelme érdekében javasolhatja az adatok figyelmen kiviil
hagyasat amely alapjan az Alapkezel6 haszndlhatja a jelen kezelési szabdlyzatban
meghatarozott értékelési modszereket, illetve egyéb olyan mddszert is jogosult alkalmazni,
amely a piaci arat szakmai megitélése szerint redlisabban tiikrozi (pl. modell drak hasznélata).
Ezekben az esetekben dokumentélni kell mind a rendhagyé értékelés okét, mind pedig a hasznélt
arfolyam szarmazési helyét.

Az Alap devizdjatdl eltérd devizdban denomindlt eszk6zok értékeléséhez az elérhetd legfrissebb T napi
MNB devizadrfolyam-adatokat kell felhaszndlni, illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos
kozzétett arat.

28.

A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE, AZ ERTEKELESI ELJARASNAK ES AZ ESZKOZOK

ERTEKELESE SORAN HASZNALT ARKEPZESI MODSZERNEK A LEIRASA, BELEERTVE A NEHEZEN
ERTEKELHETO ESZKOZOK ERTEKELESE SORAN A 38. §-NAK MEGFELELOEN ALKALMAZOTT
MODSZEREKET

Szamlapénz, latra szolé betétek

A szamlapénz és a latra sz616 betétek értéke a T napig felhalmozott kamat és a T napi zaré allomany
alapjan keriil meghatdrozésra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekci6
elszdmoléséra.

Lekotott betét

A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.
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= Hitelek
Az Alap éltal felvett hiteleket mindenkori értékét tigy kell meghatarozni, hogy a téketartozasbdl le kell
vonni a mar visszafizetett tOketorlesztéseket, és hozza kell adni a felhalmozddott kamattartozast.

Devizahitelek esetében a fenti eljarast kovetden devizdban megkapott 0sszeget - az MNB 4ltal kozzétett
legutols6 deviza kézéparfolyamot elszamold drként alkalmazva - kell forintra atszdmitani.

= Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Magyar Allam altal forintban kibocsétott fix és valtozé kamatozdsd valamint diszkont
allampapirok

a) azelsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, 3 honapndl hosszabb hatralévé futamideji fix
és véltozé kamatozast, illetve diszkont dllampapirok esetén az Allamadéssig Kezelé Kozpont
(AKK) 4ltal a T napon, illetve annak hidnyaban a legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi
és eladasi nett6 arfolyamok szdmtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
a piaci értéket meghatarozni;

b) amennyiben 3 honapndl hosszabb hitralévé futamidejii fix és véltozé kamatozasu, illetve
diszkont 4llampapirok esetén, ha az Allamadéssiag Kezeld Kozpont még nem jegyzett arat a
kotvény hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé AKK referenciahozamok silyozott
dtlaghozamanak felhaszndldsdval a fordulénapra szdmitott netté arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatdrozni;

c¢) a 3 honapos vagy anndl rovidebb hatralévo futamidejii fix és valtozé kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén az AKK 4ltal a T napon, illetve annak hidnyaban a legutolsé
munkanapon kozzétett 3 hénapos referenciahozam és a megegyezd napon kozzétett 2 hetes
BUBOR index stlyozott atlaghozamdnak felhasznildsdval a fordulonapra szamitott netté
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatdrozni;

d) amennyiben fix kamatozasu és diszkontkotvények esetén az el6z6 pontokban megfogalmazott
informdcidk nem 4ll rendelkezésre az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra szamitott
brutt6 értéken torténik;

e) amennyiben véltozd kamatozdsu kotvények esetén az el6zd pontokban megfogalmazott
informdcié nem 4ll rendelkezésre az értékelés a beszerzési dron T napra szdmitott bruttd értéken
torténik.

MNB altal kibocsatott forintban denominalt kotvények és diszkontkotvények

f) aMagyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott, 3 honapndl hosszabb hatralévo futamid6ji kotvények
és diszkontkdtvények a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kozzétett T napi zard ar hidnydban, az
Allamadéssidg Kezelé Kozpont (AKK) dltal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé
munkanapon kozzétett a kdtvény hatralévd futamidejéhez legkozelebb eso referenciahozamok
sulyozott dtlaghozaménak felhaszndldsdval a fordulénapra szdmitott nett6 drfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

g) aMagyar Nemzeti Bank altal kibocsatott 3 hénapndl hosszabb futamideji, de 3 honapos vagy
anndl rovidebb hdtralévé futamiddjii kotvények és diszkontkotvények esetén az AKK altal a
T napon, illetve annak hidnydban a legutolsé munkanapon kézzétett 3 hdnapos referenciahozam
és a megegyez0 napon kozzétett két hetes BUBOR index silyozott atlaghozamanak
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h)

felhaszndldsdval a fordulénapra szdmitott netté arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatdrozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, 3 honapos vagy anndl rovidebb hdtralévd futamidoji
kotvények és diszkontkdtvények értékelése a beszerzéskori hozammal T napra szdmditott bruttd
értéken torténik.

Forinttol eltéré devizaban Kkibocsatott allampapirok, tovabba jelzaloglevelek és egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

)

J)

k)

D

3 honapndl hosszabb hatralévo futamidejii kotvények és jelzdloglevelek esetén a T napi
arjegyzés kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt drjegyzés, akkor az értékelés a legutolso legfeljebb 30 napos arjegyzés kozépértékébdl
T napra szamitott brutté értéken torténik;

3 honapnadl hosszabb hatralévo futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén, amennyiben az
i) pontban meghatarozott arjegyzés nem alkalmazhatd, akkor az utolsé, legfeljebb 30 napos
tézsdei iizletkotéshez tartozé arfolyam alapjan T napra szdmitott brutté arfolyamon kell
értékelni;

3 honapnadl hosszabb hitralévo futamidejii kotvények és jelzdloglevelek esetén, ha az i) és j)
pontban meghatarozott eljdrasok nem alkalmazhatdak, akkor fix kamatozdsi kotvények,
jelzdloglevelek és diszkontkotvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott brutté értéken torténik, vdltozo kamatozdsii kotvények és jelzdloglevelek esetében
pedig beszerzéskori nettd érték plusz a T napig megszolgélt felhalmozott kamat 6sszegeként
keriil értékelésre;

3 honapndl rovidebb hatralévo futamidojii kotvények és jelzdloglevelek esetében a T napi
arjegyzés kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé legfeljebb 10 napos arjegyzés kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik. Ennek hidnydban fix kamatozdsi kotvények,
jelzdloglevelek és diszkontkotvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szdmitott bruttd értéken torténik, vdltozo kamatozdsi kotvények és jelzdloglevek pedig
beszerzéskori nettd érték plusz a T napig felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

Kibocsétas eldtt 4llo hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok minden esetben beszerzéskori értéken
keriilnek értékelésre.

= Repo iigyletek
Az tigylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéardnyos (linedris) része.

= Részvények és ETF-ek értékelése

a)
b)

c)

d)

a tozsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket a T napi zar6arfolyam szerint kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént iizletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell
haszndlni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napndl nem régebbi;

a tdzsdére nem bevezetett részvény esetében a tdzsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt
és hivatalosan kozzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz
értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napndl;

ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolsé tdzsdei,
ennek hidnyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.
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= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozo nyilvdnosan kozzétett vagy az Alapkezeld altal elérhetd legfrissebb
(amennyiben ilyen nem 4ll rendelkezésre, igy az utolsé nyilvdnosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd
eszkozérték és az Alap tulajdondban levo kollektiv befektetési értékpapirok darabszdménak szorzata.

»  Ertékpapir kélcson
A kolcson adott értékpapir a készletbdl kikeriil és piaci értéken keriil beértékelésre.

= Szarmaztatott iigyletek

Forward deviza ligyletek esetén a nyitott pozici6kbdl szdrmazd nyereség/veszteség a T napi
(amennyiben nem 4all rendelkezésre, az azt megel6z6 legfrissebb) azonnali arfolyam és a legfrissebb
kozzétett, az érintett devizdkban jegyzett bankkozi kamatok alapjdn szdmitott elméleti arfolyam
kiilonbozetén keriil értékelésre. A szamitdsban hasznalandé kamatok az tigylet hitralévd futamidejéhez
két legkozelebb esd, a vonatkozé devizdkhoz tartoz6 piaci kamatldbak napokkal sulyozott dtlaga alapjan
keriilnek meghatdrozasra.

= Nehezen értékelheté eszkozok

Nehezen értékelhetdként kezelendOk azon — nem ingatlan tipusi — eszkozok, amelyek dardnak
meghatarozdsdhoz 30 napndl frissebb piaci adat nem 4&ll rendelkezésre, illetve felmeriil az
értékesithetdség ellehetetleniilésének vagy a kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a kockazata.

- az eszkozértékelést rendszeresen feliil kell vizsgdlni a kockizatkezelési teriilet jovahagydsa
mellett;

— a rendszeres feliilvizsgélat sordn figyelembe kell venni az adott eszkoz kapcsdn minden
rendelkezésre all6 informacidt, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat is;

— amennyiben ilyen kockdzat felmeriil, azt az értékmegéllapitds sordn a bekdvetkezés becsiilt
valészintiségével ardnyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartdsi

értéket;

- amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetden a jovOben sem lesz az, illetve
a kibocsité fizetésképtelenné vilik, fel kell mérni az eszkoz teljes leirdsanak lehetOségét;

— amennyiben az eszk6z kapcsdn Uj relevdns informdcié vdlik nyilvdnossd, Ugy az értékelést
ismételten el kell végezni;

- két értékelés kozott eltelt idd nem haladhatja meg a 30 napot;

- a fentiek alapjan megdllapitott értéket — a megfeleld dokumentumok megkiildése mellett — a
letétkezelOvel is egyeztetni sziikséges, a nettd eszkozérték megéllapitdsa sordn a letétkezeld
altal jovahagyott érték vehetd figyelembe.

A portféli6 elemeinek értékelését az Alapkezeld maga végzi.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

Forward deviza iligyletek esetén a nyitott pozici6kbdl szdrmazdé nyereség/vesztes€ég a T napi
(amennyiben nem 4all rendelkezésre, az azt megeldzd legfrissebb) azonnali drfolyam és a legfrissebb

kozzétett, az érintett devizdkban jegyzett bankkozi kamatok alapjdn szamitott elméleti arfolyam
kiilonbozetén keriil értékelésre. A szdmitdsban hasznalandé kamatok az tligylet hétralévo futamidejéhez
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két legkozelebb esd, a vonatkoz6 devizdkhoz tartozd piaci kamatldbak napokkal sulyozott dtlaga alapjan
keriilnek meghatdrozasra.

30. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

Nem alkalmazando.

VI A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMA CIOK

31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget djra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének valtozasan keresztiil mérhetd

32. HOZAMFIZETESI NAPOK

Nem alkalmazando.

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.

VIIL A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A TOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET

34.1 A toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosité bankgarancia
vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2 A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszté befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.
3s. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.

VIIIL. DIiJAK ES KOLTSEGEK

36. A BEFEKTETESI ALAPOT TERHELO DIiJAK, KOLTSEGEK MERTEKE EKES AZ ALAPRA
TERHELESUK MODJA

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetdség szerint idéardnyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezdltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszdmolds miatti esetleges
ingadozasat. Igy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezel megelSlegezheti, majd
az Osszeg nagysagatdl fiiggden ezeket hosszabb idd alatt terhelheti tovabb az Alapra, bizonyos eldre
ismert mértékli koltségeket pedig mar a szdmla beérkezését és pénziigyi teljesitését megel6zden a
Letétkezeld egyetértésével a koltségek elhataroldsaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az
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Alapra. Az egyes id0szakok koltségeinek részletes bemutatdsit az Alap féléves és éves jelentései
tartalmazzak.

Ha a befektetési Alap sajat tokéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba fekteti be, amelyet az adott befektetési alap alapkezelje, vagy azzal szoros kapcsolatban
1év6 masik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezeld alvallalkozoként kezeli az
adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra
eladdsi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelének fizetett dij: Az Alapkezeldt az alapkezel6i feladatok ellatdsaért éves dij illeti meg. A
befektetok informacidval valé ellatasdaval kapcsolatos koltségeket — kivéve a napi netté eszkozérték
folyamatos kozzétételével, illetve a jogszabdlyban meghatirozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatdst
tartalmazé kozzététellel kapcsolatos koltségeket - és a reklamkoltségeket az Alapkezeld viseli, azok az
Alapot nem terhelik.

Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvdnos befektetési alapra, ha az alap atlagos sajat
tokéje legalabb harom hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum Stven
szdzalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom hénapra szamitott 4tlagos sajit toke ismételten el nem
éri az induldsakor érvényes torvényi minimum Otven szdzalékit. A mentes idészakban felmeriild
kezelési dij utélagosan sem terhelhetd az Alapra.

Az Alapkezelének és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendé Osszesitett dij mértéke
maximum az utolsé kozzétett netté eszkozérték n * 2/365 %-a (ill. n * 2/366%) A dij munkasziineti
napok utdn is felszdmitdsra kerill (n: az utolsé kozzétett eszkozérték megjelenése 6ta eltelt napok
szama).

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelo
részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiikk médja

A Letétkezel6 szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utolsé kozzétett nettd
eszkozérték n * 0,08/365 %-a (ill. n * 0,08/366 %), mely a Letétkezel? altal kiallitott szamla ellenében
az Alapkezel6 rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti napok utdn is felszamitasra keriil (n:
az utols6 kozzétett eszkdzérték megjelenése 6ta eltelt napok szdma).

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetend6 dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasban résztvevo személyek dija: a Forgalmazo, valamint a Forgalmazé forgalmazasba
bevont kdzvetitdi szolgéltatdsainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Forgalmazé valamint e kozvetitok
kozott kotott egyedi forgalmazdsra vonatkozé szerz8désekben keriil meghatdrozasara.

Az Alapkezelonek és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendo Osszesitett dij mértéke
maximum az utolsé kozzétett netté eszkozérték n * 2/365 %-a (ill. n * 2/366%) A dij munkasziineti
napok utdn is felszamitdsra kerill (n: az utolsé kozzétett eszkozérték megjelenése 6ta eltelt napok

szama).

Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak
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Az Alap a Feliigyelet részére a vonatkoz6 hatdlyos jogszabdlyban meghatdrozott mindenkori feliigyeleti
dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az Alap nett6 eszkozértékének 0,35 ezreléke.

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilé koltségek

Az Alap szamldinak vezetésével kapcsolatban felmeriild koltségek a Letétkezel6 mindenkor hatdlyos
dijjegyzéke alapjan keriilnek elszdmoldsra. Ennek jelenlegi 6sszege O Ft.

Konyvvizsgaloi dij

Az Alap éves auditdldsdval kapcsolatban felmeriilt az Alapot terheld koltség, mely maximum évente
1.100.000 Ft+AFA.

Konyvelési dij
Az Alap konyvelésével kapcsolatban felmeriilt, az Alapot terhelo koltség, mely maximum évente
600.000 Ft+AFA.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK
VAGY DIJAK (EZ UTOBBIAK LEGMAGASABB OSSZEGE), KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT
KOLTSEGEKET

A befektetési alapot terhelé egyéb koltségek és dijak: (évente max.: 0.3%)

Az Alap hitelvételével, esetleges felszamolasaval kapcsolatos koltségek
Az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek utdn fizetend6 hiteldijak és bankkoltségek, tovabba
az Alapok esetleges felszdmoldsaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij.

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei
A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségeit a KELER Zrt. mindenkor hatilyos dijjegyzéke
tartalmazza.

Az Alap napi netté eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo
egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi netté eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi k6zzé. Az
ezzel kapcsolatban felmeriilt koltségek az Alapot terhelik.

Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alapok iigyletei kapcsan felmeriild, az értékpapir-forgalmazéknak, kdzvetitoknek fizetett koltségek,
dijak, jutalékok, KELER koltségek, kozzétételi koltségek, a bankkoltségek, az elszdmoldhdzak, LEI
kdd! kibocsdtok és kereskedési adattdrak dltal felszamitott koltségek az Alapokat terhelik.

Az Alapot terhelo egyéb koltségek, kiadasok

Az Alapot terhelik— az Alap egyesiilése vagy szétvaldsa engedélyezésére irdnyul6 eljarasok kivételével
— a Magyar Nemzeti Bank 4ltal lefolytatott engedélyezési eljardsokkal kapcsolatban felmeriild
igazgatasi szolgaltatasi dijak.

! t6zsdén kiviili szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6do felekrol és a kereskedési adattarakrél sz616 648/2012/EU rendelet)
(tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasardl szo6l6 rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci
szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod). A LEI kéd egy olyan
referenciaazonositd, amely egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakciokban résztvevé partnereket.
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A befektetiket terhelé egyéb koltségek és dijak:

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltishoz kapcsolddd felszdmithatd jutalékok maximaélis
mértékét a 44.2. pont szabalyozza.

Az Alap éltal kibocsatott Befektetési jegyek letéti drzésével az ehhez kapcsolddé szamlavezetéssel, a
befektetés megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutalasaval,
valamint egyéb igénybe vett szolgaltatdsokkal kapcsolatban a BefektetOket tovdbbi koltségek is
terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és struktirdjat a Forgalmazé mindenkor hatdlyos dijjegyzéke
tartalmazza.

A Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabélyzatéit és Dijjegyzékét a befektetdk a forgalmazasi
helyeken és a Forgalmaz6 székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a Forgalmazd honlapjin
(www.ersteinvestment.hu) is.

38. HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MAS KOLLEKTIV
BEFEKTET]E:SI FORM’AKBA FEKTETI, A BEFEKTFTES} CELKENT SZEREPLQ EqYEB KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DiJAK LEGMAGASABB MERTEKE

A célként szerepld kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 3%.
39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI

Nem alkalmazando.

40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

Nem alkalmazando.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek valtdsa a Forgalmazdval a
befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatdsok targydban kotott keretjellegli megéllapodasoknak, az
egyedi szerz8déseknek a tovdbbd a Forgalmazé mindenkor hatlyos Uzletszabalyzataban foglaltaknak
megfelelden torténhet. Ezen dokumentumok hatdrozzak meg az iigyfél ajanlata megaddsanak, az ajanlati
kotottségnek, az ajinlat elfogaddsdnak a szabdlyait, az lizletkotéssel és annak elszdmolédsival
kapcsolatos, jelen Kezelési Szabdlyzatban eltér6en meg nem 4llapitott szabalyokat. A meghatalmazotti
eljaras szabdlyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései irdnyadok.

Befektetési jegyek vésarlasara csak akkor van mdd, ha a Befektetd értékpapir-szamlédval rendelkezik.
A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld forgalmazasi jutalékkal novelt
vételdr jovairdsra keriiljon a Befektetd Forgalmazonal vezetett ligyfélszamldjdn és a Befektetd érvényes

megbizasi szerz0dést kdsson a Forgalmazdval.

A késedelmes 4dtutalasbodl eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazé és az Alapkezeld feleldsséget
nem véllal.
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Az adott Forgalmazasi napon 16.30-ig felvett megbizast a Forgalmazo a kovetkezé Forgalmazasi
napon teljesiti, a megbizas napjara érvényes forgalmazasi jutalékkal korrigalt egy befektetési
jegyre juté nettd eszkozértéken, az adott napon 16.30-at kovetoen felvett megbizas teljesitésére
csak az ezt koveté masodik Forgalmazasi napon keriil sor.

A megbizisi (bizomdnyosi) szerzédésben meg kell hatdrozni a vasdrolandé Befektetési jegyek
megnevezését, a tranzakcio irdnyat (vétel), valamint a Befektetd meghatarozza azt az 6sszeget, amelyet
Befektetési jegyek vasarldsira kivan forditani.

Amennyiben a Befektetd altal a megbizasi szerzOdésben megjelolt keretosszegbdl egész szami
befektetési jegy maradékosszeg nélkiil nem vésdrolhatd, gy a megbizds annyi befektetési jegy vételére
érvényes, amelynek 4ra (egész darabszdm szorozva az elszdmolds napjan érvényes egy Befektetési
jegyre juté nettd eszkozértékkel, novelve a forgalmazdsi jutalék Osszegével) a Befektetd altal a
megbizasi szerz6désben megjeldlt keretdsszeghez legkdzelebb esd, anndl kisebb Osszeg a kerekités
szabdlyai alapjn.

Az Alap befektetési jegyeinek vasarldsa esetén a megvdasarolt befektetési jegyeket a Forgalmazé a
megbizds teljesitésének napjén irja jova az ligyfél értékpapir szdmldjin.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap

Az Alap forgalmazds elszdmolasi napja vétel esetén T Forgalmazasi nap.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetén forgalmazas-teljesitési nap vétel esetén T+1 Forgalmazasi nap.
42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek visszavialtdsa a Forgalmazoéval a
befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatdsok targyaban kotott keretjellegli megéllapodasoknak, az
egyedi szerz8déseknek a tovdbbd a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzataban foglaltaknak
megfelelden torténhet. Ezen dokumentumok hatdrozzak meg az iigyfél ajanlata megaddsanak, az ajanlati
kotottségnek, az ajinlat elfogaddsdnak a szabdlyait, az lizletkotéssel és annak elszdmolédsival
kapcsolatos, jelen Téjékoztatoban eltér6en meg nem allapitott szabalyokat. A meghatalmazotti eljaras
szabdlyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései irdnyadok.

Amennyiben a Befektetd értékesiteni kivdnja Befektetési jegyei egy részét vagy egészét, ugy a
Forgalmazé helyen erre vonatkoz6 megbizasi szerzddést kell kotnie.

A megbizési (bizomanyosi) szerz6désben meg kell hatdrozni a visszavaltandé Befektetési jegyek
megnevezEését, mennyiségét, a tranzakcid irdnyét (eladds). A Befektetd a visszavaltandd Befektetési
jegyek darabszdma helyett meghatarozhatja a visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz Osszegét
is. Amennyiben a Befektetd darabszamot és visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget is
meghatdroz, dgy a Forgalmazé kizdrélag a megjelolt darabszdm alapjan teljesiti a megbizdst, a
megbizasnak a visszavaltdssal az Alapbdl kivonni kivant pénz 6sszegére vonatkozo részét nem irottnak
tekinti.
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Az tigyfél koteles biztositani, hogy —legkésobb megbizas addsakor — eladds esetén a visszavaltani kivant
értékpapir mennyiség az iigyfél Forgalmazéndl vezetett értékpapirszdmldjén rendelkezésre élljon. A
késedelmes transzferbdl eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazo és az Alapkezeld felelsséget nem
vallal.

A Befektetési jegyek visszavaltasa esetén az adott Forgalmazasi napon 16.30-ig felvett megbizast
a Forgalmazo a megbizas napjat koveté otodik Forgalmazasi napon teljesiti, a megbizas napjara
érvényes forgalmazasi jutalékkal korrigalt egy befektetési jegyre juto netté eszkozértéken, az
adott napon 16.30-at kovetoen felvett megbizas teljesitésére csak az ezt koveté hatodik
Forgalmazasi napon Keriil sor.

Amennyiben a Befektetd a megbizasi (bizomdnyosi) szerzédésben visszavéltdssal az Alapbdl kivonni
kivant pénzosszeget hatdrozza meg, Ugy a megbizds annyi Befektetési jegy eladdsdra érvényes,
amelynek visszavdltasi 4ra (darabszdm szorozva az elszdmolds napjan érvényes egy Befektetési jegyre
jutd nettdé eszkozértékkel, csokkentve a visszavaltast terheld forgalmazasi jutalékkal) a kerekités
dltaldnos szabdlyai szerint a Befektetd 4ltal a megbizdsi szerzO0désben megjeldlt pénzosszeghez a
legkozelebb esik.

A Forgalmazé a Befektetd értékpapir szamldjat a megbizas teljesitésének napjdn terheli meg. Az
ellenérték kifizetésére a Forgalmaz6 iizletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Az Alap forgalmazas elszdmol4si napja visszavaltas estén T Forgalmazasi nap.
42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetén forgalmazas-teljesitési nap visszavaltas esetén T+5 Forgalmazasi nap.

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazandé.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.

44, A BEFEKTETESI JEGYEK VETELIL ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA
44.1 A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazds sordn az elszdmolds napjan érvényes (vasarldskor
a vasdarlast terheld forgalmazdsi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavdltdsi jutalékkal

csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken vasarolhatok meg, illetve valthatdk vissza.
A nett6 eszkozérték kiszamitdsanak modjat, gyakorisdgit a Kezelési Szabalyzat 27. pontja tartalmazza.
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44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

Az Alap befektetési jegyeinek vasarldsakor és visszavaltdsakor a Forgalmazdsi helyek 4ltal felszdmitott
jutalék mértéke maximum 3%.

A forgalmazds valamennyi jutaléka a Forgalmazoét illeti. A Forgalmazd a forgalmazds jutalékai
tekintetében jogosult az itt meghatirozottakndl — sajat dontése alapjdn — egyoldaldan alacsonyabb

dijakat érvényesiteni.

45. AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI
JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE FORGALMAZZAK

Az Alap befektetési jegyei nem keriilnek szabdlyozott piacon bevezetésre.

46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL
A BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A befektetési jegyek Magyarorszagon keriilnek forgalmazasra.
47. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak felfiiggesztésérél a Kbftv. 113.-116. § §-ai
rendelkeznek.

A Kbftv. 128. § (8) bekezdése alapjan a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat a Kbftv.
128. § (1) bekezdése szerinti elkiilonités esetén az elkiilonitésrol szol6 dontés kozzétételével egy iddben,
az elkiilonités végrehajtasdig fel kell fiiggeszteni.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO
48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE

Nem alkalmazando.

49. AMENNYIBEN AZ ADOTT ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK
BEVONASARA, ENNEK FELTETELEI

Nem alkalmazando.

50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A
BEFEKTETOK JOGAIRA

A befektetési alap megsziinésére vonatkozd szabdlyokat a Kbftv. 75. - 79. § -ai tartalmazzak.
A befektetési alap atalakuldsédra a Kbftv. 80. - 81. §-ai irdnyaddak.

51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO
TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL
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Ertékpapir kolcsonbe adasa

Az Alap a tulajdondban 1év0 eszkozeit legfeljebb az Alap eszkozértékének 30%-4ig kolcsonadhatja. Az
egyes ligyletekhez felhasznélhatd eszk6zoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz viszonyitott varhat6
aranya 0%.

Az értékpapir kolcsonbe addsdra csak kivételes esetben keriilhet sor, amely tigyletnek a célja az Alap
részére torténd tobblethozam biztositasa.

Az Alap a kolcsonadott értékpapirokért legalabb 100%-os fedezetet kér els6sorban magyar allampapir
formdjaban, amelyet az Alap letétkezeldje 6riz. A biztositékok napi beértékelésére nem keriil sor, illetve
az Alap a kapott biztositékot nem hasznélja fel.

Az Alap partnere jogi személy lehet. Az Alap értékpapir kolcsonzésre irdnyuld iigyletet arra az
instrumentumra vonatkozdan és azzal a partnerrel kothet, aki az Alap befektetéseit kezeld Erste
Alapkezeld Zrt. Igazgatdsdga 4ltal elfogadott aktiv partnerlistdn szerepel, valamint az értékpapir
kolcsonzésre vonatkozdan érvényes és hatdlyos szerzddéssel rendelkezik (Az Erste Alapkezeld Zrt.
Uzletszabdlyzata ,,Szabalyzat legjobb végrehajtasrél” elnevezésii melléklet tartalmazza az aktiv
partnerek listdjat).

A partnerkivélaszts részletes kritériumait és a partnerek értékelésének szabdlyait az Erste Alapkezeld
Zrt. Kockézatkezelési Szabdlyzata és Politikdja tartalmazza.

Az Alap a kolcsonbe adott eszkozei utan dijat kap, amely dij teljes egészében az Alapot illeti.

Repoiigyletek

Az Alap a tulajdondban levé EGT-édllam vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény 4ltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok terhére kothet repo tigyletet. A repo tligyletbe bevont értékpapirok aranya nem
haladhatja meg az Alap 10%-at, azonban normadl piaci koriilmények kozott az Alap repo dllomédnnyal
varhatéan nem fog rendelkezni, igy a repo ligyletek alkalmazdsara inkdbb, mint kivételes vagy egyedi
piaci eseményre kell tekintettel lenni, amelyre vdrhatéan legtobbszor az Alap likviditdsdnak alakuldsa
miatt keriil sor.

Repo tigylet az Alap befektetéseit kezeld Erste Alapkezeld Zrt. Igazgatdsdga altal elfogadott aktiv
partnerlistdn szereplé partnereivel kothetd (Az Erste Alapkezeld Zrt. Uzletszabalyzata ,,Szabdlyzat
legjobb végrehajtasrol” elnevezésli melléklet tartalmazza az aktiv partnerek listdjat).

A partnerkivélasztds részletes kritériumait €s a partnerek értékelésének szabdlyait az Erste Alapkezeld
Zrt. Kockazatkezelési Szabdlyzata és Politikdja tartalmazza.

Repo iigyletek esetén vagy az ligyletben szerepld értékpapirnak (aktiv repo), vagy a teljes értékpapir
ellenértéknek (passziv repo) a repo nyitdsakor az alap rendelkezésére kell éllnia, melyek az Alap
szdmdra a repo ligylet biztositékaul szolgilnak. Az Alap az ligylet fedezeteként megkapott ellenértékkel
szabadon rendelkezik, annak értékelése a hatdlyos belso értékelési szabalyoknak megfelelden torténik.
A repo iigylet induldsakor az ellenérték piaci értéke a repo iigylet tizleti volumenének 100%-a.

A repo ligyletbdl szdrmazo6 valamennyi hozam és esetleges veszteség teljes mértékben az alapot terheli.

Az értékpapir-finanszirozasi tigyletekhez kapcsoléodé kockazatok, valamint a biztositék
ajrafelhasznalasaboél eredé kockazat kezelésének ismertetése
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L

Ertékpapirkolcson iigylet esetén értékpapir kolcsonszerz6 tjrafelhaszndlhatja a  kolcsonadott
értékpapirokat, igy fenndll annak a kockdzata, hogy az értékpapirkdlcson-ligylet lejaratakor ezen
értékpapirok nem éllnak kdlcsonszerzd tulajdondban.

Piaci likviditds hidnydban elképzelhetd, hogy az értékpapir kolcsonvevd nem tudja a piacon az
tigyletben meghatarozott iddre beszerezni a megfeleld értékpapirokat, ezért a teljesitési
kotelezettségének nem tud eleget tenni (likviditasi kockazat). Ebben az esetben az Alapkezeld torekszik
a kolcsonszerzddés meghosszabbitasara.

Az értékpapirkolcson nyujtdsdhoz kapcsoléddan a kapott biztositék esetén felmeriild kockazatok koziil
a kamatszint valtozdsa miatti, a piaci likviditdsi, valamint a hitelezési és partnerkockdzatok
szamottevoek. A piaci likviditasi kockdzat esetén a piacok elégtelen miikodése vagy zavarai hatdsara az
eszkozok likviditasa csokkenhet, aminek kovetkeztében az Alap csak szdmottevd arveszteséggel tudja
értékesiteni a kapott biztositékot a piac nem megfeleld mélysége miatt. Az értékpapirkolcsonhoz
kapcsol6d6 egyéb kockdzatok megegyeznek a Kezelési szabdlyzatban 26. pontjdban feltiintetett
kockazati tényezdkkel.

II.

Repoiigylet esetén értékpapir vevdje djrafelhasznilhatja a kapott értékpapirokat, igy fenndll annak a
kockdazata, hogy a repoiigylet végén ezen értékpapirok nem &llnak rendelkezésre tulajdondban. Piaci
likviditds hidnyaban elképzelhetd, hogy az értékpapir vevdje nem tudja a piacon az iigyletben
meghatarozott idore beszerezni a megfeleld értékpapirokat, ezért a teljesitési kotelezettségének nem tud
eleget tenni (likviditdsi kockédzat).

Ha a két fél valamelyike a futamidd alatt fizetésképtelenné valik, vagy a szerzddéses feltételeket nem
teljesiti, akkor az ligylet lezarasra keriilhet az eredeti iigylet adasvételként val6 elszamoldsaval vagy a

visszavasarldsi iigylet elérehozott elszdmolédsaval.

A repoiigyletek kapcsan felmeriilé kockdzatok megegyeznek a Kezelési szabalyzatban 26. pontjaban
feltiintetett kockazati tényezdkkel.

Az Alapkezel6 a 2011/61/EU iranyelv 22. cikkében emlitett éves jelentésében kozli a befektetdkkel az
értékpapir-finanszirozasi tigyletekre vonatkoz¢ aktudlis informacidkat

XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK

52. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Az Alapkezeld neve: Erste Alapkezeld Zrt.

Cégforma: Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: 01-10-044157

53. A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK (CEGNEV, CEGFORMA,

CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

A Letétkezeld neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Cégforma: Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: 01-10-041054
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A letétkezeld feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjdn a felek kozott kotott letétkezeldi megbizdsi
szerz6dés hatarozza meg, amelyek alapjan elldtja az Alap tulajdondban 1év6 értékpapirok letéti drzését,
valamint az Alap Ertékpapirszamldjanak, Ertékpapir-letéti Szamldjanak és Ugyfélszdamldjanak
vezetését, tovdbba a Kbftv. 64. §-dban meghatdrozott feladatokat.

54. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

Cégnév: Ernst and Young Kft.
Cégforma: Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
Cégjegyzékszama: 01-09-267553

A konyvvizsgdld a Kbftv. 135. § (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el, igy kiilondsen
Feliilvizsgdlja az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informécidkat. A feliilvizsgélat az magaba
foglalja az alabbiakat:
a. az eszkozok és kotelezettségek idOszak végi leltardnak vizsgalatat,
b. az adottiddszakban elszamolt kezelési koltségek ellendrzését a letétkezeld ltal adott értékelés
alapjdn.

A konyvvizsgal6 tovabbi feladatait a felek kozott kotott konyvvizsgdloi megbizasi szerzddés hatarozza
meg.

55. AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), AMELYNEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a Téjékoztatoban és a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tandcsadét, amelynek a dijazdsa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

A Forgalmazé neve: Erste Befektetési Zrt.
Cégforma: Zartkortien Miikodoé Részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

A forgalmazé feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjdn a felek kozott kotott forgalmazasi megbizasi
szerz6dés hatdrozza meg, amelyek alapjidn a forgalmazé legfontosabb feladata a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsa, a befektetok informdcidkkal, tdjékoztatokkal valo ellatasa.

57. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

Nem alkalmazando.
58. A PRIME BROKERRE VONATKOZO INFORMA CIOK
58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazando.
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58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilo
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazando.

58.3. letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkozei atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozo informéacio leirasa

Nem alkalmazando.

59. HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES
OSSZEFERHETETLENSEGEK BEMUTATASA

Az Alapkezel6 a tevékenységéhez tartozé barmely feladat esetén igénybe vehet harmadik személyt.
Az Alapkezeldnél (jelen tajékoztatd készitésekor)
- aszamitégépes és egyéb informatikai rendszereinek iizemeltetését
- az adathordozodk irattarazasat, Orzését
- ajogi tanicsadést
- aBack Office rendszer f6konyvi feladds moduljanak karbantartdsi, bedllitasi, tesztelési és
ellendrzési folyamatait, a modulhoz kapcsolddé specifikécidk kidolgozasét és kapcsolodod
egyéb feladatokat, valamint ad6zdssal kapcsolatos tandcsadést
- az Informatikai Biztonsagi Feleldsi tevékenységet
- atelefonkdzpont iizemeltetési, timogatasi feladatainak ellatasat
kiszervezett tevékenységként harmadik személy l4tja el.

Az Erste Alapkezeld Zrt. altal kiszervezett tevékenységek korét és a kiszervezett tevékenységek
végzdinek aktudlis listdjat az Erste Alapkezeld Zrt. mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdnak 2. szamu
melléklete tartalmazza.

Az Uzletszabdlyzat elérhetdsége:

https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/uzletszabalyzat

A fentebb felsorolt kiszervezett tevékenységek végzdinek az Alapkezeldvel vald Osszeférhetetlensége
nem meriil fel.

Budapest, 2021. marcius 10.
Erste Alapkezel0 Zrt.
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1. SZAMU MELLEKLET

Forgalmazasi helyek listaja

A Forgalmazé székhelye: Erste Befektetési Zrt., 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) fiokhal6zatdba tartoz6
fiokok, az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabdlyzatanak mellékletét képezd mindenkor hatélyos
tigynoklistajanak II. A pontjdban felsorolt tovabbi fiiggd iigynokei a befektetési vallalkozasokrdl és az
arutézsdei szolgéltatdkrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szolo 2007. évi
CXXXVIII. torvény 111.§ (2) bekezdés a) pontja alapjan, amelyeket az Erste Befektetési Zrt.
Uzletszabdlyzatdnak 1. szamd mellékletét képezd mindenkor hatalyos ligynoklistdja tartalmaz:

https://www.ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html

Az Erste Befektetési Zrt. alabbi Internetes kereskedési rendszerei: NetBroker, www.hozamplaza.hu,
Portfolio Online Tozsde
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2.SZAMU MELLEKLET
Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok

Név ISIN Deviza
Erste Nyiltvégli Bazis Befektetési Alap HU0000702006 HUF
Erste Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 UsD
Erste Nyiltvégli Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 EUR
Erste Kamatoptimum Nyiltvégi Befektetési Alap HU0000708243 HUF
Erste Nyiltvégl Rovid Kétvény Befektetési Alap HU0000701529 HUF
Erste Nyiltvégi Hazai Dollér Kétvény Befektetési Alap o225 - b Sorozat Uso
Erste Nyiltvégii Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap o onag . b Sorozat iy
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Koétvény Alapok alapja HU0000711692 HUF
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 HUF
Erste Nyiltvégti XL Kétvény Befektetési Alap e aas - b sorozat iyt
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 HUF
Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000704499 HUF
YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja HU0000709993 HUF
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HU0000714175 EUR
YOU INVEST Kiegyensulyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 EUR
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 HUF
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 HUF
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 HUF
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HU0000714191 EUR
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 HUF
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HU0000708656 HUF
Erste Feltdrekvé Europa Részvény Alapok Alapja HU0000701537 HUF
Erste Stock Hungary Indexkdveté Részvény Befektetési Alap ngggggzggigg B 'S 28;%2} HUF
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 HUF
HU0000708649 — HUF sorozat HUF
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HU0000723432 — EUR sorozat EUR
HU0000723440 — USD sorozat USD
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 HUF
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HU0000718739 HUF
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap HS(%JOOOOOO7027204747249 }1T8803rgr2$at EHE
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 HUF
Erste Nyiltvégl Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 UsD
Erste Multistrategy Abszolut Hozamu Alapok Alapja HU0000705322 HUF
Erste DPM Nyiltvégl Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 HUF
Erste Duett Nyiltvégl Alapok Alapja HU0000703830 HUF
Erste Multi Asset Balanced USD Alapok Alapja HU0000722012 USsD
Erste Multi Asset Diverified Alapok Alapja HU0000722301 HUF
HU0000723572 — HUF sorozat HUF
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HU0000725528 — DPM HUF sorozat HUF
Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja HU0000725882 HUF
Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000725890 USsD
Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000726088 EUR
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 HUF
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