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Altalanos Terméktdjékoztato

Befektetési hitel — Altalanos Terméktajékoztato

A Befektetetési hitel egy olyan hiteltipus, amely kizardlag értékpapirok és mas pénziigyi eszkozok
megvasarlasara hasznalhaté fel. Célja Ugyfeleink értékpapir és egyéb eszkdzeinek vasarlasahoz
rendelkezésre allé6 sajat tokéjének kolcsénnel torténd kiegészitése, melynek segitségével Ugyfeleink a
rendelkezésre all6 téke értékének tobbszoroséért vehetnek fel pozicidkat (Tékeattételes poziciok). Ez alapjan
Onnek ebben a konstrukciéban Tarsasagunk pénzkélcsont ad annak érdekében, hogy Tarsasagunkon
keresztiil értékpapirt vagy mas pénziigyi eszkozt vasarolhasson.

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a Befektetési hitelt?

o Azoknak, akik To6keattétel segitségével nagyobb mértékben szeretnének részesedni a befektetésik
teljesitményébdl.

e Azoknak, akik rugalmas és egyénre szabott befektetési format keresnek, hiszen a Befektetési hitel keretszerzédés
megkotését kovetben barmikor igénybe vehetd a szerz6désben meghatarozottak szerint (nincs kualon
rendelkezésre tartasi dij).

e  Kizardlag azon Ugyfeleink szamara javasolt a Befektetési hitel, akiknek kockazattiiré képessége és kockazatvallald
hajlandésaga megfelel a termék magas kockazatu sajatossagainak.

e Akik a lehetséges magasabb hozam érdekében hajlandéak magasabb kockazatot vallalni, ami akar a befektetett

tékénél nagyobb 6sszegll veszteséget és potbefizetési kdtelezettséget is jelenthet.

2. Termékparaméterek, fogalmak

Befektetési hitel nyujtasara vonatkozd szolgaltatas kizardlag azon Ugyfél részére
teljesithetd, aki rendelkezik alairt Befektetési Hitel Keretszerz6déssel vagy Kiegészit6
Megallapodassal Komplex Uugyletekre, azonban a Befektetési Hitelre vonatkozé
Keretszerzddés/ Kiegészité Megallapodas megléte nem feltételezi a Befektetési Hitel
automatikus rendelkezésre bocsatasat.

m 30 naptari nap, mely futamidé maximum 1 évig prolongalhaté (maximum 11 alkalommal).
Tékeattétel Mindenkori értéke azt mutatja, hogy a hitelbdl vasarolt értékpapir 1%-os elmozdulasa
esetén hany szazalékkal mozdul el a felvett pozicio értéke.

A Tarsasagunknal Befektetési hitel igénybe vételével vasarolhaté eszkdzok (igy
értékpapir és mas pénzligyi eszkdzok) telies kérét a mindenkor hatalyos vonatkozd
hirdetmény (, A Befektetési Hitelhez kapcsolodd Ugyletkétési limitek és a Befektetési
Hitelre Vésérolhaté Eszk6zbk kére”) tartalmazza.

Sziikséges
Keretszerzédés

Befektetési hitelre
vasarolhato eszkozok
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A Tarsasag altal meghatarozott olyan limitrendszer, amely két részbdél all: un.
Ugylettipuskénti limitbdl és Ugyféllimitbdl. E limitrendszer alapjan a két limit egylttes
alkalmazasaval keriil meghatarozasra az On altal az adott eszkéz vasarlasara igénybe
vehetd maximalis befektetési hitel 0Osszege. Amennyiben az adott eszkoz
vonatkozasaban az On Befektetési hitelbél finanszirozott pozicidja meghaladja adott
eszkdz esetében meghatarozott ligyletkdtési limitet, On ezen eszkdz tekintetében tovabbi
Befektetési hitel poziciét nem nyithat (tdbb kdlcsént nem kaphat) és fészabaly szerint az
Ossz ugyfélpoziciot (beleértve mas poziciokat is) csOkkenteni kell akként, hogy a
limittullépés megszinjon legkésébb a limittullépést koévetd 30 napon belll. Az
Ugylettipusokra vonatkozo limiteket a Tarsasag vonatkozé hirdetménye tartalmazza, mig
az ugyféllimiteket a Tarsasag belsé értékelési rendszere hatarozza meg, amelyrél kérjuk,
érdeklédjon Tarsasagunknal.

A Befektetési hitel kamatat (azaz a nyujtott pénzkdlcson utan felszamitott kamatot) a
mindenkor hatalyos Dijjeqgyzék tartalmazza. Mértéke minden olyan napra felszamitasra
keriil, amelyen Ugyfél rendelkezik Befektetési hitellel. A kamat mértéke napi szinten keriil
kiszamitasa, terhelése 30 naponta (a megallapodott Futamidé végével) vagy torlesztéskor
kerul terhelésre.

A Futamid6 meghosszabbitasat jelenti legfeljebb a Maximalis Futamidé (azaz 1 év)
végeig minden alkalommal 30 nappal, amennyiben erre az Ugyletkdtési limitrendszer
lehetéséget biztosit. Tekintettel arra, hogy a megallapodott futamidé 30 nap, igy
amennyiben az Ugyfél kifejezetten eltéréen nem rendelkezik, a Prolongalasra a
szerz6déses rendelkezések alapjan automatikusan sor keril tovabbi 30-30 napig
egészen addig, amig a Befektetési Hitel Futamideje el nem éri a Maximalis Futamidé (1
év) végét. A prolongacio dijat a mindig hatalyos Dijjegyzék tartalmazza.

A Befektetési hitel visszafizetésének biztositékaul szolgalé pénzeszkdz és/vagy pénzugyi
eszkOz. A Tarsasag altal fedezetként és egyben biztositékként (jellemz&en évadékként)
elfogadhatd pénzeszkdzok és pénzigyi eszkdzok pontos listdja valamint, hogy ezen
eszkozok értékik hany szazalékaig (Diszkonttényezd) jelentenek fedezetet, a mindenkor
hatélyos Fedezeti és Biztositéki Hirdetményben talalhaté meg,

Az az dllapot, amikor az On altal biztositott Fedezet fedezeti értéke nem éri el az On
Tarsasagunkkal szemben fennall6 kotelezettségeinek értékét. Erre sor keriilhet példaul
abban az esetben, amennyiben az On altal a Tarsasagunk felé biztositott eszkdzei a
fedezeti értékiikdon nem fedezik teljes mértékben az On altal igénybe vett befektetési hitelt
(pl.: fedezetill szolgald eszkdzok arfolyamcsokkenése esetén). Ebben az esetben
fedezethiany potlasara van szilkség, mely készpénz befizetéssel, hitel- és egyéb poziciok
csokkentésével, eszkozértékesitéssel vagy egyéb potldlagos fedezet biztositasaval
érhetd el. Tekintettel arra, hogy a fedezeti érték és a fedezettségi kdvetelmény
Tarsasagunk altal forintban kertl kimutatasra, igy a pénzigyi eszk6zok arfolyamvaltozasa
mellett figyelembe kell venni azon devizanem arfolyamvaltozasait is, amiben a befektetési
hitelbdl vasarol pénzigyi eszk6z denominalt.

Az elsdsorban Fedezethiany fennédllasa esetében az Ugyfél fedezetképzési/
fedezetkiegészitési kotelezetiségének nem szerzédésszerli teljesitése, illetéleg a
szerz6désben meghatarozott egyéb feltételek bekovetkezése esetén a Tarsasag azon, az
Ugyfél rendelkezését nem igénylé eljarasa, amelynek célja elsésorban a Fedezethiany
megszuntetése.

A Befektetési hitel kapcsan felmerlt jarulékos koltségeket, ugymint pl. bizomanyosi dijak,
szamlavezetési dij stb. a mindenkor hatalyos Dijjegyzék tartalmazza.

A meghatarozasokban szerepl6 napok naptari napokat fednek.


http://www.erstebroker.hu/hu/dijjegyzek.html
http://www.erstebroker.hu/hu/dijjegyzek.html
http://www.erstebroker.hu/hu/hirdetmenyek.html
http://www.erstebroker.hu/hu/dijjegyzek.html
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3.

Kockazati tényezok

A Toékeattételen keresztll a Befektetési hitel felnagyitja a piaci mozgasokat. Amennyiben a befektetésként
vélasztott eszkdz arfolyama csdkken, ugy a Tékeattétel kovetkeztében a felvett pozicidn elért veszteség
ennek tébbszérose lesz. Ebbél kdvetkezéen a Befektetési Hitelt csak abban az esetben vegye igénybe, ha On
magas kockazatu befektetési lehetéségekben gondolkodik.

Befektetési hitel esetén, amennyiben a fedezetiil szolgalé eszkdz (amely tobbek kozott lehet a befektetési
hitelbdl megszerzett eszkdz is) arfolyama csokken, ez azt is eredményezheti, hogy On teljes befektetett
tékéjét vagy annak tobbszordsét is elveszitheti. A fedezetll szolgald eszkéz arfolyamat a mindenkori piaci
kereslet-kinalat hatarozza meg.

A befektetés targyaul valasztott értékpapir arfolyamcsokkenése esetén Fedezthiany allhat fenn és igy fedezet
potlas valhat szilkségessé. Amennyiben Ugyfél készpénz befizetéssel, egyéb eszkodz transzferalasaval nem
tud eleget tenni a fedezet poétlasardl szol6 felszdélitasanak, ugy Kényszerlikvidalasra is sor kerulhet.
Amennyiben a befektetési hitelre vasarolt értékpapir devizaneme forinttdl eltéré devizaban denominalt, agy a
befektetési hitel kockazatain fellil szamolni kell az adott devizanem arfolyamkockazataival is.

Befektetési dontése meghozatala el6tt mindenkor mérlegelje, hogy az adott befektetés megfelel-e hosszabb
tava terveinek, befektetési céljainak, kockazatviseld képességének és kockazatvallalé hajlanddsaganak,
valamint, hogy felmérte és megértette a befektetés lehetséges kockazatait, jellemzéit és azok az On szamara

elfogadhatoak.

Befektetési hitel torlesztése és zarasa

A Befektetési hitel tékéjének és kamatanak visszafizetése a Tarsasag felé.

Befektetési hitel torlesztése: a Befektetési hitel tékéjének és kamatanak részleges visszafizetése a
Tarsasag felé. Barmikor lehetséges készpénzzel vagy eszkbzértékesitésbél befolyt ellenértékbdl.

Befektetési hitel lezarasa: a Befektetési hitel t6kéjének és kamaténak teljes visszafizetése a Tarsaség felé.
Barmikor lehetséges készpénzzel, vagy eszkbzértékesitésbdl befolyt ellenértékbdl.

Altalanos szabaly:

Amennyiben Ugyfél nem befektetési hitelre vasarolt befektetési eszkdzt értékesit vagy pénzt fizet be
szamlajara, ugy kulén rendelkeznie kell arrdl, hogy az igy befolyt 6sszeget a befektetési hitel térlesztésére
kivanja felhasznalni. A befektetési hitelre vasarolt eszkdzok értékesitése esetén a befolyt ellenérték
automatikusan a befektetési hitel torlesztésére kerul felhasznalasra.

Amennyiben Ugyfél pozicidja tullépi a meghatarozott Ugyletkotési limitet (lasd jelen Téjékoztatd 2. pont.) a
limittullépést elidéz6 befektetési hitel pozicioméret zarasra kerdil.

Amennyiben Ugyfél befektetési hitel futamideje elérte a maximalis egy éves futamidét (azaz 11-szer ker(lt
prolongalsara) a befektetési hitel automatikusan lezarasra kertil.

Internetes szabaly:

Amennyiben az Ugyfél Internetes Kereskedési rendszeren belll olyan értékpapirt ad el, melyet befektetési
hitelbdl is és szabad egyenlege terhére is, azaz befektetési hitel nélkil is vasarolt, a Tarsasag el6szor a
befektetési hitel igénybe vételével vasarolt értékpapir allomanyat csékkenti.
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5. Példak a részvény iigyletekkel kapcsolatos volatilitasra

Az alabbi tablazatok az OTP valamint Commerzbank részvény legvolatiliisebb napjait mutatjak 2008. januar -
2013. szeptember kdzott.

5 legnagyobb pozitiv iranyd OTP

51 bb tiv iranya OTP
egnagyobn negativ franylt elmozdulas (adott napi zaréérték

elmozdulas (adott napi zaréérték

az el6z6 napi zaréértékhez képest) az el6z6 napi zaréértékhez képest)

datum %-0s elmozdulas
2008.10.15 -14.99% 2008.10.29 23.26%
2008.10.09 -14.33% 2010.05.10 14.99%
2008.10.08 -13.29% 2008.11.24 14.98%
2008.10.16 -12.79% 2008.09.19 14.94%
2009.02.17 -12.60% 2009.05.20 14.75%

5 legnagyobb negativ iranyu
Commerzbank elmozdulas (adott

5 legnagyobb pozitiv iranyu
Commerzbank elmozdulas (adott

zaroértékhez képest) zdréértékhez képest)
datum %-0s elmozdulas
2008.09.28 -24,01% 2008.10.30 22,73%
2008.10.27 -17,49% 2008.09.19 20,04%
2009.03.30 -16,93% 2009.07.01 18,62%
2008.10.06 -16,08% 2009.01.28 18,18%
2011.11.22 -15,13% 2008.10.01 16,54%

Figyelem! Jelentds mértékii napi arelmozdulast gyakran Gjabb nagymeértékii arelmozdulas koévethet. A
tokére vetitett veszteség/nyereség mértéke a tékeattétel fliggvényében a fenti tablazatban szerepl6 értékek
tobbszorose lehet.
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6. A Befektetési hitel miikodése egy példan keresztiil

A kovetkez6 példakban két befektetést
arfolyammozgasanak fliggvényében.

Befektetés-Befektetési hitel nélkiil

Paraméterek

hasonlitunk Ossze a befektetés

Befektetési hitel

Altalénos Terméktdjékoztatoé

targyaul valasztott értékpapir

Befektetés-Befektetési hitellel

Rendelkezésre allo készpénz 16 000 000 forint 16 000 000 forint
OTP Diszkonttényezdje - 75%
Elérheté maximalis tbkeéattétel - 4*
Felveheté maximaélis pozici6 értéke 16 000 000 forint 64 000 000 forint
Befektetési hitel értéke= - 48 000 000 forint
fedezettségi kévetelmény

OTP vétel 5 000 forinton 16 000 000/5 000=3 200 darab 64 000 000/5 000=12 800 darab

1. Az OTP arfolyama 10%-ot emelkedett 2 nap alatt, értéke 5 500 forint

Pozici6 ertéke 17 600 000 forint

70 400 000 forint

Felhalmozott hitel kamat -

50 667 forint**

17 600 000-16 000 000=

Pozicié el nem szamolt nyeresége 1 600 000 forint

70 400 000-64 000 000-50 667=
6 349 333 forint

Pozicié nyeresége (%) 10%

39,68 %

Fedezeti érték R

52 800 000 forint

nincs sziikség fedezetpotlasra

2. Az OTP arfolyama 10%-ot esett 1 nap alatt, értéke 4 500 forint

Pozici6 ertéke 14 400 000 forint

57 600 000 forint

Felhalmozott hitel kamat -

25 334 forint

Pozicié el nem szamolt 14 400 000-16 000 000=
vesztesége -1 600 000 forint

57 600 000-64 000 000-25 334=
-6 425 334 forint

Pozicio vesztesége (%) -10% -40,15%
Fedezeti érték - 43 200 000 forint
Fedezetpétlasra van sziikség, mely

teljesitheto:

- 4800 000 forint befizetésével

- 4-szeres tokeattétel miatt 4 800 000*4/4
500=4 267 darab részvény eladasaval

- értékpapir transzferérkeztetéssel 4 800
000 forint fedezeti értéken
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Befektetés-Befektetési hitel nélkiil

Befektetés-Befektetési hitellel

kbévetelmény

Rendelkezésre &llo készpénz 54 000 EUR 54 000 EUR
Commerzbank Diszkonttényezdje - 75%
Elérhetdé maximalis tbkeattétel - 4*
Felvehetd maximélis pozicio értéke 54 000 EUR 216 000 EUR
Befektetési hitel értéke=fedezettségi - 162 000 EUR

Commerzbank vétel 8 EUR-on

54 000/ 8= 6 750 darab

216 000/ 8=27 000 darab

1. A Commerzbank arfolyama 25%-ot emelkedett 2 nap alatt, értéke 10 EUR

Pozicié értéke 67 500 EUR 270 000 EUR
Felhalmozott hitel kamat - 90 EUR**
Pozicié el nem szamolt 67 500-54 000= 270 000- 216 000-90=

nyeresége 13 500 EUR 53910 EUR
Pozicié el nem szamolt nyeresége (%) 25% 99,83%
Fedezeti érték - 202 500 EUR

nincs sziikség fedezetpotlasra

2. A Commerzbank arfolyama 25%-ot esett 1 nap alatt, értéke 6 EUR

Pozici6 értéke 40 500 EUR 162 000 EUR
Felhalmozott hitel kamat - 45 EUR
L . . _ 162 000-216 000-45=
Pozicié el nem szamolt vesztesége 40 500-54 000=-13 500 EUR -54 045 EUR
Pozicié el nem szamolt vesztesége (%) -25% -100,08%
Fedezeti érték - 121 500 EUR
Fedezetpotlasra van sziikség, mely

teljesitheto:

- 40500 EUR befizetésével

- 4-szeres tOkedttétel miatt az egész
pozicié zarasaval

- értékpapir transzferérkeztetéssel 40
500 EUR fedezeti értéken

Az el nem szamolt nyereség/veszteség szamitasa soran jarulékos koéltségek (bizomanyosi dij, szamlavezetési dij) nem

kerliltek figyelembe vételre.
1

* = 4,Diszkonttényez6 = 75%

1-Diszkonttényez6

** Befektetés hitelx Eltelthnapok szdma x

Kamat mertéke(%)

7’

360

ahol HUF kamat mértéke 19%;EUR kamat értéke 10%
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Adézasi tudnivalok

e Ellendrzott tékepiaci ligyletbdl szarmazé jovedelemnek mindsil a maganszemély altal kotott ellenérzott
tékepiaci lgylet(ek) alapjan az addévben elért pénzben elszamolt lgyleti nyereségek (ide nem értve, ha az
kamatjovedelem, vagy ha az Ugylet alapjan tartdés befektetésbdl szarmazoé jovedelmet kell megallapitani)
egylttes dsszegének (6sszes ligyleti nyereség) a maganszemélyt terheld, az adéévben pénzben elszamolt
Ugyleti veszteségek és az Ugyletkdtésekhez kapcsolodd, a befektetési szolgaltaté altal felszamitott dijak
egylttes O0sszegét (6sszes ligyleti veszteség) meghaladé része. Ellendrzott tékepiaci Ggyletbdl szarmazo
veszteségnek mindsul az sszes Ugyleti veszteségnek az dsszes Ugyleti nyereséget meghalado része.
Ellendrzott tékepiaci Ugyletbdl szarmazo jévedelem utdn az adé mértéke 15 szazalék. Addlevonasra és
megallapitasra a kifizetd részérél nem keril sor, azt a maganszemélynek 6énadézassal kell majd a vonatkozo
évi adobevallasaban teljesitenie.

o Kiilfoldrél szarmazé osztalék: Az Erste Befektetési Zrt. mint szamlavezet§ az adéév végét kovetben
igazolast ad ki ugyfelei részére az ugyfelek szamlajan nyilvantartott értékpapirok utan az addéévben kifizetett
kulféldrél szarmazé osztalék utani adélevonasokrol, amelyek esetében az Erste Befektetési Zrt. mint kifizeté
jart el. A kulféldrél szarmazé osztalékot és mar levont adét a maganszemélynek az addbevallasaban fel kell
tintetnie és az Szja. térvény rendelkezéseinek megfeleléen kell bevallania. Amennyiben a levont adén
tulmenden esetlegesen tovabbi adoéfizetési kotelezettsége is fennall az Szja. térvény 66.§-a alapjan, azt be
kell vallania és meg kell fizetnie mas adokotelezettsége teljesitésével.

Amennyiben a vonatkozé kettds addztatas elkertilésérdl széldo egyezmények, vagy ezek hidnyaban a
vonatkoz6 viszonossagi szabdlyok alapjan tébb add levonasara kerllt sor, mint az egyezményben

meghatarozottak, ado visszaigénylés az illetékes kiilféldi adohatésag elétt kezdeményezhetd.

Az addzasi tudnivaldk nem tartalmaznak teljes kord informaciokat. Kérjik, dontése meghozatala elétt részletesen
tajékozddjon az ellendrzott tékepiaci Ugyletek addzasardl és egyéb addzasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi
feltételekrdl (beleértve azt az esetet is, ha az Ugyletkdtésre nem befektetési szolgaltaton keresztil kerll sor),
valamint konzultaljon adétanacsadéjaval, mivel az adézasi feltételek kizarélag a befektetd egyedi kériiményei
alapjan itélheték meg. Az addjogszabalyok és azok értelmezései valtozhatnak, az abbdl fakadd

kovetkezményekért az Erste Befektetési Zrt. nem tehetd feleléssé.

A jelen dokumentumban foglalt informaciok nem teljes korliek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt.
fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem mindsil befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak vagy adétanacsadasnak. A leirtak célja kizarélag a Befektetési hitellel kapcsolatos egyes specifikus
informaciok megismertetése a befektetékkel, amelyek segitséget kivannak nyujtani ahhoz, hogy az tgyletkotés elétt
kell6 informacioval rendelkezzenek e befektetési formardl. A Befektetési hitellel kapcsolatos tovabbi informaciokat
Uzletszabalyzatunk és hirdetményeink is tartalmazzak, amelyek elérhetéek az Erste Befektetési Zrt. honlapjan
(www.erstebroker.hu).

Keérjuk, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e termékkel, szolgaltatassal
kapcsolatosan a fentieken tulmenéen tovabbi tajékoztatasra van sziksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait
felkeresni, akik készséggel allnak rendelkezésére.


http://www.erstebroker.hu/
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Kérjuk tovabbd, hogy befektetési dontése meghozatala el6tt dvatosan mérlegelje befektetése targyat, természetét,
kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsoldédd dijakat, koltségeket és a befektetésekbél szarmazéd esetleges
veszteségeket, karokat, tovabba dontésekor vegye alapul a Befektetési hitelhez kapcsol6dd kockazatokat is,
valamint az Internetes kereskedési rendszerekben |évé sajatossagokrol, kérjik, tajékozédjon az Erste Befektetési

Zrt. Internetes hirdetményében.




