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Egyéb allampapirok

Tarsasagunk lehetéséget nyujt Ugyfelei szamara, hogy a magyar allampapirokon tul barmely orszag
altal kibocsatott allampapirokbdl szabadon, korlatozas nélkil vasaroljanak. Ezen allampapirokban
foglalt kotelezettségekért az adott allampapirt kibocsaté orszag felel.

Az allampapirok hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, melynek kibocsatdja az allam. Az allam az
allampapirok kibocsatasaval kotelezettséget vallal arra, hogy az értékpapirban megjeldlt pénzdsszeget
(névérték) és annak el6re meghatarozott kamatat (kupon) a megadott feltételek szerinti idében és
moédon medfizeti. Az é&llampapirok kibocsatasanak elsGdleges célja az allami koltségvetés
finanszirozasa.

Kulfoldi allampapirok befektetése esetén fontos tajékozddni, hogy az adott orszag altal kibocsatott
allampapirok mennyire tekinthet6ék kockazatos, ill. kevésbé kockazatos befektetésnek, ugyanis a
nemfizetés kockazata kibocsatonként erbsen eltéré lehet. Ezekben nyujtanak segitséget a fébb
mutatdk, mint példaul a CDS-felar (orszagkockazati mutatd), a piaci hozam, valamint az egyes
hitelImindsiték mindsitési fokozatai, melyek iranyaddk lehetnek az esetleges nemfizetés kockazatanak
felmérésére.

1. Kinek ajanljuk figyelmébe a kiilféldi allampapirokat?

v azoknak, akik a forint esetleges gyengiilésére szamitanak és a hazaitol eltéré devizanemben
szeretnék tartani megtakaritasukat;

v' azoknak, akiknek a hazai kamatoknal magasabb kamat lehetéségeket keresnek, de emellett
fontos szamukra az allami garanciavallalas;

v' azoknak, akik atlathatd befektetési megoldasokat keresnek;

v' azoknak, akiknek fontos a tékevédelem, hiszen a hozamkdrnyezet valtozasatél fliiggetlenil a
kétvény lejaratakor biztositott a befektetett t6ke visszafizetése.

2. Alapfogalmak
Az allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir,
Allampapir melynek vasarlasaval a befekteté tulajdonképpen az allamnak ad
kdlcsont egy elére meghatarozott kamatra és futamidére.
Vagy mas néven alapcimlet, mely az adott hitelviszonyt
o megtestesitd értékpapir tekintetében az a pénzben kifejezett
Néveérték . fox o . G e .
0sszeg, amely az értékpapir jogosultjat megilletd tékekdvetelést
- testesiti meg.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértékeére vetitett, a
Kamat (kupon) kamatfizetési id6pont(ok)ban kifizetésre kerilé 6sszeg szazalékos
formaban kifejezett értéke.

Az a naptari nap, amikor a kamatfizetés esedékes.
Az allampapir kibocsatasa és lejarata kozotti idétartam, melynek
végén a névérték és a kamat kifizetésre kerul a befekteté szamara.
Az adott allampapir tekintetében a kibocsatas napja, vagy az utolsé
Felhalmozott kamat . " ) . .
kamatfizetés ota felgytlemlett, de esedékessé még nem valt kamat.
Netto arfolyam Az adott allampapir felhalmozott kamat nélkiili, aktualis arfolyama.
Brutté arfolyam A nett6 arfolyam és a felhalmozott kamat 6sszege.




@
ERSTES Egyéb Allampapirok

Investment

Az a lejaratig szamitott hozam, amit a vasarlo realizal, ha minden a
Vételi hozam kotvényb6l szarmazo pénzaramlast ugyanazon hozam mellett tudi
Ujra befektetni és a kdtvényt lejaratig megtartja.

Az a hozam, ahol az Erste Befektetési Zrt. visszaveszi az tgyfélté|
az adott kotvényt.

Az els6dleges piacokon a pénzlgyi eszkdzok kibocsatasa, elsd
Elsédleges piac értékesitése torténik, vagyis ezen a piacon keriilnek forgalomba az
Uj értékpapirok.

A mar forgalomban Iévé allampapirok kereskedési helyszine,
Masodlagos piac melynek lehetséges formai Magyarorszagon: a tézsdei kereskedés
a BET hitelpapir-szekciojaban, ill. a tézsdén kiviili OTC kereskedés.
Az allampapirok nyilvanos forgalomba hozatalara és
forgalmazasara szerz6dott befektetési vallalkozasok, hitelintézetek.
Elsédleges forgalmazé Az els6dleges forgalmazodk feladata a kibocsatasra keruld
értékpapirok befektet6khoz torténd eljuttatasa, ill. a masodlagos
piac likviditasanak a biztositasa.

Eladasi hozam

3. Allampapirok csoportositasa:

1. Futamid6 szerint

» rovid futamidd, azaz egy vagy egy évnél révidebb lejaratu allampapirok;

» koOzepes futamidd, amelyek jellemz&en 1 és 5 év kdzbtti lejarattal rendelkeznek;

» hosszu futamidd, vagyis az 5 évnél hosszabb lejaratu allampapirok.

2. Kamatozas szerint:

» Fix kamatozasu allampapirok: elére rogzitett ©sszegli kamatot fizetnek a
befektetéknek;

» Valtozé kamatozasu allampapirok: a futamidé soran a kamatozas idérél idére, elére
meghatalmazott feltételek szerint valtozik;

» Diszkont értékpapirok: ez esetben nem kamatfizetés torténik, hanem a papir névérték
alatt vasarolhatok meg és lejaratkor a névérték keril kifizetésre. A kettdé kozotti
kiildnbség jelenti a befektetd szamara a nyereséget.

» LépcsOs kamatozas: az a kamatozasi konstrukcid, melyben az éves kamat nagysaga
az értékpapir vasarlasatdl eltelt idétél figg. Célja, hogy a befektetd abban legyen
érdekelt, hogy minél tovabb maganal tartsa a befektetést.

» Savos kamatozas: ebben az esetben a kamat mértéke 6sszeghataronként vagy az
eltelt id6 fliggvényében valtozik és a megadott kamat csak az egyes 6sszeghatarokra
vagy id6savokra, nem pedig a teljes Osszegre, illetve nem a telijes futamidére
vonatkozik.

4. Kockazati tényezék

o Kibocsatdi kockazat, az adott orszag kockazati besorolasanak negativ iranyba torténd
elmozdulasa.

e Masodlagos piac likviditasanak hianya: ami azt eredményezi, hogy az allampapir lejarat elétti
értékesitése, eladasa tékeveszteséget eredményezhet.

o A tékevédelem kizardlag az allampapir lejaratig valé tartasa esetén érvényes.

e Valtozd kamatozasu allampapirok a vonatkozé referenciakamat valtozékonysaga miatt
kamatkockazattal rendelkeznek.
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e Deviza-arfolyamkockazat (forint arfolyamvaltozasa, gyengilése avagy er6stdése), mely
bizonyos esetekben az allampapir lejaratig torténé megtartasa esetén is okozhat
t6keveszteséget.
e Amennyiben a Kibocsato fizetésképtelen (pl. allamcséd), ugy a téke és a kamatok kifizetése
kétséges.

5. Az allampapir arara haté tényezék

. Kibocsatoé kockazati besorolasa;

o lejaratig hatralévé id6;

. hatralévd futamid6re vonatkozé kockazatmentes hozamok alakulasa;
. piaci hozamok volatilitasa;

. piac likviditasanak alakulasa.

Az esetleges dijakrol, koltségekrdl az Erste Befektetési Zrt. hatalyos Dijjegyzéke rendelkezik.

Mindenkori befektetési déntése meghozatala el6tt mérlegelje, hogy az adott befektetés megfelel-e
hosszabb tavu terveinek, befektetési céljainak, valamint, hogy felmérte és megértette a befektetés
lehetséges kockézatait, jellemzéit és azok az On szémara elfogadhatdak.

6. Adoézasi tudnivalok

A nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott kotvények esetében elért hozam, valamint a bevaltas,
visszavaltas, atruhazas soran elért bevétel az Szja. térvény 65.§-a szerinti kamatjovedelemnek
mindsil. Magyarorszagon a 2016. januar 1-jét6l megszolgalt kamatjévedelmet 15% mértéki add
terheli. A 2023.07.01-t61 hatalyba Iépett 205/2023.(V.31.) kormanyrendelet a szocidlis hozzajarulasi
adordl sz6l6 2018. évi LIl térvény veszélyhelyzet ideje alatt térténd eltérd alkalmazasarél értelmében a
2023.07.01-jét kdvetd szerzések esetén a kamatjovedelmet 13% szocialis hozzajarulasi ado is terheli,
melynek alapja a kamatjovedelem teljes dsszege, mivel a Szocho tv. 2. § (2) bekezdése szerinti
adofizetési fels6 hatarra vonatkozé szabaly nem alkalmazandé.

Amennyiben az értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztul kerdl sor,
e kifizetd az addét Ugyletenként allapitia meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az
addbevalldsdban nem kell feltintetnie. A belféldi maganszemeélynek juttatott kamatjovedelemrdl és
annak addjarol a kifizet6t sem terheli személyenként részletezett bevallasi vagy adatszolgaltatasi
kotelezettség, hanem azt havonta egy 6sszegben vallja be.

A kulféldi pénznemben keletkezett kamatjovedelembdl az addt is kulféldi pénznemben kell a kifizetének
—a jovedelem megszerzése napjan — levonnia, de az adoét — a jovedelem megszerzése napjan érvényes
hivatalos MNB devizaarfolyamon atszamitva — forintban kell megfizetni.

A belféldi illetdségli maganszemély altal megszerzett, kulfélddén is addztathatdé kamatjdvedelem
esetében az adot csdkkenti a kamatjovedelem utén kilféldon medfizetett adé. Nemzetkdzi szerz6dés
hianyaban a kulféldon medfizetett add beszamitdsa kdvetkeztében a kamatjdvedelem utan fizetendd
ad6 nem lehet kevesebb a jovedelem 5 szazalékanal. Tovabbi el6irds, hogy nem veheté figyelembe
kulféldon megfizetett adéként az az 6sszeg, amely nemzetkdzi szerz6dés rendelkezése, viszonossag
vagy kulféldi jog alapjan a jovedelem utan fizetett add 6sszegébdl a maganszemély részeére visszajar
[Szja tv. 8. § (2) bekezdés].

Kulfoldi illetdségl maganszemély befektetdkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kilénbséggel,
hogy a kifizetd a maganszemély adoilletésége szerinti kulféldi allam altal kiallitott illetéségigazolas
birtokaban, a kettds addztatast elkeriild egyezmények alapjan, ennek hianyaban az Szja. térvényben
foglaltak szerint allapitia meg adolevonasi kotelezettségét és az add mértékét. Olyan kulfoldi
maganszemély esetében tovabba, amelynek az illetésége szerinti allammal nincs ketts adoztatas
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elkerilésérdl szolo egyezménye Magyarorszagnak, a kamatjévedelem utan 15%-os személyi
jovedelemadot és 13%-0s szochot kell a toérvény szerinti kifizetének mindsulé szervezetnek levonnia.

A személyi jovedelemadoérol szold torvény a tajékoztatd elkészitésekor hatalyos szabalyai szerint
befektetési szolgaltatéval kotott tartdos befektetési szerz8dés keretében térténd befektetés esetén, a
befektetd az SZJA toérvényben foglaltaknak megfeleld feltételekkel a tdérvényben meghatarozott
kedvezményes addzasi szabalyokat alkalmazhatja.

Allampapir Ugyletek Tartés Befektetési Szamlan (TBSZ) kothetsk. A TBSZ szamlardl, annak
elényeirél, ill. adozasi sajatossagairél tovabbi informaciot talal Tarsasagunk honlapjan
(http://ersteinvestment.hu/hu/erste tbsz.html).

Az addzasi tudnivalok nem tartalmaznak teljes kord informacidkat, kérjik, dontése meghozatala el6tt
részletesen tajékozdédjon a kamatjovedelemmel, a tartds befektetési szamlaval (TBSZ) az egyéb
adozasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrél (beleértve azt az esetet is, ha az Ugyletkétésre
nem befektetési szolgaltaton keresztll kerll sor), valamint konzultaljon adétanacsadéjaval, mivel az
addzasi feltételek, tovabba a TBSZ konstrukcié valasztasa kizarélag a befektet6 egyedi kérilményei
alapjan itélhetbk meg. Az addjogszabalyok és azok értelmezései valtozhatnak, az abbdl fakadd
koévetkezményekért az Erste Befektetési Zrt. nem tehet6 feleléssé.

7. Egyéb feltételek

A jelen dokumentumban foglalt informacidok nem teljes korliek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési
Zrt. fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem minésil befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak vagy adoétanacsadasnak. A leirtak célja kizarélag a Befektetési hitellel kapcsolatos
egyes specifikus informaciok megismertetése a befektetOkkel, amelyek segitséget kivannak nyuijtani
ahhoz, hogy az Ugyletkotés el6tt kell6 informacidval rendelkezzenek e befektetési formarol. A
Befektetési hitellel kapcsolatos tovabbi informéaciokat Uzletszabalyzatunk és hirdetményeink is
tartalmazzak, amelyek elérhetéek az Erste Befektetési Zrt. honlapjan (www.ersteinvestment.hu).

Kérjuk, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e termékkel,
szolgdltatassal kapcsolatosan a fentieken tulmenéen tovabbi tajékoztatdsra van sziksége,
sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait felkeresni, akik készséggel allnak rendelkezésére. Kérjik
tovabba, hogy befektetési dontése meghozatala el6tt 6vatosan meérlegelje befektetése targyat,
kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsolddo dijakat, kdltségeket és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat.

Megismertem és megértettem a terméktajékoztaté feltételeit, paramétereit, elfogadom az
instrumentummal kapcsolatos kockazatokat, egyben tudomasul veszem, hogy a kockazatok
altalanossagban és az egyes kockazati tényezok onalléan is valtozhatnak és boviilhetnek.
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