AZ ESPA CASH CORPORATE-PLUS NEVU ALAPRA VONATKOZO
ALTALANOS RENDELKEZESEK

a befektetési jegyek tulajdonosai és az ERSTE-SPARINVEST KAG (,t6kebefektetési
tarsasag”, a tovabbiakban: ,,Alapkezel¢”) kozotti jogviszony szabdlyozasara, az Alapkezeld
altal kezelt tOkebefektetési alapra (a tovabbiakban: ,befektetési alapra”) vonatkozoan,
amelyek csak a befektetési alapra kidolgozott mindenkori kiilonds rendelkezésekkel
egylittesen alkalmazva érvényesek:

1.§ Alapelvek

Az Alapkezeld az osztrdk Investmentfondsgesetz [befektetési alapokrol szold] 1993. évi
torvény (a tovabbiakban: InvFG) mindenkor érvényes szovegvaltozata eldirasainak hatalya
ala tartozik.

2.§ Kozos tulajdonbél valé részesedések

1.

A befektetési alaphoz tartozd vagyoni értékeken fennalld k6zos tulajdon egyenld
nagysagu, a kozos tulajdonbol vald részesedésekre van felosztva.

A koz06s tulajdonbdl valo részesedések szama nincs korlatozva.

A koz0s tulajdonbol valo részesedéseket értékpapir jellegii befektetési jegyek testesitik
meg.

Az alapokra vonatkoz6 kiilonds rendelkezések értelmében a befektetési jegyeket tobbféle
tipusu befektetési jegyként lehet kibocsatani.

A befektetési jegyeket gylijtdokmanyként ([osztrak] Depotgesetz [osztrak letéti torvény]
24.§-a, a mindenkori hatdlyos szovegvaltozatban) és/vagy kinyomtatott értékpapirként
jelenitik meg.

Mindenki, aki befektetési jegyet szerez, a kozos tulajdonbodl vald, a befektetési jegy altal
megtestesitett részesedések erejéig szerez kozos tulajdont a befektetési alap 0Osszes
vagyoni ¢értékébdl. Minden gylijtéokmanybdl részesedést szerzé személy a
gyljtbokmany altal megtestesitett, a kozos tulajdonbdl vald részesedésekben 1évo
részesedésének erejéig szerez kozos tulajdont a befektetési alap Osszes vagyoni
értékébol.

Az Alapkezel6 a felligyeld bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja (,,split”) a kozos
tulajdonbol vald részesedéseket, és tovabbi befektetési jegyeket adhat ki a befektetési
jegyek tulajdonosainak, vagy a régi befektetési jegyeket tujakra cserélheti, ha a
kiszamitott részesedési érték nagysdga folytan (6.§) a kozds tulajdonbol valo
részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében allonak tekinti.
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3.§ Befektetési jegyek és gyiijtookmanyok

1.

2.

A befektetési jegyek bemutatora szolnak.

A gylijtéokmanyokon az Alapkezeld feliigyeld bizottsdga elnokének, valamint két
tigyvezetdjének kézzel irott alairasa szerepel.

A kinyomtatott értékpapirokon az Alapkezeld feliigyeld bizottsdga elndkének és két
tigyvezetdjének sokszorositott aldirdsa, valamint a Letétkezelé6 Bank (tovabbiakban
Letétkezeld) ezzel megbizott alkalmazottjanak kézzel irott alairasa szerepel (5.§).

4.§ A befektetési alap kezelése

1.

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy rendelkezzék a befektetési alap vagyoni értékei f6lott,
¢s gyakorolja az e vagyoni értékekbdl szarmazé jogokat. Ennek soran a sajat nevében, a
befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara jar el. Koteles 6vni a befektetési jegyek
tulajdonosainak érdekeit és a piaci tisztességet, a jo ¢és lelkiismeretes iigyvezetd
gondossagat kifejteni az Aktiengesetz [osztrak részvénytorvény] 84.§ 1. bek. értelmében,
¢és betartani az befektetési alapokrdl sz6lo osztrak térvény rendelkezéseit, valamint az
alapra vonatkozo rendelkezéseket.

Az Alapkezeld a befektetési alap kezelése soran igénybe vehet kiilsé kdozremitkddoket, és
nekik atengedheti azt a jogot is, hogy az Alapkezeld nevében vagy sajat neviikben, a
befektetési jegyek tulajdonosainak szdmlajara rendelkezzenek a vagyoni értékek feldl.

Az Alapkezel6 a befektetési alap terhére nem nytjthat sem pénzkdlcsont, sem kezességi
vagy garanciaszerz0désbol szarmazo kotelezettségeket nem vallalhat.

A befektetési alap vagyoni értékeit az alapra vonatkozé kiilonds rendelkezésekben eldirt
eseteken kiviil nem szabad sem elzdlogositani, sem masképpen megterhelni, illetve
biztositékként atadni vagy atengedni.

Az Alapkezel6 a befektetési alap szamlajara nem adhat el olyan, a befektetési alapokrol
sz016 osztrak torvény 20. és 21.§-a szerinti értékpapirokat, pénzpiaci papirokat vagy mas
pénziigyi befektetéseket, amelyek az iigyletkotés pillanatdban nem tartoznak az alap
vagyonahoz.

5.§ Letétkezelo

A befektetési alapokrol sz616 osztrak torvény 23.§-a értelmében megbizott Letétkezeld (13.§)
vezeti a befektetési alap letétjeit és szamldit, valamint gyakorolja a befektetési alapokrol
$z016 osztrak torvényben, tovabba az alapra vonatkozé rendelkezésekben rea ruhdzott minden
egyéb funkciot.
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6.§ Kiszolgaltatasi (jegyzési/eladasi) arfolyam és részesedési érték

1.

A Letétkezelonek a befektetési jegyek minden tipusara mindig akkor kell kiszdmitania
egy befektetési jegy értékét, és akkor kell nyilvanossdgra hoznia a kiszolgaltatési
arfolyamot ¢és visszavaltdsi arfolyamot (7.§), amikor a befektetési jegyek
kiszolgaltatasara vagy visszavaltasara kertil sor, de legalabb havonta kétszer.

Egy befektetési jegy értéke abbol adodik, hogy a befektetési alap teljes nettd
eszkozértékét — a hozamokat is beleértve — elosztjak a befektetési jegyek szdmaval. A
befektetési alap teljes nettd eszkozértékét az alaphoz tartozé értékpapirok €s elovasarlasi
jogok mindenkori arfolyamértékének, valamint a befektetési alaphoz tartozd pénzpiaci
papirok és pénziigyi befektetések, pénzosszegek, bankbetétek, kovetelések €s egyéb
jogok értékének Osszegeként, a kotelezettségek levonasaval kell a Letétkezelonek
meghataroznia.

Az arfolyamértékek megéllapitisandl a legutols6é ismert tdzsdei arfolyamokat ill.
armeghatarozéasokat veszik alapul.

A kiszolgaltatasi ar a befektetési jegy ért¢kébol adodik, a tarsasag kiszolgaltatasi
koltségeinek fedezésére szolgalo, a befektetési jegyekre esd felar hozzaadédsaval. Az igy
adodo arat felkerekitik. Ezen felar meghatarozésa, ill. a kerekités mértéke az alapra
vonatkoz6 kiilonos rendelkezésekben (25.§) szerepel.

A kiszolgéltatasi arfolyamot és a visszavaltasi arfolyamot a befektetési jegyek mindegyik
fajtajara vonatkozdan az ,Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Borse”
[,,Befektetési alapokrol szold melléklet a Bécsi Tézsde Arfolyamkozlonyéhez”] cimii
lapban hozzak nyilvanossagra.

7.§ Visszavaltas

1.

A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére ki kell fizetni részére a befektetési alapban
1évé befektetési jegyét a mindenkori visszavaltasi aron, éspedig adott esetben a
befektetési jegy, a még nem esedékes hozamszelvények és a megujitasi jegy visszaadasa
ellenében.

A visszavaltasi ar a befektetési jegy értékébol adodik, leszamitva a visszavaltasi dij
levonasat ¢és/vagy lekerekitést, amennyiben ez az alapra vonatkozd kiilonos
rendelkezésekben (25.§) szerepel. A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a visszavaltasi
arnak a 6.§ szerinti kiszdmitdsa és nyilvanossdgra hozatala az <osztrak> pénzpiaci
feliigyelettel torténd egyidejii kozlés esetén atmenetileg sziinetelhet, és a befektetési alap
vagyoni ¢értékeinek eladasatol, valamint az értékesitési bevétel beérkezésétdl tehetd
fiiggdvée, ha olyan rendkiviili koriilmények allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési
jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe véve sziikségesnek latszik.

Ez kiilondsen akkor fordul eld, ha a befektetési alap a vagyondbdl 5%-ot vagy azt
meghalado részt fektetett be olyan vagyoni értékekbe, amelyek értékelési arfolyama a
politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen nyilvanvaloan, és nem csak az egyedi
esetben nem felel meg a tényleges értékeknek.
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8.§ Elszamolas

1. A befektetési alap elszamolasi évének leteltét kdvetd négy honapon belill az Alapkezeld
nyilvanossagra hozza a befektetési alapokrdl szold osztrdk torvény 12.§-a szerint
elkészitett éves beszamolo jelentést.

2. A befektetési alap elszdmolasi éve elsé hat honapjanak leteltét kovetd két honapon beliil
az Alapkezeld nyilvanossagra hozza a befektetési alapokrdl szold osztrak torvény 12.§-a
szerint elkészitett féléves jelentést.

3. Az éves beszamolo jelentést és a féléves jelentést betekintés céljabol elhelyezik az
Alapkezeldnél és a Letétkezelonél.

9.§ A hozambél valé részesedések felvételének ideje

A befektetési jegyek tulajdonosainak a hozamban valo részesedések kiszolgéltatasa iranti
igénye Ot év letelte utan eléviil. A hataridd letelte utdn a hozambdl valo ezen részesedéseket a
befektetési alap hozamaiként kell kezelni.

10.§ Kozzététel

A befektetési jegyekre vonatkozd minden kozzétételre — a 6.§ szerint megallapitott értékek
kozzététele kivételével — az osztrak tékepiaci torvény 10.§-at alkalmazzak. A kozzététel vagy
— a ,,Wiener Zeitung” c. Ujsag mellékleteként megjelend kozlonyben teljes egészében
kinyomtatott szoveg utjan torténik, vagy

— gy torténik, hogy e publikécio példanyait az Alapkezeldnél és a kifizetéhelyeken elegendd
szamban ¢s ingyenesen rendelkezésre bocsatjak, a megjelenés datumat és az atvételi helyeket
pedig a ,,Wiener Zeitung” mellékleteként megjelend kozlonyben meghirdetik.

11.§ Az alapokra vonatkozé rendelkezések modositasa

Az Alapkezel0 az alapra vonatkozo6 rendelkezéseket a feliigyeld bizottsag hozzajarulasaval és
a Letétkezeld hozzdjarulasaval modosithatja. A moddositdshoz sziikség van tovabba az
<osztrak> pénzpiaci felligyelet engedélyére. A modositast kozzé kell tenni. Az a
kozzétételben megadott napon, de legkorabban a kozzététel utan harom hoénappal 1ép
hatalyba.

12.§ Felmondas ¢és végelszamolas
1. Az Alapkezeld az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet engedélyének beszerzését kovetden
legalabb hat honapos felmondasi id6 betartasa mellett, illetve amennyiben az alap

vagyona nem ¢€ri el a 370.000,- eur6t, akkor felmondasi id6 betartasa nélkiil, nyilvanos
bejelentés utjan (10.§) felmondhatja a befektetési alap kezelését.
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2. Ha megsziinik az Alapkezeldnek ezen befektetési alap kezelésére iranyuld joga, a
kezelést vagy végelszamolast a befektetési alapokrél szold osztrdk torvény erre
vonatkozo rendelkezései szerint kell lebonyolitani.

12a§ Az alap vagyonanak dsszevonasa vagy atruhazasa

Az Alapkezeld a befektetési alap vagyonat a befektetési alapokrdl szold osztrk torvény 3.§
2. bek., ill. 14.§ 4. bek. betartasaval, mas befektetési alapok vagyonaval 6sszevonhatja, vagy
a befektetési alap vagyonat mas befektetési alapok vagyondba atruhazhatja, ill. mas
befektetési alapok vagyonat a befektetési alap vagyonaba atveheti.

Kiilonos rendelkezések

a befektetési alapokrol szolo osztrak torvény 20.§-a szerinti kozos tulajdonit ESPA CASH
CORPORATE-PLUS Alapra (a tovabbiakban: befektetési alap) vonatkozdan.

A befektetési alap megfelel a 85/611/EWG iranyelvnek.

13.§ Letétkezel6

A Letétkezel6 a bécsi Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG.
14.§ Kifizet6 és benyujtoé helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és hozamszelvények kifizetd és benyujtd helyei az Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG., Wien és annak valamennyi fidkja.

2. A befektetési alap esetében osztalékos befektetési jegyek, valamint té6kehozadékiadé-
levonasos felhalmozast szolgalo befektetési jegyek egyarant kiadhatok, éspedig
mindenkor egy darab értékpapirrol. A befektetési jegyeket gytijtéokmanyokban jelenitik
meg. Ezért tényleges értékpapirok nem adhatok ki.

3. Amennyiben a befektetési jegyeket gyiijtookmanyokban jelenitik meg, az osztalékok
felosztasanak jovairasat a 28.§, ill. a kifizetések jovairasat a 29.§ szerint a befektetési
jegy tulajdonosanak mindenkori letétkezeld hitelintézete végzi.

15.§ Befektetési eszkozok és alapelvek

1. A befektetési alap szdmara a befektetési alapokrol szolo osztrak torvény 4., 20. és 21.§-
anak megfelelden, valamint az alapra vonatkozé rendelkezések 16. és kov. §-ai szerint
mindenfajta értékpapirt, pénzpiaci papirt és egyéb likvid pénziigyi befektetéseket meg
lehet szerezni, amennyiben ennek sordn szdmitasba veszik a kockdzatmegoldas elvét, és
nem sértik a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit.

2. Az alap vagyonat az alabbi, példaszeriien ismertetett befektetéspolitikai elvek szerint
fektetik be:
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Olyan vallalatok fix kamatozast, USD-re illetve euréra sz6lé kotvényei is
megszerezhetok az alap vagyona szamdra, foldrajzi vagy éagazati korlatozas nélkdl,
amelyeket elismert hitelmindsitd iligynokségek, elsdsorban a Standard & Poor’s a
befektetési fokozatu savba (vagy hasonld szegmensbe) sorol be, beszerezhetok tovabba
valtozd kamatozasu kotvények (kiilondsen pénzpiaci floaterek)*). Emellett alarendelt
mértékben beszerezhetdk olyan USD-re és/vagy eurdra sz6lo kotvények, amelyeket az
,»A” zona allamai bocsatanak ki vagy garantalnak (,,allamkotvények™).

*) lasd még ehhez a Kibocsatasi T4jékoztato 1. szakasz, 13. pontjat

A befektetéspolitikai inveszticids univerzum (részleges) leképezése érdekében az alaprol
sz0106 jelen rendelkezések 17.§-a szerint meg lehet szerezni befektetési alapok befektetési
jegyeit az ESPA CASH CORPORATE-PLUS vagyonanak legfeljebb 10%-a erejéig.

Az alapra vonatkoz6 jelen rendelkezések 18.§-a szerinti eszkozokbe torténd befektetések
befektetési célként aldrendelt szerepet jatszanak.

Az alapra vonatkozo jelen rendelkezések 19. és 19a. §-a szerinti szdrmazékos eszkozoket
nemcsak a kockdzat minimalizalasa c€ljabol (fedezeti célbodl), hanem spekulacios célbol
is igénybe lehet venni. Az alap vagyondnak teljes nettd értékére vetitve a fedezetet
szolgald szarmazékos termékek lényeges, a nem fedezeti célt szolgdld szdrmazékos
termékek pedig alarendelt szerepet jatszanak.

A fedezeti koncepcid keretében az Alapkezeld egyebek kozott igyekszik a
devizakockazat lehetd legnagyobb részét megfeleld stratégidk Gtjan az eurdval szemben
fedezni.

A kamatinstrumentumokra sz6l6 szarmazékos termékeket (opciokat, hataridés
ligyleteket) alarendelt mértékben fedezeti célokra valamint spekuldcios célokra is
igénybe veszik.

3. Ha a befektetési alap szamara olyan értékpapirokat és pénzpiaci papirokat szereznek
meg, amelyekbe szarmazékos termék van beagyazva, akkor ezt az Alapkezeldnek a 19.
és 19a.§-a betartdsa szempontjabdl figyelembe kell vennie. A befektetési alapnak
indexalapu szarmazékos termékekbe torténd befektetéseit a befektetési alapokrol szolo
osztrak torvény 20.§. 3. bek. 5., 6., 7. és 8d. pontjdban megszabott befektetési hatdroknal
nem veszik figyelembe.

4. Olyan értékpapirokat vagy pénzpiaci papirokat, amelyeket egy tagallam (ideértve annak
terlileti szerveit is), vagy harmadik allam illetve olyan kozjogi jellegli nemzetkozi
szervezet bocsat ki vagy garantal, amelynek egy vagy tobb tagallam a tagja, tobb mint
35% erejéig is be lehet szerezni, amennyiben az alap vagyondnak befektetése legalabb
hat kiilonbozd kibocsatasba torténik, és ennek soran az egy és ugyanazon kibocsatasba
torténd befektetés nem haladhatja meg az alap vagyonanak 30%-at.

16.§ T6zsdék és szervezett piacok
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1. Ertékpapirokat és pénzpiaci papirokat akkor lehet beszerezni, ha azokat

— az egyik tagallam értéktézsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy ott azokkal kereskednek,
vagy

— az egyik tagéallamnak egy masik elismert, szabalyozott, a nagykozonség szamara
nyitva allo és szabalyszertien miikodo értékpapirpiacan kereskednek vele, vagy

— egy harmadik allamnak a fliggelékben megnevezett egyik t6zsdéjén hivatalosan
jegyzik, vagy

— azokkal egy harmadik 4allamnak a fliggelékben megnevezett madas elismert,
szabalyozott, a nagykdzonség szamara nyitva allo és szabalyszerien miikodo
értékpapirpiacan kereskednek, vagy

— a kibocsatasi feltételek azt a kotelezettséget tartalmazzak, hogy kérelmezik az
elébbiekben megnevezett tdzsdék egyikén torténd hivatalos jegyzés vagy kereskedés,
vagy az elobbiekben megnevezett egyéb piacokon torténd kereskedés engedélyezését,
¢s az engedélyezés az értékpapirok kibocsatasanak megkezdésétdl szamitva legkésdbb
egy éven beliil megtorténik.

2. Olyan pénzpiaci papirok, amelyekkel nem szabalyozott piacon kereskednek, amelyekkel
altalaban a pénzpiacon kereskednek, likvidek, ¢és amelyek értékét barmikor pontosan
meg lehet allapitani, beszerezhetk a befektetési alap részére, amennyiben a kibocsatés
vagy maga a kibocsatd ala van vetve a befektetés- és befektetdvédelmi eldirasoknak, és:

— amelyeket vagy egy tagallam kozponti allami, regionalis vagy helyi szervezete vagy
kozponti bankja, az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai Unié vagy az Eurodpai
Beruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy amennyiben ez szdvetségi allam, a
foderacio egyik tagallama, vagy egy kozjogi jellegli nemzetkozi intézmény (amelynek
legalabb egy tagéllam a tagja) bocsat ki vagy garantél, vagy

— amelyeket olyan vallalat bocsat ki, amelynek értékpapirjaival az 1. pontban
megnevezett szabalyozott piacokon kereskednek (az 1j kibocsatasok kivételével),

vagy

— amelyeket olyan intézmény bocsat ki vagy garantdl, amely a kozOsségi jogban
rogzitett kritériumok szerint feliigyeletnek van alavetve, vagy olyan intézmény bocsat
ki illetve garantél, amely olyan feliigyeleti rendelkezéseknek van aldvetve (és azokat
betartja), amelyek az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet felfogésa szerint legaldbb olyan
szigoruak, mint a kdzosségi jogé, vagy

— amelyeket mas olyan kibocsatok bocsatanak ki, amelyek a pénzpiaci feliigyelet altal
engedélyezett kategéridba tartoznak, amennyiben az ezen eszkozokbe torténd
befektetésekre  olyan  befektetévédelmi  eldirdsok  vonatkoznak, amelyek
egyenértékiiek, és amennyiben a kibocsatoé esetében vagy legalabb 10 millid euros
sajat tokével rendelkezd vallalatrél van sz6, amely az éves beszamoldjat a
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3.

78/660/EGK irdnyelv eldirdsai szerint késziti el és teszi kdzzé, vagy olyan jogalanyrol
van sz0, amely egy vagy tobb, a tézsdén jegyzett tarsasagot feldleld vallalatcsoporton
beliil ennek a csoportnak a finanszirozasara illetékes, vagy olyan jogalanyrol van szo,
amely a kotelezettségek értékpapirszerti vallalasat egy bank altal nytjtott hitelkeret
felhasznalasaval finanszirozza.

Az alap vagyonat Osszesen 10%-a erejéig szabad olyan értékpapirokba és pénzpiaci
papirokba befektetni, amelyek nem tesznek eleget az 1. és 2. pont eléfeltételeinek.

17.§ Befektetési alapok befektetési jegyei

1.

Befektetési alapok (= befektetési alapok és nyilt tipusu befektetési tarsasagok) — amelyek
eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (AEKBYV) rendelkezéseinek — befektetési jegyeit
az alabbi 2. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen Osszesen az alap
vagyonanak 10%-a erejéig szabad beszerezni, amennyiben ezek a maguk részérdl az
alap vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetik be mas befektetési alapok befektetési
jegyeibe.

Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, amelyek nem tesznek eleget a
85/611/EGK iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és amelyeknek az a kizarolagos célja,

hogy

— a nagykozonségtdl megszerzett pénzdsszegeket kozos szamlara, a kockdzatmegosztas
elve szerint értékpapirokba és mas likvid pénziigyi befektetésekbe fektessék be, és

— amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak kivansagara
kozvetleniil vagy kozvetve a befektetési alap vagyondnak terhére visszavaltjadk vagy
kifizetik,

a fenti 1. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen az alap vagyonanak
osszesen 10%-a erejéig szabad beszerezni, amennyiben

a) ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak 10%-nal nem nagyobb részét fektetik be
mas befektetési alapok befektetési jegyeibe, és

b) ezeket olyan jogi eldirasok szerint engedélyezik, melyek olyan feliigyeletnek vetik ala
Oket, amelyek a pénzpiaci felligyelet felfogasa szerint egyenértékiiek a kozdsségi jog
szerintivel, €s kelld biztositék all fenn a hatdsagok kozotti egyiittmiikodésre, és

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékii azon befektetési
alapok Dbefektetési jegy-tulajdonosainak védelmi szinvonalaval, amelyek -eleget
tesznek a 85/611/EGK iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és kiilondsen a
kiilonvagyon elkiilonitett 6rzésére, a hitelfelvételre, a hitelnytjtasra, valamint az
értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet nélkiili értékesitésére (németiil
Leerverkauf) vonatkozd eldirasok egyenértékiek a 85/611/EGK iranyelv
kovetelményeivel, és
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d) az tizleti tevékenység olyan féléves és éves beszamolok targyat képezi, amelyek
lehetdvé teszik az itéletalkotast a targyidészak vagyonarol és kotelezettségeirdl,
hozamairdl és tigyleteirdl.

A befektetési alap szdmara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is beszerezhetok,
amelyeket kozvetleniil vagy kdzvetve ugyanaz az Alapkezeld vagy olyan tarsasag kezel,
amellyel az Alapkezeld a kozos iranyitas vagy ellendrzés, illetve jelentds kozvetlen vagy
kozvetett részesedés révén kapcsolatban 4ll.

Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 10%-a erejéig
szabad beszerezni.

18.§ Latra szolo6 betétek vagy felmondhaté betétek

1.

A befektetési alap részére legfeljebb 12 honapos futamidejii latra sz6lo betétek vagy
felmondhatd betétek formajaban birtokolhatok bankbetétek. A bankbetétnek nincs
legkisebb Osszege és felsd hatara.

Az 1. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A befektetési alap az 1. pont szerinti
eszkozoket a 15.§-ben felsorolt befektetéspolitikai alapelvek szerint szerezheti meg.

19.§ Szarmazékos iigyletek

1.

A befektetési alap szdmara szarmazékos pénziigyi eszkozok (derivativak) is igénybe
vehetdk, olyan egyenértékii, készpénzben elszdmolt eszkdzoket beleértve, amelyekkel a
16.§-ban megnevezett egyik szabalyozott piacon kereskednek, ha a bazisértékek esetében
a 15.§ értelmében vett értékpapirokrdl, pénzpiaci papirokrol €s mas likvid pénziigyi
befektetésekrdl, vagy olyan pénziigyi indexekrdl, kamatlabakrol, devizaarfolyamokrol
vagy devizdkrol van sz, amelyekbe a befektetési alap a befektetési alapelvei (15.§)
szerint befektethet.

A szarmazékos tligyletekkel jaro teljes kockazat nem haladhatja meg az alap vagyonanak
nettod Osszértékét. A kockazat kiszamitasa soran a bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés
kockazatat, a jovobeli piaci ingadozasokat és a poziciok likvidacios hataridejét veszik
figyelembe.

crer

osztrak torvény 20.§ 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjdban rdgzitett hatarokon beliil
igénybe vehet szarmazékos termékeket, amennyiben a bazisértékek teljes kockazata nem
1épi tal e befektetési hatarokat.

Az 1-3. pont rendelkezései altalanos jelleglieck. A befektetési alap az 1. pontban
meghatarozott pénziigyi eszkozoket a 15.§-ban megnevezett befektetéspolitikai
alapelveknek megfeleléen veheti igénybe.
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19a.§ OTC szarmazékos termékek [tozsdén Kiviili szarmazékos termékek]

1. A befektetési alap szdmara igénybe lehet venni olyan szarmazékos pénziigyi eszkozoket,
amelyekkel nem kereskednek egyik tézsdén sem (OTC-szarmazékos termékek),
amennyiben

a) a bazisértékek esetében a 19.§ 1. pont szerintiekrdl van szo,

b) az ellenérdekil felek azon kategoridkba tartozod, feliigyeletnek aldvetett intézmények,
amelyeket a pénzpiaci feliigyelet rendeleti uton engedélyezett,

c) a tézsdén kiviili szdrmazékos ligyletek megbizhatd és ellendrizhetdé napi értékelés
targyat képezik, és azokat a befektetési alap kezdeményezésére barmikor megfeleld
napi értéken el lehet idegeniteni, likvidalni lehet, vagy ellentigylet révén ki lehet
egyenliteni,

d) Az ezekbe torténd befektetés a befektetési alapokrol szold osztrdk térvény 20.§ 3.
bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban rogzitett hatarokon beliil zajlik, és a bazisértékek

teljes kockdzata nem 1épi tal ezeket a befektetési hatarokat.

2. A befektetési alap tézsdén kiviili szarmazékos termékekkel folytatott ligyleteinél a
nemfizetés kockazata nem Iépheti tul az alabbi mértékeket:

a) ha az ellenérdekii fél hitelintézet, az alap vagyonanak 10%-at,
b) egyébként az alap vagyonanak 5%-at.

3. Az 1. ¢s 2. pont rendelkezései altaldnos jelleglick. A befektetési alap az 1. pontba tartozo
pénziigyi eszkdzoket a 15.§-ban megnevezett befektetéspolitikai elvek szerint veheti
igénybe.

20.§ Hitelfelvétel

Az Alapkezeld a befektetési alap szdmldjara az alap vagyonanak 10%-aig rovid lejaratt
hiteleket vehet fel.

21.§ ”Elhelyezési iigyletek” (penzids iigyletek)

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a befektetési alap szamléjara, a befektetési alapokrdl sz616
osztrak torvény altal megszabott hatarokon beliil eszkdzoket vasaroljon az alap vagyona
szdmara az eladonak azon kotelezettsége mellett, hogy ezeket az eszkozoket eldre
meghatarozott idépontban és elére meghatarozott aron visszavasarolja.

22.§ ’Kamatcserék” (kamat swap-iigyletek)

Az Alapkezeld a befektetési alapokrdl sz616 osztrék torvény altal megszabott hatarokon beliil

jogosult arra, hogy a valtoz6 kamatozasu koveteléseket fix kamatozast kovetelésekre vagy a
fix kamatozasu koveteléseket valtozd kamatozasu kovetelésekre cserélje, amennyiben a
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teljesitendd kamatfizetésekkel az alap vagyondhoz tartozo eszkdzokbdl eredd, ugyanolyan
jellegli kamatkovetelések allnak szemben.

23.§ Deviza-cserék (deviza swap-iigyletek)

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a befektetési alapokrol szolo osztrak térvény befektetési
hatarain beliil az alap vagyondnak eszkozeit olyan eszkdzokre cserélje, amelyek mas devizara
szolnak.

24.§ Ertékpapir-kolcsonzés

Az Alapkezeld a befektetési alapokrol szold osztrak torvény altal megszabott befektetési
hatarokon beliil jogosult arra, hogy az alap vagyondnak 30%-aig egy elismert értékpapir-
kolesonzési rendszer keretében harmadik személyekre, hataridéhoz kotve értékpapirokat
ruhdzzon at azzal a feltétellel, hogy a harmadik személy koteles az atruhazott értékpapirokat
az elére meghatarozott kdlcsonzési idotartam lejarta utan ismét visszaruhazni.

25.§ Kiszolgaltatasi ar és visszavaltasi ar

A befektetési jegyek értékének a 6.§ szerinti kiszamitdsa EUR-ban torténik.

A tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezését szolgald kiszolgaltatasi potlék 0,75%-ig
terjedhet. A visszavaltasi ar megfelel a befektetési jegy értékének.

A befektetési jegyek jegyzése/eladdsa alapvetden nincs korldtozva, az Alapkezel6 azonban
fenntartja magénak a jogot arra, hogy a befektetési jegyek kiszolgaltatasat atmenetileg vagy
eladasat teljesen megsziintesse.

26.§ Elszamolasi év

A befektetési alap elszdmolasi éve a marcius 1-t6] a kdvetkezd naptari év februarjanak utolso
napjaig tarté idészak.

27.§ Kezelési dij, a raforditasok megtéritése

Az Alapkezel6 a kezelési tevékenységéért az alap vagyonanak 0,32%-aig terjedé mértékii
évi dijazast kap, amely a ho végi értékek alapjan kertil kiszamitasra.

Az Alapkezeld igényt tamaszt tovabba a kezelés révén felmeriilt minden réforditas
megtéritésére; ilyenek kiilondsen a kotelez0 hirdetmények koltségei, letéti dijak,
(konyv)vizsgalati, tandcsadasi és zarlati koltségek.

28.§ A hozamok felhasznalasa osztalékfizetésre jogosito befektetési jegyek esetén
Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan, amennyiben
kamatokrol €s osztalékokrol van szo, teljes egésziikben, amennyiben a befektetési alap

vagyoni értékeinek (az elOvésarldsi jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szarmazd
nyereségekrol van szo, az Alapkezeld mérlegelése szerint az osztalékfizetésre jogositd
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befektetési jegyek tulajdonosai részére a kovetkezd elszamoldsi év junius 1-t6l, adott esetben
egy hozamszelvény bevonasa ellenében, ki kell osztani, a maradékot Uj szamlara kell
atvezetni.

29.§ A hozamok felhasznalasa osztrak tékehozadékiadé-levonasos, felhalmozast szolgalo
befektetési jegyek esetében

Az elszamolasi év sordn bevételezett hozamokat nem osztjak fel a koltségek fedezése utan. A
junius 1. kovetden felhalmozast szolgdld befektetési jegyek esetében egy, a befektetési
alapokrol sz6lo osztrak torvény 13.§ 3. mondata szerint megallapitott dsszeget kell kifizetni,
amelyet megfeleld esetben a befektetési jegy osztalékhoz hasonlé hozaméra esd osztrak
tokehozadéki ado fizetési kotelezettség fedezésére kell felhasznalni.

30.§ Végelszamolas

A végelszamolas nettd arbevételébdl a Letétkezeld az alap vagyonanak 0,5%-at kitevo
dijazast kap.
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A 16.§ melléklete
Hivatalos kereskedésii t6zsdék és szervezett piacok listaja

1. Hivatalos Kkereskedésii tozsdék és szervezett piacok az Europai Kozosség
tagallamaiban

A 93/22/EGK iranyelv (értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16. cikke
szerint minden tagallamnak vezetnie kell az altala engedélyezett piacok naprakész jegyzékét.
E jegyzéket tovabbitani kell a tobbi tagallamnak és az Eurdpai Bizottsdgnak.

E rendelkezés szerint a Bizottsag koteles évente egyszer kozzétenni a vele kozolt
szabalyozott piacok jegyzékét.

A hozzaférési lehetdségek korlatainak csokkenése valamint a kereskedési szegmensek
szakosodasa kovetkeztében a ,,szabalyozott piacok” jegyzéke nagy valtozdsoknak van kitéve.
Ezért az Eurdpai Bizottsag a jegyzéknek az Eurdpai Kozosségek Hivatalos Lapjaban évente
torténd kozzététele mellett hozzaférhetdve teszi a frissitett valtozatot a hivatalos honlapjan is:

http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2002/c 280/c 28020021116de00020007.pdf

(FIGYELEM:
Harmadik orszagok alatt értendok az Eurdpai Gazdasagi Térség azon dallamai is, amelyek NEM (EU-)
tagallamok (Norvégia, Izland és Liechtenstein Hercegség)

2. Europai Kozosségen kiviili eurdpai tozsdék

2.1 Horvatorszag Zagrab

2.2 Norvégia Oslo

2.3 Lengyelorszag Vars6

2.4 Svijc Ziirich, Genf, Basel

2.5 Szlovak Koztarsasag  Pozsony

2.6 Szlovénia Ljubljana

2.7 Cseh Koztarsasag Praga

2.8 Torokorszag Isztambul (az illetd részvénypiac csak ,,Nemzeti Piac™’)
2.9 Magyarorszag Budapest

2.10 Esztorszag Tallin
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3. Eurdpan kiviili orszagok tézsdéi

3.1
3.2
3.3
34
3.5
3.6
3.7
3.8
3.9
3.10
3.11
3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20

3.21

Ausztralia
Argentina
Brazilia
Chile
Hongkong
India
Indonézia
Izrael
Japan
Kanada
Korea
Malaysia
Mexiko
Uj-Zéland

Fiilop-szigetek

Szingapur
Dél-Afrika
Tajvan
Thaifold

Amerikai Egyesiilt

Allamok

Venezuela

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Hongkong Stock Exchange

Bombay

Jakarta

Tel Aviv

Tokio, Oszaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirosima
Toronto, Vancouver, Montreal

Sz6ul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapore Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/ Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

Caracas

4. Szervezett piacok nem Euroépai Unids tagorszagokban

4.1. Japan tézsdén kiviili piac
4.2. Kanada tézsdén kiviili piac
4.3. Korea tézsdén kiviili piac
4.4. Svijc Ziirichi Elotozsde, Genfi El6tozsde, Berni T6zsde; a Nemzetkozi
Ertékpapirpiaci Szovetség (ISMA) tagjainak tézsdén kiviili piaca,
Ziirich
4.5. Amerikai Egyesiilt NASDAQ-rendszer tézsdén kiviili piacai
Allamok tézsdén kiviili piac (NASD 4altal részvénypiacként szervezett tdzsdén
kiviili piacok)
Onkormanyzati kétvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kotvények és
kozvetlen nyilvanos részvételi programok) Tézsdén kiviili piac
jelzélog fedezetli értékpapirok szamara
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5. Hataridos és opcios tozsdék

5.1 Argentina:
5.2 Ausztralia:
5.3 Brazilia:

5.4 Kanada:
5.5 Hongkong:
5.6 Japan:

5.7 Uj-Zéland:
5.8 Norvégia:

5.9 Fiilop-szigetek:

5.10 Szingapur:

5.11 Szlovak
Ké')ztélrsaségz)

5.12 Dél-Afrika:

5.13 Svijc:
5.14 USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia és Bratislava Options Exchange-BOB

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago
Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid
America

Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock
Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange,
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