AZ ERTEKPAPIROK OSSZEFOGLALOJA

Az 6sszefoglalék az ,Elemek” néven ismert kdzzétételi kotelezettségekbdl éplilnek fel. Az egyes
Elemeket az A-E szakaszok tartalmazzak (A.1 — E.7).

A jelen Osszefoglald tartalmazza az dsszes Elemet, amelyet az ésszefoglalokban erre az Ertékpapir
tipusra és a Kibocsatéra vonatkozéan szerepeltetni kell. Mivel egyes Elemekre az Osszefoglalénak
nem kell kitérnie, az Elemek pontjainak szamozasi sorrendjébdl egyes pontok hianyozhatnak.

Addédhatnak olyan Elemek, amelyeket az adott Ertékpapir tipusra és a Kibocsatéra vonatkozéan az
Osszefoglalé tajékoztatéban szerepeltetni kell, azonban nem &ll rendelkezésre ezekre vonatkozo
relevans informécio. llyen esetekben az Osszefoglal6 az adott Elemre vonatkozo rovid leirast ad, és a
.Nem alkalmazandd” megjegyzést tartalmazza.

. A" szakasz — Bemutatas és figyelmeztetések

A.l

Bemutatas és
figyelmeztetések:

A jelen Osszefoglalo az Alaptajékoztatd bevezetbjének tekintends. A
befektetéknek az Ertékpapirokba térténd befektetésre vonatkozd
dontésiiket minden esetben az Alaptdjékoztatd egészét mérlegelve
kell meghozniuk.

Abban az esetben, ha az Alaptajékoztatdban szerepl6 informacidkra
vonatkozéan birosagi keresetet terjesztenek be, a felperes
befektetének a jogi eljaras meginditasa el6tt az adott Tagallam
vonatkoz6 nemzeti jogszabdlyai alapjan esetleg viselnie kell az
Alaptajékoztaté leforditdsanak koéltségét.

Polgari jogi felelésség csak azon személyek vonatkozasaban mertil
fel, akik az Osszefoglalot — ideértve annak forditasait is —
felhasznaltak, és csak abban az esetben, ha az Osszefoglald
félrevezetd, pontatlan vagy az Alaptajékoztatd mas részeinek
ellentmondo, vagy az Alaptajékoztaté mas részeivel egyiitt olvasva
nem adja meg azokat a kulcsfontossagu informaciékat, amelyek a
befektetdket segitik az arra vonatkoz6 dontés meghozatalaban, hogy
befektessenek-e az Ertékpapirba.

A.2

Hozzajarulas(ok):

Amennyiben az Ertékpapirokra vonatkozoéan olyan nyilvanos
ajanlatra kertl sor, amelyhez az Alaptajékoztaténak a Prospektus
Direktiva szerinti el6zetes nyilvanossagra hozatala szikséges
(.,Nem-mentesiilé6 Ajanlat’), a Kibocsaté hozzajarul az
Alaptajékoztaténak a pénzigyi kozvetité(k) (,Engedélyezett
Ertékesité(k)") altali felhasznalasédhoz az ajanlati idészak alatt az
alabbi feltételekkel:

€)) Az  Engedélyezett Erste Group Hungary
Ertékesitd(k) neve 1138 Budapest
és cime: Népflirdd u.

24-26. Magyarorszag

(b) Ajanlati idészak, Az Ertékpapirokra vonatkozoan
amely alatt az ajanlat kerdil kiadasra
Engedélyezett Magyarorszagon a kovetkezd
Ertékesit6(k) az idészak alatt: 2016. november 30-
Alaptéjékoztatét tol — ezen id6pontot is beleértve —

(©)

felhasznalhatja
(felhasznalhatjék):

Az Alaptajékoztato
Engedélyezett
Ertékesité(k) altali

2016. december 22. 14:00 o6raig
(k6zép-eurdpai id6) — ezen
idépontot is beleértve

Az Engedélyezett Ertékesitd(k) az
Alaptajekoztatét ~ csak  olyan
orszag(ok)ban térténé Ertékpapir-




felhasznalasanak
feltételei:

ajanlathoz hasznalhatja
(hasznélhatjak) fel, amely(ek)ben
a Nem-mentesulé Ajanlatra sor
kerul

Amennyiben On egy Engedélyezett Ertékesitétél kivan
Ertékpapirokat vaséarolni, az ajanlatra és az értékesitésre
minden esetben az On és az Engedélyezett Ertékesité kozt
érvényben lévd feltételek és egyéb megallapodasok szerint
kerill sor, melyek kiterjednek az arra és az elszamolasi
feltételekre is. Az ilyen megallapodasokban a Kibocsaté
nem szerz6dd fél, és ennek megfeleléen ilyen
megallapodasokra  vonatkozé  informaciét a  jelen
Alaptajékoztaté sem tartalmaz. Az ilyen ajanlatra vonatkozo
feltételeket On az Engedélyezett Ertékesit6tél kell, hogy
megkapja. Sem a Kibocsato, sem barmely Kereskeddé nem
tartoznak semmilyen koételezettséggel vagy felelésséggel az
ilyen informécidkra vonatkozéan.

.B” szakasz — A Kibocsato

B.1 A Kibocsato jogi | a londoni fidkirodajan keresztll eljaré Credit Suisse AG (,CS”) (a
és kereskedelmi | ,Kibocsatg”).
neve:

B.2 A Kibocsato A CS a svijci torvények alapjan 1856. jalius 5-én létrejott svajci bank
székhelye és és részvénytarsasag, amely a svajci térvények szerint mikodik.
tarsasagi Bejegyzett székhelyének cime: Paradeplatz 8, CH-8001, Svajc.
forméja, a
Kibocsato
miikodésének és
bejegyzésének
orszaga:

B.4b A kibocsatora és | Nem alkalmazandé — nincs olyan ismert trend, bizonytalansagi
miikodési tényezd, igény, vallalas vagy esemény, amely varhatdéan jelentds
agazatara hatast gyakorolhat a Kibocsatd kilatasaira az aktualis pénzigyi
vonatkozé ismert | évben.
tendenciak:

B.5 A csoport és a A CS a Credit Suisse Group AG 100%-o0s tulajdonu leanyvallalata. A
Kibocsaté CS tébb orszagban szamos leanyvallalattal rendelkezik.
csoporton beluli
poziciéjanak
bemutatasa:

B.9 Nyereség- Nem alkalmazandé. A Kibocsatd nem készitett nyereség-elbrejelzést
elérejelzés vagy | vagy becslést.
becslés:

B.10 Multbeli Nem alkalmazandé. A multbeli pénziigyi informaciékra vonatkozé
pénzigyi konyvvizsgaloi jelentések nem tartalmaztak korlatozasokat.
adatokra
vonatkozoé
kényvvizsgaloi
korlatozasok

B.12 Valasztott CS

kulcsfontosséagu
pénzigyi adatok;
jelentés negativ

adatok milli6 CHF-ben December 31-én zarulé év




iranyu valtozas
hianya és a
Kibocsaté
pénziigyi illetve
kereskedési
helyzetében
bekdvetkezett
jelentés
valtozasok
bemutatasa:

2015 2014
Osszefoglalé ~ adatok — —
konszolidalt
eredménykimutatasok
Nett6 bevétel 23211 25 589
Mikodési koltségek dsszesen | 25 873 22 503
Nett6 jévedelem/(veszteséq) (3377) 1764
Osszefoglal6d adatok  —
konszolidalt mérleg
Eszk6zok 0sszesen 803 931 904 849
Forrasok dsszesen 759 241 860 208
Sajat téke 6sszesen 44 690 44 641
Szeptember  30-an  zarulo

adatok milli6 CHF-ben kilenc hénap (nem auditalt)

2016 2015
Osszefoglalé ~ adatok — —
konszolidalt
eredménykimutatasok
Nett6 bevétel 14 709 19 098
Mikodési koltségek 6sszesen 15 049 15410
Netto jovedelem/(veszteség) (398) 2 475

2016.

szeptember

30-an  zaruld | 2015.
Osszefoglal6d adatok kilenc hoénap | december 31-
konszolidalt mérleg (nem auditalt) | én lezarult év
Eszk6zok 6sszesen 789 158 803 931
Forrdsok dsszesen 744 874 759 241
Sajat téke 6sszesen 44 284 44 690

A Kibocsaté és a konszolidalt leanyvallalatai kilatasaiban jelentés
negativ valtozas nem kévetkezett be 2015. december 31. 6ta.

A Kibocséato és a konszolidalt leanyvallalatai pénzigyi helyzetében
nem kovetkezett be jelentds valtozas 2016. szeptember 30. 6ta.

B.13

A Kibocsatot
érinté, a
Kibocsaté
fizetOképességé
nek megitélése
szempontjabol
jelentdés relevans
kdzelmultbeli

Nem alkalmazand6. Nem kovetkeztek be a Kibocsatot érintd, a
Kibocsatd fizetbképességének megitélése szempontjabol jelentés
relevans kézelmultbeli események.




események:

B.14 A Kibocséto Lasd a B.5. pontot.
pozicidja a
véllalatcsoporton | Nem alkalmazando6. A CS nem fiigg a csoportjanak mas tagijaitol.
belll, és a
vallalatcsoport
mas tagjaitol
valé6 fuggése:

B.15 A Kibocsaté 6 A CS f6 tevékenysége pénziigyi szolgaltatasok nyujtasa a befektetési
tevékenységei: banki, privatbanki és eszkozkezelési tevékenységek teriletein.

B.16 A Kibocséto A CS a Credit Suisse Group AG 100%-os tulajdonu leanyvallalata.
tulajdonosai és
ellenérzése:

,C” szakasz — Ertékpapirok

c.1 Kinalt Az értékpapirok (,Ertékpapirok”) kétvények. Az Ertékpapirok Kivalto
értékpapirok Okhoz Kotott Visszavalthatd (,Trigger Return”) Ertékpapirok. Az
tipusa és Ertékpapirok lejarat elétt  visszavalthatok  Kivaltd Esemény
osztalya, bekovetkezését kdvetéen és kupondsszege(ke)t fizetnek a mdogottes
valamint eszkoz(6k) teljesitményétdl fliggden.
értékpapir ]
azonositoszam(o | Az egy Sorozathoz tartozé Ertékpapirokat a kbvetke;é’ egyéni kodok
K): alapjan azonositjuk: ISIN: XS1514672614; Altalanos Kéd

(,Common Code”): 151467261; svajci értékpapir azonositdé szam:
34271790.

C.2 Pénznem: Az Ertékpapirok pénzneme Euro (,EUR”) (a tovabbiakban az
.Elszamolasi Pénznem”).

C5 Az Ertékpapirok | Az Ertékpapirok nem keriiltek az USA 1933. évi Ertékpapir térvénye
szabad (az ,Ertékpapir Térvény”) szerint bejegyzésre, amelyre a jévében
atruhazhatésaga | sem fog sor kerilni, és az Ertékpapirok nem ajanlhatok vagy
ravonatkozé értékesithetbk sem az Egyesiilt Allamok teriiletén, sem USA-beli
korlatozasok személyeknek, illetve ilyen személyek szamlajara vagy javara kivéve
bemutatéasa: egyes, az Ertékpapir Torvény szerinti regisztracios kotelezettség és a

vonatkoz6 allami értékpapir jogszabalyok al6l mentes ugyletek
keretében.

Az Ertékpapirok barmely formaban és barmely orszagban kizarolag
ugy ajanlhatok, értékesithet6k vagy adhatok at, illetve az
Ertékpapirokra vonatkozé ajanlati  anyagok kizardlag  agy
terjesztheték, hogy az minden koérlilmények koézt megfelelien a
vonatkozo tdérvényeknek és jogszabalyoknak.

(O] Az Jogok: Az Ertékpapirok minden Ertékpapir tulajdonos (az
értékpapirokhoz | ,Ertékpapir Tulajdonos”) szamara biztositjak az Ertékpapirok utani
kapcsolédo esetleges hozamra vonatkozé jogot (lasd a C.18. szamu Elemet).
jogok, az Emellett az Ertékpapirok biztositjak az Ertékpapir Tulajdonosoknak

értékpapirok
rangsorolasanak
illetve a jogok
korlatozasainak
bemutatasa:

az egyes modositasokroél valé szavazas jogat.

Rangsorolas: Az Ertékpapirok a Kibocsaté nem alarendelt és nem
biztositott kotelezettségét képezik, és azok egymas kozt illetve a
Kibocsaté minden egyéb id6rdl idére fennallé nem alarendelt és nem
biztositott kotelezettségével egyenrangiinak mindsiinek.

Jogok korlatozasai:




A Kibocsaté az Ertékpapirokat lejarat elétt visszavalthatja
torvényszegési okokbdl, szerz6désszegés esetén vagy olyan
események miatt, amelyek a Kibocsaté fedezeti Ugyleteire
és/vagy a mogottes eszkdz(ok)re hatdssal vannak. llyen
esetben minden egyes Ertékpapir utan a lejarat el6tti
visszavaltdskor fizetend6 6sszeg a Terven  Kivdli
Visszavasarlasi Osszegnek felel meg, valamint az egyes
Ertékpapirok kapcsan nem fizetendd semmilyen egyéb ésszeg
kamat vagy mas jogcimen.

Ahol:

o Terven Kiviili Visszavasarlasi Osszeg: minden egyes
Ertékpapir kapcsan egy olyan (nullanal nagyobb vagy
egyenld) 6sszeg, amely az Ertékpapir értékének felel
meg kozvetlendl a visszavaltasa el6tt — ezt a kalkulacios
Ugynok szamitja ki sajat belsé modelljeit és mddszereit
alkalmazva.

A félreértések elkeriilése végett, ha egy Ertékpapir
visszavaltdsara szerz6désszegési esemény miatt kertl
sor, akkor Terven Kiviili Visszavasarlasi Osszeg nem
veszi figyelembe a Kibocsaté pénziigyi poziciéjat
koézvetlenll a szerz6désszegési esemény elétt, tovabba
az a feltevés Iép érvénybe, hogy a Kibocsato teljes
mértékben teljesiteni tudja az Ertékpapirokra vonatkozé
feltételek szerint az adott cél kapcsan fennallé
kotelezettségeit.

A Kibocsato az Ertékpapirokra vonatkozo feltételeket az
Ertékpapir Tulajdonosok beleegyezése nélkiil modosithatja
bizonyos olyan eseményeket kdvetéen, amelyek a Kibocsato
fedezeti Ugyleteire és/vagy a mogottes eszkdz(6k)re hatassal
vannak, illetve az Ertékpapirokat lejarat elétt visszavalthatja a
Terven Kivili Visszavasarlasi Osszeg ellenében a fent leirt
maodon (mely esetben, a Kibocsato ilyen dontését kdvetden, az
Ertékpapirok kapcsan nem fizetendd semmilyen egyéb ésszeg
kamat vagy mas jogcimen).

Az Ertékpapirok feltételei tartalmaznak Ertékpapir Tulajdonosi
gyllések Osszehivasara vonatkozdé rendelkezéseket az
Ertékpapir Tulajdonosok érdekeit érint6 barmely kérdés
megvitatasa céljdbol, és az ilyen gylléseken meghozott
hatarozatok minden Ertékpapir Tulajdonosra nézve kotelezé
érvényliek fiiggetlenil attol, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a
gyllésen részt vett-e vagy sem, és hogy a hatarozat ellen vagy
mellette szavazott. Bizonyos esetekben a Kibocsatdé az
Ertékpapirok  feltételeit az  Ertékpapir  Tulajdonosok
beleegyezése nélkil modosithatja.

Az Ertékpapirokra a kdvetkez6 szerzédésszegési események
vonatkoznak: ha a Kibocsato barmely az Ertékpapirok kapcsan
fizetendd 6sszeget azok esedékességétdl szamitott 30 napon
belil nem fizet ki, vagy ha barmely a Kibocséatéd
fizetésképtelenségéhez vagy felszamolasahoz kapcsol6do
esemény kovetkezik be.

A  Kibocsat6  barmikor az  Ertékpapir  Tulajdonosok
hozzéjarulasa nélkil magat, mint Kibocsatét az Ertékpapirok
vonatkozasaban helyettesitheti barmely olyan tarsasaggal,
amellyel egyesill, amelybe beolvad, vagy amelynek eladja




vagy atadja teljes vagy lényegileg teljes vagyonat.

o Iranyadd jog: Az Ertékpapirokra az angol torvények és
jogszabalyok vonatkoznak.

c.11 Kereskedés Nem alkalmazand6. Az Ertékpapirokkal valé kereskedés semmilyen
engedélyezése: t6zsdén nem engedélyezett.

C.15 A mogottes Az Ertékpapirok értéke, és az, hogy egy Kuponfizetési Napon
eszkdz(6k) Kupondsszeg fizetend6-e, a mogottes eszkoz(6k)nek az adott
hatdsa a Kuponfizetési Naphoz tartoz6 Kupon-megfigyelési Napon érvényes
befektetés teljesitményétdl fligg.
értékére: .

Az Ertékpapirok értéke, és az, hogy azok lejarat elétt a Trigger
Kiszbbaras Visszavaltasi Napon visszavaltasra kerllnek-e a
mogottes eszkdz(ok)nek az adott Trigger Kiiszbbaras Visszavaltasi
Naphoz tartozdé Trigger Kiszobar Medfigyelési Napon érvényes
teljesitményétél fugg.

Az Ertékpapirok értéke, valamint az, hogy készpénz-elszamolast
vagy fizikai elszamolast kell-e alkalmazni, a mogottes eszkdz(6k)nek
a Fizikai Elszamolasi Trigger Megfigyelési Napon érvényes
teljesitményétdl fugg.

Lasd az alabbi C.18. szami Elemet annak részleteiért, hogy az
Ertékpapirok értékét miként befolydsolja a mogottes eszkdz(ok)
értéke.

C.16 Tervezett Lejarati | Az Ertékpapirok tervezett Lejarati Napja a Végsd Régzitési Napot,
Nap vagy vagy ha ez a nap a kulonb6z6 magottes eszkdzoknél eltérd, akkor a
Elszamolasi Nap: | legkés6bbit 5 devizalgyleti banki nappal koévetd nap (amely

varhatéan 2020. januar 2-an kovetkezik be).

c.17 Az elszdmolas Az Ertékpapirokat a Kibocsato a kibocsatasi ar megfizetése
menete: ellenében adja at. Az alkalmazott elszamolasi eljaras az

Ertékpapirokra vonatkozé kliring rendszertél, valamint a befekteté
orszagaban alkalmazott helyi gyakorlattél fiigg.

Az Ertékpapirok elszamolasara a Euroclear Bank S.A/N.V. és a
Clearstream Banking, société anonyme tarsasagon keresztil kerdl
sor.

c.18 Derivativ Az Ertékpapirok hozama a kévetkezokbdl éplil fel:

Ertékpapirok
hozama: . az (esetlegesen) fizetend6 Kupondsszeg(ek)bél;

o egy Trigger Kuszobaras Visszavaltasi Osszegnek az
Ertékpapirok Trigger Esemény bekovetkezése miatti lejarat
elétti visszavaltasat kovetd esetleges kifizetésébdl; és

o ha az Ertékpapirok nem kerlltek korabban visszavaltasra vagy
megvasarlasra és torlésre, az Ertékpapirok Utemezett Lejarati
Napjan érvényes Visszavaltasi Osszegének kifizetésébdl.

KUPONOSSZEG(EK)

Ha Kuponfizetési Eseményre kerilt sor egy Kupon Megfigyelési Nap
tekintetében, az adott Kupon-megfigyelési Naphoz tartoz6
Kuponfizetési Napon fizetendé Kuponésszeg az alabbi tablazatban
az adott Kuponfizetési Napra meghatarozottak szerinti 6sszeg.

Ha nem kovetkezett be Kuponfizetési Esemény egy Kupon-




megfigyelési Nap tekintetében, az adott Kupon-megfigyelési Naphoz
tartoz6é Kuponfizetési Napon fizetendé Kupondsszeg nulla lesz.

A fizetend6 Kuponodsszeg(ek) (amennyiben van) az Elszamolasi
Pénznem legkdzelebbi atutalhatd egységére kerekitendd lefelé.

Ahol:

. Kupon-megfigyelési Nap(ok): egy mogottes eszkdz és egy
Kuponfizetési Nap tekintetében a Kuponfizetési Napra
vonatkozo aldbbi tablazat szerint.

. Kuponfizetési Nap(ok): egy Kupon-megfigyelési Nap
tekintetében az aldbbi tablazatban az adott Kupon-
megfigyelési Napra meghatarozottak szerint.

Kupon- Kupon Kuponfizetési Kupondésszeg
megfigyelés Kiszéb, Napn n
i Napn
1 Esetleges Az adott A Kupon- A Névérték 5,35
korrekcio mogottes eszkbz  megfigyelési szazalékanak
fuggvényében  Jegyzési Napot (vagy ha medfeleld
2017. janius  Arfolyama 70 ez a nap a 0Osszeg
22. szézalékanak kilénb6z6
megfeleld mogottes
0sszeg eszkdzoknél
eltérd, akkor a
legkéstbbit) 5
devizaugyleti
banki nappal
kovetd nap
2 Esetleges Az adott A Kupon- A Névérték 5,35
korrekcio mogottes eszkdz  medfigyelési széazalékanak
fuggvényében  Jegyzési Napot (vagy ha medfeleld
2017. Arfolyama 70 ez a nap a 0Osszeg
december 22. szazalékanak kllonb6z6
megfeleld mogottes
O0sszeg eszkdzoknél
eltér6, akkor a
legkésébbit) 5
devizaugyleti
banki nappal
kovetd nap
3 Esetleges Az adott A Kupon- A Névérték 5,35
korrekcio mogottes eszkbz  megfigyelési szazalékanak
fuggvényében  Jegyzési Napot (vagy ha megfelelé
2018. janius Arfolyama 70 ez a nap a 0Osszeg
22. szézalékanak kilénb6z6
megfeleld mogottes
0sszeg eszkdzoknél
eltérd, akkor a
legkésébbit) 5
devizaugyleti
banki nappal
kovet6 nap
4 Esetleges Az adott A Kupon- A Névérték 5,35
korrekcio mogottes eszkdz  medfigyelési szazalékanak
fuggvényében  Jegyzési Napot (vagy ha medfeleld
2018. Arfolyama 70 ez a nap a 0Osszeg
december 22. szazalékanak kllonb6z6
megfeleld mogottes
0sszeg eszkdzoknél

eltérd, akkor a
legkésobbit) 5
devizaugyleti

banki nappal




kovetd nap

Esetleges Az adott A Kupon- A Névérték 5,35
korrekcio mogottes eszkdz  medfigyelési szazalékanak
fuggvényében  Jegyzési Napot (vagy ha megfelelé
2019. janius  Arfolyama 70 ez a nap a 0Osszeg
22. szazalékanak klléonbozd
megfeleld mogottes
O0sszeg eszkdzoknél
eltéré, akkor a
legkésobbit) 5
devizaugyleti
banki nappal
kovet6 nap
Esetleges Az adott A Kupon- A Névérték 5,35
korrekcio mogottes eszkbz  megfigyelési szazalékanak
fuggvényében  Jegyzési Napot (vagy ha megfelelé
20109. Arfolyama 70 ez a nap a 0Osszeg
december 22. szzalékanak kilonbozd
megfeleld mogottes
0sszeg eszkdzoknél
eltéré, akkor a
legkésobbit) 5
devizaugyleti
banki nappal
kovetd nap
o Kuponfizetési Esemény: ha az adott Kupon-megfigyelési

Napon az egyes mogéttes eszkdzok Szintie az Ertékelés
Id6pontjaban eléri az adott Kupon-megfigyelési Napra
vonatkoz6 és az adott mogottes eszkdzhoz tartozé Kupon
Klszobot.

o Kupon Kiiszdb: egy Kupon-megfigyelési Nap és egy mogottes
eszkdz tekintetében a Kupon-megfigyelési Napra vonatkozé
fenti tAblazat szerint.

o Kiindul6 Armeghatarozasi Nap: egy mogottes eszkdz
tekintetében 2016. december 22., amely modosulhat.

o Szint: egy mogottes eszkdz és barmely nap vonatkozasaban a
mogottes eszkdz azon ara, melyet az adott tézsdén jegyeznek.

. Névérték: 1.000 EUR.

o Jegyzési A,rfolyam: egy mogéttes eszkoz tekintetében annak
a Kiindulé Armeghatarozasi Napon az Ertékelés Idépontjaban
érvényes Szintje.

. Ertékelés Idépontja: egy mogéttes eszkdz tekintetében az
Utemezett t6zsdei zarasi idépont.

TRIGGER KUSZOBARAS VISSZAVALTASI OSSZEG

Ha az Ertékpapirok nem Kkeriiltek korabban visszavaltasra vagy
megvasarlasra és torlésre, amennyiben Trigger Esemény kovetkezett
be, a Kibocsaté kételes az Ertékpapirokat a Trigger Kiiszdbaras
Visszavaltasi Napon a Trigger Kiszobaras Visszavaltasi Napra
vonatkozé Trigger Kiiszobaras Visszavaltasi Osszegen visszavaltani,
és megfizetni az adott Trigger Kiuszobaras Visszavaltasi Napon
fizetendd Kuponotsszeget. A félreértések elkerlilése végett nem
fizetendd Visszavaltasi Osszeg Trigger Esemény Trigger Kiiszobaras
Visszavaltasi Napon vagy azutan torténd bekovetkezése esetén.

Ahol:




Trigger Kiiszébar: egy Trigger Kiiszobar Megfigyelési Nap és
egy mogottes eszkdz tekintetében a Trigger Kiszobar
Megfigyelési Napra vonatkoz6 alabbi tablazat szerint.

Trigger Kiszobar
eszk6z és egy Trigger Kuszobaras Visszavaltasi
tekintetében a Trigger KiiszObaras Visszavaltasi
vonatkozo alabbi tablazat szerint.

Megfigyelési Nap(ok): egy mdogottes
Nap

Napra

Trigger Kiiszobaras Visszavaltasi Osszeg: egy Trigger
Kiszbbaras Visszavaltasi Nap tekintetében a Trigger
Kiszobaras Visszavaltasi Napra vonatkozé alabbi tablazat
szerint.

Trigger Kuszobaras Visszavaltasi Nap(ok): minden egyes
Trigger KiiszObaras Megfigyelési Nap tekintetében az adott
Trigger Kiiszobaras Medfigyelési Napra vonatkozé alabbi
tablazat szerint.

Trigger Trigger Trigger Trigger
Kiiszobar Kiisz6bar, Kiisz6baras Kiisz6baras
Megfigyelés Visszavaltasi Visszavalta
i Napn Osszegn si Napn
Esetleges Az adott A Névértéek 100 Egy Trigger
korrekcio mogottes szazalékanak Esemény
fliggvényébe eszkoz megfeleld bekdvetkezé
n 2017. Jegyzési 0sszeg sét kdvet6 5.
janius 22. Arfolyama devizaiigyleti

100 banki nap

szazalékana

k megfeleld

0sszeg
Esetleges Az adott A Névérték 100 Egy Trigger
korrekcio mogottes szazalékanak Esemény
fliggvényébe eszkoz megfeleld bekdvetkezé
n 2017. Jegyzési 0sszeg sét kdvetd 5.
december Arfolyama devizaugyleti
22. 100 banki nap

szazalékana

k megfeleld

0sszeg
Esetleges Az adott A Névérték 100 Egy Trigger
korrekcio mogottes szazalékanak Esemény
fuggvényébe eszkoz megfeleld bekovetkezé
n 2018. Jegyzési 0sszeg sét kovetd 5.
jlnius 22. Arfolyama devizaugyleti

100 banki nap

szazalékana

k megfeleld

0sszeg
Esetleges Az adott A Névértéek 100 Egy Trigger
korrekcio mogottes szazalékanak Esemény
fuggvényébe eszkdz megfeleld bekovetkezé
n 2018. Jegyzési 0sszeg sét kovetd 5.
december Arfolyama devizaugyleti
22. 100 banki nap

szazalékana

k megfeleld

0sszeg




5. Esetleges Az adott A Névértéek 100 Egy Trigger
korrekcio mogottes szazalékanak Esemény
fuggvényébe eszkoz megfeleld bekovetkezé
n 2019. Jegyzési 0sszeg sét kovetd 5.
janius 22. Arfolyama devizaiigyleti

100 banki nap
szazalékana

k megfeleld

0sszeg

6. Esetleges Az adott A Névértéek 100 Egy Trigger
korrekcio mogottes szazalékanak Esemény
fliggvényébe eszkoz megfeleld bekdvetkezé
n 2019. Jegyzési 0sszeg sét kdvetd 5.
december Arfolyama devizaugyleti
22. 70 banki nap

szazalékana
k megfeleld
0sszeg

o Trigger Esemény: ha a Trigger Megfigyelési Napon az egyes
mogottes eszkdzdk Szintje az Ertékelés Id8pontjaban eléri az
adott mogottes eszkdzhoz tartozo Trigger Kiiszdbarat.

VISSZAVALTASI OSSZEG

Ha az Ertékpapirok elézéleg nem keriiltek visszavaltasra vagy
megvasarlasra és torlésre, a Kibocsaté az Ertékpapirokat koteles a
Lejarati Napon visszavaltani.

A Kibocsaté az Ertékpapirokat a Lejarati Napon a Visszavaltasi
Osszegen valtja vissza az Elszamolasi Pénznem legkozelebbi
atruhazhat6 egységére kerekitve, amelynek értéke (a) a Névérték és
(b) 100 szazalék szorzata.

FIZIKAl ELSZAMOLAS

Ha sor kerilt a Fizikai Elszamolasi Trigger Eseményre, a Kibocsatd
koteles az Ertékpapirokat a legrosszabb Mogéttes Eszkéz Hozammal
rendelkez6 mogottes eszkdz Részvénydsszegének atadaséaval és az
esetleges Részleges Készpénz Osszeg Lejarati Napon torténd
kifizetésével visszavaltani.

Ahol:

o Végsé Rogzitési Nap: egy mogottes eszkdz tekintetében
2019. december 22., figyelembe véve a vonatkozé
modositasokat.

o Végs6 Ar: egy mogottes eszkdz tekintetében annak Szintje a

Végsd Rogzitési Napon és az Ertékelés Idépontjaban.

o Részleges Készpénz Osszeg: egy Elszamolasi Pénznemben
kifejezett 6sszeg, amely a kovetkez6k szorzatanak felel meg:
(a) a Legrosszabb Végsé Ar, tovabba (b) az Arany részét
képez6 egy részvényben fennalld részleges érdekeltség,
amely az Elszamolasi Pénznem legkozelebbi atutalhatod
egységére kerekitendd a 0,005 felfelé torténd kerekitése
mellett.

o Fizikai Elszamolasi Trigger Esemény: ha a Fizikai
Elszamolasi Trigger Megfigyelési Napon a mogottes eszkoz
Szintie az Ertékelési Idbpontban alacsonyabb, mint az
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Ertékelése Fizikai Elszamolasi Trigger Esemény Kiiszobar.

o Fizikai Elszadmolasi Trigger Esemény Kiszobar:egy
mogottes eszkdz és a Fizikai Elszamolasi Trigger Megdfigyelési
Nap tekintetében a Jegyzési Arfolyama 70 szazalékanak
megfelel 6sszeg.

o Fizikai Elszamolasi Trigger Megfigyelési Nap: egy mogottes
eszkoz tekintetében 2019. december 22., amely médosulhat.

o Arany: (a) a Névérték osztva a (b) Legrosszabb Visszavaltasi
Jegyzési Arfolyammal.

. Visszavaltasi Kliszobar: egy mogéttes eszkoz tekintetében a
hozza tartozé Jegyzési Arfolyam 100 szazaléka.

. Részvénydsszeg: az adott mogottes eszkdzre vonatkozédan
az Aranynak megfeleld szamu részvény a legkdzelebbi egész
részvényszamra kerekitve.

. Mégottes Eszk6z Hozama: egy mogottes eszkoz tekintetében
a hozza tartoz6 Végsd Ar osztva a Jegyzési Arfolyamaval.

o Legrosszabb Végsé Ar: a legrosszabb ~Mogéttes Eszkoz
Hozamhoz tartozé mdgottes eszkdz Végsd Ara.

o Legrosszabb  Visszavaltasi Jegyzési Arfolyam: a
legalacsonyabb Mdgéttes Eszk6z Hozamhoz tartoz6 mogottes
eszkoz Visszavaltasi Jegyzési Arfolyama.

C.19 A mogottes Egy mogottes eszkéz Végsé Aranak meghatarozasa a Végsé
eszkoz végso Ro6gzitési Napon torténik.
referencia ara:
C.20 Mogottes eszkdz | A mogottes eszkdzok egy részvénykosar melynek elemei részvények
tipusa: a kovetkezb dsszetételben: (a) Sanofi SA és (b) Total SA.
A mogottes eszkdzre vonatkozéd informaciok a kovetkezd oldalon
talalhatok: www.euronext.com.
,D"” szakasz — Kockazatok
D.2 A Kibocsatora Az Ertékpapirok a Kibocsaté altalanos, fedezetlen kételezettségei. Az

jellemzé f6
kockazatok:

Ertékpapirokba befektetd személyek ki vannak téve annak a
kockazatnak, hogy a Kibocsaté fizetésképtelenné véalhat, és az
Ertékpapirok alapjan teljesitendé fizetési kotelezettségeinek nem tud
eleget tenni.

A Kibocsatdé nyereségességét egyebek mellett befolyaloni fogjak a
globalis gazdasagi feltételek valtozasai, az inflacié, a
kamatlabak/atvaltasi arfolyamok, a t6kekockazat, a likviditasi
kockazat, a piaci kockazat, a hitelkockazat, becslésekbdl és
értékelésekbdl adodd kockazatok, mérlegben nem szerepld
egységekhez kapcsolédd kockazatok, hatarokon talnyuld Ggyletek
kockazatai és devizakockazatok, mikoédési kockazat, jogi és
szabalyozéi kockazatok, valamint versenykockazatok.

A Kibocsatdé szamos kockazatnak van kitéve, amelyek mikddését
és/vagy pénzugyi helyzetét negativan befolyasolhatjak:

. Likviditasi kockazat: A Kibocsatd likviditasa romolhat abban
az esetben, ha nem képes a tbkepiacokra bejutni vagy
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eszkozeit értékesiteni, és a Kibocsaté a likviditasi koltségei
novekedésére szamit. Ha a Kibocsaté nem tud tékét gydijteni
vagy képtelen eladni eszkdzeit, illetve ha az eszkdzeit nyomott
aron kénytelen eladni, ez hatrdnyosan befolyasolhatja
pénzlgyi helyzetét. A Kibocsatoé lgyletei jelentds mértékben
fuggnek a finanszirozasi céli betétallomanyatol; ugyanakkor
amennyiben a betételhelyezés megsziinik stabil finanszirozasi
forma lenni, az hatrdnyosan érintheti a Kibocsato likviditasi
pozicidjat, igy el6fordulhat, hogy nem tud eleget tenni
kotelezettségeinek, illetve Uj befektetéseket finanszirozni. A
Kibocsatd hitelbesorolasanak valtozasai szintén kedvezdtlendl
hathatnak a Kibocsato Gizletmenetére.

Piaci kockazat: A Kibocsatdé kereskedési és befektetési
tevékenységei kapcsan jelentds veszteségeket szenvedhet el
a piacok ingadozasai és a pénzigyi, illetve egyéb piacok
volatilitasa kdvetkeztében. A Kibocsatoé tgyletei ki vannak téve
az olyan orszdgokban jelentkezd negativ piaci feltételekbél és
a kedvezétlen gazdasagi, monetaris, politikai, jogi és egyéb
fejleményekbdl eredd veszteségek kockazatanak, amelyekben
vilagszerte tevékenykedik. Eléfordulhat, hogy a Kibocsato
ingatlannal kapcsolatos lgyleteit hatranyosan befolyasolja az
ingatlanpiacok visszaesése és a gazdasdg egésze. A
Kibocsatd jelentés kockazati koncentracidval rendelkezik a
pénzugyi szolgaltatasok piacan, ami azt eredményezheti, hogy
akkor is veszteségeket szenved el, amikor mas piaci szerepl6k
szamara altalanossagban kedvezdek a gazdasagi és piaci
korilmények. Tovabba a Kibocsato fedezeti stratégiai esetleg
nem kezelik telies hatékonysaggal a kibocsaté kockazati
kitettségeit minden piaci kornyezetben, vagy mindenfajta
kockazattal szemben. A piaci kockdzat megndvelheti a
Kibocsaté tovabbi kockazatait.

Hitelkockdzat: A  Kibocsatd jelentés  veszteségeket
szenvedhet el a tranzakciok széles skalajan felmerulé hitel-
kitettségeib8l eredéen. A Kibocsatdé hitelkockdzatoknak vald
kitettségét tovabb er8sithetik a hatranyos gazdasagi és piaci
trendek, valamint a piacok fokozott volatilitasa. Eléfordulhat,
hogy a Kibocsatd6 nem tudja értékesiteni poziciéit, ez
fokozhatja a t6keszlikségleteit, ami hatranyos kihatassal lehet
a vallalkozdsara. Egy nagy pénzigyi intézmény
szerz6désszegése, illetve az erre vonatkozé aggalyok
hatranyosan befolyasolhatjak a Kibocsatét, és altalaban a
pénziigyi piacokat. Ezenfelll a Kibocsatéd altal a hitelkockazat
kezelése soran felhasznalt informaciok (példaul a partnerek
hitel- és kereskedelmi kockazataira vonatkoz6an) pontatlanok
vagy hianyosak is lehetnek.

Becslésekbdl és értékelésekbdl eredé kockazat: A
Kibocsaté olyan becsléseket és értékeléseket alkalmaz,
amelyek jelentett eredményeire hatassal vannak. E becslések
a Kibocsaté sajat megitélésén és a rendelkezésére allo
informacidkon alapulnak, és a tényleges eredmények a
becslésektdl jelentés mértékben eltérhetnek. Amennyiben a
Kibocsatdé modelljei és eljarasai kevésbe elbrelathatéva valnak
elére nem lathatd piaci korilmények, likviditas vagy volatilitas
miatt, annyiban az hatranyosan befolyasolhatja a Kibocséato
azon képességét, hogy pontos becsléseket és értékeléseket
készitsen.

A mérlegben nem szerepld egységekhez kapcsolédé
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kockazatok: A Kibocsatd  kothet (gyleteket olyan
projekttarsasagokkal, amelyek a konszolidacios koérben nem
szerepelnek, és amelyek eszkozei és forrasai nem jelennek
meg a mérlegbhen. Amennyiben a Kibocsatd kételes valamely
projekttarsasagot barmely okbol konszolidalni, ez negativ
hatassal lehet a Kibocsatd mikddésére és téke- illetve
tbkeattételi adataira.

Orszag- és devizakockazat: Az orszag-kockazatok novelhetik
a Kibocsato altal viselt piaci- és hitelkockazatot. Egy orszagban
vagy egy régidban felmerild gazdasagi vagy politikai
nehézségek hatranyosan befolyasolhatjadk az adott orszagban
vagy régioban a Kibocsato tgyfeleinek vagy Gzletfeleinek azt a
képességét, hogy a Kibocsato felé fennallo kotelezettségeiket
teljesitsék, amelynek hatranyos hatasa lehet a Kibocsato
a maganbanki Uzletagak felfejlesztése a fejl6d6 piacok
orszagaiban, mely altal az ilyen orszagoknak vald kitettsége is
fokozodik. Az ilyen orszagok gazdasagi és pénziigyi zavarai
hatranyosan befolyasolhatjiak az (gyleteit az adott
orszagokban. A Kibocsaté eszkdzeinek és kotelezettségeinek
egy része nem svajci frankban denominalt, igy az atvaltasi
arfolyamok ingadozasai hatranyosan hathatnak ki a Kibocséaté
eredményére.

Miikodési kockazat: A Kibocsatdo mikddési kockazatok széles
korének van kitéve, ideértve az lgyletek végrehajtasaban és
elszdmolasaban felmerilé hibak kockazatat és az informatikai
kockazatokat, melyek a Kibocsatéd informatikai és harmadik fél
beszallitoktél valdé fliggéségébdl erednek. A Kibocsatd
alkalmazottai nem megfeleld magatartasabdl adoddan is
szenvedhet el veszteséget.

Kockéazatkezelés: A Kibocsatdé kockazatkezelési eljarasai és
politikdi nem feltétlentl hatékonyak minden esetben, és
lehetséges, hogy a Kibocsaté kockazati kitettségét nem
minden piacon illetve nem minden tipusi kockazattal szemben
képesek csokkenteni.

Jogi és szabalyozoi kockazatok: A Kibocsat6 tevékenységei
soran jelentds jogi kockazatot vallal. A Kibocsatd és
leanyvallalatai ellen tobb peres eljarast, hatdésagi intézkedést
és nyomozast is folytatnak, és ezek barmelyikének el6nytelen
kimenetele komoly hétranyos hatassal lehet a Kibocsatd
mikodésére és eredményére. A szabalyozéi valtozasok
negativ hatassal lehetnek a Kibocsat6 (zleti tevékenységére,
illetve azon képességére, hogy stratégiai terveit megvalositsa.
A Kibocsaté (illetve a pénzligyi szolgaltatasi agazat) tovabbra
is jelent6s bizonytalansagnak van kitéve a szabalyozasi reform
terjedelme és tartalma tekintetében. A svajci bankjogszabalyok
értelmében a FINMA széleskorl jogositvanyokkal rendelkezik
a fizetésképtelenségi eljarasok (resolution proceedings)
kapcsan a svajci bankok (mint amilyen a Kibocsato is), illetve
2016. januér 1. 6ta a pénziigyi csoportok svajci anyavallalatai
(mint példaul a Credit Suisse Group AG) vonatkozasaban,
ezek az eljardsok pedig negativ hatassal lehetnek a Kibocsatd
részvényeseire, illetve hitelezbire nézve. A Kibocsatéra
szanalas megtervezésére vonatkozé eldirasok vonatkozhatnak
Svéjcban, az Egyesiilt Allamokban és az Egyesiilt
Kiralysagban, tovabba hasonl6 elbirasokkal szembesllhet mas
joghatésagokban is. Az érintett szabdlyozé hatésagok illetve

-13-




kézponti bankok altal elfogadott monetaris politikdk valtozasa
kézvetlen hatassal lehet a Kibocsaté finanszirozasi kéltségeire,
tékebevonasara, befektetési tevékenységére, illetve hatassal
lehet a Kibocsaté pénzigyi eszkdzeinek értékére, valamint a
pénzlgyi szolgéltatdsok piacanak verseny- illetve mikdodési
kérnyezetére. A Kibocsatd Ugyfeleit érint6 jogszabalyi
korlatozasok is negativ hatassal lehet a Kibocsatéra, a
Kibocsaté  szolgaltatdsai  iranti  kereslet  cstkkenése
kovetkeztében.

Versenykockazat: A Kibocsaté valamennyi pénziigyi
szolgaltatasi piacon és minden altala kinalt termék és
szolgaltatas vonatkozasaban éles versenynek van kitéve. A
Kibocsaté versenypiaci poziciéjat hatranyosan érintheti, ha az
érdekellentétek kezelése, az alkalmazottak nem megfelel§
magatartasanak megel6zése stb. érdekében bevezetett
eljarasai és ellen6rzései soran felmerllt vagy felmertld
hianyossag kovetkeztében séril az Uzleti hirneve. A Kkar
megtéritésével kapcsolatos folyamatos kdézérdeklédés a
pénziigyi szolgaltatasok piacan, valamint a vonatkozé
jogszabdlyi valtozasok negativ hatdssal lehetnek a Kibocséatéd
azon képességére, hogy felkeltse a magasan képzett
munkavallalok figyelmét, illetve hogy az ilyen munkavallal6it
megtartsa. A Kibocsaté az () kereskedési technologiak
kapcsan is versenynek van kitéve, és ez hatranyosan érintheti
bevételeit és véllalkozasat.

Stratégidhoz kapcsol6dé kockazatok: Lehetséges, hogy a
Kibocsatd a stratégiai kezdeményezeéseitdl vart hasznot nem
képes telies mértékben elérni. A Credit Suisse csoport U]
stratégiai irany, struktira és szervezet megvalodsitasara
vonatkoz6 képessége szamos lényeges feltételezésen
alapszik. Ha ezek a feltételezések részben vagy teljes
egésziikben pontatlannak bizonyulnak, vagy ha egyéb, a
Kibocsatdé hatdskdérén kival esé tényezdk merilnek fel, ez
befolydsolhatia a Kibocsatd képességét a stratégiai
kezdeményezések nyoman vart elénydknek, illetve egy
részilknek kiaknazasara. A stratégia fokuszvaltast is tartalmaz
a Credit Suisse csoport egyes vallalkozasi teriletein, amely
elére nem lathaté negativ hatassal is lehet mas Uzletrészekre,
tovabba kihathat az Uzletmenet egészére is. A stratégia
megvaldsitasaval megnovekszik olyan kockazatoknak valé
kitettség is, mint példaul a hitel-, a piaci, a mikddési vagy a
szabdlyozasi kockazatok. A Kibocsaté programot jelentett be
cégstruktiraja megvaltoztatasa kapcsan, ugyanakkor valtozas
megvaldsithatésaga, terjedelme és id6zitése bizonytalan.
Jogszabalyi és szabalyozoi valtozasok kovetkeztében tovabbi
véltoztatasok  lehetnek  sziikségesek a  cégstruktira
tekintetében, amely véltozasok esetlegesen megnoévelhetik a
mikddeés, téke, finanszirozas és az addzas koltségeit, valamint
a Kibocsato uzletfeleinek hitelkockazatat.

D.6

Kockazati
figyelmeztetés
arra
vonatkozéan,
hogy a
befektetok
befektetésiik
teljes értékét

Az Ertékpapirokra az alabbi f6 kockazatok vonatkoznak:

Az Ertékpapirok piaci értéke, illetve a lejaratkor fizetendd vagy
atadasra keriild 6sszeg a mogottes eszkdz(6k) teljesitményétél
figg. Egy mogottes eszkdz teljesitményét befolyasolhatjak
idokozben bekovetkezd, hirtelen és elére nem lathatd
valtozasok (,volatilitds”), melyeket okozhatnak nemzeti és
nemzetkozi, pénzigyi, politikai, hadlgyi és gazdasagi
események, valamint az adott piac szerepl6inek
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vagy annak egy
részét
elveszithetik:

tevékenységei. Az ilyen események és tevékenységek
egyarant hatrdnyosan érinthetik az Ertékpapirok értékét és
hozamat.

Amennyiben az Ertékpapirok feltételei szerint barmely
fizetendd Osszegre plafonérték kerdl meghatarozasra, a
befektetdnek azon képessége, hogy a mdgottes eszkdz(6k)nek
az Ertékpapir élettartama soran bekovetkezd
értékvaltozasaibol részesulhessen korlatozott lesz fluggetlentl
a mogottes eszkoz(6k)nek az adott plafonértéket meghaladé
pozitiv teljesitményétdl. Ennek megfeleléen az Ertékpapirok
hozama jelentésen alulmaradhat ahhoz a hozamhoz képest,
amelyet a befektetd akkor ért volna el, ha a mogottes
eszkoz(dke)t kdzvetlenil vasarolja meg.

Lehetséges, hogy az Ertékpapiroknak nem alakul ki
masodlagos piaca, vagy — ha kialakul — lehetséges, hogy nem
biztosit a befektet6k szamara likviditast, €s nem marad fenn az
Ertékpapirok teljes élettartama alatt. Az Ertékpapirok piaci
értékére negativ hatassal lehet a likviditas hianya. El6fordulhat,
hogy egy Ertékpapir ara a piacon alacsonyabb a kibocsatasi
aranal vagy kinalati aranal, tovabba az olyan jutalékot vagy
kereskedSi engedményt is figyelembe vehet, amely tovabb
csokkenti az Ertékpapirjaiért egyébként varhato jovedelmét.

Az Ertékpapirok piaci értékét szamos, a Kibocsatotdl fiiggetlen
tényezd  befolyasolja  (tobbek  kozétt a  Kibocsato
hitelképessége, a piaci kamatlabak és hozamaranyok, a
mogottes eszkdz(6k) (ha van ilyen) volatilitasa stb.). E
tényezdk egyenként és egylttesen is befolyasoljak az
Ertékpapirok piaci értékét.

Ertékpapirok kibocsatasi ara vagy kinalati ara meghaladhatja
azoknak a kibocséataskori piaci értékét, illetve azt az arat,
amelyen az Ertékpapirok masodlagos piaci tranzakciokban
értékesithetdk. Ertékpapirok kibocsatasi ara vagy kinalati ara
figyelembe vehet, amennyiben jogszabalyok altal
megengedett, azok kibocsatasaval, forgalmazasaval és
értékesitésével, illetve az elézetes szolgaltatasok nyujtasaval
Osszeflggé dijaknak, jutalékoknak vagy egyéb o6sszegeknek
betudhat6 dsszegeket, a Kibocsatd oldalan az Ertékpapirok
létrehozasaval, dokumentalasaval és  forgalmazéasaval
kapcsolatban felmerulé kiaddsokat, valamint olyan 6sszegeket,
amelyek az Ertékpapirokra vonatkozd feltételek szerinti
kotelezettségei fedezéséhez kapcsolédnak.

Az Ertékpapirok adézasanak mértéke és alapja, illetve azok
addzas aldli mentesiilése a befekteté egyéni koérilményeinek
fliggvénye, és barmikor valtozhat. Az Ertékpapirok ad6zasi és
szabalyozasi besorolasa az Ertékpapirok élettartama alatt
véltozhat, ami a befektetok szamara negativ
koévetkezményekkel jarhat.

Bizonyos korilmények esetén (példaul, ha a Kibocsaté azt
dllapitta meg, hogy az Ertékpapirokhoz kapcsol6do
kotelezettségei jogtalanna vagy térvénytelenné valtak, illetve
szerz6désszegést, vagy olyan eseményt koévetéen amely a
Kibocsatd fedezeti ligyleteit és/vagy a mogottes eszkdz(oke)t
érintik) az Ertékpapirok az lizemezett lejaratot megelézéen
visszavaltadsra kerllhetnek. llyen esetekben, a kifizetendd
Osszeg lehetséges, hogy alacsonyabb, mint az eredeti vételi

-15 -




ar, és akar nulla is lehet. A Kibocsato ilyen jellegli dontése
esetén az Ertékpapirok kapcsan nem fizetendé semmilyen
egyéb 6sszeg kamat vagy mas jogcimen.

Az Ertékpapirok lejarat elétti visszavaltasat kovetéen a
befektetdk lehetséges, hogy nem tudjdk a visszavaltasbol
szarmazé  bevételiket Osszehasonlithatd  megtériléssel
és/lvagy a visszavaltott értékpapirok kamatlab- vagy
hozamszintjének megfeleld, hatékony kamatozas mellett Ujra
befektetni, hanem csak |ényegesen alacsonyabb hozamszint
mellett. Az Ertékpapirokba fektets személyeknek az Ujra-
befektetés ezen kockazatat figyelembe kell venniiik az adott
idépontban elérhetb egyéb befektetéseket is mérlegelve.

Egy részleges készpénzdsszeggel atadandd mogottes eszkdz
értéke elmaradhat az Ertékpapir Tulajdonos &ltal az
Ertékpapirért fizetett vételartdl. Legrosszabb esetben az
atadandd mogottes eszkoz értéktelen is lehet. Az Ertékpapir
Tulajdonosok egyarant ki vannak téve az ilyen mogottes
eszk6z kibocsatojaval és az ilyen mogottes eszkdzzel
Osszefiiggd  kockazatoknak. Ezenfelil az  Ertékpapir
Tulajdonost bizonyos okmanyilletékek és bélyegilletékek is
terhelhetik az ilyen mogoéttes eszkdzok atadasa ésl/vagy
kezelése kapcsan.

A befekteték az Ertékpapirok referenciaként szolgalé mogottes
eszkozei vonatkozasaban nem rendelkeznek tulajdonjoggal,
nem kizarélagos jelleggel ideértve a szavazati jogot, az
osztalékra vagy egyéb kifizetésekre vonatkozé jogokat vagy
barmely mas, a mogottes eszk6zokhoz kapcsolddoé jogot.

A befektetdk &arfolyamkockazatnak Ilehetnek kitéve abbdl
adodoan, hogy a mogottes eszkdz(6k) esetleg az Ertékpapirok
denominacidjatdl eltérd pénznemben denominaltak, vagy az
Ertékpapirok és/vagy a mogottes eszkodz(dk) a befektetd
orszaganak pénznemétél eltér6 pénznemben denominaltak.
Ebbdl adéddan az Ertékpapirok értéke néhet vagy csdkkenhet
az érintett devizdk arfolyam-ingadozasainak megfeleléen.

A Kibocsaté a mogottes eszkozok értékelésére vonatkozoan
alkalmazhat halasztast vagy barmilyen eltérd rendelkezést az
adott mogottes eszkdzokre vonatkozé bizonyos zavarokat
kovetéen, amelyek negativ hatassal lehetnek az Ertékpapirok
értékére és hozamara.

Az Ertékpapir Tulajdonosok ki vannak téve minden egyes, és
kilébnésen a legrosszabbul teljesité mogottes eszkdz
teljesitményének. Ez azt jelenti, hogy nem szamit, hogyan
teljesit a toébbi mogottes eszkdz, ha egy vagy tobb mogottes
eszk6z nem ér el egy adott kiiszobot vagy Kkorlatot, az
Ertékpapir Tulajdonosok részben vagy teljes egészében is
elveszithetik kezdeti beruhazasukat.

Egy részvény teljesitménye az Ertékpapirok értékére
hatranyosan kihaté makrogazdaségi tényezdk figgvénye. Egy
részvény kibocsatojat nem terheli kitelezettség az Ertékpapir
Tulajdonosokkal szemben, igy az Ertékpapir Tulajdonosok
érdekeit figyelmen kivil hagyva is intézkedéseket hozhat a
részvény kapcsan, mely intézkedések akar negativ hatassal is
lehetnek az Ertékpapirok piaci értékére és hozamara. Az
Ertékpapir Tulajdonosok az ilyen részvényekre fizetett
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osztalékokbdl vagy egyéb felosztasokbdl nem részesednek.

Ha a kosar Osszetevdi er6sen 6sszefliggnek, az dsszetevék
teljesitményének elmozdulasa felerfsitett hatassal van az
Ertékpapirok értékére és hozamara. Még ha a kosarnak egy
vagy tdébb dsszetevdje pozitiv teljesitményt mutat, a kosar
egészének teljesitménye akkor is negativ lehet, ha a kosar egy
vagy tobb Osszetevdjének teljesitménye jobban negativ
irAnyba fordul.

A Kibocsatd az Ertékpapirok feltételeit az Ertékpapir
Tulajdonosok  beleegyezése nélkil  moédosithatia (a)
bizonytalansagok orvoslasa, illetve valamely rendelkezés
helyeshitése vagy kiegészitése céljabdl, amennyiben a
Kibocsatd ezt sziikségesnek vagy kivanatosnak véli feltéve,
hogy a mddositds nem karositja az Ertékpapir Tulajdonosok
érdekeit, tovabba (b) nyilvanvald hiba orvoslasa céljabdl is.

A Kibocsaté az Ertékpapirokra vonatkozo feltételeket az
Ertékpapir Tulajdonosok beleegyezése nélkiil modosithatja
bizonyos olyan eseményeket kdvetéen, amelyek a Kibocsatd
fedezeti Ugyleteire és/vagy a mogottes eszkdz(dk)re hatassal
vannak, illetve az Ertékpapirokat lejarat el6tt olyan 6sszegen
vélthatja vissza, amely az eredeti befektetés Osszegénél
alacsonyabb.

Az Ertékpapirokra vonatkozo feltételek alapjan a Kibocsatd
sajat belatasa szerint megallapitott tényez6k meghatarozasa
soran a Kibocsato és a szamitasi Gigynok figyelembe veheti a
kapcsolodo fedezeti lgyletek hatasat. Az igy meghatarozott
tényez6k jelentds negativ hatassal lehetnek az Ertékpapirok
értékére és hozamara, és azok lejarat el6tti megsziinéséhez is
vezethetnek.

A Kibocsaté  barmikor az  Ertékpapir  Tulajdonosok
hozzajarulasa nélkul helyettesithet6 a Kibocsatdo barmely
tarsult vallalataval, illetve egyéb olyan tarsasaggal, amellyel
egyesil, amelybe beolvad, vagy amelynek eladja vagy atadja
teljes vagy lényegileg teljes vagyonat.

Az eurozénahoz tartoz6 szamos orszag allamadéssaganak
folyamatos romlasa miatt szamos bizonytalansagi tényezé
merUl fel az Eurépai Gazdasagi és Monetaris Unié stabilitasat
és altalanos helyzetét illetéen. Az eurozéna allamaddssagi
valsagabol adédé események és fejlemények negativ hatassal
lehetnek az Ertékpapirokra.

A Kibocsatot szamos Osszeférhetetlenség érinti, tobbek kozt a
kovetkezdk: (a) egyes kalkulaciok és meghatarozasok soran a
befekteték és a Kibocsatd érdekei eltérhetnek, (b) a Kibocsaté
(vagy kapcsolt vallalkozdsa) szokasos Uzleti tevékenysége
keretében kothet sajat szamlajara olyan tgyleteket, és kothet
az Ertékpapirokra vagy a kapcsol6dé derivativ eszkdzokre
vonatkozé olyan fedezeti Uigyleteket, amelyek az Ertékpapirok
piaci arat, likviditasat vagy értékét befolyasolhatjak, és (c) a
Kibocsaté (vagy kapcsolt véllalkozasa) rendelkezhet a
mogottes eszkoz(6k)re vagy az az(oka)t referenciaként
hasznalé barmely derivativ eszkdzre vonatkozé bizalmas
informacidval, amely a befektet6 szamara lényeges lehet,
amelyet azonban a Kibocsatdé nem koteles k6zoIni (és amelyek
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kozlésére akar térvényi tilalom is vonatkozhat).

A Dbefektetok befektetésiiknek egy részét vagy akar teljes
egészét is elveszithetik, ha az alabbi események kozil egy vagy
tobb bekdvetkezik: (a) az Ertékpapirok lejaratkor (vagy a
megfelelé részletfizetési napokon, ha van ilyen) vagy lejarat
el6tti kotelez6 vagy valasztott visszavaltas esetén nem
biztositjak a kibocsatasi vagy veételi ar egészének tervezett
visszafizetését, (b) a Kibocsaté az Ertékpapirok alapjan
teljesitend6 fizetési kotelezettségit nem teljesiti és azok
teljesitésére nem képes, (c) a Kibocsatd fedezeti lgyleteit
és/vagy a mogottes eszkdz(6ke)t érintdé bizonyos eseményeket
kovetéen az Ertékpapirokra vonatkozé feltételek médosulnak,
melynek kovetkeztében a fizetendd Osszeg vagy az atadott
részvények csokkennek vagy (d) a befektetok Ertékpapirjaikat
azok lejarata el6tt a masodlagos piacon olyan aron értékesitik,
amely a kiindulo vételi arnal alacsonyabb.

,E" szakasz — Egyéb

E.2b Az ajanlat oka és | Nem alkalmazandé. A Kibocsaté az Ertékpapir-ajanlatbél szarmazo
a bevétel bevételt altalanos tarsasagi célokra (példaul fedezeti lgyletekhez)
felhasznalasa: kivanja felhasznalni.

E.3 Ajénlati Az  Ertékpapirokra  vonatkozoan ajanlat  keril  kiadasra
feltételek: Magyarorszagon a koévetkez6 idészak alatt: 2016. november 30-tél —

ezen id6pontot is beleértve — 2016. december 22. 14:00 6raig (kbzép-
eurdpai id6) — ezen id6épontot is beleértve — (az ,Ajanlati Id6szak”).
Az Ajanlati Id6szak barmikor lezarhaté. Az ajanlati ar az egyuttes
névérték 101 szazalékanak felel meg.

Az Ertékpapir ajanlatra a kdvetkezd feltételek vonatkoznak:

Az Ertékpapir ajanlat az Ertékpapirok kibocsatasanak feltételéhez
kotott.

A Kibocséaté fenntartja a jogot, hogy a kibocsatds napjan vagy azt
megeléz6en barmikor barmely okbdl az ajanlatot visszavonja és/vagy
az Ertékpapir-kibocsatast tordlje.

Az egyes befektetdk altal jegyezhetd Ertékpapirok minimélis sszege
1.000 EUR.

Az Ertékpapirokat az adott Forgalmazo részére kell kifizetni a
Forgalmaz6 és (gyfelei kozott az értékpapirok jegyzésére
altalanosan vonatkozo feltételek szerint.

E.4 A kibocsatas A Forgalmazé(k) részére dij fizetendd. A Kibocsaténal a fenti D.6.
ajanlat szamu Elemnél leirtak szerint Osszeférhetetlenség merdlhet fel a
szempontjabol Kibocsaté sajat érdekei és az Ertékpapir Tulajdonosok érdekei kozt.
lényeges
érdekek:

E.7 Becsilt A Forgalmaz6(k) dijat szamitanak fel a vasarloktol, melynek osszege
koltségek: Ertékpapironként legfeliebb a meghatarozott cimlet 1 szazaléka, és

az Ertékpapirok a Forgalmazd(k) részére a kibocsatasi ar 4
szazalékanak mértékéig megfelel6 kedvezménnyel keritlnek
értékesitésre a kereskedé altal. Az ilyen kedvezmény a kibocsatasi
arbél a Forgalmazd(k) altal visszatartott dijat jelenti. Az Ertékpapirok
ajanlati ara és a feltételek figyelembe veszik az ilyen dijakat, és az
elébbi magasabb lehet, mint az Ertékpapirok piaci értéke a
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kibocsatasi napon.
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