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Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik az Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja (tovabbiakban az,,Alap” ) mellékelt 2013.
¢vi éves beszdmoldjdnak a konyvvizsgélatit, amely éves beszamolé a 2013. december 31-i
fordulonapra elkészitett mérlegh8l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végbsszege 456.656
E Ft, a mérleg szerinti eredmény 23.175 B Ft nyereség —, és az ezen iddponttal végzédé évre
vonatkozo eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb
magyarazo informdciokat tartalmazo kiegészitd mellékletboi all.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezelé felelds az éves beszdmolénak a szamviteli tdrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel &sszhangban térténd elkészitéséért és valds
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld szitkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbol, akar hibabél eredd 1ényeges hibés allitasoktdé! mentes
éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgald feleldssége

A mi felelosséglink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk  alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre.
Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink
arrdl, hogy az éves beszamold mentes-¢ a lényeges hibas allitasoktdl.

A kOnyvvizsgéalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtésat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szereplé Gsszegekrdl és kozzétételekrél. A kivélasziott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akér csaldsbél, akar hibabol eredé, lényeges hibas allitdsai
kockazatdnak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétél fuggnek. A kockézatok ilyen
felmérésekor a kényvvizsgalé az éves beszamold Alapkezeld altali elkészitése és valés bemutatdsa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati cljardsokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleltek, de nem azért, hogy az Alap belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magdban foglaltja
tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és az Alapkezeld 4ltal késziteit
szamvitell becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogo prezentaldsénak értékelését
is. Meggy6z6désiink, hogy a megszerzeit konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyjt kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.



Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Erste Megtakaritasi
Plusz Alapok Alapja 2013. december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az
ezen idéponttal végzdds évre vonatkozo jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az tizleti jelentésrol

Elvégeztiik az Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves beszamolojahoz
kapcsolddo, 2013. december 31-i fordulénapra vonatkozo évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld felelés az ilizleti jelentésnek a szadmviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi
felelosségiink az tizleti jelentés és az ugyanazon ltizleti évre vonatkozd éves beszamold
Osszhangjanak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés és az éves
beszamold tsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint az Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja 2013. évi lzleti jelentése a
2013. évi éves beszdmoldjanak adataival §sszhangban van.

Budapest, 2014. 4prilis 18.
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Forgacs Gabriella Forgacs Gabriella
Alpine Gazdasagi Tanacsado Kamarai tag konyvvizsgald
és Konyvvizsgalo Kft.
1026 Budapest,Pasaréti it 59. Nyilvantartasi szam 003228

Nyilvantartasi szam 001145



Erste Megtakarfitasi Plusz Alapok Alapja

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31
Eszkzok (aktivak):
A. [Befektetett eszkdzok = o
I |Ertékpapirok - -
1. |Ertékpapirok < -
2. |Ertékpapirok értékelési kalonbozete - :
a) [kamatokbdl, osztalékokbol - -
b) [egyéb - -
B. |Forgoeszkozik 320710 456 150
I |Kovetelések 1 1933
1. |Kovetelések 1 1933
2. |Kévetelések értékvesztése (-) - -
3. |Kilfoldi pénzértékre sz010 kdvetelések értékelési killonbozetd - -
4. |Forintkdvetelések értékelési killonbozete - -
11, |Ertékpapirok 320375 452155
._|Ertékpapirok 295 329 434 591
2. |Ertékpapirok értékelési killsnbozete 25 046 17 564
a) |kamatokbol, osztalékokbél 6 640 -
b) legyéb 18 406 17 564
I1I. Pénzeszkdzok 334 2 062
1. |Pénzeszkozbk 334 2062
2. |Pénzeszkdzbk értékelési kitlonbozete - -
C. |Aktiv idébeli elhatarolasok - s
1. |Aktiv id8beli elhatarolas - -
2. |Aktiv idbeli elhatérolas értékvesziése (-) - -
D. [Szirmaztatott tigyletek értékelési killonbozete - 4147 506
Iszkozik (aktivik) dsszesen: 316 563 456 656
A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31

Forrisok ( passzivik):
E. |Sajat téke 311637 455 448
I. |Indulo tike 243 701 334 681
L. |Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 100 178 039
2. |Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) - 115 602 87059
3. |El6z6 évek forgalma alapjén az év eleji indulé tdke 353 203 243 701
I [Tékevaltozis (tdkendvekmény) 67 936 120 767
1. |Visszavasarolt befektetésijegyek bevonasi értékkilonbozete| - 22617 27 559
2. |Eladott befektetési jegyek értékkilonbozete 1159 60 045
3. |El6z6 évek befektetésijegy értékkiillonbozete 87528 66 070
4. |Ertékelési killonbozet tartaléka 20 899 18 069
5. |Elozb évek eredménye - 38 767 19033
6. |Uzleti évi eredménye 19 734 23 175
F. |Céltartalékok - -
G. |Kotelezettségek 4 659 941
I. |Hosszi lejarata kételezettségek - -
1. |ROvid lejdrati kotelezettségek 4 659 941
ML |[Kulf$ldi pénzértékre 2616 kdtelezettségek értékelési kulonbozete - -
H. [Passziv idobeli elhatarolasok 267 267
Forrisok (passzivik) dsszesen: 316 563 456 656

Budapest, 2014, aprilis 18,
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Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja

Eredménykimutatais
adatok ezer forintban
Megnevezés 2012.12.31 2013.12.31
I.  [Pénzigyi miiveletek bevételei 1427 852 43012
II. |Pénzigyi miiveletek raforditasai 1400 889 14 678
IIl. [Egyéb bevételek - 1
IV. |Mikddésiksltségek 7142 5078
V. |Egyéb raforditasok 87 82
VI. |Rendkiviili bevételek - -
VII. |Rendkiviili raforditdasok - -
VIIL. | Fizetett, fizetend$ hozam - -
IX. |Targyévi eredmény 19 734 23175
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Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja

KIEGESZITO MELLEKLET

2013. december 31.

Erste Alapkezeld Zrt. 1 2013, december 31.



Erste Megtakaritdsi Plusz Alapok Alapja

1. Az Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) révid bemutatisa

Az Alap neve

Az Alap neve 2013. februar 01-t61 Magyar Posta Valogatott Alaprol Alpok Vélogatott Alapra moédosult,
mely 2013. augusztus 05-tel a Feliigyelet H-KE-111-450/2013. szdm( hatdrozata alapjan Erste
Megtakaritisi Plusz Alapok Alapjdra valtozott.

Az Alap rividitett elnevezése

Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan 1étrehozott, nyiltvégh értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte

Lajstromszam: 1111-224

PSZAF hatarozat szama: E-111/110.526-1/2007.
PSZAF hatarozat kelte: 2007, jinius 12.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétdl (2007, jinius 12-t61) hatarozatlan ideig terjed.

Befektetési jegyek eldallitasa

A befekietési jegyek alapcimlete 1 Ft, azaz Egy forint. A befektetési jegyek névreszéloak és dematerializalt
formaban kertilnek elddllitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

A portfolié lehetséges elemei

Az Alapkezel$ az Alap sajat tékéjét kulonbozdé futamidejlt és tipusi EGT-allam vagy az OECD tagallama
altal kibocsétott allampapirokba, EGT-allam vagy az OECD tagallama altal garantalt értékpapirokba,
vallalati- ¢és hitelintézeti  kétvényekbe, jelzaloglevelekbe, pénzpiaci eszkdzokbe, kisebb részben
részvényekbe, valamint az ingatlanpiaci hozamokbdl vald részesedés miatt korlatozott mértékben
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott ingatlanpiaci kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti.

Az Alap befektetései soran az elébbiekben meghatarozott befektetési univerzumon belill a Magyar Allam
altal kibocsatott vagy garantalt, forintban vagy eurdban denominélt értékpapirokra, kisebb ardnyban hazai
részvény befektetésekre, illetve ingatlan befektetési jegyekre kivan fokuszalni. Az Alap a torvényi
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Erste Megtakaritdsi Plusz Alapok Alapja

szabalyozasnak megfeleléen fedezeti céli szdrmaztatott iigyletet kothet, amely a portfolié hatékony
kezelésének céljat szolgalja, a devizdban denominalt befektetések devizaarfolyam kockazatat Magyar
Forintra fedezi.

2013. auguszius 5-161 a PSZAF H-KE-I11-633/2013. szami hatirozata alapjan megvaltozott az alap
befektetési politikaja:

Az Alap befektetési politikdja szerint eszk&zeit legalabb 80%-os mértékben kollektiv  befektetési
¢értékpapirokba fekteti, de idészakonként ettd] eltérhet. Korlatozott mértékben lehetdség van kiilonbszé
futamidejli ¢s tipust allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények valamint
pénzpiaci eszkozok vdsdrldsara is. Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott iigyleteket is kéthet.

Az Alap befektetései kozott az Erste Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap, az Erste Nyiltvégl
Tékevedett Pénzpiaci Befektetési Alap, az Erste Tékevédett Kamatoptimum Nyi ltvégl Befektetési Alap, az
Erste Abszolut Hozaml Kotvény Alap és az Erste X1 Kotvény Alap ltal kibocsatott befektetési Jjegyek
aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-4t,

Alapkezeld

Erste Alapkezeld Zrt,
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgalo

Az Alap éves beszamoldjanak konyvvizsgalatirsl a befektetési alapkezelékrdl és a kollektiv befektetési
forméakrol sz6l 2011, évi CXCIIL torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap kbnyvvizsgaloja: ALPINE-Gazdasagi Tandcsadé és Konyvvizsgald Kit,
székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti it 59.

Cégjegyzékszama: 01-09-068660

MKVK nyilvantartasi szim: 001145 ; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-001145
Eljard konyvvizsgalo neve: Forgics Gabriella

Lakeime: 2096 Urdm, Kardkatona u. 7a/]

MKVK nyilvantartasi szan: 003228; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E-003228
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Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamol6t aldiré személyek

dr. Mesterhdzy Gyorgy Tibor
Erste Alapkezelé Zrt. igazgatosagi tag, vezérigazgatd
Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. 1.em. 7.A.

Pazmany Baldzs
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatdsiganak elntke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A kinyviteli szolgalttatasok korébe tartozé feladatokat ellitdsaval megbizott személy

Krajcs Katalin
Lakcime: 1106 Budapest, Gépmadar u. 11.
MKVK nyilvantartasi szam: 005074

2. A szamviteli politika f6 vonasai

2.1. Kdnyvvezetési és beszamoldsi kotelezettség

Az Alap szdmviteli rendszerét a szdmvitelrl szold 2000. évi C. torvény, valamint a 215/2000.
Korméanyrendelet eldirdsai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kinyveit, nyilvantartasait a kettds kdnyvviteli rendszerre vonatkozé eléirasok szerint vezetjiik. Az
adatrégzités ¢s a nyilvéntartdsok vezetése soran biziositjuk az eszkdzokben, illetve forrasokban
bekdvetkezett valtozdasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamolé készitési
kitelezettség teljesitéséhez szitkséges informacidkat.

Az Alap izleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg fordulénapja: 2013, december 31.
A mérlegkészités idopontja: 2014, januar 31,

2.2. Ertékelési modszerek

Az Alap eszkozeit és kitelezettségeit a befektetési alapkezelékrél és a kollektiv befektetési formakrd szolo
2011, évi CXCII. torvény, valamint 215/2000. évi kormanyrendelet alapjan kialakitott kezelési
szabalyzatban foglalt értékelési szabalyok szerint értékeljiik.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csdkkentett, visszairassal novelt Osszegében
keriilnek kimutatdsra.

Ertékpapirok: a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kitlon soron feltiintetve
ezen eszkdzok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozoft piaci érték és a beszerzési érték
killonbdzetebol adddo - érickelési killonbozet 6sszegét.

Az ertekelési killonbdzet megbontésra keritll kamatokbdl, osztalékokbol, valamint egyéb piaci értékitéletbd]
adodo értékelési killdnbozetre,

Az Alap portfolidjaban szerepl6 dértékpapir készlet elszamoldsanal, értékelésénél a FIFO moédszert
alkalmazzuk,

Erste Alapkezeld Zat, 4 2013. december 31,



Erste Megtakaritdsi Plusz Alapok Alapja

Szarmazékos iigyletek: az Alap portféligjaban levs szarmaztatott tgylet fordulénapi értékelésekor az
ligylet piaci értékének Osszegét szamoljuk el az értékelési killonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilénbdzet $sszegét minden értékelés alkalmaval az 4 piaci értékre egészitjiik ki az értékelési killonbozet
tartalékdaval szemben. Az értékelési kiillsnbozetet az ligylet zarasakor az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben sziintetjiik meg.

Pénzeszkizok: latra sz010 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott ikvid eszkozok
értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyez6 értéken

Aktiv idébeli elhatarolasok: Az aktiv idoébeli elhatarolasokon beliil a pénzeszktzikre idbardnyosan jaro
kamat Osszegét a 215/2000. Kormanyrendelet eldirasaitdl eltérden, élve a Szamviteli tdrvény 4. §. (4)
bekezdésében biztositott lehetséggel — az Alap konyvvizsgaldjanak egyetértése mellett - nem szamoljuk el
ériekvesztésként. Meggydzddésiink szerint ezen elszamoldsi mod biztositia az idébeli elhatdrolds, az
Osszeméres és a valddisag elvének érvényesiilését.

Kotelezettségek: szerz6dés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben

Passziv id6beli elhatarolasok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben

Kiilfildi pénzértékre sz6lo kovetelések, pénzeszkizik és kotelezettségek: a mérleg forduldnapjan
érvényes MNB arfolyamon keriilnek értékelésre a mérlegben

3. Mérleghez kapcsolédé kiegészitések

3.1 Kdovereldsek

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 1.933 eFt kivetelése van.

3.2, Ertékpapirok

Az értékpapirok mérlegsor a forduldnapon az Alap tulajdondban levéd értékpapirok bekerillési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési értéke kozotti
kiilonbozetét (értékelési kiildnbozet) tartalmazza.
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Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja

Nyiltvégi alap befektettsi jegye

s, , , Beszerzdsi Ertekkal. arf, . Fordulé napi Deviza

Eriékpapir megnevezés Darabszdam A Devizanem e 7 Piaci érték C . P A Vi
dridlk kual-bal piaci drfolvam  arfolvam
Citadella SzAmmztatott Alip 6682 469 9700 272 HUE 166 688 9 866 960 1476544
Concorde Columbus
SzArmaatolt Befektetési 13212 207 19700 300 HUF 836 687 20 536996 1.554385
Alap
Concorde VM Abszolit
Befektetési Alap 4702 676 9,699 998 HUF 441 605 10 141 603 2.156560
e e P l o "
Erste Abszolat Hozama 54200 541 69 959 999 HUR 2 498 645 72 498 644 1337600
Kotvény Alap
Erste Nyiltvégii Inge
;]Z; Nylitvégli Ingatian 13 881 238 21 724 163 HUF 7562 443 29 286 636 2.109800
Erste Rovid Kéitvény Alap 56256407 160 185 116 HUF 2 176 500 162 361 616 2.886100
Erste T8kevidets: Pénzpiaci
Alup TP s s 01 50983 524 HUE 30391 51013915 2.196507
QfPs Szimmazatott
ped upr SrnmaAalo 2701 492 9 699 996 HUE 154 309 9 854 305 3.647727
't M Qr, -
Platina Pi Szérmaztatott 2790 090 § 700 027 HUF 439 121 10139 148 3.633986
Befektetésialap "B" sorozat
Erste Buro Ingatlan Alap 79 897 27 388 187 EUR 1498 358 28 886 545 1.217700 20691
¢}

Erste Euro Pénzpiac
Befoktetési Alns 407 1 356 087 IR - 7975 1348 112 1114500 rocor

fianz quity
Altianz RCM Eurape Fquity 198 567373 EUR 318923 5992 655 170.380000
Growth-C' 296,91
Franklin Mutual Fes
Franklin Mutual Beacon 3785 24 184 430 EUR 1472430 25 656 860 22.830000
Fund 296,91
MLIS-Marshall Wace TOPS

2 < -

UCTTS Fund 300 10 595 772 FUR 24 586 10571 184 118686000 so601
Osszesen 434 591 641 17563 537 452155178

3.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok mérlegsor az éven beliil lejard bankbetétek dsszegét (2.062 ¢Ft) tartalmazza.

3.4. Sajat téke

3.4.1. Indulo t6ke

Az indul6 ke mérlegsor a mérleg forduldnapjan forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét
tartalmazza (334.681 eFt), kiilon részletezve az év eleji induld téke névértékét (243.701 eFt), valamint a
targyévben eladott, kibocsatott (178.039 eFt) és visszavaltott befektetési jegyek névértékét (87.059 eFy).
3.4.2. Tékevdltozds

3.4.2.1. Befektetési jegy forgalmazdisa sordn felmerild ériékkilonbézetbd] szarmazo tékevdltozds

A befektetési jegy forgalmazasa soran felmeriild értékkiilénbozet a befektetési jegy eladasakor, illetve
visszavéltasakor keletkezd, a befektetési jegy arfolyamértéke és névértéke kozotti kiilonbozet, A targyévben
visszaviltott befektetési jegyek értékkiilonbozetébdl eredd tékecsskkends 27.559 eFt, az eladott befektetési

Jegyek értékkiilonbozetébdl eredd tdkendvekmény 60.045 eFt, mig az elézd évek befektetési jegy
forgalmabdl szarmazd értékkiilonbdzet (t6kendvekmény) 66.070 eFt.
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3.4.2.2, Tokevdltozds ériékelési kiillénbozet miatt

Az értékelési kiilonbdzet tartaléka a mérleg forduldnapjan az Alap portfolidjaban levd eszkozok értékelési
kiilonbozetének dsszege (18.069 e Ft),

3.4.2.3. Tékevdltozds az elézG dizleti dvek és a tdrgyév eredménye miatt

Az elozd lizleti évek eredménye 19.033 eFt veszteség, A targyév eredménye 23.175 eFt nyereség.

3.5 Célrarialdk

Az Alapndl a trgyévben céltartalékot nem szémoltunk el

3.6. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszil lejarath kételezettsége nincs.
A rovid lejarath kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal szembeni tartozasokat (248 eFt), a 2013. IV. névi

feliigyeleti dij

(23 eFt) Osszegeit, az Alap befektetési jegyeinek targyévi utolsé forgalmazasi napi

értékesitésebsl és visszavaltasabol eredd, forgalmazéval szembeni kitelezettségét (670 eFt) mutatja.

3.7. Passziv idébeli elhatdaroldsok

Passziv id6beli elhatdrolasként mutatjuk ki a 2013. évi audit dij nem szémlazott &sszegét (267 eFt).

3.8. Szarmaziatott tigyletek ériékelési kilonbdzete

A szarmaztatoft ligyletek értékelési kiilonbozete mérlegsor tartalma az alabbi tigyletekbdl all:

adatok Torintban

. . Kotési Kiétés napi Fordulé napi
Kités Lejarat Eszhoz P . P
Eszkiz dstum détuma | mennvisé arfolyam arfolyam iigylet
‘ VB8 | HUF/EUR | HUF/EUR | eredménye

X forward eladdsi pozicio nyildsa 2013.11.14 2014.01.08 212314 298.96 298.07 407 759 11
FX forward eladdsipozicid nyitdsa 2013.41.15 2014.01.08 33 587 299.32 298.38 76 267 Ft
X forward eladdsi pozicib nyitasa 2013.12.02 2014.01.08 3 800 302.60 302.44 21491 Ft
Osszesen 505 517

Az lgyletek az Alap portfoliojaban levd, ecuroban denomindlt értékpapirok arfolyamkockazatanak

mérséklését szolgalja.
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap2013. évi bevételei

adatok ezer forintban

Osszes bevétel

Ebbél pénzigyileg

Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 43012 43012
- Kamatbevétel pénzintézettsl 103 103
- Ertékpapirok kamatbevétele 15 343 15343
- Részvények osztalékbevétele - -
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége 18 314 18314
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 4242 4242
- Hataridés milveletek nyeresége 5010 5010
| Egyéb bevételek 1 1
- Egyéb bevétel 1 1

Az Alap2013. évi kilfséget, raforditasai

adatok ezer forintban

Osszes kdltség,

Ebbol pénziigyileg

Pénziigyi mitveletek raforditdsa §sszesen 14 678 14 678
- Pénziniézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok arfolyamves ztesége 5949 5949
- Realizalt deviza drfolyamveszeség 206 206
- Hataridds miiveletek veszesége 8523 8523
Miikodési koltségek dsszesen 5078 4 563
- Alapkezel6i dij 576 549
- Letétkezelsi dij 559 496
- Bank és nyomtatvany kéltség 8 8
- Konyvvizsgaldi dff 533 266
-Megbizasi djj 71 71
- Feligyeleti eljarasi dij . -
- Forgalmazisi dij 3 266 3108
- Keler eljarasi dij 65 65
| Egyéb riforditds dsszesen 82 59
- Feliigyeleti dij 32 39
- ligyeb raforditas . -
|Az Alap iizleti eredménye 23 175 |
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5. Cash-flow kimutatis

adatok: ezer forintban

Sorszam A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31
I L Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkiz-viltozds 25 895 - 21 852
2 1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) + - 7572 4901
3 2. Blszadmolt amortizacid + - -
4 3. ElszAmolt értékveszids és visszairas + - ~
5 4, Elszdmolt értékelési kitlonbozet + 21293 - 2 830
6 5. Céltartalékképzés és fethasznilds killsnbdzete + - -
7 6. Ertékpapir befektetések éridkesitésének, bevaltdsanak eredménye + 7703 |- 13 620
8 7. Befektetett eszkézok allomanyvaltozisa + - -
9 8. Forgodeszkozok allomanyvaltozasa + - 1 - 1932
10 9. Rovid lejarath kitelezettésgek dllomanyvaltozasa + 74 |- 3718
11 10. Hosszn lejaratd kételezettségek allomanyvaltozdsa + - -
12 11, Aktiv idébeli elhatdrolasok dllomanyvaltozisa + 251 -
13 12, Passziv idébeli elhatéarolisok dllomanyvéaliozasa - - -
14 13. Szarmaztatoit ligyletek értékelési killonbdzetének valtozdsa 4147 |- 4653
15 1I. Befekietési tevékenységbil szarmazd pénzeszkiz-viltozds 55110 - 99 886
16 14. Ertékpapirok beszerzése - - 794612 |- 1883884
17 15. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 822 416 1765 724
18 16. Kapott hozamok + 27 306 18 274
19 1. Pénzitgyi mitveletekbdl szdrmazd pénzeszkbz-valtozas - 130 960 123 466

20 17, Befektetési jegy kibocsatas + 7259 238 084
21 18. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 19. Befektetési jegy visszavasarlisa - - 138219 |- 114 618
23 20. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - -
24 21, Hitel, illetve kolcson felvétele - - -
25 22. Hitel, illetve kélcstn térlesztése - - -
26 23. Hitel, illetve kdlesén utdn fizetett kamat - - -
27 1V. Pénzeszkoz viltozas - 49 955 1728
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6. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve 2013.08.05-181:

Alap korabbi neve:

Lajstroms zAma:

Alapkezeld neve:

Lelétkezeid neve:

NEE szémitds tipusa:

Targynapieszktzérték Targy +1 napon készid

Frste Meglakaritédsi Plusz Alapok Alapia
Alpok Vilogatott Alap

H1t-224

brste Alapkezeld Zri

Erste Bank Hungary Zrt.

Térgynapieszkozallomany
Targynapi arfolyam adatok

Targynapi befekietésijegy forgalmi adatok  fethasmdldsaval

Térgynap (1) 2013.12.31
Sajit téke: 455 492 511
gy jegyre juté NEE; 1.3610

Darabszam: 334681 i1

A tdrgynapi netio eszkozéridk meghaidrozdsa:

A teljes
1 KOTELEZETTSHEGEK Osszeg/Frick portfétie
aranydban(%e)

ifl Hitelallomany (osszes): | Hitelezd ] Futamidé - 0.00%
0.00%

/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 1 208 094 0.27%
Alapkezeldi dij miatt 27717 0.01%
Letétkezelbi dij miatt 62 962 0.M%
Bizomdnyosi dif miatt 0.00%

Forgalm. ktg. miail 157406 0.03%

PSZAF dij miatt 23 466 0.01%

Konyvvizs gdlati dij miatt 266700 0.06%

Korzététel ktg, miatt 0.00%

Reklan kig. miatt 0.00%
Kaoliségként elszamolt egy€b tétel miatt - 0.00%

Egyéb - nem koliség alapt - kotelesetiséy 669 783 0.15%

13, Céltartalékok {6sszes): - 0.00%
- 0.00%

1/4. Pagsziv iddbeli elhatérolasok (0sszes): - G.00%
- 0.00%

Kitelezeltségek dosszesen: 1 208 094 0.27%

1. ESZKOZOK. Ossaep/Tuték (%)

I/l Folydszimla, készpénz {Gsszes): - 0.00%
- 0.00%

11/2. Egyéb ko vetelds (bsszes): 1933125 0.42%
Eladott sajit befekietdsi jegy ellenéricke 1933125 0.42%

1173. Lektlott bankbetétek (0sszesy Bank Futamidd 2062 109 0.45%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (Gsszes): 2062109 0.45%
Frste Bank Zrt. 2 2062109 0.45%

11/3.2 3 honapndl hosszabb lekdiési (Usszes): - 0.00%
- 0.00%

il/4 Eriékpapirok (0sszes): ! Megn. Devizanem Névénék 452 199 854 99.28%
il/4.1 Allampapirok {Gss7es): - 0.00%
! ] . 0.00%

11/4.1.1  JKdtvények (Ossees). - 0.00%
[ | - 0.00%

1I/4.12. {Kincstarjegyek (0sszes): - 0.00%
[ ] - 0.00%

11/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (8sszes): - 0.00%
[ ] - 0.00%

W41 4. [Kalfoldi dllampapirok (dsszes): - 0.00%
| ] - 0.00%

il/4.2.  |Gazddlkeddiés egyéb hitelviszonyt meplestesitd ép. - 0.00%
[1/4.2.1. [Tdzsdére bevezelett {6sszes): - 0.00%
[ i - 0.00%

Erste Alapkezel$ Zit,
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11/4.22. |Kulfoldi kétvények {osszes): - 0.00%
| | - 0.00%

11/423  |Tézsdén kivilli (bsszes): - 0.00%
[ | - 0.00%
11/4.3.  [Részvények (bsszes): Darabszim - 0.00%
11/4.3.1. | Tézsdére beverelett (Osszes): - 0.00%
| | - 0.00%
/432 |Kilfoldirészvényck (6sszes): - 0.00%
] I . 0.00%

11/4.3.3. | T6zsdén kivitli (bsszes): - 0.00%
i [ - 0.00%

/44, |leizloglevelek (dsszes): - 0.00%
t1/4.4.1. {Tdézsdére bevezetett (dsszes); - 0.00%
| | - 0.00%

11/4.4.2. | Tézsdén kivili (sszes): - 0.00%
| | . 0.00%

11/4.5.  |Befektelésijegyek (Bsszes): 452 199 854 99.28%
1I/4.5 1. {Tozsdére hevezetell (Gsszes): - 0.00%
] i - 0.00%

11/4.5.2. [THzsdén kivili (0sszes): Dargbszdm | 452 199 854 99.28%
Erste Rovid Kotvény Alap HUF 56 256 407 i62 361 616 35.65%

Lrste Tokevédett Pénapiaci Alap HUFE 23225018 51013915 11,20%
Erste Nyillvégii Ingatlan Alap HUF 13 881 238 20286636 6.43%

Erste Eure Pénzpiaci Alap EUR 4074 1348 111 0.30%

Citadella Szirmaztatoit Alap HUF 6 682 469 G 869 566 217%
Concorde Colombus Szdmmaztatott Alap HUF 13212297 20 564 967 4.51%
Concorde VM Abszelit Befekietési Alap HUF 4702 676 10 146 738 2.23%

Erste Abszoit Hozamd Kotvény Alap HUF 54 200 541 72 498 644 15.92%

Irste Furo Ingatlan Alap EUR 79 897 28 886 546 6.34%
MLIS-Marchall Wace TOPS UCITS Fund EUR 300 10 575 637 2.32%

OTP Supra Szirmazatott Alap HUF 2701492 9851 820 2.16%

Platina Pi SzArmazatott Befektetdsi Alap "B" sorozat HUF 2 790 09C 10 146 143 2.23%

Allianz RCM EURP EG GROW-CT EUR 197.53 9992 655 2.19%

Franklin Mutuai Beacon Fund EUR 3 785.06 25 656 860 563%

/4.6, |[Kérpétlasi jegy {Usszes) - 000%
- 0.00%

1175, Szarmazatoll igyletek ($sszes ) 305 517 0.11%
11751, Forward Gigyletek ((sszes ) 505 517 0.11%
X forward eladdsi pozicié EURHUF 21491 0.00%

FX forward eladasi pozicio EURHUF 407 159 0.09%

X forward eladési pozicio BEURHUF 76 267 0.02%

11752, {Opciok (osszes): - 0.00%
| | - 0.00%

/6. Aktiv idébeli elhatdroldsok (6ssres). - 0.00%
[ [ - 0.00%

Iiszkozok 6sszesen: | 456 700 605 100.27%
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7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

Mutat6 . . : Ardny
megnevezése e Btk 2013.12.31.
Tékestruktira (1.) Hap Wi _A55448 o9 24
forrasok 456 656
TBiesirukiiiny (1) ——oken tole Y
forrasok 456 656
L. devidifhs Tougpesahdsik —A610_ 4e475.03%
rovid lejatati kotelezettség 941
Bevéte'laranyos eredmény 23 175 53 88%
eredmény bevételek 43 013

8. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem adott,
illetve nem kapott évadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettdé eszkdzértékének emelkedésén keresztiill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos
napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség vallalasaval biztositjia a  befektetok
szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részilkk visszavaltasaval tetszoleges idopontban
hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szerepld miltbeli teljesitmények, hozamok nem
Jelentenek garanciat az Alap jovObeni teljesitményére, hozamara.

Erste Alapkezeld Zrt
Budapest, 2014. aprilis 18. 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.

Sy

Erste Alapkezeld Zrt.
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UZLETI JELENTES
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1. A gazdasagi folyamatok rovid dttekintése, az Alap befektetési politikdjara haté tényezék
2013. 1. negyedév

Az elsb negyedévi drfolyamok eszkbzosztalytél és régidtdl fuggden vegyesen teljesitettek, Szembetiing, hogy az
Eurdpan kivilli fejlett piaci indexek egységesen pozitiv, 10 szézalék korili teljesttményt nydjtottak. Ennek sordn, az
S&P 10,03%-0s, a Dow Jones 11,25%-0s, a technolégiai papfrokat tdmdritd Nasdaqg 8,21%-0s, mig a japan Nikkei
19,27%-o0s teljesitményt tudott felmutatni. A globalis fejlettpiaci részvények arfolyam-alakulisat reprezentaldo MSCI
World Free index is 7,17%-kal emelkedett a negyedév sordn. Az ismétlodd valsagokkal sujtott eurd zona vezetd
indexe a német DAX mar csak 2,4 %-kal tudott emelkedni, mig az atfogé eurdpai index a DIEUS0 mutatd 0,45 %-kal
csokkent. Szintén cstkkends volt megfigyelhetd a fejlédd piaci indexek negyedéves teljesftményében (MSCI Em.: -
1,92%), illetve a régids tbzsdeindexek esetében (CETOP: -10,63%, WIG: -8,24%). A tavalyi év sordn a régids
indexektdl 15-20%-kal elmaradd teljesitményli magyar tOzsdeindex 2013, elsd negyedévében mar csak kisebb
mértékben cstkkent. A BUX a negyedév soran -1,74%-os teljesitményt produkdlt.

Az elso negyedévben a hazai kdtvényindexek kordbbi pozitiv teljesitménye tovabbra is fennmaradt, bar a negyedéves
novekmény mértéke jelentésen mérséklodott. fgy a MAX és a CMAX is 2,5% kozeli negyedéves hozamot ért el. Az
eurdpai bizonytalansag fennmaradasat jo! mutatja, hogy a bizionsagos befektetési helyszinnek szamité Németorszag 10
éves dllampapir hozama a negyedév végére 1,28%-kos értékével féléves mélypontjdra esett, és az amerikai 10 éves
paplrokkal is 1,85%-0s hozam mellett kereskednek, mely a kitvénytulajdonosok szdmaéra a 10 éves befektetésitkre nem
fog redlivvedelmet biztositani. A negyedév sordn az olasz papirok hozamaban nem volt lényeges valtozas, mig a ciprusi
valsag nyoman a negyedév végére az eurd a dollarhoz képest gyenglilt. Ha az drupiacok negyedéves leljesitményét
vizsglljuk, akkor az elsé negyedévben nem lathatunk egyirdnyd valtozdst (arany.: -4,74%, brent: -1,29%, crude:
+5,93%).

A nemzetkdzi befektetdi hangulat alakulasat vizsgilva nyilvanvald, hogy az elmilt iddszakban Ciprustdl volt hangos a
piac. Tekintettel a ciprusi helyzet hosszabb tdvi hatdsaira, érdemes Jehet ezt a problémit kdzelebbrdl is megvizsgdlni,
A ciprusi bankrendszer, melynek mérlegfodsszege hétszerese az orszdg éves GDP-jének (Magyarorszag esetében ez a
két érték nagyjabdl megegyezik) csak egy koritlbelil 15-17 millidrd eurds segitséggel hiizhato ki a cs6dbdl. Az Eurdpai
Bizottsdg — a sajtéhirek szerint a németekkel az élen — mdrcius kozepén ngy dontott, hogy a bankrendszer
megmentésére abban az esetben folyésit 10 millidrd eurét, ha Ciprus is biztosit 5,8 millidrd eurdnyi sajat hozzajdrulast.
Az Eurdpai Bizottsdg elsd kirben azt javasolta, hogy Ciprus a hozzajaruldsinak tetemes részét az orszagban elhelyezett
valamennyi bankbetét egyszeri 6,75% - 9,9% kozitti mérték( megaddztatisaval teremtse eld. Ezt a javaslatot a ciprusi
parlament elwtasitotta, majd késtbb elfogadott egy olyan megoldast, hogy az addt csak a 100.000 eurdnal magasabb
Bsszegll bankbetétekre vetnék ki és a differencialt, 0%-80%-o0s add mértcke még figgne attél is, hogy melyik banknél
keriilt a betét elhelyezésre.

A negyedév sordn a nem konvenciondlis gazdasagosztomzésrdl hatdrozott a Japan jegybank is, A Bol az év eleji havi 40
millidrd dollar ériék dllampapir piacon torténd visszavasarldsat dprilisi dontésével kozel 80 millidrd dollérra emelte. A
fentiek mellett a BoJ megduplézta és ezzel 2%-ra emelte az inflacids céljat (febr/febr tény: minusz 0,7%) is, mely
intézkeddsektdl a gazdasdpi ndvekedés felgyorsuldsat varja (febr/febr tény: +0,5%).

Ha a hazai befektetéi kornyezet valtozasdt vizsgéljuk, tgy a negyedév sordn megjelent hazai makrogazdasdgi
publik4ciok alapjan lathatjuk, hogy 2013. februdrban az év/év dremelkedés mértéke 2,8% voit. Ez azt jelenti, hogy
hosszl iddszak Ota most elészor volt a ,headline” inflacié a 3%-o0s jegybanki kozéptavi cél alatt. A tavaly év végén
még 5,0%-0s mértékit 12 hémapos inflacids mutatd ilyen nagysagi csdkkenését részben indokolta a bazishatas
kivetkeztében a szamitasbél ,kifutd” tavaly janudr eleji AFA emelés, illetve a janudri rezsidresokkentés hatdsa. Az
alacsony inflacid mellett azonban a negyedév sordn napvildgot latott a tavalyi GDP statisztika is. A magyar gazdasag
redlteljesitménye 2012 1V. negyedévében a 201 1-es év utolsd negyedévvel dsszevetve 2,7%-kal csdkkent, melynek
eredményeként 2012-ben a hazai GDP 1,7%-os cstkkenést produkdlt az el6z évi adatokhoz képest. Az idei év
tekintetében a magyar gazdasdgtdl az elemzok 0 koriili teljesitményt varnak, mig a kormany varakozasa 0,9%-os
boviilés.

Februar kiizepén a magyar allam 3,25 milliard dollar ért¢kben adott el S és 10 éves futamidejit dllampapirt. Az frissen
kibocsatott kotvények kamatfelara ugyan magasabb volt mint a régidbeli hasonld futamidejii roman kibocsatasé és
nagysagrendileg mepegyezett a nem EU tag szerb kibocsatds felardval, azonban az alacsony amerikai allampapir
hozamok miatt még igy is meglehetdsen kedvezd (5 évre 4,2%, 10 évre 5,4%) kibocsatasi hozamot eredményezett. A
kistvényeket t6bb mint a felét a QEJ likviditds-tengerében lubickolé amerikat intézményi befektetdk jegyezték le. A
doitarkastvény kibocsdtas és a folyamatban levd valtozé kamatozisi 3 éves eurds PEMAK kibocsatdsbé] osszegyilt 1,5
milliard eurd mar nagyrészi fedezi a valaszidsokig szitkséges deviza igényt, és a bevont deviza forrasok kamatszintje is
tsszevethetd a 3% korili/alatti IMF finanszirozds kamataval, igy ez utobbi védéhalora a magyar Kormany meglatasa
szerint mér nincs is szitkség, mely az IMF térgyalisok berekesziésében és az IMF fétargyald (Varga Mihaly)
Nemzetgazdasagi miniszieri kinevezésében is testet Ottt
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2013. I, negyedév

A mésodik negyedévben a piacok viselkedésében majus kdzepétdl valtozds volt megfigyelhetd. A valtozédst az amerikai
jegybank szerepét betslté FED tdbb jegybankdarinak azon nyilatkozatai valtotdk ki, melyek a mennyiségi lazitds
volumenének jovébeli csdkkentését vagy esetleges megsziintetését vetitettek eldre. Innek hatdsara - a befekteték
kockazati éhségének cstkkenésével - az amerikai kétvényhozamok megemelkedtek, mig a t6zsdék addigi emelkedése
megtdrt. A részvénypiacokat vizsgalva azonban megallapithat6, hogy a piacok reakcidja nem volt teljesen egységes.
Mig a vezetd amerikai vagy a német tozsdeindex esetében a trendvaltds eddig jobbdra csak azt jelentette, hogy az
addigi emelkedd trend oldalazdsba vagy enyhébb csbkkenésbe valtoft, addig azon tdzsdeindexek melyek nem a
legbiztonsagosabbnak tartott német vagy amerikai piachoz tartoznak, majus kdzepéto] altaldban cstikkend tizemmodra
kapesoltak. Ezen hatasok eredményeként a negyedév sordn az S&P 2,36%-kal, a Dow 2,27%-kal, a DAX 2,10%
emelkedett, mig a jegybanki likviditdstengerben fiirdd Nikkei 10,32%-kal ért tobbet mint az elsl negyedév végén.
Ezzel szemben a CETOP negyedéves valtozdsa minusz 6,77%, az MSCI EM fejlédé piaci indexé minusz 10,89%, de
még a DIEUS0 atfogd eurdpal mutatéd is esett a negyedév sordn 0,82%-ot. A magyar index, mely az elmili mésfél
évben a tbbi indexhez képest lemaradé teljesitményt mutatott a 2013. masodik negyedévében kissé korrigalt és
+6,53%-0s teljes{tményt ért el,

Ha az é&rupiaci grafikonokat vizsgaljuk, akkor az latszik, hogy az arany a negyedév sordn nagyot esett, és 2013.
masodik negyedévében az értékének 22%-dt elvesztette, mig a crude arfolyama oldalazést mutatott. A dollar az euréhoz
képest lényegében nem valtozott, tartotta az 1,30 kortli kurzusat.

A kitvénvhozamok tekintetében azonban egységesen komoly valtozas 4allt be. A jovdben szikuld likviditdssal
kapesolatos befektetéi félelmek hatdsdra a legbiztonsdgosabb befektetésnek mindsitett amerikai és német kdtvények
hozama megemelkedett, mely a kockézatosabb kibocsatdk kotvényhozamait is megemelte. Ennek kévetkeztében az
amerikai 10 éves futamidej dllampapir hozam junius végére a marcius végi 1,8%-hoz képest 2,5 szdzalékig szaladt fel,
mig a német 10 éves kdtvényhozam is 1,7%-ig (mdrcius végén 1,3%) emelkedett. A kockdzatosabb orszagok
kdtvényhozamaiban az emelkedés a fejlett orszédgokét meghaladta, hiszen vgy a kockdzatmentes kamatldbak (US és
német aliampapirhozamok), mint a kockazati prémiumok megemelkedtek. Ennek hatdsdra az olasz 10 éves hozam
4,6%-~ig, mig jiniusban a magyar 10 éves dllampapirok hozama is 7% kozelébe futott fel,

A fentiekbd! is egyértelmtien latszik, hogy a negyedév sordn a befektetdk figyelmének kézéppontjaban a piacokon levd
potlolagos likviditds valtozdsdval kapcsolatos vérakozdsok alltak. Azt kévetben, hogy a negyedév sordn tobb
alkalommal is felmeriilt az amerikai jegybankdrok részérdl a 2012 §szén megkezdett, Osszesen havi 45 milliard dollaros
dllampapir vasdrldst és 40 millidrd dollar Ssszegll valialati kitvényvasdrldst megeélzd mennyiségi lazitsi program
(QE3) volumenének mérséklése, a befektetdi kockdzati éhség cstkkenésének fehettiink a szemtanidi. Kordbban a Fed
azt hangoztatta, hogy mindaddig, mfg a munkanélkilliség 6,5% fBiott marad, illetve az inflicié nem éri el a 2%-ot a
mennyiségi lazitds nincs veszélyben. A mésodik negyedévben publikdlt makreadatok alapjdn (inflacid 1,4%
majus/mdjus, munkanélkitliség 7,6%) nem lenne szilkség arra, hogy a program felfiiggesztésre keriiljn, hiszen az
amerikai pazdasdgban nincs komoly infldcids nyomds, és a viszonylag magas, bar csbkkend tendencidju
munkanélkilliségi rata is még viszonylag jelentds tartalékkal rendelkezik.

Ha a magyar pazdasag real teljesitményét is megvizsgdljuk akkor az latszik, hogy 2013, elsd negyedévében - az eldzd
évi -1,7%-0s, és a negyedik negyedévi -2,7%-0s GDP valtozast kdvetden - a gazdasag mér csak 0,9%-kal zsugorodott
éviév alapon, mig a 2012. negyedik negyedévéhez képest az idel elsd negyedévben mér 0,7%-kal magasabb volt a
gazdasagi kibocsatds. A negyedévinegyedév adat alapjan elsd olvasatként ugy tlnik, hogy a magyar gazdasdg talpra
alldsa és a recessziGbdl vald kildbalasa megkezd8dstt, azonban ha a szdmok mogé néziink akkor azf is lathatjuk, hogy a
negyedéves nivekeddsbél a 2012-ben a kedvezdtlen id6jards miatt rendkivill gyengén teljesité mezdgazdasdgi
kibocsatas javult 27,6%-kal (év/év 12,3%), és az épitbiparnak sikeriilt 1,5%-o0s (év/év 4,2%) erbsddést felmutatnia, mig
az ipari termelés 2,5%-kal mérsékl8dstt az eldzd negyedévhez képest (év/év -3,2%), és a GDP-n belal nagysdgrendileg
60%-0s sullyal jelenlevd szolgaltatasok volumene 0,1%-kal (év/év -0,8%) csbkkent. Sajnos a szdmokbo] az latszik,
hogy a negyedév/negyedéves javuld adatok mdgdtt még nem annyira egy organikus ndvekedés huzddik meg, hanem
jelenleg inkébb csak a gyenge bdzis miatti korrekcidnak lehettlink a szemtandi. A tdvolabbi ndvekedési kilatasok
tekintetében azonban a 17%-0s magyar beruhdzdsi rita semmiképpen nem nevezhetd biztaténak. Ez a rdta az
ezredforduld kérnyékén még 25% korill volt és jelenlegi értékével mar messze elmarad a tobbi Visegradi orszdg 20%
foloti ratajatol...

A kormanyzat tOrekvéseit nézve egyértelmiinek latszott a Kormdny szdndéka arra, hogy a koltségvetési hianyt
hosszutavon is a 3%-os hataréreéken belitl tartsa. Ennek az elkttelezetiségnek az erediményeként az Eurdpai Bizotisag a
jinius 21-én tartott pénziigyminiszteri forum (ECOFIN) szaméra javasolta, hogy Magyarorszdgot vegyék ki a 2004-es
EU csatlakozasunk ota fennallé tulzott deficiteljaras alol. A kormanyzati elkotelezettség a koltségvetési hianycél
tartdsara - és természetesen az EDP aloli kikeriilésre - abban is megmutatkozott, hogy az Eurdpai Bizottsag javaslatat
kisvetden, de még az FCOFIN ilése eldtt a Kormany dontstt a készpénzfelvételi itleték dupléajara (0,6%-ra) emelésérdl,
a céges tulajdont mobiltelefonokon folytatott beszélgetések utan fizetendd add és a banyajaradék megemelésérol,
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tovabba az Onkormanyzatoktdl atvdllalt banki addssdg utdn a bankok Altal fizetendd 7%-0s adérdl (amit késSbb
felvaltott egy kozel kétszer akkora volumend, dsszesen 75 millidrd forintos banki illeték befizetési kotelezettség...).

A hazai makrogazdaségi adatok kézill azonban az inflacié egyértelmilen pozitiv meglepetést jelentett. A majus/mdjusi
mutatd 1,8%-o0s értéke alacsonyabb volt mint az elézetes elemzii varakozés (2,0%), bar kismériékben meghaladta a
korabban szintén pozitiv meglepetést jelentd Aprilis/dprilisi 1,7%-0s adatof. A tavaly év végén még 5,0%-0s év/év
inflacios mutatd jelentds csvkkenésében komoly szerepe volt olyan egyedi tételeknek, mint a bézishatds miatt kiesod
tavaly januari AFA emelés inflacio gerjeszté hatdsa, illetve a korményzati 10%-o0s rezsidijestkkentés is koriiibeliil
0,8%-0s mériékben visszafogta a ratat. Az inflacios mutatdt a KSH GDP statisztikdajabol ismert haztartdsok redl
fogyasztasdnak csokkenése szintén javithatta,

2013, 111, negyedév

A harmadik negyedévi arfolyamok eszkdzosztalytol és régiotdl szinte fiiggetlenill emelkedtek, és az drfolyam
elmozduldsok mértéke 4ltaldban mérsékelt befektetdi optimizmusrs] tanGskodott. A negyedéves részvényindex
teljesitményeket vizsgdlva szembet(ing, hogy a fejlett piaci indexek egységesen pozitlv, 5-10 szdzalék kozotti
negyedéves teljesitményt nydjtottak. Ennek sordn a globalis fejlett piaci részvények arfolyam alakuldsat reprezentald
MSCT World Free index is 7,5%-kal, mig a fejl6dd piacok atlagos teljesitményét reprezentald MSCI Emerging index
3,01%-kal emelkedett. A negyedév sorén az atfogd amerikai thzsdemutatd az S&P 4,69%-0s, a technoldgiai papirokat
tomoritd Nasdaq 10,82%-0s, a német DAX 7,98%-0s, mig a japan Nikkei 5,69%-0s teljesitményt tudott felmutatni. A
fejlett piaci trendb8l csak az amerikai DJIA (+1,48%) index teljesitménye logott ki, mig a vallalati (MOL) és
gazdasdgpolitikal (OTP) hirekts! mozgatott magyar BUX index csokkent és a negyedév soran 1,90%-ot veszitett
ériékébol,

Ha az drupiacokat vizsgédljuk akkor lathat6, hogy az olaj 4rabél a negyedév végére kidrazddott a kordbbi irdni, illetve
szlr helyzet jelentette prémium, mely szeptember folyamén az olaj dranak 5%-os esését eredményezte. A szeptemberi
aresés ellenére azonban a Brent és Crude is 5% korili erdsddéssel zarta a negyedévet. Az arany arfolyama a negyedév
sordn 6,84%-kal emelkedett,

A harmadik nepyedévben a hazai kdtvényindexek kordbbi pozitiv teljesitménye tovabbra is fennmaradt, és az eléz6
negyedévi teljesitményekkel nagysagrendileg megegyez6 novekedést produkaltak, Igy a MAX és a CMAX is 2,5%
koriili negyedéves novekedést konyvelhet el. A szeptemberi, a pétldlagosan biztositott likviditss mennyisége
cstkkentésének megkezdését még eclhalaszté FED dontésre a lokdlis csiicsukhoz képest 20-30 bazispontot esé
fejlettpiaci dllampapir hozamok igy a harmadik negyedév végére eldzé negyedévvégi szintjilk kizelébe siillyedtek
(amerikai 10 éves 2,61%, német 10 éves 1,78%). A negyedév/negyedéy alapon az olasz papirok hozamdban sem volt
lényeges véltozds, a tizéves olasz allampapir hozam 4,43%-on zarta a negyedévet. A 10 éves futamidejii magyar
benchmark szeptember 30-4n 5,83% volt.

Mint ahogy a fentickben részletezett arfolyam alakuldsokbol is kitfint, az elmilt negyedév sordn a piacokon
megnyugvas volt megfigyelhetd. Meglatdsunk szerint ezt a megnyugvast a kordbbi monetaris expanzié tovabbi,
legaldbb rovid id6tdvon belil] torténd fennmaradasa tdmogatta. Ha a nemzetkozi eseményeket vizsgéljuk, dgy
megallapithatd, hogy a nydri — gazdasdgi hirck és események tekintetében is - uborkaszezon utdn a negyedévet
meghatdrozd események szeptemberre koncentralodtak. Ennek kapesdn ki kell emelni az amerikai likviditds bévités
alakuldsa szempontjabol meghatérozé eseményeket. Az elsd esemény Bernanke amerikai jegybank elndk 2014 elején
lejard mandatuméhoz kapcsolodott. Az amerikai kozgazddsz-korokon beliil megoszid személyiségnek szamité Larry
Summers FED elndk-aspirans jeldlésrél vald lemondasa volt. A jefenlegi monetaris politikanal joval megszoritébb
elveket vallé Summerst a piaci varakozasok a kvetkezé amerikai jegybankelnskként aposzirofaltak, igy lemondédsara a
piacok fellélegeztek. Ezt a megkdnnyebbiilést tdmogatta, hogy a ,héja” Summerst a legesélyesebb pozicidban a
jelenlegi FED alelndk, a piaci elemzOk altal a monetaris politika tekintetében jéval engedékenyebb ,,galamb” Janet
Yellen vdltja, akiben ,,Helikopter” Ben pénziigypolitikai elveinek hiiséges 6rokdsét 1atjak a piaci szerepldok.

Summers jegybank elntkjelolti elalldsit szeptember 18-4n a 9-1 aranyd FED dontés kdvette, melynek értelmében az
elbzetes piaci vdrakozéssal ellentétben az amerikai jegybank nem cstkkenti a 2012, szeptemberében bejelentett
eszkdzvdsdrlasi programjaban meghirdetett havi 85 milliard dollaros ériékpapir vasdrldsanak Osszegét, Mivel az elmult
években a piacok alapvetben emelkedd trendjében meglatdsunk szerint meghatdrozé volt a fejlett allamok jegybankjai
altal biztositott likviditds biség, igy a FED dontést kivetd piaci reakcidk is érthetévé védlnak. Annak kivetkeztében,
hogy a jovébeli pétldlagos dollar kindlat révidtavon tovabbra sem fog csokkenni, a dollar gyengiliéssel reagalt
(EURUSD 1,30-r6] 1,35-re emelkedett), mig a tovabbi hasonlé volumenid jegybanki &llampapir vésdrlasok
kiovetkeztében az amerikai kotvényhozamokban cstkkends volt megfigyelhetd (10 éves hozam 3,0%-rof 2,7-re
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csOkkent), és mivel az amerikai-német allampapirok kozott a hozam spread lényegében tovabbra is valtozatlan maradt a
10 éves német dllampapirhozam is 2,0%-r6] 1,8%-ra véltozoit.

Fontos amerikai fejlemény volt, hogy szeptember 30-dn, az amerikai kbltségvetési év végén a republikdnus tobbségi
felséhaz nem fogadta el a demokrata 19bbségil alséhdz altal beterjesztett 2013/2014 évi kbitségvetest, Az elutasitds oka
az éltalinos egészségbiztositas bevezetését megeélzd Obamacare néven ethiresiilt, 2010-ben elfogadott, de csak 2014-
ben életbe 1épd egdszségligyi reformesomag volt. Az, hogy az USA jelenleg elfogadott kiltségvetés nélkiil mitkddik azt
okozta, hogy oktéber 1-16] 800,000 kizalkalmazott és koztisztviseld nem tudta felvenni a munkat,

Ha a hazai gazdasdgot vizsgdljuk, agy az lathatd, hogy a negyedév soran tobb fontos corporate hir is megjelent.
Egyrészt az Egis gyogyszergyar tobbségi tulajdonosa az aktudlis tdzsdei drsavot 35-40%-kal meghaladd szinten
ajanlatot tett az Egis részvények felvasdrlasdra, mely vérhatéan a tarsasag t8zsdei jelenlétének megsziinéséhez vezet.
Masrészt fontos és a MOL-INA jovibeli egyiittmiikodést is befolydsolo véllalati hir volt, hogy a horvat hatésdgok - a
10 évre jogerésen elitélt volt horvat miniszterelndk mér lezérult peréhez kapcsolédban - Sanader 10 millié eurds
megvesztegetése kapesan elfogatd parancsot adtak ki a MOL elndk-vezérigazgatdja ellen. A horvat hatésdgok gyantja
szerint a megvesztegetés célia az INA feletti iranyité jogkdr MOL altali megszerzésének eldsegitése volt, melynek
esetleges bebizonyosodadsa alapjaiban véltoztathat a jelenlegi MOL-INA stratégiai egyittmilkddésen. Hernddi Zsolt
eflen - a horvat megkeresés hatdsdra - az Interpol is kiadta a nemzetkdzi elfogatd parancsot.

Ha a magyar gazdasdgpolitika harmadik negyedéves kilatasait vizsgaljuk, gy nem tekinthetiink el a svijci frank
hitelesek ismételt megmentésétsl. A Bankrendszer szamdra - mely a Korményzati intézkedések miatf az elmult években
jelentds veszteséget szenvedett el, s6t dsszességében is veszteséges volt - a Iépés varhatdan ujabb jelentds potlolagos
veszteséget okoz. A bankokkal kapesolatos eddigi kormdnyzati lépések (kildnadd, deviza hiteles arfolyamgdt,
tranzakcids add, 75mrd forintos egyszeri potbefizetés) eredményeként a bankszekfor sszesitett mérlegfotisszepe
cstikkent, illetve a kilfsldi anyabankok a hazai lednyaik szdméra nydjtott, 2008. végén még bsszesen 10.000 milliard
forintos finanszirozdsukat (és ezzel a forrds agi kitettségliket) is kizel a felére cstkkentették, ¢s tobb kilfoldi tulajdony
bank is a hazai gazdasagpolitika lépéseire az operacidja visszavagasaval reagalt, Altaldban a multinaciondlis cégek
visszafogott hazai aktivitdsdt mutatja, a killénadékkal terhelt dgazatok beruhdzasi volumenének éves véltozasa is
(tdvkozlés -30%, energetikai szektor -25%), mely 4ltaldnossagban is tikrdzédik az alacsony, mindbssze 18%-0s GDP
aranyos hazai beruhdzasi rataban.

2013 IV, negyedév

A harmadik negyedévet kivetben a tdkepiacokon egyfajta megnyugvéds volt megfigyelhetd., Az eltzd negyedéves
indexemelkedést kbvetden a nepyedév sordn egyfajta konszolidacid volt az arfolyamokban tapasztalhatd, amikor a
fejlett piaci részvényindesek egy kicsit erésebb teljesitményt, mig a fejlédd piaci részvényindexek inkabb a
stagnalashoz kézeli allapotot mutattak fel.

A hazai folyamatok koziil fontos kiemelni, hogy a negyedév sordn az alacsony inflacié folyamatosan fennmaradt, és
mar a magyar gazdasag ndvekedése is beindulni latszik. Az év/év inflacié a decemberi adatok alapjan mér csak 0,4%
volf, bar a csOkkenést jorészt a rezsidr csokkentést okozd kormanyzati intézkedések okoztdk. Ezen felil még meg kell
emliteni azt is, hogy az idei év sordn a magyar gazdasdg is javuld teljesitményt mutat. A hazai GDP [,8%-kal
emelkedett a harmadik negyedévben. Az alacsony inflacio és a fejlett piacokon is alacsony jegybanki alapkamat az
MNB szdmdéra tovabbi kamatvagésokat tett lehetdvé, melynek eredményeként évvégére a jegybanki alapkamat 3,00
szazalékra cstkkent. A rekord alacsony jegybanki alapkamat azonban nem okozta a forint jelentts gyengiilését, az
EURHUF kurzus december kézepén is 300Ft alatt maradt.

Ha az eurépai folyamatokat vizsgaljuk, Ggy azt iathatjuk, hogy az ECB az eurd alapkamatot 0,25%-ra vagta. Az ECB
november eleji, a piacot és az elemzéket is meglepd kamatvagdsat kovetden az utdbbi idészakban megndvekedeit azon
elemzdi taldlgatasok gyakorisaga is, melyek szerint az Eurépai jegybank a jelenleg 0%-on 4116 O/N betéti kamaténak
cstkkentésével a jegybanki betétek hozamadt a negativ tartoméanyba végja. Az egyértelmil tény, hogy a jelenleg 0,25%-
os ECB alapkamat, a hagyomdanyos monetdris politikdnak a tovabbi gazdasdgdsztOnzésére mar vajmi kevés teret
hagyott, miktzben az EU-n belill gazdasagi névekedésrdl még nem lehet beszélni, sét az eldrejelzések szerint az eurd-
zéna az idei évben tovadbbra is recesszidéban marad. A gyenge eurdpai kilatasokkal szemben - az ECB 2013-ra
vonatkozdan az Eurdpai Unid esetében minusz 0,4 szdzalékos redlvaltozast jelzett elére - az USA esetében az elemzik
mar 2% kortli éves nbvekedésre szdmitanak, és az amerikai harmadik negyedéves 4,1%-0s GDP novekedds is
meglehetdsen meggybz0. Természetesen a gyenge eurdpal GDP alakuldst nem lehet elvonatkoztatni az EU tagorszagok
altal méar ez idaig megvaldsitott kdltségvetési kiigazitéstol, melynek eredményeként a korabban az egyes orszdgokban
akar 10%-o0s (Spanyolorszag (2009) 11,5%, Gorogorszag (2009} 15,6%; frorszag (2010) 30,8%!, stb.) koltségvetési
hidny mdra 4% alatti atlagos értékre cstkkent.
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A 2013, ¢vi gyenge EU adatokkal szemben az elemzok altal véart idei évi globdlis gazdasagi ndvekedési ttem
gyorsuldssal azonban megteremtédik annak az esélye, hogy 2014-t8l egy széles alapon nyugvd lasst fellendiilés
kezdddjon meg az euro zéndban is. A globalis gazdasagi fellenditlés kapcsan vérhatéan az euro z6na export béviilése
folytatédni fog, mely kapacitds bdviilésben, a munkaerdpiaci folyamatok tovabbi javuldsaban és a fogyasztéi kereslet
novekedésében is lassan meg mutatkozhat,

A jelenlegi gyenge eurdpai gazdasagi teljesitmény és a mérsékelten optimista kildtdsok mellett a monetéris 8sztonzés
lehetoségeit és eszkdzeit vizsgdlva egyértelmii, hogy a novemberi kamatvagast kovetden az Eurépai jegybank
hagyomanyos monetéris eszkoztara mér meglehetésen besz(kitlt. Ez azt eredményezi, hogy a jovében a
nemhagyomanyos jegybanki eszkozok alkalmazdsa ujbol jelentdsebb teret kaphat. A nemhagyoményos eszkozok
jovébeli térnyerése kapesan kiemelendd az a tény, hogy az ECB altal a gazdasag sztonzésére ez idaig két alkalommal
is (2011. decemberében és 2012. februarjaban) megszervezett, egyenként 500-500 milliard euré 8sszegli LTRO hitelek
kozel felét a felvevd kereskedelmi bankok mar visszafizették. Az LTRO hitelek részbeni visszafizetése mogott az 4ll,
hogy a 2011-es szintekhez képest a piaci hozamok jelentés mértékben lecstkkentek, és a kereskedelmi bankok maér sok
esetben a piacrél felvett olesé forrassal tudtdk kivéltani az LTRO hiteleiket. A jegybanki hitelek részleges
visszafizetése azt mutatja, hogy az ECB kordbbi eszkdzei a gazdasag élénkitésében jelenleg mdar csak az eredeti
szandeknal kisebb mértékben vesznek részt. A gyenge gazdasagi teljesitmény, az alacsony inflacids rita (0,8%),
valamint a monetaris eszkozok jelenlegi kihasznalatlansiga azonban az eurdpai jegybank széméra egy a gazdasigi
ndvekedést elosegito, a korabbi LTRO konstrukciéknal kedvezébb feltételli (alacsonyabb kamatozasi és/vagy hosszabb
futamidejii) finanszirozdsi lehetdség bevezetését jelentheti, ami (jabb tamogatdst adhat a pénz-, és tékepiacoknak,
illetve a villalati hitelezés volumenének nivekedésén keresztti] a redlgazdasagnak is. Abban az esetben, ha egy tjabb
az europai nagybankok dltal igénybe vehetd hitelkonstrukciéval allna el6 az ECB, tgy az olesé és kedvezo jegybanki
hitelek logikus kiegészitése lehet a jegybanki betétek kamaténak végdsa, amivel végsé soron az ECB altal a
kereskedelmi bankok szdmara biztositott olcsd forrasnak a redlgazdasdgba torténé kihelyezését és/vagy pénz és
tékepiacokra dramlasat segitenck el6. Ez a véllalati hitelek esetében kozvetlentil, a pénz és tdkepiacokra dramlés
esetében pedig a vagyonhatéson kereszttil megemelkedd beruhazassal/fogyasztassal segithetné a GDP novekedését,

Fontos nemzetkdzi fejlemény volt a havi 85 millidrd USD Osszeglt FED eszkozvasarlasi program volumenének
csdkkentése, melyre a piac kordbban csak 2014. elejéts! szamitott, azonban ezt az évvégére a piaci szerepldk mar a
varakozasaikba bedraztak, igy, a jovébeli likviditas szikilést elére vetitd vélekedések erbstdése sem okozott negatiy
piaci reakcidkat.

Ha a hazai adatokat vizsgdljuk, akkor az alacsony magyar inflacié és a fejlett gazdasdgokban meglevé alacsony
hozamkornyezet a jegybank szamara a negyedévben is tovabbi kamatvagasokat tett lehetévé, melynek eredményeként a
Jjegybank alapkamat 3%-os szinten zarta az évet, Tovabbi pozitiv hir és egyben a jegybanki kamatvagasok jogossagat
indokolja az is, hogy az egész évben csdkkend, az év elején még 5,75%-os jegybanki alapkamat csokkentése sordn a
forint az euréval szemben tébbnyire tartotta a 290-300 forint kozotti szitk sdvot és - mindossze 2%-0s éves
gyengiiléssel —~ a decembert is 296.91-en zérta. A kamatvagasok ellenére a kiulfoldiek altal birtokolt forintban
kibocsatott dllampapirok alloménya is szinten maradt. Az év soran a kiHoldi befekteték 5000 millidrd forint korili
volumenben tartottak magyar dllampapirt és a 2013. év végi zaré 4llomanyuk is szinte megegyezett az elézi évi vépi
alloméannyal {4994 millidrd illetve 4995 milliard forint).

Szegmensenként vizsgalva a hazai téke-, és pénzpiaci indexek e¢lmilt negyedévét megallapithatjuk, hogy az indexek
vegyes teljesitményt mutattak. gy a hazai részvények arfolyam-alakulasat reprezentalo BUX index az elmult
negyedévben 0,53 %-kal csokkent, mig a hazai kdtvényindexek koziil a hosszabb futamideji MAX index 2,78 %-kal,
az éven beltli papirokat is tartalmazé MAX Composite index értéke pedig 2,47 %-kal emelkedett.

A hazai piacon tevékenyked$ ingatlan befektetési alapok 2013. negyedik negyedéves teljesitményét vizsgalva
megaliapithaté, hogy a BIX index 0,62 %-kal tudott emelkedni, mely jelentésen elmaradt az RMAX index 1,22 %-0s
negyedéves valtozasatol.

2. Az Alapkezel6 miikdodésében bekivetkezett valtozasok

Az elmilt évben a Térsasdg tulajdonosi szerkezetében véltozas nem kdvetkezett be. A 2009, évi tulajdonos véltast
kovetben a tdrsasdg 100%-os tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe torténd bejegyzés 2009,
februdr 9-én tortént meg,
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Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kozvetett tulajdondban 4ll6 térsasaga, mely
stratégiai iranyftisi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési Uzletdg infrastruktarajat. A
tulajdonosvaltozas a Tarsasdg mikodését, tizletpolitikdjat, az tigyfelekkel kialakitott kapcsolatot nem befolyésolja.

A Térsasag iranyitasi struktirdjaban valtozas nem kdvetkezett be a tavalyi évben. A Térsasdg tevékenységi kdrében
jelentds valtozas nem kovetkezett be a 2013. évben. Az Alapkezel6 2012. év végén elinditotta Diszkreciondlis
Portfolickezelés (DPM) tevékenységét, ahol a 2013-as év végére 300 portfélidra tudta ndvelni kezelt portfélidinak
szamat. Ev végén a Térsasdg harmincharom befektetési alapot kezelt, ami egy alappal kevesebb, mint az azt megel6zd
év végeén,

A 2013-es esztenddben az Alapkezeld tovabb bovitette befektetési alapjainak palettajat. Augusztus 05-én indult az
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja részvény alap és az Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok
Alapja a szabad futamidejli kotvény kategéridban. Az Erste Toke- és Hozamvédett Befektetési Alap esetén a
befektetési politika ¢s az alap megnevezése is 2013. november 15-ével megvaltozott (4j név: Erste Toékevédett
Allampapir Alap). Az Alapkezelé 2013-as év folyaman életre hivta Global Aktiv termékcsaladjat 10, 30, 50 névvel.
Ezek az alapok a kordbbi Erste Abszolut Hozamu Vélogatott Befektetési Alap, Erste Global Aktiv Alapok Alapja és az
Erste Global Mix Alapok Alapja alapokbol keriiliek atalakitdsra. Az Erste Hazai Indexkovetd Részvény Befektetési
Alap neve Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Befektetési Alap névre valtozott. A korabbi Alpok Valogatott
Alapja befektetési politikdja 2013. augusztus 1-én modosult, tovdbba az alap megnevezése Erste Megtakaritasi Plusz
Alapok Alapja lett. A korabbi Erste Abszolit Hozami Részvény Szarmaztatott Alap 2013. oktéber 7.-tél befektetési
politikat valtott és Erste Abszolit Hozamu Alternativ Alapok Alapja néven miiksdik tovabb. Szintén 2013, oktober 7-
t6l az Erste Nyiltvégii Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetési politikat valtott és Erste Nyiltvégli Kozép-
Eurépai Részvény Alapok Alapja néven miikddik tovabb. 2013.12.30-4val az Erste Eurdpai Részvény Befektetési Alap
befektetési politikdja megvéltozott és neve Erste Eurdpai Részvény Alapok Alapjara modosult.

Az év sordn az Alapkezeld két zartvégli alapja az Erste Tartdés Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap 1. és az
Erste Tartos Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap 2. jart le. Az Erste Hazai Indexkdvetd Részvény Befektetési
alap B sorozata megsziint és beolvadt a fésorozatba, valamint az Alpok Toékevédett Megtakaritasi Alap 2013.
szeptember 3-dn beolvadt az Erste T6kevédett Kamatoptimum Befektetési Alapba.

A 2013-as év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt alloménya folyamatosan és dinamikusan
emelkedett. A befektetési alapok piacdra kedvez6 hatéssal volt a tavalyi év folyamatos kamatvagési periodus, ahol a
jegybanki alapkamat az 5,75%-os kezddértékrdl egészen 3,00%-ig siillyedt. A kivalo historikus hozamokkal rendelkezé
alapokba megindultak a kordbban egyéb befektetési instrumentumokba fektetett pénzek. A teljes év folyaman a
befektetési alapok 249,55 milliard j befektetés aramlott be. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok dsszértéke
469 millidrdos dlloményrdl év végére 752 millidrdra tudott ndvekedni, ami mind az értékesités fellendiilésének, mind a
hozamoknak volt kiszonhet6. A befektetési alapokban kezelt allomany +60,2%-0s névekedésnek felel meg a tavalyi év
végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacén az Alapkezeld részesedése az év végén 16,83% volt, amivel a
masodik legnagyobb piaci szereplévé 1épett el.

A vagyon és portfoliokezelés is ndvekedést tudott felmutatni az év sordn. A ndvekedés legerdteljesebb htizomotorja a
DPM portfélickezelés és a biztositdi portfoliok voltak. A DPM portféliok allomanya az év soran 79,3%-kal boviilt, mig
a kezelt biztositéi portfolio allomany is jelentts 26,2%-o0s ndvekedést tudott produkalni. A nem befektetési alapokban
kezelt vagyon az év eleji 85 milliardrél 104,3 millidrdra novekedett az év végére, ami kozel 23%-os
alloményndvekedésnek felel meg. A teljes vagyonkezelés megoszlasaban a befektetési alapok allomanya nétt, a magan

nyugdijpénztari vagyon megsziint, a biztositéi és DPM vagyonkezelés aranya nott, -
yugdijp gy ] gyoncere ;\;z,;ﬂ?we't& 7rt
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