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A jelen szabalyzatot az Erste Alapkezglt. (a tovabbiakban: Tarsasag vagy Alapkéred
2007. évi CXXXVIIl. torvény (Bszt.), a 2014. évi AVtorvény (Kbftv.), a Bizottsag
231/2013/EU Rendelete (ABAK Rendelet), valamint iaoBsag 2017/565 felhatalmazason
alapulé rendelete (EU Rendelet) alapjan készigbtte

Az Alapkezeb a befektetési alapkezelés, valamint a portféliékess szolgaltatas nyujtasa
soran teljesiti azon jogszabalyi kotelezettségetela szerint tgyfelei legjobb érdekeinek
megfeleben jar el, amikor mas vallalkozasoknak ad olyarrekgjtasi megbizasokat, amelyek
az Ugyfél nevében pénzigyi eszkdzokkel vald ke vonatkozo dontéséib
kovetkeznek, tovabba megtesz minden ésidépest annak érdekében, hogy lgyfelei szamara
a lehetséges legjobb eredményeket érje el az Ugyl@tott portfoliokezelési szetdés
keretein belll, melynek a befektetési politika raleibtét képezi.

Jelen szabdlyzatot az Alapkekzelalamennyi tUgyfele, és valamennyi, altala kezeltektiv
befektetési forma vonatkozasaban, mind az altajaetébefektetési szolgaltatasi tevekenység,
mind az altala végzett alapkezelési tevékenysénsegyontdten alkalmazza.

Jelen szabalyzat hatalya ala tartozik tovabba mintigan Ugylet, amikor a Tarsasag valamely
Ugyletet nem kereskedelmi partner igénybevételbaayolitja le, hanem az ugyfelek, alapok
portfélioja kdzott vegez atcsoportositast egyemifpbiokezelés, vagy alapkezelés keretében.

A Téarsasag nem fogalmaz meg diteégrehajtasi/legjobb végrehajtasi politikat a kddgi és
szakmai Ugyfelei részére, mert megitélése alapjortéoliokezelési szetdlés alapjan mind a
lakossagi, mind a szakmai Ugyfelek azt varjak edgyh a Tarsasag a szédésben
meghatarozott befektetési politika altal megengedstk6zok vasarlasa révéen a portfolio
értékét maximalizalja. Ez a kotelezettség nem elpttanegbizas teljesitése soran merdl fel,
hanem a portfoliokezelési tevékenység soran folyasam. Ennek keretében a megbizasok
kiadasa, illetve az ugyletek megkotése soran nemulmek fel eltéé szempontok annak
alapjan, hogy milyen misitési Ugyfelek javara/terhére torténik a megbizas, videt
Ugyletkotés. A Tarsasag mindenkor tisztességeseszalma szabalyainak betartasaval, az
egyenb elbanas elvének alkalmazasaval igyekszik alapkszeks portfoliokezelési
tevékenységét ellatni. Az Alapke#ehem fogad el semmilyen dijazast, jutalékot, pélizbe
eléonyt annak ellentételezésul, hogy ugyfelei, illetag altala kezelt alapok Ugyleteit,
megbizasait egy meghatarozott végrehajtasi helgszimagy partnerlistajan szerépl
vallalkozashoz tovabbitja.

Az Alapkezeb tovabba nem fogad el olyan nem pénzbéingl, amely nem szerepel az alabbi
felsorolasban:

a) a pénzugyi eszkdzhbz vagy befektetési szolgadhaiz kapcsolodo informacio vagy
dokumentacid altalanos jellégvagy személyre szabott, hogy tikrozze egy egyépiéli
kordiményeit,

b) az harmadik féil szdrmazé irasbeli anyag, amely vallalati kibo@séhgy potencialis
kibocsato megbhizasabdl és koltségeére - ) kibossatdamozasa céljabol - készilt, vagy ha a
kibocsatd a harmadik fél vallalkozast s#gles alapjan alkalmazza és fizeti ilyen anyagok
folyamatos 0sszedllitdsanak céljabal, feltéve, hexjya kapcsolatot egyértelen kbzzéteszik
az anyagban, és az anyagot egyildgj az arra igényt tartd befektetési vallalkozasagy a
nyilvanossag rendelkezésére bocsatjak,

c) az egy konkrét pénzigyi eszkdz vagy egy befégiastzolgéltatas &hyeirsl és jellemirol
sz0l6 konferenciakon, szeminariumokon és egyébédsgken valo részvétel,
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d) az észszéen csekély értédkvendéglatas, igy kilondsen Uzleti talalkozok vagy pontban
emlitett konferenciak, szeminariumok vagy egyébzképk soran biztositott étel és ital,
valamint

e) az egyéb kisebb, nem pénzbetingl amely nyilvanvaloan javitja az tgyfélnek nyéijto
szolgaltatas mitségét, tovabba amelynek nagysagrendje és jellegeraezet vagy az azonos
csoporthoz tartozo szervezetek 6sszessége altabibatt ebnyok teljes szintjére tekintettel
valosziritlenné teszi, hogy veszélyeztetné a befektetésalkéras azon kotelezettségének
betartasat, hogy az ugyfél érdekeinek legmedfekemddon jarjon el.

Az elfogadhatd, kisebb, nem pénzbebrsinek észszének és aranyosnak, valamint olyan
nagysagrenthek kell lennie, amely valdsZitienné teszi, hogy az érintett tgyfél érdekeit
hatranyosan éridtmodon befolyasolja az Alapkedahagatartasat.

Az Alapkezeb részére harmadik fél altal biztositott elemzés nandsil 6sztonégnek, ha

a) sajat forrasaibdl teljesiti annak kifizetéseéigy

b) ellerbrzott fizetési szamlardl (a tovabbiakban: elem#Aisitési szamla) torténik annak
kifizetése.

Az Alapkezeb nem dontott elledrzott fizetési szamla felallitdsarél, a harmadilekealtal
biztositott elemzéseket sajat forrasaibadl fizeti.

A Kbftv. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében arsdsag nem jogosult az
Ugyfélmegbizasok tgyfelek javara tordérégrehajtasara. Tarsasag a megbizasok végreltajtasa
partnerein keresztul végzi, ezért jelen politikabbaglaltak alapjan a leh&tlegkedve#bb
szolgaltatas nyujtasara vonatkozo kotelezettségenaek megfelél partner kivalasztasara
terjed ki. A partner eljarasara vonatkozoan a panek kell biztositani a hatékony legjobb
teljesités, illetve best execution rendelkezése&rgresilését.

A partnerkivélasztds szabdlyai

Az Ugyleteket végre lehet hajtani szabalyozott ghkan, multilaterdlis kereskedelmi
platformokon (MTF-ek) vagy mas helyszinen (bele2rvnem dzsdei ,over the counter” —
OTC tranzakcidkat is). A kereskedési helyszinefilki@TC) kivuli végrehajtashoz a Tarsasag
bekéri az ugyfél ékzetes és kifejezett jovahagyasat az ugyféllel kopatrtfoliokezelési
szerddés részekeént vagy pedig kilon nyilatkozat formeijéb

A kereskedések azokra a partnerekre korlatozodakdk, szerepelnek az ,aktiv partnerek”
listajan. Az aktiv partnerek listajat a Tarsasagzgptosagnak kell jovahagynia, €s évente
legalabb egyszer atvilagitasi folyamatnak kell atau

Uj partner csak atvilagitas utan keriilhet fel anptistara. Az atvilagitas kritériumait minden
partner esetében dokumentalni kell.

Minden Alap esetében forgalmi kimutatast kell kiesne a kereskedés volumebléés a
partnereknek fizetett jutalékrél és azt kilon kérésvagy évente egyszer a Tarsasag
lgazgatosaganak meg kell kildeni. Kérésére ezt kurdentumot a befektetési igazgato
rendelkezésére kell bocsatani és a partnerek kixidisanak indokait éves rendszerességgel
dokumentalni kell (pl. piac elemzés, kdltségek,)stb

Az aktiv partnerek listajat a jelen szabalyzat etelh Tarsasag Kockazatkezelési szabalyzat és
politika elnevezésdokumentumanak 1. sz. melléklete tartalmazza.
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A kereskedési partnerek Kkivalasztasanak és ositsének folyamatat a Tarsasag
Kockazatkezelési szabalyzat és politikaiciokumentumanak 8. fejezete taglalja.

A minésitési folyamatban a portfoliokezelési tevékenyseanyitdja (a tovabbiakban:
befektetési igazgatd) késziti el tigyfélkbzpontiaagregbizasok végrehajtadsara, jutalékokra és
elemzésekre vonatkoz6 részeket a vagyonkkjaVvaslatai alapjan.

Uj partnercég a listara csak a befektetési igazgmtéslata alapjan kerulhet fel. Az aktiv
partnerek listajat az igazgatdosag hagyja jova &&ratkezelési tertilet ajanlatara.

A portféli6 menedzserek csak az adott partnerlitdai cégekkel kdthetnek lzletet. Egy adott
Uzletk6tés soran a portfélid menedzsernek ugykiedllasztani a partnercéget, hogy |éeq

a "legjobb teljesités elve" érvényesiljon, amelyasoaz aldbbiakban felsorolt szempontok
szerinti eljarasra kell torekedni és igy optimdhia portfolio teljesitményeét.

Az eljaro portfolio menedzser kteles minden esefhisban jelezni a befektetési igazgatonal,
amennyiben egy Ugylet teljesitésénél a partner¢dggemben kifogas merdlt fel, igy kilonésen
abban az esetben, ha a teljesités paramétereicighkian eltérés van a megbizas soran
megadottaktol, ha a teljesités késedelmet szenydwetz lgyletkbtés dokumentacioja nem
megfeleb vagy nem kertlt hataritben megkuldésre. llyen esetben a befektetési iggzga
kérheti — az adott esetben szikséges egyeb inzilednegtétele mellett — azskdzbeni
Qjboli minésités elvégzeését.

A Tarsasdg Kockézatkezelési terilete legaldbb rmiEyes rendszerességgel forgalmi
kimutatas statisztikat készit a kereskedés volundegs a partnereknek fizetett jutalékrol.

Az Erste Alapkezél Zrt. eszkoztipusonként megnevezi azokat a paitheamelyeknek
végrehajtasi megbizasokat ad. Az igy azonositoth@eeknek az esetleges kotelezettségeknek
megfeleb végrehajtasi megallapodassal kell rendelkeznitik.

Az Erste Alapkezél Zrt. altal adott megbizasok jelenleg a kovetkexszkoztipusokra

vonatkoznak (2017/576 EU rendelet I. mellékletnadgfaleb csoportositas):

a) részvények, (2017/576 EU rendelet I. mellékleta@)tp

b) ETF-ek (2017/576 EU rendelet I. melléklet k) pont)

c) kincstarjegyek, kotvények (2017/576 EU rendeletélléklet b) pont),

d) ac) pontban felsoroltakra kotott visszavasarlasyatiapodasok (repo ugyletek) (2017/576
EU rendelet I. melléklet m) pont),

e) kollektiv befektetési eszkdzok (2017/576 EU rendelmelléklet m) pont),

f) bankbetétek (2017/576 EU rendelet I. melléklet ontp

g) azonnali devizalgyletek (2017/576 EU rendelet llékket m) pont)

h) jelzaloglevelek (2017/576 EU rendelet I. mellektetpont)

i) szarmaztatott Ugyletek (2017/576 EU rendelet lléRkdt ), e) g) pontok)

Az Erste Alapkezél Zrt. a tranzakcio legjobb végrehajtasa, illetveeteportfoliok és alapok
szamara a lehé&tlegjobb eredmény elérése érdekében tértéhjaras soran az alabbi
szempontokat veszi figyelembe:

1. az érintett pénzigyi eszkoz ara
2. atranzakcio koltségvonzata
3. atranzakcio végrehajtasanak és a teljesitésénészidisége,
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4. atranzakcio végrehajtasanak gyorsasagaggémye)
5. atranzakcio nagysagrendje,
6. a vegrehajtasi helyszin tulajdonsagai, az elszémnolésége
7. atranzakcio jellege,
8. atranzakcio targyat kép&pénzigyi eszkoz tulajdonséagai
9. a Tarsasag Aaltal kezelt befektetési alap céljaiadatt befektetési alap befektetési

politikaja és specialis kockazatai
10.az ugyfélportfolié esetén az ugyfel Bszt. szemnimésitése
11.az ugyfeéllel kotott portféliokezelési szédesben meghatarozott befektetési iranyelvek

Mivel a Tarsasagnak nemcsak a léHegjobb kereskedési dontéseket kell meghozniagan
a kezelésében lévalapok és portfoliok érdekeinek megfélt kell eljarnia, a dontések
meghozatalakor az 6sszes relevans korilményt gyeé kell vennie.

Amennyiben egy Ugyfél kifejezett kérése, hogy anzekcidkat egy bizonyos piacon vagy
platformon teljesitsik, ugy ezt a kérést figyelenke#f venni, amennyiben az nem utkozik
jogszabalyba, a portféliokezelési sz@asbe meghatarozott befektetési politikdba vagy a
Tarsasag belsszabdlyzatdba. Ebben az esetben az itt meghatidegjobb végrehajtasi elvek
nem eérvényesek, és a Tarsasag egyeéiisdtm hogy emiatt nem garantalhaté a legjobb
végrehajtas elvének érvényesilése.

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

Kotvényeket, diszkontkincstarjegyeket, jelzalogleveket érinté tranzakcidk, valamint
ezen eszkozokre kotott visszavasarlasi megallapoaé&saltaldban kereskedési platformokon
keresztll vagy kodzvetlenul a partnerekkel kottetnkyen esetben a Tarsasag kiemelten
vizsgalja az alabbi tényéket: ar, tranzakcidé nagysagrendje és az érintetf@ho befektetési
politikdja, specialis kockazatai. Bileges kibocsatas, aukcio esetén a fenti kritérkumellett

az allokécié valosziisegét is figyelembe kell venni. Tekintettel arraggy bizonyos
végrehajtasi helyszinek elérisége flgghet a tranzakcié mérétas, a kisebb tételekre a
hatékonyabb, gyorsabb végrehajtds érdekében éeltédehetnek a partnerkivalasztas
szempontjai. A Tarsasag alapesetben arra térekbpigy a legaldbb 100 millié forintos
névértéket elértranzakciok esetében tobb partdekér ajanlatot. Ennél alacsonyabb névérték
esetén a portfolio menedzser mérlegeli, hogy a g@cilmenyek és az adott értékpapir jellege
lehetvé teszi-e verserdgarajanlatok bekérését.

Részvények, ETF-ek, egyélbzsdei értékpapirok, Hizsdei szarmaztatott tgyletek

Részvények, dzsdén kereskedett alapok (ETF-ek),valamint egyétsdén kereskedett
ertékpapirok eésszsdei szarmaztatott tgyletek esetében a likvidligmelten fontos szempont.
Magas likviditas esetén az ar/arfolyam és a gyasagempontjai kapnak magasabb prioritast,
alacsony likviditds esetén viszont a megbizas déipwalamint a végrehajtas és teljesités
valoszirisége kap nagyobb hangsulyt a kereskedési partkidksztasdban. A tarsasag ezen
ertékpapirokra vonatkozdé megbizasainalbdleges végrehajtasi helyszinei a szabalyozott
piacok. A megfelél partner kivalasztasanak léhgb szempontja a részvénypiaci és egyéb
tézsdei Ugyletkotések soran a végrehajtas koltsé¢pmuat a tranzakcid végrehajtasanak
pontossaga, megbizhatésaga.
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Betétek

A betétek esetében a Tarsasag élp@n varhato likviditasi helyzetet, az eléthkbzamokat és
a Tarsasag kockazatkezelési tertlete altal faléliiartnerkockazati limiteket szendeltartva
hoz dontést a betétek elhelyezétér

Kollektiv befektetési eszkdzok

Mivel a kollektiv befektetési eszk6zokre vonatkamégbizasok jellenten fix arfolyamon
teljesilnek, a partnerkivalasztas legfontosabb popetiai a veégrehajtas és a
teljesités/elszamolas ndisége, megbizhatésaga. Az ilyen tipusu értékpapéasitében
jellemzéen a forgalmazok rendelkeznek olyan tapasztalatt@grehajtas és a teljesités terén,
melyek a Tarsasag szempontjabol legjobbdaségi végrehajtast garantalni tudjak. Ezért a
Tarsasag arra torekszik, hogy a kollektiv befekiatgzk6zokre vonatkozé megbizasait az adott
értékpapir forgalmazéjanal adja bejrslben részesitve azokat a forgalmazdkat, melyeknek
végrehajtasi és elszamolasi gyakorlata a leginkédbbzhangban van a Tarsasag altal
rendszeresitett gyakorlattal. Amennyiben a legkethle végrehajtds megvalodsitasa
megkoveteli, a Tarsasag egyeb kereskedeési partrelte& adhat megbizast, figyelembe véve
jelen politika ebirasait.

Hatarid 6s és azonnali devizatgyletek

Devizalgyletekaltalaban kereskedési platformokon keresztiil \igyetlentl a partnerekkel
kottetnek. Illyen esetben a Tarsasag kiemelten aigsgz alabbi tényéket: ar, tranzakcio
nagysagrendje és az érintett portfolio befektgpéditikaja, specialis kockazatai. Tekintettel
arra, hogy bizonyos végrehajtasi helyszinek elégagte fligghet a tranzakcido mérétés, a
kisebb tételekre a hatékonyabb, gyorsabb végrehaftdekében eltéek lehetnek a
partnerkivalasztas szempontjai. A Tarsasag aldpesedrra torekszik, hogy a legalabb 100
millié forintos névértéket elértranzakciok esetében tobb partdkerdkér ajanlatot. Ennél
alacsonyabb névérték esetén a portfolio menedzédegeli, hogy a piaci korilmények és az
adott tgylet jellege lehé&té teszi-e versedgarajanlatok bekérését.

A teljesités idigényére, koltségeire és az elszamolas hatékongségéintettel ehatarid 6s
devizaugyletek megkdtésére altalaban azoknal a partnereknél lgenijl ahol a fedezedd
alapugylet is megkdotésre kerilt. Amennyiben ezetnpenél a fedezeti tigylet megkotésére
nincs leheiség vagy kedvéitlenek s feltételek, ugy a Tarsasagstsban a mas széidéses
partnerekdl kapott arajanlat alapjan, a legjobb arfolyamoti kieg az Ugyletet, figyelembe
véve a Tarsasag kockazatkezelési terilete al@dlitett partnerlimiteket. Ezen tgyletek esetén
a partner kivalasztasanal kiemelten fontos téigezigylet elszamolas biztonsaga.

Egyéb 6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek

Egyéb 6zsdén kivlli szarmaztatott lgyletekesetén a megvasérolni kivant eszkozt az
Alapkezeb értékpapir jovahagyasi folyamatanak meg kell fetel. A megfeled partner
kivalasztasanak legbb szempontja az tgyletkdtések soran a végrehajtesege valamint a
tranzakcio végrehajtasanak pontossaga, megbizlgatésa Uigylet elszamolas biztonsaga.
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érdekében az alabbi véllalkozdsoknak adhatok magbkz

Eszkoztipus

Kereskedési helyszin (prioritas
sorrendben)

Befektetési vallalkozas

Részvények, ETF-elegyéb ézsde

Tézsde, OTC piac

Erste Befektetési Zrt, Concdedekpapi

Vrt

ertékpapirok

ertékpapirok Zrt, Raiffeisen Bank, Unicredit Ba
Hungary, OTP Bank, Patria Finance |{
Takarékbank

T6zsdei hatérifis ligyletek Bzsde Erste Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank

Hitelviszonyt megtesteg|Aukcid, Tézsde, OTC piac Erste Befektetési Zrt, ERSTE B

Hungary, OTP Bank, ING Bank Mip-
Fidktelepe, ciB Bank, Citibank
Magyarorszagi Fioktelep, UniCradBank
Hungary, K&H Bank, Concorde, Ers
Group Bank AG (Wien), JP Morgan Ch
Bank, Citigroup Global Markets Limitg
Carl Kliem S.A., Nomura Internatio
Plc., Deutsche Bank AG LondpkVallich
& Matthes B.V., BNP Paribas, Raiffeis
Bank Zrt., Oppenhimer Europe Ltg
Raiffeisen International Al
Commerzbank AG, TakarékbankiKB
Bank Zrt.; KBC Bank NV.

Bankbetétek Pénzpiac ERSTE Bank Hungary, OTP Bank, K{
Bank, Budapest BanklniCredit Ban
Hungary, ING Bank Mo-i Fidktelep&rstg
Group Bank AG

Befektetési jegyek, Kockazati |OTC piac Erste Befaktési Zrt, Erste Group Ba

tokealapjegy (ABA, AEKBV) AG, Ceska Sporitelna a.s., Erste A
Management d.o.o (Croatia)

Tozsdén kivili szarmaztatott  [OTC piac Erste Bank Hungary, Erste Befektetés

Ugyletek (Vagyonkezelés), ING Bank M-
Fioktelepe, OTP BankUniCredit Ban
Hungary

Azonnali (spot) deviza Ugyletek |OTC piac Erste Bank Hungary, Erste Befektetés

ING Bank Moi Fidktelepe, OTP Ban

UniCredit Bank Hungary

p.S.

Zrt.

Zrt
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A Tarsasag Aaltal kezelt portféliokra vonatkozé eszézallokacios mechanizmus
szabalyozéasa

A PORTFOLIOKRA KOTOTT OSSZEVONT UGYLETEK SORAN ALKALMAZANDO ALLO  KACIOS
SZABALYOK

1.1Szétosztasi szabalyok

Az Alapkezeb portfolio-kezelési tevékenysége soran, amennytitieln, egymastol elkilonitett
portféliot is kezel, akkor ezen portfoliok, illetymrtfolio tulajdonos megbizdk tekintetében az
egyenb elbanas elvét kdveti. Az Alapkedadz altala kezelt portfoliok részét képarszkdzok
targyaban minden esetben a sajat nevében, de aizdkglavara és terhére intézkedik.
Amennyiben az Alapkezé&la pénzlgyi eszkdzok vételével és eladdsaval kigtosan a
megbizék javara 6sszesitetten jar el, akkor a élasiak eredményének allokalasa soran az
alabbi szétosztasi szabalyokat alkalmazza:

1.1 Modell portfolié alapjan tortéd homogeén szerkezetet célzé allokacio

Célja: a tranzakcioban érintett instrumentum portfélignkéranya szérasanak csokkentése,
az adott instrumentum aranya szempontjabdl éébgthomogén portfoliok kialakitasa egy
adott tranzakcio eredményének szétosztasa altal.

Mobdja: a szétosztas soran @ent meghatarozasra kerul az adott instrumentuor#dpok
0sszességében a szétosztast k@vemegvalosuld dsszesitett aranya. Ezt Kiresikithet

a szétosztasban részt geyortfoliok kére oly médon, hogy abban nem vesziweldbb részt
azon portfdliok, amelyek az allokaciéo eredményelk@mbisszesitett atlagos aranytél tavolabb
kerllnének. Vagyis vételi allokacioban nem vehsiztélyan portfélié, amelyben mar a vételt
megebzéen is magasabb volt az érintett instrumentum ardmyat az 6sszesitett a tranzakciot
kévetben megvaldsuld atlag (hasonldén az eladasi allokétiGimaradnak azon portfoliok,
amelyekben mar az eladast mégéen is kevesebb volt az adott instrumentumbdl, ramt
0sszesitett atlag). Ezt koven a s#kitett korben agy kell elvégezni a szétosztastyramak
eredmeényeként az allokacioban résztoveertfoliokban az érintett instrumentum aranya a
lehet legtobb portfolié esetében azonos legyen.

Az eljaras alkalmazasanak feltételea modell portf6lié alapjan tortérszétosztasi eljaras a
portféliok teljes korén, barmely eszkoztipus esatkalmazhatd. A kialakitando portfolio
szerkezet meghatarozasanél azonban figyelembedmti az egyes instrumentum tipusokra
az ugyfelek altal kockazat viselési preferenciddpgn meghatarozott korlatokat, a szétosztasi
eljaras sorén a teljes portfoli6 méretét csak agfélichltal az adott instrumentum tipusra
megjeldlt limit mertékeéig kell figyelembe venni.

1.2 Duraci6 alapjan tortér allokacio

Célja: kotvényportfélibk duracioi (atlagos hatratévutamidd) szorasanak csokkentése, az
egyes portféliok duracidinak leltsteg szerinti homogenizalasa egy adott tranzakcio
eredményének szétosztasa altal.

Mddja: a szétosztas soran @ent meghatarozasra kerul a kotvény portféliok éssegeben

a tranzakcié eredményének szétosztasat kéuekialakuld 6sszesitett duracié. Ezt kdest
szikithe® a szétosztasban részt geportféliok kore oly médon, hogy abban nem vesznek
tovabb részt azon portféliok, amelyek az allokaerédményeként az 6sszesitett duraciotol

7



Erste Alapkezél Zrt.
Uzletszabdalyzatanak 4. szadmu melléklete hatdR@58. aprilis 25. napjatol

tavolabb kerlilnének. Vagyis példaul hosszu lejakdtivény vételi allokaciéban nem vehet
részt olyan portfolid, amelynek duracioja mar aeltétnegebzéen is hosszabb volt, mint az
Osszesitett a tranzakciot kodeh megvaldsulé dsszesitett duracio. Ezt kiemta sikitett
korben ugy kell elvégezni a szétosztast, hogy aenattmeényekeént az allokacioban részivev
kotvény portfoliok duracidja a lehetegtobb portfdlié esetében azonos legyen.

Az eljaras alkalmazasanak feltételea duracio alapjan tortérszetosztasi eljarast a portfoliok
lehety legszélesebb kérén azonban kizarélag kotvény dimstrumentumok esetében lehet
alkalmazni. A kialakitand6 duracié meghatarozasamdhban figyelembe kell venni a kdtvény
tipusra az ugyfelek altal meghatarozott korlatokeatzétosztasi eljards soran a teljes portfélio
meéretét csak az ugyfél altal a kdtvény tipusra elélyjlimit mertékeig kell figyelembe venni.

1.3 Pénzegyenlegek (szabad / negativ) aranyaban taftgihokacio

Célja: a portfoliokban atmenetileg keletkelikviditas / likviditas-hiany kezelése, oly médon,
hogy az a befektetési Ugyletmenet hatékonysagétseelyeztesse (napi likviditas elhelyezése
pénzpiaci instrumentumokban), a kéltségeket éstdliok kockazatat ne novelje (overdraft,
illetve késedelmi kamatok elkerllése a negativ elggek rendezése, pénzpiaci poziciok
megszintetése altal).

Modja: a tranzakcio eredményének szétosztasa vétel esgtgzitiv szabad pénzegyenlegek,
eladas esetén pedig a negativ egyenlegek arant@bamk.

Az eljaras alkalmazasanak feltétele:a pénzegyenlegek aranyaban tdftéallokacido a
portfliok teljes korén elsorban pénzpiaci instrumentumokra kotott tranzakcio
eredményének szétosztasara alkalmazhaté.

1.4 Egyedi allokéacio

Célja: a portfdlié tulajdonos ugyfelek egyedi utasitaakinégrehajtasa, egyedi portfolidkat
erintd tranzakciok eredményének szétosztasa (pl. adoyfélickockazati preferenciaja
megvaltozadsa miatt kizardlag az adott portfolioriszeetének atsulyozasa, vagy egy adott
ugyfél altali jelenbs mértéki tokebefizetés /dkekivonas, stb.).

Mdédja: az Ugyfél egyedi utasitasa alapjan kotott tranbakredményét egyedileg allokaljuk

az utasitast ado ugyfél portfoliojara.

Az eljaras alkalmazésanak feltétele:az egyedi allokacios eljards indokolt esetben (pl.
portfélid kezelési szetmésben rogzitettek szerinti az Ugybelszarmazo egyedi utasitas

alapjan kotott tranzakcié esetében, stb.) barmeatf@iora és barmely instrumentumra

alkalmazhato.

Az Alapkezeb altal kezelt portfoliokra vonatkozo eszkézallokKicmechanizmus részletes
szabalyai (pl.: et&dleges, masodlagos allokacios dontések) az Alapk&zgyonkezelési
Szabalykoényvében keriilnek bemutatasra.

A tranzakciok allokacids szabalyait a Tarsasag \daggzelési szabalykdnyve tartalmazza.

Az Ugyletkdtések dokumentalasa

A legjobb végrehajtas elvének biztositasa és nydinvathebsége érdekében a Tarsasag
gondoskodik az Ugyletkdtések korilmeényeinek metfalekumentalasarél. A dokumentécio
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jellege alapvditen az adott Ugyletkotés végrehajtasi helyszinéleregkedési csatorna)
kotodik.

Multilateralis kereskedési platformok (MTF-ek). Ugyletkétésre olyan kereskedési
platformok hasznalhatéak, melyek az Ugyletkotésreldgjtasat kovéen automatikusan
elektronikus igazolast allitanak ki az ugyletkofébb paramétereit, beleértve az adott
platformon a Tarsasag szamara eldrhatreskedési partnerek altal kinalt feltételeket. A
igazolas minden esetben mentésre kerll a Tarsa@azfpghti adattarolasi eszkézén létrehozott
elkulonitett helyre.

Rogzitett telefon.A telefonon megkotott Ugyeletekkel kapcsolatos kamikacio tarolasa és
utolagos elledirizhetbsége a hangfelvételek automatikus rogzitése mmatiditott.

A Tarsasag hivatalos elektronikus levelezési rendsme. Az lgyletkotésekkel kapcsolatos
levelezés, amely tartalmazza az ajanlatkérés / inégbbb paramétereit, a partnerélkapott
ajanlatokat, az Uzletkdtés megeitését és a visszaigazolast, minden esetben mekessil a
Tarsasag kozponti adattarolasi eszk6zén létreheldttonitett helyre.

Egyéb elektronikus kommunikécids csatornakllyen kereskedési csatornak abban az esetben
hasznalhatéak Ugyletkdtésre, amennyiben az ugyéd&él kapcsolatos kommunikacio
automatikusan rogzitésre kerll és visszakerésége biztositott.

Amennyiben egy adott Ugylet megkotése kapcsan sa$ag tobb kereskedési csatornét is
hasznal a szikséges informaciok Ossdp@yehez, illetve a megbizas/ajanlatkérébbf
paramétereinek megadasdhoz, minden ezzel kapcsolagbevansnak miisithed
kommunikéacié rogzitése és lementése szikséges.

.....

instrumentumra vonatkozoéan ellentétes iranyl megbiz kiadasa valik szikségessé, a
Tarsasag fenntartja a leiséget, hogy az Ugyleteket az érintett portfoliokdtd harmadik fél
kozbeiktatasaval kbsse meg. Ebben az esetbendisiels vételi megbizasban szefepiak
piaci jellegének dokumentalasa, illetve ennek audwmdntacionak a Tarsasag kodzponti
adattarolési eszkozén létrehozott elkulonitettfeeiyrtéd mentése sziikséges.

Az ugyletkotésekkel kapcsolatos dokumentéacio éheésének és kiértékelésének céljaval
tortéerd visszakeresésdadegitése erdekében minden tgylet megkéotése ezéleeges az adott
Ugyletkotéshez felhasznalt kereskedési csatorrnafosgk megjelolése a tranzakcid rogzitése
soran a front terllet nyilvantartasi rendszerébe.

A szabalyzat/politika felllvizsgalata

A Téarsasag rendszeresen nyomon koveti a kialakiggtehajtasi politika hatékonysagat és
kilénésen a politikaban azonositott szervezetekrehegtasi teljesitményét, a fentiekben
felsorolt szempontok érvényesulését és sziksegereddtgazitja a hianyossagokat. A
végrehajtasi politika és az intézkedések felihaizt legalabb évente el kell végezni. A
felilvizsgalatot olyan lényeges valtozasok bekosetkor is el kell végezni, amelyek
hatrdnyos hatassal vannak a Tarsasag azon képességg@y tovabbra is a leléetegjobb
eredményeket érje el tugyfelei szamara. A Tarsadéfgedi, hogy bekbvetkeztek-e lényeges
valtozasok, és fontoléra veszi az atfogo legjoldreajtasi kovetelmény teljesitése érdekében
hasznalt végrehajtasi helyszinek vagy szervezete§véitoztatdsat. Lényeges valtozasnak
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minésilnek azok a jeletis események, amelyek kihatassal lehetnek a legjébbehajtas
tényedire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, eehéglas és a teljesités valosiziégére,

a megbizas méretére és jellegére vagy a megbigashagtdsahoz kapcsoldodo barmely mas
szempontra.

Az Ugyfelek tajékoztatasa

A Tarsasag tajékoztatast nyujt Ugyfeleinek az EWddeéetnek megfeléen kialakitott
politikarél, amelynek keretében a Tarsasag tajéjaztaz Ugyfeleket a végrehajtasra
kivalasztott szervezetedr Ezen tajékoztatast a Tarsasag oly modon teljésigy a mindenkor
hatalyos Végrehajtasi politikat az Uzletszabalyratiékleteként a honlapjan kbzzéteszi.

A Tarsasag a pénzigyi eszkdzok egyes osztalyaitkmrésaban éves szinten 0sszegzi és
kbzzéteszi az 6t legjeleistebb kereskedelmi volumiefektetési vallalkozast, amelyeknél a
megebz6 évben megbizasokat tovabbitott vagy helyezett égrehajtasra, valamint
tajékoztatast ad a végrehajtas ésidgedl. A Tarsasag ezen tajékoztatasi kotelezettségalyek
modon tesz eleget, hogy a vonatkozé adatokat mitdrgyévet kovét aprilis 31. napjaig a
honlapjan kodzzéteszi a Bizottsag (EU) 2017/576 af@lmazason alapulé rendelete altal
meghatarozott formaban és tartalommal.
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