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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUTI
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasledujici pieklad puvodniho shrnuti a rizikovych faktort Prospektu nebyl schvalen ze
strany FMA. FMA dale nezkoumala jeho soulad s ptivodnimi ¢astmi Prospektu.

Toto shrnuti (dale jen "Shrnuti") se sklada z poZadavk( na zverejnéni, které se nazyvaji prvky
(dale jen "Prvky"). Tyto Prvky jsou obsaZeny v oddilech A az E (A.1 —E.7).

Toto Shrnuti obsahuje veSkeré Prvky vyZadované pro shrnuti o téchto typech cennych papirt
a o Emitentovi. Jelikoz nékteré Prvky nejsou vyZadovany, mohou v ¢islovani Prvkd a jejich
posloupnosti vzniknout mezery.

Pres skutecnost, Ze uvedeni nékterého Prvku v tomto Shrnuti je pro dany typ cennych papirt
a Emitenta vyZadovano, je mozné, Ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace.
V takovém pfipadé obsahuje toto Shrnuti kratky popis daného Prvku a udaj ,nepouZije se".

[Toto Shrnuti obsahuje volitelné Udaje, které se nachazeji v hranatych zavorkach nebo jsou
tistény kurzivou (mimo pfislusnych prekladt konkrétnich pravnich vyrazt), a zastupné znaky ve
vztahu k Certifikatim, které maji byt vydany v ramci Programu. Shrnuti o jednotlivych emisich
Certifikata bude obsahovat mozZnosti souvisejici s danou emisi Certifikattl stanovené
prislusnymi Koneénymi podminkami a bude obsahovat informace, které byly ponechany
nevyplnéné a kterou budou uvedeny podle Konecnych podminek.]

[V pripadé vicecetnych emisi, tedy v pfipadé, Ze shrnuti dané emise obsahuje vice nez
jednu Sérii Certifikata, uved'te tento text. Nekteré Prvky nemusi byt u vSech jednotlivych
Sérii Certifikati zde popsanych totozné. V takovém pripadé budou pfislusné udaje, které se
tykaji dané Série Certifikati nebo specifického Podkladového aktiva uvedeny prostrednictvim
prislusného ISIN dané Série nebo jiného jedine¢ného identifikacniho znaku souvisejiciho
s pfislusnymi tdaji.]

A.  Uvod a upozornéni

A.l Upozornéni: Toto shrnuti (dale jen "Shrnuti") je nutno povazovat za Uvod
do prospektu (dale jen "Prospekt") zpracovaného v souvislosti
s programem Certifikatd (Certificates Programme) (dale jen
"Program").

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do Certifikatl
vydanych na zakladé Prospektu (dale jen "Certifikaty") by
mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesen narok tykajici se udajl
uvedenych v Prospektu, mize byt Zalujici investor povinen
nést, podle vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenskych statd
Evropského hospodarského prostoru, naklady na preklad
Prospektu vynaloZené pfed zahajenim soudniho fizeni.

Obc&anskopravni odpovédnost nese pouze Erste Group Bank
AG ("Erste Group Bank"), Am Belvedere 1, A-1100 Viden,
Rakousko (jako emitent dle Programu, dale jen "Emitent"),



A.2

Souhlas Emitenta
nebo osoby
odpovédné za
vyhotoveni

Prospektu

S uzivanim
Prospektu pfi
nasledném  dalSim
prodeji nebo

kone€ném umisténi
cennych papird ze
strany finan¢nich
zprostifedkovatelll, a
stanoveni
nabidkového obdobi,
béhem néhoz mohou
finanéni
zprostfedkovatelé
nasledné dale
prodéavat nebo
definitivné umistovat
cenné papiry a pro
néz se dava souhlas
S pouzitim tohoto
Prospektu:

VSechny ostatni
jednoznacné a
objektivni podminky
souvisejici se
souhlasem, které se
tykaji uzivani
Prospektu:

Oznameni
investorlm tisténé
tu€nym pismem

v tom smyslu, ze
pokud néjaky

ktera vyhotovila toto Shrnuti v€éetné jeho pfekladu, ale pouze
v pfipadé, Ze je toto Shrnuti pfi spoleném vykladu s ostatnimi
Castmi Prospektu zavadgjici, nepfesné nebo nekonzistentni
nebo pokud pfi spoleéném vykladu s ostatnimi Castmi
Prospektu neobsahuje zékladni informace, které maji pomaoci
investorlim pfi Uuvahach o tom, zda investovat do takovych
Certifikatd.

Emitent dava souhlas s tim, aby: (i) vSechny uvérové instituce

dle Smérnice 2013/36/ES, které jednaji jako finanéni
zprostiedkovatelé pfi dalSim prodeji nebo konecném
umistovani  Certifikatl; a (i) vSichni dal$i finanéni

zprostfedkovatelé oznaceni na webovych strankach Emitenta
na adrese "www.erstegroup.com" jako zprostiedkovatelé, ktefi
maji souhlas Emitenta pouzivat Prospekt pfi dalSim prodeji
nebo kone¢ném umistovani Certifikatl (spole¢né dale jen
"Finanéni zprostiedkovatelé"), pouzivali Prospekt
k naslednému dalSimu prodeji nebo kone¢nému umistovani
Certifikatli béhem pfislusného nabidkového obdobi, jak je
uvedeno v Kone¢nych podminkach, béhem néhoz Ize nasledné
dale prodavat nebo definitivné umistovat Certifikaty vydané na
zakladé Prospektu, avSak stim, Ze Prospekt nadale plati
vsouladu s § 6a KMG, ktera implementuje Prospektovou
smernici.

Souhlas Emitenta s uzivanim tohoto Prospektu k naslednému
dalSimu prodeji nebo definitivnimu umisténi Certifikatd ze
strany Financnich zprostfedkovateld se vydava stou
podminkou, ze: (i) tento Prospekt, veskeré jeho dodatky a
pfislusné Kone¢né podminky budou poskytnuty potencialnim
investorm; a (ii) kazdy zFinan¢nich zprostfedkovateld
zarucuje, ze bude uzivat tento Prospekt, veskeré jeho dodatky
a prislusné Konecné podminky v souladu se vSemi pfisluSnymi
omezenimi prodeje uvedenymi v tomto Prospekiu a se vSemi
pFisluSnymi pravnimi pfedpisy dané jurisdikce.

Emitent mize v Kone¢nych podminkach stanovit dalSi
podminky souvisejici s timto souhlasem, které se tykaji
pouzivani Prospektu. Emitent si vyhrazuje pravo svij souhlas
s pouzivanim Prospektu kdykoli odvolat. Pfislusné odvolani
bude zvefejnéno na webovych strankach Emitenta na adrese
"www.erstegroup.com".

V pripadé, Zze néjaky Finanéni zprostiedkovatel predlozi
nabidku, poskytne tento Financni zprostredkovatel
investorim v okamziku jejiho predloZeni informace o jejich
podminkach.



B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

finanéni
zprostredkovatel
predlozi nabidku,
poskytne investorim
v okamziku jejiho
predlozeni informace
0 jejich podminkach:

Emitent

Obchodni firma a
obchodni nazev
Emitenta:

Sidlo a pravni forma

Emitenta, pravni
pfedpisy, podle nichz
Emitent provozuje

Cinnost a zemé jeho
registrace:

Popis znamych trendd,
které maji vliv na
Emitenta a na odvétvi,
v nichz pusobi:

Je-li Emitent soudasti
néjaké skupiny, uvedte
popis této skupiny a

postaveni Emitenta v
ni:

Uvedte udaje o]
prognézéach nebo

odhadech zisku, pokud
byly zpracovany:
Popis
veskerych

povahy
vyhrad

Obchodni firma Emitenta zni "Erste Group Bank AG", jeji
obchodni nazev zni "Erste Group". "Erste Group" rovnéz
oznaCuje Erste Group Bank a jeji konsolidované dcefiné
spole¢nosti.

Erste Group Bank je akciova spole¢nost (Aktiengesellschaft)
zalozena a provozujici svou cinnost podle rakouského
prava, zapsana ve firemnim rejstiiku (Firmenbuch)
obchodniho soudu ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod
registracnim Cislem FN 33209 m. Sidlo Erste Group Bank se
nachazi ve Vidni, Rakouska republika, s mistem podnikani
na adrese Am Belvedere 1, A-1100 Viden, Rakousko.

Uplynula celosvétova finanéni krize vedla ke zvySeni
regulacnich aktivit na vnitrostatni i mezinarodni Urovni za
ucelem pfijimani nové a striktnéjSiho vymahani povinnosti
dle stavajici regulace finanéniho odvétvi, v némz pusobi
Emitent. Regulaéni zmény nebo iniciativy prosazujici
vymahani povinnosti by mohly dale ovlivihovat financni
odvétvi. Nové pozadavky statnich nebo regula¢nich organt a
zmeény urovné kapitalové pfimérenosti, likvidity a pakového
dluhového financovani by mohly vést ke zvySeni pozadavki
nebo zpfisnéni norem tykajicich se kapitdlu a likvidity.
Opatieni statnich organt a centralnich bank pfijata v reakci
na finan€ni krizi by mohla zavaznym zplsobem ovlivnit
hospodarskou soutéz a mit dopad na investory finan€nich
instituci.

"Erste Group" se skldd4 z Erste Group Bank a z jejich
dcefinych spolecnosti a uCasti a patfi k ni mj. Erste Bank
Oesterreich v Rakousku, Ceska spofitelna v Ceské
republice, Banca Comerciala Romé&na v Rumunsku,
Slovenska sporitelfia ve Slovenské republice, Erste Bank
Hungary v Madarsku, Erste Bank Croatia v Chorvatsku,
Erste Bank Serbia v Srbsku a v Rakousku dale clenske
spofitelny Haftungsverbund, s-Bausparkasse, Erste Group
Immorent GmbH a dal$i. Erste Group Bank pusobi jako
matefska spoleCnost Erste Group a je vedouci bankou
v rakouském spofitelnim sektoru.

Nepouzije se; zadna prognéza ani odhad zisku nebyl
zpracovan.

Nepouzije se. Nejsou zadné vyhrady.



B.12

obsaZenych v
auditorské zpravé o
historickych finanénich
Udajich:

Vybrané klicové
historické finanéni
Udaje:

Prohlaseni o tom, ze

ve vyhledu
hospodafeni emitenta
nedoslo od data

v mil. EUR 31. prosince 2017  31. prosince 2016

(zaokrouhleno) auditovano auditovano
Pasiva celkem 220 659 208 227
Vlastni kapital 18 288 16 602
celkem
Cisty urokovy vynos 4353 4375
Bézny vysledek 2078 1950
hospodafeni pfed
zdanénim
Cisty vysledek za 1668 1537
obdobi
Cisty vysledek 1316 1265
pfipadajici
vlastnikim matefské
spole€nosti

Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2016.

v mil. EUR 30. €ervna 31. prosince
krouhl 2018 2017
(zaokrouhleno) neauditovano auditovano *)
Pasiva celkem 229 878 220 659
Vlastni kapital celkem 17 708 18 288
v mil. EUR 30. cervna 30. cervna
krouhl 2018 2017
[zl e neauditovano neauditovano
*)
Cisty urokovy vynos 22138 2143,0
Bvezny vyslved'ek hospodafreni 11747 1017.6
pfed zdanénim
Cisty vys[edek hospodafeni 9398 7938
za obdobi
Cisty vysledek hospodareni
pfipadajici vlastnikim 774,3 624,7

matefské spolecnosti

Zdroj:

Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana ucetni zavérka

ke dni 30. €ervna 2017 s porovnanymi finanénimi Udaji za prvni pololeti
kong¢ici 30. ¢ervna 2016 a za rok koncici 31. prosince 2016, v tomto poradi

*) Od 1. ledna 2018 Erste Group uplatfiuje Mezinarodni standard finanéniho
vykaznictvi finanénich nastroji  (IFRS 9 "Financial Instruments").
Srovnatelné Udaje za rok 2017 nebyly upraveny a vychazeji z pozadavki
na posouzeni dle Mezinarodniho ucetniho standardu 39 (IAS 39) (ve znéni
IFRS 9).

NedoSlo k zadné podstatné nepfiznivé zméné ve vyhledu
hospodareni Emitenta od 31. prosince 2017.



B.13

B.14

B.15

B.16

zvefejnéni jeho
posledni auditorsky
ovéfené ucetni zavérky
k zadné zavazné

nepfiznivé zméné:

Popis vyznamnych
zmén ve finanénim
nebo obchodnim

postaveni po obdobi,
knémuz se vztahuji

historické finanéni
Udaje:

Popis veSkerych
nedavnych udalosti,
které jsou ve vyznamné
mife relevantni pro

hodnoceni solventnosti
Emitenta:

Pokud je  Emitent
soucasti skupiny,
zavislost na ostatnich
subjektech ve skupiné:

Popis hlavnich ¢innosti
Emitenta:

V tom rozsahu, v némz
je to Emitentovi znamo,
uvedte, zda je Emitent
pfimo nebo nepfimo
vlastnén nebo ovladan

a kym a popiste
povahu takového
ovladani:

NepouZije se. Nenastaly 2Zadné vyznamné zmény ve
finanénim postaveni Emitenta od 30. Cervna 2018.

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou
ve vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti
Emitenta.

Emitent je matefskou spolecnosti Erste Group a zavisi tudiz
na vysledcich hospodafeni vSech svych pfidruzenych
a dcefinych spolecnosti a spole¢nosti ve skupiné.

Erste Group poskytuje aplné spektrum bankovnich a
finan¢nich sluzeb, véetné produktl vkladovych a béznych
uéta, hypote¢niho a  spotiebitelského financovani,
financovani investic a provozniho Kkapitalu, privatniho
bankovnictvi, investiéniho bankovnictvi, spravy aktiv,
projektového  financovani, financovani v oblasti
mezinarodniho obchodu, obchodovéni (tradingu), leasingu a
faktoringu.

K datu vydani tohoto Prospektu, bylo 29,9% akcii Erste
Group Bank pfipisovano DIE ERSTE d&sterreichische Spar-
Casse Privatstiftung ("Erste Stiftung"). Tento pocet
zahrnuje hospodarsky podil ve vysi 11,3% v Erste Stiftung, a
také akcie pfipisované Erste Stiftung prostfednictvim
syndikatovych dohod uzavfenych s CaixaBank, S.A,,
rakouskymi  spofitelnami a  dalS§imi  stranami  (ij.
Sparkassenstiftungen a Anteilsverwaltungssparkassen, a
Wiener Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein —
Vermogensverwaltung- Vienna Insurance Group), které
drzely 9,9%, 5,6% a 3,1%, v daném poradi. Podil volné
obchodovanych akcii ¢ini 70,1% (z nichz 43,7% bylo
vlastnéno institucionalnimi investory, 5,0% drobnymi
rakouskymi investory, 9,3% neidentifikovanymi
mezinarodnimi institucionalnimi a soukromymi investory,
3,2% identifikovanymi obchodniky (v€etné tvlrca trhu
(market makers), hlavnich zprostfedkovateld (prime
brokerage), obchodnikl na vlastni ucet (proprietary trading),
obchodnikll se zajiSténim (collateral) a poskytujicich pUjcky
cennych papirt (stock lending)), 4,2% BlackRock Inc., 4,0%
T. Rowe Price Group Inc. a 0,7% zaméstnanci Erste Group
a Erste Private Foundation) (vSechny udaje jsou
zaokrouhleny).



C.

Ci1

C.2

C5

C.8

Cenné papiry

Popis druhu a tfidy
cennych papird, které
jsou nabizeny a/nebo
pfijaty k obchodovani,
v&etné v8ech jejich
identifikacnich Cisel:

Ména emise cennych
papirG:

Popis veskerych
omezeni prevoditelnosti
cennych papirQ:

Popis prav spojenych
S cennymi papiry,
vCetné poradi téchto
prav a omezeni, ktera
se na né vztahuji:

Druh Certifikatt

Certifikaty jsou [Bonusové] [Bonusové certifikaty se stropem
(capped)] [Diskontni] [Oteviené participacni] [Oteviené
indexové] [Reverzni bonusové certifikaty] [Reverzni
bonusové certifikaty se stropem (capped)] [U&astnické]
[Indexové] [Twin Win] [Capped Twin Win] [Faktorové]
certifikaty.

Forma Certifikat

[Kazda Série Certifikatd] [Certifikaty] bude/budou zastoupeny
globalnim dluhopisem.

Identifikacni ¢islo cennych papirt
ISIN(y): [e]

Stanovena Ména Certifikatu je [o]

Kazdy Certifikat [ze série Certifikatl] je prevoditelny v poctu,
ktery se rovna Minimalnimu poctu k obchodovani, jak je
uvedeno v Kone¢nych podminkach nebo jeho celodiselnému
nasobku, a vsouladu spravnimi predpisy platnymi
v jednotlivych  pfipadech a v pfisluSnych pfipadech i
s platnymi predpisy a postupy depozitafe cennych papird,
v jehoz zaznamech je pfevod zapsan.

Prava spojenéa s Cennymi papiry

Kazdy Certifikat poskytuje svym vlastnikim narok na vyplatu
penézité ¢astky podrobné uvedené v bodu C.15.

Postaveni Cennych papirt

[Kazda Série Certifikatd] [Certifikaty] zakladaji pFimé,
nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta.
Poradi

Certifikaty maji rovnocenné poradi (pari passu) vi&i sobé
navzajem a v0¢i vS8em ostatnim nezajiSténym a
nepodfizenym zavazkim Emitenta, s vyjimkou zavazkd,
které maji pfednost ze zakona.

Omezeni prav

Emitent je opravnén ukoncCit platnost Certifikatl a zmeénit
podminky uvedené v Podminkach podle pravidel uvedenych
v Podminkéach.

Rozhodné pravo

Forma a obsah Cennych papird i prava a zavazky stanovené
na zakladé Certifikatd jsou uréeny ve vSech ohledech
pravnimi pfedpisy Rakouska.

Uzemni soudni prislusnost

Vyhradni pravomoc maji v rozsahu povoleném kogentnimi
pravnimi pfedpisy pfislusné soudy ve Vidni — vnitfnim mésté
(Inner City) stim, ze Emitent je opravnén zahajit fizeni u
kteréhokoli jiného pfislusného soudu. Podfizeni se



c1

C.15

Uvedte, zda cenné
papiry  jsou nebo
budou pfedmétem
Zadosti o} pfijeti

k obchodovani

s vyhledem na jejich
distribuci na
regulovaném trhu
nebo na
ekvivalentnich trzich a
oznacte pfisludné trhy:

U cennych papird se
jmenovitou  hodnotou
niz§i nez 100 000,-
EUR popiste, jakym
zplsobem je hodnota
investice ovlivnéna
hodnotou pokladovych
nastrojl

pFislusnosti videriskych soudl neomezuje pravo kterékoli
Vlastnika cennych papirt zahdijit Fizeni u soudu pfislusného
podle sidla spotfebitele, je-li to povoleno pfislusnymi
pravnimi pfedpisy a v tom rozsahu, v némz je to povoleno
témito predpisy.

[Byla podana zadost o prijeti [kazdé Série] Certifikatl
k obchodovani na [[regulovaném] [®] [trhu] vidernské
burzyl[,]I[ a] [[[ne][regulovaném] [®] trhu [stuttgartské burzy
(EUWAX)ILI a] [[[ne][regulovaném] [®] trhu [budapestské
burzyl[,]l a] [[[ne][regulovaném] [®] trhu [bukurestské
burzyl[,][ a] [[[ne][regulovaném] [®] trhu [prazské burzy].
Odkaz na regulovany a/nebo neregulovany trh slouzi
vyluéné pro ucely Smérnice 2014/65/ES.]

[Nepouzije se. Emitent nepodal Zzadost o pfijeti Certifikatl ke
kotovani nebo k obchodovani na jakémkoli regulovaném
nebo neregulovaném trhu.]

[Popis [Bonusovych certifikati][Bonusovych Certifikatu
se stropem]

Vlastnici téchto Certifikatd obdrzi k Datu splatnosti
Penézitou Castku, pfevedenou pfipadné na Vyporadaci
Ménu, jejiz vysSe zavisi na vykonu Podkladového aktiva.

(i) Pokud nenastal Bariérovy pfipad, bude se Penézita
Castka rovnat Referenéni cené s  pifihlédnutim
k Multiplikatoru a bude rovna nejméné Bonusové Castce[ a
nebude vysSi nez Maximalni ¢astka].

(i) Pokud nastal Bariérovy pfipad, nebude se Penézita
Castka jiz rovnat alespon Bonusové Castce, ale bude se
vzdy rovnat Referenéni cené (s  pfihlédnutim
k Multiplikatoru) (podil na vykonnosti Podkladového aktiva v
poméru 1:1)[ a nebude vysSi nez Maximalni ¢astkal.

Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz bude [Cena na
zakladé pozorovani kdykoli béhem Obdobi pozorovani
stejna nebo nizsi nez Bariéra] [Referenéni Cena bude stejna
nebo nizsi nez Bariéra k datu zavérecného ocenénil.

Vlastnici cennych papirl nemaji zadny narok na Podkladove
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy).]

[Popis Diskontnich certifikata

Vlastnici téchto Certifikatd se podileji na vykonu
Podkladového aktiva po celou dobu platnosti. Prvotni emisni
kurs nebo bézna cena Certifikatu je nizSi nez bézna trzni
cena Podkladového aktiva (diskont) s pfihlédnutim
k Multiplik&toru.

Vlastnici cennych papird obdrzi k Datu splatnosti Penézitou
Castku, prevedenou pfipadné na Vyporadaci Ménu, jejiz
vySe zavisi na Referenc¢ni cené.

(i) Bude-li Referen&ni cena na urovni nebo vysSi nez strop
(Cap), bude se Penézita ¢astka rovnat Maximalni ¢astce.

(i) Bude-li Referencni cena nizSi nez Cap, obdrzi Vlastnici
cennych papird Penézitou c¢astku, kterd se bude rovnat



Referencni cené s pfihlédnutim k Multiplikatoru.

Vlastnici cennych papirl nemaji Zadny narok na Podkladové
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy).]

[Popis Otevienych (Open End) [participaénich]
[indexovych] certifikatt

Oteviené [participacni] [indexové] certifikaty nemaiji
stanovenu konkrétni dobu platnosti. Jejich doba platnosti
kon&i bud (i) uplatnénim Certifikatd ze strany Vlastnikd
cennych papirll nebo (ii) béZnym ukonéenim platnosti ze
strany Emitenta nebo (iii) mimofadnym ukon&enim platnosti
ze strany Emitenta.

Penézita ¢astka, pfevedena pfipadné na Vyporadaci Ménu,
se rovna ReferenCni cené vynasobené [(souCasnym)]
Multiplikatorem [a Faktorem spravy].]

[Popis [Reverznich bonusovych] certifikatti [Reverznich
bonusovych certifikatli se stropem (Capped)]

Vlastnici téchto Certifikatd obdrzi k Datu splatnosti
Penézitou Castku, pfevedenou pfipadné na Vyporadaci
Ménu, jejiz vySe zavisi na vykonu Podkladového aktiva.
Charakteristickym rysem je fakt, Ze G€ast Vlastnikl cennych
papird je nepfimo umérna vykonu Podkladového aktiva.

(i) Pokud nenastal Bariérovy pfipad, bude se Penézita
Castka rovnat Reverzni drovni po odecteni Referenéni ceny,
s pfihlédnutim k Multiplikdtoru a bude rovna nejméné
Bonusové ¢astce[ a nebude vyssi nez Maximalni ¢astkal.

(i) Pokud nastal Bariérovy pfipad, nebude se Penézita
Castka jiz rovnat alespon Bonusové Castce, ale bude se
vzdy rovnat Reverzni Urovni po odecteni Referenéni ceny,
s pfihlédnutim k Multiplikatoru (pozitivni u€ast na zaporné
vykonnosti Podkladového aktiva) a bude €init nejméné nulu[
a nebude vysSi nez Maximalni ¢astka].

Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz bude [Cena na
zakladé pozorovani kdykoli béhem Obdobi pozorovani
stejna nebo vyssi nez Bariéra] [Referenéni cena bude stejna
nebo vySSi nez Bariéra k datu zavére€ného ocenéni].

Vlastnici cennych papirl nemaji zadny narok na Podkladove
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy.]

[Popis [Participa¢nich][Indexovych] certifikatd

Vlastnici téchto Certifikatd obdrzi k Datu splatnosti
Penézitou c¢astku, prevedenou pfipadné na Vyporadaci
Ménu, jejiz vySe zavisi na vykonu Podkladového aktiva.
Penézita Castka se bude rovnat Referenéni cené
vynasobené Multiplikatorem[ a Faktorem spravy].]

[Popis [Twin Win] [Capped Twin Win] certifikati

VysSe Penézité Castky, pfevedené pfipadné na Vyporadaci
Ménu, v pfipadé Twin Win Certifikatl zavisi na vykonu
Podkladového aktiva a rozliSuji se tyto pfipady:



(i) Pokud nenastal Bariérovy pfipad a Referenéni cena se
rovna nebo je vySSi nez Realizani cena, bude se Penézita
Castka za jeden Cenny papir rovnat nasobku (A)
Multiplikatoru a (B) souctu (i) Realiza¢ni ceny a (ii) nasobku
(x) rozdilu mezi Referenéni a Realizacni cenou a (y)
pfislusnym Participanim faktorem[, pficemz Penézita
Castka nebude vysSi nez pfisluSna Maximaini ¢astkal.

(ii) Pokud nenastal Bariérovy pfipad, ale Referen¢ni cena je
niz8i nez RealizaCni cena, bude se Penézita ¢astka za jeden
Cenny papir rovnat nasobku (A) Multiplikatoru a (B) souctu
(i) Realizagni ceny a (ii) nasobku (x) rozdilu mezi Realizacni
a Referenéni cenou a (y) pfislusnym Participaénim
faktorem[, pfiemz Penézitd Castka nebude vy3Si nez
pfislusna Maximalni ¢astkal.

(iii) Pokud nastal Bariérovy pfipad, Penézita Castka za jeden
Cenny papir se bude rovnat nasobku (i) Referen¢ni ceny a
(ii) Multiplikatoru[, pficemz Penézita ¢astka nebude vyssi
nez pfislusna Maximalni ¢astkal.

Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz bude Cena na
zakladé pozorovani specifikovana v Konecnych podminkach
stejna nebo nizsi nez Bariéra.

ParticipaCni faktoryf a Maximalni ¢astky] se mohou
v jednotlivych pfipadech liSit.

Vlastnici cennych papir( nemaji zadny narok na Podkladové
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy).]

[Popis Faktorovych certifikatu

Faktorové certifikdty nemaji stanovenu konkrétni dobu
platnosti. Jejich doba platnosti konci bud (i) uplatnénim
Certifikatd ze strany Vlastniki cennych papird nebo (ii)
fadnym ukoncenim platnosti ze strany Emitenta nebo (iii)
mimofadnym ukonéenim platnosti ze strany Emitenta.

Vyvoj cen Faktorovych certifikatd zavisi na pohybech
pFislusného Podkladového aktiva s pfihlédnutim
k pakovému faktoru a finan€nimu faktoru.

[Pakovy faktor Dlouhych faktorovych certifikatl zohledriuje
viceCetné nakupy Podkladového aktiva. Cenové pohyby
Podkladového aktiva tak maji disproporcni vliv na hodnotu
Dlouhych faktorovych certifikatl vzhledem k pozitivnimu
i negativnimu vyvoji Podkladového aktiva.

Finanéni faktor se rovna souctu nakladd na ziskani kapitalu
pfi denni sazbé& (overnight rate) a pfirostlého Groku.
Vzhledem k tomu, Ze finanéni faktor je vzdy negativni, je
jeho ucinek na Faktorové certifikaty ke kazdému Dni vypoctu
nepfiznivy.

Penézita ¢astka u Dlouhych faktorovych certifikatl se rovna
rozdilu mezi (i) sou€inem Penézité Castky k pfedchozimu
Dni vypoétu a Denniho pakového vykonu (Daily Leveraged
Performance) a (ii) ¢astkou Finanénich nakladd prevedenou
pfipadné na Vyporadaci Ménu. Denni pakovy vykon (Daily
Leveraged Performance) se rovna souctu (i) jedna (1) a (ii)
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C.16

Expirace nebo datum
splatnosti derivatovych

soucinu Procentniho vykonu Podkladového aktiva a Faktoru.
Procentni vykon Podkladového aktiva ke Dni vypoltu se
rovna rozdilu mezi (i) pomérem Referentni ceny a
Referenéni ceny k pfedchozimu Dni vypoctu nebo — pokud
v dob& mezi stanovenim Referenéni ceny k pfedchozimu
Dni vypoctu a stanovenim Referencni ceny ke Dni vypoctu
dojde k Pfipadu =zastaveni ztrdt (Stop-Loss Event) -
Referenéni ceny zastaveni ztrat (Stop-Loss Reference
Price) a (ii) jedna (1). Pfipad zastaveni ztrat (Stop-Loss
Event) nastane tehdy, kdyz bude urcitd Cena na zékladé
pozorovani stejna nebo nizSi nez Bariéra zastaveni ztrat
(Stop-Loss Batrrier).]

[Pakovy faktor Kratkych faktorovych certifikatl zohledriuje
viceCetné prodeje Podkladového aktiva. Cenové pohyby
Podkladového aktiva tak maji disproporéni vliv na hodnotu
Kratkych faktorovych certifikatd vzhledem k pozitivnimu
i negativnimu vyvoji Podkladového aktiva.

Finanéni faktor se rovna rozdilu nakladl na zislani kapitalu
pfi denni sazbé (overnight) a Urokového rabatu. Vzhledem
k tomu, Ze finan¢ni faktor je vzdy negativni, je jeho ucCinek
na Faktorové certifikaty ke kazdému Dni vypoctu
nepfiznivy.

Penézita ¢astka u Kratkych faktorovych certifikatl se rovna
souCtu (i) souCinu Penézité castky k pfedchozimu Dni
vypoCtu a Denniho pakového vykonu (Daily Leveraged
Performance) a (ii) ¢astky Finanénich nakladl prevedené
pfipadné na Vyporadaci Ménu. Denni pakovy vykon (Daily
Leveraged Performance) se rovna souctu (i) jedna (1) a (ii)
soucinu Procentniho vykonu Podkladového aktiva a Faktoru.
Procentni vykon Podkladového aktiva ke Dni vypoltu se
rovna rozdilu mezi (i) jedna (1) a (ii) pomérem Referen¢ni
ceny a Referenc¢ni ceny k pfedchozimu Dni vypoctu nebo —
pokud vdobé& mezi stanovenim Referenéni ceny
k pfedchozimu Dni vypocltu a stanovenim Referenéni ceny
ke Dni vypoctu dojde k Pfipadu zastaveni ztrat (Stop-Loss
Event) — Referenéni ceny zastaveni ztrat (Stop-Loss
Reference Price). Pfipad zastaveni ztrat (Stop-Loss Event)
nastane tehdy, kdyz bude ur¢ita Cena na zakladé
pozorovani stejna nebo vy$Si nez Bariéra zastaveni ztrat
(Stop-Loss Batrrier).]

Vzhledem ke struktufe Faktorovych certifikatl
a zejména jejich vidzanosti na Denni pakovy vykon (Daily
Leverage Performance) mohou mit denni vykyvy
Podkladového aktiva podstatny nepfiznivy vliv na
cenovy vykon Certifikatil. Faktorové certifikaty se proto
nehodi na dlouhodobé investice a nejsou vhodnou
alternativou pfimych investic do Podkladového aktiva,
protoze vyvoj Denniho pakového vykonu (Daily
Leverage Performance) Podkladového aktiva a tedy
i hodnoty Faktorovych certifikati se miize v prabéhu
doby znacné IliSit od vyvoje hodnoty samotného
Podkladového aktiva.]

Datum (data) splatnosti: [e]
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c.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

cennych papird -
datum uplatnéni nebo
konecné referenéni
datum.

Postup vyporadani
derivatovych cennych
papird.

Popis zpusobu
obdrzeni vynosu =z
derivatovych cennych
papird.

Realiza¢ni cena nebo
kone¢na referenéni
cena  podkladového
aktiva

Druh podkladového
aktiva a misto, kde se
daji zjistit Odaje o
tomto aktivu

Rizika

Datum (data) uplatnéni [e]

Datum (data) zavére&ného ocenéni: [e]

Veskeré Castky, které ma Emitent uhradit, budou pfevedeny
pfislusnému Clearingovému systému k vyplaté Vlastnikim
cennych papiru.

Emitent zajisti pfevod Penézité Castky do Clearingového

systtmu na ucéty vkladateld Cennych papird do
Clearingového systému.

Cena Podkladového aktiva k Datu zavéreéného ocenéni
(Referencni cena): [e]

Druh: [Akcie] [Ko$ akcii] [Index] [Fondy obchodované na
burze] [Ménovy kurs] [Urokova sazba'] [Komodita] [Futuritni
kontrakt]

Nazev: [e]

[Emitent][Spolecnost][Zastupce pro
indexu][Referencni Trh]: [e]

vypocet][Sponzor

[Zdroj odkazl][Strana obrazovky]: [e]

Udaje o Podkladovém aktivu a o jeho volatilité Ize ziskat [na
vefejné pristupnych webovych strankach www.[e]] [a] [na
strance Bloomberg nebo Reuters], jak je uvedeno u kazdého
cenného papiru nebo kazdé polozky, ktera tvofi Podkladové
aktivum.

Klicové informace o hlavnich rizikach specifickych pro Emitenta

Rizika souvisejici s obchodni €innosti Erste Group

- Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finanénich trzich mohou
mit zavazny nepfiznivy uCinek na podnikani, financni situaci, vysledky
hospodareni a vyhled Erste Group.

- Erste Group byla a mize byt nadale ovliviiovana krizi evropského statniho
dluhu a mlze byt pozadana o snizeni své expozice ve vztahu k statnimu dluhu

nékterych zemi.

- Erste Group ¢Celila a maze i v budoucnu ¢elit zhorSovani kvality avéru, zejména
v dusledku finanénich krizi a hospodarskych zvratu.

! Neuplatni se pro Produkt &. 7: Faktorové certifikaty
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Erste Group je vystavena znacnému riziku protistran a prodleni protistran
muZze vést ke ztratam vy$Sim nez jeji rezervy.

Zajistovaci strategie Erste Group se mohou ukazat jako neucinné.

Erste Group je obecné& vystavena volatilit¢ trhu, pokud jde o uvéry kryté
realitnim zajisténim.
Vykyvy a volatilita trhu mdze mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste

Group, muze snizit rentabilitu a ztizit stanoveni redlné hodnoty nékterych
jejich aktiv.

Erste Group je vystavena nebezpedi toho, Ze nebude mit pohotové k dispozici
likvidni prostfedky.

Uvérové ratingové agentury mohou pozastavit, snizit nebo odebrat Gvérovy
rating Erste Group Bank a/nebo mistniho subjektu, ktery je soucasti Erste
Group nebo zemé, kde Erste Group plisobi, a takové opatfeni muze mit
negativni dopad na podminky refinancovani Erste Group Bank, zejména na
jeji pfistup na uvérové trhy.

V dusledku novych statnich nebo regulaénich pozadavkd a zmén v pojeti
kapitalové pfiméfenosti a pakového dluhového financovani mohou byt na

Erste Group kladeny zvySené kapitalové pozadavky nebo standardy a muze
byt od ni pozadovano, aby v budoucnu ziskala dalSi kapital nebo likviditu.

Emitent je vystaven riziku zmén v dafiovém ramci, zejména pokud jde o
bankovni dané a zavedeni dané z finanénich transakeci.

Emitent nemusi byt schopen splnit minimalni pozadavek na vlastni zdroje a
zpUsobilé zavazky.

Emitent je povinen pfispivat do spoleéného zachranného fondu (Single
Resolution Fund, SRF) a do ex ante financovanych fondl systému pojisténi
vkladl sektoru spofitelen na roéni bazi.

Strategie a metody Fizeni rizik a interni kontrolni postupy Erste Group mohou
zpusobit, Zze bude vystavena neidentifikovanym nebo nepiedpokladanym
rizikim.

Obchodni €innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

Jakékoli selhani, pferuseni nebo naruseni informacnich systémua Erste Group
Ci pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, mize to mit za nasledek uslé
obchodni pfilezitosti a dalSi ztraty.

Erste Group muze mit obtize s ndborem novych talentd nebo udrzenim
kvalifikovanych zaméstnancu.

Od Erste Group Bank muze byt vyzadovano, aby poskytla finanéni pomoc
bankam Haftungsverbund, které se ocitly v nesnazich, coz mlize mit za
nasledek zna¢né naklady a odvedeni zdroju z jinych aktivit.

Zmeény urokovych sazeb jsou zpusobeny mnoha faktory mimo dosah Erste
Group a tyto zmény mohou mit zavazny nepfiznivy dopad na jeji financéni
vysledky, v€etné Cistého urokového vynosu.

Jelikoz se znacna Cast Cinnosti, aktiv a klientd Erste Group nachazi ve stfedni
a vychodni Evropé a v jinych zemich, které nejsou soucasti eurozony, je
Emitent ohrozen mé&novymi riziky.

Zisk Erste Group Bank muze byt nizSi nebo zaporny.

Zména standardd ECB souvisejicich se zajiSténim muize mit nepfiznivy ucinek
na financovani Erste Group a na jeji pfistup k likvidité.
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Erste Group pUsobi na vysoce konkurencnich trzich a soutézi s velkymi
mezinarodnimi finan&nimi institucemi i se zavedenymi mistnimi souté&Ziteli.

VétSinovy akcionaf Erste Group Bank miize byt schopen fidit opatfeni
podniknuta akcionafi.

Dodrzovani platnych predpisu a pravidel, zejména proti prani $pinavych penéz
a proti financovani terorismu, pro pfedchazeni korupce a podvodd, tykajici se
hospodarskych sankci a dafiovych a kapitalovych trhd (souvisejicich s
cennymi papiry a burzou cennych papir() vyzaduje zna¢né naklady a Usili a
jejich nedodrzeni mGze mit zavazné pravni nasledky a zavazny nepfiznivy
dopad na dobré jméno Erste Group.

Zmeény v pfedpisech na ochranu spotfebitell a jejich uplatiiovani nebo vykladu
mohou omezit vysi poplatk(l a dal$ich cen, které Erste Group Uctuje za urcité
bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebitelim poZadovat vraceni
nékterych z téchto poplatkl a urokd uhrazenych v minulosti.

DalSi problémy muze zplsobit integrace potencidlnich budoucich akvizic.

Rizika souvisejici s trhy, na nichz plsobi Erste Group

Odchod jedné nebo vice zemi z eurozény mize mit nepfedvidatelné nasledky
pro finanéni systém a SirSi ekonomiku a muze potencidlné vést k poklesu
urovné obchodni c&innosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé
obchodni €innosti Erste Group.

Erste Group plsobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochazet
rychlymi hospodafskymi nebo politickymi zménami, coZz mize mit oboji
nepfiznivy dopad na jeji finan¢ni vykonnost a vysledek hospodareni.

Vazané finan¢ni prostfedky EU nemusi byt uvolnény a EU a/nebo mezinarodni
uvérove instituce nemusi pfijmout dalSi programy podpory.

Ztrata davéry klientd v podnikani Erste Group nebo v bankovnictvi viibec muze
mit za nasledek neoCekavané vysokou uroven vybéru zakaznickych vklad(,
coz mUze mit zavazny nepfiznivy ucinek na vysledky, financni situaci a likviditu
Erste Group.

Problémy nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy s likviditou mohou mit
nepfiznivy Ucinek na SirSi stfedo- a vychodoevropsky region a mohou mit
negativni vliv na vysledky obchodni &innosti a finan¢ni situaci Erste Group.

Vlady statd, v nichz Erste Group plsobi, mohou reagovat na financni a
hospodarskeé krize zvySeny protekcionismem, znarodriovanim nebo podobnymi
opatfenimi.

Erste Group muUze byt nepfiznivé ovlivnéna pomalejSim ristem nebo recesi
v bankovnim sektoru, v némz pusobi a také pomalejsi expanzi Eurozény a EU.

Pravni systémy a procesni ochrana v mnoha zemich stfedni a vychodni
Evropy, zejména ve vychodoevropskych zemich, nejsou jesté zcela rozvinuty.

Pfislusné insolven¢ni a jiné pravni pfredpisy, které upravuji prava véfitell
v jednotlivych stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, mohou
omezovat schopnost Erste Group ziskat uhradu nedobytnych avérd a pljcek.

Od Erste Group mize byt vyzadovano, aby se uUc€astnila a podilela se na
financovani programu statni podpory uvérovych instituci nebo na financovani
programu konsolidace statniho rozpoctu, prostfednictvim zavedeni zdanéni
bank a jinych poplatkd.
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D.3, Klicové informace o hlavnich rizikach specifickych pro cenné papiry

D.6
VAROVANI PRED RIZIKY: Investofi si musi byt védomi toho, Ze mohou pfijit o
hodnotu celé své investice nebo o jeji ¢ast.

Obecné rizikové faktory

- Certifikaty jsou rizikové investi€ni nastroje. V porovnani s jinymi kapitalovymi
investicemi je riziko ztrdty — a to az ztraty celého investovaného kapitalu
v€etné souvisejicich transakénich nakladd — vysoké. Neni-li to vyslovné
stanoveno, Certifikaty nepfinaseji zadny bézny pfijem.

- Certifikaty s Ugastnickym faktorem pfinaseji mj. riziko toho, Ze G&ast Vlastnika
cenného papiru bude nepomérné nizSi nebo vy38i nez vykyvy cen
Podkladového aktiva.

- Certifikaty nemusi byt likvidni nebo mohou mit omezeny trh, coz mlGze mit
nepfiznivy dopad na jejich hodnotu a na moznost jejich odprodeje ze strany
Vlastnika cenného papiru.

- Vlastnici cennych papirt by méli zvazit, ze hodnota Podkladového aktiva mlze
nepfimérené klesnout nebo Podkladové aktivum maze zcela ztratit hodnotu jak
v disledku zmén cen (nebo dokonce faktu, Ze nedojde k ocekavané zméné
ceny) a ze i Certifikatl s omezenou dobou platnosti neexistuje jistota toho, zZe
Certifikat ziska béhem ¢asu zpét svou cenu.

- Vykonnost Certifikatl je vazana na vykonnost Podkladového aktiva, ktera
muze byt ovlivnéna vnitrostatnimi i mezinarodnimi finanénimi, vojenskymi nebo
politickymi udalostmi, mj. statnimi opatfenimi, nebo kroky ucastnikl na
pFislusnych trzich. Jakékoli takové udalosti nebo aktivity mohou mit nepfiznivy
dopad na trzni cenu Certifikata.

- Pokud je néjaké Podkladové aktivum vazano na nové se rozvijejici trh, musi
Vlastnici cennych papird ocekavat znacnou politickou a hospodaiskou
nejistotu, ktera mize mit znacny dopad na vyvoj trzni ceny Certifikatd.

-V pfipadech, kdy budou vyplaty z Certifikatd poskytovany v jiné méné, nez je
ména Podkladového aktiva, a nebude se jednat o tzv. quanto Certifikaty, jsou
Vlastnici cennych papird vystaveni rovnéz riziku vykonnosti mény
Podkladového aktiva proti Méné Certifikatd, coz nelze predvidat. Dale Vlastnik
cennych papird nese ménové riziko, pokud je jeho ucet, na néz se Penézita
¢astka vyplaci, veden v jiné méné nez je ména Certifikata.

- Vlastnici cennych papirG si musi byt védomi toho, Zze se jim nemusi podafit
zajistit se proti riziku z Certifikatu.

- Uvérové financovani koupé Certifikatll znaéné zvySuje moznost maximalini
ztréty.

- Na trzni cenu Certifikatd v neprospéch investora mohou mit vliv zajiStovaci
(hedgingové) transakce uzaviené Emitentem.

- Zisk Vlastnikld cennych papird mohou snizit privodni naklady souvisejici s
pFijmem.

- Vlastnici cennych papirt jsou vystaveni riziku chybného posouzeni likvidity
Certifikatl z davodu velikosti emise Certifikatu.

- Prava Vlastnikd cennych papird mohou byt negativné ovlivnéna rozvratem
trhu, Upravami a pravy na ukonceni platnosti.
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- Opravy, zmény nebo doplnéni Podminek mohou byt na ukor Vlastnikl
cennych papir.

- Zmény danovych zakonl mohou mit negativni dopad na Vlastniky cennych
papird.

- Certifikaty nemusi byt vhodné k zajisténi (hedgingu) otevienych pozic.

- Existuje riziko, Ze obchodovani s Certifikaty nebo Podkladovym aktivem a /
nebo komponenty muize byt pozastaveno, pferu$eno nebo ukon&eno.

- Budouci znehodnocovani penéz (inflace) mize vést ke snizeni realného
vynosu z investice.

- Investofi se musi spoléhat na funk&nost pfislusného clearingového systému.
- Uvé&rovy rating nemusi zachycovat veskera rizika.
- Neékteré investice mohou byt omezeny pravnimi tvahami.

- Rakousky soud mlze jmenovat spravce Certifikatl za u¢elem vykonavani prav
a zastupovani zajmu Vlastnik(i cennych papird. V takovém pfipadé mlze byt
schopnost Vlastnikll cennych papirG uplatfiovat individualné sva prava
z Certifikatll omezena.

- Rizika souvisejici s Ekvivalenty Vyplat Dividend.

- Certifikaty mohou podléhat odpisovani &i pfevodu do vlastniho kapitalu pfi
vyskytu urcité spoustéci udalosti, ktera maze mit u Vlastnik( cennych papirt
za nasledek ztratu nékterych nebo vSech investic do Certifikatd (zakonna
absorbce ztraty).

- Emitent muze podiéhat dal$im rozhodovacim pravomocem, které mohou mit
také negativni dopad na Certifikaty.

- Emitentovi neni zakazano vydavat dalSi dluhopisové nastroje nebo nabyvat
dalSi zavazky.

-V pfipadé insolvence Emitenta budou mit vklady vySSi pofadi nez naroky
Vlastnikl na zakladé Certifikata.

Rizikové faktory souvisejici s uréitymi druhy Certifikatt

[Produkt ¢&. 1: Rizikové faktory souvisejici s [Bonusovymi
certifikaty][Bonusovymi certifikaty se stropem (Capped)]

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moZnosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. Ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukoncit jejich dobu platnosti v mimoradnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést Upravu nebo nastal Dodatecny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikatd pfed€asné ukoncena. Nutno poznamenat, ze Emitent
vykona pravo na mimoradné ukonceni platnosti dle svého duvodného uvazeni a
nepodiéha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni Ih{itou, nemusi mit Vlastnici
cennych papiril jiz mozZnost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si je
volatilita Podkladového aktiva nebo ¢im méné likvidni je trh s finanénimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (vCetné trhu futures a Uvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Zze Emitent vyuzije své pravo ukongit platnost Certifikatd.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
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platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Ze doba platnosti Certifikatd maze
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papir(i vystaveni riziku toho, Ze jejich ocekavani zvySeni ceny
Certifikatdl nemusi byt v disledku pred¢asného ukonéeni jejich platnosti naplnéna.
Daéle je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé mimoradného
ukonceni jeho platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, Ze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimorfadnému ukon&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Riziko celkové ztraty, nastane-li Bariérovy pripad

Tzv. Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz [Cena na zdkladé pozorovani bude
kdykoli béhem Obdobi pozorovani stejna nebo nizSi nez Bariéra] [Referen¢ni cena
bude stejna nebo niz8i nez Bariéra k datu zavéreéného ocenéni]. Vlastnici cennych
papirGd si musi byt védomi toho, Ze nastane-li Bariérovy pfipad, ztraci narok na
minimalni odkupni ¢&astku zahrnutou v Bonusové Castce a Ze [Bonusové
certifikaty][Bonusové certifikaty se stropem] budou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zietele na vyplaty dividend). Nasledkem toho je Vlastnik
cennych papird vystaven riziku ztraty srovnatelnému s pfimou investici. Proto
Vlastnik cennych papird €eli riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkové
ztraté dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum ztrati k Datu zavére¢ného ocenéni
svou hodnotu.

Dulezitym uréujicim faktorem pro pravdépodobnost vyskytu Bariérového pfipadu je
volatilita Podkladového aktiva. Vyraz "volatilita" znamena marzi vykyvd cen
Podkladovych aktiv. Cim vy$$i je volatilita Podkladového aktiva, tim vy$$i je riziko
prolomeni Bariéry pro Vlastnika cennych papird. Rostouci pravdépodobnost
prolomeni Bariéry miva za nasledek pokles ceny Cenného papiru.

[U Bonusovych cetrtifikati se stropem (Capped) je PenézZita castka omezena vySi
Maximalni ¢astky

Bez zfetele na to, zda nastal nebo nenastal Bariérovy pfipad, nebude Penézita
Castka vySSi nez Maximalni ¢astka. To znamena, ze se Vlastnik cennych papirQ
nepodili na pohybu ceny Podkladového aktiva nad ramec stropu (Cap), coz ma za
nasledek, Zze mozny vynos z Bonusovych certifikatl se stropem ma urcitou
maximalni hranici.]]

[Produkt €. 2: Rizikové faktory souvisejici s Diskontovymi certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moZnosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukoncit jejich dobu platnosti v mimoradnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést Upravu nebo nastal Dodatecny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikatd pred€asné ukoncena. Nutno poznamenat, Zze Emitent
vykona pravo na mimoradné ukonceni platnosti dle svého davodného uvazeni a
nepodiéha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni Ih{itou, nemusi mit Vlastnici
cennych papirdl jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si je
volatilita Podkladového aktiva nebo ¢im méné likvidni je trh s finanénimi nastroiji
souvisejici s Podkladovym aktivem (vCetné trhu futures a Uvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, ze Emitent vyuzije své pravo ukongit platnost Certifikata.

Vlastnik cennych papirti nema v zasadé pravo ukondit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni

17



platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirG si musi byt védomi toho, Zze doba platnosti Certifikatl muze
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papir(i vystaveni riziku toho, Ze jejich ocekavani zvySeni ceny
Certifikatll nemusi byt v disledku pred¢asného ukonéeni jejich platnosti napinéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cennych papird nese v pfipadé mimofadného
ukongeni jejich platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, Zze mlize nastat
situace, kdy Vlastnik cennych papird bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukon&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Penézita castka je omezena Maximalni ¢astkou

U Diskontnich certifikatd nebude Penézita ¢astka vy3si nez Maximalni ¢astka. To
znamenad, Ze se Vlastnik cennych papirli nepodili na pohybu ceny Podkladového
aktiva nad ramec stropu (Cap), coz ma za nasledek, Ze mozny vynos
z Diskontovych certifikatl se stropem ma urc¢itou maximalni hranici.

Riziko celkové ztraty

Diskontni certifikdty pod hranici Capu jsou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zfetele na vyplaty dividend). V takovém pfipadé Vlastnik
cennych papirG Celi riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkové ztraté
dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum je k Datu zavére€¢ného ocenéni bezcenné.]

[Produkt ¢&. 3: Rizikové faktory souvisejici s Otevienymi (Open End)
[Participaénimi][Indexovymi] certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s neomezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moznosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty nemaiji stanovenu urcitou dobu platnosti (jde o typ Open End). Jejich
doba platnosti konCi bud (i) uplatnénim Certifikatd ze strany Vlastnik( cennych
papir nebo (ii) fadnym ukonéenim platnosti ze strany Emitenta nebo (iii)
mimofadnym ukon€enim platnosti ze strany Emitenta.

Vlastnici cennych papird mohou uplatnit Certifikaty béhem urcitého Realizacniho
obdobi v ramci doby jejich platnosti tak, ze pfedlozi Oznameni o uplatnéni. Penézita
Castka za vykonané Certifikaty se vypocte na zakladé ceny Podkladového aktiva
k pfislusnému Datu uplatnéni.

Emitent ma dale pravo ukoncCit platnost Certifikatd v mimoradnych pfipadech
vypovédi, pokud jiz nelze provést Upravu nebo nastane-li Dodatecny pfipad
rozvratu. Nutno poznamenat, Zze Emitent vykona pravo na mimoradné ukonceni
platnosti dle svého dlivodného uvazeni a nema zadné dalSi zavazky v souvislosti se
svym pravem ukongit platnost. Pravo na mimofadné ukonceni mlze byt vykonano v
kratké lhaté, takze Vlastnik cennych papird nemusi mit za urcitych okolnosti nadale
moznost prodat své Certifikaty na druhotném trhu.

Pravdépodobnost uplatnéni prava na ukonceni platnosti ze strany Emitenta roste
spolu s rostouci volatilitou Podkladového aktiva nebo s klesajici likviditou trhu
s finanénimi nastroji souvisejicimi s Podkladovym aktivem (vCetné forwardovych a
uvérovych trhi). V disledku prava Emitenta na ukonceni platnosti nemohou
Vlastnici cennych papir(i pfedpokladat, ze Certifikaty budou platit po neomezenou
dobu, proto se nemohou spoléhat na to, Zze si budou moci dlouho uchovat svou
pozici ohledné Certifikatu. Vlastnici cennych papirli se navic nemohou spoléhat na
to, ze jesté pred Datem ukonceni platnosti se cena Podkladového aktiva vyvine
v jejich prospéch.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé rfadného ¢i mimoradného
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ukonceni platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Ze i v podstaté neomezena doba
platnosti Certifikatd mize byt fadnym i mimofadnym zplsobem ze strany Emitenta
ukonéena. V takovych pfipadech jsou Vlastnici cennych papird vystaveni riziku toho,
Ze jejich ocekavani zvySeni ceny Certifikatd nemusi byt jizZ naplnéna. Dale je nutno
zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé ukonceni jeho platnosti riziko
souvisejici s reinvestici. To znamena, Zze mlze nastat situace, kdy Vlastnik cenného
papiru bude moci reinvestovat pouze €astku vyplacenou pfi ukon&eni Emitentem,
dojde-li k ukonéeni platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které
existovaly v dobé& nabyti Certifikatu.

[Rizika souvisejici s Otevienymi participacnimi certifikaty, které jsou vazany na
futuritni kontrakty s Transakcnim poplatkem

U Otevienych participacnich certifikatt, které jsou vazany na futuritni kontrakty, je
nutno vzit na védomi, Ze knim lIze stanovit "Transakéni poplatek" ke kryti
transakénich nakladl vyplyvajicich z pfevodu do prfistiho obdobi (Rollover). Vyse
takového Transakéniho poplatku vychazi z poctu futuritnich kontraktl a je
stanovena v Referenéni méné. Aplikace Multiplikatoru na tyto transakéni naklady
vede k poklesu hodnoty Certifikatl v pfipadé, Ze je Transakéni poplatek vy$si nez
nula (0). Nutno dale poznamenat, zZe Transakéni poplatek se plati jak z koupé, tak i
z prodeje futuritnich kontraktd pfi pfevodu do pfistiho obdobi (Rollover), takze je
nutné pocitat s dvojim stanovenim pfislusného Multiplikatoru.]

Riziko celkové ztraty

Oteviené [participacni][indexové] certifikaty jsou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zfetele na vyplaty dividend a pfipadné transakéni
poplatky). V takovém pfipadé Vlastnik cennych papirt ¢eli riziku ztraty srovnatelné
s pfimou investici. K celkové ztraté dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum je k Datu
zavéreCného ocenéni bezcenné (napf. v pfipadé ukonceni platnosti ze strany
Emitenta).

[Rizika souvisejici s Otevienymi [participacnimi][indexovymi] Certifikdty s
Poplatkem za spravu

Vlastnici cennych papirll by si méli uvédomit, ze v zavislosti na dobé drzeni
Certifikatl, snizi Poplatek za spravu Penézitou Castku, kterou Vlastnik cennych
papirt obdrzi na konci obdobi, a ze Poplatek za spravu ma také negativni dopad na
cenu Certifikatd na sekundarnim trhu béhem platnosti Certifikat(.]

[Rizika souvisegjici s Otevienymi [participacnimi][indexovymi] Certifikaty spojenymi s
indexy vykonnosti

V pfipadé Otevienych [participaCnich][indexovych] Certifikatl spojenych s indexy
vykonnosti mohou Smluvni podminky stanovit Upravu Multiplikatoru ke kazdému
Rozhodnému dni pro vyplatu dividendy. V pribéhu téchto uprav budou vzaty v
uvahu veskeré dividendy nebo Penézité ¢astky dividendam odpovidajici (také s
ohledem na pfisluSny Faktor Dividend). V dlsledku toho dojde ke snizeni
Multiplikatoru, coz bude mit negativni dopad na Penézitou ¢astku. Efekt bude tim
vétsi, ¢im vyssi dividendy a/nebo zdanéni dividend.]]

[Produkt €. 4: Rizikové faktory souvisejici s [Reverznimi bonusovymi
certifikaty][Reverznimi bonusovymi certifikaty se stropem (Capped)]

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moZnosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (jde o typ Closed End), tzn.
ze plati po specifickou dobu. Emitent je opravnén ukoncit jejich dobu platnosti v
mimoradnych pfipadech, tj. pokud nelze provést Upravu nebo nastal Dodatecny
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pfipad rozvratu. Poté je platnost Certifikatl pfed€asné ukoncena. Nutno
poznamenat, Zze Emitent vykona pravo na mimoradné ukon&eni platnosti dle svého
ddvodného uvazeni a nepodléha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona
své pravo na mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni Ihdtou, nemusi mit
Vlastnici cennych papirt jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si
je volatilita Podkladového aktiva nebo &im meéné likvidni je trh s finanénimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (v€etné trhu futures a uvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Ze Emitent uplatni své pravo ukongit platnost Certifikata.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukonceni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Zze doba platnosti Certifikatd mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich oéekavani zvyseni ceny
Certifikatl nemusi byt v disledku pfedé¢asného ukonceni jejich platnosti naplnéna.
Daéle je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé mimoradného
ukonéeni jeho platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, ze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukonc€eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukonc&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Rizika souvisejici s vykonnosti [Reverznich bonusovych certifikatij[Reverznich
bonusovych certifikatl se stropem] vyplyvajici z jejich reverzni struktury

Vykonnost Reverznich bonusovych certifikatd a Reverznich bonusovych certifikat(
se stropem je nepfimo umeérna vykonnosti Podkladového aktiva. Na rozdil od
typickych participaénich cennych papird, které predstavuji tzv. "dlouhou pozici"
(synteticka "koupé" Podkladového aktiva), Reverzni bonusové certifikaty predstavuji
tzv. "kratkou pozici" (synteticky "kratky prodej" Podkladového aktiva). To znamena,
ze Certifikaty umoznuji Vlastnikim cennych papird mit prospéch ze ztraty hodnoty
Podkladového aktiva. Reverzni bonusovy certifikat obvykle ztraci hodnotu (bez
zietele na ostatni vlastnosti a faktory, které urcuji cenu Certifikatl)
v pripadech, kdy se zvysSuje hodnota Podkladového aktiva.

Riziko celkové ztraty, nastane-li Bariérovy pfipad

V pfipadé reverznich struktur nastane tzv. Bariérovy pfipad tehdy, kdyz [Cena na
zakladé pozorovani bude kdykoli béhem Obdobi pozorovani stejna nebo vyssi nez
Bariéra] [Referencni cena bude stejna nebo vySSi nez Bariéra k datu zavérecného
ocenéni]. Vlastnici cennych papirt si musi byt védomi toho, ze nastane-li Bariérovy
pfipad, ztraci narok na minimalni amortizacni ¢astku a Vlastnik se bude podilet na
zaporném vykonu Podkladového aktiva a/nebo v pfipadé Reverznich bonusovych
certifikatd se stropem, se Viastnik cenného papiru podili na zaporné vykonnosti
Podkladového aktiva do vySe stropu. V takovém pripadé Vlastnik cennych papirQ
Celi riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkové ztraté dojde tehdy, kdyz
hodnota Podkladového aktiva se k Datu zavéreCného ocenéni rovna nebo je vyssi
nez Reverzni Uroven.

Dulezitym urcujicim faktorem pro pravdépodobnost vyskytu Bariérového pfipadu je
volatilita Podkladového aktiva. Vyraz "Volatilita" znamena fluktuaéni pasmo nebo
vykyvy cen Podkladového aktiva. Cim vy$$i je Volatilita Podkladového aktiva, tim
vySSi je riziko prolomeni Bariéry pro Vlastnika cennych papird. Rostouci
pravdépodobnost prolomeni Bariéry miva za nasledek pokles ceny Cenného papiru.

[U Reverznich bonusovych certifikatii se stropem se Penézita Castka rovna
Maximalni éastce
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U Reverznich bonusovych certifikatl se stropem nebude Penézita ¢astka vyssi nez
Maximalni ¢astka. To znamena, Ze se Vlastnik cennych papirll nepodili na pohybu
ceny Podkladového aktiva nad ramec stropu (Cap), coz ma za nasledek, ze mozny
vynos z Reverznich bonusovych certifikatl se stropem ma urcitou maximalni
hranici.]

Omezeni vynosového potencialu v dusledku reverzni struktury bez ohledu na Cap

Vlastnici cennych papiri by si méli byt védomi toho, Ze vynosovy potencial téchto
certifikatd je omezen (bez zfetele na Cap) v dusledku jejich reverzni struktury,
protoze uc€ast na zaporné vykonnosti Podkladového aktiva je omezena 100%, tzn.
Penézita ¢astka u Reverznich bonusovych certifikatd se stropem je omezena
Reverzni drovni s pfihlédnutim k Multiplikatoru a pfipadné k pfepoctu na Vyporadaci
ménu).

Proto u Reverznich bonusovych certifikatd existuje v zasadé tento vztah mezi
ekonomickou hodnotou Certifikatd a ekonomickou hodnotou Podkladového aktiva:
Hodnota Reverzniho bonusového certifikatu (bez zietele na jiné vlastnosti a
faktory, které ur€uji jeho cenu) obvykle klesa spolu s rostouci hodnotou
Podkladového aktiva. Proto jeho Vlastnik mize utrpét ztratu veskerého svého
investovaného kapitalu v pripadé, ze se uroven hodnoty Podkladového aktiva
zvysi a dosahne nebo prekroéi Reverzni uroven.

Pakovy efekt v pripadé [Reverznich bonusovych certifikatlj[Reverznich bonusovych
certifikatu se stropem] z davodu reverzni struktury

U [Reverznich bonusovych certifikati][Reverznich bonusovych certifikatd se
stropem] existuje pakovy efekt, jehoz vySe zavisi na Reverzni drovni. Niz§i Reverzni
uroveri vede k vy$§imu pakovému efektu, a proto, k vy$Simu riziku ztraty.]

[Produkt €. 5. Rizikové faktory souvisejici s [Participaénimi][lndexovymi]
certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moZnosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukoncit jejich dobu platnosti v mimoradnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést Upravu nebo nastal Dodatecny pfFipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikati pfed€asné ukoncena. Nutno poznamenat, ze Emitent
vykona pravo na mimofadné ukonceni platnosti dle svého davodného uvazeni a
nepodliéha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni Ih{tou, nemusi mit Vlastnici
cennych papirll jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si je
volatilita Podkladového aktiva nebo ¢im méné likvidni je trh s finanénimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (vCetné trhu futures a Gvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Zze Emitent uplatni své pravo ukoncit platnost Certifikatd.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papir si musi byt védomi toho, ze doba platnosti Certifikatd mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich ocekavani zvySeni ceny
Certifikatd nemusi byt v disledku pred€asného ukon&eni jejich platnosti napinéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cennych papirt nese v pfipadé mimoradného
ukonceni jejich platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, ze mize nastat
situace, kdy Vlastnik cennych papirii bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukonceni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukonc&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
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nabyti Certifikatu.
[Riziko souvisejici s Participacnimi certifikaty s Poplatkem za spravu

Vlastnici cennych papirt si musi byt védomi toho, Ze v zavlosti na déle doby dzby
Cerifikatll, povede pfislusny Poplatek za spravu odpovidajici dobé platnosti
Certifikat(l ke snizeni Penézité ¢astky, kterou Vlastnici cennych papird po uplynuti
doby platnosti obdrzi a ze Poplatek za spravu rovnéz nepfiznivé ovlivni druhotné
trzni ceny Certifikatd po dobu jejich platnosti.]

Riziko celkové ztraty

[Participacni][indexové] certifikaty jsou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zietele na vyplaty dividend). V takovém pfipadé Vlastnik
cennych papirt Celi riziku ztraty srovnatelnému s pfimou investici. K celkové ztraté
dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum je k Datu zavére€ného ocenéni bezcenné.]

[Produkt €. 6. Rizikové faktory souvisejici s [Twin Win][Capped Twin Win]
certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moznosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukondit jejich dobu platnosti v mimofadnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést upravu nebo nastal Dodate¢ny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikatll pfed¢asné ukonéena. Nutno poznamenat, Zze Emitent
vykona pravo na mimofadné ukonceni platnosti dle svého divodného uvazeni a
nepodléha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukoncéeni platnosti s kratkou vypovédni IhGtou, nemusi mit Vlastnik
cennych papirll jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si je
volatilita Podkladového aktiva nebo &im méné likvidni je trh s finanénimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (v€etné trhu futures a Uvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Zze Emitent vyuzije své pravo ukondit platnost Certifikata.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papir si musi byt védomi toho, Zze doba platnosti Certifikatd mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papird vystaveni riziku toho, ze jejich oCekavani zvyseni ceny
Certifikatd nemusi byt v dusledku pfed€asného ukon&eni jejich platnosti napinéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé mimoradného
ukonéeni jeho platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, Zze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukonceni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukonc&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Riziko celkové ztraty, nastane-Ili Bariérovy pfipad

Vlastnici cennych papird si musi byt védomi toho, ze nastane-li Bariérovy pfipad,
bude certfikat srovnatelny s pfimou investici do Podkladového aktiva (bez zfetele na
vyplatu dividend). Nasledkem toho je Vlastnik cennych papird rovnéz vystaven riziku
ztraty srovnatelnému s pfimou investici. Proto Vlastnik cennych papird Celi riziku
celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkové ztraté dojde tehdy, kdyz je
Podkladové aktivum k Datu zavére¢ného ocenéni bezcenné.

Dulezitym urcujicim faktorem pro pravdépodobnost vyskytu Bariérového pfipadu je
volatilita Podkladového aktiva. Vyraz "Volatilita” znamena fluktuacni pasmo nebo
vykyvy ceny Podkladového aktiva aktiv. Cim vysSi je Volatilita Podkladového aktiva,

22



tim vysSi je riziko prolomeni Bariéry pro Vlastnika cennych papir(. Rostouci
pravdépodobnost prolomeni Bariéry miva za nasledek pokles ceny Certifikatu.

[V pfipadé certifikattu typu Capped Twin Win Certificates je Penézita Castka
omezena vysi Maximalni éastky

Bez zfetele na to, zda nastal nebo nenastal Bariérovy pfipad, nebude Penézita
¢astka vysSi nez Maximalni ¢astka. To znamena, Ze se Vlastnik cennych papira
nepodili na pohybu ceny Podkladového aktiva nad ramec stropu (Cap), coZz ma za
nasledek, Ze mozny vynos z certifikatd Capped Twin Win ma uréitou maximalni
hranici.]]

[Produkt €. 7. Rizikové faktory souvisejici s Faktorovymi certifikaty
Riziko souvisejici s investici do Podkladovych aktiv s pakovym efektem

Narozdil od jinych Otevienych participacnich certifikatd jsou Faktorové certifikaty
investice s pakovym efektem.

Investofi si musi byt védomi zejména toho, Ze u Faktorovych certifikatl podléha
denni vykonnost Podkladovych aktiv pakovému efektu na zdkladé pFisluSného
Pakového faktoru, tj. pozitivni a negativni vykyvy hodnoty Podkladového aktiva maji
disproporéni vliv na hodnotu Certifikatu. To znamena, Ze nastaveni Pakového
faktoru uréuje miru rizika. Cim vy38&i pakovy efekt, tim vy$§i riziko. Nutno
poznamenat, Zze vyvoj cen Faktorovych certifikati mize byt zcela nezavisly
na vyvoji cen Podkladovych aktiv.

Pokud se cena Podkladového aktiva podstatné snizi, mize hodnota Certifikatu
v dusledku pakového faktoru spadnout na velmi nizkou Uroven. Nasledny narUst
ceny Podkladového aktiva sice povede k narlstu ceny Certifikatu, ale protoze
zakladni uroven hodnoty Certifikatu, ze které se zotavuje, bude velmi nizka,
i podstatné zvyseni ceny Podkladového aktiva bude mit jen relativné maly vliv
na zotaveni ceny Certifikatu.

Faktorové certifikaty umoznuji nastaveni urcitého limitu (Bariéry zastaveni ztrat
(Stop-Loss Batrrier)), ktera by méla investory ochranit pfed celkovou ztratou jejich
investice. Za nepfiznivych okolnosti vSak tento limit nemusi investory ochranit pfed
ztrdtou, ktera béhem jednoho dne dosahne hodnoty blizké celkové ztraté
investovaného kapitélu.

Kapitalové trhy v delSim €éasovém horizontu zaznamenavaji vykyvy. Vzhledem
ke struktufe Faktorovych certifikatli mohou mit tyto vykyvy podstatny
nepfiznivy vliv na cenovy vykon Certifikati. Faktorové certifikaty se nehodi
na dlouhodobé investice a nejsou vhodnou alternativou pfimych investic
do Podkladového aktiva, protoze vyvoj Denniho pakového vykonu (Daily
Leverage Performance) Podkladového aktiva a tedy i hodnoty Faktorovych
certifikat se muze v pribéhu doby znaéné liSit od vyvoje hodnoty samotného
Podkladového aktiva.

Rizikové faktory souvisejici s neomezenou dobou platnosti Certifikatti a s moznosti
ukonceni jejich platnosti ze strany Emitenta

Certifikaty nemaji stanovenu konkrétni dobu platnosti (jde o typ Open End). Jejich
doba platnosti konéi bud (i) uplatnénim Certifikatd ze strany ViastnikG cennych
papir nebo (ii) fadnym ukonéenim platnosti ze strany Emitenta nebo (iii)
mimofadnym ukoncéenim platnosti ze strany Emitenta.

Vlastnici cennych papird mohou uplatnit Certifikaty béhem urcitého Realizacniho
obdobi v ramci doby jejich platnosti tak, ze pfedlozi Oznameni o uplatnéni. Penézita
Castka za uplatnéné Certifikaty se uréi na zakladé denniho cenového vykonu
Podkladového aktiva k pfislusnému Datu uplatnéni.

Emitent ma dale pravo ukonCit platnost Certifikatd v mimoradnych pfipadech
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vypovédi, pokud jiz nelze provést Upravu nebo nastane-li Dodatecny pfipad
poruchy. Nutno poznamenat, Ze Emitent vykonava pravo na ukonceni dle svého
ddvodného uvazeni a nema v souvislosti se svym pravem na ukonceni zadné dalsi
povinnosti. Pravo na mimofadné ukonéeni mGze Emitent vykonat v kratké Ihate,
takze Vlastnik cennych papirll nemusi mit za urcitych okolnosti nadale moznost
prodat své Certifikaty na druhotném trhu.

Pravdépodobnost uplatnéni prava na ukonleni ze strany Emitenta roste spolu
s rostouci volatilitou Podkladového aktiva nebo s klesajici likviditou trhu s finan¢nimi
nastroji souvisejicimi s Podkladovym aktivem (vEetné forwardovych a Uvérovych
trhd). V dasledku prava Emitenta na ukonéeni nemohou Vlastnici cennych papir(
predpokladat, ze Certifikaty budou platit po neomezenou dobu. Vlastnici cennych
papir(l se proto nemohou spoléhat na to, Ze si budou moci svou pozici ohledné
Certifikat( udrzet po dlouhou dobu.

Riziko souvisejici s ndvratnosti a reinvestici v pfipadé radného nebo mimoradného
ukonceni platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirG si musi byt védomi toho, Ze v podstaté neomezena doba
platnosti Certifikatll mize byt fadné nebo mimofadné ukonéena ze strany Emitenta.
V pfipadé ukonéeni nesou Vlastnici cennych papir( riziko, Ze jejich o¢ekavani co do
zvy$eni hodnoty Certifikatl nemusi byt naplnéno z dlivodu ukonéeni jejich platnosti.
Déle je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé ukon&eni
platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, ze mize nastat situace, kdy
Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze ¢astku vyplacenou
Emitentem pfi ukonceni platnosti, dojde-li k ukonceni platnosti za méné vyhodnych
trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé nabyti Certifikatu.

[Rizika Faktorovych certifikatt s Transakénim poplatkem

U Faktorovych certifikat(, které jsou vazany na futuritni kontrakty, je nutno vzit
na védomi, ze knim lze stanovit "Transakéni poplatek" ke kryti transakcnich
nakladd vyplyvajicich z pfevodu do pristiho obdobi (Rollover). VySe takového
Transakéniho poplatku vychazi z podtu futuritnich kontraktli a je stanovena
v Referenni méné. Aplikace téchto transakénich nakladl na Multiplikator vede
k poklesu hodnoty Certifikatl v pfipadé, Ze je Transakéni poplatek vySSi nez nula.
Nutno dale poznamenat, Zze Transakéni poplatek se plati jak z koupé, tak i z prodeje
futuritnich kontrakt( pfi pfevodu do pFistiho obdobi (Rollover).]

Riziko celkové ztraty

V nejhorSim pfipadé mdze mit investice do Faktorovych certifikatd za nasledek
celkovou ztratu investovaného kapitalu. Tak tomu bude vzdy, kdyz se Referenéni
cena Podkladového aktiva bude k Datu zavérecného ocenéni rovnat nule.]

Rizikové faktory souvisejici s urcéitymi typy Podkladovych aktiv

Investofi jsou v zavislosti na Podkladovém aktivu, vaci némuz maji Certifikaty
expozici, vystaveni rizikim vyplyvajicim z typu Podkladového aktiva a z chovani
jeho trznich cen, protoze Penézita ¢astka, kterou mize investor obdrzet, zavisi na
vyvoji ceny Podkladového aktiva. Typy Podkladovych aktiv pfedvidané timto
Programem se znacné lisi typickou volatilitou svych cen. Investofi by méli investovat
do Certifikatd pouze tehdy, kdyz se vyznaji v pfislusném Podkladovém aktivu a piné
chapou jeho typ, trh a dal$i pravidla, ktera se na néj vztahuji, pficemz toto je
predpoklad porozuméni rizikim spojenych s Certifikaty; nedostatek porozuméni
muze mit pro pfisluSného investora negativni materialni disledky a muze vést k
¢asteCné nebo UplIné ztraté investice.
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E.

E.2b

E.3

E.4

Rizikové faktory souvisejici se strety zajmu

Investofi jsou vystaveni riziku, Ze kroky podniknuté pfimo nebo nepfimo Emitentem
budou mit negativni vliv na trzni cenu Certifikatd nebo jiny negativni dopad na
Vlastniky cennych papirQ. Stfety zajma zvySuji pravdépodobnost takovych krokd.
Popis moznych stfetd zajmu viz bod E.4 nize.

Nabidka

Dlvody nabidky a
pouziti vynosu, pokud
se liSi od dosahovani
zisku a/nebo zajisténi
proti ur€itym rizikim:

Popis podminek
nabidky:

Popis jakéhokoli
zamu, ktery je
vyznamny pro

emisi/nabidku, vcéetné
stfetu zajmu:

Emise Certifikatll je soucasti bé&zné obchodni ¢&innosti
Emitenta a je podnikana vyhradné k vytvareni zisku, coz je
také divodem nabidky.

Podminky, jimiz se Fidi nabidka
Nepouzije se, zadné podminky nabidky nejsou stanoveny.

Certifikaty budou nabizeny stale (Daueremissionen, tzv. "tap
issue").

Certifikaty budou nabizeny v Nabidkovych statech pocinaje:
[e].
Datum emise je [eo].

[Certifikaty jsou nabizeny k upisu bé&hem upisovaciho
obdobi, tj. od [e] do [e]. Emitent si vyhrazuje pravo ukoncit
upisovaci obdobi pfedCasné. Emitent neni povinen vydat
upsané Certifikéaty.]

Omezeni prodeje

Certifikaty Ize nabizet, prodavat nebo doruCovat pouze
v ramci dané jurisdikce nebo z takové jurisdikce, pokud je to
povoleno pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a jinymi zakonnymi
ustanovenimi a nevzniknou—li pro Emitenta zadné zavazky.

Certifikaty nebyly a nebudou zaregistrovany podle zakona o
cennych papirech a mohou zahrnovat i Certifikaty na
dorucitele, které podléhaji pozadavkim danovych zakon(
USA. Certifikdty nesmi byt nabizeny, prodavany ani
dorucovany v USA, ani na ucet nebo ve prospéch osob z
USA.

Prvotni emisni kurs, naklady a dané souvisejici s koupi
Certifikatt

Prvotni emisni kurs/kursy €ini [e].

[Nepouzije se; neexistuji zadné takové zajmy.]

[Emitent mUze obfas jednat v jinych funkcich ve vztahu
k Certifikatim, napfiklad jako zastupce pro vypocet nebo
tvarce trhu/specialista, coz umozni Emitentovi vypodist
hodnotu Podkladového aktiva nebo jiného referenéniho
aktiva nebo urcit skladbu Podkladového aktiva. To by mohlo
vyvolat stfet zajm0 v pfipadé, kdy cenné papiry nebo jina
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E.7

Odhad nakladd
uctovanych investorovi
Emitentem nebo
osobou predkladajici
nabidku:

aktiva vydand Emitentem samostatné nebo nékterou
spole¢nosti skupiny mohou byt zvolena jako soucast
Podkladového aktiva nebo v pfipadé, kdy Emitent udrzuje
obchodni vztah semitentem nebo povinnou osobou
takovych cennych papirl nebo aktiv.

Emitent mize obcas uzavirat transakce, které se tykaji
Podkladového aktiva, a to jak na sv(j vlastni Gcet, tak i na
ucty, které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni
nebo negativni dopad na hodnotu Podkladového aktiva
nebo kteréhokoli referenéniho aktiva a nasledné i na trzni
cenu Certifikata.

Emitent mize vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovému
aktivu a uvedeni takovych konkurenénich produkt(l na trh
muze ovlivnit trzni cenu Certifikata.

Emitent mize pouzit veskery vynos z prodeje Certifikatl
nebo jeho c&ast k uzavieni zajiStovacich (hedgingovych)
transakci, které mohou ovlivnit trzni cenu Certifikata.

Emitent mize ziskat nevefejné informace o Podkladovém
aktivu a nezavazuje se, ze sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli Vlastnikovi cennych papir(. Emitent mlze také
publikovat prizkumy o Podkladovém aktivu. Tyto ¢innosti
mohou vyvolat stfet zajml a mohou ovlivnit trzni cenu
Certifikatd.]

[Popiste tyto dalsi zajmy]

[Nepouzije se, protoze Emitent nebo osoba/osoby, které
pfedkladaji nabidku, nebudou uctovat investorovi zadné
naklady.] [popiste tyto naklady]
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HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Az FMA nem hagyta j6va a Tajékoztatdé eredeti Osszefoglaléjanak és kockazati
tényezdinek alabbi forditasat. Tovabba, az FMA nem vizsgalta, hogy a forditas
0sszhangban van -e a Tajékoztatd eredeti részeivel.

Jelen ésszefoglalo (az ,Osszefoglalo”) az elemekként (az ,Elemek”) ismert adatszolgaltatasi
kételezettségeket tartalmazza. Az Elemeket az ,A-E” pontok tartalmazzak sorszamozva (A.1.-
E.7.).

Jelen Osszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipust értékpapirok és
Kibocsaté esetén egy dsszefoglaldnak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszamozasaban el6fordulhatnak ugrasok.

Az is elb6fordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a Kibocsatd és az értékpapir
tipusa miatt szerepeltetni kell jelen Osszefoglaloban, az adott Elem vonatkozasaban mégsem
szolgéltathatok lényeges adatok. Ebben az esetben jelen Osszefoglaloban az Elem révid leirasa
és a ,Nem alkalmazandd” megjegyzés szerepel.

[Jelen Osszefoglalé szégletes zaréjelben vagy délt betivel nyomtatott valasztési lehetéségeket
(a sajatos jogi kifejezések adott forditasat kivéve), és helykitdltbket is tartalmaz a Program soran
kibocsatand6 Certifikatok vonatkozasaban. Az egyes Certifikat kibocsatasok dsszefoglaldja a
vonatkoz6 Végleges Feltételek altal meghatarozottak szerint fogja tartalmazni majd az adott
Certifikat kibocsatasa szempontjabdl Iényeges szdvegrészeket, az liresen hagyott helyek pedig
a vonatkozé Végelges Feltételek szerint megadott informaciékat fogjak tartalmazni.]

[Tobbes kibocsatas esetén, azaz, amikor a kibocsatasspecifikus 6sszefoglalé egynél
tobb Certifikatsorozatot tartalmaz, az alabbiak illesztendéek be: El6fordulhat, hogy egyes
Elemek nem egységesek az dsszes, itt ismertetett Certifikatsorozat vonatkozasaban. Ebben az
esetben az egyes Certifikatsorozatokra, illetve a konkrét Mogottes termékre vonatkozé
informaciok meghatarozasa a Sorozat ISIN-szamanak vagy egyéb egyedi azonositdjanak
emlitésével valésul meg az adott informaciéval kapcsolatban.]

A. Bevezetés és figyelmeztetések

A.l. Figyelmeztetés: Ezt az osszefoglalot (az ,Osszefoglal6”) a Certifikat
Program (a ,Program”) tajékoztatéja (a ,Tajékoztatd”)
bevezetdjének kell tekinteni.

A befektetbnek a jelen Téjékoztatd alapjan kibocsatott
certifikatokba (a ,Certifikatok”) torténé befektetésre
vonatkoz6 dontését a Tajékoztatd egészének ismeretében
kell meghoznia.

A  jelen T4jékoztatéban foglalt informaciokkal
kapcsolatosan valamely birésaghoz benyujtott kovetelés
esetében eléfordulhat, hogy az Eurdpai Gazdaséagi Térség
tagéallamai nemzeti joganak értelmében a felperes
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A.2.

A Kibocsaté vagy a
Tajékoztatd

elkészitéséért felel6s
személy azzal
kapcsolatos

jévahagyasa, hogy a
Tajékoztatét  pénzigyi

kozvetiték értékpapirok

késObbi viszonteladasa
vagy végleges
kihelyezése sorén
felhasznaljak, és az
ajanlati kotottség
idétartamanak jelzése,
amely alatt a pénzigyi
kdzvetiték  viszontela-
dast vagy végleges
kihelyezést  végezhet-

nek, és amelynek tekin-
tetében a Tajékoztatd
felhasznélasara az
engedélyt megadték:

A Tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabdl 1ényeges,
a hozzajarulashoz
kapcsol6do tovabbi
egyértelml és objektiv
feltételek:

befektetének a jogi eljaras megkezdése elbtt a Tajékoztatd
leforditdsanak a koltségeit is viselnie kell.

Polgari jogi felelésséggel kizarolag a jelen Osszefoglalét és
annak esetleges forditasat kozreadd Erste Group Bank AG
(,Erste Group Bank”), Am Belvedere 1, A-1100 Bécs,
Ausztria tartozik (a Program keretében mint kibocsatd, a
.Kibocsat6”), de csak abban az esetben, ha a jelen
Osszefoglal6 a Tajékoztatd tobbi részével egyitt olvasva
félrevezet6, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha a jelen
Osszefoglal6 a Tajékoztatd tobbi részével egyitt olvasva
nem tartalmazza a befektet6k vonatkozdsdban az arra
vonatkoz6 dontés meghozatalaban segité legfontosabb
informaciokat, hogy az adott Certifikatokba a befektettk
befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsaté jévadhagydsat adja ahhoz, hogy: () a
2013/36/EU iranyelv értelmében pénzigyi kdzvetitbként
eljar6, a késdbbiekben a Certifikdtok masodlagos
értékesitését vagy forgalomba hozatalat végzé minden
hitelintézet; valamint (ii) minden egyes tovabbi pénzigyi
kozvetit6, amely a Kibocsaté ,www .erstegroup.com”
honlapjan nyilvdnossagra hozatalra kertl mint olyan
kozvetitd, amely a Kibocsatd jovahagyasaval hasznalja a
Tajékoztatét a Certifikdtok mésodlagos értékesitésére vagy
forgalomba hozatalara (egylttesen a ,Pénzigyi
Kozvetitdk”), jogosult legyen a Tajékoztaténak a Végleges
Feltételekben megadott azon ajanlati id6szakban torténé
felhasznélasara, amelynek soran a Tajékoztaté alapjan
kibocsatott Certifikatok késdbbi masodlagos értékesitése,
illetve forgalomba hozatala megvalésulhat azzal, hogy a
Tajékoztatd, a T4jékoztatdokra vonatkozé iranyelvet
implementaléo KMG 6a § értelmében, tovabbra is érvényes.

A Kibocsatd Pénzigyi Kozvetiték szamara a Certifikatok
késbbbi viszonteladasa vagy végleges kihelyezése céljara
a jelen Tajékoztatd felhasznalasahoz jévadhagyaséat adja
azzal a feltétellel, hogy: (i) a potencialis befekteték a jelen
T4jékoztatét — ennek minden kiegészitésével és a
vonatkoz6 Végleges Feltételekkel egyitt — megkapjak; és
hogy (ii) minden Pénzlgyi Kdzvetitd biztositja, hogy a jelen
T4jékoztatét, ennek minden kiegészitését és a Végleges
Feltételeket a jelen T&jékoztatéban, valamint az érintett
jogrendszer teriiletén alkalmazand6 térvényekben és
rendelkezésekben az értékesitésre vonatkozban foglalt
korlatozasok figyelembevételével hasznalja fel.

A Végleges Feltételekben a Kibocséaté az altala torténd
jovahagyas  tekintetében  tovabbi  feltételeket is
meghatérozhat a T4jékoztatd felhasznalasara
vonatkozban. A Kibocséaté fenntartja a jogat arra, hogy a
Téjékoztatd  haszndlatara vonatkoz6  hozzajaruldséat
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B.

B.1.

B.2.

B.4b

B.5.

A vastag betlvel kiemelt
tajékoztatas arrol
tajékoztatja a
befektetbket, hogy ha
egy pénzugyi kozvetitd
ajanlatot tesz kozzé,
akkor az adott pénziigyi

kdzvetitd6 az ajanlat
kozzétételekor
tajékoztatni fogja a

befektetSket az ajanlatra
vonatkozo  feltételekrol
és kondiciokrol:

A Kibocsatoé
A Kibocsato

kereskedelmi
elnevezése:

jogi  és

A Kibocsaté székhelye
és jogi formaja, a
Kibocsaté mikodeési
helye szerinti joghat6sag
€s a bejegyzése szerinti
orszag:

A Kibocsatét és az

agazatot, amelyben
mikodik, érint§ ismert
trendek:

Amennyiben a Kibocsa-
t6 egy csoport tagja, a
csoport leirasa és a
Kibocsaté helyzete a
csoporton beldl:

barmikor visszavonja. Ezen visszavonast a Kibocsato
honlapjan, a "www .erstegroup.com" cimen ko6zzé kell
tenni.

Ha egy Pénziigyi Kézvetité ajanlatot tesz k6zzé, akkor a
Pénzigyi Kozvetitd az ajanlat kozzétételekor
tajékoztatni fogja a befektetoket az ajanlatra vonatkozé
feltételekrdl és kondiciokrol.

A Kibocsaté jogi elnevezése ,Erste Group Bank AG”,
kereskedelmi neve "Erste Group". Az "Erste Group" az Erste
Group Bankra és annak konszolidalt leanyvallalataira is
vonatkozik.

Az Erste Group Bank egy részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet az osztrak jog szerint alapitottak,
és amelynek mikddésére az osztrak jog az irdnyadd, tovabba
amely a bécsi kereskedelmi birésdg (Handelsgericht Wien)
cégjegyzékében (Firmenbuch) az FN 33209 m. szdm alatt
kerult bejegyzésre. Az Erste Group Bank székhelye Bécshen
(Osztrdk Koztarsasag) talalhaté. A székhely cime: Am
Belvedere 1, A-1100 Bécs, Ausztria.

A multbeli globdlis pénzugyi valsdg nemzetk6zi és nemzeti
szinten is a szabdalyozéi tevékenység novekedéséhez
vezetett, amelynek soran a Kibocsaté miikodési terlletédl
szolgalé pénzigyi agazatban Uj el6irasokat hoztak, tovabba
megszigoritottak a meglévd elbirasok betartasat. A
szabalyozast érint6 valtozasok és az elbirasok betartatasat
célz6 kezdeményezések tovabbi kihatassal Ilehetnek a
pénziigyi agazatra. Az Uj allami és szabalyozdi elGirasok és a
megfelelé kapitalizacio, likviditasi és tbkeattételi szintek
valtozasai megnovekedett téke és likviditasi
koévetelményekhez és standardokhoz vezethetnek. Az allami
és kozponti bankok 4&ltal a pénzigyi valsagra adott
valaszreakciok jelentds kihatassal lehetnek a versenyre, és
érinthetik a pénzligyi intézmények befektetbit is.

Az Erste Group az Erste Group Bankbdél és annak
lednyvéllalataibol és tulajdoni hanyadaibdl &ll, amely
részesedések magukban foglaljak az Erste Bank Oesterreich-
ot Ausztridban, a Ceska spofitelna-t a Cseh Koztarsasagban,
a Banca Comercialda Roméana-t Romaniaban, a Slovenska
sporiteffa-t a Szlovdk Koztarsasagban, az Erste Bank
Hungary-t Magyarorszagon, az Erste Bank Croatia-t
Horvatorszagban, az Erste Bank Serbia-t Szerbiaban,
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B.9.

B.10.

B.12.

Nyereség-elérejelzés
vagy -becslés esetén
k6zolni kell a
szamadatot:

A Kkordbbi  pénzigyi
adatokra  vonatkozéan
késziilt  kdnyvvizsgaloi
jelentésben talalhato
barmilyen korlatozas
jellegének leirasa:

Valasztott korabbi fébb
pénziigyi adatok:

valamint Ausztridban a Haftungsverbund, az s-Bausparkasse,
az Erste Group Immorent GmbH, és egyéb entitasok tovabbi
takarékbankjait. Az Erste Group Bank az Erste Group
anyavallalataként mikddik és az osztrak takarékbanki agazat
vezetd bankja.

Nem alkalmazandé; nyereség-elérejelzés vagy -becslés nem
tortént.

Nem alkalmazandé; nem allnak fenn korlatozasok.

Millié eur6ban auditalt auditalt

. 2017. 2016.

(RETEIse) december december

31. 31.

EszkozOk és forrasok 220.659 208.227
Osszesen

Sajat téke 6sszesen 18.288 16.602

Nettdé kamatbevétel 4,353 4.375

Folyamatos miikddés addzas 2.078 1.950

el6tti eredmény

Id6szakra vonatkoz6 adozott 1.668 1.537
eredmény

Az anyavéllalat 1.316 1.265

tulajdonosainak elkdnyvelhet6
évi addzott eredmény

Forras: 2017. évi Auditalt Konszolidalt Pénziigyi Beszamoldk

30



B.13.

Nyilatkozat arra
vonatkozéan, hogy a
legutolsé auditalt pénz-
agyi kimutatasok
kozzététele o6ta nem
tortént kedvezétlen
véltozds a kibocsatd
kilatasaiban, illetve
barmely felmerult
lényeges  kedvezétlen
véltozas leirasa:

A korabbi
adatokra vonatkoz6
informaciokkal lefedett
id6szakot koOvetben a
pénzigyi vagy
kereskedési poziciéban
bekovetkezett jelentds
valtozasok leirasa:

pénziigyi

A Kibocsatoval
kapcsolatos  barmilyen
olyan aktualis esemény

leirasa, amely a
Kibocsato
fizetbképességének

értékelésére jelentés

Millié euréban auditalatlan auditalt®)
Kerekit 2018. junius 2017.
(kerekiwve) 30. december 31.
EszkozOk és forrasok 229.878 220.659
Osszesen
Sajat téke 6sszesen 17.708 18.288
Millié euréban auditalatlan auditalatlan®*)
(ereKitve) 2018. jum;(? 2017. ]ungJ;
Netté kamatbevétel 2.213,8 2.143,0
Folyamatos miikddés 1.174,7 1.017,6
adozas el6tti eredménye
Id6szakra vonatkozo 939,8 793,8
adozott eredmény
Az anyavéllalat 774,3 624,7

tulajdonosainak
elkdnyvelhet, id6szakra
vonatkozé adézott
eredmény

Forras: 2018. junius 30-aval késziilt Auditalatan Kézbensé Osszevont
Konszolidalt Pénzligyi Beszamol6 a 2017. janius 30-aval végzédé félév és a
2017. december 31-ével végz6d6 év pénzugyi informacidihoz viszonyitva

*) 2018. januar 1-je 6ta az Erste Group az IFRS 9 "Pénzigyi Instrumentumok-
at" alkalmazza. A 2017-re vonatkoz6 6sszehasonlité adatok nem keriltek
kiigazitasra és azok az IAS 39 megallapitasi kovetelményeken alapulnak
(amint azt az IFRS 9 felvaltotta)

2017. december 31. 6ta nem tortént lényeges hatrdnyos
valtozas a Kibocsato kilatasait tekintve.

Nem alkalmazandé. 2018. jinius 30. 6ta nem tortént Iényeges
véaltozas a Kibocsato pénzigyi helyzetét tekintve.

Nem alkalmazand6; nincs a Kibocsatéval kapcsolatos olyan
aktudlis esemény, amely a Kibocsatd fizet6képességének
értékelésére jelentds kihatassal lenne.
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B.14.

B.15.

B.16.

C.

C.1.

kihatassal van:

Amennyiben a Kibocséato
egy csoport tagja,
barmely mas csoporton
bellli mas tarsasagoktol
valo fuggeés:

A Kibocsatd fé
tevékenységeinek a
leirasa:

A Kibocsaté az Aaltala

ismert mértékben
nyilatkozzon arra
vonatkozéan, hogy a
Kibocséaté valamely

személy kozvetlen vagy
kozvetett tulajdonaban
vagy iranyitasa alatt all-e
és amennyiben igen, ki
altal, tovabba
részletezze az irdnyitas
jellegét:

Ertékpapirok

Az ajanlatban szerepld

és/vagy a
kereskedésbe
bevezetett értékpapirok
tipusanak és
osztalyanak leirasa, az
értékpapir
azonositdszaméat is
beleértve:

A Kibocsaté az Erste Group anyavallalata, és igy fiigg a
kapcsolt vallalatok, a leanyvallalatok és a csoportba tartozé
tarsasagok, és mikddésének Uzemi eredményeitél.

Az Erste Group a banki és pénziigyi szolgaltatasok teljes korét
nyudjtja, beleértve a letéti- és folydoszamla termékeket, a
jelzaloghitelezést, a fogyasztoi finanszirozast, a befektetési-
és a mikddé tdke finanszirozast, a privat banki tevékenységet
és a befektetési banki tevékenységet, az eszkdzkezelést, a
projekt-finanszirozast, a nemzetkozi kereskedelem
finanszirozasat, és a kereskedési, lizing- és faktoring
tevékenységeket.

A jelen T4jékoztatdé napjatdl az Erste Group Bank
részvényeinek 29,9%-a a DIE ERSTE Osterreichische Spar-
Casse Privatstiftung-nak (,Erste Stiftung”) tulajdonithaté. Ez
magaban foglalja az Erste Stiftung 11,3%-0s gazdaséagi
részesedését, valamint az Erste Stiftung-nak tulajdonithaté
részvényeket a  CaixaBank S.A.-val, az  osztrak
takarékbankokkal és mas felekkel (azaz a
Sparkassenstiftungen és a Anteilsverwaltungssparkassen és
a Wiener Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein —
Vermogensverwaltung — Vienna Insurance Group) kotott
szindikatusi szerzédéseken keresztil, amelyek 9,9%-ot,
5,6%-ot és 3,1%-ot birtokolnak. A kdzkézhdnyad aranya
70,1% (ebbél 43,7%-ot intézményi befektetdk, 5,0%-ot
osztrak lakossagi  befektetdk, 9,3%-ot azonositatlan
nemzetkozi intézményi és maganbefektetdk, 3,2%-ot
azonositott  kereskedés (amely magaba foglalia az
arjegyz6ket, a prime brokereket, a sajat részre végzett
kereskedési tevékenységeket, a biztositékokat, és a
részvénykolcsonzéseket), 4,2%-ot a BlackRock Inc., 4%-ot a
T. Rowe Price Group Inc. és 0,7%-ot az Erste Group
munkavallal6i valamint az Erste Munkavallal6i
Magénalapitvany birtokolnak) (valamennyi hanyad kerekitve).

Certifikatok tipusa

A Certifikatok [Bénusz] [Fels6é Boénuszhataros] [Diszkont]
[Nyiltvégli Részesedés] [Nyiltvegl Index] [Inverz Bonusz]
[Felsb6hataros
[Duplanyereségi]
Certifikatok.

Inverz  Bonusz]

[Fels6hataros

[Részesedés] [Index]
Duplanyereség(i]

A Certifikatok formaja

[A] Certifikatok [minden egyes Sorozatat] egy globalis
értékpapir (global note) testesiti meg.

Ertékpapir-azonosité szam
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C.2.

C.5.

C.8.

Az értékpapir-
kibocsatas pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhatésagara
vonatkoz6  esetleges
korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz
kapcsolodd jogok
leirdsa, ideértve az
értékpapirok rangsorét,
valamint ezen jogok
korlatozasat is:

ISIN(ek): [o]

A Certifikatok meghatarozott pénzneme: [@®].

[Egy Certifikat-sorozat] minden egyes Certifikatia a
Végleges Feltételekben meghatarzott Minimum Kereskedési
Mennyiséggel megegyez6 szamban ruhazhaté at, vagy
olyan mennyiségben, amely megegyezik az adott Minimum

Kereskedési Mennyiség vagy annak egész szamu
tObbszorosével, minden egyes esetben a vonatkozo
jogszabalyokkal Osszhangban, valamint az atruhazast

nyilvantartd értékpapir letétkezel6 érvényes rendelkezései
és eljarasai szerint, amennyiben ez relevans.

Az Ertékpapirokhoz kapcsolodé jogok

A Certifikatok jogot biztositanak a tulajdonosaiknak arra,
hogy a C.15. pontban részletesen kifejtettek szerint pénzbeli
0sszeg kifizetésére forméljanak igényt.

Az Ertékpapirok statusza
[A] Certifikdtok [minden egyes Sorozata] a Kibocsatd

kdzvetlen, feltétel nélkili, nem biztositott és nem alarendelt
kotelezettségeit testesitik meg.

Rangsor

A Certifikdtok egymas kozétt azonosan rangsorolodnak,
valamint a Kibocsaté minden egyéb nem biztositott és nem
alarendelt kotelezettségeivel azonosan rangsorolddnak,
kivéve a kotelez6 toérvényi elirasok altal elbnyben részesitett
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkoz6 korldtozasok

A Kibocsétd jogosult a Certifikdtok megszintetésére,
valamint a Feltételeknek és Kondiciéknak a Feltételekben és

Kondici6kban meghatarozott feltételek szerint torténd
modositasara.
Irdnyadé jog
Az Ertékpapirok forméja és tartalma, valamint az

Ertékpapirban foglalt 6sszes jog és kotelezettség minden
szempontbol Ausztria torvényei szerint kerul
meghatérozasra.

Joghat6séag

Amennyiben koételez6en alkalmazandd jogszabaly lehetévé
teszi, Bécs Belvaros illetékességgel bir6 birdéségai
kizarélagos joghatésaggal rendelkeznek, feltéve, hogy a
Kibocsatdé jogosult az eljarast barmely mas illetékes
birésagnal elinditani. A bécsi birésadgok joghatésadga ala
torténé rendelés nem korlatozza az Ertékpapir Tulajdonos
azon jogat sem, hogy eljardst inditson az ugyfél
joghatésdgadban, ha és amennyiben a vonatkoz6
rendelkezés erre 6t felhatalmazza.
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C.11.

C.15

Annak jelzése, hogy
az ajanlatban szerepld

értékpapirokkal  vald
kereskedést
kérelmezik vagy
kérelmezni  fogjak-e
szabalyozott vagy
annak megdfelel6 mas
piacon torténd
forgalmazasra

tekintettel, a kérdéses
piacok megjelolését is
ideértve:

Tajékoztatas arrol,
hogy a  mdgottes
eszkdz(6k) értéke

miként befolyasolja a
befektetések értékét,
kivéve, ha az
értékpapirok

egységenkénti
cimletértéke

100.000 euré:

legaladbb

[Kérelmezték a Certifikatok [minden egyes Sorozatanak] a
[bécsi tézsde [[nem] [szabalyozott]] [®] piacara] [,] [és] [a
stuttgarti t6zsde (EUWAX) [[nem] [szabalyozott]] [®] piacara]
[,] [és] [a budapesti t6zsde [[nem] [szabalyozott]] [@®] piacara]
[,] [és] [a bukaresti t6zsde [[nem] [szabalyozott]] [®] piacara]
[,] [és] [a pragai t6zsde [[nem] [szabdlyozott]] [®] piacara]
vald bevezetését]. A szabalyozott és/vagy a nem
szabdlyozott piacra val6 hivatkozéas kizarélag a 2014/65/EU
sz. irdnyelv céljabdl tortént.]

[Nem alkalmazandd. A Kibocsatd nem folyamodott a
Certifikatok barmely szabalyozott vagy nem szabalyozott
piacon torténd jegyzése irant.]

[[Bonusz][Fels6 Bonuszhataros] Certifikatok leirasa

E Certifikatok esetében a Visszafizetés Napjan az Ertékpapir
Tulajdonosok egy Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettél
fuggben, az Elszamolas Pénznemére atvaltva, amely 6sszeg
a Mogottes termék teljesitményétdl fligg.

(i) Amennyiben nem merl fel Korlat Esemény, a Pénzbeli
Osszeg megegyezik a Szorzé figyelembevételével kapott
Referencia Arral és a Pénzbeli Osszeg nem lehet kevesebb,
mint a Bonusz Osszeg [és nem haladhatja meg a Maximum
Osszeget].

(i) Ha Korlat Esemény kovetkezett be, a Pénzbeli
Osszegnek mar nem kell legalabb a Bonusz Osszeggel
megegyeznie, de mindig megegyezik a Referencia Arral (a
Szorz6 figyelembevételével) (1:1 részesedés a Mogottes
termék teljesitményébdl) [és nem haladja meg a Maximum
Osszeget].

Akkor kovetkezik be Korlat Esemény, ha [a Megfigyelt Ar a
Medfigyelési Id8szak soran barmikor megegyzik a Korlattal,
vagy az ala esik] [a Referencia Ar megegyezik a Korlattal,
vagy az ala esik a VVégs6 Ertékelési Napon].

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs kovetelésik a
Mogottes termékre vagy abbol eredéen (pl. szavazati jog,
osztalék.]

[Diszkont Certifikatok leirasa

E Certifikatok esetében az Ertékpapir Tulajdonosok a teljes
futamidé soran részesednek a Mogottes termék
teljesitményébél. A Certifikat Kibocsatasi Ara vagy aktudlis
ara a Mogottes termék (Diszkont) aktualis piaci ara alatt van
a Szorz6 figyelembevételével.

A Visszafizetés Napjan az Ertékpapir Tulajdonosok egy
Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettdl fiiggéen, az

Elszamolas Pénznemére atvaltva, amely 0Osszeg a
Referencia Artol figg.

(i) Ha a Referencia Ar a Felsd Hatar szintién van, vagy
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meghaladja azt, a Pénzbeli Osszeg megegyezik a Maximum
Osszeggel.

(i) Ha a Referencia Ar a Fels6 Hatar alatt van, az Ertékpapir
Tulajdonosok altal kapott Pénzbeli Osszeg megegyezik a
Referencia Arral a Szorz6 figyelembevételével.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs kovetelésilk a
Mogottes termékre vagy abbdl eredéen (pl. szavazati jog,
osztalék.]

[Nyiltvégii [Részesedés] [Index] Certifikatok leirasa

A Nyiltvégli [Részesedés] [Index] Certifikatok nem
rendelkeznek konkrétan meghatarozott futamidével. A
Certifikatok futamideje vagy (i) a Certifikatok Ertékpapir
Tulajdonos Aaltali lehivasakor vagy (i) a Kibocsat6é altal
rendes megszintetéskor vagy (i) a Kibocsatdé altali
rendkivili megszintetéskor ér véget.

A Pénzbeli Osszeg, az esettél fliggben, az Elszamolas
Pénznemére atvaltva, megegyezik a(z) [(aktudlis)] Szorzéval
[és a Management Egyutthatoval] megszorzott Referencia
Arral.]

[[Inverz Boénusz] [Fels6hataros Inverz Bénusz]
Certifikatok leirasa

E Certifikatok esetében a Visszafizetés Napjan az Ertékpapir
Tulajdonosok egy Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettdl
fuggben, az Elszamolas Pénznemére atvaltva, amely 6sszeg
a Mogottes termék teljesitményétdl fligg. Sajatos jellemzdje,
hogy az Ertékpapir Tulajdonosok részesedése ellentétes
iranyl a Mogottes termék teljesitményével.

() Amennyiben nem merl fel Korlat Esemény, a Pénzbeli
Osszeg megegyezik az Inverz Szinttel csokkentve a Szorzé
figyelembevételével kapott Referencia Arral, és amely
legalabb megegyezik a Bonusz Osszeggel [és nem
haladhatja meg a Maximum Osszeget].

(i) Ha Korlat Esemény kovetkezett be, a Pénzbeli
Osszegnek mar nem kell legalabb a Bonusz Osszeggel
megegyeznie, de mindig megegyezik az Inverz Szinttel
csokkentve a Referencia Arral, a Szorz6 figyelembevételével
(pozitiv  részesedés a Mogottes Termék negativ
teljesitményébdl), és nem lehet nullanal alacsonyabb [és
nem haladja meg a Maximum Osszeget].

Akkor kovetkezik be Korlat Esemény, ha [a Megfigyelt Ar a
Megfigyelési Id6szak soran barmikor megegyezik a Korlattal
vagy meghaladja azt] [a Referencia Ar megegyezik a
Korlattal, vagy meghaladja azt a Végsé Ertékelési Napon].

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs jogosultsaguk a
Mogottes termékre vagy az abbdl eredé jogokra (pl.
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szavazati jog, osztalék).]
[[Részesedés] [Index] Certifikatok leirasa

E Certifikatok esetében a Visszafizetés Napjan az Ertékpapir
Tulajdonosok egy Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettdl
fliggéen, az Elszamolas Pénznemére atvaltva, amely 6sszeg
a Mogottes termék teljesitményétdl fligg. A Pénzbeli Osszeg
megegyezik a Szorzoval megszorzott Referencia Arral] [és a
Management Egyutthatoval].

[[Duplanyereségii] [Fels6hataros Duplanyereséqgii]
Certifikatok leirasa

A Duplanyereségii Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg
szintje, az esettdl fliggbéen, az Elszamolas Pénznemére
atvaltva, a Mogottes termék teljesitményéhez kotédik, és a
kovetkezd esetek kuldnbdztethetbk meg.

(i) Ha nem kovetkezett be Korlat Esemény és a Referencia
Ar megegyezik a Kotési Arral vagy meghaladja azt, akkor az
Ertékpapironkénti Pénzbeli Osszeg megegyezik (A) a Szorzé
és (B) (i) a Kotési Ar és (i) az (x) a Referencia Ar és a Kotési
Ar kilénbségének és (y) az alkalmazandé Részesedési
Faktor szorzata 6sszegének szorzatidval [és nem haladja
meg a vonatkoz6 Maximum Osszeget].

(ii) Ha nem kovetkezett be Korlat Esemény, de a Referencia
Ar a Kotési Ar ala esik, akkor az Ertékpapironkénti Pénzbeli
Osszeg megegyezik (A) a Szorz6 és (B) (i) a Kotési Ar és (ii)
az (x) a Referenciaar és a Kotési Ar kiilonbségének és a (y)
az alkalmazanddé Részesedési Faktor szorzata 6sszegének
szorzataval [és nem haladja meg a vonatkoz6 Maximum
Osszeget].

(iii) Ha Korlat Esemény kovetkezett be, az Ertékpapironkénti
Pénzbeli Osszeg megegyezik a (i) Referencia Ar és (i) a
Szorzé szorzataval [ahol a Pénzbeli Osszeg nem lehet tobb,
mint a vonatkozé Maximum Osszeq].

Korlat Esemény akkor kovetkezik be, ha a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatérozott Megfigyelt Ar eléri a
Korlatot vagy az ala csékken.

A Részesedési Faktorok [és a Maximum Osszegek] az
egyes esetekben eltérhetnek.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs jogosultsaguk az
Mogottes termékre vagy az abbdl eredé jogokra (pl.
szavazati jog, osztalék).]

[Faktor Certifikatok leirasa
A Faktor Certifikdtok nem rendelkeznek egy konkrétan
meghatérozott futamiddvel. A Certifikatok futamideje vagy (i)

a Certifikatok Ertékpapir Tulajdonos ltali lehivasakor vagy
(i) a Kibocsatd altali rendes megszintetéskor vagy (iii) a
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Kibocsaté altali rendkivili megsziintetéskor ér véget.

A Faktor Certifikatok aranak alakuldsa fiigg az egyes
Mogottes termék arfolyammozgasaitol figyelembe véve a
tékeattételi sszetevét és a finanszirozasi 6sszetevét.

[A Long Poziciés Faktor Certifikatok esetében a tékeattételi
Osszetevd tukrdozi a Mogottes termék tobbszori vasarlasat.
Ezért a Mogottes termék arfolyammozgasai aranytalan
hatassal vannak a Long Poziciés Faktor Certifikatok értékére
a Mogottes termék pozitiv és negativ alakulasaval is.

A finanszirozasi 0Osszetevd egy egynapos plusz egy
kiegészitd kamaton torténé tékeemelés koltségeibél ered.
Mivel a finanszirozasi 6sszetevé mindig negativ, igy minden
egyes Szamitasi Napon kedvezétlen hatassal van a Faktor
Certifikatra.

A Long Pozicios Faktor Certifikatokkal a Pénzbeli Osszeg
megegyezik (i) a korabbi Szamitasi Napon a Pénzbeli
Osszeg és a Napi Tékeattételezett Teljesitmény, valamint (ii)
a Finanszirozasi Koltségek, esettdl fliggéen, az Elszamolas
Pénznemére atvaltva, kozti kidlinbséggel. A Napi
Tokeattételezett Teljesitmény megegyezik (i) egy (1) és (ii) a
Mogottes termék Szazalékos Teljesitményének és a Faktor
szorzatanak az 6sszegével. A Mogottes termék Szazalékos
Teljesitménye a Szamitasi Napon megegyezik (i) a
Referencia Ar és a korabbi Szamitasi Napon érvényes
Referencia Ar hanyadosa; vagy ha egy Veszteség-Stop
Esemény kovetkezett be a korabbi Szamitasi Napon
érvényes Referencia Ar megéllapitasanak ideje és a
Referencia Ar Szamitasi Napon torténé megallapitasa
kozott; a Veszteség-Stop Referencia Ar, valamint (ii) egy (1)
kozti kilonbséggel. Veszteség-Stop Esemény  akkor
kovetkezik be, ha egy bizonyos Megfigyelt Ar megegyezik a
Veszteség-Stop Korlatottal vagy az ala csékken.]

[A Short Poziciés Faktor Certifikatok esetében a tékeattételi
Osszetevd tukrozi a Mogottes termék tobbszori eladasat.
Ezért a MOogottes termék arfolyammozgasai aranytalan
hatdssal vannak a Short Poziciés Faktor Certifikatok
értékére a Mogottes termék pozitiv és negativ alakulasaval
is.

A finanszirozasi Osszetevd egy egynapos
kamatkedvezménnyel = csokkentett  kamaton  t6rténd
tékeemelés koltségeibdl ered. Mivel a finanszirozasi
Osszetev6 mindig negativ, igy minden egyes Szamitasi
Napon kedvez6tlen hatassal van a Faktor Certifikatra.

A Short Pozicios Faktor Certifikatokkal a Pénzbeli Osszeg
megegyezik (i) a korabbi Szamitasi Napon érvényes
Pénzbeli Osszeg és a Napi Tokeattételezett Teljesitmény,
valamint (ii) a Finanszirozasi Koltségek, az esettél fiiggben,
az Elszdmolads Pénznemére éatvaltva, 6sszegével. A Napi
Tokeattételezett Teljesitmény megegyezik (i) egy (1) és (ii) a
Mogottes Termék Szazalékos Teljesitménye és a Faktor
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

A szarmazékos
értékpapirok

megsziinése vagy
lejarati napja - a

lehivasi nap vagy az
utolsé referencianap:

A szarmazékos
értékpapirok
elszamolasi
eljarasanak
ismertetése:

A szarmazékos
értékpapirok
hozamkifizetésének
ismertetése:

A mogottes termék
lehivasi ara vagy
végsod referencia ara:

szorzatanak az 6sszegével. A Mogottes termék Szazalékos
Teljesitménye a Szamitdsi Napon megegyezik (i) egy (1),
valamint (i) a Referencia Ar és a korabbi Szamitasi Napon
érvényes Referencia Ar hanyadosa, vagy ha egy Veszteség-
Stop Esemény kovetkezett be, a korabbi Szamitasi Napon
érvényes Referencia Ar megéllapitasanak ideje és a
Referencia Ar Szamitasi Napon torténé megallapitasa
kozott, a Veszteség-Stop Referencia Ar kozti kiilonbséggel.
Veszteség-Stop Esemény akkor kovetkezik be, ha egy
bizonyos Megfigyelt Ar megegyezik a Veszteség-Stop
Korlatottal vagy azt meghaladja.]

A Faktor Certifikdtok kialakitdsanak koszdnhetéen,
kulénésen a  Faktor  Certifikdtoknak a  Napi
Tokeattételezett Teljesitménnyel valé kapcsolata miatt, a
Mogottes termék napi  ingadozdsai lényegesen
hatrdnyos hatast gyakorolhatnak a Certifikatok arfolyam
teljesitményére. Ennek kovetkeztében a  Faktor
Certifikdtok nem alkalmasak hosszutavu befektetésekre,
valamint nem kinalnak megfelel6 alternativat a Mogottes
termékbe torténé kozvetlen befektetésre, mert a Napi
Tokeattételezett Teljesitmény alakulasa és igy a Faktor
Certifikatok értéke egy adott idészakban jelentés
mértékben eltérhet magénak a Mogottes termék
értékének az alakulasatél.]

Visszafizetési Nap(ok): [e]

Lehivas Napja(i): [e]

Végs6 Ertékelési Nap(ok): [e]

A Kibocsato éltal fizetend6 pénzbeli dsszegek atutalasra

kerlinek a megfeleld Kliringrendszerbe, amely gondoskodik
azok kifizetésérél az Ertékpapir Tulajdonosok részére.

A Kibocsaté atutaltatia a Pénzbeli Osszeget a
Kliringrendszernek, hogy az az Ertékpapir letevéinek szamlai
javara jovairja azt a Kliringrendszerben.

A Mogottes termék Ara a Végsé Ertékelési
(Referencia Ar): [o]

Napon
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C.20 A mogottes termék
fajtajanak ismertetése,
tovabba tajékoztatas
arrél, hogy hol
talalhat6 informacio a
mdgottes termékrol.

Tipus: [Részvény] [Részvény-kosar] [Index] [T&zsdén
Kereskedett Alap] [Devizaarfolyam] [Kamatlébz] [Aru]
[Hataridés Ugylet]

Név: [e]

D.

D.2

[Kibocsato] [Véllalat] [Szamitast Végzé Ugynék] [Index
Elballitéja] [Referencia Piac]: [e]

[Hivatkozasi Forras] [Képerny6oldal]:[e]

A Mogottes termékre és annak ingadozasara vonatkozé
informaci6 a [www.[e] nyilvanos weboldalon] [és] [a
Bloomberg vagy Reuters oldalakon] talalhaté az egyes
értékpapirokra vagy a Mogottes terméket képezé tételekre
el6irtak szerint.

Kockazatok

Legfébb informaciék kifejezetten a Kibocsatéra vonatkozé legfébb
kockézatokrol

Az Erste Group tevékenységéhez kapcsoldédéd kockazatok

A makrogazdasagban és a pénzigyi piacokon uralkodd nehézségek jelentés
mértékben hatranyosan befolyasolhatjak az Erste Group lzleti tevékenységét,
pénzlgyi helyzetét, miikddési eredményeit és kilatasait.

Az Erste Group-ot is érintette és tovabbra is érinti az eurdpai allamadéssag-
valsag, és el6fordulhat, hogy értékvesztéssel kell szamolnia az egyes orszagok
allamaddssagaval szembeni kitettségei tekintetében.

Az Erste Group eddig is tapasztalta és lehetséges, hogy a jovében tovabbra is
tapasztalni fog hitelminéség romlast, kiléndsen a pénzigyi valsagok és
gazdaségi visszaesések eredményeképpen.

Az Erste Group jelentds partnerkockazatnak van kitéve, és az egyes partnerek
mulasztdsa esetén az Erste Group-ot olyan veszteségek érhetik, amelyet a
céltartalékai mar nem fedeznek.

El6fordulhat, hogy az Erste Group fedezetkezelési stratégiaja hatastalannak
bizonyul.

Az Erste Group &ltaldnosan ki van téve a piaci volatilitdsnak olyan hitelek
esetén amelyek mogott ingatlan fedezet all.

A piacok ingadozasai és volatilitasa kedvez6tlen hatassal lehet az Erste Group
eszkozeire, csokkentheti a nyereségességét, és megnehezitheti egyes

2 Nem alkalmazandé a 7. sz. Termékre: Faktor Certifikatok.
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eszkozei valos értékének megallapitasat.

Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy nem all rendelkezésére
azonnal elérhetd likvid forras.

A hitelmingsit6 intézetek felfliggeszthetik, lemindsithetik vagy visszavonhatjak
az Erste Group Bank hitelmindsitését, és/vagy az Erste Group-hoz tartoz6 helyi
szervezet hitelmindsitését, vagy éppen egy olyan orszagét, ahol az Erste
Group jelen van, ez a dontés pedig kedvezétlenll befolyasolhatja az Erste
Group Bank refinanszirozasi feltételeit, kiilénds tekintettel a kolcsdntéke-
piacokhoz valé hozzéaférésére.

A tBkésitettséget és tbkeszerkezetet érintéen érzékelt valtozasok, Uj
szabalyozasok vagy d&llami el6irasok miatt el6fordulhat, hogy az Erste
Groupnak magasabb t8kekdvetelményeket vagy normakat kell teljesitenie, és
ennek kovetkeztében a késbébbiekben nagyobb tékére vagy likviditasra lesz
sziiksége.

A Kibocsaté ki van téve az addzasi rendszer valtozasai kockazatanak,
kulonésen a bankadoéra, valamint a pénziigyi tranzakciés ad6 bevezetésére
tekintettel.

El6fordulhat, hogy a Kibocsatdé nem képes a sajat forrasok és az aktivalhato
kotelezettségek minimum kovetelményének megfelelni.

A Kibocséaté koteles évente az Egységes Szanalasi Alapot (SRF) tamogatni és
ex-ante finanszirozni a takarékbanki szektor betétbiztositasi rendszerének az
alapjait.

Elé6fordulhat, hogy az Erste Group altal alkalmazott kockazatkezelési
stratégiak, technikdk és belsd ellenérzési gyakorlat nem szamol bizonyos nem
azonositott vagy elére nem lathaté kockazatokkal.

Az Erste Group tevékenysége miikddési kockazatokkal is jar.

Az Erste Group informatikai rendszereinek U(zemzavara, mikddésének
atmeneti ledllasa, a rendszerek frissitésének elmaradasa Uzletkiesést és egyéb
veszteségeket okozhat.

El6fordulhat, hogy az Erste Group-nal nehézségekbe ltkozik az (j tehetségek
felvétele vagy a kelléen képzett munkaerd megtartasa.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Banknak a Haftungsverbund rendszer
keretében pénzlgyi segitséget kell nyujtania bajba kerilt bankoknak, és ez
jelentés koltségekkel, valamint mas tevékenységektdl térténd forrdselvonassal
jarhat.

A kamatlabak valtozasait szamos, az Erste Group altal nem befolyasolhato
tényezd okozza, ezek a tényezdk pedig jelentés mértékben kedvezétlendl
érinthetik a pénziigyi eredményeket, ideértve a nettdé kamatbevételeket is.

Mivel az Erste Group vallalatainak, eszkdzeinek és lgyfeleinek jelentés része
az eurdovezeten kivili kozép-kelet eurépai orszagokban taldlhatd, az Erste
Group devizaarfolyam-kockazatnak is ki van téve.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Bank nyeresége alacsonyabb vagy akar
negativ lehet.

Az EKB hitelbiztositékokra vonatkozé szabdlyozdsanak valtozasai
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kedvezétlentl érinthetik az Erste Csoport finanszirozasat és likviditashoz vald
hozzaféréseét.

Az Erste Group kiélezett verseny uralta piacokon tevékenykedik, és nagy
nemzetkdzi pénzintézetekkel, valamint bevett helyi versenytarsakkal All
versenyben.

Az Erste Group Bank tobbségi tulajdonosa képes lehet befolyasolni a
részvényesek intézkedéseit.

Az alkalmazandé jogszabalyoknak és rendelkezéseknek valé megfelelés,
kilbndsen a pénzmosas, a terrorizmus finanszirozéasa, a korrupcié és a csalas
megelézése, a gazdasagi szankciok, az adok valamint a tékepiacok
(értékpapirokkal és t6zsdével kapcsolatban) teriletén, jelentés koltségeket és
er6feszitéseket igényel, valamint ezek be nem tartdsa komoly jogi
kovetkezményekkel jarhat, és arthat az Erste Group hirnevének is.

El6fordulhat, hogy a fogyasztévédelmi torvények, valamint ezeknek a
toérvényeknek az alkalmazasa és értelmezése korlatozza az Erste Group altal
bizonyos banki tranzakciokért kiszabhatd dijak mértékét és az egyéb arazasi
feltételeket, és lehetévé tehetik a fogyasztdok szamara, hogy a multban
befizetett bizonyos dijakat és kamatokat visszakdveteljenek.

Az esetleges késBbbi akviziciok integracidja tovabbi kihivAsokhoz vezethet.

Az Erste Group miikodése altal érintett piacokhoz kapcsolodoé kockazatok

Egy vagy tébb allamnak az eurddvezetbdl torténd kivalasa kiszamithatatlan
kovetkezményekkel jarhat a pénzlgyi rendszer és a tagabb értelemben vett
gazdasag vonatkozasaban, az Erste Group tevékenységének minden &gét
tekintve elképzelhetd a forgalom csOkkenése, az eszkdzok értékvesztése és
veszteségek keletkezése.

Az Erste Group a gazdasagi és a politikai életben bekdvetkezd hirtelen
véltozdsoknak kitett, feltérekvé piacokon tevékenykedik, amelyek kozil
barmelyik hatrdnyosan befolyasolhatja pénzigyi teljesitményét és mikddési
eredményeit.

El6fordulhat, hogy a lekdtétt unios forrasok nem szabadithatok fel, vagy az EU-
nak és/vagy nemzetkdzi hitelintézeteknek nem a&ll modjukban tovabbi
tamogatéasi programokat inditani.

Az Erste Group tevékenységével vagy altalaban véve a banki szolgaltatasokkal
kapcsolatban az tgyfelek bizalmanak megrendilése varatlanul nagy mértékben
eredményezheti a betétkivonasok aranyat, ez pedig kedvezétlen hatassal lehet
az Erste Group eredményére, pénziigyi helyzetére és likviditasara.

Az egyes kozép-kelet eurdpai allamokban tapasztalhaté likviditasi problémak
kedvezétlen hatassal lehetnek a teljes KKE-régiora, igy az Erste Group uzleti
eredményeire és pénziigyi helyzetére is.

Fennall annak a lehetésége, hogy az Erste Group miikddése altal érintett egyes
orszagok kormanyai fokozott protekcionizmussal, allamositasokkal vagy
hasonl6 intézkedésekkel reagalnak a pénziigyi és gazdasagi valsagra.

Az Erste Group-ot hatranyosan érintheti a bankszektor — ahol tevékenykedik —
recesszidja vagy a novekedés lassulasa, valamint kedvezétlen lehet szamara
az eurbbvezet és az EU lassabb névekedése is.
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D.3
D.6

- A KKE-térség szamos orszagaban — és kilondsen a kelet-eurdpai allamokban
— még nem Kkelléen fejlett a jogrendszer, illetve nem medfeleléek az eljarasi
biztositékok.

- A KKE-térség szamos orszagaban az érvényben levd csédtdrvények, valamint
a hitelezék jogait szabalyozo egyéb jogszabalyok és eléirasok korlatozhatjak az
Erste Group-ot abban, hogy a beddlt hiteleket és el6legeket behajtsa.

- El6fordulhat, hogy az Erste Group-nak pénzintézeteket célzé allami tAmogatasi
programokban kell részt vennie, vagy ezekhez finanszirozast kell biztositania,
illetve hogy a koézponti koéltségvetés konszolidaciéjat célzé programokat kell
finansziroznia, akar bankaddk vagy egyéb hasonl6 adok megfizetésével.

Legfobb informacidok kifejezetten az értékpapirokra vonatkozé legfébb
kockézatokral

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetéknek tudniuk kell arrél, hogy akar
egész befektetésiiknek vagy annak egy részének értékét elveszithetik.

Altalanos kockazati tényezék

- A Certifikatok kockazatos befektetési eszk6zok. Mas tékebefektetésekhez képest
a veszteség kockazata — ideértve akar a telijes befektetett téke, valamint a
kapcsolodd Ugyleti koltségek elvesztése — magas; a Certifikatok nem
biztositanak, hacsak az kifejezetten feltlintetésre nem Kkerill, semmilyen
folyamatos bevételt.

- A Részesedési Faktort tartalmazd Certifikatok magukban foglaljak annak
kockazatat, hogy az Ertékpapir Tulajdonos részesedése aréanytalanul
alacsonyabb vagy magasabb lesz, mint a Mogottes termék aringadozasai.

- Eléfordulhat, hogy a Certifikdtok nem rendelkeznek likviditassal, vagy az adott
C}ertifikétok piaca korlatozott, ami hatranyosan befolyasolhatja értékiiket vagy az
Ertékpapir Tulajdonos altali értékesités lehetéségét.

- Az Ertékpapir Tulajdonosoknak figyelembe kell venniiik, hogy a Mégéttes termék
arfolyammozgasai (vagy egy vart arfolyammozgas elmaradasa) aranytalanul
csokkenthetik a Mogottes termék értékét és akar annak elértéktelenedését is
eredményezhetik, és nincs garancia arra, hogy a korlatozott futamideji
Certifikatok esetében a Certifikatok ara idében helyreall.

- A Certifikatok teljesitménye a Mogottes termék teljesitményéhez kotédik, amire
viszont hatassal lehetnek a belfoldi és nemzetkdzi, pénziigyi, politikai, katonai
vagy gazdasagi események, ideértve az allami intézkedéseket, vagy a piaci
szerepl6k tevékenységét az adott piacokon. Ezen események vagy
tevékenységek barmelyike kedvezétlen hatassal lehet a Certifikatok piaci
értékére.

- Amennyiben egy Mdgéttes termék a feltdrekvé piacokhoz kotédik, az Ertékpapir
Tulajdonosnak fel kell készilnie a jelentés politikai és gazdasagi
bizonytalansagra, ami jelentdsen befolyasolhatia a Certifikdtok piaci
arfolyamanak alakulasat.

- Amennyiben a Certifikatra vonatkozo kifizetések a Mogéttes termék pénznemétdl
eltérd pénznemben térténnek, és az adott Certifikathoz nem tartozik mennyiségi
helyesbitési klauzula (,quanto feature”), az Ertékpapir Tulajdonosok ki vannak
téva a Mogottes termék pénznemének a Certifikat Pénznemével szembeni
teljesitményének, ami nem lathaté elére. Tovabba az Ertékpapir Tulajdonosnak
devizaarfolyam-kockazattal is szamolnia kell, ha az Ertékpapir Tulajdonos
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szamlaja, amelyre a Pénzbeli Osszeg kifizetésre keriil, a Certifikat pénznemétél
eltéré pénznemi( szamla.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tisztaban kell lenniiik azzal, hogy nem feltétlentil
tudnak fedezeti Ggyletet kotni a Certifikatokbdl ered6 kitettségikre.

A Certifikatok megvasarlasanak hitelbdl torténd finanszirozasa jelentésen noveli
a lehetséges veszteség maximumat.

A Kibocsato altal kotott fedezeti tgyletek a befektetére nézve hatranyosan
befolyasolhatjak a Certifikatok piaci arfolyamat.

A jovedelmet terheld jarulékos koltségek csdkkentik az Ertékpapir Tulajdonosok
nyereségeét.

Az Ertékpapir Tulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a
Certifikatok kibocsatasi mennyisége miatt helytelenil itélik meg a Certifikatok
likviditasat.

A piaci zavarok, a kiigazit6 intézkedések és a felmondési jogok negativ hatassal
vannak az Ertékpapir Tulajdonosok jogaira.

A Feltételek és Kondiciok helyesbitései, valtozasai vagy maodositasai
hatranyosak lehetnek az Ertékpapir Tulajdonosokra nézve.

Az adétorvények valtozasai negativ hatdssal lehetnek az Ertékpapir
Tulajdonosokra.

A Certifikatok nem feltétlentl a megfeleld eszkdzok a kitettségek fedezésére.

Fenndll a kock&zata, hogy a Certifikatok, illetve a Mdgottes termék és/vagy a
komponensek kereskedelmét felfliggesztik, megszakitjak vagy beszuntetik.

A pénz jovBbeni értekvesztése (inflacié) miatt csokkenhet a beruhézas
realhozama.

A befektetéknek az adott kliringrendszer mikddésére kell hagyatkozniuk.
A hitelminésitések nem feltétlenul tikrozik az dsszes kockazatot.

A befektetésekre vonatkozé toérvényi szabdlyozas is korldtoz6 hatassal lehet
bizonyos befektetésekre.

Egy osztrak bir6sdg gondnokot nevezhet ki a Certifikatokra vonatkozéan annak
érdekében, hogy 6 gyakorolja az Ertékpapir Tulajdonosokat megilleté jogokat,
illetve képviselje az Ertékpapir Tulajdonosok értékeit (a nevilkkben eljarva), amely
esetben az Ertékpapir Tulajdonosok azon lehetésége korlatozas ala eshet, hogy
a Certifikatokkal kapcsolatos jogaikat 6nalléan gyakoroljéak.

Kockazatok merllhetnek fel az Osztalékkal Egyenértékl Kifizetésekkel
kapcsolatban.

A Certifikatok bizonyos kivaltd események bekdvetkezése esetében leirds vagy
tOkére torténd atvaltasi kotelezettség ald eshetnek, amely eredményeként
el6fordulhat, hogy a Tulajdonosok a Certifikatokba tortént befektetésiik egy
részét vagy egészét elveszitik (térvényi veszteség abszorpcio).

A Kibocsaté szanalasi hataskorok ald eshet, amelyeknek szintén lehet negativ
hatdsa a Certifikatokra.

A Kibocsatd szaméara nem tiltott tovabbi addssaginstrumentumok kibocsatasa
vagy tovabbi kotelezettségek keletkeztetése.

A Kibocsété fizetésképtelensége esetén a betétek elénydsebben rangsorolddnak
a Tulajdonosok Certifikatok alapjan fennallé koveteléseiknél.
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A Certifikatok bizonyos tipusaihoz kapcsol6dé kockazati tényezék

[1. sz. Termék: [A [Bonusz][Fels6 Bonuszhataros] Certifikatokra vonatkoz6 kockazati
tényezdék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejlek (Zartvégl), azaz meghatarozott futamidével rendelkeznek. A
Kibocsatonak lehetésége van rendkiviili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehaijtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény meriil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje id6 el6tt lezarul. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivili megszintetés jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkivilli megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all modjaban,
hogy Certifikadtjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mdgoéttes termék
volatilitdsa, illetve minél kevésbé likvid a Modgottes termékhez kotétt pénzigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hatarid6s Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valészinibb, hogy a
Kibocséaté élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos elvileeg nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Gjboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megsziintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsaté altali rendkivilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockézatat, hogy a Certifikatok ardnak névekedésére vonatkozé
varakozasai nem teljesulhetnek a futamidé id6 el6tti megszinése miatt. A rendkivili
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megsziintetés esetén a Kibocséaté altal a
Megsziintetéskor Fizetendé Osszeget esetleg csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodo
piaci feltételeknél kedvezbtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Teljes veszteség kockazata Korlat Esemény bekovetkeztekor

Egy Ugynevezett Korlat Esemény akkor meriil fel, ha [a Megfigyelési Ar a Megfigyelési |d6szak
soran barmikor megegyezik a Korlattal, vagy az ala esik] [a Referencia Ar megegyezik a
Korlattal, vagy az ala esik a Végsé Ertékelési Napon]. Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tisztaban
kell lenniiik azzal, hogy ha bekdévetkezik egy Korlat Esemény, a Bonusz Osszeggel megegyez6
minimum visszavaltasra vonatkozé jogosultsaguk megsziinik, és hogy a [Bonusz] [Felsd
Bonuszhataros] Certifikat hasonlit a Mogottes termékbe torténé kodzvetlen befektetéshez (az
osztalékfizetéstsl fiiggetleniil). Kovetkezésképpen az Ertékpapir Tulajdonos a kdzvetlen
befektetés kockazatahoz hasonld veszteségkockazatnak van kitéve. Illy modon az Ertékpapir
Tulajdonos a befektetett t6ke tekintetében teljes veszteségkockazatot visel. Teljes veszteség
akkor merdil fel, ha a Mdgéttes termék a Végsé Ertékelési Napon értéktelen.

A Korlat Esemény bekovetkeztének valdszinliségét meghatarozd fontos tényezé a Mogottes
termék volatilitasa. A ,Volatilitas” kifejezés a Mogottes termék ingadozasi savjat és
arfolyammozgéasat jelenti. Minél magasabb egy Mogoéttes termék volatilitdsa, annal nagyobb
annak a kockazata az Ertékpapir Tulajdonos szamara, hogy a Korlat atlépésre keriil. A Korlat
atlépésének noévekvd valdszinlisége 4altaldban az Ertékpapir arfolyamanak csokkenését
eredményezi.

[Fels6 Bonuszhataros Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre
korlatozadik

Attol fuggetlenul, hogy bekovetkezett-e a Korlat Esemény vagy nem, a Pénzbeli Osszeg nem
haladhatja meg a Maximum Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsd
Hataron felll nem részesedik a Mogottes termék arfolyammozgasabol, amely kdvetkeztében a
Fels6 Bonuszhataros Certifikatokon elérheté hozamra egy felsé korlat vonatkozik.]]
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[2. sz. Termék: A Diszkont Certifikatokra vonatkozé kockéazati tényezok

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejlek (Zartvégl), azaz konkrét futamidével rendelkeznek. A
Kibocsatonak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény meriil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje idd el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszeri mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivili megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkiviili megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all médjaban,
hogy Certifikatjat a méasodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mogottes termék
volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotott pénziigyi eszkézok piaca
(ideértve a t6zsdei hataridés Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdszinlbb, hogy a
Kibocséaté élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos elvileg nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Gjboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megsziintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsato altali rendkiviilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok &rfolyamanak névekedésére vonatkozé
varakozasai nem teljesilhetnek a futamidé id6 el6tti megszinése miatt. A rendkivili
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megsziintetés esetén a Kibocséaté altal a
megszintetéskor fizetend6 0sszeget esetleg csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodé piaci
feltételeknél kedvezétlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

A Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre korlatozddik

Diszkont Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg soha nem haladja meg a Maximum
Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Fels6é Hataron feliil nem részesedik a
Mogottes termék arfolyammozgasabdl, amely kévetkeztében a Diszkont Certifikatokon elérhetd
hozamra egy felsé korlat vonatkozik.

Teljes veszteség kockazata

A Felsé Hatar alatt a Diszkont Certifikatok hasonléak a Mogottes termékbe torténd kdzvetlen
befektetéshez (az osztalékfizetés figyelembevétele nélkiil). Ebben az esetben annak kockazata
all fenn, hogy az Ertékpapir Tulajdonos teljes befektetett tékéje elveszik. Telies veszteség
akkor merdil fel, ha a Mdgéttes termék a Végs6 Ertékelési Napon értéktelen.]

[3. sz. Termék: A Nyiltvégii [Részesedés] [Index] Certifikatokra vonatkozé kockazati
tényezdék

A Certifikatok korlatlan futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
k6t6d6 kockazati tényezbk

A Certifikatok nem rendelkeznek egy meghatarozott korlatozott futamidével (Nyiltvégd). A
Certifikatok futamideje vagy (i) a Certifikatok Ertékpapir Tulajdonos altali lehivasakor vagy (ii) a
Kibocsaté 4altali rendes fmegszintetéskor vagy (i) a Kibocsaté altali rendkivili
megszuntetéskor ér véget.

A Certifikatokat azok futamideje soran az Ertékpapir Tulajdonos egy bizonyos Lehivasi Idészak
alatt hivhatja le egy Lehivasi Ertesité benyuijtasaval. A lehivott Certifikatokra vonatkozd
Pénzbeli Osszeg a Mogdttes termék vonatkozd Lehivas Napjan érvényes Mogottes Arfolyama
alapjan kerul kiszamitasra.

Emellett a Kibocsaté jogosult a Certifikatok rendkivili megszintetésére is, amennyiben a
helyesbitésre mar nincs madd, vagy ha egy Tovabbi Osszeomlasi Esemény kovetkezik be.
Megjegyzendd, hogy a Kibocsatd ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja megsziintetési jogat
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€s a megszintetési jogaval kapcsolatban nincsenek tovabbi koételezettségei. A rendkivili
megszintetési jog gyakorlasa révid hataridével is torténhet, igy bizonyos kérliilmények esetén
az Ertékpapir Tulajdonos nem feltétleniil képes Certifikatjait a masodlagos piacon értékesiteni.

A megsziintetési jog Kibocsato altali gyakorlasanak altaldban annal nagyobb a valdsziniisége,
minél magasabb a Mogottes termék volatilitAsa vagy minél kevésbé likvid a Mdogottes
termékhez koét6dd pénziigyi eszkd6zok piaca (ideértve a hataridés- és a hitelpiacokat is). A
Kibocsatd megsziintetési joga miatt az Ertékpapir Tulajdonosok nem élhetnek azzal a
feltételezéssel, hogy a Certifikatok futamideje korlatlan. lly modon az Ertékpapir
Tulajdonosoknak nem célszeri{i arra szamitani, hogy hosszabb tavon képesek lesznek poziciét
tartani a Certifikatokban. Tovabba, az Ertékpapir Tulajdonosok arra sem feltétlendil
szamithatnak, hogy a Lejarat Napja el6tt a Mogoéttes termék id6ben mozdul el pozitiv iranyba.

Hozam- és Ujbdli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendes vagy rendkivili megsziintetés
esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell vennilik, hogy a Certifikatok alapvetéen
korlatlan futamideje a Kibocsatd altali rendes vagy rendkivilli megsziintetéssel véget érhet.
Megsziintetés esetén az Ertékpapir Tulajdonos viseli annak kockézatat, hogy a Certifikatok
arfolyamanak novekedésére vonatkozd varakozasai nem teljesilhetnek a futamidd
megsz(inése miatt. Megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az ujbdli befektetés
kockazatat az Ertékpapirt Tulajdonos viseli. Ez azt jelenti, hogy a megsziintetés esetén a
Kibocséaté altal fizetett 6sszeget csak annal kedvezétlenebb piaci feltételek mellett lesz képes
Ujbdl befektetni, mint amelyek a Certifikat megvasarlasakor uralkodtak.

[A Tranzakcibé-dijas hatarid6s (gyletekhez kapcsolt Nyiltvégli Részesedési Certifikatokhoz
kapcsolodo kockazatok

A tézsdei hataridds tgyletekhez kapcsol6dd Nyiltvégl Részesedési Certifikatok esetében meg
kell jegyezni, hogy sor kerllhet Ujbdli befektetés tranzakcios koltségeit fedez6 , Tranzakcios Dij”
felszamitasara. Ez a Tranzakciés Dij hataridés kotésenkénti darabszam alapjdn és a
Referencia Pénznembem kerlil meghatarozasra. A Certifikatok értékvesztését okozza a
tranzakcids koltségek Szorzoéval torténd megszorzasa, amennyiben a Tranzakcids Dij értéke
nullanal (0) nagyobb. Tovabba megjegyzendd, hogy ujbdli befektetés esetén Tranzakciés Dij
mind a hataridds Ugyletek vételekor, mind azok eladasakor keletkezik, tehat az alkalamazando
Szord meghatarozasat ebbdl a szempontbdl ismételten at kell gondolni.]

Teljes veszteség kockazata

A Nyiltvégl [Részesedési/Participation][Index] Certifikatok a Mogottes Termékbe torténd
kozvetlen befektetéshez hasonlitanak (az osztalékfizetéstdl és az gyleti dijaktdl, ha vannak,
fuggetlendl), aminek eredményeképpen az Ertékpapir-tulajdonos a kozvetlen befektetés
kockazatdhoz hasonlé kockazatot visel. Ily mddon felmeril a teljes befektetett t6ke
elvesztésének kockazata, ha az Utolsé Ertékelési Napon a Mogottes Termék értéktelen (pl. ha
a Kibocsaté megsziintette).

[A Management Dijjal rendelkezd Nyiltvégii [Részesedés] [Index] Certifikatokra vonatkoz6
kockézati téenyezdbk

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok tartasi idészakara
figyelemmel a Management Dij csdkkenteni fogja a Pénzbeli Osszeget, amelyet az Ertékpapir
Tulajdonos a futamidd végén kap, valamint hogy a Management Dijnak szintén negativ hatasa
van a Certifikdtok mésodlagos piaci értékére a Certifikatok futamideje alatt.]

[A teljesitmény indexekhez kété6d6 Nyiltvégl [Részesedés] [Index] Certifikdtokra vonatkozo
kockézati téenyezdbk

A teljesitmény indexekhez kotédé Nyiltvégl [Részesedés] [Index] Certifikatok esetében a
Feltételek és Kondiciok rendelkezhetnek a Szorzé maédositdsarél minden egyes Osztalék
Rogzitési Napon. A moddositas soran valamennyi osztalék vagy az osztalékkal megegyezd
pénzbeli 6sszeg figyelembe vételre keril (a relevans Osztalék Tényezdre is tekintettel). Ennek
kovetkezményeként, a Szorz6 csokkenni fog, amely negativ hatassal lesz a Pénzbeli
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Osszegre. Minél nagyobb a hatas, annal magasabb az osztalék és/vagy az osztalék ad6zasa]]

[4. sz. Termék: [A(z) [Inverz Bonusz] [Felsbhataros Inverz Bénusz] Certifikatokra
vonatkozé kockéazati tényezék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejlek (Zartvégl), azaz meghatarozott futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megszintetésel megszintetni a Certifikadtokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény meriil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje idd el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivlli megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkiviili megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all modjaban,
hogy Certifikatjat a méasodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mogoéttes termék
volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotott pénzigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hataridés Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdsziniibb, hogy a
Kibocsété élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos elvileg nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Ujboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megsziintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsaté altali rendkiviilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok arfolyamanak ndvekedésére vonatkozo
varakozasai nem teljesiilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatét. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megsziintetés esetén Kibocsété altal a
Megsziintetéskor Fizetendé Osszeget esetleg csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodd
piaci feltételeknél kedvezbtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Az [Inverz Bénuszj[Fels6hataros Inverz Bonusz] Certifikatok forditott konstrukciéjabdl eredd
kock&zatok

Az Inverz Bonusz és a Fels6hataros Inverz Bénusz Certifikatok esetén a Certifikatok
telijesitménye forditottan fligg a Mogottes termék teljesitményétél. Szemben a tipikus
részesedési értékpapirokkal, amelyek egy ugynevezett ,long poziciot® testesitenek meg (a
Mogottes termék 6sszegzé ,megvétele"), a Inverz Bonusz Certifikatok egy ugynevezett "short
poziciot" jelentenek (a Mogottes termék 6sszegzb ,eladasa"). Ez azt jelenti, hogy a Certifikatok
lehetévé teszik az Ertékpapir Tulajdonosok szaméra, hogy hasznot hizzanak a Mégéttes
termék értékvesztésébdl. Az Inverz Boénusz Certifikat érteke jellemzéen csokken (a
Certifikatok arfolyamat meghatarozé egyéb jellemzdéktdl és tényezdktdl fiiggetleniil), ha a
Mogottes termék értéke né.

Teljes veszteség kockazata Korlat Esemény bekovetkeztekor

A forditott konstrukcidk esetében egy ugynevezett Korlat Esemény akkor meril fel, ha [a
Megfigyelési Ar a Megfigyelési Idészak soran barmikor megegyezik a Korlattal vagy
meghaladja azt] [a Referencia Ar megegyezik a Korlattal, vagy meghaladja azt a Végsé
Ertékelési Napon]. Az Ertékpapir Tulajdonosoknak célszer(i figyelembe venni azt, hogy ha
Korlat Esemény kovetkezik be, a minimum visszavaltasi arra vonatkozé jogosultsag megsziinik,
és az Ertékpapir Tulajdonos kiveszi részét a Mégdttes termék negativ teljesitményébél és/vagy
Felséhataros Inverz Bénusz Certifikatok esetében az Ertékpapir Tulajdonos a Mdgdttes termék
negativ teljesitményébsl a Fels6 Hatarig veszi ki a részét. llyen esetben az Ertékpapir
Tulajdonos a befektetett t6ke tekintetében teljes veszteségkockazatot visel. Teljes veszteség
akkor kdvetkezik be, ha a Végsé Ertékelési Napon a Mogottes termék megegyezik az Inverz
Szinttel vagy felette van.

A Korlat Esemény bekovetkeztének valdszinliségét meghatarozd fontos tényezé a Mogottes
termék volatilitasa. A ,Volatilitas” kifejezés a Mogottes termék ingadozasi savjat és
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arfolyammozgéasat jelenti. Minél magasabb egy Mdégottes termék volatilitdsa, annal nagyobb
annak a kockazata az Ertékpapir Tulajdonos szamara, hogy a Korlat atlépésre keriil. A Korlat
atlépésének noévekvd valdszinlisége 4altalaban az Ertékpapir arfolyamanak csokkenését
eredményezi.

[Fels6hataros Inverz Bénusz Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre
korlatozodik

A Felséhataros Inverz Bonusz Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg soha nem haladja meg
a Maximum Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsé Hataron feliil nem
részesedik a Mogottes termék negativ arfolyammozgaséabol, amely kovetkeztében a
Fels6hatéros Inverz Bonusz Certifikatokon elérheté hozamra egy felsd korlat vonatkozik.

Korlatozott hozamképesség a forditott konstrukcié miatt és a Felsé Hatartol fliggetlentil

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a forditott konstrukcié miatt a
hozamképesség korlatozott (a Fels6 Hatartol figgetlendl), mivel a Mogottes termék negativ
teljesitményébdl valé részesedés 100%-ra korlatozddik, azaz az Inverz Bonusz Certifiktok
esetében a Pénzbeli Osszeg az Inverz Szintre korlatozodik (figyelembe véve a Szorzét, és az
esettdl figgben, az Elszamolasi Pénznemre valé atvaltast).

Tehat, az Inverz Bonusz Certifikatok esetében lényegében a kdvetkez6 kapcsolatok allnak fenn
a Certifikatok gazdaségi érteke és a Mogottes termék gazdasagi értéke kozott: A Inverz
Bonusz Certifikat értéke jellemzden csokken (a Certifikatok arfolyamat meghatarozé
egyéb jellemzdktol és tényezOktdl fiiggetleniil), ha a Mogottes termék értéke né. Ennek
megfeleléen az Ertékpapir Tulajdonos elveszitheti a befektetett tokét, ha a Mogottes
termék szintje né és eléri vagy meghaladja az Inverz Szintet.

Tékeattételi hatas [Inverz Boénusz] [FelsShataros Inverz Boénusz] Certifikatok esetében a
forditott konstrukcié miatt

Az [Inverz Bonusz] [Fels6hataros Inverz Bénusz] Certifikatok esetében létezik egy tékeattételi
hatas, amelynek mértéke az Inverz Szinttél fligg. Egy alacsonyabb Inverz Szint egy magasabb
tékeattételi hatashoz vezet, és ezért a veszteség egy magasabb kockazatahoz.]

[5. sz. Termék: A [Részesedési][Index] Certifikatokhoz kapcsolédé kockazati tényezdk

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
k6t6d6 kockazati tényez6k

A Certifikatok fix futamidejlek (Zartvégl), azaz meghatarozott futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény mertiil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje id6 elétt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatod
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivlli megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkiviili megszintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all médjaban,
hogy Certifikatjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mdgoéttes termék
volatilitdsa, illetve minél kevésbé likvid a Modgottes termékhez kététt pénzigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hataridés Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdszin(ibb, hogy a
Kibocséaté élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos gyakorlatilag nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Gjboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megszintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsaté altali rendkiviilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok arfolyaméanak névekedésére vonatkozé
varakozasai nem teljesiilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megsziintetés esetén Kibocséaté altal a
megsziintetéskor fizetend6 0sszeget esetleg csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodé piaci
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feltételeknél kedvezétlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.
Teljes veszteség kockazata

A [Részesedési/Participation] [Index] Certifikatok hasonléak a Mogottes Termékbe térténd
kozvetlen befektetéshez (az osztalékfizetéstdl fiiggetleniil). Kévetkezésképpen az Ertékpapir-
tulajdonos a kozvetlen befektetés kockazatahoz hasonl6 veszteségkockézatnak van kitéve. lly
modon akkor merdl fel a teljes befektetett t6ke elvesztésének kockazata, ha az Utolsé
Ertékelési Napon a Mogottes Termék értéktelen. ]

[6. sz. Termék: A [Duplanyereségii][Felsdhataros Duplanyereségii] Certifikatokhoz
kapcsol6do6 kockazati tényezék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejlek (Zartvégl), azaz meghatarozott futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehaijtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény meriil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje idd el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivlli megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkivilli megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all médjaban,
hogy Certifikadtjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mdgoéttes termék
volatilitdsa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotétt pénzigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hatarid6s Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valészinlbb, hogy a
Kibocsété élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos gyakorlatilag nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Gjboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megsziintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsaté altali rendkiviilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok arfolyamanak névekedésére vonatkozé
varakozdsai nem teljesilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megsziintetés esetén a Kibocsato altal a
megsziintetéskor fizetend6 0sszeget esetleg csak csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodo
piaci feltételeknél kedvezbtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Teljes veszteség kockazata Korlat Esemény bekovetkeztekor

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venni, hogy ha egy Korlat Esemény kovetkezik
be a Certifikat hasonlé a Mogottes termékbe t6rténd kozvetlen befektetéshez (az
osztalékfizetések figyelembevétele nélkiil). Ennek eredményeképpen, az Ertékpapir Tulajdonos
a kozvetlen befektetés kockazatahoz hasonld veszteségkockazatnak is ki van téve. Ily modon
az Ertékpapirt Tulajdonos a befektetett téke tekintetében telies veszteségkockazatot visel.
Teljes veszteség akkor mertil fel, ha a futamid® végén a Mogottes termék értéktelen.

A Korlat Esemény valdszinliségét meghatarozé fontos tényez6 a Mogottes termék volatilitasa.
A Volatilitas” kifejezés a Mogottes termék ingadozasi savjat és arfolyammozgasat jelenti. Minél
magasabb egy Mdgéttes termék volatilitasa, annal nagyobb annak a kockazata az Ertékpapir
Tulajdonos szamara, hogy a Korlat atlépésre keril. A Korlat atlépésének ndvekvd
valészinlisége altaldban az Ertékpapir arfolyamanak csdkkenését eredményezi.

[Fels6hataros Duplanyereségil Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre
korlatozodik.

Attol flggetlendl, hogy bekovetkezett-e a Korlat Esemény vagy nem, a Pénzbeli Osszeg nem
haladhatja meg a Maximum Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsé
Hataron felll nem részesedik a Mdgottes termék arfolyammozgasabdl, amely kévetkeztében a
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FelsGhatéros Duplanyereségi Certifikatokon elérhetd hozamra egy felsé korlat vonatkozik.]]
[7. sz. Termék: A Faktor Certifikatokhoz kapcsol6dé kockazati tényezék
T6keattételezett Mogottes termékbe vald befektetéshez kapcsoldédod kockazat

Mas Nyiltvégli Részesedési Certifikatoktol eltéréen, a Faktor Certifikatok ugynevezett
tékeattételezett certifikatok.

A befektet6knek kiléndsképpen tekintettel kell lennilik arra, hogy Faktor Certifikatok esetében
a Mogottes termék napi arfolyam teljesitménye az alkalmazandd Toékeattételi Faktorral kerdl
tébkeattételezésre, vagyis a Mogoéttes termék pozitiv vagy negativ iranyba térténé ingadozasa a
Certifikat értékére egyenlétlen hatassal bir. Ez azt jelenti, hogy a Tékeattételi Faktor az, amely
meghatarozza a kockazat szintjét is. A magasabb t6keattétel magasabb kockazatot jelent.
Figyelembe kell venni, hogy a Faktor Certifikatok arfolyamanak alakulasa a Mogdttes
termék arfolyamanak alakulasatdl teljes mértékben fliggetlen lehet.

Abban az esetben, amikor a Mogottes termék aktualis piaci ara jelentés mértékben csoékken, a
Certifikat értéke a tékeattételi faktor kOvetkeztében, egy nagyon alacsony szintre csdkkenhet. A
Mogottes termékbdl szarmazoé tovabbi arfolyamnyereség a Certifikat értékének névekedéséhez
vezet. Abban az esetben viszont, ha a Certifikat visszaallitasahoz kapcsol6dé alapszint nagyon
alacsony, a Certifikatbdl szarmazoé arfolyamnyereség meglehetdsen kis hatassal bir a Certifikat
visszaadllitasi arara vonatkozoéan.

A Faktor Certifikatok egyfajta szabalyozasi hatar szintet (Veszteség-Stop Korlat) biztositanak,
amely arra szolgal, hogy a befektet6ket megdvja a befektetésiik telijes elvesztésétél. Ez a
szabalyozasi szint azonban — kedvezétlen feltételek esetén — a befektet6ket nem képes
megovni az olyan napkdzbeni veszteségektdl, amelyek a telijes befektetett t6ke mértékét
megkozelitik.

A tékepiacok valtakozasa altalanossagban hosszabb id6t vesz igénybe. A Faktor
Certifikatok kialakitasanak koszdénhetéen ezek a valtakozasok a Certifikatok arfolyam
teljesitményére lényegesen héatranyos hatassal birhatnak. A Faktor Certifikdtok nem
alkalmasak hosszu tavu befektetésekre, valamint nem nyujtanak megfelel6 alternativat
Mogottes termékbe valdé kdzvetlen befektetésre sem, mivel a Mogottes termék Napi
Tokeattételezett Teljesitményének alakulasa és ennek megfeleléen a Faktor Certifikatok
értéke — egy adott idészakban — jelentds mértékben eltérhet a Mogottes termék
értékének alakulasatol.

A Certifikatok korlatlan futamidejéhez és a Kibocsaté megszintetési jogahoz kapcsol6do
kockézati tenyezbk

A Certifikatok korlatlan futamidére szélnak (Nyiltvégliek). A Certifikdtok futamideje vagy (i) a
Certifikatok Ertékpapir Tulajdonosok 4altali lehivasaval vagy (i) a Kibocsatd rendes
megszintetése vagy (iii) a Kibocsaté rendkivilli megsziintetése esetén ér véget.

A Certifikatokat az Ertékpapir Tulajdonosok meghatarozott Lehivasi Idészakon beliil, Lehivasi
Ertesité benyuijtasaval hivhatjak le. A lehivott Certifikatokhoz kapcsolédé Pénzbeli Osszeg a
Mogottes termék — a vonatkozd Lehivasi Napon érvényes — mdgottes napi arfolyama alapjan
kerul kiszamitésra.

A Kibocséato ezen kivil jogosult a Certifikatok rendkivili megszintetésére, ha a tovabbiakban
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara vagy, ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény meriil
fel. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatd a megszintetéshez valo jogat ésszerli mérlegelés alapjan
gyakorolja és e tekintetben semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsat6
révid hataridével gyakorolja a rendkiviili megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak
esetleg mar nem all moédjaban, hogy Certifikatjat a masodlagos piacon értékesitse.

A Kibocsaté megsziintetéshez valé joganak gyakorlasa annal valészin(ibb, minél nagyobb a
Mogottes termék volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mdgottes termékhez kapcsolédo
pénzligyi eszk0zOk piaca (ideértve a hataridés- és kolcsonpiacokat). A Kibocsato
megsziintetéshez valé joga miatt az Ertékpapir Tulajdonosok nem élhetnek azzal a
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feltételezéssel, hogy a Certifikatok futamideje korlatlan. Illy moédon az Ertékpapir
Tulajdonosoknak nem célszeri{i arra szamitani, hogy hosszabb tavon képesek lesznek poziciét
tartani a Certifikatokban.

Hozam- és Ujbdli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendes vagy rendkivili megsziintetés
esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell vennilik, hogy a Certifikatok alapvetéen
korlatlan futamideje a Kibocsaté altali rendes vagy rendkivilli megsziintetéssel véget érhet.
Megsziintetés esetén az Ertékpapir Tulajdonos viseli annak kockézatat, hogy a Certifikatok
arfolyamanak novekedésére vonatkozd varakozasai nem teljesiilhetnek a futamidé
megsziinése miatt. Megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Gjbdli befektetés
kockazatat az Ertékpapirt Tulajdonos viseli. Ez azt jelenti, hogy a megsziintetés esetén a
Kibocsaté altal fizetett 6sszeget csak annal kedvezétlenebb piaci feltételek mellett lesz képes
Ujbdl befektetni, mint amelyek a Certifikat megvasarlasakor léteztek.

[Tranzakci6s Dijjal jaro Faktor Certifikatokhoz kapcsolodd kockéazatok

A t6zsdei hataridés ugyletekhez kapcsolédo Faktor Certifikdtok esetében meg kell jegyezni,
hogy sor kerllhet Uu(jboli befektetés tranzakcios koltségeit fedez6 ,Tranzakcios Dij”
felszamitasara, amely 6sszeg hatarid6s kotésenkénti darabszam alapjan és a Referencia
Pénznembem kerll meghatdrozasra. A Certifikatok értékvesztését okozza a tranzakciés
koltségek Szorzoval torténé megszorzdsa, amennyiben a Tranzakciés Dij értéke nullanal (0)
nagyobb. Tovabba megjegyzendd, hogy ujbdli befektetés esetén Tranzakciés Dij mind a
hataridés Ugyletek vételekor, mind azok eladasakor keletkezik, tehat az alkalamazandé Szor6
meghatarozasat ebbdl a szempontbdl ismételten at kell gondolni.

Teljes veszteség kockazata

A Faktor Certifikatokba forditott befektetés legrosszabb esetben a befektetett tdke teljes
veszteséget jelentheti. Ez abban az esetben fordulhat el6, ha a Mogottes termék Referencia
Ara a Végsd Ertékelési Napon nulla.]

A Mogottes termékek bizonyos tipusaival kapcsolatos kockazati tényezék

Azon Mogottes termektdl figgden, amelyekkel szemben a Certifikatoknak kitettséguk van, a
Befektet6k tovabbi kockazatoknak vannak kitéve, amelyek a Moégottes termék tipusabdl és
annak piaci arfolyamanak viselkedésébdl erednek, mivel a Befektetd altal elérheté Pénzbeli
Osszeg a Mogottes termék arfolyamanak alakulasatol fiigg. A jelen Programban résztvevé
Mogottes termékek tipusai jelentésen eltérnek egymastdl a jellemzd arfolyam-ingadozasuk
szerint. A befektetbknek csak akkor célszerli Certifikatokba fektetni, ha ismerik a kapcsolédo
Mogottes terméket, és atfogd ismeretekkel rendelkeznek magérél a Mogottes termék tipusardl,
a piacrol és a vonatkozé Mogottes termékre érvényes egyéb szabalyokrdl mivel ez eléfeltétele
a Certifikatokkal kapcsolatos kockazatok megértésének; egy ilyen megértés hianya lényegesen
hatranyos hatdssal lehet az adott befektetére és egy ilyen befektetd befektetésének teljes vagy
részleges elvesztését eredményezheti.

Osszeférhetetlenséghez kotédd kockazati tényezék

A befekteték ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocsaté kozvetlen vagy kozvetett
intézkedései hatranyosan érintik a Certifikatok piaci éarat, vagy egyéb negativ
kovetkezményekkel jarnak az Ertékpapir Tulajdonosokra, és hogy érdekosszelitkdzések még
valoészinbbé tehetik ezeket az intézkedéseket; a lehetséges érdekosszelitkozésekre
vonatkozoan kérjik az alabbi E.4 pont tanulmanyozasat.
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E.2b

E.3

E.4

Ajanlat

Az ajanlattétel
indoklasa és a bevétel
felhasznalasa,
amennyiben ez mas,
mint nyereségszerzés
ésl/vagy fedezet
biztositasa  bizonyos
kockéazatok ellen:

Az ajanlat feltételeinek
és kondicidinak
ismertetése:

A kibocséatas/ajanlat
szempontjabdl
Iényeges
érdekeltségek,

ideértve az
Osszeférhetet-
lenségeket is:

A Certifikatok kibocsatasa a Kibocsaté rendes (zleti
tevékenységének részét képezi, és egyedili célia a
nyereségszerzés, amely egyben az ajanlat céljat is képezi.

Az ajanlatra vonatkozo feltételek és kondiciok
Nem alkalmazandg; az ajanlat nem kotott feltételekhez.

A Certifikatok alland6 jelleggel kerliinek majd ajanlasra
(Daueremissionen, ,tap issue”).

A Certifikdtok az Ajanlati Orszag(ok)ban kerllnek majd
ajanlasra, ennek kezdete: [e].

A Kibocsatas Idépontja: [e].

[A Certifikatokat a jegyzési id6tartam alatt, azaz [®]-t6l [@]-ig
ajanljak fel jegyzésre. A Kibocsaté fenntartja a jogat arra,
hogy korabban megsziintesse a jegyzési idétartamot. A
Kibocsétd nem kételes jegyzett Certifikatokat kibocsétani.]

Ertékesitési korlatozasok

A Certifikatokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatésagon beliil vagy abbdl eredéen atadni, ha
a hatalyos torvények és egyéb jogszabalyok ezt megengedik,
valamint ha ebbdl a Kibocsatonak kotelezettsége nem
keletkezik.

A Certifikatokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni
az Ertékpapir Torvény alapjan, és tartaimazhatnak olyan
bemutatéra sz6l6 Certifikatokat, amelyekre az Amerikai
Egyesiult Allamok adbjogi szabalyai kiterjednek. A
Certifikatokat nem lehet ajanlani, értékesiteni vagy atadni az
Egyesiilt Allamokban, vagy az Egyesilt Allamok-beli
személyek részére vagy javara.

A Certifikatok vasarlasara vonatkozé Kezdo6 Kibocsatasi
Ar, kéltségek és adok

A Kezdd Kibocsatasi Ar(ak) a kdvetkezé(k) [®].

[Nem alkalmazand6, nincs ilyen érdekeltség vagy
Osszeférhetetlenség.]

[A Kibocsaté esetenként egyéb mindségében is eljarhat a
Certifikatok kapcsan, igy szamitast végz6 tgynokként vagy
piaci fejleszt6ként/szakért6ként, melynél fogva a Kibocsato
kiszamithatja a Mogoéttes termék vagy egyéb referencia-
eszkoz értékét, illetve meghatarozhatja a Mogottes termék
Osszetételét; ez érdekdsszelitkdzéshez vezethet olyan
esetekben, amikor a Kibocsaté vagy csoportvallalata altal
kibocsatott értékpapirokat vagy egyéb eszkdzoket lehet a
Mogottes termék részeként valasztani, vagy ha a Kibocséaté
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E.7

A Kibocséaté vagy az
ajanlattévé  altal a

befektetére terhelt
koltségek becstlt
0sszege:

Uzleti kapcsolatot tart fenn az ilyen értékpapirok vagy
eszkdzok kibocsatodjaval vagy kotelezettjével.

A Kibocsatdo esetenként Mogottes termékeket érint6
Ugyleteket is végezhet sajat tulajdont szamlai vagy
kezelésében levé szamlak terhére. Az ilyen lgyletek pozitiv
vagy negativ hatassal lehetnek a Mdogottes termék vagy
barmely mas referencia-eszkoz piaci arara,
kovetkezésképpen a Certifikatok értékére.

A Kibocsatd adott Mogottes termékre vonatkozéan egyéb
szarmazékos eszkdzoket is kibocsathat, az ilyen versenyz§
termékek piacra vald bevezetése befolyasolhatjia a
Certifikatok piaci arat.

A Kibocsatdé a Certifikatok értékesitésébdl szerzett
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznélhatja
arra, hogy fedezeti Ugyleteket kosson, amelyek
befolyasolhatjdk a Certifikatok piaci arat.

A Kibocsaté a Mogottes termékekr8l nem nyilvanos
informécidkat is beszerezhet, a Kibocsaté pedig nem
véllalja, hogy az ilyen informéaciokat felfedje az Ertékpapir
Tulajdonosok el6tt. A Kibocsatd kutatasi jelentéseket is
publikalhat a Mogottes termékekkel kapcsolatban. Az ilyen
tevékenységek érdekosszeltktzést eredményezhetnek és
befolyasolhatjdk a Certifikatok piaci arat.]

[az ilyen tovabbi érdekeltségek beillesztése]

[Nem alkalmazandd, mert a Kibocsaté és az ajanlattévé(k)
nem terhel(nek) ilyen koltségeket a befektetdre.] [az ilyen
koltségek leirasanak beillesztése]
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
REZUMAT
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the EMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Traducerea de mai _jos a rezumatului original si a factorilor de risc din cadrul
Prospectului nu _a fost aprobata de FMA (autoritatea de supraveghere bancara din
Austria). De asemenea, FMA nu a revizuit conformitatea acesteia cu sectiunile originale
din cadrul Prospectului.

Prezentul rezumat (,Rezumatul”) constd din informatii care fac obiectul unor cerinte de
publicitate si care sunt cunoscute sub denumirea de elemente (,Elementele’). Aceste Elemente
sunt numerotate in sectiunile A — E (A.1 — E.7).

Acest Rezumat contine toate Elementele ce trebuie incluse intr-un rezumat pentru categoria de
valori mobiliare in cauza si pentru acest tip de Emitent. Dat fiind cd anumite Elemente nu trebuie
abordate, pot exista omisiuni in ordinea de numerotare a Elementelor.

Chiar daca introducerea in Rezumat a unui Element este obligatorie, avand in vedere categoria
de valori mobiliare in cauza si tipul de Emitent, este posibil sé nu poata fi prezentate informatii
relevante cu privire la Elementul respectiv. In acest caz prezentul Rezumat va include o scurté
descriere a Elementului, cu mentiunea ,Nu se aplica’.

Acest rezumat contine optiuni, marcate prin paranteze pétrate sau font italic (diferite de
traducerile respective ale termenilor juridici specifici), precum si simboluri de substituire cu
privire la Certificatele care vor fi emise in cadrul Programului. Rezumatul emisiunii individuale
de Certificate va include optiunile relevante acestei emisiuni de Certificate, astfel cum sunt
stabilite in Termenii Finali aplicabili si va contine informatiile completate cu Termenii Finali
aplicabili, in locurile lasate necompletate.

[In cazul in care existd mai multe emisiuni, adicd dacd rezumatul emisiunii contine mai
mult de o Serie de Certificate, se va introduce: Este posibil ca anumite Elemente sa nu fie
uniforme din punct de vedere al tuturor Seriilor de Certificate individuale, descrise in prezentul
document. Tn acest caz, se vor specifica informatiile respective cu privire la Seria de Certificate
individuala sau la un Element Subiacent prin mentionarea codului ISIN al Seriei respective sau
a altei caracteristici unice de identificare in legédtura cu informatiile respective.]

A. Introducere si avertismente

Al Avertismente: Prezentul rezumat (,Rezumatul”) trebuie citit ca o
introducere la prospectul (,Prospectul”) Programului de
Emisiune de Certificate (,Programul”).

Orice decizie de a investi in Certificate emise in baza
Prospectului (,Certificatele”) trebuie sa se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor.

In cazul in care se intenteazd o actiune in fata unei
instante de judecata privind informatiile cuprinse in
Prospect, este posibil ca, in conformitate cu legislatia
nationala a Statelor Membre din Spatiul Economic
European, investitorul reclamant sa suporte cheltuielile de
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A.2

Acordul Emitentului sau
al persoanei
responsabile cu
elaborarea Prospectului
in ceea ce priveste
utilizarea  Prospectului
pentru revanzarea
ulterioara sau un
plasament final al
valorilor mobiliare prin
intermediari financiari si
indicarea perioadei de
ofertare in cadrul careia
poate fi efectuata o
revanzare ulterioara sau
un plasament final al
valorilor mobiliare prin
catre intermediari
financiari si in care este
valabil acordul pentru
utilizarea Prospectului:

Orice alte conditii clare

si  obiective asociate
acordului, care sunt
relevante pentru

utilizarea Prospectului:

Informare in caractere
ingrosate  prin  care
investitorii sunt informati

traducere a Prospectului Tnaintea Tnceperii procedurii
judiciare.

Raspunderea civila apartine Erste Group Bank AG (,Erste
Group Bank”), cu sediul in Am Belvedere 1, A-1100
Viena, Austria, (in calitate de emitent n cadrul
Programului, ,Emitentul”) care a intocmit acest Rezumat,
inclusiv orice traducere a acestuia, insa doar in cazul in
care acest Rezumat este finselator, inexact sau
contradictoriu Tn raport cu celelalte parii ale Prospectului,
sau daca acesta nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti
ale Prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta
investitorii sa decida daca investesc in astfel de
Certificate.

Emitentul accepta ca: (i) toate institutile de credit conform
Directivei 2013/36/UE, care actioneaza in calitate de
intermediari financiari si care ulterior revand sau plaseaza
final Certificatele si (ii) fiecare alt intermediar financiar listat
pe site-ul web al Emitentului ,www.erstegroup.com” ca
intermediar care a obtinut de la Emitent aprobarea de a
utiliza Prospectul in vederea revanzarii sau plasarii finale a
Certificatelor (denumiti colectiv ,Intermediarii Financiari”)
sa aiba dreptul sa utilizeze prezentul Prospectul in timpul
perioadei ofertei respective, astfel cum este indicat in
Termenii Finali, in care este permisa revanzarea ulterioara
sau plasamentul final al Certificatelor emise in baza
Prospectului, cu conditia ca Prospectul sa fie valabil in
continuare in conformitate cu sectiunea 6a a legii austriece
a pietelor de capital (KMG) referitoare la punerea in
aplicare a Directivei privind Prospectele de Oferta.

Emitentul si-a dat consim{amantul cu privire la utilizarea
acestui Prospect in scopul revanzarii ulterioare sau
plasamentului final al Certificatelor de catre Intermediarii
Financiari cu conditia ca (i) potentialilor investitori sa li se
furnizeze acest Prospect, orice supliment al acestuia
precum si Termenii Finali; si ca (i) fiecare dintre
Intermediarii Financiari sa se asigure ca vor utiliza acest
Prospect, orice completare la acesta si Termenii Finali
relevanti in conformitate cu toate restriclile de véanzare
aplicabile specificate in prezentul Prospect si orice legi si
reglementari aplicabile in jurisdictia respectiva.

n cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili orice alte
conditii asociate acordului sau, care sunt relevante pentru
utilizarea Prospectului. Emitentul isi rezerva dreptul de a-gi
retrage oricAnd acordul privind utilizarea Prospectului.
Aceasta retragere va fi publicata pe site-ul web al
Emitentului www.erstegroup.com.

in cazul unei oferte derulate de citre un Intermediar
Financiar, Intermediarul Financiar respectiv va furniza
investitorilor informatii cu privire la conditiile ofertei la
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

ca, in cazul unei oferte data la care aceasta este derulata.

facute de catre
intermediar

acesta

un

financiar,
le va furniza

investitorilor informatii cu
privire la conditiile ofertei
n momentul in care va fi

facuta oferta:

Emitentul

Denumirea legald si
denumirea
comerciala a
Emitentului:

Sediul social si forma
juridica a
Emitentului, legislatia
in temeiul careia Tsi
desfasoara
activitatea Emitentul
si tara in care a fost
constituit:

Orice tendinte
cunoscute care
influenteaza

Emitentul si ramura
de activitate in care
acesta functioneaza:

Daca Emitentul face
parte dintr-un grup, o
descriere a grupului
Si a pozitiei
Emitentului in cadrul
acestuia:

Daca se intocmesc
previziuni sau o
estimare a profitului,
se precizeaza cifra:

O descriere a naturii
tuturor rezervelor din

Denumirea legala a Emitentului este ,Erste Group Bank AG”,
iar denumirea comerciala este ,Grupul Erste”. ,Grupul Erste”
se refera si la Erste Group Bank si la filialele consolidate ale
acesteia.

Erste Group Bank este o societate pe aciiuni
(Aktiengesellschaft) care este organizatda si functioneaza
conform legislatiei austriece, inregistrata la registrul societatilor
comerciale (Firmenbuch) de pe langa tribunalul comercial din
Viena (Handelsgericht Wien) sub numarul de inregistrare
FN 33209 m. Erste Group Bank are sediul social nregistrat n
Viena, Republica Austria. Adresa sediului este Am Belvedere 1,
A-1100 Viena, Austria.

Criza financiara globala anterioara a determinat o intensificare
a activitatilor de reglementare la nivel national si international
pentru adoptarea de noi reglementari si aplicarea mai stricta a
celor existente in sectorul financiar in care activeaza Emitentul.
Modificarile reglementarilor sau initiativele de punere in aplicare
ar putea afecta in continuare sectorul financiar. Noi cerinte
guvernamentale sau legale si modificari ale nivelurilor de
adecvare a capitalului, a nivelurilor de lichiditate si de parghie a
capitalului ar putea determina standarde sau cerinte de capital
si lichiditate sporite. Actiunile intreprinse de guverne si de
bancile centrale ca urmare a crizei financiare ar putea afecta in
mod semnificativ concurenta si poate afecta investitorii si
institutiile financiare.

,Grupul Erste” este alcatuit din Erste Group Bank si filialele si
participatiile acesteia, inclusiv Erste Bank Oesterreich din
Austria, Ceska spotitelna din Republica Cehd, Banca
Comerciala Roméana din Romania, Slovenska sporitelfia din
Republica Slovaca, Erste Bank Hungary din Ungaria, Erste
Bank Croatia din Croatia, Erste Bank Serbia din Serbia si, in
Austria, banci de economii ale sistemului Haftungsverbund, s-
Bausparkasse, Erste Group Immorent GmbH si alte entitati.
Erste Group Bank este societatea mama a Grupului Erste si
este lider Tn sectorul bancilor de economii Austriece.

Nu se aplica; nu s-au realizat previziuni sau estimari privind
profitul.

Nu se aplica; nu exista rezerve.
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B.12

raportul de audit
privind  informatiile
financiare istorice:
Informatii financiare
istorice esentiale
selectate:

Declaratie prin care
se confirma ca
perspectivele

n milioane de Euro
(rotunijit)

Total datorii si capitaluri
proprii

Total capitaluri proprii
Venit net din dobanzi

Rezultatul pre-impozitare
din operatiuni continue

Rezultatul net pentru
perioada respectiva

Rezultat net atribuibil
proprietarilor societatii-
mama

31 decembrie 2017
auditate

220.659

18.288

4.353

2.078

1.668

1.316

31 decembrie
auditate

208.227

16.602

4.375

1.950

1.537

1.265

Sursa: Situatiile financiare consolidate auditate pentru anul 2017

n milioane de Euro

(rotunijit)

Total datorii si capitaluri

proprii

Total capitaluri proprii

in milioane de Euro

(rotunijit)

Venit net din dobanzi

Rezultatul pre-impozitare din

operatiuni continue

Rezultatul net pentru
perioada respectiva

Rezultat net atribuibil

30 iunie 2018 -
neauditate

229.878

17.708

30 iunie 2018 -
neauditate

2.213,8
1.174,7

939,8

7743

proprietarilor societatii-mama

2016

31 decembrie 2017
auditate *)

220.659

18.288

30 iunie 2017 —
neauditate *)

2.143,0
1.017,6

793,8
624,7

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Simplificate Preliminare si Neauditate
la data de 30 iunie 2018 cu informatii financiare comparative pentru primul
semestru Tncheiat la 30 iunie 2017 si pentru exercitiul financiar incheiat la data

de 31 decembrie 2017.

*) Incepand cu data de 1 ianuarie 2018 Grupul Erste aplica standardul IFRS 9
Jnstrumente Financiare”. Cifrele comparative pentru anul 2017 nu au fost
ajustate si se bazeaza pe criteriile de evaluare prevazute de IAS 39 (astfel cum
a fost acest standard inlocuit de IFRS 9).

Nu exista nicio deteriorare semnificativa a perspectivelor
Emitentului survenita dupa data de 31 decembrie 2017.
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B.13

B.14

B.15

B.16

emitentului nu au
suferit o deteriorare
semnificativa de la
data ultimei sale
situatii financiare
auditate si publicate
sau 0 descriere a
oricaror modificari
nefavorabile

semnificative:

Descrierea
principalelor
modificari ale
situatiei  financiare

sau comerciale dupa
perioada vizata de
informatiile financiare
istorice:

Descrierea
evenimentelor
importante n
evolutia recenta a
Emitentului care
sunt, fintr-o mare
masura, relevante
pentru evaluarea
solvabilitaii sale:

Daca Emitentul face
parte dintr-un grup,

dependenta
Emitentului de alte
entitdti din cadrul
grupului:
Descrierea

principalelor activitati
ale Emitentului:

In masura in care
aceste informatji sunt

cunoscute de
Emitent, se
precizeaza daca
Emitentul este

detinut sau controlat,
direct sau indirect gi
de catre cine si se
descrie natura
acestui control.

Nu se aplica. Nu a avut loc nicio modificare semnificativa a
situatjei financiare a Emitentului dupa data de 30 iunie 2018.

Nu se aplica; nu au avut loc evenimente importante in evolutia
recenta a Emitentului care sa fie, intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitatii sale.

Emitentul este societatea mama a Grupului Erste si prin urmare
este dependenta de rezultatele activitatilor tuturor entitatilor
afiliate, filialelor si societatilor apartinand grupului.

Grupul Erste ofera o gama completa de servicii bancare si
financiare, inclusiv atragerea de produse de depozite,
deschideri de conturi curente, acordarea de credite incluzand
credite ipotecare si credite de consum, finantari de investitii si
de capital de lucru, servicii bancare private, servicii de
investment banking, administrare de active, finantare de
proiecte, finantare comerciala internationala, servicii de
tranzactionare, leasing si factoring.

La data prezentului Prospect, aproximativ 29,9% din actiunile
Erste Group Bank erau atribuibile DIE ERSTE Osterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung”). Acesta include un
interes economic de 11,3% al Erste Stiftung precum si actiuni
atribuibile Erste Stiftung Tn baza unor acorduri sindicale
incheiate cu CaixaBank, S.A., cu banci de economii din Austria
si cu alte parti (respectiv Sparkassenstiftungen i
Anteilsverwaltungssparkassen, Si Wiener Stadtische
Wechselseitiger Versicherungsverein — Vermdgensverwaltung—
Vienna Insurance Group), care detineau 9,9%, 5,6% si respectiv
3,1%. Actiunile aflate in circulatie libera reprezintd 70,1% (din
care 43,7% erau detinute de investitori institutionali, 5,0% de
catre investitori de retail din Austria, 9,3% de catre investitori
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C.

Ci1l

C.2

C5

C.8

institutionali si privaii internationali neidentificati 3,2% de catre
pozitii de trading identificate (inclusiv formatori de piata, servicii
principale de brokeraj, tranzactionari in nume propriu, garantii si
Tmprumuturi de titluri), 4,2% de catre BlackRock Inc., 4,0% de
catre T. Rowe Prince Group Inc. si 0,7% de catre salariatii
Grupului Erste precum si de catre Fundatia Privata a Salariatilor
Erste) (toate cifrele sunt rotunjite).

Valori Mobiliare

Descrierea naturii gi
categoriei valorilor
mobiliare care fac
obiectul ofertei publice
si/sau sunt admise la
tranzactionare, inclusiv
orice numar de
identificare a valorilor
mobiliare:

Moneda n care s-a
facut emisiunea:

Descrierea oricarei
restrictii asupra liberei
transferabilitati a
valorilor mobiliare:

Descrierea drepturilor
conexe valorilor
mobiliare, inclusiv
clasificarea si restrictii
aplicabile acestor
drepturi:

Tipul de Certificate

Certificatele sunt Certificate [Bonus][Bonus cu Plafon
(Capped Bonus)][Discount][de Participare cu Termen
Deschis (Open End Participation)][avand ca element
subiacent un Indice cu Termen Deschis (Open End
Index)][Bonus Inverse (Reverse Bonus)][Bonus Inverse cu
Plafon (Capped Reverse Bonus)][de Participare][avand ca
element subiacent un Indice][Twin Win][Twin Win cu Plafon
(Capped Twin Win)][Factor].

Forma Certificatelor

[Fiecare Serie de] Certificate[le] va [vor] fi reprezentat[e]
printr-un titlu de creanta global.

Numarul de identificare a Valorilor Mobiliare
ISIN(s): [e]

Moneda specificata a Certificatelor este [e].

Fiecare Certificat [dintr-o serie de Certificate] este transferabil
intr-un numar egal cu Numarul Minim de Tranzactionare
astfel cum este specificat in Termenii Finali sau intr-un
multiplu numar intreg al acestora si in conformitate cu legile
aplicabile in fiecare caz in parte si, dupa caz, conform
reglementarilor si procedurilor respective aplicabile ale
depozitarilor de valori mobiliare in evidentele caror se
inregistreaza transferul.

Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

Fiecare Certificat confera detinatorilor acestuia un drept de a
solicita plata sumei in numerar, dupa cum este detaliat la
punctul C.15.

Statutul Valorilor Mobiliare

[Fiecare Serie de] Certificate[le] va [vor] constitui obligatii
directe, neconditionate, negarantate si nesubordonate ale
Emitentului.

Rang

Certificatele au un rang pari passu unele fata de celelalte si
pari passu faid de toate celelalte obligatii negarantate si
nesubordonate ale Emitentului, cu exceptia obligatiilor avand
rang preferential in baza prevederilor legale.

Restrictii aplicabile drepturilor
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c1

C.15

Se indica daca valorile
mobiliare oferite fac
sau vor face obiectul

unei solicitari de
admitere la
tranzactionare, in
vederea distribuirii lor
pe o} piata

reglementata sau pe
piete echivalente, caz
in care se indica
pietele in cauza:

O descriere a modului
n care valoarea
investitiei este afectata
de valoarea
instrumentului
(instrumentelor)
subiacente, cu
exceptia cazului 1n
care valorile mobiliare
au o valoare nominala
de minimum 100.000
EUR.

Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea
Certificatelor si sa ajusteze prevederile Termenilor si
Conditiilor in conditile prevazute in cadrul Termenilor si
Conditiilor.

Legea aplicabila

Forma si continutul Valorilor Mobiliare precum si toate
drepturile si obligatiile izvorate din Certificate sunt stabilite,
sub orice aspect, de legile din Austria.

Jurisdictia aplicabila

In masura in care este permis de prevederile legale
imperative, instantele competente pentru Viena - Districtul
Central vor avea |jurisdictie exclusiva, cu conditia ca
Emitentul sa aiba dreptul de a introduce actiuni in fata
oricarei alte instante competente. Aplicarea jurisdictiei
instantelor din Viena nu va limita dreptul oricarui Detinator de
Valori Mobiliare de a introduce actiuni intr-o jurisdictie
aplicabila consumatorului daca si in masura in care are
aceasta posibilitate in temeiul reglementarilor aplicabile.

[S-a solicitat listarea [fiecarei Serii de] Certificate[lor] pe [piata
[®] [reglementata a] Bursei de Valori din Viena] [,] [si] [piata
[®] [[nelreglementatd a] Bursei de Valori Stuttgart
(EUWAX)][,] [si] [piata [®] [[nelreglementata a] Bursei de
Valori Budapesta][,] [si] [piata [®] [[ne]reglementata a] Bursei
de Valori Bucuresti][,][si] [piata [®] [[ne]lreglementata a]
Bursei de Valori Praga). Termenii piata reglementata si/sau
piatd nereglementatd au strict sensul definit in Directiva
2014/65/EU.]

[Nu se aplica. Emitentul nu a solicitat listarea sau admiterea
la tranzactionare a Certificatelor pe nicio piata reglementata
sau nereglementata.]

[Descrierea Certificatelor
(Capped Bonus)]

[Bonus][Bonus cu Plafon

in cazul acestor Certificate, la Data de Rambursare,
Detinatorii de Valori Mobiliare primesc o Suma in Numerar,
convertita in Moneda de Decontare, dupa caz, a carei
valoare depinde de performanta Elementului Subiacent.

(i) Daca nu are loc nicio Situatie de Bariera, Suma in
Numerar este egala cu Pretul de Referinta {indnd cont de
Multiplicator, iar Suma in Numerar este cel putin egala cu
Valoarea Bonusuluif si nu este mai mare decat Suma
Maxima].

(i) Daca are loc o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu
mai este cel putin egald cu Valoarea Bonusului, dar este
intotdeauna egala cu Pretul de Referinta (tindnd cont de
Multiplicator) (participare de 1:1 la performanta Elementului
Subiacent)[ si nu este mai mare decat Suma Maxima].

O Situatie de Bariera are loc daca [Pretul de Observatie
atinge sau este mai mic decét nivelul Barierei oricand in
timpul Perioadei de Observatie] [Pretul de Referin{a atinge
sau scade sub nivelul Barierei la Data de Evaluare Finala].

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
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cu sau izvorat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor Discount (Discount
Certificates)

In cazul acestor Certificate, Detinatorii de Valori Mobiliare
participa la performanta Elementului Subiacent Tn cadrul
termenului. Pretul de Emisiune Initiald sau pretul curent al
Certificatului este mai mic decéat pretul de piata curent al
Elementului Subiacent (Discountul), avand in vedere
Multiplicatorul.

La Data de Rambursare, Detinatorii de Valori Mobiliare
primesc 0 Suma in Numerar, convertitd in Moneda de
Decontare, dupa caz, a carui valoare depinde de Pretul de
Referinta.

(i) Daca Pretul de Referinta este egal cu sau mai mare decat
Plafonul (Cap), Suma in Numerar este egald cu Suma
Maxima.

(i) Daca Pretul de Referinta este mai mic decat Plafonul
(Cap), Detinatorii de Valori Mobiliare primesc o Suma in
Numerar egala cu Pretul de Referinta, avand in vedere
Multiplicatorul.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvoréat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor [de Participare (Participation
Certificates)][avand ca element subiacent un Indice
(Index Certificates)] cu Termen Deschis

Certificatele [de Participare][avand ca element subiacent un
Indice] cu Termen Deschis nu au un termen limitat
specificat. Termenul Certificatelor se Tincheie fie (i) la
exercitarea Certificatelor de catre Detinatorii de Valori
Mobiliare, fie (ii) la Tncetarea obisnuita de catre Emitent, fie
(iii) la Tncetarea extraordinara de catre Emitent.

Suma Tn Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa
caz, este egala cu Preful de Referinta Tnmuliit cu
Multiplicatorul [(curent)] [si Factorul de Administrare].]

[Descrierea Certificatelor [Bonus Inverse (Reverse
Bonus Certificates)][Bonus Inverse cu Plafon (Capped
Reverse Bonus Certificates)]

In cazul acestor Certificate, Detinatorii de Valori Mobiliare
primesc o Suma in Numerar la Data de Rambursare,
convertitd in Moneda de Decontare, dupa caz, a carei
valoare depinde de performanta Elementului Subiacent. O
caracteristica particulara a acestora este faptul ca
participarea Detinatorilor de Valori Mobiliare este inversa
performantei Elementului Subiacent.

(i) Daca nu are loc nicio Situatie de Bariera, Suma in
Numerar este egala cu Nivelul de Inversare (Reverse Level)
minus Pretul de Referinta, {inand cont de Multiplicator, si
este cel putin egala cu Valoarea Bonusului [si nu este mai
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mare decat Suma Maxima].

(ii) Daca are loc o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu
mai este cel putin egala cu Valoarea Bonusului, dar este
intotdeauna egala cu Nivelul de Inversare (Reverse Level)
minus Pretul de Referintd (avand in vedere Multiplicatorul)
(participare pozitiva la Performanta negativa a Elementului
Subiacent), si este cel putin egalad cu zero [si nu este mai
mare decat Suma Maxima].

O Situatie de Bariera are loc daca [Pretul de Observatie
atinge sau este mai mare decét nivelul Barierei oricand n
timpul Perioadei de Observatie] [Pretul de Referinta atinge
sau depaseste nivelul Barierei la Data de Evaluare Finala].

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvorat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor [de Participare (Participation
Certificates)][avand ca element subiacent un Indice
(Index Certificates)]

In cazul acestor Certificate, Detinatorii de Valori Mobiliare
primesc o Suma in Numerar la Data de Rambursare,
convertita in Moneda de Decontare, dupa caz, a carei
valoare depinde de performanta Elementului Subiacent.
Suma in Numerar este egala cu Pretul de Referinta inmuliit
cu Multiplicatorul [si Factorul de Administrare].]

[Descrierea Certificatelor [Twin Win][Twin Win cu Plafon
(Capped Twin Win Certificates)]

Nivelul Sumei in Numerar, convertitd in Moneda de
Decontare, dupa caz, in cazul Certificatelor Twin Win, este
corelat cu performanta Elementului Subiacent, distingandu-
se urmatoarele situatii:

(i) Daca nu are loc o Situatie de Bariera, iar Pretul de
Referinta este egal cu sau mai mare decéat Valoarea ,Strike”,
Suma in Numerar per Valoare Mobiliara corespunde
produsului dintre (A) Multiplicator si (B) suma dintre (i)
Valoarea ,Strike” si (ii) produsul dintre (x) diferenta dintre
Pretul de Referinta si Valoarea ,Strike” si (y) Factorul de
Participare aplicabil [unde Suma Tnh Numerar nu este mai
mare decat Suma Maxima aplicabila].

(i) Daca nu are loc o Situatie de Bariera, dar Pretul de
Referinta este mai mic decat Valoarea ,Strike”, Suma in
Numerar per Valoare Mobiliara corespunde produsului dintre
(A) Multiplicator si (B) suma dintre (i) Valoarea ,Strike” si (ii)
produsul dintre (x) diferenta dintre Valoarea ,Strike” si Pretul
de Referinta si (y) Factorul de Participare aplicabil [unde
Suma in Numerar nu este mai mare decat Suma Maxima
aplicabild].

(iii) Daca are loc o Situatie de Bariera, Suma in Numerar per
Valoare Mobiliara corespunde produsului dintre (i) Pretul de
Referinta si (i) Multiplicatorul [unde Suma Tn Numerar nu
este mai mare decat Suma Maxima aplicabile].

O Situatie de Bariera are loc daca un Pref de Observatie
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specificat in Termenii Finali aplicabile este egal cu sau mai
mic decét Bariera.

Factorii de Participare [si Sumele Maxime] pot diferi in
fiecare situatie Tn parte.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvoréat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor Factor (Factor Certificates)

Certificatele Factor nu au un termen limitat specificat.
Termenul Certificatelor se incheie fie (i) la exercitarea
Certificatelor de catre Detinatorii de Valori Mobiliare, fie (ii)
la incetarea obignuita a tranzactionarii de catre Emitent, fie
(iii) la incetarea extraordinara a tranzactionarii de catre
Emitent.

Evolutia pretului Certificatelor Factor depinde de evolutia
Elementului Subiacent respectiv, ludnd Tn considerare o
componenta cu efect de levier (leverage) si o componenta
de finantare.

[in cazul Certificatelor Factor Long, componenta cu efect de
levier reflectd achizitionarile multiple ale Elementului
Subiacent. Prin urmare, evolutia pretului Elementului
Subiacent are un efect disproportionat asupra valorii
Certificatelor Factor Long cu evolutii pozitive si negative ale
Elementului Subiacent.

Componenta de finantare rezulta din costurile pentru
obtinerea de capital la o rata overnight plus o dobanda add-
on. Dat fiind ca valoarea componentei de finantare este
intotdeauna negativa, acest lucru are efecte negative asupra
Certificatului Factor la fiecare Data de Calculare.

In cazul Certificatelor Factor Long, Suma in Numerar
corespunde diferentei dintre (i) produsul Sumei in Numerar
din Data de Calculare anterioara si Performanta Zilnica cu
Efect de Levier si (ii) Costurile de Finantare, convertite in
Moneda de Decontare, dupa caz. Performanta Zilnica cu
Efect de Levier corespunde sumei dintre (i) cifra 1(unu) si (ii)
produsul dintre Performanta in Procente a Elementului
Subiacent si Factor. Performanta in Procente a Elementului
Subiacent din Data de Calculare corespunde diferentei
dintre (i) rezultatul diferentei dintre Preful de Referinta si
Pretul de Referinta din Data de Calculare anterioara sau,
daca a survenit un Eveniment Stop-Loss intre data
determinarii Pretului de Referinta din Data de Calculare
anterioara si determinarea Prefului de Referinta din Data de
Calculare, aceasta corespunde Pretului de Referinta Stop-
Loss si (ii) cifra 1 (unu). Un Eveniment Stop-Loss are loc
daca un anumit Pret de Observatie este egal cu sau mai mic
decat nivelul Bariera Stop-Loss.]

[in cazul Certificatelor Factor Short, componenta cu efect de
levier reflecta achizifionarile multiple ale Elementului
Subiacent. Prin urmare, evolutia pretului Elementului
Subiacent are un efect disproportionat asupra valorii
Certificatelor Factor Short cu evolutii pozitive si negative ale
Elementului Subiacent.
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C.16

Cc.17

C.18

Data expirarii sau data
scadentei

instrumentelor derivate
- data exercitarii sau

data finala de
referin{a.

O descriere a
procedurii de
decontare a
instrumentelor
derivate.

O descriere a
modalitatilor de
gestionare a
beneficiilor  generate
de instrumentele
derivate.

Componenta de finantare rezulta din costurile pentru
obtinerea de capital la o ratda overnight minus rabatul
dobanzii. Dat fiind ca valoarea componentei de finantare
este intotdeauna negativa, acest lucru are efecte negative
asupra Certificatului Factor la fiecare Data de Calculare.

In cazul Certificatelor Factor Short, Suma in Numerar
corespunde sumei dintre (i) produsul Sumei ih Numerar din
Data de Calculare anterioara si Performanta Zilnica cu Efect
de Levier si (ii) Costurile de Finantare, convertite Tn Moneda
de Decontare, dupa caz. Performanta Zilnica cu Efect de
Levier corespunde sumei dintre (i) cifra 1(unu) si (ii)
produsul dintre Performanta in Procente a Elementului
Subiacent si Factor. Performanta in Procente a Elementului
Subiacent din Data de Calculare corespunde diferentei
dintre (i) cifra 1 (unu) si (ii) rezultatul diferentei dintre Pretul
de Referinta si Pretul de Referintd din Data de Calculare
anterioara sau, daca a survenit un Eveniment Stop-Loss
intre data determinarii Prefului de Referinta din Data de
Calculare anterioara si determinarea Prefului de Referinta
din Data de Calculare, aceasta corespunde Pretului de
Referinta Stop-Loss. Un Eveniment Stop-Loss are loc daca
un anumit Pret de Observatie este mai mare decat nivelul
Barierei Stop-Loss.]

Dat fiind modul in care sunt concepute Certificatele
Factor, in special corelarea Certificatelor Factor cu
Performanta Zilnica cu Efect de Levier, fluctuatiile
zilnice ale Elementului Subiacent pot avea un efect
nefavorabil semnificativ asupra performantei pretului
Certificatelor. in consecinti, Certificatele Factor nu
sunt potrivite pentru investitii pe termen lung si nu
reprezinta o alternativa potrivita pentru investitii
directe in Elementul Subiacent, deoarece evolutia
Performantei Zilnice cu Efect de Levier a Elementului
Subiacent si, astfel, a valorii Certificatelor Factor,
poate devia in mod semnificativ de la evolutia valorii
Elementului Subiacent propriu-zis Tintr-o anumita
perioada de timp.]

Data (Datele) de Rambursare: [o]
Data (Datele) de Exercitare: [e]

Data (Datele) de Evaluare Finala: [e]

Orice sume in numerar platibile de catre Emitent vor fi
transferate Sistemului de Decontare Tn vederea distribuirii
catre Detinatorii de Certificate.

Emitentul va dispune transferarea oricarei Sume in Numerar
catre Sistemul de Decontare in scopul creditarii conturilor
deponentilor Valorilor Mobiliare deschise la Sistemul de
Decontare.
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C.19

C.20

D.

D.2

Pretul de exercitare
sau pretul final de
referinta al
elementelor

subiacente.

O descriere a tipului
de elemente
subiacente si unde pot
fi gasite informatiile
privind elementele
subiacente.

Riscuri

Pretul Elementului Subiacent la Data de Evaluare Finala
(Pretul de Referinta): [e]

Tip: [Actiune] [Cos de Actiuni] [Indice] [Fond Tranzactionat la
Bursa] [Curs de Schimb Moneda] [Rata Dobénziis] [Marfuri]
[Contract Future]

Nume: [e]

[Emitent][Societate][Agent de
Indice][Piata de Referinta]: [e]

Calculare][Sponsor

[Sursa de Referinta] [Pagina de Afisaj]: [e]

Informatii privind Elementul Subiacent si volatilitatea
acestuia se pot obtine [de pe site-ul web public www.[e]] [si]
[de pe pagina Bloomberg sau Reuters] dupa cum este
prevazut pentru fiecare valoare mobiliara sau element din
structura Elementului Subiacent.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului

Riscuri aferente activitatii Grupului Erste

- Conditiile dificile macroeconomice si ale pietelor financiare pot avea un efect
nefavorabil semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor din
exploatare si perspectivelor Grupului Erste.

- Grupul Erste a fost si este posibil sa fie afectat in continuare de criza
datoriilor suverane din Europa si este posibil sa fie nevoit sa accepte pierderi
din cauza expunerii la datoriile suverane ale anumitor tari.

- Grupul Erste s-a confruntat si este posibil sa se confrunte in continuare in
viitor cu deteriorarea calitafii creditelor, Tn special ca urmare a crizei
financiare si a Incetinirii economice.

- Grupul Erste este expus unui risc semnificativ de credit al contrapartidei, iar
neindeplinirea obligatiilor de catre contrapartide poate avea drept rezultat
pierderi care depasesc provizioanele Grupului Erste.

- Strategiile de hedging ale Grupului Erste se pot dovedi ineficiente.

- Grupul Erste este in general expus volatilitatii pietei in cazul imprumuturilor
garantate cu garantii imobiliare.

- Fluctuatiile si volatilitatea pietei pot afecta negativ valoarea activelor Grupului
Erste, pot reduce profitabilitatea si pot face dificila evaluarea valorii juste a
unora dintre activele sale.

% Nu se aplica pentru produsul nr. 7: Certificatele Factor (Factor Certificates)
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Grupul Erste este expus riscului ca lichiditatile sa nu fie imediat disponibile.

Este posibil ca agentiile de rating de credit sa suspende, sa retrogradeze
sau sa retraga un rating de credit acordat Erste Group Bank si/sau unei
entitati locale care face parte din Grupul Erste sau unei tari in care Grupul
Erste este activ si ca respectiva actiune sa afecteze in mod negativ conditiile
de refinantare ale Erste Group Bank, in special accesul acesteia la pietele
instrumentelor de Tmprumut.

Noi cerinte administrative sau legale, precum si modificari ale nivelurilor de
capitalizare adecvata si indatorare (leverage) ar putea supune Grupul Erste
unor standarde sau cerinte de capital sporite si ar putea sa-i solicite n viitor
obtinerea de capital suplimentar sau lichiditati.

Emitentul este supus riscului modificarii cadrului fiscal, in special in privinta
impozitului bancar si introducerea unei taxe pentru tranzactiile financiare.

Este posibil ca Emitentul sa nu poata indeplini cerinta minima pentru fonduri
proprii si datoria eligibila.

Emitentul este obligat sa contribuie anual la Fondul Unic de Rezolutie
(Single Resolution Fund - SRF) si la fondurile finantate ex ante ale sistemului
de garantare a depozitelor din sectorul bancilor de economii.

Strategiile de gestionare a riscurilor, tehnicile si procedurile interne de
control ale Grupului Erste ar putea expune Grupul Erste unor riscuri
neidentificate sau neanticipate.

Grupul Erste este expus unor riscuri operationale.

Orice deficienta, Tintrerupere sau bresa care afecteaza sistemele
informationale ale Grupului Erste si orice neactualizare a acestor sisteme
poate determina pierderi de profit si alte pierderi.

Grupul Erste poate avea dificultati in recrutarea de noi talente sau n
mentinerea de personal calificat.

Este posibil ca Erste Group Bank sa trebuiasca sa acorde sprijin financiar
bancilor aflate in dificultate din cadrul sistemului Haftungsverbund, ceea ce
ar putea avea drept consecinta inregistrarea unor costuri semnificative si
devierea resurselor de la alte activitati.

Modificarea ratelor dobanzii este determinata de numerosi factori
independenti de controlul Grupului Erste, iar astfel de modificari pot avea
efecte nefavorabile semnificative asupra rezultatelor financiare ale acestuia,
inclusiv asupra veniturilor nete din dobéanzi.

Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii Grupului Erste se
afla in tari din Europa Centrala si de Est care nu fac parte din Zona Euro,
Grupul Erste este expus riscurilor valutare.

Este posibil ca profitul Grupul Erste Bank sa fie mai mic sau chiar negativ.

Modificarea standardelor de garantare ale Bancii Centrale Europene ar
putea avea un efect nefavorabil asupra finantarii Grupului Erste si asupra
accesului sau la lichiditati.

Grupul Erste opereaza pe piete extrem de competitive, concurand cu mari
institutii financiare internationale, precum si cu concurenti locali de renume.

Actionarul principal al Erste Group Bank poate controla activitatile
actionarilor.

Respectarea regulilor si reglementarilor aplicabile, in special cu privire la
masurile de combatere a spalarii banilorsi a finantarii actelor de terorism, la
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prevenirea coruptiei si a fraudelor, la sanctiunile economice si impozitare,
precum si la pietele de capital (in legatura cu valorile mobiliare si bursele de
valori) implica eforturi si costuri semnificative, iar nerespectarea acestora
poate avea consecinte severe pentru Grupul Erste din punct de vedere
juridic si reputational.

- Modificarea legislatiei privind protectia consumatorului, precum si aplicarea
sau interpretarea acestei legislatii poate limita comisioanele si alte prefuri pe
care Grupul Erste le poate percepe pentru anumite tranzactii bancare si
poate permite consumatorilor sa solicite restituirea comisioanelor si
dobéanzilor deja achitate in trecut.

- Integrarea unor potentiale achizitji viitoare poate crea dificultati suplimentare.

Riscuri aferente pietelor in care Grupul Erste isi desfagoara activitatea

- Parasirea Zonei Euro de catre una sau mai multe tari poate avea consecinte
neprevazute pentru sistemul financiar si pentru economie in general, putand
duce la scaderi ale nivelelor de activitate, reduceri de active si pierderi la
nivelul intregii activitati a Grupului Erste.

- Grupul Erste opereaza pe piete emergente care se pot confrunta cu
schimbari economice si politice bruste, oricare dintre acestea putand afecta
in mod nefavorabil performantele financiare si rezultatele operationale ale
acestuia.

- Este posibil ca fondurile UE angajate sa nu fie eliberate sau ca UE si/sau
institutiile internationale de credit sa nu mai adopte alte programe de sprijin.

- Pierderea increderii clientilor in activitatea Grupului Erste sau in activitatile
bancare in general poate determina un numar neasteptat de mare de
retrageri ale depozitelor clientilor, care poate avea un efect nefavorabil
semnificativ asupra rezultatelor, a situatiei financiare si a lichiditati Grupului
Erste.

- Problemele legate de lichiditati cu care se confruntd anumite tari din Europa
Centrala si de Est pot afecta in mod nefavorabil intreaga regiune a Europei
Centrale si de Est si pot avea o influenta negativa asupra rezultatelor
economice si a situatiei financiare a Grupului Erste.

- Este posibil ca guvernele din tarile in care Grupul Erste isi desfasoara
activitatea sa reactioneze la criza economica si financiara prin masuri sporite
de protectionism, nationalizari sau masuri similare.

- Grupul Erste poate fi afectat in mod nefavorabil de cresterea lenta sau de
recesiunea sectorului bancar in care isi desfasoara activitatea, precum si de
extinderea in ritm redus a Zonei Euro si a Uniunii Europene.

- TIn multe tari din Europa Centrald si de Est si, in special, in tarile Europei de
Est, sistemele juridice si garantile procedurale nu sunt inca complet
dezvoltate.

- Legislatia aplicabila privind falimentul si alte legi si regulamente care
guverneaza drepturile creditorilor din diverse tari din Europa Centrala si de
Est pot limita capacitatea Grupului Erste de a obtine rambursarea creditelor
si a avansurilor neonorate.

- Grupul Erste poate fi solicitat sa participe sau sa finanieze programe de
sprijin guvernamental pentru institutiile de credit sau sa finanfeze programe
de consolidare a bugetului de stat, prin introducerea de taxe si alte impozite.
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D.3,
D.6

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor
mobiliare

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie sa stie ca ar putea sa
piarda, integral sau partial, dupa caz, valoarea investitiei acestora.

Factori generali de risc

- Certificatele sunt instrumente de investitii cu un risc deosebit. In comparatie cu
alte investitii de capital, riscul pierderilor este foarte ridicat, putdnd merge pana
la o pierdere totalda a capitalului investit, precum si a costurilor aferente
tranzactiei, Certificatele nu genereaza venituri curente, daca nu se prevede
altfel in mod expres.

- Certificatele cu un Factor de Participare includ riscul ca participarea
Detinatorului de Valori Mobiliare sa fie in mod disproportionat mai mica sau mai
mare decét orice fluctuatii de pret ale Elementului Subiacent.

- Este posibil ca Certificatele sa nu aiba lichiditati sau ca piata acestor Certificate
sa fie limitata, iar acest lucru poate afecta in mod nefavorabil valoarea acestora
sau capacitatea Detinatorului de Valori Mobiliare de a le instraina.

- Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca modificarile
pretului Elementului Subiacent (sau absenta unei modificari de pret anticipate)
poate scadea valoarea Elementului Subiacent in mod disproportionat si chiar o
pot reduce la zero, precum si faptul ca nu se poate acorda nicio asigurare n
legatura cu Certificatele cu termen limitat in timp, in sensul recuperarii pretului
Certificatelor Tn timp.

- Performanta Certificatelor este corelata cu performanta Elementului Subiacent
care poate fi afectatd de evenimente financiare, politice, militare sau
economice nationale si internationale, inclusiv actiuni guvernamentale sau
activitati ale participantilor pe pietele respective. Oricare dintre aceste
evenimente sau activitati poate afecta in mod nefavorabil preful de piata al
Certificatelor.

- Daca un Element Subiacent este asociat pietelor emergente, un Detinator de
Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere existenta unui nivel considerabil de
incertitudine politica si economica, care poate afecta in mod semnificativ
evolutia pretului de piata al Certificatelor.

- Incazul in care platile efectuate in baza Certificatelor se vor face intr-o monedé&
diferita de cea a Elementului Subiacent, iar aceste Certificate nu contin o
»optiune quanto”, Detinatorii de Valori Mobiliare sunt expusi si performantei
monedei Elementului Subiacent in raport cu Moneda Certificatelor, care nu
poate fi anticipata. De asemenea, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul
de schimb valutar in cazul in care contul Detinatorului de Valori Mobiliare in
care este platita Suma in Numerar este mentinut intr-o moneda diferita de
moneda Certificatelor.

- Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa fie constienti de faptul ca este posibil
sa nu poata acoperi (hedge) expunerea determinata de Certificate.

- O finantare a achizitiei Certificatelor prin credite sporeste in mod semnificativ
nivelul maxim posibil al pierderii.

- Tranzactjile de hedging incheiate de Emitent ar putea influenta pretul de piata
al Certificatelor in detrimentul investitorului.
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Costurile ocazionale aferente oricarui venit reduce orice profituri ale
Detinatorilor de Valori Mobiliare.

Detinatorii de Valori Mobiliare sunt expusi riscului unei evaluari gresite a
lichiditatii Certificatelor cauzata de volumul de emisiune a Certificatelor.

Situatii de perturbare a pietei, masurile de ajustare si drepturile de incetare pot
afecta Tn mod negativ drepturile Detinatorilor de Valori Mobiliare.

Corectiile, modificarile sau amendamentele Termenilor si Conditiilor pot fi
nefavorabile Detinatorilor de Valori Mobiliare.

Modificarea legislatiei fiscale poate afecta negativ Detinatorii de Valori
Mobiliare.

Este posibil ca Certificatele sa nu fie adecvate pentru acoperirea expunerii la
riscuri.

Exista riscul suspendarii, intreruperii sau incetarii tranzactionarii Certificatelor
sau a Elementului Subiacent si/sau a componentelor.

Din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor (inflatiei), randamentul real al unei
investitii poate scadea.

Investitorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemului de compensare-
decontare corespunzator.

Este posibil ca ratingurile de credit sa nu reflecte toate riscurile.
Considerente legale cu privire la investitie pot restrictiona anumite investitii.

O instanta austriaca ar putea numi un agent fiduciar pentru Certificate pentru a
exercita drepturile si pentru a reprezenta interesele Detinatorilor Valorilor
Mobiliare in numele acestora, caz in care capacitatea Detinatorilor de Valori
Mobiliare de a-si exercita drepturile izvorate din Certificate in mod individual
poate fi limitata.

Riscuri legate de Platile Echivalentelor de Dividende.

La survenirea unei anumite situatii declansatoare, valoarea Certificatelor poate
fi redusa (depreciata) sau Certificatele pot fi convertite in capital propriu, ceea
ce poate avea ca urmare pierderea de catre Detinatori de Valori Mobiliare a
unei parti sau a intregii investitii in Certificate (absorbtie statutara a pierderilor).

Emitentul poate fi supus unor puteri decizionale care pot avea, de asemenea,
un impact negativ asupra Certificatelor.

Emitentul nu se afla sub interdictia de a emite alte titluri de creanta sau de a-si
asuma alte obligatii.

in cazul insolventei Emitentului, depozitele au un rang superior fatd de sumele
datorate Detinatorilor in baza Certificatelor.

Factori de risc asociati anumitor tipuri de Certificate

[Produsul nr. 1: Factori de risc aplicabili Certificatelor [Bonus][Bonus cu
Plafon (Capped Bonus Certificates)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen Inchis - Closed End), adicd au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor Tn mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
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incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercitd dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabild si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul fsi exercita dreptul de fincetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu cét este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii extraordinare a tranzactionarii de
cétre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de céatre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a prefului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabila de catre Emitent in cazul unei Tncetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decéat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

Riscul unei pierderi totale la survenirea unei Situatii de Bariera

O asa-zisa Situatie de Bariera are loc daca [Pretul de Observatie este egal cu sau
mai mic decat nivelul Barierei oricand in timpul Perioadei de Observatie] [Pretul de
Referinta atinge sau scade sub nivelul Barierei la Data de Evaluare Finala.
Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca daca are loc o
Situatie de Bariera, dreptul la o rascumparare minima egala cu Valoarea Bonusului
expira, si ca Certificatul [Bonus][Bonus cu Plafon (Capped Bonus)] este comparabil
cu o investitie directd in Elementul Subiacent (indiferent de plata dividendelor). Tn
consecinta, Detinatorul de Valori Mobiliare este expus unui risc de pierdere
comparabil cu o investitie directa. Prin urmare, Detinatorul de Valori Mobiliare este
expus unui risc de pierdere totala in legatura cu capitalul investit. O pierdere totala
survine atunci cand Elementul Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare
Finala.

Un factor determinant important pentru probabilitatea survenirii unei Situatii de
Bariera este volatilitatea Elementului Subiacent. Termenul ,Volatilitate” Tnseamna
marja de fluctuatie sau modificarea pretului Elementului Subiacent. Cu cat este mai
mare volatilitatea unui Element Subiacent, cu atat este mai mare riscul depasirii
Barierei la care este expus Detinatorul de Valori Mobiliare. O probabilitate mai mare
a depasirii unei Bariere tinde sa rezulte intr-o scadere a pretului Valorii Mobiliare.

[iln cazul Certificatelor Bonus cu Plafon (Capped Bonus Certificates) Suma n
Numerar este limitata la Suma Maxima

Indiferent daca a survenit sau nu o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu va
depasi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul de Valori Mobiliare nu
participa la o modificare a prefului Elementului Subiacent care sa depaseasca
Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca randamentul posibil al Certificatelor Bonus
cu Plafon (Capped Bonus Certificates) are o limita superioara.]]

[Produsul nr. 2: Factori de risc aplicabili Certificatelor Discount (Discount
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Certificates)

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen inchis - Closed End), adicid au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor Tn mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabild si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de incetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu cét este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie Tn cazul incetarii extraordinare a tranzactionarii de
catre Emitent Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca
termenul Certificatelor poate fi Tncheiat printr-o incetare extraordinara de catre
Emitent. In acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile
sale cu privire la o crestere a prefului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din
cauza incetarii premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca
in cazul incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de
reinvestitie. Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar Valoarea la
Incetarea Tranzactionarii achitabila de catre Emitent in cazul unei incetari
extraordinare in condifii de piata mai putin favorabile decéat cele existente la data
achizitionarii Certificatului.

Suma in Numerar este limitata la Suma Maxima

In cazul Certificatelor Discount (Discount Certificates) Suma in Numerar nu va
depasi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul de Valori Mobiliare nu
participa la o modificare a prefului Elementului Subiacent care sa depaseasca
Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca randamentul posibil al Certificatelor
Discount (Discount Certificates) are o limita superioara.

Riscul pierderii totale

Sub nivelul Plafonului (Cap), Certificatele Discount (Discount Certificates) sunt
comparabile cu o investifie directa in Elementul Subiacent (fara a {ine cont de plata
dividendelor). Tn acest caz exista riscul unei pierderi totale a capitalului investit al
Detinatorului de Valori Mobiliare. O pierdere totalda va surveni daca Elementul
Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala.]

[Produsul nr. 3: Factori de risc aplicabili Certificatelor [de Participare
(Participation Certificates)][avand ca element subiacent un Indice (Index
Certificates)] cu Termen Deschis

Factori de risc asociati termenului nelimitat al Certificatelor si/sau capacitatii
Emitentului de a inceta tranzactionarea

Certificatele nu au un termen limitat specificat (sunt cu Termen Deschis - Open End)
Termenul Certificatelor se incheie fie (i) la exercitarea Certificatelor de catre
Detinatorii de Valori Mobiliare, fie (ii) la incetarea obignuita de catre Emitent, fie (iii) la
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incetarea extraordinara de catre Emitent.

Certificatele pot fi exercitate de Detinatorul de Valori Mobiliare in timpul unei anumite
Perioade de Exercitare Tn cadrul termenului acestora, prin transmiterea unei
Notificari de Exercitare. Suma in Numerar pentru Certificatele exercitate este
calculata pe baza Pretului Elementului Subiacent in Data (Datele) de Exercitare
respectiva/respective.

De asemenea, Emitentul are un drept de incetare extraordinara a tranzactionarii
Certificatelor, printr-o notificare, atunci cand nu mai este posibila efectuarea unei
ajustari sau atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Trebuie avut in
vedere faptul ca Emitentul Tsi exercita dreptul de a inceta tranzactionarea la discretia
sa rezonabila si nu are alte obligatii cu privire la dreptul sau de fincetare a
tranzactionarii. Exercitarea dreptului de incetare extraordinara a tranzactionarii poate
avea loc intr-un termen scurt, astfel incat, in anumite circumstante, Detinatorul de
Valori Mobiliare nu isi mai poate vinde Certificatele pe piata secundara.

in general probabilitatea exercitarii dreptului de incetare de catre Emitent este mai
mare, cu cat este mai mare volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate
a pietei instrumentelor financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor
forward si a pietelor imprumuturilor). Avand in vedere dreptul Emitentului de a inceta
tranzactionarea, Detinatorii de Valori Mobiliare nu pot considera ca Certificatele vor
avea un termen nelimitat. Prin urmare, Detinatorii de Valori Mobiliare nu trebuie sa
se bazeze pe posibilitatea de a mentine o pozitie in legatura cu Certificatele pe o
perioada indelungata de timp. De asemenea, Deftinatorii de Valori Mobiliare nu se
pot baza pe o evolutie oportuna a Elementului Subiacent intr-o directie favorabila
inainte de o Data de Incetare a Tranzactionari.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii obisnuite sau extraordinare a
tranzactionarii de catre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
fundamental nelimitat al Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare obisnuita sau
extraordinara de c&tre Emitent. In cazul unei incetari, Detinatorul de Valori Mobiliare
suporta riscul ca previziunile sale cu privire la o crestere a valorii Certificatelor sa nu
mai poats fi satisfacute din cauza incetérii termenului. In cazul unei incetéri, trebuie
avut in vedere, de asemenea, faptul ca Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul
de reinvestitie. Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar valoarea
achitabila de catre Emitent in cazul unei incetari in conditii de piata mai nefavorabile
comparativ cu cele existente la data achizitionarii Certificatului.

[Riscul asociat Certificatelor de Participare cu Termen Deschis (Open End
Participation  Certificates) aferente contractelor futures cu Comision de
Tranzactionare

In cazul Certificatelor de Participare cu Termen Deschis (Open End Participation
Certificates) aferente contractelor futures, trebuie refinut ca se poate calcula un
~,Comision de Tranzactionare” pentru a acoperi costurile tranzactiei aferente
Reinnoirii (Rollover). Valoarea acestui Comision de Tranzactionare este bazata pe
un numar per contract futures, si este exprimata in Moneda de Referinta. Aplicarea
Multiplicatorului la aceste costuri de tranzactionare duce la o pierdere a valorii
Certificatelor daca Comisionul de Tranzactionare este mai mare decéat zero (0). De
asemenea, trebuie refinut ca acest Comision de Tranzactionare este suportat atat la
achizifionarea, cat si la vanzarea contractelor futures la Reinnoire (Rollover), prin
urmare stabilirea Multiplicatorului aplicabil trebuie avuta in vedere de doua ori.]

Riscul pierderii totale

Certificatele [de Participare (Participation Certificates)][(avand ca element subiacent
un Indice (Index Certificates)] cu Termen Deschis sunt comparabile cu o investifie
directa in Elementul Subiacent (indiferent de plata dividendelor si de comisioanele de
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tranzactionare, daca este cazul), avand ca rezultat faptul ca Detinatorul de Valori
Mobiliare este, de asemenea, expus unui risc de pierdere comparabil cu cel al unei
investitii directe. Prin urmare, exista riscul unei pierderi totale in legatura cu capitalul
investit, daca Elementul Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala
(de exemplu, In cazul unei incetari a tranzactionarii de catre Emitent).

[Riscul asociat Certificatelor [de Participare J[avand ca element subiacent un Indice
(Index Certificates)] cu Termen Deschis cu Comision de Administrare

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca in functie de
perioada de detinere a Certificatelor, Comisionul de Administrare va reduce Suma in
Numerar pe care o primeste un Detinator de Valori Mobiliare la finalul termenului si
ca, de asemenea, Comisionul de Administrare are un impact negativ asupra
preturilor Certificatelor pe piata secundara in cadrul termenului Certificatelor.]

[Riscul asociat Certificatelor [de Participare J[avand ca element subiacent un Indice
(Index Certificates)] cu Termen Deschis, corelate cu indicii de performanta

n cazul Certificatelor [de Participare ]J[avand ca element subiacent un Indice (Index
Certificates)] cu Termen Deschis, corelate cu indicii de performanta, Termenii si
Conditiile pot prevedea o ajustare a Multiplicatorului la fiecare Data de Inregistrare a
Dividendelor. In cadrul ajustarii vor fi luate in considerare orice dividende sau sume
echivalente cu dividendele (tindnd cont si de Factorul de Dividende relevant). Prin
urmare, Multiplicatorul se va reduce, ceea ce va avea un impact negativ asupra
Sumei in Numerar. Cu céat valoarea dividendelor si/sau a taxelor asupra dividendelor
este mai mare, cu atat efectul va fi mai mare.]]

[Produsul nr. 4: Factori de risc aplicabili Certificatelor [Bonus Inverse (Reverse
Bonus)][Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen inchis - Closed End), adicd au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cdnd nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
ncetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul Tsi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabila si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de fincetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu cat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii extraordinare a tranzactionarii de
cétre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de céatre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a prefului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamnd ca acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
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Tranzactionarii achitabilda de catre Emitent in cazul unei incetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decéat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

Riscuri asociate performantei Certificatelor [Bonus Inverse (Reverse Bonus)][Bonus
Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus)] datorate structurii de inversare

in cazul Certificatelor Bonus Inverse (Reverse Bonus) si a Certificatelor Bonus
Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus), performanta Certificatelor depinde in
mod invers de performanta Elementului Subiacent. Spre deosebire de valorile
mobiliare de participare obisnuite, care reprezintd o asa-zisa ,pozitie lunga”
(,cumparare” sintetica a Elementului Subiacent), Certificatele Bonus Inverse
(Reverse Bonus Certificates) reprezinta o asa-zisa ,pozitie scurtd” (,vanzarea in
lipsa” - ,short sale” sintetica a Elementului Subiacent). Acest lucru inseamna ca
Certificatele permit Detinatorilor de Valori Mobiliare sa obtina profit in cazul unei
pierderi Tn valoarea Elementului Subiacent. Un Certificat Bonus Invers (Reverse
Bonus Certificate), de obicei, scade in valoare (adica indiferent de alte
caracteristici si alti factori care determina preful Certificatelor), daca valoarea
Elementului Subiacent creste.

Riscul unei pierderi totale la survenirea unei Situatii de Bariera

In cazul structurilor de inversare, o asa-zisd Situatie de Bariera are loc daca [Pretul
de Observatie este egal cu sau mai mare decat nivelul Barierei oricAnd in timpul
Perioadei de Observatie] [Preful de Referinta atinge sau depaseste nivelul Barierei la
Data de Evaluare Finala]. Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere
faptul ca daca are loc o Situatie de Bariera, dreptul la o rdscumparare minima expira,
iar Detinatorul de Valori Mobiliare participa la performanta negativa a Elementului
Subiacent si/sau in cazul Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse
Bonus), Deftinatorul de Valori Mobiliare participa la performanta negativa a
Elementului Subiacent pana la limita Plafonului. in acest caz, Detinatorul de Valori
Mobiliare este expus unui risc de pierdere totala in legatura cu capitalul investit. O
pierdere totala survine atunci cand Elementul Subiacent este egal cu sau mai mare
decét Nivelul de Inversare la Data de Evaluare Finala.

Un factor determinant important pentru probabilitatea survenirii unei Situatii de
Bariera este volatilitatea Elementului Subiacent. Termenul ,Volatilitate” inseamna
marja de fluctuatie sau fluctuatiile pretului Elementului Subiacent. Cu cat este mai
mare Volatilitatea unui Element Subiacent, cu atat este mai mare riscul depasirii
Barierei la care este expus Detinatorul de Valori Mobiliare. O probabilitate mai mare
a depasirii unei Bariere tinde sa rezulte intr-o scadere a prefului Certificatului.

[in cazul Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus Certificates)
Suma in Numerar este limitatd la Suma Maximé&

n cazul Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus Certificates)
Suma in Numerar nu va depasi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul
de Valori Mobiliare nu participd la o evolutie negativa a pretului Elementului
Subiacent care sa depaseasca Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca
randamentul posibil al Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse
Bonus Certificates) are o limita superioara.]

Potential limitat al randamentului determinat de structura de inversare si independent
de un Plafon (Cap)

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca potentialul
randamentului este limitat (independent de un Plafon) din cauza structurii de
inversare, dat fiind ca participarea la performanfa negativa a Elementului Subiacent
este limitata la 100%, adica in cazul Certificatelor Bonus Inverse (Reverse Bonus
Certificates) Suma in Numerar este limitata la Nivelul de Inversare ({inand cont de
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Multiplicator si, dupa caz, de conversia in Moneda de Decontare).

In consecintd, in cazul Certificatelor Bonus Inverse (Reverse Bonus Certificates),
intre valoarea economica a Certificatelor si valoarea economica a Elementului
Subiacent exista, in principiu, urmatoarea relatie: Un Certificat Bonus Invers
(Reverse Bonus Certificate), de obicei, scade in valoare (adica indiferent de
alte caracteristici i alti factori care determina pretul Certificatului), daca
valoarea Elementului Subiacent creste. in consecinti, un Detinator de Valori
Mobiliare poate suferi o pierdere totala a capitalului investit daca nivelul
Elementului Subiacent creste si atinge sau depaseste Nivelul de Inversare.

Efectul de levier in cazul Certificatelor [Bonus Inverse (Bonus Reverse)] [Bonus
Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus)] ca urmare a structurii de inversare

Exista un efect de levier in cazul Certificatelor [Bonus Inverse (Bonus Reverse)]
[Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus)], a carui valoare depinde de
Nivelul de Inversare. Un Nivel de Inversare mai redus determina un efect de levier
mai mare si, prin urmare, un risc de pierdere mai ridicat.]

[Produsul nr. 5. Factori de risc aplicabili Certificatelor [de Participare
(Participation Certificates)][avAnd ca element subiacent un Indice (Index
Certificates)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitéatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen Inchis - Closed End), adicd au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabila si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de incetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu céat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
Tmprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetérii extraordinare a tranzactionéarii de
cétre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de céatre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a prefului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamna cd acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabila de catre Emitent in cazul unei Tncetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

[Riscul asociat Certificatelor de Participare cu Comision de Administrare

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca in functie de
perioada de detinere a Certificatelor, Comisionul de Administrare va reduce Suma in
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Numerar pe care o primeste un Detinator de Valori Mobiliare la finalul termenului si
ca, de asemenea, Comisionul de Administrare are un impact negativ asupra
preturilor Certificatelor de pe piata secundara in cadrul termenului Certificatelor.]

Riscul pierderii totale

Certificatele [de Participare (Participation Certificates)][avand ca element subiacent
un Indice (Index Certificates)] sunt comparabile cu o investitie directd in Elementul
Subiacent (indiferent de plata dividendelor). In consecints, Detin&torul de Valori
Mobiliare este expus unui risc de pierdere comparabil cu o investiie directa. Prin
urmare, existad riscul unei pierderi totale in legatura cu capitalul investit, daca
Elementul Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala.]

[Produsul nr. 6. Factori de risc aplicabili Certificatelor [Twin Win)][Twin Win cu
Plafon (Capped Twin Win)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitéatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen inchis - Closed End), adicid au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabild si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de incetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu cat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
Tmprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetérii extraordinare a tranzactionéarii de
cétre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de céatre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a prefului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru fnseamnd cd acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabila de catre Emitent in cazul unei Tncetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

Riscul unei pierderi totale la survenirea unei Situatii de Bariera

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca daca are loc o
Situatie de Bariera, Certificatul este comparabil cu o investitie directa in Elementul
Subiacent (fara a tine cont de plata dividendelor). Tn consecinta, Detinatorul de Valori
Mobiliare este expus, de asemenea, unui risc de pierdere comparabil cu o investitie
directa. Prin urmare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta un risc de pierdere totala
in legatura cu capitalul investit. O pierdere totala survine daca Elementul Subiacent
nu are nicio valoare la sfarsitul termenului.

Un factor determinant important pentru probabilitatea survenirii unei Situatii de
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Bariera este volatilitatea Elementului Subiacent. Termenul ,Volatilitate” inseamna
marja de fluctuatie sau fluctuatiile pretului Elementului Subiacent. Cu cat este mai
mare Volatilitatea unui Element Subiacent, cu atat este mai mare riscul depasirii
Barierei la care este expus Detinatorul de Valori Mobiliare. O probabilitate mai mare
a depasirii unei Bariere tinde sa rezulte intr-o scadere a prefului Certificatului.

[in cazul Certificatelor Twin Win cu Plafon (Capped Twin Win Certificates) Suma in
Numerar este limitatd la Suma Maxima

Indiferent daca a survenit sau nu o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu va
depasi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul de Valori Mobiliare nu
participa la o modificare a pretului Elementului Subiacent care sa depaseasca
Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca randamentul posibil al Certificatelor Twin
Win cu Plafon (Capped Twin Win Certificates) are o limita superioara.]]

[Produsul nr. 7. Factori de risc aplicabili Certificatelor Factor (Factor
Certificates)

Riscul investirii Tn Elemente Subiacente cu efect de levier

Spre deosebire de celelalte Certificate de Participare cu Termen Deschis (Open End
Participation Certificates), Certificatele Factor au un efect de levier.

Investitorii trebuie sa aiba in vedere in mod special faptul ca in cazul Certificatelor
Factor, performanta zilnica a Elementului Subiacent are un efect de levier in functie
de Factorul de Efect de Levier aplicabil, adica evolutile pozitive si negative ale
Elementului Subiacent au un efect disproportionat asupra valorii Certificatului.
Aceasta inseamna ca determinarea Factorului de Efect de Levier determina gradul
de risc. Cu cét este mai mare efectul de levier cu atat riscul este mai mare. Trebuie
remarcat faptul ca evolutia pretului Certificatelor Factor poate fi complet
independenta de evolutia pretului Elementului Subiacent.

In cazul in care pretul Elementului Subiacent scade in mod semnificativ, valoarea
Certificatului poate scadea la un nivel foarte mic din cauza factorului de efect de
levier. Cresterile ulterioare ale pretului Elementului Subiacent vor duce la cresteri ale
pretului Certificatului. Cu toate acestea, dat fiind faptul ca nivelul de baza pentru
recuperarea Certificatului va fi foarte redus, cresterile semnificative ale pretului
Elementului Subiacent vor avea efecte relativ mici asupra recuperarii pretului
Certificatului.

Certificatele Factor prevad un tip de nivel de ajustare (Bariera Stop-Loss) care sa
protejeze investitorii Tmpotriva unei pierderi totale a propriei investiii. Cu toate
acestea, este posibil ca un astfel de nivel de ajustare— in conditii nefavorabile— sa nu
previna suportarea de catre investitori a unor pierderi pe parcursul zilei, care se pot
apropia de nivelul unei pierderi totale a capitalului investit.

Pietele de capital sunt in general supuse fluctuatiilor pe perioade de timp mai
lungi. Dat fiind modul Tn care sunt concepute Certificatele Factor aceste
fluctuatii pot avea un efect nefavorabil semnificativ asupra performantei
pretului Certificatelor. Certificatele Factor nu sunt potrivite pentru investitii pe
termen lung si nu reprezinta o alternativa potrivita pentru investitii directe in
Elementul Subiacent, deoarece evolutia Performantei Zilnice cu Efect de Levier
a Elementului Subiacent si, astfel, a valorii Certificatelor Factor poate devia in
mod semnificativ de la evolutia valorii Elementului Subiacent propriu-zis intr-o
anumita perioada de timp.

Factori de risc asociati termenului nelimitat al Certificatelor si capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele nu au un termen limitat specificat (sunt cu Termen Deschis - Open End)
Termenul Certificatelor se incheie fie (i) la exercitarea Certificatelor de catre
Detinatorii de Valori Mobiliare, fie (ii) la incetarea obisnuita a tranzactionarii de catre
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Emitent, fie (iii) la incetarea extraordinara a tranzactionarii de catre Emitent.

Certificatele pot fi exercitate de Detinatorul de Valori Mobiliare in timpul unei anumite
Perioade de Exercitare Tn cadrul termenului acestora, prin transmiterea unei
Notificari de Exercitare. Suma in Numerar pentru Certificatele exercitate este
calculata pe baza performantei pretului Elementului Subiacent din Data de Exercitare
respectiva.

De asemenea, Emitentul are un drept de incetare extraordinara a tranzactionarii
Certificatelor, printr-o notificare, atunci cand nu mai este posibila efectuarea unei
ajustari sau atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Trebuie avut in
vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de a inceta tranzactionarea la discretia
sa rezonabila si nu are alte obligatii cu privire la dreptul sau de incetare a
tranzactionarii. Exercitarea dreptului de incetare extraordinara a tranzactionarii de
catre Emitent poate avea loc intr-un termen scurt, astfel incat, in anumite
circumstante, Detinatorul de Valori Mobiliare nu Tsi mai poate vinde Certificatele pe
piata secundara.

in general probabilitatea exercitarii dreptului de incetare de catre Emitent este mai
mare, cu cat este mai mare volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate
a pietei instrumentelor financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor
forward si a pietelor imprumuturilor). Avand in vedere dreptul Emitentului de a inceta
tranzactionarea, Detinatorii de Valori Mobiliare nu pot considera ca Certificatele vor
avea un termen nelimitat. Prin urmare, Detinatorii de Valori Mobiliare nu trebuie sa
se bazeze pe posibilitatea de a mentine o pozitie in legatura cu Certificatele pe o
perioada indelungata de timp.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii obisnuite sau extraordinare a
tranzactionarii de catre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
fundamental nelimitat al Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare obisnuita sau
extraordinard de catre Emitent. in cazul unei incetari, Detin&torul de Valori Mobiliare
suporta riscul ca previziunile sale cu privire la o crestere a valorii Certificatelor sa nu
mai poat fi satisfacute din cauza inceté&rii termenului. in cazul unei incetari, trebuie
avut in vedere, de asemenea, faptul ca Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul
de reinvestiie. Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar valoarea la
incetarea tranzactionarii achitata de catre Emitent in cazul unei incetari in conditii de
piatd mai nefavorabile comparativ cu cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

[Riscul Certificatelor Factor cu Comision de Tranzactionare

In cazul Certificatelor Factor aferente contractelor futures, se poate calcula un
~,Comision de Tranzactionare” pentru a acoperi costurile tranzactiei aferente
Refnnoirii (Rollover), a carui valoare este bazata pe un numar per contract futures, si
este exprimata in Moneda de Referin{a. Aplicarea acestor costuri de tranzactionare
la Multiplicator duce la o pierdere a valorii Certificatelor daca Comisionul de
Tranzactionare este mai mare decat zero. De asemenea, trebuie retinut ca acest
Comision de Tranzactionare este suportat atat la achizitionarea, cat si la vanzarea
contractelor futures la Refnnoire.]

Riscul pierderii totale

n cel mai rdu caz, o investitie in Certificatele Factor poate implica o pierdere totala a
capitalului investit. Acesta va fi cazul daca Pretul de Referinta al Elementului
Subiacent din Data de Evaluare Finala este egal cu zero.]

Factori de risc asociati anumitor tipuri de Elemente Subiacente
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E.

E.2b

E.3

n functie de Elementul Subiacent fatd de care Certificatele genereaza o expunere,
Investitorii sunt expusi unor riscuri determinate de tipul de Element Subiacent si de
comportamentul preturilor de piata ale acestuia, dat fiind ca Suma in Numerar pe
care un Investitor o poate primi depinde de evolutia pretului Elementului Subiacent.
Tipurile de Elemente Subiacente prevazute in acest Program difera in mod
semnificativ Tn functie de volatilitatea obisnuita a prefului acestora. Investitorii trebuie
sa investeasca in Certificate doar daca sunt familiarizati cu Elementul Subiacent
respectiv si inteleg pe deplin tipul de Element Subiacent, piata si alte reglementari
privind Elementul Subiacent respectiv, intrucat aceasta este o conditie esentiala
pentru a infelege riscurile asociate Certificatelor; necunoasterea acestora poate avea
efecte adverse semnificative pentru investitorul respectiv si poate cauza pierderea
totala sau partiala a investitiei.

Factori de risc asociati conflictelor de interese

Investitorii sunt expusi riscului ca actiunile directe sau indirecte ale Emitentului sa
aiba efecte negative asupra pretului de piata al Certificatelor sau sa afecteze in alt
mod negativ Detinatorii de Certificate, iar conflictele de interese pot creste
probabilitatea acestor actiuni; pentru o descriere a conflictelor de interese posibile, a
se vedea sectiunea E.4. de mai jos.

Oferta

Motivele ofertei si Emisiunea de Certificate face parte din activitatea obisnuita
utilizarea fondurilor a Emitentului si este realizata exclusiv in scopul de a genera
obtinute, daca este profituri, care reprezinta si rafiunea acestei oferte.

vorba de alte motive

decét realizarea unui

beneficiu si/sau
acoperirea  anumitor
riscuri:

Descrierea termenilor Termenii si conditiile care reglementeaza oferta

i conditiilor ofertei: . s - <
s ¢ Nu se aplica; nu exista conditii care sa reglementeze oferta.
Certificatele vor fi oferite permanent (Daueremissionen,
emisiuni continue (,tap issue”).

Certificatele vor fi oferite in Statul (Statele) Ofertei, Tncepand
cu: [e].

Data Emisiunii este [e].

[Certificatele sunt oferite spre subscriere in perioada de
subscriere, respectiv de la [e] pana la [e]. Emitentul Tsi
rezerva dreptul sa inchida perioada de subscriere inainte de
termen. Emitentul nu este obligat sa emita Certificate
subscrise.]

Restrictii la vanzare

Certificatele pot fi oferite, vandute sau livrate in cadrul unei
jurisdictii sau provenind dintr-o singura jurisdictie, daca
acest lucru este permis conform legilor aplicabile si altor

prevederi legale si daca acestea nu prevad obligatii pentru
Emitent.

Certificatele nu au fost si nu vor fi inregistrate conform Legii
Valorilor Mobiliare si pot include Certificate emise la purtator
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E.4

E.7

Descrierea tuturor
intereselor care ar
putea influenta

emisiunea/oferta,
inclusiv a intereselor
conflictuale:

Estimarea cheltuielilor
percepute de la
investitor de catre
Emitent sau ofertant:

care fac obiectul cerintelor legale fiscale ale SUA.
Certificatele nu pot fi oferite, vandute sau livrate pe teritoriul
Statelor Unite sau, pe seama si in favoarea unor persoane
din SUA.

Pretul, costurile si taxele aferente Emisiunii Initiale la
achizitionarea Certificatelor

Pretul (Preturile) Emisiunii Initiale este (sunt) [e].

[Nu se aplica; nu exista astfel de interese.]

[La diferite intervale de timp, Emitentul poate actiona in alte
calitati in legatura cu Certificatele, precum in calitate de
agent de calcul sau formator de piatd (market
maker)/specialist de piata, pentru a permite Emitentului sa
calculeze valoarea Elementului Subiacent sau a oricarui alt
activ de referinta sau sa stabileasca compozitia Elementului
Subiacent, ceea ce poate crea conflicte de interese in
cazurile in care valori mobiliare sau alte active emise de
Emitent sau de o societate din cadrul grupului pot fi alese
pentru a face parte din Elementul Subiacent, sau in cazul in
care Emitentul are o relatie de afaceri cu emitentul sau
debitorul valorilor mobiliare sau al activelor respective.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la
tranzactii incluzadnd Elementul Subiacent in cont propriu si
pentru conturi administrate de acesta. Aceste tranzactii pot
avea un efect pozitiv sau negativ asupra valorii Elementului
Subiacent sau asupra oricarui alt activ de referinta si, prin
urmare, asupra pretului de piata al Certificatelor.

Emitentul poate emite alte instrumente derivative in legatura
cu Elementul Subiacent, iar introducerea pe piata a acestor
produse concurente poate afecta preful de piata al
Certificatelor.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturile
obtinute din vanzarea Certificatelor pentru a incheia
tranzactii de hedging care pot afecta pretul de piata al
Certificatelor.

Emitentul poate dobandi informatji fara caracter public cu
privire la Elementul Subiacent si Emitentul nu se angajeaza
sa divulge nicio astfel de informatie niciunui Detinator de
Valori Mobiliare. De asemenea, Emitentul poate publica
rapoarte de cercetare cu privire la Elementul Subiacent.
Aceste activitafi pot crea conflicte of interese si pot afecta
pretul de piata al Certificatelor.]

[Se va introduce descrierea oricaror astfel de interese
suplimentare]

[Nu se aplica dat fiind ca niciuna dintre aceste cheltuieli nu
va fi perceputa de la investitor de catre Emitent sau
ofertant/ofertanti.] [se va introduce descrierea oricaror
astfel de costuri]
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SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUHRN
The following translation of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasledujlci preklad origindlneho znenia suhrnu a rizikovych faktorov Prospektu nebol
odsuhlaseny rakiskym uradom dohfFadu nad finanénym trhom [Finanzmarktaufsicht —
FMA]. FMA taktiez neposudzoval jeho sulad s originalnymi ¢astami Prospektu.

Tento sthrn ("Suhrn") pozostava z informacii, ktoré musia byt povinne zverejnené a ktoré su
zname ako prvky ("Prvky"). Tieto Prvky su ocislované v ¢astiach A - E (A.1 - E.7).

Tento Suhrn obsahuje vsetky Prvky, ktoré musia byt zahrnuté do suhrnu pri tomto druhu
cennych papierov a Emitenta. KedZe na niektoré Prvky sa nevztahuje povinnost poskytnutia
informacii, méZu sa v naslednosti ¢islovania Prvkov vyskytnut medzery.

Aj ked existuje poZiadavka, aby bol uréity Prvok zahmuty do tohto Suhrnu na zaklade druhu
cennych papierov a Emitenta, mbzZe sa stat, Ze nie je mozné poskytnut’ relevantné informacie o
danom Prvku. V takom pripade je v tomto Sthrne uvedeny struény popis Prvku so zmienkou
"Neuplatriuje sa".

[Tento Suhrn obsahuje moznosti vyznacené hranatymi zatvorkami alebo kurzivou (iné ako
prislusné preklady Specifickych pravnickych terminov) a prazdne miesta tykajice sa
Certifikatov, ktoré maju byt emitované v zmysle Programu. Suhrn konkrétnych emisii bude
obsahovat’ moznosti relevantné k tejto emisie Certifikatov, ako je uvedené v aplikovatelnych
Koneénych podmienkach a bude obsahovat informécie, ktoré boli ponechané prazdne a
doplnené podla aplikovatelnych Koneénych podmienok.]

[V pripade viacnasobnych emisii, t. j. ak je v konkrétnom zhrnuti obsiahnuta viac nez
jedna Séria Certifikatov, uved'te: Niektoré Prvky nemusia byt rovnaké pre vSetky jednotlivé tu
uvedené Série Certifikatov. V tomto pripade budu prislusné informéacie tykajuce sa jednotlivych
Sérii  Certifikatov, resp. konkrétneho Podkladového néstroja Specifikované uvedenim
prislusného ISIN predmetnej Série, resp. iného jedinecného identifikatora v suvislosti s
prislusnymi informaciami.]

A.  Uvod aupozornenia

Al Upozornenie: Tento suhrn ("Suhrn") by mal byt ¢&itany ako uvod
k prospektu ("Prospekt") vypracovanému v slvislosti
s Programom emisie cennych papierov naviazanych na
uver oznacenych ako Certificates ("Program”) .

Akékolvek rozhodnutie investora investovat do cennych
papierov oznaCenych ako certifikaty a emitovanych
v zmysle Prospektu ("Certifikat") by malo vychadzat
z posudenia Prospektu ako celku zo strany investora.

V pripade, Ze bude pred sidom vzneseny narok vztahujuci
sa na informécie uvedené v Prospekte, je mozné, Ze
investor ako Zalobca bude musiet v sulade s narodnym
pravnym  poriadkom  prislusného ¢&lenského  Statu
Eurépskeho hospodarskeho spoloenstva znasat naklady
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A.2

Suhlas Emitenta alebo
osoby zodpovednej za
vypracovanie Prospektu
S pouzitim Prospektu
pre nasledny dalsi
predaj alebo konecné
umiestnenie cennych
papierov finanEnymi
sprostredkovatelmi a
uvedenie doby platnosti
ponuky, poCas ktorej
moze doéjst’
k naslednému dalSiemu
predaju alebo
kone€¢nému umiestneniu
cennych papierov
finanénymi
sprostredkovatelmi

a pocas ktorej je
udeleny suhlas
s pouzitim Prospektu:

Pripadné dalSie
jednoznacné

a objektivne podmienky
prilozené k suhlasu,

ktoré sa vztahuju na
pouzitie Prospektu:

Upozornenie vyznacené
tuénym pismom, ktoré
investorov informuje
otom, Zze informacie o
podmienkach ponuky

na preklad Prospektu pred zacatim sudneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost nesie vyluéne spolocnost
Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank"), Am
Belvedere 1, A-1100 Vieden, Rakuska republika (vo funkcii
emitenta v zmysle Programu, dalej len "Emitent"), ktora
predlozila tento Suhrn vratane jeho prekladu, av8ak len ak
je tento suhrn zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny
pri Citani spoloCne s ostatnymi Castami tohto Prospektu,
alebo ak pri Citani spolo¢ne s ostatnymi Castami tohto
Prospektu neposkytuje kluc¢ové informacie, ktoré maju byt
investorom napomocné pri zvazovani investicie do
predmetnych Certifikatov.

Emitent udefuje suhlas v tom zmysle, Ze (i) vSetky Uverové
inStitdcie v zmysle Smernice 2013/36/EU vykonavajuce
Cinnost’  finan€nych sprostredkovatelov, ktori realizuju
nasledny dalsi predaj a kone¢né umiestnenie Certifikatov;
a (ii) kazdy iny finanCny sprostredkovatel, ktory je
zverejneny na internetovej stranke Emitenta
"www.erstegroup.com" ako sprostredkovatel, ktorému bol
dany suhlas Emitenta na pouzitie Prospektu za ucelom

opatovného predaja alebo kone¢ného umiestnenia
Certifikatov (spologne dalej len "Finanéni
sprostredkovatelia®) s0 opravneni pouzivat tento

Prospekt pocas prisluSnej doby platnosti ponuky uvedenej
v Kone€nych podmienkach, po€as ktorej sa mobze
realizovat nasledny dalSi predaj alebo konecné
umiestnenie Certifikdtov vydanych v zmysle Prospektu,
avSak za predpokladu, ze Prospekt je stale platny v sulade
s odsekom 6a rakuskeho zékona o kapitdlovom trhu
(KMG), ktorym sa implementuje Smernica o prospekte.

Sudhlas Emitenta s pouzitim tohto Prospektu na ucely
nasledného  dalSieho  predaja, resp. kone¢ného
umiestnenia  Certifikatov ~zo  strany  Finanénych
sprostredkovatelov bol udeleny za podmienky, Ze: (i)
potencialni investori obdrZia tento Prospekt, vietky dodatky
k nemu a prislusné Konecné podmienky; a (ii) kazdy
z Finan€nych sprostredkovatelov zabezpeci, ze bude
pouzivat tento Prospekt, vSetky dodatky k nemu a
prislusné Kone¢né podmienky v sulade so vSetkymi
uplatfiujucimi sa obmedzeniami predaja uvedenymi v tomto
Prospekte a so vSetkymi prisluSnymi zakonmi a predpismi
v prislusnej jurisdikcii.

V Kone&nych podmienkach mdze Emitent stanovit dalSie
podmienky svojho suhlasu, ktoré su relevantné pre pouZitie
Prospektu. Emitent si vyhradzuje pravo na odvolanie
svojho suhlasu na pouZitie Prospektu kedykolvek. Takéto
odvolanie suhlasu musi byt zverejnené na stranke
Emitenta "www.erstegroup.com”.

V pripade, Zze Finanény sprostredkovatel predlozi
ponuku, Finanény sprostredkovatel je povinny
poskytnut’ investorom informacie o podmienkach

ponuky v Ease predlozenia ponuky.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

pripadného finanéného
sprostredkovatela musia
byt poskytnuté v Case

predlozenia
finanéného
sprostredkovatela:

Emitent

Pravny a obchodny
nazov Emitenta:

ponuky

Pravny nazov Emitenta je "Erste Group Bank AG", jej
obchodny nazov je "Erste Group". Oznacenie "Erste Group"
sa vztahuje tiez na spolo¢nost Erste Group Bank a jej
konsolidované dcérske spolo¢nosti.

Domicil a pravna Erste Group Bank je akciova spolo¢nost (Aktiengesellschaft)
forma Emitenta, zaloZzena ajestvujica v sUlade srakldskym pravnym
pravny poriadok, poriadkom, zapisand v obchodnom registri (Firmenbuch)

ktorym sa Emitent riadi
a S§tat, v ktorom je
zapisany do
obchodného registra:

Viedenského obchodného sudu (Handelsgericht Wien) pod
registratnym ¢&islom FN 33209 m. Sidlo spolo¢nosti Erste
Group Bank sa nachadza vo Viedni v Rakuskej republike.
Obchodna adresa spoloCnosti je Am Belvedere 1, A-1100
Vieden, Rakuska republika.

Akékolvek zname Predchadzajuca globalna finan€na kriza viedla k zvySeniu
trendy s vplyvom na regulaCnych aktivit na narodnej a medzinarodnej Urovni,
Emitenta a odvetvia, v dbsledku ktorych boli prijaté nové pravne predpisy

v ktorych pdsobi:

a sprisnilo sa vymahanie dodrziavania pévodnych pravnych
predpisov regulujucich finanéné odvetvie, v ktorom Emitent
posobi. Regulaéné zmeny, resp. iniciativy vymahania
dodrzZiavania by mohli mat’ dalSi vplyv na finanné odvetvie.
Nové vladne, resp. regulatné poZiadavky azmeny vo
vnimanej urovni dostatonej kapitalizacie, urovni likvidity
a pakového efektu by mohli viest k zvySenym poziadavkam
na kapitél a likviditu, resp. k zvySenym Standardom kapitalu
a likvidity. Opatrenia vlady, resp. centralnej banky prijaté v
reakcii na finan€nu krizu by mohli vo vyraznej miere ovplyvnit

konkurenciu a mbzu ovplyvnit investorov finanénych
institucii.

Ak je Emitent Skupinu "Erste Group" tvori spolo€nost Erste Group Bank a

suc¢astou skupiny, jej dcérske spolognosti a spoloCnosti, v ktorych ma

popis skupiny spolo€nost Erste Group Bank u&ast, vratane nasledovnych

a pozicie Emitenta spoloénosti: Erste Bank Oesterreich v Rakusku, Ceska

v skupine: sporitelna v Ceskej republike, Banca Comerciald Romana v
Rumunsku, Slovenska sporitelia v Slovenskej republike,
Erste Bank Hungary v Madarsku, Erste Bank Croatia v
Chorvatsku, Erste Bank Serbia v Srbsku a sporitelne
zdruzenia Haftungsverbund, s-Bausparkasse, Erste Group
Immorent GmbH a iné v Rakusku. Erste Group Bank pbsobi
ako materska spolo¢nost skupiny Erste Group a je veducou
bankou v rakiskom sektore sporitelni.

Pokial bol Neuplatiiuje sa; nebol vypracovany odhad ani prognéza

vypracovany  odhad zisku.

alebo prognéza zisku,

uvedte Cislo:

Popis povahy vsetkych
vyhrad v auditorskej

Neuplatiiuje sa; neboli vyjadrené ziadne vyhrady.
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B.12

sprave o historickych
finanénych
informaciach:

Vybrané hlavné
historické finanéné
informéacie:

Vyrok o neexistencii

podstatnej negativnej
zmeny vo vyhliadkach
Emitenta od datumu
zverejnenia jeho
poslednej auditovanej
uctovne;j zavierky
alebo popis akejkolvek

v mil. eur
(zaokruhlené)

Spolu vlastné imanie
a zavazky

Spolu vlastné imanie
Cisté vynosové uroky
Hospodarsky
vysledok z
pokracujucich
¢innosti pred
zdanenim

Cisty hospodarsky
vysledok za obdobie
Cisty zisk pripadajtci
vlastnikom materskej
spolo¢nosti

31.12. 2017
overené
auditorom

220,659

18,288
4,353
2,078

1,668

1,316

31. 12. 2016
overené
auditorom

208,227

16,602
4,375
1,950

1,537

1,265

Zdroj: Auditovana konsolidovana uétovna zavierka za rok 2017

v mil. eur (zaokruhlené)

Spolu vlastné imanie a zavazky
Spolu vlastné imanie

v mil. eur (zaokruhlené)

Cisté vynosové uroky

Hospodarsky vysledok pred
zdanenim z pokracéujucich
Cinnosti

Cisty hospodarsky vysledok za
obdobie

Cisty zisk pripadajtici vlastnikom

materskej spolo¢nosti

30. 6. 2018
neoverené
auditorom

229,878
17,708

30.6. 2018
neoverené
auditorom

2,213.8

1,174.7

939.8

774.3

31.12. 2017
overené
auditorom *)

220,659
18,288

30.6.2017
neoverené
auditorom *)

2,143.0
1,017.6

793.8

624.7

Zdroj: Neoverena priebezna zostruénena konsolidovana uctovna zavierka
k 30.6.2018 s komparativnymi finanénymi Udajmi za prvy polrok, ktory

skoncil k 30.6.2017 a za rok, ktory skoncil k 31.12.2017.

*) Od 1.1.2018 aplikuje skupina Erste Group "Finanéné nastroje" IFRS 9.
Porovnatelné hodnoty pre rok 2017 neboli zaokrihlené a zakladaju sa na
hodnotiacich poziadavkach IAS 39 ( ktoré boli nahradené IFRS 9).

Od 31.12.2017 nedosSlo k ziadnej podstatnej negativnej
zmene vo vyhliadkach Emitenta
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B.13

B.14

B.15

B.16

C.

podstatnej negativnej
zmeny:

Popis vyznamnych
zmien financnej
situacie alebo
prevadzkovych

vysledkov emitenta po

obdobi, za ktoré sl
k dispozicii historické
finan¢né informacie:
Popis nedavnych
udalosti tykajacich sa
Emitenta, ktoré su
VvV podstatnej miere
relevantné pre
posudenie bonity
Emitenta:

Ak je Emitent
sucastou skupiny,
popis akejkolvek
zavislosti Emitenta na
inych subjektoch
v skupine:

Popis hlavnych

¢innosti Emitenta:

V rozsahu, v ktorom je
to Emitentovi zname,
uvedte, ¢i a kto priamo
alebo nepriamo vlastni

Emitenta, resp.
vykonava unho
rozhodujudci vplyv

a popis povahy tohto
rozhodujuceho vplyvu:

Cenné papiere

Neuplatiiuje sa. Od 30.06.2018 nedoslo k zZiadnej vyznamnej
zmene finannej situacie Emitenta.

Neuplatiiuje sa; neexistuju Zziadne nedavne udalosti tykajuce
sa Emitenta, ktoré sU v podstatnej miere relevantné pre
posudenie bonity Emitenta.

Emitent je materskou spolo¢nostou skupiny Erste Group,
a preto zavisi od hospodarskych vysledkov vSetkych jeho
pridruzenych spolo¢nosti, dcérskych spolo¢nosti
a spolocnosti skupiny.

Erste Group poskytuje komplexnld ponuku bankovych a
finanénych sluzieb, vratane produktov vkladovych a beznych
uctov, hypotekarnych a spotrebitelskych Gverov, investi¢nych
Uverov a uverov na financovanie prevadzkového Kkapitalu,
privatneho bankovnictva, investicného bankovnictva, asset
manazmentu, projektového financovania, medzinarodného
obchodného  financovania, obchodovania, leasingu
a faktoringu.

K datumu vydania tohto Prospektu bolo mozné 29,9 % akcii
v spolo¢nosti Erste Group Bank priradit k DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung ("Erste Stiftung").
Uvedené zahffia 11,3 %-ny ekonomicky podiel rovnako ako
obchodné podiely, ktoré mozno priradit k Erste Stiftung
prostrednictvom  syndikatovych zmlav uzatvorenych s
CaixaBank, S.A, rakldskymi sporiacimi bankami a inymi

stranami (t.j. sporiteffami a podielovymi spravcovskymi
sporitefiami, a Wiener Stadtische Wechselseitiger
Versicherungsverein — Vermdgensverwaltung - Vienna

Insurance Group), ktoré drzali 9,9%, 5,6 % a 3,1 %. Podiel
volne obchodovatelnych akcii predstavuje 70,1 % (z ¢oho
43,7 % vlastnili inStitucionalni investori, 5,0 % rakuski
retailovi investori, 9,3 % neidentifikovani medzinarodni
institucionalni investori, 3,2% identifikovany obchod (vratane
tvorby trhu, hlavného maklérstva, obchodovania na vlastny
ucet, finanCnych zaruk a Javerov), 4,2% spolo¢nost
BlackRock Inc., 4,0 % spolo¢nost T.Rowe Price Group Inc. a
0,7% zamestnanci skupiny Erste ako aj Sukromnou nadéaciou
zamestnancovu Erste) (vSetky Ciselné udaje su zaokruhlené).
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Ci1

C.2

C5

C.8

Popis druhu a triedy
cennych papierov
ponukanych na
obchodovanie, resp.
prijatych na
obchodovanie, vratane
identifikacného Cisla
cennych papierov:

Mena emisie cennych
papierov:

Popis obmedzeni
volnej prevoditelnosti
cennych papierov:

Popis prav viazucich sa
k cennym papierom
vratane hierarchie

a obmedzeni tychto
prav:

Druh Certifikatov

Certifikaty sU [Bonusové] [Bonusové certifikaty so stropom
(capped)] [Diskontné] [Otvorené participacné] [Otvorené
indexové] [Reverzné bonusové certifikdty] [Reverzné
bonusové certifikaty so stropom (capped)] [Participacné]
[Indexové] [Twin Win] [Capped Twin Win] [Faktorové]
certifikaty.

Forma Certifikatov

[Kazda Séria certifikatov bude zastupend] [Certifikaty budu
zastupené] globalnym certifikatom (Global Note).

Identifikaéné cislo cennych papierov
ISIN(s): [e]

Stanovena Mena certifikatov je [e]

Kazdy Certifikat [zo série Certifikatov] je prevoditelny v pocte,
ktory sa rovna Minimalnemu po¢tu na obchodovanie, ako je
uvedené v  Kone¢nych podmienkach alebo jeho
celoCiselnému nasobku, a v sulade s pravnymi predpismi
platnymi v jednotlivych pripadoch a v prisluSnych pripadoch
aj splatnymi predpismi a postupmi depozitdra cennych
papierov, v ktorom je prevod zapisany.

Prava spojené s cennymi papiermi

Kazdy Certifikat poskytuje svojim vlastnikom narok na
vyplatu penaznej ¢iastky podrobne uvedenej v bode C.15.

Status cennych papierov

[Kazda Séria Certifikatov zakladd] [Certifikaty zakladaju]
priame, nepodmienené, nezaistené a nepodriadené zavazky
Emitenta.

Poradie

Certifikaty maju rovnocenné poradie (pari passu) voCi sebe
navzajom a voCi vSetkym ostatnym nezaistenym a
nepodriadenym zavazkom Emitenta s vynimkou zéavazkov,
ktoré maju prednost podla zakona.

Obmedzenie prav

Emitent je opravneny ukongit' platnost’ Certifikdtov a zmenit
podmienky uvedené v Podmienkach podla pravidiel
uvedenych v Podmienkach.

Rozhodné préavo

Forma a obsah Cennych papierov, ako aj prava a zavazky
stanovené na zaklade Certifikatov su urCené vo vsetkych
ohladoch pravnymi predpismi Rakuska.

Sudna prislusnost’

VyhradnU prdvomoc maju v rozsahu povolenom kogentnymi
pravnymi predpismi prislusné sudy vo Viedni — centre mesta
(Inner City) stym, Ze Emitent je opravneny zalat konanie
pred ktorymkofvek inym prislusnym sudom. Podriadenie sa
prisludnosti  viedenskych sudov neobmedzuje pravo
ktoréhokolvek Vlastnika cennych papierov zacat konanie
pred sudom prislusnym podla sidla spotrebitela, ak je to
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c1

C.15

Indikacia, €i ponukané

cenné papiere sU
alebo budu
predmetom Ziadosti
0 prijatie na
obchodovanie,

s vyhladom ich
distribucie na
regulovanom trhu,
resp. na inych
ekvivalentnych trhoch
S uvedenim
predmetnych trhov:
Popis toho, ako
hodnotu investicie
ovplyviiuje hodnota
podkladového

nastroja/néstrojov,
pokial cenné papiere

nemaji  denominaciu
minimalne 100,000
EUR.

povolené prislusnymi pravnymi predpismi a v tom rozsahu,
v akom je to povolené tymito predpismi.

[Bola podana Ziadost o prijatie [kazdej Série] Certifikatov
na obchodovanie na [[regulovanom] [®] trhu viedenskej
burzy][,] [a] [[[ne]regulovanom] [®] trhu stuttgartskej burzy
(EUWAX)[,] [a] [[[ne]regulovanom] [@] trhu budapestianskej
burzy][,] [a] [[[ne]regulovanom] [®] trhu bukurestskej burzy][,]
[a] [[[ne]regulovanom] [®] trhu prazskej burzy]. Odkaz na
regulované a/alebo neregulované trhy sluzi vyhradne pre
ucely Smernice 2014/65/EU.]

[Neuplatiuje sa. Emitent nepodal Ziadost o prijatie
Certifikdtov na kotovanie alebo obchodovanie na
akomkolvek regulovanom alebo neregulovanom trhu.]

[Popis [Bonusovych certifikatov][Bonusovych
certifikatov so stropom]

Vlastnici tychto Certifikatov dostant k Datumu splatnosti
Penaznu Ciastku, prevedenu pripadne na Vysporiadavaciu
menu, ktorej vySka zavisi od vykonu Podkladového nastroja.

(i) Ak nenastal Bariérovy pripad, bude sa Penazna Ciastka
rovnat Referencnej cene s prihliadnutim na Multiplikator a
bude rovna najmenej Bonusovej Ciastke [a nebude vyssia
ako Maximalna Ciastkal.

(i) Ak nastal Bariérovy pripad, nebude sa Pefiazna Ciastka
uz rovnat aspon Bonusovej Ciastke, ale bude sa vzdy rovnat
Referencnej cene (s prihliadnutim na Multiplikator) (podiel
na vykonnosti Podkladového nastroja v pomere 1:1)[ a
nebude vysSia ako Maximalna Ciastkal.

Bariérovy pripad nastane vtedy, ak bude [Cena na zaklade
pozorovania kedykolvek po¢as Obdobia pozorovania
rovnaka alebo nizSia ako Bariéra] [Referenéna cena rovnaka
alebo nizSia ako Bariéra k Datumu zavere€¢ného ocenenial.

Vlastnici cennych papierov nemaju Ziadny narok na
Podkladovy nastroj ani narok vyplyvajuci z Podkladového
nastroja (napr. hlasovacie prava alebo dividendy).]

[Popis Diskontnych certifikatov

Vlastnici tychto Certifikdtov sa podiefajad na vykone
Podkladového nastroja pocas celej doby platnosti. Prvotny
emisny kurz alebo bezna cena Certifikdtov je nizSia ako
bezna ftrhova cena Podkladového nastroja (diskont)
s prihliadnutim na Multiplikator.

Vlastnici cennych papierov dostani k Datumu splatnosti
Penaznu d&iastku, prevedenu pripadne na Vysporiadavaciu
menu, ktorej vySka zavisi od Referencnej ceny.

(i) Ak bude Referen¢na cena rovnaka alebo vysSia ako strop
(Cap), bude sa Perfiazna Ciastka rovnat Maximalnej Ciastke.

(i) Ak bude Referentnd cena niZSia ako Cap, dostanu
Vlastnici cennych papierov Pefiaznu Ciastku, ktora sa bude
rovnat Referenénej cene s prihliadnutim na Multiplikator.

Vlastnici cennych papierov nemaju ziadny narok na
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Podkladovy néstroj ani narok vyplyvajuci z Podkladového
nastroja (napr. hlasovacie prava alebo dividendy).]

[Popis Otvorenych (Open End) [participaénych]
[indexovych] certifikatov

Otvorené [participacné] [indexové] certifikdty nemaju
stanovenu konkrétnu dobu platnosti. Ich doba platnosti koné&i
bud (i) uplatnenim Certifikatov zo strany Vlastnikov cennych
papierov, alebo (ii) riadnym ukon&enim platnosti zo strany
Emitenta alebo (iii) mimoriadnym ukonéenim platnosti zo
strany Emitenta.

Pefiazna Ciastka, prevedena pripadne na Vysporiadavaciu
menu, sa rovna ReferenCnej cene vynasobenej
[(su¢asnym)] Multiplikatorom [a Faktorom spravy].]

[Popis [Reverznych bonusovych certifikatov]
[Reverznych bonusovych certifikdtov so stropom

(Capped)]

Vlastnici tychto Certifikatov dostant k Datumu splatnosti
Pefiaznu diastku, prevedenu pripadne na Vysporiadavaciu
menu, ktorej vySka zavisi od vykonu Podkladového nastroja.
Charakteristickym znakom je fakt, ze uUcast Vlastnikov
cennych papierov je nepriamo Umerna vykonu
Podkladového nastroja.

(i) Ak nenastal Bariérovy pripad, bude sa Penazna Ciastka
rovnat’ Reverznej Urovni po odpoditani Referennej ceny, s
prihliadnutim na Multiplikator a bude rovna najmenej
Bonusovej Ciastke [a nebude vySSia ako Maximalna Ciastkal.

(i) Ak nastal Bariérovy pripad, nebude sa Penazna Ciastka
uz rovnat aspon Bonusovej Ciastke, ale bude sa vzdy rovnat
Reverznej udrovni po odpocitani Referencnej ceny,
s prihliadnutim na Multiplikator (pozitivna uc¢ast na zapornej
vykonnosti Podkladového nastroja) a bude sa rovnat
najmenej nule [a nebude vysSia ako Maximalna Ciastka].

Bariérovy pripad nastane vtedy, ak bude [Cena na zéklade
pozorovania kedykolvek poCas Obdobia pozorovania
rovnaka alebo vySSia ako Bariéra] [Referenéna cena
rovnaka alebo vysSia ako Bariéra k Datumu zavere€ného
ocenenia].

Vlastnici cennych papierov nemaju zZiadny narok na
Podkladovy nastroj ani narok vyplyvajaci z Podkladového
nastroja (napr. hlasovacie prava alebo dividendy).]

[Popis [Participaénych][Indexovych] certifikatov

Vlastnici tychto Certifikatov dostant k Datumu splatnosti
Penaznu cCiastku, prevedenu pripadne na Vysporiadavaciu
menu, ktorej vySka zavisi od vykonu Podkladového nastroja.
Penazna Ciastka sa bude rovnat Referencnej cene
vynasobenej Multiplikatorom [a Faktorom spravy].]

[Popis [Twin Win] [Capped Twin Win] certifikatov

Vyska Penaznej Cciastky, prevedenej pripadne na
Vysporiadavaciu menu, v pripade Twin Win Certifiktov
zavisi od vykonu Podkladového nastroja a rozliSuju sa tieto
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pripady:

(i) Ak nenastal Bariérovy pripad a Referen¢na cena sa rovna
alebo je vyS8ia ako Realizatna cena, bude sa Penazna
Ciastka za jeden Cenny papier rovnat nasobku (A)
Multiplikatora a (B) suétu (i) Realizacnej ceny a (ii) nasobku
(x) rozdielu medzi Referenénou a Realizaénou cenou a (y)
prislusnym Participaénym faktorom [, priCom Pefazna
Ciastka nebude vysSia ako prislusna Maximalna Ciastka].

(i) Ak nenastal Bariérovy pripad, ale Referenéna cena je
niz8ia ako Realizana cena, bude sa Pefazna Ciastka za
jeden Cenny papier rovnat nasobku (A) Multiplikatora a (B)
suctu (i) Realizacnej ceny a (ii) nasobku (x) rozdielu medzi
Realizanou a Referenénou cenou a (y) prisluSnym
Participacnym faktorom [, priom Penazna Ciastka nebude
vySSia ako prislusna Maximalna Ciastka].

(iii) Ak nastal Bariérovy pripad, Penazna Ciastka za jeden
Cenny papier sa bude rovnat nasobku (i) Referen¢nej ceny
a (ii) Multiplikatora [, pricom Pefiazna Ciastka nebude vysSia
ako prislusna Maximalna Ciastkal.

Bariérovy pripad nastane vtedy, ak bude Cena na
zéklade pozorovania Specifikovana v Konec¢nych
podmienkach rovnaka alebo nizSia ako Bariéra.

Participacné faktory [a Maximalne c&iastky] sa moézu
v jednotlivych pripadoch odliSovat.

Vlastnici cennych papierov nemaju Zziadny narok na
Podkladovy nastroj ani narok vyplyvajaci z Podkladového
nastroja (napr. hlasovacie prava alebo dividendy).]

[Popis Faktorovych certifikatov

Faktorové certifikaty nemaju stanovend konkrétnu dobu
platnosti. Ich doba platnosti koné€i bud (i) uplatnenim
Certifikatov zo strany Vlastnikov cennych papierov, alebo (ii)
riadnym ukonéenim platnosti zo strany Emitenta alebo (iii)
mimoriadnym ukon&enim platnosti zo strany Emitenta.

Vyvoj cien Faktorovych certifikdtov zavisi od pohybov
prislusného  Podkladového  nastroja s prihliadnutim
na pakovy efekt a finan¢ny faktor.

[Pakovy efekt Dlhych faktorovych certifikatov zohladriuje
viacnasobné nakupy Podkladového nastroja. Cenové
pohyby Podkladového nastroja tak maju disproporény vplyv
na hodnotu Dlhych faktorovych certifikatov vzhladom na
pozitivny i negativny vyvoj Podkladového nastroja.

Finanény faktor sa rovna suctu ndkladov na ziskanie
kapitadlu za dennu sadzbu (overnight rate) a nadobudnuty
urok. Vzhladom na to, Ze finanény faktor je vzdy negativny,
je jeho uc€inok na Faktorové certifikaty ku kazdému Dru
vypoctu nepriaznivy.

Penazna ciastka pri DIhych faktorovych certifikdtov sa rovna
rozdielu medzi (i)  su€inom Pefiaznej  Ciastky
k predchadzajucemu Dru vypoétu a Denného pakového
vykonu (Daily Leveraged Performance) a (ii) Ciastkou
Finanénych nakladov prevedenou pripadne na
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Vysporiadavaciu menu. Denny pakovy vykon (Daily
Leveraged Performance) sa rovna suctu (i) jedna (1) a (ii)
sucinu Percentualneho vykonu Podkladového nastroja a
Faktora. Percentualny vykon Podkladového nastroja ku Dru
vypoctu sa rovna rozdielu medzi (i) pomerom Referenénej
ceny a Referenénej ceny k predchadzajicemu Dnu vypoctu
alebo — ak v obdobi medzi stanovenim Referentnej ceny
k predchadzajucemu  Drfiu vypoftu a  stanovenim
Referenénej ceny ku Dru vypoctu pride k Pripadu
zastavenia strat (Stop-Loss Event) — Referenénej ceny
zastavenia strat (Stop-Loss Reference Price) a (ii) jedna (1).
Pripad zastavenia strat (Stop-Loss Event) nastane vtedy, ak
bude urc€itd Cena na zaklade pozorovania rovnaka alebo
nizSia ako Bariéra zastavenia strat (Stop-Loss Barrier).]

[Pakovy efekt Kratkych faktorovych certifikatov zohladhuje
viacpoCetné predaje Podkladového nastroja. Cenové
pohyby Podkladového nastroja tak maju disproporény vplyv
na hodnotu Kratkych faktorovych certifikatov vzhfadom na
pozitivny i negativny vyvoj Podkladového nastroja.

Finanény faktor sa rovna rozdielu nakladov na ziskanie
kapitalu za dennld sadzbu (overnight) a Grokového rabatu.
Vzhladom na to, Ze finanény faktor je vzdy negativny, je
jeho ucinok na Faktorové Certifikdty ku kazdému Dru
vypocCtu nepriaznivy.

Penazna Ciastka u Kratkych faktorovych -certifikatov sa
rovna suctu (i) sucinu Penaznej Ciastky k predchadzajucemu
Driu vypoctu a Denného pakového vykonu (Daily Leveraged
Performance) a (ii) iastky Finanénych nakladov prevedene;j
pripadne na Vysporiadavaciu menu. Denny pakovy vykon
(Daily Leveraged Performance) sa rovna suctu (i) jedna (1)
a (ii) su€inu Percentualneho vykonu Podkladového néstroja
a Faktora. Percentualny vykon Podkladového nastroja ku
DAu vypocltu sa rovna rozdielu medzi (i) jedna (1) a (ii)
pomerom Referenénej ceny a Referenénej ceny
k predchadzajucemu Drfiu vypocétu alebo — ak v obdobi
medzi stanovenim Referencnej ceny k predchadzajucemu
DAu vypoltu a stanovenim Referenénej ceny ku Dru
vypoctu pride k Pripadu zastavenia strat (Stop-Loss Event)
— Referenénej ceny zastavenia strat (Stop-Loss Reference
Price). Pripad zastavenia strat (Stop-Loss Event) nastane
vtedy, ak bude uréitd Cena na zaklade pozorovania rovnaka
alebo vy3Sia ako Bariéra zastavenia strat (Stop-Loss
Barrier).]

Vzhladom k strukture Faktorovych certifikatov a najma
ich viazanosti na Denny pakovy vykon (Daily Leverage
Performance) mézu mat’ denné vykyvy Podkladového
nastroja podstatny nepriaznivy vplyv na cenovy vykon
Certifikatov. Faktorové certifikaty nie su preto vhodné
na dlhodobé investicie a nie si vhodnou alternativou
priamych investicii do Podkladového néstroja, pretoze
vyvoj Denného pékového vykonu (Daily Leverage
Performance) Podkladového nastroja a teda aj hodnoty
Faktorovych certifikaitov sa moze v priebehu ¢&asu
znaéne odliSovat od vyvoja hodnoty samotného
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Datum skonc&enia
platnosti alebo
splatnosti derivatovych
cennych papierov —
datum uplatnenia
alebo koneény
referenény datum.

Popis
vysporiadania
derivatovych cennych
papierov.

postupu

Popis spbsobu, akym
sa dosahuje vynos z
derivatovych cennych
papierov.

Realizacna cena alebo
kone¢na referencna
cena  podkladového
nastroja.

Popis typu
podkladového nastroja
akde mozno najst
informacie

0 podkladovom
nastroji.

Rizika

Podkladového nastroja.]

Datum (datumy) splatnosti: [e]
Datum (datumy) uplatnenia: [e]

Datum (datumy) zavere€ného ocenenia: [e]

Akékolvek Ciastky, ktoré ma Emitent uhradit, budu
prevedené prislusnému Clearingovému systému na vyplatu
Vlastnikom cennych papierov.

Emitent zabezpeli prevod Penaznej Ciastky do
Clearingového systému na Ucty viozitelov Cennych papierov
do Clearingového systému.

Cena Podkladového nastroja k Datumu zaverecného

ocenenia (Referencna cena): [e]

Druh: [Akcie] [K&S akcii] [Index] [Fondy obchodované na
burze] [Menovy kurz] [Urokova sadza] [Komodita] [Futuritny
kontrakt]

Nazov: [e]

[Emitent][Spolo¢nost][Zastupca pre
indexu][Referenény trh]: [e]

vypocet][Sponzor

[Zdroj odkazov] [Strana obrazovky]: [e]

Udaje o Podkladovom nastroji a o jeho volatilite je mozné
ziskat' [na verejne pristupnej webovej stranke www.[e]] [a]
[na stranke Bloomberg alebo Reuters], ako je uvedené pri
kazdom cennom papieri alebo kazdej poloZzke, ktora tvori
Podkladovy nastroj.

NajddlezitejSie informacie o hlavnych rizikach Specifickych pre Emitenta

Rizika suvisiace s obchodnou ¢innost'ou skupiny Erste Group

- Naro¢né makroekonomické podmienky a tazké podmienky na finanénych
trhoch mézu mat zavazny negativny dopad na obchodnu &innost skupiny
Erste Group, na jej finanénu situaciu, vysledky €innosti a na jej vyhliadky do

buducnosti.

- Skupina Erste Group je anadalej mdze byt ovplyviiovana eurépskou
dlhovou krizou niektorych krajin a mozno bude nutena zauctovat opravné
poloZky vo vztahu k Uverovej angaZovanosti vo€i niektorym krajinam.

- Skupina Erste

Group zaznamenala avbudidcnosti mbZe nadalej

zaznamenavat zhorSenie kvality uverov, najma v dbsledku finanénych kriz
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alebo hospodarskych recesii.

Skupina Erste Group je vystavena vyraznému riziku protistrany, pricom
neplnenie si zavazkov protistran méze viest' k stratdm prevy3ujucim rezervy
skupiny Erste Group.

Méze sa ukazat, Ze hedgingové stratégie skupiny Erste Group su neuginné.

Skupina Erste Group je vo vSeobecnosti vystavena volatilite trhu v suvislosti
s uvermi zabezpecenymi nehnutefnostami.

Fluktuacie na trhu a volatilita trhu mézu negativne ovplyvnit hodnotu aktiv
skupiny Erste Group, znizit jej ziskovost a skomplikovat odhad realnej
hodnoty urcitych jej aktiv.

Skupina Erste Group je vystavena riziku zhorSenej likvidity.

Uverové ratingové agentury mézu pozastavit, zniZit alebo odobrat Gverovy
rating Erste Group Bank a/alebo lokalnemu subjektu, ktory je sucastou Erste
Group alebo krajiny, v ktorej skupina Erste Group pdsobi, pricom takéto
opatrenie méze mat negativny dopad na podmienky refinancovania pre
Erste Group Bank, najma na jej pristup ku kapitdlovym trhom s dlhovymi
cennymi papiermi.

Nové regulacné, resp. vladne poziadavky a zmeny vo vnimanej drovni
dostato¢nej kapitalizacie a pakového efektu by mohli skupinu Erste Group
vystavit zvySenym poziadavkam na kapital, resp. zvySenym Standardom
kapitalu, v désledku ¢oho by skupina musela v buducnosti ziskat dodato¢ny
kapital alebo likviditu.

Emitent je vystaveny riziku zmien v dafovej Uprave, najma pokial ide o
bankové dane a zavedenie dane z finan¢nych transakcii.

Emitent nemusi byt schopny splnit minimalne poziadavky na vlastné
financovanie (prostriedky) a opravnené zavazky.

Emitent je povinny prispievat do Jednotného rezolu¢ného fondu (JRF) a do
schémy ex-ante financovanych fondov ochrany vkladov sporiaceho
bankového sektoru na kazdoro€nej baze.

V budicnosti je mozné, ze Emitent bude povinny ukongit obchodovanie na
vlastny ucet a/alebo od¢lenit urlité obchodné &innosti od svojich hlavnych
bankovych Cinnosti.

Stratégie riadenia rizik, techniky a postupy vnuatornej kontroly skupiny Erste
Group mb6zu dopustit' jej vystavenie neidentifikovanym, resp. neofakavanym
rizikdm.

Obchodna ¢&innost skupiny Erste Group je spojena s prevadzkovymi rizikami.

Akékolvek zlyhanie, prerudenie alebo narudenie informalnych systémov
skupiny Erste Group a akékolvek zanedbanie aktualizacie tychto systémov
mdze viest k obchodnym a inym stratam.

Skupina Erste Group m6ze mat tazkosti so ziskavanim resp. udrzanim si
kvalifikovanych pracovnikov.

Od Erste Group Bank sa méze vyzadovat poskytnutie finanénej podpory pre
banky v tazkostiach v ramci zdruzenia Haftungsverbund, ¢o by mohlo viest k
vysokym nékladom a odklon zdrojov z inych aktivit.

Zmeny urokovych sadzieb ovplyviuje mnoho faktorov mimo kontroly skupiny
Erste Group atieto zmeny mézu mat vyznamné negativnhe dopady na jej
uctovné vysledky, vratane €istych drokovych vynosov.

Vzhladom na to, Ze velk& €ast aktivit, aktiv a klientov skupiny Erste Group
sa nachadza v krajinach strednej a vychodnej Eurépy, ktoré nie su ¢lenmi
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Eurozény, skupina Erste Group je vystavena kurzovym rizikam.
- Zisk Erste Group Bank méze byt nizSi alebo dokonca negativny.

- Zmena Standardov ECB pre zabezpecenie Uverov by mohla mat negativny
dopad na financovanie skupiny Erste Group a na jej pristup k likvidite.

- Skupina Erste Group pbdsobi na vysoko konkurenénych trhoch a konkuruje
velkym medzinarodnym finanénym institiciam a etablovanym miestnym
konkurentom.

- Vyznamny akcionar Erste Group Bank méze byt schopny ovladat konanie
akcionarov.

- Dodrziavanie prislusnych predpisov a zakonov upravujucich najma boj proti
praniu Spinavych penazi a boj proti financovaniu terorizmu, boj proti korupcii
a prevencia podvodov, ekonomické sankcie a dane, ako aj kapitalové trhy
(suvisiace s cennymi papiermi a burzou cennych papierov) si vyzaduje
vyznamné naklady a Usilie aich nedodrzanie méze mat zavazné pravne
dosledky a stratu dobrého mena Erste Group.

- Zmeny zakonov na ochranu spotrebitela i uplatiiovanie, resp. vyklad tychto
zakonov mbzu obmedzovat poplatky a iné cenové podmienky, ktoré skupina
Erste Group mdze uctovat za urCité bankové transakcie, priCom moézu
spotrebiteflom umoznit narokovat si vratenie niektorych tychto poplatkov a
urokov, ktoré uz v minulosti zaplatili.

- Integracia potencialnych buducich akvizicii mbze predstavovat dalSie vyzvy.

Rizik& suvisiace s trhmi, na ktorych skupina Erste Group pésobi

- Odchod akjekolvek jednej alebo viacerych krajin z Eurozény by mohol mat
nepredvidatelné désledky na finanény systém a na SirSiu ekonomiku, pricom
potencialne by mohol viest k poklesu urovne obchodnej ¢&innosti, k
znizovaniu uctovnej hodnoty majetku a k stratam naprie¢ celou obchodnou
¢innostou skupiny Erste Group.

- Skupina Erste Group pdsobi na rozvijajacich sa, tzv. emerging trhoch, ktoré
mdzu podliehat rapidnym hospodarskym alebo politickym zmenam, ktoré
mdzu mat negativny dopad na ich finanénu vykonnost a na vysledky jej
¢innosti.

- Nemusi prist k uvolneniu Géelovo viazanych prostriedkov z EU fondov alebo
EU alalebo medzinarodné uverové institicie nemusia schvalit dalsie
programy pomaoci.

- Strata dbvery klientov v obchodnu ¢&innost skupiny Erste Group alebo
v bankovnictvo vSeobecne by mohla viest k neCakane vysokym urovniam
vyberov vkladov klientov, ¢o by mohlo mat zavazny negativny dopad na
vysledky skupiny Erste Group, na jej finan¢nu situaciu a na jej likviditu.

- Problémy s likviditou, ktoré zazivaji niektoré krajiny strednej a vychodnej
Eurépy mézu mat negativny dopad na SirSi region strednej a vychodnej
Eurdpy a mohli by negativne ovplyvnit vysledky obchodnej ¢innosti skupiny
Erste Group a jej finanénu situaciu.

- Vlady v krajinach, kde skupina Erste Group po6sobi, mézu na finan¢né
a hospodarske krizy reagovat zvySenym protekcionizmom, znarodfiovanim,
resp. podobnymi opatreniami.

- Skupina Erste Group méze byt negativne ovplyvnena pomalSim rastom
alebo recesiou v bankovom sektore, v ktorom po6sobi, ako aj pomalSim
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rozsirovanim Eurozény a EU.

- Pravne systémy a proceduralne kontrolné a ochranné mechanizmy v
mnohych krajinach strednej a vychodnej Eurépy a najma v krajinach
vychodnej Eurdpy nie su este upline rozvinuté.

- Platné zakony o konkurze ainé zakony a predpisy upravujice prava
veritelov v réznych krajinach strednej a vychodnej Eurépy mézu obmedzovat
schopnost skupiny Erste Group vyméct uhrady nesplatenych uaverov
a zélohovych platieb.

- Od skupiny Erste Group sa mbze vyzadovat, aby sa podielala na vliadnych
programoch podpory Uverovych institacii, resp. aby ich financovala alebo
aby financovala vladne programy konsolidacie rozpoctu formou opatreni ako
zavedenie bankovych dani a inych odvodov.

D.3, NajdoélezitejSie informacie o hlavnych rizikach Specifickych pre cenné papiere
D.6
UPOZORNENIE NA RIZIKO: Investori by si mali byt vedomi toho, ze v zavislosti
od pripadu mozu stratit’ hodnotu celej svojej investicie alebo jej ¢ast'.

VSeobecné rizikové faktory

- Certifikaty su rizikové investiéné nastroje. V porovnani s inymi kapitalovymi
investiciami je riziko straty — a to az straty celého investovaného kapitalu
vratane suvisiacich transakénych nakladov — vysoké. Ak to vyslovne nie je
uvedené, Certifikaty neprinasaju ziadny bezny prijem.

- Certifikaty s Participanym faktorom prinasaju aj riziko toho, ze ucast Vlastnika
cennych papierov bude nepomerne nizSia alebo vysSSia ako vykyvy cien
Podkladového nastroja.

- Certifikaty nemusia byt likvidné alebo m6ézu mat obmedzeny trh, o méze mat
nepriaznivy vplyv na ich hodnotu a na moznost ich odpredaja zo strany
Vlastnika cennych papierov.

- Vlastnici cennych papierov by mali zvaZzit, Zze hodnota Podkladového néstroja
mdZe neprimerane klesnut alebo Podkladovy néastroj mézZe uplne stratit
hodnotu ako v désledku zmien cien (tak aj faktu, Ze nepride k ofakavanej
zmene ceny) a ze pri Certifikatoch s obmedzenou dobou platnosti neexistuje
istota toho, ze Certifikat ziska postupne spat svoju cenu.

- Vykonnost Certifikatov je viazana na vykonnost Podkladového nastroja, ktora
modze byt ovplyvnena vnutrodtatnymi i medzindrodnymi finanénymi, politickymi,
vojenskymi alebo hospodarskymi udalostami, a to aj Statnymi opatreniami,
alebo krokmi u€astnikov na prislusnych trhoch. Akékolvek takéto udalosti alebo
aktivity m6zu mat nepriaznivy vplyv na trhovd cenu Certifikatov.

- Ak je nejaky Podkladovy néstroj viazany na rozvijajlci sa trh, musia Vlastnici
cennych papierov o€akavat znaCnu politicki a hospodarsku neistotu, ktora
mdbze mat znacny vplyv na vyvoj trhovej ceny Certifikatov.

-V pripadoch, kedy budd vyplaty z Certifikatov poskytované v inej mene, ako je
mena Podkladového nastroja, a Certifikaty nebudu mat tzv. quanto vlastnost,
su Vlastnici cennych papierov vystaveni aj riziku vykonnosti meny
Podkladového nastroja oproti Mene Certifikatov, ¢o nie je mozné predpovedat.
Dalej Vlastnik cennych papierov nesie menové riziko, ak je jeho uget, na ktory
sa Penazna cCiastka vyplaca, vedeny v inej mene ako je mena Certifikatov.

- Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, Ze sa im nemusi podarit
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zabezpecit' sa proti riziku z Certifikatov.

- Uverové financovanie nakupu Certifikatov zna¢ne zvy$uje moznost maximalne;
straty.

- Na trhovl cenu Certifikdtov v neprospech investora mézu mat vplyv
zabezpecCovacie (hedgingoveé) transakcie uzatvorené Emitentom.

- Zisk Vlastnikov cennych papierov mozu znizit ndhodné naklady suvisiace s
prijmom.

- Vlastnici cennych papierov su vystaveni riziku nespravneho posudenia likvidity
Certifikatov z dévodu velkosti emisie Certifikatov.

- Prava Vlastnikov cennych papierov mézu byt negativne ovplyvnené rozvratom
trhu, apravami a pravami na ukon&enie platnosti.

- Opravy, zmeny alebo doplnenia Podmienok mézu byt na ukor Vlastnikov
cennych papierov.

- Zmeny danovych zdkonov mézu mat’ negativny vplyv na Vlastnikov cennych
papierov.

- Certifikaty nemusia byt vhodné na zabezpecenie (hedging) otvorenych pozicii.

- Existuje riziko, Zze obchodovanie s Certifikatmi alebo Podkladovym néastrojom
al/alebo su€astami mdze byt pozastavené, prerusené alebo ukoncené.

- Buduce znehodnocovanie penazi (inflacia) mdze viest k znizeniu realneho
VyNnosu z investicie.

- Investori sa musia spoliehat na funkénost prislusného clearingového systému.
- Uverovy rating nemusi odzrkadlovat v&etky rizika.
- Niektoré investicie m6zu byt obmedzené pravnymi tvahami.

- Rakusky sud by mohol menovat spravcu Certifikdtov za uelom vykonavania
prav a zastupovania zaujmov Vlastnikov cennych papierov. V takom pripade
modze byt schopnost Vlastnikov cennych papierov uplatiiovat svoje individualne
prava z Certifikatov obmedzena.

- Rizika suvisiace s Ekvivalentmi Vyplat Dividend.

- Certifikdty m6zu podliehat odpisovaniu alebo prevodu do vlastného kapitalu pri
vyskyte urcitej spustacej udalosti, ktora méze mat u Vlastnikov cennych
papierov za nasledok stratu niektorych alebo vSetkych investicii do Certifikatov
(zékonné& absorpcia straty).

- Emitent méze podliehat dalSim rozhodovacim pravomociam, ktoré mézu mat
tiez negativny vplyv na Certifikaty.

- Emitent mbéze vydavat dalSie certifikatové nastroje alebo nadobudat dalSie
zavazky.

-V pripade insolventnosti Emitenta budi mat' vklady vy$Sie poradie ako naroky
na zaklade Certifikatov.

Rizikové faktory suvisiace s urcitymi druhmi Certifikatov

[Produkt €. 1: Rizikové faktory suvisiace s [Bonusovymi certifikdtmi]
[Bonusovymi certifikatmi so stropom (Capped)]

Rizikové faktory suvisiace s obmedzenou dobou platnosti Certifikatov a/alebo s
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moZnostou Emitenta ukoncit’ dobu platnosti

Certifikaty maju pevne stanovenu dobu platnosti (Closed End), tzn. Ze platia
Specificky ¢as. Emitent je opravneny ukongit ich dobu platnosti v mimoriadnych
pripadoch, t.j. ak nie je mozna Ziadna Uprava alebo ak nastane Dodato¢ny pripad
rozvratu. Potom je platnost’ Certifikatov pred¢asne ukonéena. Je potrebné uviest, Ze
Emitent vykonava pravo na mimoriadne ukon&enie platnosti podla svojho dévodného
uvazenia a nepodlieha pritom ziadnym obmedzeniam. Ak Emitent vykona svoje
pravo na mimoriadne ukoncéenie platnosti s kratkou vypovednou lehotou, nemusia
mat Vlastnici cennych papierov uz moznost predat Certifikaty na sekundarnom trhu.
Cim vys8ia je volatilita Podkladového nastroja alebo &m menej je likvidny trh
s finanénymi nastrojmi suvisiacimi s Podkladovym nastrojom (vratane terminového
a Uverového trhu), tym je vySSia pravdepodobnost, ze Emitent vyuzije svoje pravo
ukongit platnost Certifikatov.

Vlastnik cennych papierov nema v zasade pravo ukongit ich platnost.

Riziko suvisiace s navratnostou a reinvesticiou v pripade mimoriadneho ukonéenia
platnosti zo strany Emitenta

Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, ze doba platnosti Certifikdtov
mdze byt v mimoriadnych pripadoch ukonfena zo strany Emitenta. V takychto
pripadoch su Vlastnici cennych papierov vystaveni riziku toho, ze ich oCakavanie
ohladom zvysenia ceny Certifikdtov nemusi byt naplnené v désledku pred€asného
ukondenia ich platnosti. Dalej je nutné zvazit fakt, ze Vlastnik cennych papierov
nesie v pripade mimoriadneho ukonéenia ich platnosti riziko slvisiace s
reinvesticiou. To znamena, Zze mbze nastat situacia, kedy Vlastnik cennych papierov
bude méct reinvestovat iba Ciastku pri ukon&eni platnosti vyplatent Emitentom, ak
pride k mimoriadnemu ukon&eniu doby platnosti za menej vyhodnych trhovych
podmienok ako boli tie, ktoré existovali v dobe nadobudnutia Certifikatu.

Riziko celkovej straty pri Bariérovom pripade

Takzvany Bariérovy pripad nastane vtedy, ak bude [Cena na zéklade pozorovania
kedykolvek pocCas Obdobia pozorovania rovnaka alebo nizSia ako Bariéra]
[Referencna cena rovnaka alebo nizSia ako Bariéra k datumu zavere€ného
ocenenia]. Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, Zze ak nastane
Bariérovy pripad, stracajd narok na minimalnu odkupnu Cc&iastku zahrnutd v
Bonusovej Ciastke a Zze [Bonusové certifikaty] [Bonusové certifikaty so stropom] budu
porovnatefné s priamou investiciou do Podkladového nastroja (bez ohladu na
vyplaty dividend). Nasledkom toho je Vlastnik cennych papierov vystaveny riziku
straty porovnatelnému s priamou investiciou. Preto Vlastnik cennych papierov &eli
riziku celkovej straty investovaného kapitalu. K celkovej strate pride vtedy, ak
Podkladovy nastroj strati k Datumu zavere¢ného ocenenia svoju hodnotu.

Délezitym urcujucim faktorom pre pravdepodobnost’ vyskytu Bariérového pripadu je
volatilita Podkladového nastroja. Vyraz "Volatilita" znamena fluktuacné rozpatie
alebo vykyvy ceny Podkladového nastroja. Cim vy$$ia je volatilita Podkladového
nastroja, tym vysSie je riziko prelomenia Bariéry pre Vlastnika cennych papierov.
Rastuca pravdepodobnost prelomenia Bariéry ma zvy€ajne za nasledok pokles ceny
Cenného papiera.

[V pripade Bonusovych certifikatov so sfropom je Periazna ciastka obmedzené
vySkou Maximalnej Ciastky

Bez ohladu na to, i nastal alebo nenastal Bariérovy pripad, nebude Penazna
Ciastka vy3Sia ako Maximalna Ciastka. To znamena, Ze Vlastnik cennych papierov sa
nepodiela na pohybe ceny Podkladového nastroja nad ramec stropu (Cap), ¢o ma za
nasledok, ze mozny vynos z Bonusovych certifikdtov so stropom ma urcitd
maximalnu hranicu.]]

[Produkt €. 2: Rizikové faktory suvisiace s Diskontnymi certifikatmi

Rizikové faktory suvisiace s obmedzenou dobou platnosti Certifikatov a/alebo s
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moZnostou Emitenta ukoncit’ dobu platnosti

Certifikaty maju pevne stanovenu dobu platnosti (Closed End), tzn. Ze platia
Specificky ¢as. Emitent je opravneny ukongit ich dobu platnosti v mimoriadnych
pripadoch, t.j. ak nie je moznéa ziadna uprava alebo ak nastane Dodatocny pripad
rozvratu. Potom je platnost’ Certifikatov pred¢asne ukonéena. Je potrebné uviest, Ze
Emitent vykonava pravo na mimoriadne ukon&enie platnosti podla svojho dévodného
uvazenia a nepodlieha pritom Ziadnym obmedzeniam. Ak Emitent vykona svoje
pravo na mimoriadne ukoncéenie platnosti s kratkou vypovednou lehotou, nemusia
mat Vlastnici cennych papierov uz moznost predat Certifikaty na sekundarnom trhu.
Cim vys8ia je volatilita Podkladového nastroja alebo &m menej je likvidny trh
s finanénymi nastrojmi suvisiacimi s Podkladovym nastrojom (vratane terminového
a Gverového trhu), tym je vySSia pravdepodobnost, ze Emitent vyuzZije svoje pravo
ukongit platnost Certifikatov.

Vlastnik cennych papierov nema v zasade pravo ukongit ich platnost.

Riziko suavisiace s navratnostou a reinvesticiou v pripade mimoriadneho ukoncenia
platnosti zo strany Emitenta

Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, ze doba platnosti Certifikdtov
mdze byt v mimoriadnych pripadoch ukonend zo strany Emitenta. V takychto
pripadoch su Vlastnici cennych papierov vystaveni riziku toho, ze ich oCakavanie
ohladom zvysenia ceny Certifikdtov nemusi byt naplnené v désledku pred€asného
ukondenia ich platnosti. Dalej je nutné zvazit fakt, Ze Vlastnik cennych papierov
nesie v pripade mimoriadneho ukonéenia ich platnosti riziko slvisiace s
reinvesticiou. To znamena, Zze mbze nastat situacia, kedy Vlastnik cennych papierov
bude méct reinvestovat iba Ciastku pri ukonéeni platnosti vyplatenti Emitentom, ak
pride k mimoriadnemu ukonéeniu doby platnosti za menej vyhodnych trhovych
podmienok ako boli tie, ktoré existovali v dobe nadobudnutia Certifikatu.

Periazna Ciastka je obmedzena Maximalnou Ciastkou

V pripade Diskontnych certifikatov nebude Penazna Ciastka vySSia ako Maximalna
Ciastka. To znamena, Ze Vlastnik cennych papierov sa nepodiela na pohybe ceny
Podkladového nastroja nad ramec stropu (Cap), o ma za nasledok, ze mozny vynos
z Diskontnych certifikatov ma ur€itd maximalnu hranicu.

Riziko celkovej straty

Diskontné certifikaty pod hranicou stropu su porovnatelné s priamou investiciou do
Podkladového néstroja (bez ohladu na vyplaty dividend). V tomto pripade Celi
Vlastnik cennych papierov riziku celkovej straty investovaného kapitalu. K celkovej
strate pride vtedy, ak je Podkladovy nastroj bezcenny k Datumu zaverecného
ocenenia.]

[Produkt ¢&. 3: Rizikové faktory suvisiace s Otvorenymi (Open End)
[participacnymi] [indexovymi] certifikatmi

Rizikové faktory suvisiace s neobmedzenou dobou platnosti Certifikatov a/alebo s
moznostou Emitenta ukoncit’ dobu platnosti

Certifikaty nemaju stanoveni konkrétnu dobu platnosti (Open End). Ich doba
platnosti kon¢i bud (i) uplatnenim Certifikatov zo strany Vlastnikov cennych papierov,
alebo (ii) riadnym ukonenim platnosti zo strany Emitenta alebo (iii) mimoriadnym
ukon&enim platnosti zo strany Emitenta.

Vlastnici cennych papierov mézu uplatiiovat Certifikaty po€as urcitého Realizaéného
obdobia v ramci doby ich platnosti tak, Ze predloZia Oznédmenie o uplatneni.
Penazna CcCiastka za uplatnené Certifikaty sa vypoCita na zaklade Ceny
Podkladového nastroja k prislusnému Datumu uplatnenia.

Emitent ma dalej pravo ukongit platnost Certifikdtov v mimoriadnych pripadoch
vypovedou, ak uz nie je mozna ziadna Uprava alebo ak nastane Dodato¢ny pripad
rozvratu. Je potrebné uviest, Ze Emitent vykonava pravo na mimoriadne ukoncenie
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platnosti podla svojho dovodného uvazenia anema zZiadne dalSie zavazky
v suvislosti so svojim pravom ukon€it platnost. Pravo na mimoriadne ukoncenie
modze byt vykonané v kratkej lehote, takze Vlastnik cennych papierov nemusi mat za
urcitych okolnosti uz viac moznost predat Certifikaty na sekundarnom trhu.

Pravdepodobnost’ uplatnenia prava na ukonCenie platnosti zo strany Emitenta rastie
so zvySujucou sa volatilitou Podkladového nastroja alebo s klesajlucou likviditou trhu
s finan&nymi nastrojmi suvisiacimi s Podkladovym néstrojom (vratane forwardovych
a averovych trhov). V dbsledku prava Emitenta na ukonéenie nemé6zu Vlastnici
cennych papierov predpokladat, Ze Certifikaty budu platit neobmedzeny cas.
Vlastnici cennych papierov sa preto nemo6zu spoliehat’ na to, Ze si budu méct svoju
poziciu ohladom Certifikatov udrzat na dlhy ¢as. Vlastnici cennych papierov sa tiez
nemo&zu spoliehat na to, Zze eSte pred Datumom skoncenia platnosti sa cena
Podkladového nastroja vyvinie v ich prospech.

Riziko suvisiace s navratnostou a reinvesticiou v pripade mimoriadneho ukoncéenia
platnosti zo strany Emitenta

Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, Ze v podstate neobmedzena
doba platnosti Certifikatov méze riadnym i mimoriadnym spdsobom ukoncena zo
strany Emitenta. V takychto pripadoch su Vlastnici cennych papierov vystaveni riziku
toho, Ze ich o¢akavanie ohladom zvySenia ceny Certifikatov nemusi byt naplnené v
désledku ukonéenia ich platnosti. Dalej je nutné zvazit fakt, ze Vlastnik cennych
papierov nesie v pripade ukon&enia jeho platnosti riziko suvisiace s reinvesticiou. To
znamena, ze mobzZe nastat situacia, kedy Vlastnik cennych papierov bude moéct
reinvestovat iba Ciastku pri ukon&eni platnosti vyplateni Emitentom, ak pride k
ukoné&eniu platnosti za menej vyhodnych trhovych podmienok ako boli tie, ktoré
existovali v dobe nadobudnutia Certifikatu.

[Rizikd suvisiace s Otvorenymi participacnymi certifikatmi, ktoré su viazané na
futuritné kontrakty s Transakénym poplatkom

V pripade Otvorenych participaénych certifiktov, ktoré sa viazané na futuritné
kontrakty, je potrebné si uvedomit, Ze je k nim mozZné stanovit "Transakény
poplatok” na pokrytie transakénych nakladov vyplyvajucich z Prevodu do
nasledujuceho obdobia (Rollover). Vyska takéhoto Transakéného poplatku je
zalozena na pocte futuritnych kontraktov a je stanovena v Referentnej mene.
Aplikacia Multiplikatora na tieto transakéné naklady vedie k poklesu hodnoty
Certifikatov, ak je Transak&ny poplatok vy$si ako nula (0). Dalej je nutné uviest, Ze
Transak&ny poplatok sa plati pri kipe i predaji futuritnych kontraktov pri prevode do
nasledujuceho obdobia, a teda je nutné ratat s dvojitym stanovenim prislusného
Multiplikatora.]

Riziko celkovej straty

Otvorené [participacné] [indexové] certifikaty su porovnatelné s priamou investiciou
do Podkladového nastroja (bez ohladu na vyplaty dividend a pripadné transakné
poplatky). V takom pripade Vlastnik cennych papierov c¢eli riziku straty
porovnatelnému s priamou investiciou. K celkovej strate pride vtedy, ak je
Podkladovy nastroj k Datumu zavere€ného ocenenia bezcenny (napriklad pri
ukond&eni platnosti zo strany Emitenta).

[Rizika suvisiace s Otvorenymi [participacnymi] [indexovymi] certifikdtmi s Poplatkom
Za spravu

Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, Ze v zavislosti od doby drzby
Certifikatov znizi Poplatok za spravu Penaznu ciastku, ktord Viastnik cennych
papierov dostane na konci doby platnosti a Ze Poplatok za spravu ma tiez negativny
vplyv na ceny Certifikatov na sekundarnom trhu po€as doby platnosti Certifikatov.]
[Rizika suvisiace s Otvorenymi [participacnymi] [indexovymi] certifikatmi naviazanymi
na indexy vykonnosti

V pripade Otvorenych [participacnych] [indexovych] certifikdtov spojenych s indexmi
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vykonnosti mézu Zmluvné podmienky stanovit Upravu Multiplikatora ku kazdému
Rozhodujucemu diiu pre vyplatu dividend. V ramci takychto Uprav sa zohladnia
vSetky dividendy alebo pefiazné sumy ekvivalentné dividendam (i s ohfadom na
prislusny Faktor dividend). V dosledku toho pride k zniZeniu Multiplikatora, ¢o bude
mat negativny vplyv na Pehaznu Ciastku. Efekt bude tym vacsi, &im vysSie budu
dividendy a/alebo zdanenie dividend.]]

[Produkt ¢. 4: Rizikové faktory suvisiace s [Reverznymi bonusovymi
certifikatmi][Reverznymi bonusovymi certifikatmi so stropom (Capped)]

Rizikové faktory suvisiace s obmedzenou dobou platnosti Certifikatov a/alebo
s moznostou Emitenta ukoncit dobu platnosti

Certifikaty maju pevne stanovenu dobu platnosti (Closed End), tzn. Ze platia
Specificky €as. Emitent je opravneny ukonéit ich dobu platnosti v mimoriadnych
pripadoch, t.j. ak nie je moznéa ziadna uprava alebo ak nastane Dodato¢ny pripad
rozvratu. Potom je platnost Certifikatov predéasne ukoncéena. Je potrebné uviest, ze
Emitent vykonava pravo na mimoriadne ukoncenie platnosti podla svojho dévodného
uvazenia a nepodlieha pritom Ziadnym obmedzeniam. Ak Emitent vykona svoje
pravo na mimoriadne ukoncenie platnosti s kratkou vypovednou lehotou, nemusia
mat Vlastnici cennych papierov uz moznost predat Certifikaty na sekundarnom trhu.
Cim vyss8ia je volatilita Podkladového nastroja alebo &im menej je likvidny trh
s finanénymi nastrojmi sdvisiacimi s Podkladovym nastrojom (vratane trhu
s futuritnymi kontraktmi a UGverového trhu), tym je vySSia pravdepodobnost, ze
Emitent vyuzije svoje pravo ukon it platnost’ Certifikatov.

Vlastnik cennych papierov nema v zasade pravo ukoncit ich platnost.

Riziko suvisiace s navratnostou a reinvesticiou v pripade mimoriadneho ukoncenia
platnosti zo strany Emitenta

Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, ze doba platnosti Certifikatov
mbze byt v mimoriadnych pripadoch ukonéena zo strany Emitenta. V takychto
pripadoch su Vlastnici cennych papierov vystaveni riziku toho, Ze ich olakavanie
ohladom zvySenia ceny Certifikatov nemusi byt naplnené v dosledku predéasného
ukongenia ich platnosti. Dalej je nutné zvazit fakt, Ze Vlastnik cennych papierov
nesie v pripade mimoriadneho ukoncéenia ich platnosti riziko slvisiace s
reinvesticiou. To znamena, Zze mbze nastat situacia, kedy Vlastnik cennych papierov
bude méct reinvestovat iba Ciastku pri ukon&eni platnosti vyplatend Emitentom, ak
pride k mimoriadnemu ukonéeniu doby platnosti za menej vyhodnych trhovych
podmienok ako boli tie, ktoré existovali v dobe nadobudnutia Certifikatu.

Rizika suvisiace s vykonnostou [Reverznych bonusovych dertifikdtov] [Reverznych
bonusovych certifikatov so stropom] vyplyvajucich z ich reverznej Struktiry

Vykonnost Reverznych bonusovych certifikatov a Reverznych bonusovych
certifikatov so stropom je nepriamo Umerna vykonnosti Podkladového nastroja. Na
rozdiel od typickych participaénych cennych papierov, ktoré predstavuju tzv. "dlhi
poziciu" (synteticka "kupa" Podkladového nastroja), Reverzné bonusové certifikaty
predstavuju tzv. "kratku poziciu" (synteticky "kratky predaj" Podkladového nastroja).
To znamena, Ze Certifikdty umoznuju Viastnikom cennych papierov mat prospech zo
straty hodnoty Podkladového nastroja. Reverzny bonusovy certifikat obvykle
straca hodnotu (bez ohladu na ostatné vlastnosti a faktory, ktoré urcuju cenu
Certifikatov) v pripadoch, kedy sa zvysSuje hodnota Podkladového nastroja.

Riziko celkovej straty pri Bariérovom pripade

V pripade reverznych Struktir nastane tzv. Bariérovy pripad vtedy, ak [Cena na
zaklade pozorovania bude kedykolvek po€as Obdobia pozorovania rovnaka alebo
vyS$Sia ako Bariéra] [Referenc¢na cena bude rovnaka alebo vy$Sia ako Bariéra k
datumu zavere€ného ocenenial. Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi
toho, Ze ak nastane Bariérovy pripad, stracaju narok na minimalnu amortizaénu
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Ciastku a Vlastnik sa bude podielat na zapornom vykone Podkladového nastroja
alalebo v pripade Reverznych bonusovych certifikatov so stropom, sa Vlastnik
cennych papierov podiela na zapornej vykonnosti Podkladového nastroja do vysky
stropu. V takom pripade Vlastnik cennych papierov ¢eli riziku celkovej straty
investovaného kapitalu. K celkovej strate pride vtedy, ak sa hodnota Podkladového
nastroja k Datumu zavere¢ného ocenenia rovna alebo je vy$Sia ako Reverzna
uroven.

Doélezitym uréujucim faktorom pre pravdepodobnost vyskytu Bariérového pripadu je
volatilita Podkladového nastroja. Vyraz "Volatilita" znamena fluktuaéné rozpatie
alebo vykyvy ceny Podkladového nastroja. Cim vy$sia je Volatilita Podkladového
nastroja, tym vysSie je riziko prelomenia Bariéry pre Vlastnika cennych papierov.
Rastuca pravdepodobnost prelomenia Bariéry ma zvy&ajne za nasledok pokles ceny
Certifikatu.

[Pri Reverznych bonusovych certifikatoch so stropom sa Periazna Ciastka rovna
Maximalnej Ciastke

Pri Reverznych bonusovych certifikatoch so stropom nebude Penazna ciastka vysSia
ako Maximalna Ciastka. To znamena, Ze Vlastnik cennych papierov sa nepodiela na
pohybe ceny Podkladového nastroja nad ramec stropu (Cap), €o ma za nasledok, ze
mozny vynos z Reverznych bonusovych certifikatov so stropom ma uréitd maximainu
hranicu.]

Obmedzenie vynosového potencialu v désledku reverznej Struktiary bez ohladu na
Cap

Vlastnici cennych papierov by si mali byt vedomi toho, Ze vynosovy potencial tychto
Certifikatov je obmedzeny (bez ohladu na Cap) v désledku ich reverznej Struktury,
pretoze ucast na zapornej vykonnosti Podkladového nastroja je obmedzena 100 %,
tzn. Penazna ciastka pri Reverznych bonusovych certifikdtoch so stropom je
obmedzena Reverznou uroviiou (s prihliadnutim na Multiplikator a pripadne prepocet
na Vysporiadavaciu menu).

Preto pri Reverznych bonusovych certifikatov existuje v zasade tento vztah medzi
ekonomickou hodnotou Certifikdtov a ekonomickou hodnotou Podkladového
nastroja: Hodnota Reverzného bonusového certifikatu (bez ohfadu na iné
vlastnosti a faktory, ktoré urcuju jeho cenu) obvykle klesa spolu s rasticou
hodnotou Podkladového nastroja. Preto jeho Vlastnik mébze utrpiet’ stratu
celého svojho investovaného kapitdlu v pripade, Zze sa uroven hodnoty
Podkladového nastroja zvysi a dosiahne alebo prekro€i Reverznu uroven.

Pakovy efekt v pripade [Reverznych bonusovych certifikatov] [Reverznych
bonusovych certifikatov so stropom] z dévodu reverznej Struktury

Pri [Reverznych bonusovych certifikatoch] [Reverznych bonusovych certifikatoch so
stropom] existuje pakovy efekt, ktorého vySka zavisi od Reverznej urovne. Nizsia
Reverzna udroven vedie k vySSiemu pakovému efektu, a preto k vySSiemu riziku
straty.]

[Produkt €. 5. Rizikové faktory suvisiace s [Participaénymi] [Indexovymi]
certifikatmi

Rizikové faktory suvisiace s obmedzenou dobou platnosti Certifikdtov a/alebo
s moznostou Emitenta ukoncit dobu platnosti

Certifikaty maju pevne stanovenu dobu platnosti (Closed End), tzn. ze platia
Specificky €as. Emitent je opravneny ukonCit ich dobu platnosti v mimoriadnych
pripadoch, t.j. ak nie je moZnéa Ziadna Uprava alebo ak nastane Dodato¢ny pripad
rozvratu. Potom je platnost’ Certifikatov pred€¢asne ukoncena. Je potrebné uviest, Ze
Emitent vykonava pravo na mimoriadne ukon&enie platnosti podfa svojho dévodného
uvazenia a nepodlieha pritom Ziadnym obmedzeniam. Ak Emitent vykona svoje
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pravo na mimoriadne ukoncenie platnosti s kratkou vypovednou lehotou, nemusia
mat Vlastnici cennych papierov uz moznost predat Certifikaty na sekundarnom trhu.
Cim vys8ia je volatilita Podkladového nastroja alebo &m menej je likvidny trh
s finanénymi nastrojmi suvisiacimi s Podkladovym nastrojom (vratane trhu
s futuritnymi kontraktmi a uverového trhu), tym je vy3Sia pravdepodobnost, Ze
Emitent vyuzije svoje pravo ukonéit platnost Certifikatov.

Vlastnik cennych papierov nema v zasade pravo ukoncit ich platnost.

Riziko suvisiace s navratnostou a reinvesticiou v pripade mimoriadneho ukonéenia
platnosti zo strany Emitenta

Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, Ze doba platnosti Certifikatov
moéze byt v mimoriadnych pripadoch ukonéena zo strany Emitenta. V takychto
pripadoch su Vlastnici cennych papierov vystaveni riziku toho, Ze ich ofakavanie
ohladom zvySenia ceny Certifikatov nemusi byt naplnené v désledku pred¢asného
ukonéenia ich platnosti. Dalej je nutné zvazit fakt, Ze Vlastnik cennych papierov
nesie v pripade mimoriadneho ukonéenia ich platnosti riziko suvisiace s
reinvesticiou. To znamena, Zze moze nastat situacia, kedy Vlastnik cennych papierov
bude méct reinvestovat iba Ciastku pri ukonéeni platnosti vyplatenti Emitentom, ak
pride k mimoriadnemu ukonéeniu doby platnosti za menej vyhodnych trhovych
podmienok ako boli tie, ktoré existovali v dobe nadobudnutia Certifikatu.

[Riziko suvisiace s Participacnymi certifikatmi s Poplatkom za spravu

Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, Zze v zavislosti od doby drzby
Certifikatov znizi Poplatok za spravu Pefiaznu d&iastku, ktor Vlastnik cennych
papierov dostane na konci doby platnosti a Zze Poplatok za spravu ma tiez negativny
vplyv na ceny Certifikatov na sekundarnom trhu poc¢as doby platnosti Certifikatov.]

Riziko celkovej straty

[Participacné] [indexové] certifikaty sU porovnatelné s priamou investiciou do
Podkladového nastroja (bez ohladu na vyplaty dividend). V takom pripade Vlastnik
cennych papierov €eli riziku straty porovnatelnému s priamou investiciou. K celkovej
strate pride vtedy, ak Podkladovy nastroj je k Datumu zavereéného ocenenia
bezcenny.]

[Produkt €. 6. Rizikové faktory suvisiace s [Twin Win] [Capped Twin Win]
certifikatmi

Rizikové faktory suvisiace s obmedzenou dobou platnosti Certifikatov a/alebo
s moznostou Emitenta ukoncit dobu platnosti

Certifikaty maju pevne stanovenu dobu platnosti (Closed End), tzn. ze platia
Specificky €as. Emitent je opravneny ukongit ich dobu platnosti v mimoriadnych
pripadoch, t.j. ak nie je mozna ziadna uprava alebo ak nastane Dodato¢ny pripad
rozvratu. Potom je platnost’ Certifikatov pred€asne ukoncena. Je potrebné uviest, ze
Emitent vykonéva pravo na mimoriadne ukoncenie platnosti podla svojho dévodného
uvazenia a nepodlieha pritom Ziadnym obmedzeniam. Ak Emitent vykona svoje
pravo na mimoriadne ukoncenie platnosti s kratkou vypovednou lehotou, nemusi mat
Vlastnik cennych papierov uz moznost predat Certifikaty na sekundarnom trhu. Cim
vy&Sia je volatilita Podkladového nastroja alebo &im menej je likvidny trh s finan&nymi
nastrojmi suvisiacimi s Podkladovym nastrojom (vratane trhu s futuritnymi kontraktmi
a uverového trhu), tym je vySSia pravdepodobnost, Zze Emitent vyuzije svoje pravo
ukongit platnost Certifikatov.

Vlastnik cennych papierov nema v zasade pravo ukondit ich platnost.

Riziko suvisiace s navratnostou a reinvesticiou v pripade mimoriadneho ukonéenia
platnosti zo strany Emitenta

Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, ze doba platnosti Certifikatov
mdze byt v mimoriadnych pripadoch ukonena zo strany Emitenta. V takychto
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pripadoch su Vlastnici cennych papierov vystaveni riziku toho, ze ich oCakavanie
ohladom zvySenia ceny Certifikatov nemusi byt naplnené v désledku pred¢asného
ukongenia ich platnosti. Dalej je nutné zvazit fakt, e Vlastnik cennych papierov
nesie v pripade mimoriadneho ukonéenia ich platnosti riziko suvisiace s
reinvesticiou. To znamena, Ze mézZe nastat situacia, kedy Vlastnik cennych papierov
bude méct reinvestovat iba Ciastku pri ukon&eni platnosti vyplatend Emitentom, ak
pride k mimoriadnemu ukonc&eniu platnosti za menej vyhodnych trhovych podmienok
ako boli tie, ktoré existovali v dobe nadobudnutia Certifikatu.

Riziko celkovej straty pri Bariérovom pripade

Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, Ze ak nastane Bariérovy
pripad, bude Certifikat porovnatelny s priamou investiciou do Podkladového nastroja
(bez ohladu na vyplatu dividend). Nasledkom toho je Vlastnik cennych papierov tiez
vystaveny riziku straty porovnatelnému s priamou investiciou. Preto Vlastnik
cennych papierov Celi riziku celkovej straty investovaného kapitalu. K celkovej strate
pride vtedy, ak je Podkladovy nastroj na konci doby platnosti bezcenny.

Doélezitym uréujucim faktorom pre pravdepodobnost vyskytu Bariérového pripadu je
volatilita Podkladového nastroja. Vyraz "Volatilita" znamena fluktuacné rozpatie
alebo vykyvy ceny Podkladového nastroja. Cim vyssia je Volatilita Podkladového
nastroja, tym vysSie je riziko prelomenia Bariéry pre Vlastnika cennych papierov.
Rastuca pravdepodobnost prelomenia Bariéry ma zvy&ajne za nasledok pokles ceny
Certifikatu.

[V pripade certifikatov typu Capped Twin Win Certificates je Periazna CcCiastka
obmedzena vyskou Maximalnej Ciastky

Bez ohladu na to, &i nastal nebo nenastal Bariérovy pripad, nebude Pehazna Ciastka
vySSia ako Maximalna Ciastka. To znamena, Ze sa Vlastnik cennych papierov
nepodiela na pohybe ceny Podkladového nastroja nad ramec stropu (Cap), o ma za
nasledok, ze mozny vynos z certifikdtov Capped Twin Win ma ur€iti maximalnu
hranicu.]]

[Produkt €. 7. Rizikové faktory suvisiace s Faktorovymi certifikatmi
Riziko suvisiace s investiciou do Podkladovych nastrojov s pakovym efektom

Na rozdiel od inych Otvorenych participaénych certifikdtov st Faktorové certifikaty
investicie s pakovym efektom.

Investori si musia byt vedomi najma toho, Ze pri Faktorovych certifikatoch podlieha
denna vykonnost Podkladovych nastrojov pdkovému efektu na zéklade prislusného
Pakového faktoru, t.j. pozitivne a negativne vykyvy hodnoty Podkladového néastroja
maju disproporény vplyv na hodnotu Certifikdtu. To znamena, Ze nastavenie
Pakového faktoru uréuje mieru rizika. Cim vy$$i je pakovy efekt, tym vyssie je riziko.
Je nutné uviest, ze vyvoj cien Faktorovych certifikatov méze byt uaplne
nezavisly od vyvoja cien Podkladovych néstrojov.

Ak sa cena Podkladového nastroja podstatne znizi, moéze hodnota Certifikatu
v dosledku pakového faktora klesnut na velmi nizku Uroven. Nasledny néarast ceny
Podkladového néstroja sice povedie k narastu ceny Certifikatu, ale pretoze zakladna
uroven hodnoty Certifikatu, z ktorej sa zotavuje, bude velmi nizka, i podstatné
zvySenie ceny Podkladového nastroja bude mat len relativne maly vplyv
na zotavenie ceny Certifikatu.

Faktorové certifikaty umoznuju nastavenie urcitého limitu (Bariéry zastavenia strat
(Stop-Loss Barrier)), ktora by mala investorov ochranit pred celkovou stratou ich
investicie. Za nepriaznivych okolnosti v8ak tento limit nemusi investorov ochranit
pred stratou, ktora v priebehu jedného dna dosiahne hodnoty blizke celkovej strate
investovaného kapitalu.

Kapitalové trhy v dlhSom ¢&asovom horizonte zaznamenavaju vykyvy.
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Vzhladom na Struktaru Faktorovych certifikditov moézu mat’ tieto vykyvy
podstatny nepriaznivy vplyv na cenovy vykon Certifikatov. Faktorové
certifikaty nie st vhodné na dlhodobé investicie a nie s vhodnou alternativou
priamych investicii do Podkladového néastroja, pretoze vyvoj Denného
pakového vykonu (Daily Leverage Performance) Podkladového nastroja a teda
aj hodnoty Faktorovych certifikatov sa méze v priebehu doby znacéne lisit’ od
vyvoja hodnoty samotného Podkladového néstroja.

Rizikové faktory suvisiace s neobmedzenou dobou platnosti Certifikatov a
s moZznostou ukoncéeni ich platnosti zo strany Emitenta

Certifikaty nemaju stanoven( konkrétnu dobu platnosti (Open End). Ich doba
platnosti kon&i bud (i) uplatnenim Certifikatov zo strany Vlastnikov cennych papierov,
alebo (ii) riadnym ukon&enim platnosti zo strany Emitenta alebo (iii) mimoriadnym
ukoné&enim platnosti zo strany Emitenta.

Vlastnici cennych papierov mézu uplathovat Certifikaty po€as urcitého Realizaného
obdobia vramci doby ich platnosti tak, Zze predlozia Ozndmenie o uplatneni.
Penazna Ciastka za uplatnené Certifikaty sa vypocita na zaklade denného cenového
vykonu Podkladového nastroja k prislusnému Datumu uplatnenia.

Emitent ma dalej pravo ukon€it platnost Certifikatov v mimoriadnych pripadoch
vypovedou, ak uz nie je mozna ziadna Uprava alebo ak nastane Dodato¢ny pripad
rozvratu. Je potrebné uviest, ze Emitent vykonava pravo na ukoncenie podla svojho
doévodného uvazenia a nema v suvislosti so svojim pravom na ukonCenie ziadne
dalSie povinnosti. Pravo na mimoriadne ukon¢enie mdze Emitent vykonat' v kratkej
lehote, takze Vlastnik cennych papierov nemusi mat za urCitych okolnosti uz viac
moznost predat Certifikaty na sekundarnom trhu.

Pravdepodobnost uplatnenia prava na ukonlenie zo strany Emitenta rastie so
zvySujucou sa volatilitou Podkladového nastroja alebo s klesajicou likviditou trhu
s finanénymi nastrojmi suvisiacimi s Podkladovym néstrojom (vratane forwardovych
a lverovych trhov). V désledku prava Emitenta na ukonCenie nemézu Vlastnici
cennych papierov predpokladat, Zze Certifikaty budu platit neobmedzeny Cc&as.
Vlastnici cennych papierov sa preto nemdzu spoliehat na to, ze si budi moct svoju
poziciu ohfadom Certifikatov udrzat na dlhy ¢as.

Riziko suvisiace s navratnostou a reinvesticiou v pripade riadneho alebo
mimoriadneho ukoncéenia platnosti zo strany Emitenta

Vlastnici cennych papierov si musia byt vedomi toho, Ze v podstate neobmedzena
doba platnosti Certifikdtov méze byt riadne alebo mimoriadne ukoncena zo strany
Emitenta. V pripade ukonéenia nesu Vlastnici cennych papierov riziko, Ze ich
oCakavanie ohladom zvySenia hodnoty Certifikatov nemusi byt naplnené z dévodu
ukondenia ich platnosti. Dalej je nutné zvazit fakt, Ze Vlastnik cennych papierov
nesie v pripade ukondéenia platnosti riziko suvisiace s reinvesticiou. To znamena, ze
mobze nastat situacia, ked Vlastnik cennych papierov bude méct reinvestovat len
Ciastku vyplatenu Emitentom pri ukonceni platnosti, ak pride k ukonCeniu platnosti
za menej vyhodnych trhovych podmienok ako boli tie, ktoré existovali v dobe
nadobudnutia Certifikatu.

[Rizik& Faktorovych certifikatov s Transakénym poplatkom

Pri Faktorovych certifikatoch, ktoré su viazané na futuritné kontrakty, je nutné zobrat
na vedomie, ze knim je mozné stanovit "Transakény poplatok" na krytie
transakénych nakladov vyplyvajucich z prevodu do nasledujiceho obdobia
(Rollover). VySka takéhoto Transakéného poplatku je zalozena na pocte futuritnych
kontraktov a je stanovend v Referentnej mene. Aplikacia tychto transakénych
nakladov na Multiplikator vedie k poklesu hodnoty Certifikdtov v pripade, ze je
Transakény poplatok vy$s$i ako nula. Dalej je nutné uviest, Ze Transakény poplatok
sa plati pri kipe i predaji futuritnych kontraktov pri prevode do nasledujiceho

103



E.

E.2b

E.3

obdobia (Rollover).]
Riziko celkovej straty

V najhorSom pripade méze mat investicia do Faktorovych certifikatov za nasledok
celkovu stratu investovaného kapitalu. Tak to bude vzdy, ak sa Referenéna cena
Podkladového néstroja bude k Datumu zaverecného ocenenia rovnat nule.]

Rizikové faktory suvisiace s uréitymi typmi Podkladovych nastrojov

Investori su v zavislosti od Podkladového nastroja voci ktorym maju Certifikaty
expoziciu, vystaveni rizikam vyplyvajicim ztypu Podkladového nastroja a zo
spravania ich trhovych cien, pretoZze Penazna Ciastka, ktord méze investor dostat,
zavisi od vyvoja ceny Podkladového nastroja. Typy Podkladovych nastrojov
predvidané tymto Programom sa znacne odliSuju typickou volatilitou svojich cien.
Investori by mali investovat do Certifikatov iba vtedy, ak sa vyznaju v prislu§nom
Podkladovom nastroji a uplne chapu jeho typ, trh a dalSie pravidla, ktoré sa nan
vztahuju, pricom toto je predpoklad porozumenia rizikam spojenych s Certifikatmi;
nedostatok porozumenia méze mat pre prislusného investora negativne materialne
doésledky a mbze viest k CiastoCnej alebo Uplnej strate investicie.

Rizikoveé faktory slvisiace so stretom zaujmov

Investori su vystaveni riziku, Zze kroky podniknuté priamo nebo nepriamo Emitentom
budd mat’ negativny vplyv na trhovu cenu Certifikatov alebo iny negativny vplyv na
Vlastnikov cennych papierov. Strety zaujmov zvySuju pravdepodobnost takychto
krokov. Popis moznych stretov zaujmov vid bod E.4 nizSie.

Ponuka

Do6vody ponuky Emisia Certifikatov je su€astou beznej obchodnej €innosti
a pouzitie vynosov, ak Emitenta a je realizovana vyluéne na vytvaranie zisku, ¢o je
su iné ako tiez dovodom ponuky.

dosahovanie zisku

alalebo zabezpecenie
pred urcitymi rizikami:
Popis podmienok Podmienky, ktorymi sa riadi ponuka

ponuky: Neuplatiuje sa; nie su stanovené Ziadne podmienky

ponuky.

Certifikaty budl ponukané stale (Daueremissionen, tzv. "tap
issue").

Certifikadty budd ponudkané v Ponukovych Statoch pocnuc:
[e].
Déatum emisie je [e].

[Certifikaty sU ponuUkané k upisovaniu poc¢as upisovacieho
obdobia, t. j. od [e] do [e]. Emitent si vyhradzuje pravo
ukondit upisovacie obdobie pred€asne. Emitent nie je
povinny vydat’ upisané Certifikaty.]

Obmedzenie predaja

Certifikaty je mozné ponukat, predavat alebo doru€ovat’ iba
vramci danej jurisdikcie alebo z takej jurisdikcie, ak je to
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E.4

E.7

Popis zaujmov, ktoré
s  podstatné pre
emisiu/ponuku vratane
konfliktov zaujmov:

Odhadované vydavky
uctované investorovi
Emitentom alebo
predkladatelom:

povolené prislusnymi pravnymi predpismi a inymi zakonnymi
ustanoveniami a ak nevzniknu pre Emitenta Ziadne zavazky.

Certifikaty neboli a nebudu zaregistrované podla zakona o
cennych papieroch a moézu zahffat aj Certifikdty na
dorucitela, ktoré podliehaju poziadavkam dariovych zakonov
USA. Certifikaty nie je mozné ponukat, predavat ani
dorucovat v USA, ani na ucet alebo v prospech oséb z USA.

Prvotny emisny kurz, naklady a dane suvisiace s kiipou
Certifikatov

Prvotny/é emisny/é kurz/kurzy su [e].

[Neuplatfiuje sa; neexistuju takéto zaujmy.]

[Emitent mbze vo vztahu k Certifikatom z ¢asu na €as konat
vinych funkciach, napriklad ako vypoctovy agent alebo
tvorca trhu/Specialista, ¢o umozni Emitentovi vypocitat
hodnotu Podkladového nastroja alebo akéhokolvek iného
referenéného aktiva alebo ur€it zlozenie Podkladového
nastroja, ¢o by mohlo spésobit konflikty zaujmov v pripade,
ak je mozné za sucast Podkladového nastroja vybrat cenné
papiere alebo iné aktiva vydané samotnym Emitentom alebo
spolo¢nostou v skupine, alebo v pripade, ak bude Emitent
udrziavat obchodny vztah s emitentom alebo dlznikom z
takychto cennych papierov alebo aktiv.

Emitent sa méze z €asu na Cas podielat na transakciach
tykajucich sa Podkladového nastroja na svoj vlastny ucéet
a na ucty nachadzajuce sa v jeho sprave. Takéto transakcie
moézu mat kladny alebo zaporny vplyv na hodnotu
Podkladového nastroja alebo  akéhokolvek iného
referenéného aktiva a v dbésledku toho na trhova cenu
Certifikatov.

Emitent mdze vydat iné derivatové nastroje vo vztahu
k Podkladovému nastroju a uvedenie takychto
konkuren&nych produktov na trh moze ovplyvnit trhovu cenu
Certifikatov.

Emitent moZe vyuZit vSetky alebo Cast prijmov z predaja
Certifikatov na uzatvorenie zabezpecovacich
(hedgingovych) transakcii, ktoré mézu ovplyvnit trhovu cenu
Certifikatov.

Emitent mbéze ziskat neverejné informacie tykajuce sa
Podkladového nastroja, pricom Emitent sa nezavazuje, ze
takéto informacie poskytne ktorémukolvek Vlastnikovi
cennych papierov. Emitent méze tiez uverejnit Studie
tykajuce sa Podkladového nastroja. Takéto &innosti by mohli
predstavovat konflikty zaujmov a mohli by ovplyvnit' trhovu
cenu Certifikatov.]

[Uved'te popis akychkolvek d'alSich takychto zaujmov.]

[Neuplatiuje sa, kedZe Emitent ani predkladatel(ia) ponuky
nebudu investorovi UCtovat ziadne takéto vydavky.] [uved'te
popis akychkol'vek takychto nakladov.]
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Responsibility Statement of Erste Group Bank AG

Erste Group Bank AG, with its registered office at Am Belvedere 1, A-1100 Vienna, Austria, is
solely responsible for the information given in this translation annex.
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