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Az elsé 6t végrehajtasi helyszinre és a végrehajtas elért minGségére
vonatkozd informacidk a 2018-as targyévre vonatkozéan

Az Erste Alapkezel6 Zrt. eleget téve a MIFID Il., valamint az ahhoz kapcsolddé EU rendeletekben foglalt
kotelezettségének a pénziigyi eszkdzok egyes osztalyai vonatkozdsdban éves szinten az alabbiak szerint
Osszegzi és teszi kozzé az o6t legjelent6sebb kereskedelmi volumend befektetési véllalkozast,
amelyeknél a megel6z6 évben megbizasokat tovabbitott vagy helyezett el végrehajtasra az ligyfeleinek
nyujtott portfélidkezelési szolgdltatdssal Osszefliggésben, valamint ad tajékoztatast a végrehajtds

mindségérdl.

Kereskedési volumen szerinti els6 6t végrehajtasi helyszin

I.  Szakmai ligyfelek részére végrehajtott ligyfélmegbizasok
a) Részvényjellegl eszk6zok - Részvények és letéti igazolasok

Eszkdzosztaly

Részvényjellegli eszk6zok

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési
naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t A kereskedett | A végrehajtott | Passziv Agressziv Irdnyitott

végrehajtasi helyszin volumennek a | megbizdsoknak | megbizdsok | megbizdsok | megbizasok
teljes az 6sszes szazalékos | szazalékos | szazalékos
volumenhez megbizashoz aranya aranya aranya
viszonyitott viszonyitott
szazalékos szazalékos
aranya az adott | aranya az
osztalyban adott

osztalyban
Erste Befektetési Zrt. - 54930055161J3XIURT65 100.00% 100.00% 21.49% 78.51%
b) Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Eszkozosztaly
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési N

naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t A kereskedett A végrehajtott | Passziv Agressziv Irdnyitott

végrehaijtasi helyszin volumennek a megbizasokna | megbizdsok | megbizdsok | megbizaso
teljes k az Osszes szazalékos | szazalékos k
volumenhez megbizashoz aranya aranya szazalékos
viszonyitott viszonyitott aranya
szazalékos szazalékos
aranya az adott | ardnya az
osztalyban adott

osztalyban

Erste Befektetési Zrt. - 54930055161J3XIURT65 77.38% 67.96%

ING Bank N.V. Mo-i Fidktelepe -

549300NYKKOMWM7GGW15 8.31% 10.15%

Raiffeisen Bank Zrt. - 5493001U1K6M7JOL5W45 4.57% 7.49%

J.P. Morgan Securities PLC - K6EQOW1PS1L1041QL9C32 3.19% 4.54%

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe -

N1FBEDJ5J41VKZLO2475 2.14% 4.32%




c) Szarmaztatott kamatiigyletek

Az eszkOzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés.

d) Hitelderivativak

Az eszkOzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés.

e) Szarmaztatott devizaligyletek
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Eszkozosztaly

Szarmaztatott devizaligyletek

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési
naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t A kereskedett A végrehajtott | Passziv Agressziv Irdnyitott
végrehaijtasi helyszin volumennek a megbizdsokna | megbizasok | megbizasok | megbizdso
teljes k az 6sszes szazalékos | szazalékos k
volumenhez megbizashoz aranya aranya szazalékos
viszonyitott viszonyitott aranya
szazalékos szazalékos
aranya az adott | aranya az
osztalyban adott
osztalyban
Erste Befektetési Zrt. - 5493005S5161J3XIURT65 84.52% 88.28%
ERSTE Bank Hungary Zrt. - 549300XWJHRKLHU2PS28 15.48% 11.72%

f)  Strukturdlt pénziigyi eszkdzok

Az eszkdzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés.

g) Szarmaztatott részvényligyletek

Az eszkOzosztalyban a targyidGszakban nem tortént kereskedés.

h) Ertékpapirositott derivativak

Az eszkOzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés.

i) Arualapt szarmaztatott igyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak

Az eszkOzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés.

j) Kilénbozeti lgyletek

Az eszkOzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés.
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k) Té6zsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén kereskedett kotvények

és t6zsdén kereskedett aruk)

Eszkozosztaly
T6zsdén forgalmazott termékek (ETF, befjegy)

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési

naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e |

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t A kereskedett | A végrehajtott | Passziv Agressziv Irdnyitott

végrehaijtasi helyszin volumenneka | megbizdsoknak | megbizdsok | megbizasok | megbizdsok
teljes az Osszes szazalékos | szazalékos | szazalékos
volumenhez megbizashoz aranya aranya aranya
viszonyitott viszonyitott
szazalékos szdzalékos
aranya az adott | ardnya az
osztalyban adott

osztalyban
Erste Befektetési Zrt. - 54930055161J3XIURT65 100.00% 100.00% 29.29% 70.71%
I) Kibocsatasi egységek
Az eszkOzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés.
m) Egyéb eszkozok

Eszkozosztély , - (e
Egyéb eszkozok - Befektetési jegyek

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési N

naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t A kereskedett A végrehajtott | Passziv Agressziv Irdnyitott

végrehajtasi helyszin volumenneka | megbizasoknak | megbizasok | megbizdsok | megbizasok
teljes az Osszes szazalékos | szazalékos szazalékos
volumenhez megbizashoz aranya aranya aranya
viszonyitott viszonyitott
szazalékos szazalékos
aranya az adott | aranya az
osztalyban adott

osztalyban
Erste Befektetési Zrt. - 54930055161J3XIURT65 100.00% 100.00%




Il. Lakossagi iigyfelek részére végrehajtott ligyfélmegbizasok
a) Részvényjellegl eszk6zok - Részvények és letéti igazolasok
b) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

c) Szarmaztatott kamatiigyletek
d) Hitelderivativak

e) Szarmaztatott devizaligyletek
f)  Strukturdlt pénziigyi eszk6zok

g) Szarmaztatott részvényligyletek

h) Ertékpapirositott derivativak

i) Arualapt szarmaztatott ligyletek és kibocsatdskereskedelmi derivativak

j)  Kilénbozeti Ggyletek
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k) Té6zsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén kereskedett kotvények

és t6zsdén kereskedett aruk)
I) Kibocsatasi egységek

A fent emlitett eszkdzosztalyokban a targyid6szakban nem tortént kereskedés.

m) Egyéb eszkdzok

Eszkozosztaly

Egyéb eszk6zok - Befektetési jegyek

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési
naponként dtlagosan < 1 kereskedés volt-e

N

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t
végrehajtasi helyszin

A kereskedett
volumennek a
teljes
volumenhez
viszonyitott
szazalékos
aranya az adott
osztalyban

A végrehajtott
megbizasoknak
az 6sszes
megbizashoz
viszonyitott
szazalékos
aranya az adott
osztalyban

Passziv
megbizasok
szazalékos
aranya

Agressziv
megbizasok
szazalékos
aranya

Irdnyitott
megbizasok
szazalékos
aranya

Erste Befektetési Zrt. - 54930055161J3XIURT65

100.00%

100.00%
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Az egyes eszkozosztalyok szerinti bontdsban a véghajtasi helyszineken elért véghajtasi mindség
bemutatasa

a) Végrehajtas mindségének bemutatasa

A partnerlistanak az egyes partnerekrél az alabbiakban meghatarozott szempontok szerinti 6tfokozatu
skalan torténd osztdlyozdst kell tartalmaznia a pénziigyi elemzés kivételével. A 3 pontos érték az
atlagos mindGsitést jelenti. A pénzligyi elemzés a derivativ ligyletek kdtése esetén nagyobb sullyal kerdil
szamitdsba, mivel itt a partnerkockdzat nagyobbnak tekinthetd, mint a DVP elszamoldast alkalmazo

részvény és kotvény tranzakcioknal.

A partnerek mindsitése soran a befektetési instrumentumok szerint kilon értékeléseket készit az
Alapkezel6. A mindsitések egy 50 pontos skdlan torténnek. Meglévé partnerek esetén, egy
fellilvizsgalat soran a partnereknek minimum 30 pontot kell elérniiik, hogy az aktiv partnerek listajan
maradhassanak. 0-29 pont kdzott a partner nem elfogadhatd, 30-36 pont kozott elfogadhatd, 37-43
pont kozott j6 és 44-50 pont kdzott kivalo statuszt kap.

s

A minGsitési folyamatban a Front Office teriilet késziti el Ugyfélkdzpontisdgra, megbizdsok
végrehajtasara és elemzésekre vonatkozé részeket.

A mindsitési folyamatban a Back Office terlilet késziti el a back office szolgaltatasok szinvonalat és az
elszamolasok mingsitését értékeld részeket, az utébbinal a letétkezel6 javaslatai alapjan.

A kockazatkezelési csoport végzi a partnerek pénziigyi helyzetének, piaci részesedésének, kereskedési
dijainak, EMIR rekonszilidcid és valtozd letét kezelés min6Gségének illetve az Erste Grouphoz vald
tarozdsanak vizsgdlatat és értékelését.

A partnerek végs6 mindsitését, illetve a partnerekben bekévetkezé valtozasokat, Uj partner felvételét
a Kockdazatkezelési vezetd hatdrozza meg. Az aktiv partnerek listajat az igazgatdsag hagyja jova a
kockdazatkezelési teriilet ajanlatara.

Eszkdzosztaly Részvényjellegii eszk6zok

1 Ugyfélkdzpontu kereskedés/Customer-focused trading (1-5)

2 Megbizasok végrehajtasanak a minGsége/Quality of executions of orders
(1-5)

3 Elemzések minGsége/Quality of analysis (1-5)

4 Brdkeri jutalékok mértéke/Size of the brokerage fees (1-5)
Részvényjellegl tranzakcidk elbirdlasi kritériumai 5 Piaci részesedés az azonnali piacon/Market share on prompt market (1-5)
6 Pénzligyi elemzés/Financial analysis (1-10)

7 Erste Holdinghoz tartozas/Part of Erste Holding (1/5)

8 Back Office szolgéltatasok (visszaigazolasok)/Back Office services (confs) (1-
5)

9 Teljesitések minGsége/Settlement quality (1-5)

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t
végrehaijtasi helyszin

Erste Befektetési Zrt. - 54930055161J3XIURT65 45 pont

A maximalis 50 pontbdl elért érték
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Eszkozosztély

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir tranzakcidk
elbirdlasi kritériumai

1 Ugyfélkdzpontl kereskedés/Customer-focused trading (1-5)

2 Megbizasok végrehajtasdnak a minGsége/Quality of executions of orders (1-
5)

3 Elemzések minésége/Quality of analysis (1-5)

4 Ugyféligények teljesitése/Fulfilling customer needs (1-5)

5 Eszk6zok arazasa/Asset pricing (1-5)

6 Pénzuigyi elemzés/Financial analysis (1-10)

7 Erste Holdinghoz tartozas/Part of Erste Holding (1/5)

8 Back Office szolgéltatasok (visszaigazolasok)/Back Office services (confs) (1-
5)

9 Teljesitések minésége/Settlement quality (1-5)

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t
végrehaijtasi helyszin

A maximalis 50 pontbdl elért érték

Erste Befektetési Zrt. - 54930055161J3XIURT65 41 pont
ING Bank N.V. Mo-i Fidktelepe - 44 vont
549300NYKKOIMWM7GGW15 P

Raiffeisen Bank Zrt. - 5493001U1K6M7JOL5W45 39 pont
J.P. Morgan Securities PLC - K6QOW1PS1L1041QL9C32 43 pont
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe - 39 pont

N1FBEDJ5J41VKZLO2475

Eszkdzosztaly

Szarmaztatott devizaligyletek

Szarmaztatott devizatigyletek elbiralasi kritériumai

1 Ugyfélkézpontl kereskedés/Customer-focused trading (1-5)

2 Megbizasok végrehajtasanak a mingsége/Quality of executions of orders
(1-5)

3 Pénzugyi elemzés/Financial analysis (1-15)

4 Erste Holdinghoz tartozés/Part of Erste Holding (1/5)

5 EMIR rekonsziliacié/EMIR reconciliation (1-5)

6 Valtozo letét kezelés/Collateral management (1-10)

7 Back Office szolgéltatasok (visszaigazolasok)/Back Office services (confs) (1-
5)

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t
végrehajtasi helyszin

A maximalis 50 pontbdl elért érték

Erste Befektetési Zrt. - 54930055161J3XIURT65

32 pont

ERSTE Bank Hungary Zrt. - 549300XWJHRKLHU2PS28

38 pont

Eszkozosztaly

T6zsdén forgalmazott termékek (ETF, befjegy)

T6zsdén forgalmazott termékek elbirdlasi kritériumai

1 Ugyfélkdzpontu kereskedés/Customer-focused trading (1-5)

2 Megbizasok végrehajtasanak a mingsége/Quality of executions of orders
(1-5)

3 Elemzések mingsége/Quality of analysis (1-5)

4 Brokeri jutalékok mértéke/Size of the brokerage fees (1-10)

5 Pénzugyi elemzés/Financial analysis (1-10)

6 Erste Holdinghoz tartozas/Part of Erste Holding (1/5)

7 Back Office szolgéltatasok (visszaigazolasok)/Back Office services (confs) (1-
5)

8 Teljesitések minsége/Settlement quality (1-5)

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t
végrehaijtasi helyszin

A maximalis 50 pontbdl elért érték

Erste Befektetési Zrt. - 549300S5161J3XIURT65

41 pont
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Eszkozosztély

Egyéb eszkozok - Befektetési jegyek

Befektetési jegyek elbirdlasi kritériumai

1 Ugyfélkézpontl kereskedés/Customer-focused trading (1-10)

2 Megbizasok végrehajtdsanak a minGsége/Quality of executions of orders
(1-10)

3 Ugyféligények teljesitése/Fulfilling customer needs (1-5)

4 Pénzugyi elemzés/Financial analysis (1-10)

7 Erste Holdinghoz tartozas/Part of Erste Holding (1/5)

8 Back Office szolgéltatasok (visszaigazolasok)/Back Office services (confs) (1-
5)

9 Teljesitések mingsége/Settlement quality (1-5)

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg 6t
végrehaijtasi helyszin

A maximalis 50 pontbdl elért érték

Erste Befektetési Zrt. - 54930055161J3XIURT65

34 pont

b) A végrehajtasi helyszinek tekintetében szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek és k6zos
tulajdonlas ismertetése

A Tarsasdg a portfélidkezelési szolgdltatas nydjtdsa sordn, vételi és eladdsi megbizdsokat az
aldbbiakban felsoroldsra kertilg, az Erste csoporthoz tartozé szolgaltatéknak adott:

ATarsasdg, valamint az Erste Befektetési Zrt. és az Erste Bank Hungary Zrt. egyarant az Erste Group
tagja. Mind a Tarsasag, mind az Erste Befektetési Zrt. kozvetett tulajdonosa az Erste Group Bank
AG; mig az Erste Bank Hungary kozvetlen tulajdonosa az Erste Group Bank AG.

A nevezett kereskedési partnerekkel kapcsolatban 6sszeférhetetlenség nem kerdlt feltarasra.

c) Kifizetésekre, kapott kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozéan kotott
specifikus megallapodasok ismertetése

A Tarsasdg a portféliokezelési szolgaltatas nyujtashoz kapcsoléddan adott vételi és eladasi
megbizdsokkal 6sszefliggésben semmilyen nyujtandd, vagy juttatandé kifizetésre, engedményre,
kedvezményre, illetve nem pénzbeli juttatasra vonatkozé megallapodast nem kotott.

d) Végrehajtasi helyszinek listajanak modositasa a targyévben

2018.04.25-ei hatallyal az aktiv partnerek listaja a Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetén
bévilt a KBC Bank N.V.-vel.
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e) Avallalkozas eltéréen kezeli-e ligyfél-kategdriak szerint a megbizas-végrehajtasokat

A Tarsasag nem fogalmaz meg eltéré végrehajtasi/legjobb végrehajtasi politikat a lakossagi és
szakmai lgyfelei részére, mert megitélése alapjan a portfolidkezelési szerz6dés alapjan mind a
lakossagi, mind a szakmai ligyfelek azt varjak el, hogy a Tarsasdg a szerz6désben meghatdrozott
befektetési politika altal megengedett eszkdzok vasarlasa révén a portfolié értékét maximalizalja.

f) Mas kritériumok elsGbbséget kaptak-e a kézvetlen ar- és koltségmegfontolasokkal szemben
a lakossagi ligyfélmegbizasok végrehatasakor

Mivel a kollektiv befektetési eszkdzokre vonatkozd megbizdsok jellemzéen fix arfolyamon
teljesiilnek, a partnerkivalasztas legfontosabb szempontjai a végrehaijtas és a teljesités/elszamolas
mindsége, megbizhatdsaga. Az ilyen tipusu értékpapirok esetében jellemz6en a forgalmazok
rendelkeznek olyan tapasztalattal a végrehajtas és a teljesités terén, melyek a Tarsasag
szempontjabdl legjobb minGségl végrehajtdst garantalni tudjak. Ezért a Tarsasag arra torekedett,
hogy a kollektiv befektetési eszkdzokre vonatkozd megbizasait az adott értékpapir forgalmazéjanal
adja be, elényben részesitve azokat a forgalmazdkat, melyeknek végrehajtasi és elszamolasi
gyakorlata a leginkdbb 6sszhangban van a Tdrsasag daltal rendszeresitett gyakorlattal.

g) A végrehajtas minGségével kapcsolatos adatok és eszk6zok felhaszndlasa

Tekintettel arra, hogy a jelen riport készitésének id6pontjadban nem volt elérhetd teljeskorlen a
Tarsasag kereskedési partnerei altal készitett és az (EU) 2017/575 felhatalmazason alapuld
rendelet alapjan kdzzétett adat, igy azokat a Tarsasag nem hasznalta fel jelen riport elkészitéséhez.

h) 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely 6sszesitettadat-szolgaltat6tol
szarmazo adatok felhasznalasa

Jelen riport elkészitéséhez a Tarsasag nem hasznalta fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan
|étrehozott 6sszesitettadat-szolgaltatotdl szarmazo adatokat.



