ERSTE BEFEKTETESI ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG BEFEKTETESI ES
KIEGESZITO BEFEKTETESI SZOLGALTATASOKRA VONATKOZO UZLETSZABALYZATANAK
5. SZAMU MELLEKLETE

VEGREHAJTASI POLITIKA
(Hatalyba Iépésének idépontja: 2019. majus 9.)

1. Bevezetés

A végrehajtasi politika célja, hogy lefektesse azon alapelveket és eljarasi szabalyokat, amelyek alapjan az Erste Befektetési Zrt. (a tovabbiakban:
Tarsasag) az Ugyfél megbizasainak az Ugyfél szamara legkedvezébb mddon valo végrehajtasat biztositja. A befektetési vallalkozasokrol és az
arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. tdrvény (a tovabbiakban: Bszt),
valamint a Bizottsdgnak (EU) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és
miikodési feltételei (a tovabbiakban: MiFID), valamint a Bizottsagnak (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelet alapjan a Tarsasag
ktelezettsége, hogy az Ugyfél megbizasat kdvetkezetesen az Ugyfél szamara a legkedvezdbb médon hajtsa végre azon végrehaitasi helyszinek
megjeldlésével, amelyek az Ugyfél megbizasainak teljesitése soran a lehetd legjobb eredményt adja.

Az Internet Trader Szabalyozas tekintetében a legjobb végrehajtasra vonatkozé szabalyokat kiilén dokumentum (Legjobb Végrehajtasi Politika
Kiegészités) tartalmazza. Az Internet Trader Szabalyozasra ezen kiegészitésben foglaltak az iranyaddk és a jelen politikaban foglaltak kizarolag
akkor alkalmazandok, ha a kiegészitésben erre vonatkozd kifejezett rendelkezés van.

2. Ugyfélmegbizasok végrehajtasahoz kapcsoldédo fogalmak

Pénzlgyi eszkdzok

A MIFID szabélyozas ala tartozd pénziigyi eszkozok felsorolasa a 2. szamu mellékletben talélhaté meg.

Kereskedési helyszinek

Kereskedési helyszin barmely:
e  szabalyozott piac,
o multilateralis kereskedési rendszer vagy
o szervezett kereskedési rendszer.

A kereskedési helyszinekre vonatkozé pontos definiciok a 3. szamu mellékletben talalhatdak.

Végrehajtasi helyszinek

A végrehajtasi politika alkalmazasaban végrehajtasi helyszin lehet:
e szabalyozott piac,
o multilateralis kereskedési rendszer,
o szervezett kereskedési rendszer,
e rendszeres internalizalo,
o arjegyzé,
o likviditdsszolgaltatd,
e vagy harmadik orszagbeli olyan jogalany, amely az el8bb felsorolt intézmények valamelyikéhez hasonlo funkciét It el.

A végrehajtasi helyszinekre vonatkoz6 pontos definiciok a 3. szamu mellékletben talalhatdak.

Végrehajtasi partnerek

Olyan vallalkozas, mely megbizasokat fogad be és tovabbit bizonyos végrehajtasi helyszineken torténé végrehajtas céljabol.
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Abban az esetben, ha a Tarsasagnak nincs kdzvetlen piaci hozzaférése, a megbizasokat végrehajtasi partnernek tovabbitja végrehajtas céljabal.
A legkedvezdbb végrehajtas folyamatos biztositasa érdekében a Tarsasag kivalaszt olyan végrehajtasi partnereket, akik magas mingség
szolgéltatast és hatékony tigyletmenetet nyujtanak.

3. A végrehajtasi politika alkalmazasi kore

A végrehajtasi politika kizarolag a Bszt. szerinti lakossagi és szakmai Ugyfelek megbizasaira vonatkozik, ennek alapjaul a megbizas
Tarsasag altali elfogadasakor a Tarsasag szabalyzata altal meghatarozott besorolds szolgal. Az elfogadhatd partnerek megbizasaira jelen
végrehajtasi politikat nem sziikséges alkalmazni, kivéve, amennyiben a Tarsasag az elfogadhatd parterrel kifejezetten eltéréen allapodik meg.

A Végrehaitasi Politika a Tarsasag Uzletszabalyzatanak mellékletét képezi. A Végrehaitasi Politika elfogadasara — beleértve az Végrehajtasi
Politika médositasanak az elfogadasét is — az Uzletszabalyzat rendelkezései az iranyadéak.
Jelen politikaban nem szabalyozott kérdésekre a Tarsasag mindenkor hatélyos Uzletszabalyzata az iranyado.

Jelen szabdlyzat intézkedései altaldnos esetben a lehetd legkedvezébb eredményt biztositjak, ugyanakkor nem garantéljak azt, hogy minden
egyes megbizas a lehetd legjobb eredménnyel zarul.

4. A legkedvezbbb végrehajtas szempontjai

A Téarsasag a pénzlgyi eszkdzokre vonatkozo ligyfélmegbizasok lehetd legkedvezébb eredménnyel torténd végrehajtasa soran az alabb felsorolt
tényezdket vizsgalja:

e amegbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz ara,

e amegbizas koltsége,

e  amegbizas végrehajtasanak idéigénye,

e amegbizas végrehajtasanak és teljesitésének valdsziniisége és

e amegbizas nagysagrendje,

e  amegbizas természete,

e  barmely mas a megbizas végrehajtasa szempontjabdl jelentds megfontolas.

A Tarsasag az alabbi kritériumokat veszi figyelembe a fentebb felsorolt tényez6k viszonylagos fontossaganak meghatarozasanal:
o az Ugyfél tulajdonsagai, beleértve az Ugyfél lakossagi vagy szakmai mindsitését is:
e az Ugyfélmegbizas jellemzéi, ideértve azt is, ha a megbizas értékpapir-finanszirozasi Ugylettel (SFT - Securities Financing
Transactions) jar;
e amegbizasban szerepld pénziigyi eszkozok jellemzdi;
e azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahova a megbizas tovabbithato.

A megbizasok teljesitéskor a jelen politika szerint kivalasztasra keril6 végrehajtasi helyszineken torténd teljesités soran — amennyiben az tgyfél
eltérd utasitast nem adott - a legfontosabb szempont, amelyet a Tarsasag figyelembe vesz: a megbizas teljesitése soran a pénziigyi eszkoz arat
és a végrehajtashoz kapcsolddo koltségeket magaban foglald teljes dsszeg (amely tekintetében az adézasi és jarulékfizetési kotelezettségeket a
Tarsasag nem koteles figyelembe venni) és amely a megbizas végrehajtasaval osszefiiggd, az Ugyfelet terheld koltségeket, beleértve a
végrehajtasi helyszinnel kapcsolatos dijakat, az elszdmolési és végrehajtasi dijakat, valamint a megbizas végrehajtdsaban részt vevd harmadik
feleknek fizetett dijakat.

Amennyiben az tigyfél konkrét utasitast adott, a Tarsasag ezen utasitast kovetve kisérli meg teljesiteni az ligyfél megbizasat.
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5. AVégrehajtasi helyszinek, valamint Végrehaijtasi partnerek kivalasztasanak szempontrendszere

A Tarsasag a Végrehajtasi helyszinek, illetve a Végrehatasi partnerek kivalasztasara vonatkozoan — a 4. pontban részletezett szempontokon fellll
— az alébbi szempontokat is figyelembe veszi:
a) reputécios és piaci megitélés,
) partnerkockazat,
) elszamolas minésége, gyorsasaga és megbizhatdsaga
)
)

o O O

esetleges garanciavéllalasok és mas kotelezettségvallaldsok a végrehajtas és elszamolas vonatkozésaban,

ugyféligények,

f) rendelkezik végrehajtasi politikaval és a Tarsasag megitélése szerint a benne foglalt feltételek hasonldak a jelen Végrehajtasi
Politikahoz,

g) gyors és megbizhat6 végrehajtast biztosit,

h) a Végrehajtasi partner esetében: az érintett kereskedési helyszinek kdzvetlen piaci hozzaférését is biztositja,

i)  adott helyszin, partner részérél az tizleti kapcsolat kialakitasara vonatkozé nyitottsag.

@

A Tarsasag az adott Végrehajtasi partner kivalasztasanal azt is torekszik figyelembe venni, hogy e szolgaltaté biztositsa azokat az intézkedéseket,
amelyek a jelen Végrehajtasi Politikaban meghatarozott elvek érvényre juttatasat a Tarsasag szamara lehet6vé teszik.

A legkedvezdbb végrehaijtasi feltételek elérése érdekében a Tarsasag rendszeresen fellilvizsgalja a Végrehajtasi partnerek kivalasztasat.

A Tarsasag altal igénybe vett Végrehajtasi helyszinek és partnerek listajat jelen Végrehajtasi politika 1. szamU melléklete tartalmazza.

A legkedvez@bb végrehajtas elvének érvényesiilése érdekében a Tarsasag az ligyfélmegbizasok végrehajtasara a Tarsasag szamara elérhetd
végrehajtasi helyszineket tudja figyelembe venni. A Tarsasag nem kotelezhetd olyan végrehajtasi helyszin elérésére, amelyen a Tarsasag
szamara — a vonatkozd partneri viszonyok vagy szabalyozas miatt — nem biztositott a végrehajtas vagy az adott végrehajtasi helyszinen valo
részvétel.

6. Alkalmazott dijak a végrehaijtas helyszinétdl figgden

Altalanossagban kiildnbozé dijak meriilhetnek fel az igyfélmegbizasok teljesitése soran, amelyek a kdvetkezok lehetnek:

a. Kereskedési helyszinek dijai: ezek azok az adott kereskedési helyszin altal publikalt dijak, amelyek kozvetlen piaci hozzaférés
esetében meriilnek fel, hasonldképpen a végrehaitasi partnereken keresztiili végrehajtashoz.

b. Végrehaijtasi partneri dijak: abban az esetben, ha a Tarsasag nem rendelkezik kozvetlen piaci hozzaféréssel, mas piaci szerepl6k
szamara piaci hozzaférést biztositd dijakat kell fizetni.

c. Végrehajtasi dijak: kiilsé Ugyndkok vagy letétkezelbk dijai, melyek a pénzlgyi eszkozok elszamolasahoz vagy letétkezeléséhez
kapcsolodnak.
Adok: mind a kereskedési helyszinek, mind pedig az egyes pénziigyi eszkdzok esetében felmeriilhetnek.

e. A Tarsasag dijai: a Tarsasag altal alkalmazott egyéb dijak.

A Tarsasag a megbizas legkedvezdbb végrehajtasa tekintetében csak az iigylethez kdzvetlenil kapcsolddo koltségeket, dijakat és egyéb fizetési
kotelezettségeket értékeli és ennek alapjan hatarozza meg a megbizas dsszkoltségét. A Tarsasag a legkedvez6bb végrehajtas soran nem veszi
figyelembe az lUigylethez kdzvetlenil nem kapcsolddo kdzvetett kdltségeket, dijakat. Az egyes végrehajtasi helyszinek esetében eltéréek lehetnek
a felszamitott dijak és felmerild kéltségek. E dijakat, koltségeket tételesen a Tarsasag vonatkozo dijjegyzékei, illetdleg a Tarsasag és az iigyfél
kozotti megéllapodasok tartalmazzak.

M1.0ldal



7. Veégrehaijtasi helyszinektdl kapott 6sztonz6k

A torvényi szabalyozas kifejezetten elirja, hogy a Tarsasag nem fogadhat el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak
fejében, hogy az Ugyfél megbizasait egy meghatarozott végrehajtasi helyszinre iranyitja, ez ugyanis az 6sszeférhetetienségre vagy a szabalytalan
0sztonzbkre vonatkozd rendelkezések megsértését jelentené.

A Tarsasag kizarolag a 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (9) bekezdésének megfeleléen fogadhat el harmadik felektdl pénzdsszeget és
tajékoztatnia kell az lgyfeleket azokrol az 6szténzékrél, amelyeket a Tarsasdg a végrehajtasi helyszinektdl kaphat.

A Tarsasag a szabélyozasnak a fenti dsztdnzdk tekintetében is teljes mértékben megfelel és semmilyen 8sztonzé nem kertl kifizeté sre harmadik
féltdl a Tarsasag szamara.

8. Ugyfelek megbizasainak végrehajtasara vonatkozo szabalyok

A Térsasag a megbizas teljesitésekor a legkedvez8bb végrehajtas elvének biztositasa érdekében a jelen Végrehajtasi politikaban meghatéarozott
elvek és eljdrasok szerint jar el. A végrehajtasi helyszin kivalasztasanak kdzvetlen hatasa van a leheté legkedvez8bb végrehajtasi eredményre,
melyet a Tarsasag elér ligyfélmegbizasai teljesitésekor.

Az 1. sz&mU mellékletben megtalalhatbak azok a Végrehajtasi helyszinek, valamint Végrehajtasi partnerek, melyeket a Tarsasag a végrehajtasi
politikéja alapjan jelolt ki.

A Tarsasag az alabbi szabalyok szerint hajtja végre (igyfelei megbizasait.

a) A Tarsasag minden elegendd Iépést megtesz annak érdekében, hogy az (igyfélmegbizasok teljesitésekor a lehetd legkedvezdbb
eredményt érje el folyamatos alapon és nem egyedi (igylet alapon. A Tarsasag olyan végrehajtasi helyszinekre helyezi el megbizasait,
melyeket alkalmasnak tart erre a célra.

b) A Tarsasag az Ugyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas tigyletként is teljesitheti.

¢) A megbizasok végrehajtasakor a Tarsasag figyelembe veszi az Ugyfél MiFID mindsitését.

d) A Tarsasag az ligyfél altal adott limitaras megbizasok esetében a megbizast a megadott limitarnal kedvezétlenebbll nem teljesitheti.
Mindez azt jelenti, hogy vételi megbizas esetében a megadott arszintnél magasabb, eladasi megbizas esetén a megadott arszintnél
alacsonyabb aron nem teljestilhet a megbizas. Ebbdl eredéen eléfordulhat, hogy a megbizas nem kerill teljesitésre vagy a megbizas
megadasat kovetden joval késébb teljesil az tgylet.

e) Ha az Ugyfél a megbizas végrehajtasat illetden specialis instrukciét ad, akkor a Tarsasag a megbizast ezen instrukcié mentén hajtja
végre (lasd az Ugyfélutasitasok részben). Az iigyfélnek azonban tudataban kell lennie annak, hogy barmely specialis instrukcié a
Tarsasagot megakadalyozhatja abban, hogy a Végrehajtasi politikdban megtervezett és kialakitott Iépéseket megtegye a lehetd
legkedvezébb eredmény elérése érdekében a megbizas végrehaijtasakor, az adott elemeket illetéen, melyekre a speciélis instrukciok
vonatkoznak.

f)  Amennyiben az Ugyfél utasitasa szerint a teljesités az tigyfél altal meghatarozott feltételek szerint nem teljesithetd vagy a Tarsasag
megitélése szerint az utasitastdl eltérd feltételekkel az iigyfél szamara kedvez6bben teljesithetd, a Tarsasag jogosult az Ugyfelet
tajekoztatni az egyéb lehetdségekrél. Ezen tajékoztatas elfogadasa egyben az gyfél irdnyadd utasitasanak tekintends.

g) Amennyiben a Tarsasag a megbizas teljesitését olyan kereskedési helyszinen kisérli meg teljesiteni, ahol tagsaggal nem rendelkezik
vagy az ligylet teljesitésekor kereskedési joga nem all fenn, és ez szlikséges vagy a kereskedési helyszin valamilyen egyéb okbdl nem
elérhetd, a Tarsasag olyan Végrehajtasi partnert vesz igénybe, amelyet az 5. pontban meghatarozott szempontok szerint valaszott ki,
és amely Végrehajtasi partnerrel megallapodast kotott az Ugyletek teljesitésére, azonban erre nem kotelezheté. A Tarsasag a
megbizasok végrehajtasahoz torténd Végrehajtasi partnerek kivalasztasakor rendszeresen felméri és koveti, hogy az adott végrehajtasi
partnerek rendelkeznek-e hatékony végrehajtasi politikaval, illetve megallapodasokkal, melyek folyamatosan biztositjak a legkedvezébb
végrehajtast megfelelve a torvényi szabalyozasnak (lasd részletesebben A Végrehajtasi helyszinek, valamint Végrehajtasi partnerek
kivalasztasanak szempontrendszere részben).

h) A Tarsasag jelen végrehajtasi politikat évente fellilvizsgalja (lasd részletesebben A végrehajtasi politika feltilvizsgalata részben) és
értesiti Ugyfeleit a relevans valtozasokrol.

A Térsasag a fentieken kiviil az alabbi elveknek valo megfelelést is szem elétt tartja az ligyfélmegbizasok végrehajtasakor:

a) gondoskodik rola, hogy az iigyfelek nevében végrehajtott megbizasokat azonnal és gondosan rogzitse és allokalja;

b) az egyébként dsszehasonlithatd Ugyfélmegbizasokat sorrendben és azonnal végrehajtja, kivéve, ha a megbizas jellege vagy az
érvényes piaci feltételek miatt ez kivitelezhetetlen, vagy az ligyfél érdekei masképp kivanjak;

c) ameghizas megfeleld végrehajtasaval kapcsolatban felmeriild Iényeges nehézség észlelésekor azonnal tajékoztatja ligyfelét,
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d) megbizasok 6sszevonasara az Uzletszabalyzatban és az Ugyféllel kotott szerzédésben foglaltak szerint jogosult azzal, hogy a Tarsasag
az ligyfélmegbizasokat a sajat megbizasaival nem von dssze.

8.1.Kereskedési helyszinen kivili végrehajtas

A Térsasag szamara fenndll a lehet8ség arra is, hogy az ligyfélmegbizasok kereskedési helyszinen kivil kerllienek végrehajtasra, az tgyfél
elézetesen megadott kifejezett hozzajarulasa alapjan. Ezt a hozzajarulast az ligyfél valamennyi jovében megkdtendd egyedi tgyletre vagy egyes
Ugyletek vonatkozasaban is megadhatja. Az (igyfél ezt a hozzajaruldst a Tarsasag részére altaldnos megallapodas formajaban is megadhatja.
Ez abban az esetben is iranyado, ha a pénzlgyi eszkdzre a kereskedési helyszinek valamelyikén is lehetéség nyilik a megbizas teljesitésének
megkisérlésére, azonban a Tarsasag értékelése szerint a kereskedési helyszinen kivill teljesités 6sszességében kedvezébb az Ugyfél szamara.
A kerekedési helyszinen kivilli végrehajtas vonatkozasaban a Tarsasag felhivja az tigyfelek figyelmét a partnerkockazatra, amely alapjan az adott
kerekedési helyszin altal biztositott elszamolasi feltételek nem kerillnek alkalmazasra. Amennyiben az (igyfélnek az ezzel kapcsolatos
végrehajtasi feltételekrdl tovabbi informaciéra van szilksége, azt a Tarsasag kiegészitd tajékoztatas keretében biztositja az tgyfél részére.

Kereskedési helyszinen kivili végrehaijtasra elsédlegesen akkor kerll sor, ha a Tarsasag az Uigyletet sajat szamlajaval szemben is teljesiteni
tudja. A sajat szamlaval szembeni végrehajtast a Tarsasag féként az alabbiak miatt tarthatja a legkedvezébbnek: a megbizas nagysaga, a
megbizas végrehajtasanak és teljesitésének valoszinlisége, a végrehajtas idbigénye.

Ebben az esetben a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri az ezen instrumentumok arfolyamat kdzI§ infromaci6s forrasok valamelyikét (pl.:
Reuters, Bloomberg). Az ezeken a platformokon kdzolt arakat a Tarsasag piaci informécidnak fogadja el, annak egyidejli értékelésével, hogy a
kdzolt rak informativ jellegl, nem végrehaijthat (firm) arak.

Abban az esetben, ha a Tarsasag sajat szamlas Ugyleteket kot és sajat szamla igénybe vételével szolgalja ki igyfeleit a méltanyos ar kialakitasa
— tobbek kdzott — az alabbi kockazatok figyelembevételével torténik:
a) arfolyamkockazat: az ligylet sajat szamlara torténd megkdtése és annak fedezése kozt eltelt idd alatt a Tarsasag a pozicio piaci arak
elmozdulasa miatti negativ iranyd atértékelédésének kockazatat futja,
b) partnerkockazat: az ligylet sajat szamlara torténé megkdtése és annak fedezése kozt eltelt id6 alatt a Tarsasag partnerkockazatnak
van kitéve (partner nemteljesitése, elszamolasi kockazatok, stb.)
c) jogi kockazat: a Tarsasag az (igyfelével torténd jogvita esetén a jogi kockazatokat nem tudja, vagy nem telies mértékben tudja
tovabbharitani a vele lgyleteket kot6 elfogadhaté partnerekre.

A Tarsasag az fentebb emlitett piaci informéacidk, kockazatok és korilmények, valamit annak a ténynek a figyelembe vételével, hogy a Tarsasag
lgyfelei szamara olyan szolgaltatast nyujt, mely lgyfelek szamara kozvetlenll nem elérhetd (tekintettel tdbbek kézott az ligylet méretére),
hatarozza meg a méltanyos arat.
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8.2. Specialis szabalyok

8.2.1. Allampapirokra, kétvényekre vonatkozé specidlis szabalyok

A Tarsasag ezeket az ligyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas igyletként is teljesitheti.

A Térsasag jogosult a vonatkozo ligyfélmegbizast — fliggetlenl attdl, hogy barmely kereskedési helyszinen kereskedettek — az tigyfél elézetesen
megadott hozzajarulasa alapjan (amelyet jelen politika elfogadasaval is megerésit, illetve elfogad) sajat szamlas Ugyletként, kereskedési
helyszinen kivil is teljesiteni a jelen Végrehajtasi politikaban foglaltaknak megfelelGen.

Amennyiben kereskedési helyszinre az adott termék nincs bevezetve vagy a megbizéshban meghatarozott volumenre piaci ar nem elérhetd, akkor
a jutalékkal csOkkentett vételar/eladasi ar nem lehet vétel esetén magasabb, eladas esetén alacsonyabb annal az arnal, amely a megbizasként
torténd teljesités esetén a jutalékkal csokkentett ar.

A Tarsasag az allamkotvényeket els6dleges forgalmazoként, a lakossagi allampapirokat pedig forgalmazoként biztositja Ugyfelei szamara.

8.2.2. Nyilt végil befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirokra vonatkozo specialis szabalyok

A Tarsasag ezeket az ligyleteket els6sorban bizomanyosként, folyamatos forgalmazas keretében, tézsdei kereskedés Utjan vagy akar sajat
szamlas Ugyletként is teljesitheti.

A Tarsasag ezen instrumentumokra vonatkoz6 megbizast vételi irdny esetén akar vételi megbizasként, akar adasvétel keretében sajatszamlarol
is teljesitheti, eladas/visszavaltas irany esetén pedig akar visszavaltasi megbizasként, akar adasvétel keretében sajatszamlarol is teljesitheti. A
Tarsasag a teljesités helyét szabadon, a sajat dontése alapjan megvalaszthatja.

Folyamatos forgalmazas keretében a Tarsasag a befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokra
vonatkoz6 megbizast a megbizasban szerepld befektetési jegy vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir Tajékoztatoja
szerint meghatarozott napra iranyado netto eszkozértéken és az adott meghatarozott feltételek szerint teljesiti. A tdzsdei kereskedés esetén ez a
feltétel nem minden esetben teljeslilhet, hiszen az adott napi nettd eszkdzérték tényleges értéke a tézsdei kereskedésben kialakult artol akar
jelentdsen is eltérhet, masrészt a tdzsdei kereskedés nem ad garanciat a - szokvanyos megbizasi arfolyamértéket alapul véve - megbizas
egészének teljesitésére, ellentétben a folyamatos forgalmazassal. Tovabbi eltérés adodhat a Tézsdei elszamolasi nap és a Tajékoztatdban
megjeldlt teljesitési nap kdzott is.

8.2.3. Strukturalt pénzugyi eszkdzokre vonatkozé specialis szabalyok

Strukturalt befektetési eszkzok visszavaltasat a Tarsasag az egyes struktiralt termékek kibocsatéjanal bonyolitja.

9. Ugyfélutasitasok

Amennyiben a Térsasag az Ugyfélté| hatarozott utasitast kapott a megbizas teljesitésére a végrehajtasi helyszin vagy mas elemek tekintetében,
Ugy a Tarsasag a megbizast ezen utasitasnak megfelelden haitja végre. Az Ugyfélnek tudataban kell lennie, hogy ebbdl eredden a megbizasoknak
az utasitasokkal 6sszefliggd elemei tekintetében az iigyfélutasitasok megakadalyozhatjak a Tarsasagot a megbizasok lehetd legkedvezdébb
eredmény elérésére a végrehajtasi politikdban megtervezett és kialakitott Iépések megtételében.

Amennyiben az Ugyfél oldalarol nincs killén utasitas, a Tarsasag a megbizast a mindenkori végrehajtasi helyszin kivalasztasahoz hasznalt
tényezék alapjén hajtja végre.
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10. A legkedvezébb végrehajtas igazolasa

A Tarsasag az Ugyfél kérésére igazolja, hogy mindent megtett annak érdekében, hogy megbizasaikat jelen végrehaijtasi politikaval 6sszhangban,
az ebben foglaltak szerint hajtsa végre. Kérjik, minden esetben, ha ilyen kéréssel fordulna Tarsasagunkhoz, azt irdsban tegye meg.

11. Rendszerhibak és egyéb varatlan események

Vératlan események elSfordultakor (mint példaul rendszer hibak) a Tarsasagnak lehet, hogy el kell térnie végrehajtasi politikajatdl és alternativ
megoldasokat kell taldlnia a megbizasok végrehajtasara. Ugyanigy ez esetben a Tarsasag mindent megtesz a lehetd legkedvez8bb végrehajtas
érdekében. Kereskedési korlatozasok esetén egyes végrehajtasi helyszinek megbizas elhelyezése szamara elérhetetlenné vélhatnak. Ebben az
esetben a Tarsasag, amennyiben lehetséges, informaini fogja tigyfelét a megbizas befogadasarél.

12. A végrehajtasi politika felllvizsgalata

A végrehajtasi politika fellilvizsgalata rendszeresen, legalébb évente, de szlikség esetén (relevans valtozasok esetén) gyakrabban is megtorténik
(Rendkivili fellilvizsgalat). Relevans véltozasnak tekinti a Tarsasag olyan valtozasok bekdvetkeztét, melyek befolyasoljak a Végrehaitasi Politika
szerinti eljaras feltételeit, korilményeit, illetve a Tarsasag szamara elérhetd végrehajtasi helyszineket. Relevans valtozas olyan jelentds esemény,
amely kihatassal lehet a legkedvez6bb végrehajtas tényezdire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, a végrehajtas és a teljesités
valoszinliségére, a meghizas méretére és természetére vagy a megbizas végrehajtasahoz kapcsolodo barmely mas szempontra.
A fellilvizsgalat soran a Tarsasag az alabbiakat vizsgalja:
a) a végrehajtasi helyszinek kivalasztasanak folyamatat, hogy az elényben részesitett végrehajtasi helyszin kritériumaban tortént-e
valtozas.
b) az adott pénzligyi eszkdz mas piacra is bevezetésre vagy az adott kereskedési helyszinrél kivezetésre keriil és a Tarsasag
megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen Végrehajtasi Politikdban meghatarozott eljarasra,
c) a Tarsasas altal puplikalt végrehaijtas minéségére vonatkozo jelentéseket,
minden egyéb olyan eseményt, kdrilményt, amely a Tarsasag megitélése szerint hatassal lehet a jelen Végrehaijtasi
Politikdban meghatarozott eljarasra,

A Tarsasag értesiti ligyfeleit, amennyiben Iényeges valtozas all be a végrehajtasi politikajaban. A végrehajtasi poliika mindenkori, hatalyos
szdvegét a Tarsasag az Ugyfelek rendelkezésére bocsétja a weboldalan.

13. TOP 5 jelentési kotelezettség és a végrehajtas minéségére vonatkozé informaciok

A Téarsasag évente minden egyes pénziigyieszkdz-osztaly tekintetében nyilvanossagra hozza a kereskedési volumen szerinti elsé ot végrehaijtasi
helyszint (Un. TOP 5 jelentés), a megelézé év Ugyfélmegbizasok alapjan, adatokat szolgaltatva egyuttal a végrehajtas mindségérdl is. A Tarsasag
mivel eltérd madon éri el a lehetd legjobb eredményt a lakossagi ligyfelek, illetve a szakmai iigyfelek esetében, ezért az els6 6t végrehajtasi
helyszinre vonatkoz¢ informéaciokat kiilon-kiilén adja meg. Az értékpapir-finanszirozasi lgyletekre vonatkozo elsé 6t végrehajtasi helyszin, sajatos
jellegik miatt kiilon jelentésben szerepelnek.

A Tarsasag negyedévente publikdlia az Ugyfélmegbizasok végrehajtasanak mindségével kapcsolatos adatokat azon pénzigyi eszkdzok
esetében, ahol a Tarsasag rendszeres internalizaloként jar el.

A jelentéseket a Tarsasag a weboldalan publikalja.
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14. Ugyfelek tajékoztatasa

A Tarsasag a szolgaltatas elvégzése elétt tajékoztatja lakossagi Ugyfeleiket, valamint azon leendd szerz8dé felet, amely a szerzddéskotést
kévetben lakossagi igyfélnek mindsil a Végrehajtasi politikaja kdvetkezé részleteirdl:

a) azon végrehajtasi helyszinek jegyzékérdl, amelyet a Tarsasag hasznal annak érdekében, hogy megfeleljen azon kételezettségének,
hogy minden ésszer(i 1épést megtegyen annak érdekében, hogy konzisztens médon a lehetd legjobb eredményt érje el az ligyfél
szamara, tovabba és a végrehajtasi helyszinek pénzlgyi eszkdz osztalyonkénti bontasat;

b) a végrehajtasi helyszin kivalasztasahoz hasznalt tényezdk listajardl, azon eljarasrol, amellyel a Tarsasag meghatarozza e tényez6k
viszonylagos fontossagat;

c) arrdl hogy, az ar, a kéltségek, a gyorsasag, a végrehajtas valoszinlisége és minden egyéb kapcsolddé tényezé miként képezi azon
elégséges intézkedések részét, amelyekkel elérhetd a leheté legjobb eredmény biztositasa az ligyfél szamara;

d) kereskedési helyszinen kivil végrehajtott megbizasok kdvetkezményeirdl, mint példaul az ebbdl szarmazo partnerkockézat;

e) egyértelmi és vilagos figyelmeztetést ad arra vonatkozoan, hogy az Ugyféltél szarmazd hatarozott utasitasok, a megbizasoknak az
utasitasokkal 6sszefliggd elemei tekintetében, megakadalyozhatjak a Tarsasagot a megbizasok Ugyfél szamara lehetd legjobb médon
torténd végrehajtasaban, a Végrehajtasi politikdban meghatarozott Iépések megtételében;

f) avégrehajtasi helyszinek kivalasztasi folyamatarol, az alkalmazott végrehajtasi stratégiak, a megvalosult végrehajtas minéségének
elemzésére hasznalt eljarasokrdl és folyamatokrol, valamint annak dsszefoglalasarol, hogy miként kdveti nyomon és miként ellenérzi
a Tarsasag, hogy megvalosult-e a lehetd legjobb eredmények elérése az ligyfelek szamara.

A jelen Végrehajtasi Politikaban szerepld egyes végrehajtasi helyszinekre vonatkozdan a jogszabalyban el6irt, valamint a kereskedési helyszinen
kivili ~ (OTC)  végrehajtas  mindségével  Osszefliggd  legfrissebb  informaciok az  alabbi  linken  érhetéek  el:
[Az adatok Gsszeallitasa és a tajékoztatas kialakitasa jelenleg folyamatban van.]

A Tarsasag Uzletszabalyzatban foglaltak szerint értesiti (izletfeleit a jelen Végrehajtasi Politika mindenkori médosulasardl és annak hatalyba
|épésérdl.

Amennyiben Ugyfél észszer(i és aranyos kérelmet fogalmaz meg a Végrehajtasi politikardl és megoldasokrdl sz6l6 tajékoztatas irant, valamint
arra vonatkozdan, hogy a Tarsasag miként vizsgalja fellil ezeket, a Tarsasag észszer(i id6n bellil egyértelmii valaszt ad.

Az Ugyfél vagy potencialis Ugyfél kelléen indokolt kérésére tovabba a Tarsasag a jelen Végrehajtasi Politikdban foglaltakon tul is tajékoztatast
nyUjt azokrol a szervezetekrdl, amelyek a tovabbitott vagy elhelyezett megbizasokat végrehajtjak.
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Végrehaijtasi partnerek és végrehajtasi helyszinek jegyzéke

a) Budapesti Ertéktézsde

1. szamu melléklet

A Tarsasag t6zsdetagsaga, illetve kereskedési jogosultsadga alapjan az alabbi végrehajtasi helyszineken biztositja kdzvetlenil az Ugylet
végrehajtasat:

A végrehajtasi helyszinek jegyzéke az egyes pénzigyi eszk6zok vonatkozasaban

Pénziigyi eszkoz

Ugylet jellege: Részvényekre és kdrpotldsi jegyre vonatkozé iigyletek

a Bizottsag (EU A BIZOTTSAG (EU) 2017/576 felhatalmazason alapulé rendeletének I. mellékletében meghatarozott eszkdzosztalyok figyelembe
vételével

Magyarorszagi kibocsatasu részvény, karpdtlasi jegy (Budapesti Ertéktézsdére bevezetett)

Végrehajtasi helyszin(ek)

Magyarorszagi kibocsatasu részvény (Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett)

Budapesti Ertékt6zsde, Erste Befektetési Zrt.
Végrehajtasi partner, Erste Befektetési Zrt.

Budapesti Ertéktézsde

Nem magyarorszagi kibocsatasu, kilfoldi t6zsdére bevezetett részvény

Erste Befektetési Zrt.

Nem magyarorszagi kibocsatasi OTC részvények

Végrehajtasi partner, Erste Befektetési Zrt.

Végrehajtasi partner

Végrehajtasi partner, Erste Befektetési Zrt.

Pénziigyi eszkdz
Magyar allampapirra vonatkozo aukcids és jegyzési megbizasok

Ugylet jellege: Kotvény és egyéb hitelviszonyt megtestesité é

‘6 értékpapirok
Végrehajtasi helyszin

Végrehajtasi partner

Magyar allampapirok

Allamaddssag kezeld kozpont

Elsédleges végrehajtasi helyszin
Allamaddssag kezeld kozpont

Magyarorszagi kibocsatasu, hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (Budapesti ErtéktSzsdére

Budapesti Ertékt6zsde, Erste Befektetési Zrt

bevezetett)
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Budapesti Ertékt6zsde, Erste Befektetési Zrt.
Végrehajtasi partner, Erste Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Budapesti Ertéktézsde

Végrehajtasi partner

Pénzligyi eszkodz

Ugylet jellege: Befektetési jegy, ETF

Végrehajtasi helyszin

Elsédleges végrehajtasi helyszin

A Tarsasag altal szerz6dés szerint forgalmazott befektetési jegyek

Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt. (forgalmazdoként), Erste

A Tarsasag altal szerz6dés szerint nem forgalmazott befektetési jegyek (pl. ETF)

Erste Befektetési Zrt.

Budapesti Ertéktdzsde, Végrehajtasi partner,

Pénziigyi eszk6z
Budapesti Ertéktézsdére bevezetett certifikat, warrant

Ugylet jellege: Certifikdt, warrant

Végrehajtasi helyszin

Egyéb certifikdt, warrant

Budapesti Ertéktdzsde, Erste Befektetési Zrt.

Els6dleges végrehajtasi helyszin
Budapesti Ertéktézsde

Végrehajtdsi partner, Erste Befektetési Zrt.

Pénziigyi eszk6z

Ugylet jellege: Szdrmazékos iigyletek

Végrehajtasi helyszin

Végrehajtdsi partner

Budapesti Ertékt6zsdén kereskedett szarmazékos termékek (deviza, részvény, kamat, index)
Egyéb t6zsdén vagy szabalyozott piacon kereskedett szarmaztatott tigyletek (deviza, részvény,

Budapesti Ertékt6zsde, Végrehajtasi partner,

Erste Befektetési Zrt.

Els6dleges végrehajtasi helyszin

kamat, index, aru)
T6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott tigyletek

Végrehajtdsi partner, Erste Befektetési Zrt.
Végrehajtdsi partner, Erste Befektetési Zrt.

Budapesti Ertéktézsde

Végrehajtdsi partner

Erste Befektetési Zrt.

Pénziigyi eszkoz

Ugylet jellege: Ertékpapirfinanszirozdsi iigyletek

Ertékpapirkdlcson, Repo

Végrehajtasi helyszin

Els6dleges végrehajtasi helyszin

Végrehajtdsi partner, Erste Befektetési Zrt.

A Tarsasag altal igénybe vett Végrehaijtasi partnerek

Végrehajtdsi partnerek
Erste Group Bank AG
Erste Bank Hungary Zrt.
Banca Comerciala Romana
Bank of America Merril Lynch
Credit Swiss
OTP Bank Nyrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Securities Polska S.A.
mBank S.A. (Poland)
Ceska spofitelna, a.s.

Erste Befektetési Zrt.
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2. szamU melléklet

Pénzugyi eszkdzok jegyzéke

Forras: Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénzligyi eszkdzdk piacairdl, valamint a 2002/92/EK
iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol |. melléklet C. szakaszaban meghatarozott eszk6zok

el

1.

Atruhazhato értékpapirok.

Pénzpiaci eszkdzok.

Kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei.

Ertékpapirokhoz, devizakhoz, kamatlabakhoz vagy hozamokhoz, kibocsataskereskedelmi egységekhez kapcsolddd opciok, hataridss
lgyletek, swapligyletek, hataridés kamatlab-megallapodésok, valamint barmely mas szarmaztatott megallapodas, vagy mas
szarmaztatott eszkdz, pénzlgyi index vagy pénzligyi intézkedés, ami természetben vagy készpénzben kiegyenlithetd.

Arukhoz kapcsolddd opciok, hataridds tigyletek, swapiigyletek, tézsdén kivili hataridds iigyletek és barmely mas, szarmaztatott tigylet,
amelyet készpénzben kell kiegyenliteni, vagy a felek valamelyikének valasztasa szerint készpénzben kiegyenlithetd, de nem a hataridd
lejarata vagy mas megsz(inési ok indokolja;

Arukhoz kapcsolodd opciok, hataridss tigyletek, swapligyletek és barmely mas szarmaztatott ligylet, amely természetben kiegyenlitheté
-, feltéve, hogy azokkal szabalyozott piacon, MTF-en, vagy OTF-en kereskednek — azon nagykereskedelmi energiatermékek kivételével,
amelyekkel OTF-en kereskednek, és amelyeket természetben kell kiegyenliteni;

Arukhoz kapcsolédd opciok, hataridds tézsdei ligyletek, swapligyletek, tozsdén kiviili hataridds ligyletek és barmely mas szarmaztatott
lgylet, amely természetben kiegyenlithetd, és amelyet az e fejezet 6. pontja masképpen nem emlit, illetve amely nem Uzleti célt szolgal,
és mas szarmaztatott pénzligyi jellemzéivel rendelkezik;

A hitelkockazat atruhazasara iranyuld szarmaztatott eszkdzok;

Kiilonbdzetre vonatkozo pénziigyi szerzédések;

Klimatikus valtozokhoz, fuvardijakhoz, engedélyezett kibocsatashoz, inflacios ratakhoz vagy mas hivatalos gazdasagi statisztikakhoz
kapcsolodo opciok, hataridds ugyletek, swaplgyletek, hataridés kamatlab-megallapodasok és barmely mas szarmaztatott tigylet,
amelyet készpénzben kell kiegyenliteni, vagy amely a felek valamelyikének valasztasa szerint készpénzben kiegyenlithet6 (nem a
hatarid6 lejarta vagy mas megsziinési ok miatt), valamint barmely mas eszkozokhoz, jogokhoz, kételezettségekhez, indexhez vagy az
e fejezetben masképpen nem emlitett intézkedéshez kapcsolodod szarmaztatott tigylet, amely rendelkezik a tobbi szarmaztatott pénziigyi
eszkoz jellemzdivel, tekintettel tébbek kozott arra, hogy valamely szabalyozott piacon, OTF-en vagy MTF-en kereskednek-e vellik;
Barmilyen részegységhdl allo kibocsatasi egységek, amelyek 6sszhangban vannak a kibocsatasi egységek kereskedelmi rendszeréré|
520616 2003/87/EK iranyelvvel.
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3. szamu melléklet
Kifejezések, definiciok

Lakossagi tugyfeél
A nem szakmai ligyfél.
Szakmai Ugyfél

A Bszt.-ben meghatérozott kritériumoknak megfeleld olyan Ugyfél, aki rendelkezik megfelel6 tudassal és tapasztalattal ahhoz, hogy meghozza
sajat befektetési dontéseit és megfelelé médon értékelje a felmerlild kockazatokat.

Szabalyozott piac (RM - Regulated Market)

A piacmiikddtetd altal miikddtetett és/vagy iranyitott multilateralis rendszer, amely — a rendszeren bellil és annak beavatkozast kizard szabalyaival
dsszhangban — dsszehozza tébb harmadik fél pénzligyi eszkdzokben 1éve vételi és eladasi szandékat, vagy elbsegiti ezt oly mddon, hogy az
szerz6dést eredményez a szabalyai és/vagy rendszerei alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkdz tekintetében, és amely engedéllyel
rendelkezik.

Multilateralis kereskedési rendszer (MTF - Multilateral Trading Facility)

Valamely befektetési vallalkozas vagy piacmkodtetd altal mikddtetett multilateralis rendszer, amely tébb harmadik fél pénzligyi eszkdzokre
iranyuld vételi és eladasi szandékat hozza 6ssze — a rendszeren bellil és a beavatkozast kizaré szabalyokkal 6sszhangban — oly médon, hogy az
szerzGdést eredményez.

Szervezett kereskedési rendszer (OTF - Organised Trading Facility)

Multilateralis rendszer, amely nem szabalyozott piac vagy MTF, és amelyben tébb, harmadik féltél szarmazé, kotvények, strukturalt pénziigyi
eszkdzok, kibocsatasi egységek és szarmaztatott termékek vételi és eladasi szandéka hozhat6 6ssze a rendszeren bellil, oly médon, hogy az
szerz&dést eredményez.

Rendszeres internalizald (S| - Systematic Internaliser)

Olyan befektetési vallalkozas, amely az ligyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szamlara kereskedik szervezetten, gyakran, rendszeresen és
jelentds nagysagrendben, valamely szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszeren vagy szervezett kereskedési rendszeren kiviil, és
multilateralis rendszer miikddtetése nélkil.

Arjegyz6 (MM — Market Maker)

Olyan személy, aki a pénzlgyi piacokon folyamatosan jelen van, mint aki hajlando sajat szamlara kereskedni sajat eszkoze terhére, altala
meghatarozott arakon pénzlgyi eszkdzok vételével és eladasaval.

Likviditasszolgaltato (LP — Liquidity Provider)

Olyan vallalkozasok, amelyek, hajlandéak sajat szamlas kereskedésre, és amelyek szokasos izleti tevékenységik részeként biztositanak
likviditast, fuggetlenil attol, hogy hivatalos megallapodast kétdttek-e, vagy vallaltak, hogy folyamatos likviditast biztositanak.

MM1.0l1dal



