Vigyazni kell a tartés befektetési szamlaval

Két-harom év mulva a mintegy 10 ezer milliard forintnyi lakossagi megtakaritasnak akar 6todét,
kozel 2 ezer milliard forintnyi lakossagi befektetést is kezelhetnek a kedvezményes adozasu
tartés befektetési szamlakon (tbsz), ezért kulcsfontossagu, hogy az iligyfelek megfeleléen
banjanak a lehetéséggel - deriil ki Cselovszki Rébert, az Erste Befektetési Zrt.
vezérigazgatéjanak szavaibdl, aki a Portfolio.hu-nak elmondta: a tarsasag legalabb kilenc éven
at ujra piacvezetd szeretne maradni.

Portfolio.hu: Miként értékeli a tavalyi évet a piac és a brokercég 2009-es teljesitménye
szempontjabol?

Cselovszki Robert: A varakozasokat messze meghaladé évet zartunk, folytatédott a szamunkra
kedvez6 trend, ami 2008. oktéberben bontakozott ki. Akkor jelents ugrast tapasztalhattunk a
maganbefektetsi Uigyfelek szamaban, és azéta is folyamatos a ndvekedés.

Kuléndsen blszkék vagyunk arra, hogy a "Tézsdei Legek" két legfontosabb dijat — az azonnali és
hataridés piacon legnagyobb forgalmat lebonyolitd kereskedd cég elismerést — is elnyertik, amire a
tarsasag torténetében még nem volt példa. Sikeriink kulcsa, hogy mig 2007-ig jellemz&en a kulfoldi
intézményi tgyfelek hatékony kiszolgalasara koncentraltunk, addig az elmult években a hazai
maganbefektetdk igényeire helyeztik a hangsulyt.

Mig a valsag kapcsan elbocsatasokrol lehet féként hallani, addig az Erste Uj szakemberek felvételével
18 f6ére bévitette a kizardlag maganbefektetékre koncentrald brokeri csapatat.

A klasszikus brokeri kiszolgalas mellett az internetes t6zsdei keresked6k elvarasainak megfeleld
fejlesztéseket is végeztiink, amelynek kdszdnhetéen mara tébb mutato tekintetében elmondhaté, hogy
piacvezetévé valt az Erste NetBroker az internetes t6zsdei kereskedés és befektetések piacan.

P.: Mennyire jellemz6 a tarsasagra a lakossagi ligyfelek elétérbe keriilése?

CsR.: A tavaly év végi szamhoz viszonyitva mar 8-10 szazalékos a bévulés. Az § aktivitdsuk tudta



potolni az intézményi ligyfelektdl érkezd forgalom radikalis csokkenése miatti kiesést, ami egyébként
nemcsak nalunk, hanem az egész vilagon jellemz6 volt a szakmara. Mi mar az elmult években is a
hazai maganbefekteték igényeire helyeztiik a hangsulyt. Ezen igyfélkor elvarasainak megfeleléen és
a hatékonyabb kiszolgalas érdekében szamos Ujitast vezettlink be a klasszikus brokeri szolgaltatasok
piacan és az internetes t6zsdei kereskedés terén is.

P.: Milyen stratégiaval, uj termékekkel és szolgaltatasokkal Iép a piacra a tarsasag 2010-ben?

CsR.: 2010-ben fontos célunk, hogy a kereskedés mellett megtakaritasra és befektetésre 6szténdzzik
ugyfeleinket, hiszen a valsag egyik fontos tanulsaga éppen az, hogy tartalékok nélkil rendkivil
kiszolgaltatott helyzetbe kertlhet barki, legyen az magan- vagy intézményi befektetd. A jové év egyik
nagy Ujdonsaga lesz majd a Tartdés Befektetési Szamla, ami kedvezébb addzast jelent a kozép- és
hosszu tavon befektetett megtakaritdsok hozamaira. Az Erste Befektetési Zrt.-nél a Tartdés Befektetési
Szamla konstrukciét mar januar masodik felétél igénybe tudjak venni az Ggyfelek.

Maganbefektetsik kdrében a BET-en folytatott tékeattételes részvény- és hataridds lizletkdtések
mellett a sajat kibocsatasu Erste certifikatok kereskedése a legnépszeriibb. A termékpaletta
folyamatos bdvitésével mara a tarsasag kinalja a legtdbb féle alaptermék arfolyamat kéveté certit a
hazai piacon. Sokan még nem ismerik ezt az itthon ujdonsagnak szamité, kulféldon mar évek o6ta
népszeriiségi listavezetd instrumentumot, pedig a certik a vilag egyik legkedveltebb befektetési
termékei. Tobbek kdzott a BET-en az arany, az olaj vagy az EUR/HUF és az USD/HUF devizaparok
érhetbk el kényelmesen forintért. A tovabbiakban is tervezzik ujabb certifikatok kibocsatasat, a piac
igényeinek megfeleléen.

P.: Milyen hatasa lehet a tartés befektetési szamla bevezetésének?

CsR.: Ennek sikere szempontjabdl kulcskérdés, hogy mennyire tudjuk elmagyarazni az Gigyfeleknek,
hogy mire hasznalhat6 a szamla és hogyan érdemes optimalizalni befektetéseiket. Kulcskérdés



ugyanis, hogy jol I16jék be azt az 6sszeget, amelyet biztosan nélkulézni tudnak és erre a szamlara
helyeznek. A tbsz-t a folydszamlaval és a nyugdij-el6takarékossagi szamlaval (nyesz) egyltt ajanlatos
kezelni a csaladi koltségvetésben: ha tehetjiik, a hosszu tavd, valéban nyugdij-kiegészitésre félretett
pénzt tovabbra is érdemes nyesz-szamlan tartani, mivel 100 ezer - idésebb korosztalyoknal 130 ezer -
forint adojovairas tarsul hozza. A 3-5 évig biztosan nélkilozhetd pénzeket az addkedvezmények miatt
viszont mindenképpen érdemes Tartds Befektetési Szamlara helyezni és befektetni, mig az ennél
hamarabb felhasznalandé dsszegek szamara tovabbra is a banki folydszamla és az értékpapirszamla
a megfeleld.

A szolgaltaté szempontjabdl Iényeges kildnbséget kell tenni azok kéz6tt, akik valdban aktivan
kereskednek, "day-tradelnek", t6zsdei tigyleteket bonyolitanak a tbsz-szamlardl, illetve azok kdzott,
akik 3-5 évig egyaltalan nem szeretnének foglalkozni a befektetéseikkel. Az 6 szamukra
kulcsfontossagu, hogy a bankok és a befektetési tarsasagok befektetési jegyekbdl, kotvényekbdl,
részvényekbdl, bankbetétekbdl 6sszeallitott mintaportfélidkat tudjanak ajanlani.

Egyes becslések szerint 2-3 év mulva akar a mintegy 10 ezer milliard forintnyi lakossagi
megtakaritasnak 6tode, kozel 2 ezer milliard forintnyi lakossagi befektetést is kezelhetnek a
kedvezményes addzasu Tartos Befektetési Szamlakon (tbsz).

Specialis akciok bevezetésében gondolkodunk, olyanokban, amely limitalna vagy akar el is engedné
azokat a tranzakcios koltségeket, amelyek a mar meglévé befektetések eladasaval és thsz-re
helyezésével jarnak. Mivel a szamlara csak készpénz fizethetd be, értékpapir nem, a mar meglévé
befektetéseket - befektetési jegyeket, részvényeket, kotvényeket - elébb el kell adni és a szamlanyitas
utan ujra megvasarolni.

P.: 20 szazalékrol 24 szazalék folé nétt tavaly a cég piaci részesedése. Idén mire szamit e
téren?

CsR.: A kdvetkezd évben is szeretnénk megdrizni vezetd pozicidnkat, ezt célozzak az el6bb emlitett
Iépések. Ezt seqiti az is, hogy sikerllt a helyi piaci szerepl6k, a kildonb6z6 Gzletagak és szolgaltatasok
egy nagyon j6 otvozetét kialakitani az Erste Befektetési Zrt.-ben.

A tovabbiakban is igyeksziink nagyon tudatosan kivalasztani a fejlesztendd Uzleti tertleteket, hogy
legalabb kilenc éven at Ujra piacvezeték maradjunk.



