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Tisztelt befektetésijegy-tulajdonos!

Engedje meg, hogy bemutassuk Onnek a befektetési jegyekrdl szol6 osztrak térvény 20. §-a szerinti ESPA STOCK
AGRICULTURE ko0z06s tulajdonl alapnak a 2010. februar 1-jét6l 2011. januar 31-ig tartd pénziigyi évre vonatkozd
jelentését.

A Befektetési alap alakulasa

Az alap mezbgazdasagi, illetve olyan vallalatokba fektet be, amelyek fontos szerepet jatszanak ebben a gazdasagi
agazatban. Ezek els6sorban mezdgazdasagi nyersanyag-el6allitod, tragyazészer- és élelmiszergyartd vallalatok. Az
értékpapirok a f6 fogyasztasi cikkek, a nyers-, segéd- és lizemi anyagok agazatabdl, valamint az iparb6l szarmaznak.

A fejlédé orszagok folyamatos gazdasagi ndvekedése kdvetkeztében a globalis élelmiszerfogyasztas valtozéban
van. Ez a tendencia kézép és hosszl tavon erételjesen névelni fogja a keresletet. Az emberek egyrészt magasabb
jovedelemszinttel rendelkeznek, és ezért tobbet engedhetnek meg maguknak, masrészt étrendjikben nagyobb szerepet
kapnak a jobb min6ségi élelmiszerek. A népességndvekedés szintén tartésan 6sztdnzi a mezégazdasagi nyersanyagok
iranti keresletet. A kinalat azonban a korlatozott nagysagi megmivelhetd foldterllet miatt nem ndvelhetd tetszés
szerint. Tovabbi tényez6 a vizellatas, valamint a klimavaltozas. A vilag népességének élelmiszerrel torténd ellatasa
érdekében mezdgazdasagi befektetések szikségesek. Az alapban szereplé vallalatok varhatéan hasznot hiznak a
mezdgazdasagi nyersanyagok iranti strukturalis keresletndvekedésbdl és azok aranak alakulasabol.

Az elmdlt évet eleinte a piac oldalazé mozgasa jellemezte, a masodik félévben azonban a tézsdék drvendetes médon
jelentds arfolyam-emelkedéseket konyvelhettek el. A javulé hangulatot a nemzetgazdasagi adatok és a jo vallalati
eredmények alapoztak meg. Az agrarszektorbeli eseményeket a mezégazdasagi nyersanyagok aranak emelkedése
uralta. A betakaritast negativan befolyasoldé kedvezétlen id6jarasnak kdszonhetben eleinte a blza és cukor ara,
majd kilonb6z6 mértékben a tobbi élvezeti cikk (,soft commodity”) ara névekedett. Ezt a dinamikat a pénzlgyi
befektetbknek a nyersanyag eszkdzosztaly iranti fokozott érdeklédése is tamogatta. Ez a folyamat végul a gyapot- és
cukorarak rekordszintre torténé emelkedésével érte el cslicspontjat. Az agraragazaton bellil tovabbi konszolidacié volt
megfigyelhetd a tragyazdszer-elballitok korében, és a feltdrekvd piacok té6zsdéin j bevezetésekre is sor kerllt.

Kitekintés

A mezbgazdasagi részvények kilatasai nagyon jok. A gazdasagi kdrnyezet jelentdsen javult, a vallalkozasok optimistan
tekintenek a jovébe. A befektetéseket a termékek kedvezd ara segiti el6. Ha az energiaarak tovabbra is magasak
maradnak, az alternativ energiaforrasok, mint a biodizel és az etanol, is a figyelem kdzéppontjaba kerlinek majd.
Amennyiben érdemes lesz vizszolgaltato, ill. viztechnol6giai vallalatok értékpapirjaiba befektetni, az alap csekély
mértékben azokat is be fogja vonni a befektetéseibe. Az aktualis értékelések visszatekintésben semlegesek, de a
ndvekedési kilatasok tekintetében mas szektorokhoz képest vonzéak. A mostani szint kdzép és hosszu tavon kivald
lehetdségeket kinal, azonban a piacoknak és valutaknak az elmult hénapokban a feltérekvd piacok tézsdéin tapasztalt
volatilitasa tovabbra is fennmaradhat.
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A Befektetési alap vagyonanak osszetétele

2011. januar 31. 2010. januar 31.
millio EUR % millio EUR %
Az alabbi valutakban jegyzett részvények
Ausztral dollar 0,22 1,94 0,17 3,38
Brazil real 0,34 2,98 0,10 1,91
EURO 0,85 7,51 0,32 6,36
Hongkongi dollar 1,66 14,68 0,80 15,94
Indiai rdpia 0,38 3,32 0,14 2,87
Indonéz rapia 0,17 (855 0,10 1,98
Japan jen 0,19 1,64 0,13 2,62
Kanadai dollar 0,28 2,49 0,07 1,42
Malaj ringgit 0,69 6,07 0,52 10,39
Norvég korona 0,54 4,77 0,22 4,33
Lengyel zloty 0,14 1,28 - -
Svéd korona 0,17 1,49 0,08 1,65
Svajci frank 0,21 1,88 0,13 2,51
Szingapdri dollar 0,86 7,63 0,38 7,69
Dél-afrikai rand 0,06 0,51 0,07 1,36
Dél-koreai won - - 0,05 1,00
Tajvani dollar 0,10 0,85 0,05 1,09
USA dollar 3,71 32,81 1,45 29,02
Ertékpapir-allomany 10,56 93,40 4,77 95,52
Bankbetétek 0,75 6,60 0,22 4,48
Kamatkovetelések 0,00 0,00 0,00 0,00
A Befektetési alap vagyona 11,30 100,00 5,00 100,00
o~ sy s o n P P
Osszehasonlito attekintes (euroban)
Pénziigyi év A Befektetési alap A vagyon
vagyona alakulasa
%-ban 1)
2008/2009 2) 2.360.789,52 - 50,90
2009/2010 4.996.094,16 + 50,21 3)
2010/11 11.302.893,66 + 22,68 3)
Pénziigyi év Osztalékos befektetési jegyek Hozamtdkeésitd befektetési jegyek Teljes hozamtokésito
befektetési jegyek
Egy Osztalék Egy Hozamtdkési- | Az InvFG 13. Egy Teljes hozam-
befektetési befektetési tésre §-a szerinti befektetési tokeésitésre
jegy netto jegy netto forditott jove- kifizetés jegy netto forditott jove-
eszkozértéke eszkozértéke delem eszkozértéke delem
2008/2009 2) 4,91 0,20 4,91 0,16 0,04 4,91 0,20
2009/2010 7,10 0,15 7,32 0,15 0,00 7,37 0,16
2010/11 8,54 0,15 8,98 0,16 0,00 9,06 0,16

1) Feltételezve, hogy az osztalékokat és kifizetéseket a kifizetés napjan szamitott értéken teljes 6sszegben Gjra befektetik.

2) A 2008. marcius 3-t6l 2009. januar 31-ig tart6 toredék pénzigyi év.

3) A kerekitések miatt a hozamtékésité befektetési jegyek és/vagy a teljes hozamtbkésitd befektetési jegyek teljesitménye kismértékben eltér az
osztalékos befektetési jegyek teljesitményétdl.
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Osztalékfizetés/kifizetés

A 2010/2011. pénziigyi évben az osztalékos befektetési jegyek utan jegyenként 0,15 eur6 osztalékot fizetlink, azaz
198.454 db osztalékos befektetési jegy utan dsszesen 29.768,10 euro6t.

Az osztalékszelvényt kifizetd bank koteles az osztalék 6sszegébdl a tbkehozadéki adét visszatartani, amely add azonban
nulla eurd. A kifizetéseket 2011. majus 2-an, hétfén

az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft (Bécs) banknal és annak fidkjainal,
valamint valamennyi osztrak takarékpénztarnal és azok fidkjainal,

ill. a mindenkori letétkezel6knél irjak jova, ill. teljesitik.

A hozamtokésito befektetési jegyek esetében a 2010/2011. pénzligyi évben befektetési jegyenként 0,16 eurdt Gjboli
befektetésre forditunk, azaz 973.722 db hozamtbkésité befektetési jegy utan 6sszesen 155.795,52 eurdt.

A befektetési alapokrél sz6l6 osztrak térvény 13. §-a értelmében a hozamtbkésité befektetési jegyek utan az éves
jovedelem utani tékehozadéki ado dsszegét ki kell fizetni, de ennek 6sszege szintén nulla eurd.

A befektetési alapokrél sz6l6 osztrak térvény 13. §-a utolsbdelbtti mondatanak értelmében a teljes hozamtokésito
befektetési jegyek esetében elmarad a tékehozadéki adé kifizetése. A 2010/2011. pénzigyi évben befektetési
jegyenként 0,16 eurét Gjboli befektetésre forditunk, azaz 95.424 db teljes hozamtékésitd befektetési jegy utan
Osszesen 15.267,84 euro6t.
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Hozamszamitas és az alap vagyonanak alakulasa

1. A Befektetési alap értékének alakulasa a pénziigyi évben

(az alap teljesitménye)

Az 0OeKB szamitasi modszere szerinti értékelés:
az alap valutajaban (EUR) befektetési jegyenként
kibocsatasi felar nélkdil

Osztalékos
befektetési

jegyek

Hozamto-
késito
befektetési
jegyek

Teljes hozam-
tokeésito
befektetési
jegyek

Befektetési jegy értéke a pénzligyi év kezdetén

Kifizetés 2010. majus 3-an

(kb. 0,0199 befektetési jegynek felel meg) 1)

Kifizetés 2010. majus 3-an

(kb. 0,0000 befektetési jegynek felel meg) 1)

Befektetési jegy értéke a pénzligyi év végén

Osszesitett nettd eszkdzérték (fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés
Gtjan megszerzett befektetési jegyekkel egyiitt

Netté hozam befektetési jegyenként

Egy befektetési jegy értékének alakulasa a pénziigyi évben 2)

7,10

0,15

8,54

8,71

1,61
22,68 %

7,32

0,00
8,98

8,98

1,66
22,68 %

7,37

9,06

9,06

1,69
22,93 %

2. Az alap eredménye

a. Az alap realizalt eredménye

Az alap szokasos eredménye

Hozamok (arfolyamnyereség nélkiil)

Kamathozamok

Osztalékhozamok

Egyéb hozamok

Hozamok 6sszesen (arfolyamnyereség nélkil)
Kamatraforditasok

Raforditasok

Alapkezelési dij

Konyvvizsgaldi dijak

Kozzétételi koltségek

Ertékpapir-letéti dijak

Letétkezel6i dijak

754,59
110.802,27
0,00

140.896,37
9.450,00
10.725,08
7.128,28
11.797,33

111.556,86

122,38

Kilsé tanacsadok dijai

0,00

Raforditasok dsszesen

Kezelési koltségek visszatéritése a részalapbol
Az alap szokasos eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil)
Realizalt arfolyamnyereség 3) 4)

Realizalt nyereség 5)

Realizalt veszteség 6)

Realizalt arfolyamnyereség (hozamkiegyenlités nélkiil)

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil)

6

179.997,06
0,00

326.436,13
72.720,62

68.562,58

253.715,51

185.152,93
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Athozatal: Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil) 185.152,93
b. Nem realizalt arfolyamnyereség 3) 4)

A nem realizalt arfolyamnyereség valtozasa 1.289.358,98
A pénziigyi év eredménye 1.474.511,91
c. A pénziigyi év szokasos hozamanak hozamkiegyenlitése - 15.721,55
Az alap 0sszes bevétele 1.458.790,36

3. Az alap vagyonanak alakulasa

Az alap vagyona a pénziigyi év kezdetén 7) 4.996.094,16

Osztalékfizetés/kifizetés
Osztalékfizetés (az osztalékos befektetési jegyek utan)

2010. majus 3-an - 24.151,05

Kifizetés (a hozamtokésit6 befektetési jegyek utan)

2010. majus 3-an 0,00 - 24.151,05
Befektetési jegyek kibocsatasa és visszavaltasa 4.872.160,19

Az alap osszes bevétele
(Az alap eredményének részletes ismertetését lasd a 2. pontban.) 1.458.790,36
Az alap vagyona a pénziigyi év végén 8) 11.302.893,66
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4. Az alap eredményének felhasznalasa

Osztalékfizetés/kifizetés/jrabefektetés

Osztalékfizetés 2011. majus 2-an 198.454 db
osztalékos befektetési jegy utan egyenként 0,15

EUR 29.768,10
Ujrabefektetés 198.454 db osztalékos
befektetési jegy utan egyenként 0,00 EUR 0,00 29.768,10

Kifizetés 2011. majus 2-an 973.722 db
hozamt6késitd befektetési jegy utan egyenként

0,00 EUR 0,00
Ujrabefektetés 973.722 db hozamtSkésits
befektetési jegy utan egyenként 0,16 EUR 155.795,52 155.795,52

Ujrabefektetés 95.424 db teljes hozamtSkésitd
befektetési jegy utan egyenként 0,16 EUR 15.267,84 200.831,46

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil) 169.431,38

Raforditas- és veszteségfedezet/nyereségatvitel

Raforditas- és veszteségfedezet a vagyonbol 72.720,62
Nyereségatvitel a vagyonra - 2.847,49 69.873,13
A kovetkezo évre atvitt nyereség valtozasa 9)
Nyereségatvitel az el6z6 évbol 1.729.314,78
Nyereségatvitel a kbvetkezd idészakra - 1.767.787,83 - 38.473,05 200.831,46

A 2010. aprilis 29-én (az osztalékjog megsziinésének napjan) szamitott érték: Egy osztalékos befektetési jegy utan 7,53 EUR, egy
hozamt6késit6 befektetési jegy utan 7,91 EUR.

A kerekitések miatt a teljes hozamt6késité befektetési jegyek teljesitménye kismértékben eltér az osztalékos és a hozamtokésitd
befektetési jegyek teljesitményétol.

Arealizalt nyereségek és a realizalt veszteségek nem az id6szakra lebontva jelennek meg, igy azok - a nem realizalt arfolyamnyereséghez
hasonloan - nem feltétlendl tikrozik az alap értékének pénzigyi éven bellli alakulasat.

A teljes arfolyamnyereség, hozamkiegyenlités nélkil (a realizalt, hozamkiegyenlités nélkili arfolyamnyereség és a nem realizalt
arfolyamnyereség valtozasanak 6sszege): 1.541.254,93 EUR.

Ebbél derivativ ligyletekbdl szarmazo nyereség: 0,00 EUR.

Ebbdl derivativ Ugyletekbdl szarmaz6 veszteség: 0,00 EUR.

Forgalomban |évé befektetési jegyek szama a pénzligyi év kezdetén: 161.007 db osztalékos befektetési jegy, 511.342 db hozamtékésitd
befektetési jegy és 15.146 teljes hozamt6késit6 befektetési jegy.

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama a pénzligyi év végén: 198.454 db osztalékos befektetési jegy, 973.722 db hozamtdkésitd
befektetési jegy és 95.424 teljes hozamtbkésitd befektetési jegy.

A realizalt arfolyamnyereség hozamkiegyenlitésével egyitt, amennyiben azt nem tartalmazzak, ill. tartalmaztak az osztalékfizetések
(kifizetések), ill. Gjrabefektetések.
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2011. januar 31-i vagyonkimutatas

(az értékpapir-vagyonban 2010. februar 1. és 2011. januar 31. kozott bekovetkezett valtozasokkal egyiitt)

Ertékpapir megnevezése Azonosito-

szam

TOZSDEN JEGYZETT ERTEKPAPIROK
Euréban jegyzett RESZVENYEK

Kibocsaté orszag: NEMETORSZAG

K+S AG DEO007162000
KWS SAAT AG DEO007074007
Kibocsaté orszag: FRANCIAORSZAG

VILMORIN+CIE. FRO000052516
Kibocsato orszag: HOLLANDIA

NUTRECO HLDG NV NLOO00375400

Kibocsaté orszag: SPANYOLORSZAG

PESCANOVASAINH. EO6 ES0169350016

Indiai ripiaban jegyzett RESZVENYEK

Kibocsato orszag: INDIA

CHAMBAL FERTILIZERS IR 10 INEO85A01013
SHREE RENUKA SUGARS INEO87H01022
UNITED PHOSPHORUS INE628A01036

Vétel/ Allomany Arfolyam
Bejové

darab/nominalis érték (nom. = 1.000, kerek.)

Eladas/
Kimené

1.515 0 3.500 53,990000

1.500 0 1.500 143,000000
Osszesen

845 0 1.340 88,490000
Osszesen

1.020 0 3.000 51,990000
Osszesen

6.800 0 6.800 25,170000
Osszesen

Osszesen EUR

120.000 0 120.000 71,850000

100.000 0 100.000 82,150000

25.250 0 50.000 136,150000
(Osszesen

Osszesen INR-ban, 62,942620-s arfolyammal szamitva

Mal3j ringgitben jegyzett RESZVENYEK

Kibocsato orszag: MALAJZIA

ASIATIC DEVELOPMENT BERH. MYL229100002
101 CORP. BERHAD MYL196100001
KUALA L. KEPONG B. MYL244500004
PPB GRP BHD MYL406500008

0 0 39.600 8,450000
30.000 0 119.950 5,740000
20.800 0 55.000 21,340000
14.000 0 40.000 17,080000

(Osszesen

Osszesen MYR-ben, 4,197320-s arfolyammal szamitva

Arfolyamérték %-0s
EUR-ban arany a
kotvény-

vagyonra

vetitve

188.965,00 1,67
214.500,00 1,90
403.465,00 3,567
118.576,60 1,05
118.576,60 1,05
155.970,00 1,38
155.970,00 1,38
171.156,00 1,51
171.156,00 1,51
849.167,60 7,51
136.981,91 1,21
130.515,70 1,15
108.154,06 0,96
375.651,67 3,32
375.651,67 3,32
79.722,30 0,71
164.036,34 1,45
279.630,81 2,47
162.770,53 1,44
686.159,98 6,07
686.159,98 6,07




ESPA STOCK AGRICULTURE

Ertékpapir megnevezése Azonosito- Vétel/ Eladas/ Allomany Arfolyam
szam Bejové Kimené
darab/nominalis érték (nom. = 1.000, kerek.)
Lengyel zlotyban jegyzett RESZVENYEK
Kibocsato orszag: LUXEMBURG
KERNEL HOLDING LUO327357389 7.000 0 7.000 81,000000
Osszesen
Osszesen PLN-ban, 3,932170-s arfolyammal szamitva

Brazil relban jegyzett RESZVENYEK

Kibocsaté orszag: BRAZILIA

JBS S.A. BRJBSSACNORS8 33.425 0 60.000 6,300000
SLC AGRICOLA S.A. BRSLCEACNOR2 20.000 0 20.000 19,790000
Osszesen

Osszesen BRL-ban, 2,294170-s arfolyammal szamitva
Tajvani dollarban jegyzett RESZVENYEK
Kibocsato orszag: TAJVAN
TAIWAN FERTILIZER TWO0001722007 12.000 0 35.000 109,500000
Osszesen
Osszesen TWD-ban, 39,798000-s arfolyammal szamitva
USA dollarban jegyzett RESZVENYEK

Kibocsato orszag: CIPRUS

AVANGARDCO INV.PUB. US05349v2097 8.987 0 8.987 18,950000
Osszesen

Kibocsaté orszag: AMERIKAI EGYESULT ALLAMOK

ARCHER-DANIELS-MIDLAND UsS0394831020 3.000 0 8.500 32,670000
MONSANTO CO. US61166W1018 1.700 0 4.000 73,380000
Osszesen

(Osszesen USD-ban, 1,371000-s arfolyammal szamitva
TOZSDEN JEGYZETT ERTEKPAPIROK OSSZESEN

SZERVEZETT PIACOK ERTEKPAPIRJAI

Ausztral dollarban jegyzett RESZVENYEK

Kibocsaté orszag: AUSZTRALIA

INCITEC PIVOT AU000000IPL1 30.000 0 70.000 4,300000

Osszesen
Osszesen AUD-ban, 1,375130-s arfolyammal szamitva
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Arfolyamérték %-0s
EUR-ban arany a
kotvény-

vagyonra

vetitve

144.195,19 1,28

144.195,19 1,28

144.195,19 1,28

164.765,47 1,46
172.524,27 1,53

337.289,74 2,98

337.289,74 2,98

96.298,81 0,85

96.298,81 0,85

96.298,81 0,85

124.218,56 1,10

124.218,56 1,10

202.549,23 1,79
214.091,90 1,89

416.641,13 3,69

540.859,69 4,79

3.029.622,68 26,80

218.888,40 1,94

218.888,40 1,94

218.888,40 1,94




2010/2011. pénzigyi év

Ertékpapir megnevezése

Azonosité- Vétel/  Eladas/  Allomany Arfolyam Arfolyamérték %-0s
szam Bejové Kimené EUR-ban arany a
darab/nominalis érték (nom. = 1.000, kerek.) kotvény-

vagyonra

vetitve

Hongkongi dollarban jegyzett RESZVENYEK

Kibocsato orszag: BERMUDA

ASIAN CITRUS HLDGS
CHINA FOODS LTD.
CHINA GREEN HLDGS
CHINA YURUN FOOD G.
SINOFERT HLDGS

Kibocsaté orszag: KAJIMAN-SZIGETEK

CHAODA MODERN AGR.

SHENGUAN HLDGS GRP HD-,01

UNI-PRESIDENT CHINA

Kibocsaté orszag: KINAI NEPKOZTARSASAG

CHINA BLUECHEMICAL
FIRST TRACTOR CO.

Kibocsato orszag: HONGKONG

CHINA AGRI INDS HLD.

Indonéz riipiaban jegyzett RESZVENYEK

Kibocsaté orszag: INDONEZIA

ASTRA AGRO LESTARI

Japan jenben jegyzett RESZVENYEK

Kibocsaté orszag: JAPAN

KUBOTA CORP

Kanadai dollarban jegyzett RESZVENYEK

Kibocsato orszag: KANADA

VITERRA INC.

BMG0620W2019 240.000 0 240.000 9,300000 208.832,92 1,85
BMG2154F1095 266.000 0 400.000 4,790000 179.266,97 1,59
BMG2107G1050 63.000 0 152.000 7,640000 108.653,00 0,96
BMG211591018 21.000 0 56.000 25,200000 132.036,30 1,17
BMG8403G1033 300.000 0 500.000 4,330000 202.564,19 1,79
Osszesen 831.353,38 7,36

KYG2046Q1073 0 90.000 100.000 5,560000 52.021,10 0,46
KYG8116M1087 160.000 0 160.000 10,460000 156.587,27 1,39
KYG9222R1065 0 0 162.000 4,400000 66.691,80 0,59
Osszesen 275.300,17 2,44

CNE1000002D0 204.500 0 400.000 6,440000 241.018,64 2,13
CNE100000320 225.000 0 225.000 7,400000 155.782,62 1,38
Osszesen 396.801,26 3,51

HK0606037437 85.000 0 200.000 8,340000 156.063,31 1,38
Osszesen 156.063,31 1,38

Osszesen HKD-ban, 10,687970-s arfolyammal szamitva 1.659.518,12 14,68
ID1000066004 46.000 0 100.000 21.700,000000 174.932,17 1,55
Osszesen 174.932,17 1,55

Osszesen IDR-ban, 12404,808380-s arfolyammal szamitva 174.932,17 1,55
JP3266400005 10.000 0 25.000 835,000000 185.842,94 1,64
Osszesen 185.842,94 1,64

Osszesen JPY-ben, 112,326030-s arfolyammal szamitva 185.842,94 1,64
CA92849T1084 22.000 0 33.000 11,700000 281.549,43 2,49
Osszesen 281.549,43 2,49

Osszesen CAD-ban, 1,371340-s arfolyammal szamitva 281.549,43 2,49
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ESPA STOCK AGRICULTURE

Ertékpapir megnevezése Azonosito- Vétel/ Eladas/ Allomany Arfolyam
szam Bejové Kimené
darab/nominalis érték (nom. = 1.000, kerek.)

Norvég koronaban jegyzett RESZVENYEK

Kibocsaté orszag: NORVEGIA

CERMAQ ASA NO0010003882 0 0 11.700 87,000000

PAN FISH ASA NO0003054108 200.000 0 200.000 6,500000

YARA INTERNATIONAL NO0010208051 1.678 0 6.000 325,100000
Osszesen

Osszesen NOK-ban, 7,918830-s arfolyammal szamitva
Svéd koronaban jegyzett RESZVENYEK
Kibocsato orszag: JERSEY-SZIGETEK
BLACK EARTH FARMING LTD. SE0001882291 17.570 0 50.000 29,700000
Osszesen
Osszesen SEK-ban, 8,815870-s arfolyammal szamitva
Svajci frankban jegyzett RESZVENYEK
Kibocsaté orszag: SVAJC
SYNGENTA AG CH0011037469 230 0 900 304,100000
Osszesen
Osszesen CHF-ban, 1,288260-s arfolyammal szamitva
Szingapiiri dollarban jegyzett RESZVENYEK

Kibocsato orszag: BERMUDA

NOBLE GROUP LTD BMG6542T1190 85.636 0 160.136 2,180000
Osszesen

Kibocsaté orszag: SZINGAPUR

CHINA MINZHONG FOOD SG1Z73955945 160.000 0 160.000 1,470000
INDOFOOD AGRI RES SG1U47933908 40.000 0 130.000 2,490000
OLAM INTL LTD SG1Q75923504 65.500 0 130.000 3,040000
WILMAR INTERNAT. LTD. SG1T56930848 30.000 20.000 40.000 5,260000
Osszesen

Osszesen SGD-ban, 1,754880-s arfolyammal szamitva
Dél-afrikai randban jegyzett RESZVENYEK
Kibocsaté orszag: DEL-AFRIKA
ILLOVO SUGAR ZAEO00083846 0 0 21195 26,550000

Osszesen
Osszesen ZAR-ban, 9,843780-s arfolyammal szamitva
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Arfolyamérték %-0s
EUR-ban arany a
kotvény-

vagyonra

vetitve

128.541,72 1,14
164.165,67 1,45
246.324,27 2,18
539.031,66 4,77
539.031,66 4,77
168.446,22 1,49
168.446,22 1,49
168.446,22 1,49
212.449,35 1,88
212.449,35 1,88
212.449,35 1,88
198.928,98 1,76
198.928,98 1,76
134.026,26 1,19
184.457,06 1,63
225.200,58 1,99
119.894,24 1,06
663.578,14 5,87
862.507,12 7,63
57.165,77 0,51
57.165,77 0,51
57.165,77 0,51




2010/2011. pénzigyi év

Ertékpapir megnevezése Azonosito- Vétel/ Eladas/ Allomany Arfolyam Arfolyamérték %-0s
szam Bejové Kimené EUR-ban arany a
darab/nominalis érték (nom. = 1.000, kerek.) kotvény-
vagyonra
vetitve
USA dollarban jegyzett RESZVENYEK
Kibocsato orszag: BERMUDA
BUNGE LTD. BMG169621056 2.875 0 4.800 68,070000 238.319,47 2,11
COSAN LTD A BMG253431073 6.000 0 20.670 12,980000 195.694,09 1,73
Osszesen 434.013,56 3,84
Kibocsaté orszag: BRAZILIA
AMBEV-BEBIDAS AMERICA US20441W2035 12.000 2.000 10.000 26,700000 194.748,36 1,72
BRASIL FOODS US10552T1079 17.500 2.700 17.500 16,650000 212.527,35 1,88
Osszesen 407.275,71 3,60
Kibocsaté orszag: KAJIMAN-SZIGETEK
FRESH DEL MONTE PROD. KYG367381053 7.120 0 10.000 26,450000 192.924,87 1,71
Osszesen 192.924,87 1,71
Kibocsato orszag: CHILE
SOC.QUIM.MINERALA CHILE US8336351056 1.500 0 5.500 53,480000 214.544,13 1,90
Osszesen 214.544,13 1,90
Kibocsato orszag: KANADA
AGRIUM INC. CA0089161081 0 0 2.476 88,390000 159.630,66 1,41
Osszesen 159.630,66 1,41
Kibocsato orszag: HOLLANDIA
CNH GLOBAL NV NLO000298933 6.500 0 6.500 48,430000 229.609,77 2,03
Osszesen 229.609,77 2,03
Kibocsaté orszag: OROSZORSZAG
URALKALIY US91688E2063 8.000 0 8.000 37,560000 219.168,49 1,94
Osszesen 219.168,49 1,94
Kibocsato orszag: AMERIKAI EGYESULT ALLAMOK
AGCO CORP. Us0010841023 1.935 0 4.500 50,700000 166.411,38 1,47
CAL-MAINE FOODS US1280302027 4.387 2.000 6.500 28,360000 134.456,60 1,19
CF INDS HLDGS US1252691001 1.000 0 1.000 135,040000 98.497,45 0,87
CORN PRODS INTL US2190231082 1.500 0 5.500 46,130000 185.058,35 1,64
DEERE CO. US2441991054 0 0 2.700 90,900000 179.015,32 1,58
SANDERSON FARMS INC. US8000131040 3.200 0 5.000 41,110000 149.927,06 1,33
SYSCO CORP UsS8718291078 6.000 0 6.000 29,140000 127.527,35 1,13
THE MOSAIC CO. US61945A1079 0 0 2.800 81,040000 165.508,39 1,46
YONGYE INTERNATIONAL US98607B1061 k.* 20.000 0 20.000 7,100000 103.574,03 0,92
Osszesen 1.309.975,93 11,59
Osszesen USD-ban, 1,371000-s arfolyammal szamitva 3.167.143,12 28,02
SZERVEZETT PIACOK ERTEKPAPIRJAI OSSZESEN 7.527.474,30 66,60
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AZ ALAP VAGYONANAK OSSZETETELE

ERTEKPAPIROK 10.557.096,98 93,40
BANKBETETEK 745.635,64 6,60
KAMATKOVETELESEK 161,04 0,00
AZ ALAP VAGYONA 11.302.893,66 100,00
FORGALOMBAN LEVO OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK darab 198.454
FORGALOMBAN LEVO HOZAMTOKESITO BEFEKTETESI JEGYEK darab 973.722
FORGALOMBAN LEVO TELJES HOZAMTOKESITO BEFEKTETESI JEGYEK darab 95.424
OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE EUR 8,54
HOZAMTOKESITO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE EUR 8,98
TELJES HOZAMTOKESITO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE EUR 9,06

* A vagyonkimutatasban ,k.” betlivel jelolt értékpapir 2011. januar 31-én 15.000 db jegy részosszege erejéig évi 4,00%-os dijjal ki volt
kolcsdnbzve az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG értékpapir-kdlcsdnzési rendszerében.

Megjegyzés a befektetoknek:

A nem likvid piacok vagyoni értékeinek értékelése eltérhet a tényleges értékesitési artol.
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2010/2011. pénzigyi év

A jelentési iddszakban végrehajtott értékpapir-vételi és -eladasi iigyletek, amennyiben a vagyonkimutatasban

nem szerepelnek

Ertékpapir megnevezése

TOZSDEN JEGYZETT ERTEKPAPIROK

BRIT.AMER.TOBACCO

GLANBIA PLC

GLOBAL BIO-CHEM TEC.-ANR.

HOKUTO CORP.
I.T.C. LTD. DEMAT.
JSC SILVINIT

NAMHAE CHEMICAL
NUTRECO HLDG NV -ANR.-
NUTRECO N.V. -ANR.-
VILMORIN+CIE. ANRECHTE

SZERVEZETT PIACOK ERTEKPAPIRJAI

GLOBAL BIO-CHEM TECHN.

INTREPID POTASH
NUFARM
PARMALAT S.P.A.
POTASH CORP
SIME DARBY BHD
WIMM-BILL-DANN

Bécs, 2011. februar

Azonosito-

szam

MYL416200003
IE0000669501

KYG3919S1214
JP3843250006

INE154A01025

RU0O009018469
KR7025860008
NLO009311596
NLO009418607
FR0010869255

KYG3919S1057
US46121Y1029
AUOOOOOONUF3
IT0O003826473
CA73755L1076
MYL419700009
US97263M1099

Mag. Bednar

Devizanem

MYR
EUR
HKD
JPY
INR
RUB
KRW
EUR
EUR
EUR

HKD
usbD
AUD
EUR
usb
MYR
usb

ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Mag. Gasser

Vétel/
Bejovo

Eladas/
Kimeno

darab/nominalis érték (nom. = 1.000, kerek.)

0

0
144.000
0

0

300

1.980

1.980

495

4.000

300

800

Dr. Gschiegl

6.300
28.375
144.000
2.200
21.375
300
4.400
1.980
1.980
495

360.000
4.000
12.685
24.750
1.600
60.000
8.000
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Minosités nélkiili konyvvizsgaloi zaradek*

A konyvvitel bevonasaval megvizsgaltuk az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. altal 2011. januar
31-én kiadott, az altala kezelt ESPA STOCK AGRICULTURE, az InvFG 20. §-a szerinti k6z6s tulajdon( befektetési alap
2010. februar 1. és 2011. januar 31. kdzo6tti pénziigyi évérdl késziilt éves jelentést.

A torvényes képviselok felelossége az éves jelentés, a killonvagyon kezelése és a konyvvitel tekintetében

A konyvvitel, a napi értékelés, a forrasadok kiszamitasa, az éves jelentés elkészitése, valamint a Befektetési alap
kilénvagyon kezelése a befektetési alapokrdl sz616 osztrak torvény elbirasai, a Befektetésialap kezelési szabalyzatanak
kiegészitd szabalyai és az ado6zasi elbirasok szerint az Alapkezelé és/vagy a letétkezel6 torvényes képviselbinek
felelossége. Ez a felelosség a kovetkezOket tartalmazza: Egy belsé ellendrzési rendszer kialakitasa, megvalositasa
és fenntartasa, amennyiben ez a kllénvagyon nyilvantartasba vétele és felértékelése, valamint az éves jelenés
Osszeallitdsa szempontjabdl jelentéséggel bir annak érdekében, hogy ez lényeges hibakat ne tartalmazzon, akar
szandékos, akar véletlen hibak okan; megfeleld értékelési modszerek kivalasztasa és alkalmazasa; olyan becslések
készitése, amelyek adott az keretfeltételek figyelembevétele mellett megfelelének tlinnek.

A konyvvizsgalok felelossége és az éves jelentés torvényes ellendrzésének maodja és terjedelme

A mi felel6sséglink abban all, hogy az éves jelentést ellendrizziik, és ellendrzésiink alapjan a beszamol6roél véleményt
alkossunk.

Vizsgalatunkat a befektetési alapokrol szé6ld6 osztrak torvény 12. §-anak 4. bekezdése szerint és a szabalyszer(
konyvvizsgalat Ausztriaban hatalyos torvényes elbirasainak és alapelveinek betartasaval végeztik. Ezek az alapelvek
megkovetelik a szakmai normak betartasat és azt, hogy a vizsgalat tervezése és megvalodsitasa lgy torténjen, hogy
kelld bizonyossaggal véleményt alkothassunk arrél, hogy az éves jelentés Iényeges hibakat nem tartalmaz.

A felllvizsgalat tartalmazza a vizsgalati intézkedések végrehajtasat, amelyekkel igazolhatjuk az éves jelentésben
szereplé Osszegek és egyéb adatok valddisagat. A vizsgalati intézkedések kivalasztasa a konyvvizsgalok
kotelességszerlii mérlegelése alapjan torténik a |ényeges hibak - legyenek azok szandékos vagy véletlen hibak -
el6fordulasi kockazatara vonatkozo becslés figyelembe vétele mellett. A kockazatbecslések soran a kdnyvvizsgalo
figyelembe veszi a belsé ellenérzési rendszert, amennyiben az az éves jelentés dsszeallitasa, valamint a kiilénvagyon
értékelése szempontjabdl jelentéséggel bir, annak érdekében, hogy a keretfeltételek figyelembe vétele mellett
megfeleld vizsgalati intézkedéseket hatadrozhasson meg, és nem azért, hogy az Alapkezeld vagy a letétkezel6 belsd
ellenérzéseinek hatékonysagarol alkosson véleményt. A vizsgalat tovabba magaban foglalja az alkalmazott értékelési
modszerek és a torvényes képviselbk altal elkészitett IEnyeges becslések megfeleléségének ellendrzését, valamint az
éves jelentés teljes mondanivaléjanak megitélését.

Meggy6z6déslink szerint vizsgalatunk soran kielégité és megfeleld igazolast kaptunk, igy vizsgalatunk segitségével
kelléen megalapozott véleményt alkothatunk.
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2010/2011. pénzigyi év

Vizsgalati vélemény

Vizsgalatunk soran kifogasolnivalét nem talaltunk. Megitéléslink szerint a vizsgalat soran nyert informaciok alapjan az
InvFG 20. §-a szerinti kbzos tulajdon alap, az ESPA STOCK AGRICULTURE 2011. januar 31-i éves jelentése megfelel
a torvényi elbirasoknak.

Megallapitasok a befektetési alapokrol sz6lo osztrak torvény és a Befektetési alap kezelési szabalyzatanak
betartasarol

Az InvFG 12. §-anak 4. bekezdése értelmében a vizsgalatnak arra is ki kell terjednie, hogy be lett-e tartva a
befektetési alapokrol sz6l6 szdvetségi torvény (a befektetési alapokrol sz616 osztrak térvény) és a Befektetési alap
kezelési szabalyzata. Vizsgalatunkat a fent leirt alapelveknek megfeleléen gy végeztiik, hogy elégséges biztonsaggal
megitélhessiik, hogy Iényegében betartottak-e a befektetési alapokroél sz616 osztrak torvény eldirasait és a Befektetési
alap kezelési szabalyzatat.

A vizsgalat soran nyert informaciok alapjan az éves jelentés készitése soran betartottak a befektetési alapokrél sz616
osztrak szovetségi torvény (InvFG) eldirasait és a Befektetési alap kezelési szabalyzatat.

Megallapitasok az elmiilt pénziigyi év tevékenységeirdl késziilt jelentésrol
Kritikusan atnéztik az Alapkezeld (igyvezetdségének az éves jelentésben talalhato ismertetését az elmdalt pénzigyi
évben végzett tevékenységekrdl, de azok a fenti alapelvek értelmében nem voltak kuldnleges vizsgalati cselekmények

targyai. Vizsgalati véleményunk ezért ezekre az adatokra nem vonatkozik. Az 6sszképet tekintve a pénziigyi évhez
fliz6tt ismertetés 6sszhangban all az éves jelentésben szereplé szamokkal.

Bécs, 2011. aprilis 18.

ERNST & YOUNG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Mag. Ernst Schonhuber Dr. Robert Wauschek
(kdnyvvizsgalo) (kdnyvvizsgalo)

* Ha az éves jelentést a konyvvizsgal6i zaradékkal egylitt a jovahagyott (teljes terjedelmi és német nyelvii) szévegvaltozattdl eltérd
formaban (pl. roviditett vagy forditott valtozatban) teszik kdzz€é vagy adjak tovabb, akkor engedélylink nélkil a konyvvizsgaloi zaradékot
idézni vagy vizsgalatunkra utalni tilos.
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Az ESPA STOCK AGRIGULTURE alap kezelési szabalyzata

Az InvFG 20. §-a szerinti kozos tulajdoni alap

A Befektetési alapra vonatkozé altalanos rendelkezések

a befektetési jegyek tulajdonosai és az ERSTE-SPARINVEST KAG (a tovabbiakban: ,Alapkezel6”) kozotti jogviszony szabalyozasara az
Alapkezel6 altal kezelt Befektetési alap vonatkozasaban, amelyek kizardlag az adott Befektetési alapra vonatkozo kiilonds rendelkezésekkel
egyutt érvényesek:

1. § Alapelvek

Az Alapkezelére az 1993. évi befektetési alapokrdl szol6 osztrak torvény (a tovabbiakban: ,InvFG”) eldirasai vonatkoznak, a mindenkor
érvényes szovegvaltozatban.
2. § Tulajdonrészek
1. A Befektetési alaphoz tartozé vagyoni értékekben megtestesiilé kdzos tulajdon egyenld értéki tulajdonrészekre van felosztva.
A tulajdonrészek szama nem korlatozott.
2. Atulajdonrészeket értékpapir jellegli befektetési jegyek (részjegyek) testesitik meg.

A Befektetési alapra vonatkoz6 kiilonos rendelkezések értelmében kiilonb6z6 tipusi befektetési jegyek bocsathatok ki.

A befektetési jegyek dsszevont cimletl értékpapirok (az [osztrak] letéti torvény 24. §-a, a mindenkor érvényes szovegvaltozatban)
formajaban és/vagy materializalt formaban jelennek meg.

3. A befektetési jegyet vasarlok a befektetési jegyen feltlintetett tulajdonrész aranyaban részesednek a Befektetési alap dsszes vagyoni
értékében. Az 6sszevont cimletl értékpapir formajaban tulajdonrészt vasarlok az 6sszevont cimletl értékpapir altal megtestesitett
tulajdonrész aranyaban részesednek a Befektetési alap 6sszes vagyoni értékében.

4. Az Alapkezel6 a tulajdonrészeket a felligyel6bizottsag hozzajarulasaval feloszthatja (splitting), valamint tovabbi befektetési jegyeket
bocsathat ki a befektetési jegyek tulajdonosai szamara, ill. a régi befektetési jegyeket Gjakra cserélheti be, amennyiben az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték (6. §) alapjan gy véli, hogy a kdzos tulajdont megtestesité részesedések felosztasa a kdzos tulajdonosok
érdekében all.

3. § Befektetési jegyek és 6sszevont cimletii értékpapirok
1. A befektetési jegyek a tulajdonos nevére szélnak.

2. Az ésszevont cimletl értékpapirokon a letétkezeld egy ligyvezetdjének vagy annak egy erre feljogositott alkalmazottjanak sajat kezi
alairasa, valamint az Alapkezeld két Ugyvezetbjének sajat kezli vagy sokszorositott alairasa talalhato.

3. Amaterializalt jegyeken a letétkezeld egy ligyvezetbjének vagy annak egy erre feljogositott alkalmazottjanak sajat kezi alairasa, valamint
az Alapkezel6 két lgyvezet6jének sajat kezl vagy sokszorositott alairasa talalhato.

4. § A Befektetési alap kezelése
1. AzAlapkezel6 jogosult a Befektetési alap vagyoni értékei folott rendelkezni és az ezekbdl a vagyoni értékekbdl eredd jogokat gyakorolni.
Ezek soran sajat nevében és a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara jar el. Kdteles 6vni a befektetési jegyek tulajdonosainak
érdekeit és a piac integritasat, valamint az (osztrak) részvénytérvény 84. §-anak 1. bekezdése szerint a tisztességes €és lelkiismeretes

ligyvezetd gondossagaval eljarni, valamint az InvFG el6irasait és a Befektetési alap kezelési szabalyzatat betartani.

Az Alapkezel6 a Befektetési alap kezeléséhez igénybe veheti harmadik fél segitségét, akinek atruhazhatja a jogot az Alapkezel6 vagy a
sajat nevében és a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara a vagyoni értékek folott vald rendelkezésre.

2. Az Alapkezel6 a Befektetési alap szamlajara nem nydjthat sem pénzkolcsont, sem kezességi vagy garanciaszerz6désbol szarmazo
kotelezettségeket nem vallalhat.

3. A Befektetési alap vagyoni értékeit az - alapra vonatkozo kilonds rendelkezésekben — meghatarozott eseteken kiviil tilos elzalogositani
vagy mas modon megterhelni, illetve fedezeti célra atadni vagy atengedni.

4. Az Alapkezelé nem értékesithet a Befektetési alap szamlajara olyan, az InvFG 20. §-a szerinti értékpapirokat, pénzpiaci eszk6zoket vagy
mas pénzligyi befektetéseket, amelyek az lgylet pillanataban nem tartoznak a Befektetési alap vagyonahoz.

5. § Letétkezelo

Az InvFG 23. §-a értelmében megbizott letétkezeld (13. §) kezeli a Befektetési alap letétjeit és szamlait, valamint gyakorolja az InvFG-ben
és a Befektetési alap kezelési szabalyzataban raruhazott minden egyéb funkciot.
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6. § Kibocsatas és nett6 eszkozérték

1. A letétkezeld koteles az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozértéket (a befektetési jegy értékét) a befektetési jegyek valamennyi

tipuséara kiszamitani, valamint a kibocsatasi és visszavaltasi arfolyamot (7. §) k6zzé tenni, ha befektetési jegyet ad el vagy valt vissza,
de legalabb havonta kétszer.

Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték meghatarozasahoz a Befektetési alap 0sszesitett nett6 eszkdzértékét - a hozamokat is
beleértve - el kell osztani a befektetési jegyek szamaval. A Befektetési alap Osszesitett netto eszkozértékét a letétkezel6 Ugy hatarozza
meg, hogy az alap tulajdonaban levé értékpapirok és elévasarlasi jogok mindenkori arfolyamértékéhez hozzaadja a Befektetési alap
tulajdonat képezd pénzpiaci eszkdzok és pénzligyi befektetések, pénzosszegek, bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékét, majd
levonja a kotelezettségeket.

Az arfolyamértékek meghatarozasahoz az InvFG 7. §-anak 1. bekezdése értelmében az utolsé ismert tézsdei arfolyamokat, ill.
armeghatarozasokat kell alapul venni.

A kibocsatasi arfolyam a befektetési jegy netté eszkdzértékének és a tarsasag kibocsatashoz kapcsoldédo koltségeinek fedezésére
szolgalo, befektetési jegyenként fizetendd dij 6sszege. Az igy kapott Osszeget fel kell kerekiteni. A felar, ill. a kerekités mértékét a
Befektetési alapra vonatkoz6 kiilonés rendelkezések (25. §) tartalmazzak.

Az Alapkezel6 az InvFG 18. §-anak és az (osztrak) tékepiaci torvény (KMG) 10. §-a 3. bekezdésének értelmében a tarsasag a kibocsatasi
és a visszavaltasi arfolyamot a befektetési jegyek minden tipusa esetében egy belfoldon, széles kdrben megjelend gazdasagi vagy
napilapban, és/vagy a kibocsatoé tarsasag honlapjan elektronikus formaban nyilvanossagra hozza.

7. § Visszavaltas

A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére a Befektetési alapban Iévl részesedését a mindenkori visszavaltasi arfolyamon ki kell fizetni,
mégpedig adott esetben a befektetési jegy, a még nem esedékes hozamszelvények és a szelvényutalvanyok visszaadasa ellenében.

A visszavaltasi arfolyam a befektetési jegy nettd eszkozértékének és az abbdl levonandd visszavaltasi dij és/vagy lekerekités
kildnbsége, amennyiben a Befektetési alapra vonatkozé kilonds rendelkezések (25. §) tartalmaznak ilyen kitételt. A visszavaltasi ar
kifizetése, valamint annak 6. § szerinti kiszamitasa és kozzététele az osztrak Pénzpiaci Felligyeleti Hatosag egyidejli értesitése mellett
atmenetileg elmaradhat, és a Befektetési alap vagyoni értékeinek értékesitésétdl, ill. az értékesitésbdl szarmazo bevétel beérkezésétd|
tehetd fliggbvé, ha rendkivili korilmények miatt ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe véve sziikségesnek
latszik.

Ez kilondsen arra az esetre igaz, ha a Befektetési alap a vagyonabdl 5%-ot vagy azt meghaladd részt fektetett be olyan vagyoni
értékekbe, amelyek értékelési arfolyamai a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen nyilvanvaléan, és nem csak egyedi esetben
térnek el a tényleges értékektdl.

8. § Beszamolasi kotelezettség

Az Alapkezel6 a Befektetési alap pénziigyi évének leteltét kdvetb négy honapon bellll kbzzéteszi az InvFG 12. §-a szerint elkészitett éves
jelentést.

Az Alapkezel6 a Befektetési alap pénziigyi éve elsé hat honapjanak leteltét kdvetd két hénapon beliil kdzzéteszi az InvFG 12. §-a szerint
elkészitett féléves jelentést.

Az éves és a féléves jelentés az Alapkezel6nél és a letétkezel6 banknal tekintheté meg.

9. § A hozamrészesedések megorzési ideje

A befektetési jegyek tulajdonosanak igénye a hozamrészesedések kifizetésére 5 év elteltével éviil el. Az ilyen hozamrészesedések a hataridd
lejarta utan a Befektetési alap hozamaiként kezelenddk.

10. § Kozzététel

A befektetési jegyekre vonatkoz6 valamennyi kdzzétételre - kivéve a 6. § szerint szamitott nettd eszkozérték kihirdetése - az (osztrak)
t6kepiaci torvény (KMG) 10. §-a alkalmazando6. A kozzététel

vagy a Wiener Zeitung cimi lap mellékleteként megjelené kozldnyben teljes terjedelemben kdzdlve,

vagy e kozzétételt az Alapkezel6nél és a kifizetohelyeken elegend6 példanyszamban és ingyenesen rendelkezésre bocsatva, és a
megjelenés datumat, valamint a fellelhetéségi helyeket a Wiener Zeitung cimii lap mellékleteként megjelend kdzldnyben kdzolve,

vagy a kibocsato Alapkezeld honlapjan a KMG 10. §-a 3. bekezdésének 3. pontja szerinti elektronikus formaban jelenik meg.

11. § A Befektetési alap kezelési szabalyzatanak modositasa

Az Alapkezel6 a Befektetési alap kezelési szabalyzatat a felligyel6bizottsag, valamint a letétkezel6 bank hozzajarulasaval médosithatja. A
modositashoz az osztrak Pénzpiaci Felligyeleti Hatosag jovahagyasa is szlikséges. A modositast kzz€ kell tenni. Amodositas a kozzétételben
megadott napon, de legkorabban a kdzzétételt kovetd harom honap elteltével I€p hatalyba.
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12. § Felmondas és végelszamolas
Az Alapkezel6 az osztrak Pénzpiaci Felligyeleti Hatésag jovahagyasanak megszerzése utan és a legalabb hat hénapos felmondasi
hataridé betartasa mellett, ill. amennyiben a Befektetési alap vagyona nem éri el a 370.000 EUR értéket, felmondasi hataridé betartasa
nélkil, nyilvanos hirdetmény (10. §) Gtjan felmondhatja a Befektetési alap kezelését.

Ha az Alapkezel6 joga a Befektetési alap kezelésére megszlinik, akkor a kezelést és a végelszamolast az InvFG rendelkezései szerint
kell végezni.

12a. § A Befektetési alap vagyonanak beolvadasa vagy atruhazasa

Az Alapkezel6 a Befektetési alap vagyonat az InvFG 3. §-a 2. bekezdésének, ill. 14. §-a 4. bekezdésének betartasa mellett mas befektetési
alapok vagyonaval 0sszevonhatja vagy a Befektetési alap vagyona beolvadhat mas befektetési alapok vagyonaba, ill. mas befektetési
alapok vagyonat beolvaszthatja a Befektetési alap vagyonaba.

A Befektetési alapra vonatkozoé kiilonos rendelkezések

az ESPA STOCK AGRIGULTURE, az InvFG 20. §-a szerinti k6z0s tulajdond alap (a tovabbiakban: ,Befektetési alap”) szamara.

A Befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.

13. § Letétkezeld

A letétkezel6 az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (Bécs).
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14. § Kifizetd- és benyijtasi helyek, befektetési jegyek

A befektetési jegyek és a hozamszelvények kifizet6 és benyljtasi helye valamennyi osztrak takarékpénztar és azok fidkjai, valamint az
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft (Bécs) és annak valamennyi fidkja.

A Befektetési alaphoz hozamfizeté befektetési jegyeket, tékehozadékiadd-levonasos hozamtékésité befektetési jegyeket és
t6kehozadékiadd-levonas nélklli hozamtbkésitdé befektetési jegyeket bocsatanak ki, mégpedig mindig 1 darabot.

A t6kehozadékiado-levonas nélkiili hozamtékésitd befektetési jegyeket belféldon (Ausztridban) nem forgalmazzak.
A befektetési jegyeket dsszevont cimletli értékpapirok testesitik meg. Materializalt befektetési jegyek tehat nem adhatok ki.

Ha a befektetési jegyek 6sszevont cimletli értékpapir formajaban jelennek meg, akkor az osztalékokat a 28. § szerint, ill. a kifizetéseket
a 29. § szerint a befektetési jegy tulajdonosanak letétkezeld pénzintézete irja jova.

15. § Befektetési eszkozok és alapelvek
A Befektetési alap szdmara az InvFG 4., 20. és 21. §-anak, valamint a Befektetési alap kezelési szabalyzata 16ff §-anak elGirasai
szerinti barmilyen tipusua értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok és mas likvid pénzigyi befektetések vasarolhatok, amennyiben ezzel eleget
tesznek a kockazatmegosztas alapelveinek és nem sérliinek a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekei.

A Befektetési alap vagyonat az alabbiakban példaszeriien bemutatott befektetéspolitikai iranyelvek alapjan fektetik be:

a) A Befektetési alap szamara tlilnyomérészt a mezégazdasagban (kilondsen tragyazoszer-elfallitas, mezégazdasagi haszongépek,
mez6gazdasagi termékek gyartasa/kereskedelme) tevékenykedd vallalatok részvényeit vasaroljak.

A kibocsatok székhelye vonatkozasaban foldrajzi korlatozasok nincsenek. A Befektetési alap vasarolhat mind alacsony, mind
kozepes tozsdei kapitalizacioju vallalatok részvényeibdl, de ugyanlgy befektethet tokeerds, nemzetkozi ismertségli és jelentéségl
nagyvallalatokba (blue chips) is.

=

A befektetéspolitikai lehetoségek (részleges) leképzésére a Befektetési alap kezelési szabalyzatanak 17. §-a szerint az ESPA STOCK
AGRICULTURE alap vagyonanak 10%-a fektethet6 be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe - azon allamtol flggetlendl, ahol a
mindenkori alapkezeld székhelye talalhaté.

c) A Befektetési alap kezelési szabalyzatanak 18. §-a szerinti vagyontargyakba valo befektetések alarendelt szerepet jatszanak.

hatasai csokkentése érdekében a Befektetési alap magasabb, maximum 12 hénapos futamidejd, latra sz6l6 vagy felmondhato
betéti allomannyal rendelkezhet.

d) Az Alapkezel6 fenntartja maganak a jogot, hogy az a) ponttdl c) pontig megnevezett vagyontargyak mellett alarendelt mértékben az
1. pontban meghatarozott egyéb vagyontargyakba is befektessen.
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e) Azalap kezelési szabalyzatanak 19. §-a és 19a. §-a szerinti szarmazékos eszk6z0k nem csak a kockazat minimalizalasa (fedezése),
hanem spekulacio céljabdl is vasarolhatok. A Befektetési alap Osszesitett nettd eszkozértékére vonatkoztatva jelentés szerepet
jatszhatnak mind a fedezési célu derivativak, mind a nem fedezési céll derivativak.

Ha az Alapkezel6 a Befektetési alap szamara szarmazékos eszkdzbe beagyazott értékpapirokat vagy pénzpiaci eszkdzoket vasarol,
akkor be kell tartania a 19. és a 19a. § rendelkezéseit. A Befektetési alap indexalapl szarmazékos eszkozokbe valdé befektetései
esetében figyelmen kivil hagyhatok az InvFG 20. §-a 3. bekezdésének 5., 6., 7. és 8d. pontjdban megadott befektetési korlatok.

Olyan értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok, amelyeket valamely tagallam vagy annak terileti dnkormanyzatai, harmadik orszag vagy
kozjogi nemzetkozi szervezetek, amelynek egy vagy tobb tagallam tagja, bocsat ki vagy garantal, csak azzal a feltétellel vasarolhatok az
alap vagyonanak 35%-anal nagyobb aranyban, ha vasarlasuk legalabb hat kiilénb6z6 kibocsatas soran torténik, és az egy és ugyanazon
kibocsatashoz kapcsol6doé befektetés nem haladja meg az alap vagyonanak 30%-at.

A Befektetési alap vagyonanak legfeliebb 10%-a fektethetd be részben kifizetett részvényekbe vagy pénzpiaci eszkozbe, ill. az ilyen
eszkozOkre vagy részben kifizetett egyéb pénziigyi eszkdzre sz616 elévasarlasi jogokba.

16. § Tozsdék és szervezett piacok
Olyan értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok vasarolhatok

- amelyeket egy, az osztrak banktoérvény (BWG) 2. §-anak 37. pontja szerinti szabalyozott piacon jegyeznek, ill. azokkal ott kereskednek,
vagy

- amelyekkel egy tagallam mas elismert, szabalyozott, nyilvanos és szabalyosan miikddo értékpapirpiacan kereskednek, vagy
- amelyeket egy harmadik allam mellékletben megnevezett tézsdéjén hivatalosan jegyeznek, vagy

- amelyekkel egy harmadik allam mellékletben megnevezett mas elismert, szabalyozott, nyilvanos és szabalyosan mikddo
értékpapirpiacan kereskednek, vagy

- amelyek kibocsatasi feltételei tartalmazzak a fenti t6zsdéken valé hivatalos jegyzésik vagy kereskedésiik, vagy a fenti mas piacokon
valo kereskedésiik kérelmezésének kotelezettségét, és az engedélyezés az adott értékpapir kibocsatasatol szamitva egy éven belll
megtorténik.

Olyan pénzpiaci eszk6zok, amelyekkel nem szabalyozott piacokon kereskednek, amelyekkel altalaban pénzpiacokon kereskednek,
likvidek, és amelyek értéke barmikor pontosan meghatarozhato, vasarolhatok a Befektetési alap szamara, amennyiben a kibocsatasra
vagy a kibocsatdra a befektetés- és befektetévédelem elbirasai érvényesek és

- amelyeket vagy valamely tagallam kormanya, regionalis vagy helyi 6nkormanyzata, ill. kdzponti bankja, az Eurépai K6zponti Bank, az
Eurdpai Unid vagy az Eur6pai Beruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy - amennyiben szovetségi allamroél van sz6 - egy szovetségi
allam tagallama, vagy egy kozjogi nemzetkozi szervezet, amelynek legalabb egy tagallam tagja bocsat ki vagy garantal, vagy

- amelyeket olyan vallalat bocsat ki, amelynek értékpapirjaival az 1. pontban nevezett szabalyozott piacokon kereskednek - kivéve az
Uj kibocsatasokat -, vagy

- amelyeket olyan intézmény bocsat ki és garantal, amely egy, a kdzosségi jogban meghatarozott kovetelmények szerinti felligyelet
ala van rendelve, vagy amelyeket egy olyan intézmény bocsat ki és garantal, amelyre az osztrak Pénzpiaci Fellgyeleti Hatésag
véleménye szerint legalabb a kdzdsségi joggal megegyezd szigorlsagu felligyeleti rendelkezések vonatkoznak, és ezeket be is tartja,
vagy

- amelyeket mas egy, az osztrak Pénzpiaci Fellgyeleti Hatosag altal engedélyezett kategdriaba tartozé kibocsatok bocsatanak ki,
amennyiben az ilyen eszkozokbe valo befektetésekre egyenértékl befekteto-védelmi elbirasok vonatkoznak, és amennyiben a
kibocsaté vagy egy legalabb 10 millid eurds sajat tékével rendelkezdé vallalat, amely a 78/660/EGK iranyelv szerint késziti el és teszi
kOzz€é éves beszamoldjat, vagy olyan jogalany, amely egy vagy tobb tézsdén jegyzett tarsasagot magaban foglalé vallalatcsoporton
belill a csoport finanszirozasaért felel, vagy olyan jogalany, amely a kotelezettségek értékpapirokkal valé fedezetét bank altal nyujtott
hitelkeret felhasznalasaval finanszirozza.

A Befektetési alap vagyonanak 6sszesen legfeljebb 10%-a fektethetd be olyan értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyek nem
teljesitik az 1. és 2. pontban meghatarozott kdvetelményeket.

17. § Befektetési alapok befektetési jegyei
A 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseit teljesité befektetési alapok (= nyilt végii befektetési alapok és alapkezelsk) (AEKBV) befektetési
jegyeibe az alabbi 2. pont szerinti befektetési alapokkal egyltt 6sszesen a Befektetési alap vagyonanak legfeljebb 10%-a fektethetd be,
amennyiben ezek maguk sem fektetnek be vagyonuk 10%-anal nagyobb mértékben mas befektetési alapok befektetési jegyeibe.

A 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseit nem teljesit6 befektetési alapok (KBV) befektetési jegyeibe, amelyek kizardlagos célja,

- hogy a nyilvanosan 6sszegyijtott pénzeket k6z0s kockazatra a kockdzatmegosztas alapelve szerint értékpapirokba és mas likvid
pénziigyi befektetésekbe fektessék be, és
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- amelyek befektetési jegyeiket a befektetési jegyek tulajdonosainak kérésére a Befektetési alap vagyonanak terhére kdzvetleniil vagy
kozvetve visszavaltjak vagy kifizetik,

a fenti 1. pontban megnevezett befektetési alapokkal egyitt legfeljebb az alap vagyonanak 10%-a fektetheté be, amennyiben
a) ezek maguk sem fektetnek be vagyonuk 10%-anal nagyobb mértékben mas befektetési alapok befektetési jegyeibe, és

b) amennyiben engedélyezésiik olyan jogszabalyok szerint tortént, amely az osztrak Pénzpiaci Fellgyeleti Hatosag véleménye szerint
egyenértékii a kozosségi jogban eldirttal, és a hatosagok kozotti egyluttmiikodés kellbképpen biztositott, s

c) amennyiben a befektetési jegyek tulajdonosainak védelme azonos szintli a 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseit teljesité befektetési
alapok (AEKBV) &ltal biztositott befektetévédelemmel, és amennyiben az ezekre az alapokra vonatkozé eléirasok egyenértékiiek
a 85/611/EGK iranyelv kdvetelményeivel, kiilondsen a kildnvagyon elkllonitett 6rzésére, a hitelfelvételre, a hitelnyljtasra és az
értékpapirok, valamint pénzpiaci eszk6zok fedezetlen eladasara vonatkozo kovetelményeivel, és

e

ha Uzleti tevékenységlk féléves és éves jelentésre kotelezett, amelyek segitségével megitélhetd a jelentési idészak alatti vagyoni
helyzet, valamint a kotelezettségek, a bevételek és a tranzakciok mértéke.

A Befektetési alap szamara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is megvasarolhatok, amelyeket kozvetlenul vagy kdzvetve
ugyanazon az alapkezel6 kezel, vagy amelyeket olyan tarsasag kezel, amellyel az Alapkezel6 k6zos kezelés vagy tobbségi tulajdonlas,
vagy jelentds kozvetlen és kozvetett részesedés Gtjan kapcsolt viszonyban all.

Egy és ugyanazon befektetési alapba a Befektetési alap vagyonanak legfeljebb 10%-at lehet befektetni.

18. § Latra szol6 betétek vagy felmondhato betétek

A Befektetési alapban tarthatok latra sz6l6 betétek vagy felmondhatd betétek legfeljebb 12 hdnapos futamidével. A bankbetétek
minimalis aranya nincs meghatarozva és azok maximalis aranya sincs korlatozva.

Az 1. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A Befektetési alap az 1. pontban megnevezett vagyontargyakbdl a 15. §-ban meghatarozott
befektetéspolitikai iranyelvek szerint vasarolhat.

19. § Derivativak

A Befektetési alap szamara vasarolhatok olyan szarmazékos pénziigyi eszk6zok (derivativak), ideértve az egyenértékl készpénz-
elszamolasu eszkdzoket is, amelyekkel a 16. §-ban megnevezett szabalyozott piacokon kereskednek, és amelyek mogottes termékét
olyan, a 15. § szerinti értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok vagy egyéb likvid pénzigyi befektetések, valamint pénzigyi indexek, kamatlabak,
arfolyamok vagy devizak alkotjak, amelyekbdl a Befektetési alap befektetési alapelvei értelmében (15. §) vasarolhat.

A derivativakhoz kapcsolddoé teljes kockazat nem haladhatja meg a Befektetési alap vagyonanak 0sszesitett nettdé eszkozértékét. A
kockazat kiszamitasahoz a mogottes termékek piaci értékét, a nemteljesitési kockazatot, a jovobeli piaci ingadozasokat és a poziciok
felszamolasi hataridejét kell figyelembe venni.

A Befektetési alap befektetési stratégiaja részeként az InvFG 20. §-a 3. bekezdésének 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban meghatarozott
korlatokon bellil vasarolhat szarmazékos eszk6zoket, amennyiben a mogottes termékek teljes kockazata nem haladja meg ezeket a

befektetési korlatokat.

Az 1-3. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A Befektetési alap az 1. pontban megnevezett pénzigyi eszk6zoket a 15. §-ban
meghatarozott befektetéspolitikai iranyelvek szerint alkalmazhatja.

19a. § OTC-derivativak
A Befektetési alap szamara vasarolhatok tézsdén kiviili szarmazékos pénzligyi eszkdzok (OTC-derivativak), amennyiben
a) a mogottes termékek megfelelnek a 19. § 1. pontjanak,

b) az Ugyleti partnerek a fellgyelet ala rendelt, az osztrak Pénzpiaci Felligyeleti Hatosag altal rendeletben engedélyezett kategbriaba
tartozoé intézmények,

c) atdzsdén kivili szarmazékos eszk6zokrél megbizhatd és ellendrizhet6 napi értékelés készill, és a Befektetésialap kezdeményezésére
barmikor a megfelel6 mindenkori értéken értékesithetbk, készpénzre valthatok vagy egy ellenigylet keretében lezarhatok,

d) azokat az InvFG 20. §-a 3. bekezdésének 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban meghatarozott korlatokon belll fektetik be, és a mogottes
termékek teljes kockazata nem haladja meg ezeket a befektetési korlatokat.

A Befektetési alap OTC-derivativakkal végzett Ugyleteihez kapcsol6dé nemteljesitési kockdzat nem haladhatja meg az alabbi
mértékeket:

a) a Befektetési alap vagyonanak 10%-at, ha az Ugyleti partner pénzintézet,
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b) egyéb esetben az alap vagyonanak 5%-at.

3. Az 1. és 2. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A Befektetési alap az 1. pontban megnevezett pénziigyi eszkdzoket a 15. §-ban
meghatarozott befektetéspolitikai iranyelvek szerint alkalmazhatja.

19b. § Kockaztatott érték

Nem alkalmazando.
20. § Hitelfelvétel

Az Alapkezel6 a Befektetési alap szamlajara az alap vagyonanak legfeljebb 10%-aig vasarolhat rovid lejarata hiteleket.

21. § Penzios iigyletek
Az Alapkezel6 az InvFG befektetési korlatainak betartasa mellett jogosult a Befektetési alap szamlajara olyan vagyontargyakat vasarolni,
amelyekre vonatkozoan az eladd kotelezettséget vallal, hogy a vagyontargyakat egy elére meghatarozott idépontban és egy elére
meghatarozott arfolyamon visszaveszi.

22. § Kamatswapok

Az Alapkezelé az InvFG szerinti befektetési korlatokon belll jogosult a valtozd kamatozasi kamatkoveteléseket fix kamatozasu
kamatkovetelésekre, ill. a fix kamatozasi kamatkoveteléseket valtoz6 kamatozasi kamatkovetelésekre cserélni, ha a teljesitendd
kamatfizetésekkel szemben a Befektetési alap vagyontargyaira sz616 hasonlé kamatkovetelések allnak.

23. § Devizaswapok

Az Alapkezelé az InvFG szerinti befektetési korlatokon belll jogosult a Befektetési alap vagyontargyait egy masik devizaban jegyzett
vagyontargyakra cserélni.

24. § Ertékpapir-kolcsonzés
Az Alapkezel6 az InvFG befektetési korlatainak betartasa mellett jogosult a Befektetési alap vagyonanak legfeljebb 30%-aig egy elismert
értékpapir-kdlcsdnzési rendszer keretében hatarozott idére értékpapirokat harmadik félnek atadni, azzal a feltétellel, hogy a harmadik fél
kotelezi magat a neki atengedett értékpapirok egy elére meghatarozott kdlcsdénadasi hataridé lejartakor valo visszaadasara.
25. § A kibocsatas és visszavaltas médozatai

A nettd eszkozérték 6. § szerinti kiszamitasa EUR-ban torténik.

Az Alapkezel6 kibocsatashoz kapcsolodd koltségeinek fedezését szolgald dij mértéke 4,0%. A kibocsatasi arfolyam kiszamitasahoz az igy
kapott 6sszeget centre kell felkerekiteni. A visszavaltasi arfolyam megegyezik a netté eszkozértékkel.

A befektetési jegyek kibocsatasa alapvetéen nem korlatozott, de az Alapkezel6 fenntartja maganak a jogot a befektetési jegyek
kibocsatasanak atmeneti vagy teljes beszlntetésére.

26. § Pénziigyi év
A Befektetési alap pénziigyi éve a februar 1-jétél a kovetkezd naptari év januar 31-ig tart6 idészak.
27. § Alapkezelési dij, raforditasok megtéritése

Az Alapkezel6t a kezelési tevékenységéért az alap vagyonanak 1,8%-ara rugd éves dij illeti meg, amelyet a havi zaréértékek alapjan
hataroznak meg.

Az Alapkezel6 ezenfelll igényt tamaszthat a kezelés kapcsan felmerllt valamennyi raforditasanak, igy kilondsen a kotelezé kozzétételek
koltségeinek, a letéti dijak, a letétkezelbi dijak, valamint a konyvvizsgalati, tanacsadasi és zarlati koltségek megtéritésére.

28. § A hozamfizeto befektetési jegyek hozamanak felhasznalasa

A pénziigyi év soran realizalt hozamokat a koltségek levonasa utan, amennyiben kamatokrol és osztalékokrél van szd, egészben,
amennyiben a Befektetési alap vagyoni értékeinek, ideértve az el6vasarlasi jogok értékesitésébdl szarmazd nyereségekrdl van sz, az
Alapkezel6 belatasa szerint a hozamfizeté befektetési jegyek tulajdonosainak a kovetkez6 pénzigyi év majus 2-tdl kell kifizetni, adott
esetben a hozamszelvény bevonéasa ellenében, a fennmaradé részt a Befektetési alap atviszi az Gj pénziigyi évre.

29. § A tokehozadékiado-levonasos hozamtdokésitd befektetési jegyek hozamanak felhasznalasa (hozamtdkésitd)
A pénzligyi év alatt elért, a koltségek levonasa utan kimutatott hozamokat nem fizetik ki. A kovetkezd pénziigyi év majus 2-t6l ki kell fizetni az
InvFG 13. §-anak 3. mondata szerint meghatarozott 6sszeget, amelyet adott esetben a befektetési jegy kifizetéssel egyenértékii hozamara

es6 tékehozadékiado-levonasi kotelezettség fedezésére kell forditani, kivéve, ha a befektetési jegyek valamennyi tulajdonosa esetében
fennallnak az InvFG 13. §-a szerinti kifizetést kizaro eléfeltételek.
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29a. § A tokehozadékiado-levonas nélkiili hozamtdkésito befektetési jegyek hozamanak felhasznalasa
(teljesen hozamtokeésito kiilfoldi rész)

A pénzligyi év alatt elért, a koltségek levonasa utan kimutatott hozamokat nem fizetik ki. Az InvFG 13. §-anak 3. mondata szerinti kifizetésre
nem kerul sor.

Az Alapkezel6 a letétkezel6ktdl bekért megfeleld igazolasok révén szavatolja, hogy a befektetési jegyek a kifizetés idépontjaban kizarélag
olyan befektet6k tulajdonaban legyenek, akik vagy nem tartoznak a belfoldi jovedelem- vagy tarsasagi adé hatalya ala, vagy megfelelnek a
jovedelemadorodl sz6l6 osztrak torvény 94. §-a szerinti mentesség feltételeinek, ill. mentesiilnek a tékehozadéki add megfizetése aldl.

30. § Végelszamolas

A letétkezel6t a végelszamolas nettd bevételeibdl az alap vagyonanak 0,5%-anak megfelel6 dij illeti meg.

Melléklet a Befektetési alapra vonatkozo kiilonos rendelkezésekhez
A hivatalos kereskedést folytato tozsdék és szervezett piacok listaja
(2007. oktoberi valtozat)

1. Hivatalos kereskedést folytato tozsdék és szervezett piacok az EGT tagorszagaiban

A 93/22/EGK iranyelv (az értékpapir-befektetési szolgaltatasokrol sz6l6 iranyelv) 16. cikke értelmében minden tagallam kételes az altala
engedélyezett piacokrol aktualis listat vezetni. Ezt a listat meg kell kiildeni a tobbi tagallam és a Bizottsag szamara.

A Bizottsag e rendelkezés értelmében koteles évente egyszer k6zzé tenni a szamara megkiildott szabalyozott piacok listajat.

A ,Szabalyozott piacok listaja” a piacokhoz valé kénnyebb hozzaférés és a kereskedelmi szegmensek szakosodasa miatt gyakran valtozik.
A Bizottsag ezért az Europai K6z6sségek Hivatalos Lapjaban évente egyszer kdzzétett listat a mindenkor aktualis valtozataban a hivatalos
honlapjan is hozzaférhetévé teszi.

A szabalyozott piacok aktualisan érvényes listaja az alabbi internetcimen talalhaté meg:
http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS 1140105592256/ listegeregmaerkte.pdf

a ,Szabalyozott piacok listaja (pdf)” (,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)”) alatt.

1.2. Az alabbi tézsdék a Szabalyozott piacok listaja ala sorolandok:

1.21 Finnorszag: OMX Nordic Exchange Helsinki
1.2.2 Svédorszag: OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3 Luxemburg;: Euro MTF Luxemburg

1.3. Az InvFG 20. §-a 3. bekezdésének 1. b) pontja szerinti elismert piacok az EU-ban:
1.3.1 Nagy-Britannia: London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Az EGT tagallamain kiviili eurépai orszagok tézsdéi

2.1 Bosznia-Hercegovina: Szarajevo

2.2 Szerb Koztarsasag, BiH: Banja Luka

2.3 Horvatorszag: Zagrab, Varasd

2.4 Svajc: SWX Swiss-Exchange

2.5 Szerbia és Montenegr6: Belgrad

2.6 Toérokorszag: Isztambul (az adott részvénypiac csak ,nemzeti piac”)
2.7 Oroszorszag: Moszkva (RTS Stock Exchange)

3. Europan Kivilli orszagok tézsdéi

3.1 Ausztralia: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

3.3 Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

3.5 Kina: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 India: Bombay

3.8 Indonézia: Jakarta

3.9 Izrael: Tel Aviv

3.10 Japan: Tokio, Oszaka, Nagoja, Kiotd, Fukuoka, Niigata, Szappor6, Hirosima
3.11 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal
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3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22

Dél-Korea:

Malajzia:

Mexiko:

Uj-zéland:

Fulop-szigetek:
Szingapar:

Dél-Afrika:

Tajvan:

Thaiféld:

Amerikai Egyesiilt Allamok:

Venezuela:

Széul

Kuala Lumpur

Mexikévaros

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Tajpej

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific
Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
Caracas

4. Az Europai Kozosség tagallamain Kiviili orszagok szervezett piacai

4.1
4.2
4.3
4.4

4.5

Japan:
Kanada:
Dél-Korea:
Svajc:

Amerikai Egyesiilt Allamok:

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; A Nemzetkozi Ertékpapir-piaci Szovetség (ISMA) tagjainak
t6zsdén kivili piaca, Zirich

Over the Counter Market a NASDAQ-rendszerben, Over the Counter Market (markets organised by
NASD such as Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market, Government Securities
Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-Market for
Agency Mortgage-Backed Securities

5. Hataridds és opcios piacokkal rendelkezo tozsdék

5.1
5.2
5.3

5.4
5.5
5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
511
5.12
5.13
5.14
5.15
5.16

Argentina:
Ausztralia:
Brazilia:

Hongkong:
Japan:
Kanada:
Dél-Korea:
Mexiké:
Uj-zéland:
Fulop-szigetek:
Szingaplr:
Szlovakia:
Dél-Afrika:
Svajc:
Torokorszag:
Amerikai Egyesiilt Allamok:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao
Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange
Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New York Futures Exchange,
Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options
Exchange (BOX)
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Az 1993. évi befektetési alapokrdl szol6 osztrak térvény 43. §-anak 1. bekezdése értelmében felhivjuk a figyelmét, hogy a tarsasag székhelyén,
valamint a letétkezeld, az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG székhelyén elérhet6 a befektetési alapokrol sz616 osztrak térvény 6.
§-anak 1. bekezdése szerinti tajékoztato anyag. A téjékoztatd megjelenési datumat, valamint annak fellelhetéségi helyeit a Wiener Zeitung cimi
lap 2009. oktober 3-i szamanak mellékleteként megjelend hivatalos kdzlonyben tettiik kdzzé.

www.sparinvest.com
www.erstesparinvest.at



