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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUT” PROGRAMU

Toto shrnutOmAbL chApApo jako awod do Prospektu. Jak@koli rozhodnutOinvestovat do
cennlth papdT by mll investor zaloft na posouzenOProspektu jako celku, v-etnl listin, kter@
jsou do nlj za-lenlny formou odkazT. Emitent mTCe n@st ob-anskoprAznCodpovldnost ve
vztahu k tomuto shrnutl]v-etnl jeho plekladT, avfak pouze v pllpadl, e shrnutfje zavAd1jGL]
neplesn@ nebo v rozporu s ostatni - Astmi tohoto Prospektu. V pllpadl, C& jsou u soudu ve
stAu EHP vzneseny nAeoky na zAkladl oelajT uvedenlCth v Prospektu, mTe b1 Calujiélinvestor
podle vnitrostAnlch prAznich pledpisT stAu EHP, kde je nAEok vznesen, povinen n&st nAklady
na pleklad Prospektu pled zahAenimh soudnho |Zzenl]

V[razy poulitdv tomto ShrnutfmajstejnOviznam jako v PodmmDkAeh dluhopisT.
Dluhopisy
Jmenovit/Ahodnota DluhopisT

Dluhopisy budou vydAw/Aay ve jmenovittth hodnotAEh stanovenl[th Emitentem a plEluChCm

Obchodnkem (Obchodn(Ry), kterd budou uvedeny v plSluChCth Kone-nCth podmimkAeh,

pli-emO minimAinOjmenovit/Ehodnota DluhopisT bude -init 1 000 EUR, nebo bude-li jmenovitAE
hodnota DluhopisT stanovena v jindmlnl neJEUR, pak takovou - Astku v cizOm1nl, jejMvTe

se bude v plepo-tu rovnat - Astce 1 000 EUR nebo ji bude plevylbvat.

Splatnost

Pod podmiikou dodrCenlivCech pl&luChlth zA&konT, pledpisT a smlrnic, Dluhopisy mohou mf
nejkrat[l] dobu splatnosti jeden milsl@, avlCak Dluhopisy na podlzend kapitA& budou mfi
minimAnhOsplatnost plt let, KrAkodob@ dluhopisy na podlzend kapitAE budou md@ minimAnQO
splatnost dva roky a Dluhopisy na dodate- nOkapitAE jakodi Dluhopisy na podlZen[Jdodate-n[d
kapitAEbudou m@ minimAmnsplatnost osm let. Dluhopisy Tier 1 jsou trval@

Forma DluhopisT

Dluhopisy mohou bt vydAuAay jako Tuzemskd dluhopisy nebo MezinAtodnOdluhopisy, jak je
stanoveno v plSluChCth Kone-nlth podmmkAeh. MezinAodnOdluhopisy mohou bl NGN
(kterdmohou bt ur- eny jako zpTsobilA£zAtuka pro mlnovou politiku Eurosyst@mu, pokud je tak
stanoveno v plSluChCth Kone-nlth podminkAeh) nebo CGN, jak je stanoveno v plSluChlCth
Kone-nth podmmkAeh. Erste Group Bank bude jednat jako AranZr, Obchodnlk a Agent, co
se tO e vydAzABOTuzemsklth dluhopisT, kterd budou vydAARy v nlmeck@m nebo anglick@m
jazyce, budou se I@it rakouskCm prA&Zzem a sblrn@ dluhopisy vztahuj@O se k takovCim
TuzemskCm dluhopisTm budou uloCeny u OeKB -i jejin jmZhem (a pokud budou takto uloCeny,
mohou bt vypol A8Agy prostlednictviin Euroclear a Clearstream v Lucembursku), u Emitenta -i
jeho jm@nem, nebo mohou b drCeny investory. Pokud Registrovan@DIluhopisy nejsou cennlimi
paplly podle -1ABku 2 odstavce 1 p[Smena a) Smlrnice o prospektu, nenJdABa povinnost
schvAenProspektu lucemburskCm orgAaem dohledu nad kapitAovCmi trhy CSSF.

Emisnlkurs

Dluhopisy budou vyd ARy za nominAnChodnotu nebo s diskontem nebo s plplatkem.
Jednor/Azovdemise a trvaldemise

Emise Tuzemsklth dluhopisT mohou b jednorA&zovdemise (Einzelemissionen), kdy Dluhopisy
mohou bl upisovAay blhem pevnZho upisovactho obdobl] nebo trvald emise

(Daueremissionen), kdy jsou Dluhopisy k dispozici pro upisovAaCpo t@m1ll celou dobu splatnosti
DluhopisT (nebo po jej> Ast) dle volby Emitenta. EmisnCkurs DluhopisT vydAvanlth v trvalCth



emis[géh je stanoven v Kone-nCth podmmkAh na za- Aku jejich doby splatnosti a nAslednl je
prTblChl upravovAh Emitentem dle aktuAmich trChidh podmek. V pllpadl trvalCth emisO
mTCe bl pldeltostnl zv(Tena celkovZA- Astka jistiny po provedenCth upsAaléh, a Emitent
v takovdm pllpadl stanovO k Datu emise horn0 limit celkovd - Astky jistiny DIluhopisT
v Kone- n(th podmkZeh.

Orok

PevnOaeok bude splatndzpltnl, v kaldoro- nlin termu -i termmech splatnosti stanovenlth v
- ABti A pl8lufhCth Kone-nCth podmiiek; Dluhopisy s plovouclin ogokem ponesou agok, kter(d
bude ur-en samostatnl pro kaldou Sii, jak stanoveno v -/Asti A plSlulhCth Kone-nlth
podmek, a Dluhopisy s nulovCim kupChem mohou bt vydAZARy za jmenovitou hodnotu nebo s
diskontem a nebudou ago- eny.

Dluhopisy vA&Zan@ na index, dluhopisy vAand na ce asti, dluhopisy vA&Zan@ na fondy,
dluhopisy vA&an@na komodity, dluhopisy vA&Zan@na futures

Platby ohlednl DluhopisT vA&anl[th na index, na ceasti, na fondy, na komodity, na futures se
vypo- fajd pomoc odkazu takov index, jednotlivll ceastnickd cenn] pap@ (nebo ko[
e astnickCth cennlth papldT), fond (nebo jeho ko nebo portfolio), nebo na komoditu nebo kol
komodit, smlouvy o futures (nebo jejich kol nebo portfolio), sm1nnd kurs anebo vzorec, jak
bude uvedeno v - Asti A plSluChCth Kone- nCth podminek.

Dluhopisy vA&an@na kredit

Dluhopisy vAZan@d na kredit mohou b vydAwAay ve vztahu Kk jednomu nebo nilkolika
referen- niin subjektTm (jak bude uvedeno v plSluChCth Kone-nCth podmmkAeh). Majiteld
tlchto DluhopisT jsou vystaveni kreditnhu riziku plSluChgho Emitenta a tlchto referen-nich
subjektT.

PodlZen@dluhopisy

PodlZen@dluhopisy mohou bt vydAzARy ve form1 dodate- n¢ho kapitAt, podl ZenZho kapitAt,
podiZengho dodate-ngho kapitAii nebo krAkodobgho podlZengho kapitAl v souladu s
polCadavky rakouskZho zAkona o bankAeh 1993 v platngm znlnO (Bankwesengesetz)
(IRakouskObankovn[izAkon[).

Dluhopisy Tier 1

Dluhopisy Tier 1 mohou b vydAzAny plledtostnl v souladu s poCadavky na hybridnOkapit4E
Tier 1 (hybrides Kapital), jak je stanoveno v 8 24 Rakousk@ho bankovn[fio zAkona.

Pfandbriefe (Hypote- n[zAstavn(listy)

Pfandbriefe (Hypote-nO zAstavnO listy) jsou Dluhopisy, kter@ jsou zajiltlny samostatnCm
souborem kryclhio majetku, obsahujldfio zejm¢ha zAStavnO prAvo prvnho poladd na
nemovitostech. V pllpadl opadku Emitenta majdmajiteld Pfandbriefe (Hypote-nléh zAStavnigh
listT) okam@td plednostnOprA¥o na uspokojenOze souboru krycho majetku, ledal®e je tento
soubor kryclho majetku pleveden na jinou o¥1lrovou instituci.

Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (KomunAn Ckrytddluhopisy)

Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (KomunAnOkryt@ dluhopisy) jsou
zajililny souborem kryctho majetku obsahujl@éio zejm@Zha pohledAwky z ow1rT vT-i ur-itOn
organiza- nlih slo[kAn -lenskCth stAT EHP a Ovltarska nebo pohledAwky zajililnd zAEukami
udllenCimi jednh z tlchto subjektT. V plpadl opadku Emitenta majd majiteld tlchto
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (KomunAinigéh krytCth dluhopisT)



okam[itd plednostnOprAZo na uspokojenlze souboru kryclfio majetku, ledale je tento soubor
kryclho majetku pleveden na jinou o¥lrovou instituci.

Kryt@dluhopisy

Krytd dluhopisy jsou zajiltlny oddllenCim souborem kryclho majetku, kterO je ur-en ke krytO
DluhopisT podle rakousk@ho zAkona o krytCth bankovn(éh dluhopisech (Gesetz [ber fundierte
Bankschuldverschreibungen) a kterdobsahuje zejm&ha pohledAzky a cennd paplty, kterd jsou
vhodn@ pro investice majetku nezletilCth, pohledAzky a cennd paplly zajililn@d zAstavou
zapsanou ve velejn@m rejstilku a pohledAxky vT-i viAAnlh institucli, -lenskCm stA&Tm EHP
nebo Ovltarsku, nebo pohledAwky zajiltlnd ru-enih poskytnutCm nlkterCm z tlchto subjektT.
V plpadl apadku Emitenta majOmajiteld KrytCth dluhopisT plednostnOprAzo na uspokojenlze
souboru kryctho majetku, ledale je tento soubor kryclho majetku pleveden na jinou owlrovou
instituci.

Zp1ltnl vymilniteln@dluhopisy

Zpl1tnl vymlniteind dluhopisy (vymlniteIn@ za akcie, komodity, m1ny nebo fondy, nebo kolk
tlchto veli-in, bez ohledu na jejich velejnou obchodovatelnost) mohou b(i vydAAny podle
Programu pouze jako VnitrostAinOdluhopisy, a budou se tak Idit rakouskCm prA&zem a budou
vydAwAay bu/ v nlmeck@m nebo anglick@m jazyce.

Jin@ddluhopisy

V plBluChCth Kone-nlth podmmkAeh budou uvedeny podmiky platn@ pro Dluhopisy s
vysok[In agokem, Dluhopisy s nZkCm oeokem, Dluhopisy step-up, Dluhopisy step-down,
Dluhopisy se zpltnl plovoucOsazbou, Dluhopisy vA&Zan@d na plovoucsazbu, Strukturovand
Dluhopisy s plovoucOsazbou, SplAkov@ Dluhopisy, zpltn@ dvoumlnovd Dluhopisy, volitelnl
dvoumlnov@Dluhopisy, - Aste- n1 splacen@Dluhopisy a pro vlechny dal(Ttypy DluhopisT, kter@
jsou upraveny v tomto Prospektu a u nichlD0se mTCe Emitent a jak(koli Obchodnk dohodnout,
Ce je vydajha zAklad1l Programu.

SplacenO

V pllpadl DluhopisT jinCth nedDluhopisT Tier 1 stanovplSluChd Kone-n@ podminky , e (i)
Dluhopisy nelze splatit pled jejich stanovenou splatnostf(krom1 daAovith dTvodT, nebo pokud
nastane porulen{dsmlouvy v plipadl prioritniéh DluhopisT, nebo pokud nastane porulen0
smlouvy jin@d ned zahAenUOopadkoviZho |ZenOohlednl majetku Emitenta v plipadl Pfandbriefe
(Hypote-nlédh zAstavniéh listT), Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
(KomunAmnch krytCth dluhopisT) a KrytCth DluhopisT); nebo & (ii) Dluhopisy budou splatn@dle
volby Emitenta anebo majitelT DluhopisT , a to po oznAtnenblhem vpovldnOhTty stanovend
v plSluChth Kone-nlth podmmkAeh bu/ majitelTm DluhopisT nebo Emitentovi, v den nebo
dny ur-endpled takto stanovenou splatnostCa za cenu nebo ceny a za podmliek stanovenlCth
v platnth Kone-nlCth podmnkAeh.

V plipadl DluhopisT Tier 1 stanovO plSluth@ Kone-n@ podmiky, e Dluhopisy Tier 1
(i) nebudou mi datum splatnosti a nebudou splatn@ kdykoliv dle volby drCitelT DluhopisT; (ii)
budou splatn@ddle volby Emitenta po oznAmenCblhem vipovldnOhTty stanoven@v plSluthlth
Kone- nth podmmkAEh majitelTm DluhopisT, v ur-endden, po ur-en@m dni nebo v ur-enCth
dnech (avCak ne diile nel plt dnT po datu emise) a za cenu nebo ceny a za podmliek
stanovenl(th v platnCth Kone-n(th podmnkAh. Dluhopisy Tier 1 mohou b1 kdykoli splaceny
Emitentem z daAovlth dTvodT, nebo pokud se v neprosplch Emitenta zmlnCmolhost Emitenta
stanoven/Z rakousk[n prAZzem zaladit Dluhopisy Tier1 do Vlastnho kapitA pro oeely
rakouskCth pledpisT o kapitAv@plimllenosti na konsolidovan@dm zAklad1.

Investoli by milli vz@ v owahu, (& v plipadl, kdy podmiky DluhopisT umo[AujC pouze
Emitentovi prAvo pled-asngho (dI1jTho) splacenl] z[SkajO0majitel@d DluhopisT obvykle vy[IT]
vChos nelv pllpadl, kdy by mili tak@ oni prA&¥o na pled-asnd (dIW1jI) splacenODIluhopisT.



OdnltO prA&Za majitelT DluhopisT na splacenD DluhopisT pled jejich splatnost je -asto
podmikou pro to, aby byl Emitent schopen zajistit (hedgeoviim obchodem) svoje kreditnriziko
z DluhopisT. Bez vylou-enOprAza majitelT DluhopisT na pled-asn@ (dIN1j1) splacenOby totill
Emitent bu/ nebyl schopen vydat Dluhopisy vTbec, anebo by zohlednil potenciAihOn/Aklady na
zruenOhedgeoveho obchodu do vCkupnOceny DluhopisT, -hO by snl vChos investorT z
DluhopisT. Investoli by proto milli pe-livl zvAEit, zda se domnlNajl] (e prA¥o pled-asngho
(dIr1j1ho) splacenOpouze pro Emitenta by bylo v neprosplch InvestorT; pokud naznajl] (&
tomu tak je, nem1li by Investoli investovat do DluhopisT.

ZAkaz majetkovlkh dispozic, Plpady porulenCa KlIMbv@porulenzAvazkT vT-i ostatnlin
vilitelTm

Dluhopisy budou obsahovat zAkaz majetkovith dispozic ve vztahu k Prioritnin dluhopisTm,
plpady poruCenkroml DluhopisT Tier 1) a (vyjma Pfandbriefe (Hypote- niéh zAstavnich listT),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (KomunAmidh kryttth dluhopisT),
DluhopisT Tier 1 a KrytCth dluhopisT), klbvd porulenOzAwazkT vT-i ostatnlin vllitelTm, jak
stanoveno v PodmnkAeh dluhopisT.

Obchodovatelnost a plijetCk obchodovAaO

Na videAskou burzu a/nebo burzu v Lucemburku bude podApa plihlA&ka za ceelem plijet0
Programu a/nebo DluhopisT na Trhy. Dluhopisy vydAvan@podle Programu mohou bt plijaty k
obchodovAaha jakCthkoli jin[th regulovanth nebo neregulovanCth trz[éh nebo burzAeh.

Rozhodn@prAZo

MezinAodn[dluhopisy se budou Idit anglickCm nebo rakouskCim prA&Zzem. Tuzemsk@dluhopisy
se budou I@it rakouskCm prAwem. Pfandbriefe  (Hypote-nO zAStavn( listy),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (KomunAmnkrytd dluhopisy) a Krytd
dliuhopisy se vty budou Idit rakouskCm prAzem; ustanovenlo podlZenosti dle Podmiiek 3(b)
a 3(c) a o ur-en[Rozd1llitelnCth prostledkT se budou I dit rakousk[m prAzem.

UbtOvOnosu

V[hos z vydAZAaODIuhopisT poulje Erste Group Bank pro ceely vCeobecngho financovAaa
v plpadl PodlZenlkh dluhopisT a DluhopisT Tier 1 k poslenCkapitAov@dzAkladny Emitenta.

Rizikov@faktory t[kajldse DluhopisT

Kald@ zrizik zdTraznlnCth nE& by mohlo md@ podstatnO negativh dopad na postavend
investorT a na -/Astku jistiny a ceoku, kterd investoli obdrIlve vztahu k DluhopisTm. Kaltld
zrizik zdTraznlnlth nle by navi@ mohlo neplZnivl ovlivnit obchodnOcenu DluhopisT nebo
prAZa investorT plynoucOz DluhopisT, v dTsledku -ehoO by investoli mohli plij@ o -Ast svd
investice nebo celou investici. PotenciAnOinvestoli by m1lli vz[@ na vidom[] (& nlle popsan/
rizika nepledstavujCvelkerArizika tfkajléCse DluhopisT. Mohou existovat dal[TFizika a kaltid z
tlchto rizik mTCe mf vliv na trChOcenu DluhopisT drCenlth Majiteli, nebo mTCe zpTsobit, (e
- Astky obdrCenlth oeokT a jistin na zAkladl tlchto DluhopisT budou nildTIned o-ekAZand
- Astky:

KreditnFriziko

KreditnOriziko je rizikem - ASte- nZho nebo opInZho selhABCEmitenta pli platbAEh oeokT anebo
ceny ke splacenlJk nimOje Emitent z DluhopisT zav/ AB.



Roztroulen@kreditnTiziko

Investoli do DluhopisT pleblajOriziko, (e se kreditnOrozpltO(tj. prdZmie splatn/ Emitentem
majiteli Dluhopisu jako prZmie za plevzat@kreditnriziko) Emitenta mTCe zm1nit.

Riziko inflace

Riziko inflace je rizikem znehodnocen budoucléh penlz, coO snifuje skute-nO vChos
z investice.

Riziko likvidity

Nelze zaru-it, (e se rozvine likvidnOdruhotnOtrh DluhopisT, a pokud jivznikne, nenzaru- eno,
Ce jeho fungovAaObude pokra-ovat. Na nelikvidnim trhu nemusOb(i investor schopen prodat
sv@Dluhopisy za obvykl@trthceny.

Riziko pozastaven[lpleruCen[hebo ukon-enObchodovAal

Existuje riziko, (e obchodovABO s Dluhopisy nebo Podklady DluhopisT bude pozastaveno,
pleruCeno nebo ukon-eno.

Riziko trCheny

Investoli jsou vystaveni riziku trChO ceny pli kald@m prodeji DluhopisT. Historick/E cena
Dluhopisu by nem1la b1 brAgBa za indikAfor budoucio vikonu Dluhopisu.

Riziko pled-asn&ho splacenO

V plipadl, [k jak@koli Dluhopisy jsou splaceny pled jejich splatnostCpodle Podmek dluhopisT,
majitel tlchto DluhopisT mTCe bt vystaven rizikTm v-etnl rizika, (e jeho investice bude mf
nitlIvChos nedo- ekAvanOvhos.

Riziko opltovn@investice

Existuje riziko, [ majiteld DluhopisT nemusCbt schopni znovu investovat vCilek z DluhopisT
takovn zpTsobem, aby z[3kali stejnou m{fu vChosu.

Ml1nov@riziko a devizovAomezen[

Majitel Dluhopisu v cizOm1nl nebo dvoumlnovZho Dluhopisu mTCe bd vystaven neplznivCin
zmlnAm ve smlnnlCth kurzech anebo uloCenOdevizovith omezenl] kterd mohou ovlivnit vChos
tlchto DluhopisT.

Dluhopisy s pevnl stanovenm ogokem

Majiteld DluhopisT s pevnl stanoven[m oeokem jsou vystaveni riziku, (& cena takovlth
DluhopisT poklesne v dTsledku zm1n na trhu ogokovlth sazeb.

Dluhopisy vA&an@na pohyblivou oc#okovou sazbu a Dluhopisy vA&Zan@na index

Majitel Dluhopisu vA&anho na pohyblivou cegokovou sazbu nebo Dluhopisu vA&anzho na index
je vystaven riziku kolSajélch ceovnOogokovlth sazeb a nejistdnu vihosu z ceoku. Dluhopisy
vAZan@d na pohyblivou ogokovou sazbu mohou obsahovat -initele nebo dallldplevodnOfaktory,
nebo hornO-i dolnOlimity, nebo kombinace uvedenlth faktorT nebo dalllpodobnd souvisejddd
znaky. Tr[hOcena takto strukturovanCth DluhopisT vA&anlth na pohyblivou oeokovou sazbu
(v-etnl DluhopisT vAanlCth na pohyblivou ogokovou sazbu inverznl nebo obrAgenl a
DluhopisT v/A&anl(th na pomlr mezi pevnou a pohyblivou cgokovou sazbou) mAsklony bt vide
nestA&E ned trChO cena konven-nldh DluhopisT s pohyblivim aeokem. Majitel vikupnich



DluhopisT vA&anlth na index je rovnl{ vystaven nejistotl ohlednl vikupnO-Astky tlchto
DluhopisT a za ur-itfth okolnostOnemusOobdrlet vTbec [AEnou jistinu. V[hos Dluhopisu
vAangho na index mTCe b zApornOa investor mTCe ztratit hodnotu sv@ celd investice nebo
- Asti investice.

Dluhopis s nulovCm kuponem

Zmlny na trhu oceokovlth sazeb majlpodstatnl vitllddopad na ceny DluhopisT s nulovCim
kuponem nelna ceny b1Chlth dluhopisT.

Strukturovan@dluhopisy

Investice do DluhopisT, u nichOje préZmie anebo aeok nebo jistina stanovena pomocOodkazu na
jednu -i vide hodnot mln, komodit, agokovlth sazeb nebo jin[th ukazatelT -i vzorcT, a to bu/
plmo nebo inverznl, mohou v sobl skrlvat zAvalCh/Erizika, kter/Enejsou u podobnlth investic
do konven-nfho dluhovgho cenngho papliu, v-etnl rizika, (& vikledn/AEoceokovAEsazba bude
nillneD oeokov/Esazba splatn/fEu konven-nho dluhovgho cenngho papliu ve stejn@ dobl
anebo rizika, (e by investor mohl ztratit celou nebo podstatnou - Ast jistiny svith DluhopisT.
Strukturovan@ Dluhopisy poskytujl] obecnl vzato, ur-itd penlChOtok. Kone-n@ podminky
stanovl] na zAladl jak[th podmiek, ve kterCth datech a v jak@m objemu se vyplAEDaeok
anebo vlkupnOcena. V pllpadl, [k se dohodnutd podmiky nenaplnf] mTCe se lidt skute-n0O
penlChiok od o- ekAzangho.

Rizika v souvislosti se stanovenou hornChranic

V pllpadl stanovend hornOhranice nebude moci majitel Dluhopisu m(d ultek ze skute-ngho
plZnivého vOvoje nad touto hranicll

Riziko potenciAmno konfliktu z&AnmT

Kalfdd Emitent, Obchodn& (Obchodn(gi) nebo jeho (jejich) pobo-ky nejen vydAzajiDluhopisy,
ale zab[vajOse tak@ jinCmi oblastmi obchodu, kde nezAwisle obchodujdse spole- nostmi, kter@d
mohou b sou- AstOdpodkladoviTh aktiv DluhopisT (napl. index, jednotlivd emise akciCnebo
kolCe). Nelze vylou-it, e rozhodnutOv tlchto nezAisl(th oblastech obchodu mTCe m pozitivn
nebo negativnOdopad na hodnotu podkladovlth aktiv, cod mTCe negativnl ovlivnit hodnotu
dangho Dluhopisu.

Dluhopisy vAan@ na ce asti, Dluhopisy vAZan@ na Fondy a Dluhopisy vAzand na
hedgeov@fondy

InvestovAaldo DluhopisT vA&anlth na ceasti nebo vikupnigdh DluhopisT vA&Zanlth na ceasti a
do DluhopisT vA&anlth na fondy nebo DluhopisT vA&anlth na hedgeovddfondy mTle nist rizika
podobn/rizikTm spojenlth jednak s plimCm investovAah do ceastl(nebo kole ceastl) nebo
s plmhm investovAain do fondu (nebo kole fondT), kterd tvolOpodkladov/AEaktiva takovlth
DluhopisT, a investoli by podle toho m1li I[dit. V plpadl vikupnldh DluhopisT na ceasti a fondy
mTLCe investor ztratit hodnotu svdceldinvestice nebo - Asti investice.

Investice do DluhopisT, kterdz ekonomickho hlediska pledstavujChedgeovIfond, je spojena s
vysokou miou rizika. Proto by do takov(th DluhopisT mlla b1 investovAba pouze mal/- Ast
disponibilndh prostledkT, nikoliv velker@d disponibilnOprostledky, nebo prostledky z[Skand na
zAkladl owlru. Investice do takovlth DluhopisT bude nablZena investorTm zvIAD
obeznAmenm s investi-nihi zAeltostmi. Investoli by mlli investici uskute-nit pouze
v plipadl, [k jsou schopni pe- livl zvAEit rizika spojen/Es takovCimi Dluhopisy.

Dluhopisy vA&an@na kredit

Majitel DluhopisT vAzanlth na kredit je vystaven kreditnihu riziku plSluthZho Emitenta a
jednoho nebo vide referen-nléh subjektT (jak uvedeno v platnfth Kone-nlth podmmkAeh).



Nen(zaru- eno, [k majiteldtlchto DluhopisT obdrTcelou - Astku jistiny tlchto DluhopisT a aeok
z tdo -Astky a Emitent nakonec nemusOblt vTbec povinen zaplatit jistinu podle tlchto
DluhopisT.

Dluhopisy vA&an@na komodity a Dluhopisy vA&Zan@na futures

Platby ohlednl DluhopisT vA&anlth na komodity a na futures budou zAwiset na vCkonnosti
plSlulhg komodity nebo smlouvy o futures (nebo jejich kolk). Vkonnost plSluth@ komodity
mTCe klesat i stoupat a budoucCvkonnost plSluCh@d komodity nelze zaru-it. Dluhopisy vA&Zand
na komodity jsou spojeny s komplexnihi riziky, kterAEzahrnujOmimo jin@ rizika cen komodit,
avlrovArizika anebo politick/Ea obecn/ekonomickArizika. Smlouvy o futures jsou kollSavd a
riskantnCnAStroje a investoli do DluhopisT vAzanCth na futures jsou vystaveni t&to kollSavosti a
riziku, tak jako v pllpadl plh@investice do smluv o futures.

PodlZenddluhopisy a Dluhopisy Tier 1

V plipadl likvidace nebo zahAenOopadkovho [ZenOohlednl majetku plSluChZho Emitenta
budou tyto zAwazky Emitenta nezajiltlny a mohou bt vzhledem k PodlZen[m dluhopisTm a
DluhopisTm Tier 1 spinlny teprve potd co byly uspokojeny nAeoky ur-itCth jinCth vllitelT (jak
jsou uvedeni v PodmDdkZeh dluhopisT) plSluthZho Emitenta, takle v jak@mkoli takov@m
pllpadl nebudou -Astky uvedend v Dluhopisech splatnd dokud takovO viliteld Emitenta
nebudou pinl uspokojeni. Navid nAoky drlitelT DluhopisT Tier 1 budou podlZeny nAEokTm
dr0telT PodlZenlth dluhopisT, takCe drteld DluhopisT Tier 1 obdr[platbu na zAkladl
DluhopisT Tier 1, pouze pokud byly pInl uspokojeny velker@ nAfoky drlitelT PodlZzenlth
dluhopisT.

Dluhopisy Tier 1 jsou trvald a jejich majiteld by si m1li bk vidomi, (e mohou b nuceni nZst
finan- nOrizika investice do DluhopisT Tier 1 po neomezenl dlouhou dobu. Orok z DluhopisT
Tier 1 nenOkumulativnOa bude vyplacen Emitentem pouze z rozdlliteln(th zdrojT v rozsahu,
kterd bude k dispozici. ZTstA&/A na owaze Emitenta, zda budou k dispozici dostate-ng
rozdllitelnd zdroje, protole Emitent si mTCe zvolit, (e vChosy plidAke sviin rezervAm, kterdse
nebudou povalbvat za rozdllitelnd zdroje. Emitent se navi@ mTCe rozhodnout Obu/ s ohledem
na Mo[h@ prAwo neplatit nebo s ohledem na jin@ skute- nosti stanovend v PodmbkAeh O e
nevyplatd (AEND oeoky z DluhopisT Tier 1, plestoe dostate-n@ rozdlliteln@ zdroje budou
k dispozici. To znamen/ (e plestole Emitent vykAzal -istdzisk nebo mAk dispozici dostate- nd
rozdlliteln@zdroje, investoli nemusbbdrCet platby oeokT z DluhopisT Tier 1.

Zp1ltnl vymilniteln@dluhopisy

Zpltnl vymilniteIn@ dluhopisy vystavujOinvestora vikyvTm trChich cen tlchto DluhopisT i
podkladovth aktiv, stejnl jako spojenCim rizikTm plh&ho investovAado podkladovth aktiv.

Dluhopis na splAky

Investoli do DluhopisT na splAky by si mlli bt vidomi toho, Ce mohou bd nuceni k dallIm
platbAen jistiny po nabytODluhopisT na splAky a Ce v dTsledku nezaplacenOdodate- n@d splAKky
mohou plijl o celou svoji investici nebo jejF Ast.

Rating DluhopisT

Rating DluhopisT nemus[plimllenl odrAet velkerAxizika investovAa[do DluhopisT a mTCe bt
pozastaven, snllen nebo odejmut.

Celo- Beln@nAsobky hodnot menddh ned50 000 EUR
Ve vztahu k jakgkoli emisi DluhopisT, kterd majdnominAnUhodnotu skiAgajéOse z minimAnO

Specifikovand hodnoty a z vyITho celo- [Selnho nAsobku jin@d menThodnoty, je mothd [
Dluhopisy mohou b(@ obchodovAgy v hodnot4eh plesahujiélch - AStku 50 000 EUR (nebo jejd



ekvivalent), kter@dnejsou celo- [SelnCm nAsobkem - Astky 50 000 EUR (nebo jejlio ekvivalentu).
V takovm plpadl nemusO majitel Dluhopisu, kterd v dTsledku obchodovABO s takovimi
hodnotami dr[1J nominAn hodnotu men[Td ned minimAnO Specifikovanou hodnotu, obdrlCet
kone- nODluhopis ve vztahu k hodnotl, kterou dr(1)(pokud m/bt kone- n[0Dluhopis vyti(iln) a
bude muset plikoupit takovou nominAidhodnotu DluhopisT, aby se jeho investice rovnala
Specifikovan@hodnotl.

NAkup financovanOoalrem Odluhem

Pokud investor poulije k financovAaChAkupu DluhopisT ow1r a pot@ddojde k nesplacenddefault)
DluhopisT nebo pokud cena, za kterou se Dluhopisy obchodujl] v[taznl poklesne, mTCe bt
investor vystaven nejen potenciAinCztr AL sv@dinvestice, ale bude tak@muset splatit o¥1r a aeoky
z nlj.

Transak- nChAklady/vdaje

Vedlej[OnAklady souvisejiédpledevIin s nAkupem a prodejem DluhopisT mohou podstatnl
nebo zcela sn(it vChosovOpotenciAE DluhopisT.

Clearingov@riziko
Investoli musspol¢hat na funk- nost poulit¢ho clearingového syst@mu.
ZdaninQO

PotenciAinOinvestoli by mlli kontaktovat svoje vlastnOdaAov@d poradce ohlednl daAovith
dopadT investic do DluhopisT. KonkrinCldaAov@ dopady se mohou lilit od obecnl popsanzho
daAoviho prostledpro investory.

Rozhodn@prAZo a zminy zAkonT nebo daAoviho syst@mu

Podmnky DluhopisT se budou @it bu/ anglickCm nebo rakousk[m prAzem, kterdse mTCe lilit
od prAva domovsk@ zeml investorT. Zmlny v platnCth zAkonech, nallzen(éh, v postupech
dohledu nebo v plEluth@gn daAovdm systdnu mohou m{ negativn(l dopad na Emitenta,
Dluhopisy a investory.

PrAznpledpisy tlkajldse investovAamohou omezit ur- it@investice

Investi-nO -innost nilkterCth investorT je pledmltem investi-nho prAZa a pravidel, nebo
pledmltem dohledu anebo regulace ur-itChmi odady; s tlmito pledpisy a regulacO0by mll bd
kaldOinvestor v souladu.

PodnikAaErste Group Bank

HlavnOmatelsk/Z spole-nost Erste Group, spole-nost Erste Group Bank AG ((Erste Group
Bank[) je rakouskou nejstar[Ispolitelnou. Erste Group je vedouclretailovou bankovnOskupinou
na svéZm rozlenZm domAen trhu, kterOzahrnuje Rakousko a plilehldstAty stlednCa vthodnO
Evropy OpledevIm Oeskou republiku, Rumunsko, Slovensko, Ma/ arsko, Chorvatsko, Srbsko a
Ukrajinu. Ke dni 31. prosince 2008 mlla Erste Group plibliChl 17,2 milionu zAkaznRT. Do
skupiny Erste Group se rovnlO ladO rakousk®d spolitelny, jejichOD visledky se podle
MezinAtodnich standardT ceetnho vikaznictvOIFRS konsolidujddo vikledkT Erste Group v
dTsledku -lenstvitlchto spolitelen v Haftungsverbund, a- v nich Erste Group Bank dr(Jjen
minoritnCpodnebo na jejich zAkladnm kapit4i nemAErste Group Bank [AEnou ce ast.

Erste Group je jednou z nejvltdéh bankovnléh skupin v Rakousku (podle celkovlth aktiv
vyplOvajiédléh z neauditovanCth visledkT) s aktivy ve v[Ii 201,4 miliardy EUR ke dni
31. prosince 2008 pli zohlednlnkonsolidace spolitelen z Haftungsverbund. Erste Group nabz
kompletnbankovn(a finan- nOslulby, v-etnl plijiinACvkladT, poskytovABpTj- ek, poskytovAa



hypot@ nléh o¥1rT, investi- nfio bankovnictv[] obchodovAaTs cennCmi paplfy a derivAEy (na svTj
ceet a pro svd zAkaznlRy), sprAwy portfolia, -innosti pojif@vacléh makl@T, projektového
financovAal] financovAB mezinAtodnhio obchodu, korporAinho financovAal] sluleb na
kapitAovCth a penlChidh trz[dh, smlnAtenskd -innosti, poskytovARO leasingu, poskytovAaC
factoringovlith slulkb a poskytovAa[bankovnich zAeuk.

Ke dni 31. prosince 2008 provozovala Erste Group celosvltovl 3 200 pobo- ek a zamlstnArala
52 648 lidl] Erste Group se zejm¢ha zamlluje na svTj rozlend domAei trh ve stlednOa
vthodnEvropl a je aktivnCve svltovlth finan-nidh centrech jako New York, LondCh a Hong
Kong.

(Erste Group Bank AGUje zapsan/jako akciovAspole-nost (Aktiengesellschaft) v rakousk@m
obchodn[i rejstl&u (Firmenbuch) u videAskZho obchodno soudu (Handelsregister Wien).

SprAun(] 1d@BO a kontrolnO orgARy Erste Group Bank se v sou-asn@d dobl sklAdajOl
z [esti-lenngho pledstavenstva (jak je definovABo nlle) a osmn/ZEti-lenn@ dozor- Orady (jak je
definovAea nllk), zahrnuj@é0 [Cest pledstavitelT rady zamilstnancT. [Oest pledstavitelT
Rakousk&ho odadu pro finan- nCirhy (rakouskOorgAa pro dohled nad bankami; (FMAL zahrnuje
viZanho komisale pro Krytddluhopisy a povllence pro Pfandbriefe (Hypote- n(zAstavnlisty) a
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (KomunAnOkrytd dluhopisy) podle
z/Akona o hypote- nich bankZ€h (Hypothekenbankgesetz).

AkciovOkapitA

Do konce - ervna 2009 -inil zAladnkapitZE Erste Group Bank 635 850 172 EUR a byl rozdllen
do 317 925 086 akcill

Akcie Erste Group Bank jsou k(tovand a oficiAnl obchodovand na videAskd burze (Amtlicher
Handel), na pralsk@burze a na bukure[3kdburze.

Ke dni 30.-ervha 2009 jsou vltfnovCmi akcion4t Erste Group Bank: DIE ERSTE
[sterreichische Spar-Casse Privatstiftung (31,0 %), Criteria CaixaCorp, S. A. (5,1 %) a Austria
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (5,0 %). Zbytek akciClve vlastnictvOvelejnosti -inil dne
30. -ervna 2009 58,9 % (z nichOvlechny Spolitelny v souhrnu vlastnily 9,3 % a zamlstnanci
Erste Group 3,9 %).

Finan- nOnformace
NIe uveden@informace jsou vyAaty z auditovanCth konsolidovanlth finan-nléh vikazT Erste

Group Bank (potd Erste Bank der [sterreichischen Sparkassen AG) za roky kon-[O
31. prosince 2008 a 2007.

2008 2007

v miliard A&h
EUR(zaokrouhleno)

Aktiva celkem

201,4 200,5

DistOvChos z oeokT

4,9 3,9
Ro- nlkzisk pled zdan1nlm

0,6 1,9
Ro- nzisk po zdan1nO

1,0 15
OistOzisk po ode-tenCmenCinovith poddT

0,9 1,2
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Rizika t[kajld[5e Emitenta

Emitent mTe podi¢hat zejmha nASleduj@ln rizikTm, kter/E by pled plijetin investi- nlho

rozhodnutOm1lla b1 pe- livl zvAEEna spolu s dallImni informacemi uvedenCmi v tomto Prospektu.

PotenciAnOinvestoli by m1lli vz na vlidom[] (& nlle popsan/Erizika nepledstavujlvelker/&E
rizika, kterCm Emitent - ell] Emitent popisuje pouze ta rizika t{kaj@(se jeho podnikAB[] - innosti,

finan- nléh pledpokladT nebo vyhlldek, kterApovallje za podstatn/a kter(th si je v sou- asnosti

vldom. Mohou existovat dallTrizika, kter/EEmitent v sou-asnosti nepovallje za podstatn/E
nebo kterCth si nenOvldom, a kald@ z tlchto rizik mTCe mid vliv na jeho finan- nOpostavenCa

v[kledky jeho -innosti.

Svitov/finan- nCa ekonomick/Zkrize viznamnCim zpTsobem neplZnivl ovlivnila Erste
Group a trhy, na kterCth Erste Group pTsobll Tato krize bude pravdlpodobnl
pokra-ovat nebo se prohlubovat.

TrChdrizika mohou sn(it hodnotu majetku Emitenta a mi@ neplZnivl dopad na jeho
finan- nCpostaven(a viEsledky jeho -innosti.

Emitent a - lenov@d Erste Group jsou ve zna-n@mlle vystaven rizikTm protistran a jejich
kreditnimu riziku. VIvoj provozn[-innosti, ceovnl owl1lrovlth ztrAE nebo odpisT nebo
zhorCen[Emitenta a Erste Group mohou m{@neplZnivOvliv na jejich visledky.

Prom1nlivost aceokovlth sazeb mTe neplZnivl ovlivnit vikledky Emitentovlth -innostd
a - innostCErste Group.

Vzhledem k tomu, (& velk/Z- At -innostOEmitenta a Erste Group a jejich prostledkT a
zAkaznlRT je situovAba v zem[h stlednOa vlthodnOEvropy, kterd nejsou sou- Ast
Euroz[hy, je Emitent vystaven mlnov@mu riziku.

Emitent a - lenov@dErste Group podl¢hajtiziku likvidity.

Emitentovy pobo-ky ve stlednOa vCthodnOEvropl podiZhajOzvTen@mu politickZmu a
ekonomick@mu riziku spojen@mu s tlmito zem1mi.

MTCe bd obtlh@ uskute- nit dallIJakvizice anebo ur-it nov@ vhodn@ akvizi- nOclle.
BudoucOakvizice mohou obsahovat skrytd finan-nOzAzazky a mohou se projevit jako
t1[ko v- leniteln@do Erste Group.

Zmlny zAkonT a pledpisT nebo novd zAkony a pledpisy v zemldh, ve kterCth Erste
Group vykon/AZ/Esvou - innost, mohou m(f podstatnOvliv na vikledky jejF innosti.

Erste Group je vystavena ladl provozn(ch rizik, zejm@ha porule nebo selhABCsystdmT
informa- ni¢h technologill

V zemléh, kde Erste Group vykonAw/E svou -innost, je vysokZ konkurence a v
budoucnosti mTCe podstatnl sit.

Existuje riziko, [k ratingovAE agentura mT[e pozastavit, snlllit nebo odejmout rating
Emitenta, a to by mohlo negativnl ovlivnit trthChodnotu a obchodntenu DluhopisT.

VIde informac[D rizicléh viz str. 22.
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

Diese Zusammenfassung muss als Einleitung zu diesem Prospekt gelesen werden. Jede
Entscheidung eines Anlegers, in Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf eine
Pr(fung des gesamten Prospektes st(izen, einschlieClich der Dokumente, die durch Verweis
einbezogen wurden. Die Emittentin kann f(r diese Zusammenfassung haftbar gemacht werden,
einschliedlich einer Obersetzung davon, jedoch nur f{ den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefChrend, unrichtig oder widersprCchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird. F[r den Fall, dass vor einem Gericht AnsprCche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, k[Chnte der Klger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die Kosten f[¥
die Obersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

In dieser Zusammenfassung haben definierte Begriffe die gleiche Bedeutung wie in den
Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibungen
Stlckelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden in solchen Stlkelungen begeben, wie zwischen der
Emittentin und dem entsprechenden Dealer vereinbart und in den jeweiligen EndgOtigen
Bedingungen festgelegt, wobei die Mindestst[tkelung der Schuldverschreibungen EUR 1.000
oder, wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere WrChrung als Euro lauten, einem
Gegenwert der jeweiligen WChrung von EUR 1.000 (oder hCher) zum Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen entspricht.

Laufzeit

Mit der Malgabe, dass alle anwendbaren Gesetze, Richtlinien und Verordnungen beachtet
werden, weisen die Schuldverschreibungen eine Mindestlaufzeit von einem Monat auf,
ausgenommen dass Schuldverschreibungen [ber nachrangiges Kapital eine Mindestlaufzeit
von f(hf, Schuldverschreibungen Cber kurzfristiges nachrangiges Kapital eine Mindestlaufzeit
von zwei, sowie Schuldverschreibungen [ber ErgChzungskapital und nachrangiges
Erghzungskapital eine Mindestlaufzeit von acht Jahren haben. Tier 1 Schuldverschreibungen
haben keine vorbestimmte Laufzeit.

Form der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden als InlChdische Schuldverschreibungen oder Internationale
Schuldverschreibungen begeben, je nachdem wie in den Endgltigen Bedingungen bestimmt.
Die Internationalen Schuldverschreibungen kChnen NGNs (INew Global Notes[) (welche, wenn
so in den EndgOtigen Bedingungen bestimmt, als taugliche Sicherheit f{ die Eurosystem
Marktpolitik gedacht sind) oder CGNs ([Classic Global Notes[) sein, wie in den EndgOtigen
Bedingungen bestimmt. Die Erste Group Bank wird hinsichtlich der Begebung von InlCndischen
Schuldverschreibungen als Arranger, Dealer und als Agent fungieren, wobei die InlChdischen
Schuldverschreibungen in  deutscher oder englischer Sprache begeben werden,
[sterreichischem Recht unterliegen und die Sammelurkunden [ber InlChdische
Schuldverschreibungen bei oder f(I die OeKB (wobei die Schuldverschreibungen diesfalls [ber
Euroclear und/oder Clearstream, Luxemburg abgewickelt werden kChnen) oder bei oder f(Tr die
Emittentin hinterlegt werden oder von Investoren gehalten werden. Wenn und soweit
Namensschuldverschreibungen keine Wertpapiere im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit a der
Prospektrichtlinie sind, sind sie nicht von der Billigung dieses Prospektes durch die CSSF
umfasst.
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Emissionspreis

Die Schuldverschreibungen werden zum Nennbetrag oder mit einem Abschlag oder Aufschlag
auf den Nennbetrag emittiert.

Einzelemissionen und Daueremissionen

Emissionen von InlChdischen Schuldverschreibungen kChnen als Einzelemissionen, in denen
die Schuldverschreibungen innerhalb einer Zeichnungsfrist gezeichnet werden kChnen, oder als
Daueremissionen, in denen die Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin im
wesentlichen  wlhrend der gesamten (oder eines Teiles der) Laufzeit der
Schuldverschreibungen gezeichnet werden kChnen, begeben werden. Der Emissionspreis von
Schuldverschreibungen, die im Rahmen einer Daueremission begeben werden, wird zu Beginn
ihrer Laufzeit in den Endgltigen Bedingungen angegeben und danach von der Emittentin
fortlaufend in Obereinstimmung mit den jeweiligen Marktbedingungen festgelegt. Im Falle von
Daueremissionen kann sich der Gesamtnominalbetrag der ausgegebenen
Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit durch Zeichnungen erhChen und die Emittentin wird
diesfalls am Ausgabetag die obere Grenze des Gesamtnominalbetrages

Zinsen

Feste Zinsen sind im Nachhinein an jenem Tag oder jenen Tagen eines jeden Jahres, der oder
die in Teil A der Endgltigen Bedingungen benannt sind, zur Zahlung f{lig, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen tragen jene Zinsen, die f(I jede Serie in Teil A der jeweiligen
Endglitigen Bedingungen separat genannt sind, und Nullkupon-Schuldverschreibungen werden
zu ihrem Kapitalbetrag emittiert oder mit einem Abschlag darauf und tragen keine Zinsen.

Indexgebundene Schuldverschreibungen, Aktiengebundene Schuldverschreibungen,
Fondsgebundene Schuldverschreibungen, Rohstoffgebundene Schuldverschreibungen,
Futuregebundene Schuldverschreibungen

Zahlungen auf Indexgebundene Schuldverschreibungen, Aktiengebundene
Schuldverschreibungen,  Fondsgebundene  Schuldverschreibungen,  Rohstoffgebundene
Schuldverschreibungen, Futuregebundene Schuldverschreibungen werden durch Bezugnahme
auf Index, Aktientitel (oder einen Korb von Aktientiteln), Fonds (oder einen Korb von Fonds oder
ein Fondsportfolio), oder Rohstoff oder Rohstoffkorb, Futurekontrakt (oder Korb oder Portfolio
davon), Wrlhrungswechselkurs und/oder Formel berechnet, wie jeweils in Teil A der
malgeblichen Endgltigen Bedingungen ausgeflhrt.

Kreditgebundene Schuldverschreibungen

Kreditgebundene Schuldverschreibungen werden mit Bezug auf eine oder mehrere
BezugsgrIlen emittiert (wie in den malgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt). Die
Inhaber von Kreditgebundenen Schuldverschreibungen sind dem Kreditrisiko der Emittentin und
der Bezugsgr(dJen ausgesetzt.

Nachrangige Schuldverschreibungen
Nachrangige Schuldverschreibungen werden in der Form von ErgChzungskapital,
nachrangigem Kapital, nachrangigem ErgChzungskapital oder kurzfristigem nachrangigem

Kapital gem[TJ den Anforderungen des [terreichischen Bankwesengesetzes von 1993 (das
Bankwesengesetzl) in der geltenden Fassung begeben.

13



Tier 1 Schuldverschreibungen

Tier 1 Schuldverschreibungen werden in Obereinstimmung mit den jeweils geltenden
Anforderungen an hybrides Kapital gem[I] § 24 des Bankwesengesetzes begeben.

Pfandbriefe

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, welche durch eine gesonderte Deckungsmasse
besichert sind, die hauptslCchlich aus erstrangigen Hypotheken [Cber bestimmte Liegenschaften
besteht. Im Falle eines Konkurses der Emittentin haben die Inhaber der Pfandbriefe ein
unmittelbares Vorzugsrecht, aus der Deckungsmasse befriedigt zu werden, ausgenommen die
Deckungsmasse wird an ein anderes Kreditinstitut Chertragen.

Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)

Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) werden durch eine gesonderte
Deckungsmasse besichert, die hauptsChlich aus Darlehensforderungen gegen bestimmte
Gebietsk[Trperschaften von Mitgliedstaaten der europCschen Wirtschaftsgemeinschaft und der
Schweiz oder aus Anspr[then besteht, die von einer Garantie, die von einer dieser
Gebietsk[Tperschaften abgegeben wurde, gedeckt sind. Im Fall eines Konkurses der Emittentin
haben die Inhaber von Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) ein
unmittelbares Vorzugsrecht, aus der Deckungsmasse befriedigt zu werden, ausgenommen die
Deckungsmasse wird an ein anderes Kreditinstitut Cbertragen.

Fundierte Bankschuldverschreibungen

Fundierte Bankschuldverschreibungen werden durch eine gesonderte Deckungsmasse
besichert, die dafll vorgesehen ist, die Schuldverschreibungen gem(I] dem Gesetz [ber
fundierte Bankschuldverschreibungen zu decken und welche hauptsCthlich Forderungen und
Wertpapiere, die zur Anlage von M[hdelgeld geeignet sind, Forderungen und Wertpapiere f(
die ein Pfandrecht in einem ffentlichen Buch eingetragen ist, und Darlehensforderungen gegen
bestimmte Gebietskrperschaften von Mitgliedstaaten der europlischen
Wirtschaftsgemeinschaft und der Schweiz oder AnsprChe enth[t, die von einer Garantie, die
von einer dieser Gebietsk(rperschaften abgegeben wurde, gedeckt sind. Im Falle eines
Konkurses der Emittentin haben die Inhaber von fundierten Bankschuldverschreibungen ein
Vorzugsrecht, aus der Deckungsmasse befriedigt zu werden, ausgenommen die
Deckungsmasse wird an ein anderes Kreditinstitut Chertragen.

Reverse Convertible Schuldverschreibungen

Reverse Convertible Schuldverschreibungen (auf Aktien, Waren, WThrungen oder Fonds, oder
K¥be hiervon, notiert oder nicht notiert) werden gem[I] dem Programm nur als InlChdische
Schuldverschreibungen emittiert, und unterliegen daher [sterreichischem Recht und werden
entweder in deutscher oder englischer Sprache begeben.

Andere Schuldverschreibungen

Bestimmungen betreffend High Interest Notes, Low Interest Notes, Step-up Notes, Step-down
Notes, Inverse/Reverse Floating Rate Notes, Fixed to Floating Rate Notes, Structured Floating
Rate Notes, Instalment Notes, Reverse Dual Currency Notes, Optional Dual Currency Notes,
Partly-paid Notes und jede andere Art von in diesem Prospekt vorgesehenen
Schuldverschreibungen welche die Emittentin und ein Dealer gem[I] dem Programm zu
emittieren vereinbaren, sind in den jeweiligen Endg(itigen Bedingungen enthalten.

Tilgung

Bei Schuldverschreibungen, die keine Tier 1 Schuldverschreibungen sind, wird in den
maligeblichen Endgtigen Bedingungen festgelegt, dass die Schuldverschreibungen (i) vor
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Ablauf ihrer festgelegten Laufzeit nicht rCkzahlbar sind (ausgenommen aus steuerlichen
Grhden oder, nur im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, bei Eintritt eines
Verzugsfalles, oder nur im Falle von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen
(Offentliche Pfandbriefe) und fundierten Bankschuldverschreibungen, bei Eintritt eines anderen
Verzugsfalles als der Einleitung eines Konkursverfahrens [ber das Verm{gen der Emittentin);
oder (ii) nach Wahl der Emittentin und/oder der Inhaber der Schuldverschreibungen durch
Anzeige an die Inhaber oder die Emittentin unter Einhaltung einer in den EndgOtigen
Bedingungen festgelegten Frist getilgt werden kChnen, und zwar zu einem Zeitpunkt oder
Zeitpunkten vor der angegebenen FOligkeit und zu einem Preis oder Preisen und zu solchen
Bedingungen, wie in den maOgeblichen Endgitigen Bedingungen festgelegt.

Im Falle von Tier 1 Schuldverschreibungen wird in den maOgeblichen Endgtigen Bedingungen
festgelegt, dass die Tier 1 Schuldverschreibungen (i) keine festgelegte Laufzeit haben und nach
Wahl der Inhaber der Schuldverschreibungen zu keinem Zeitpunkt rCickzahlbar sind; (ii) nach
Wahl der Emittentin durch Anzeige an die Inhaber unter Einhaltung einer in den Endglltigen
Bedingungen festgelegten Frist getilgt werden kChnen, und zwar zu oder nach einem
festgelegten Zeitpunkt (aber nicht frCher als f{hf Jahre nach dem Begebungstag) und zu einem
Preis oder Preisen und zu solchen Bedingungen, wie in den malgeblichen EndgOtigen
Bedingungen festgelegt. Die Tier 1 Schuldverschreibungen kChnen durch die Emittentin aus
steuerlichen GrChden oder wenn sich die gesetzliche Anrechenbarkeit zu den Eigenmitteln auf
konsolidierter Basis durch die Emittentin f( [sterreichische Kapitalad[lguanzzwecke zum
Nachteil der Emittentin Chdert, jederzeit getilgt werden.

Die Investoren werden darauf hingewiesen, dass wenn die Bedingungen der
Schuldverschreibungen nur der Emittentin ein Recht auf vorzeitige R[ckzahlung gewChren, die
Inhaber der Schuldverschreibungen [blicherweise eine hChere Rendite auf ihre
Schuldverschreibungen erhalten, als wenn sie ebenfalls ein vorzeitiges Rckzahlungsrecht
eingerfumt erhalten wrden. Der Ausschluss des vorzeitigen Rckzahlungsrechtes durch die
Inhaber der Schuldverschreibungen ist eine Voraussetzung daf(t, dass die Emittentin ihr Risiko
aus den Schuldverschreibungen absichern kann. Daher w(tde die Emittentin, wenn das
vorzeitige R[ckzahlungsrecht der Inhaber der Schuldverschreibungen nicht ausgeschlossen
wlTde, die Schuldverschreibungen entweder gar nicht begeben oder die Emittentin wlkrde die
voraussichtlichen Kosten f[r die Auflllsung des Absicherungsgeschlftes in den
Rckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen und so die Rendite der
Investoren verringern. Investoren sollten daher sorgf(dtig [berlegen, ob sie meinen, dass ein
vorzeitiges R{ktkzahlungsrecht, das nur der Emittentin gewChrt wird, f(I sie nachteilig ist und
sollten, wenn sie dieser Ansicht sind, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.

Negativverpflichtung, Verzugsflle und Cross Default

Die Schuldverschreibungen enthalten f nicht-nachrangige Schuldverschreibungen eine
Negativverpflichtung, Verzugsfllle (ausgenommen Tier 1 Schuldverschreibungen) und
(ausgenommen Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe), Tier 1
Schuldverschreibungen und fundierte  Bankschuldverschreibungen) Cross-Default-
Bestimmungen, wie in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen beschrieben.

Listing und Zulassung zum Handel

Die Zulassung des Programms und/oder der Schuldverschreibungen zum Amtlichen Handel
und zum Geregelten Freiverkehr der Wiener B[hse AG und/oder der Luxemburger Brse kann
beantragt werden. Schuldverschreibungen, die gemJ dem Programm emittiert werden, kChnen
zum Handel an jedem anderen regulierten oder unregulierten Markt oder Bl¥se zugelassen
werden.

15



Anwendbares Recht

Internationale Schuldverschreibungen unterliegen englischem Recht oder [ksterreichischem
Recht. InlChdische Schuldverschreibungen unterliegen [sterreichischem Recht. Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) und fundierte
Bankschuldverschreibungen und die Nachrangigkeitsbestimmungen der Bedingungen 3(b) und
3(c) und die Bestimmung der ausschtungsfChigen Mittel unterliegen immer Csterreichischem
Recht.

Verwendung des EmissionserlOses

Die NettoerlCse der Emission von Schuldverschreibungen werden von der Erste Bank fr
Zwecke der allgemeinen Unternehmensfinanzierung und im Falle nachrangiger
Schuldverschreibungen und Tier 1 Schuldverschreibungen zur Stlfkung ihrer Kapitalbasis
verwendet.

Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen

Jedes nachstehend beleuchtete Risiko k[hnte einen wesentlich nachteiligen Effekt auf die Lage
eines Anleger und den Betrag des Kapitals und der Zinsen, die ein Anleger hinsichtlich der
Schuldverschreibungen erhalten wird, haben. Aullerdem kann jedes nachstehende beleuchtete
Risiko den Handelspreis der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger gem[T] den
Schuldverschreibungen beeintr[chtigen, und als Folge kChnten Anleger ihr Investment teilweise
oder glhzlich verlieren. Khftige Anleger sollte sich bewusst sein, dass die nachfolgend
beschriebenen Risiken nicht die einzigen mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risiken
sind. Es kann zus[izliche Risiken geben und jedes Risiko k[hnte eine Auswirkung auf den
Marktpreis der von den Inhabern gehaltenen Schuldverschreibungen haben oder kChnte zur
Folge haben, dass unter den Schuldverschreibungen ausbezahlte Zins- und Kapitalbetr[ge
geringer als erwartet ausfallen.

Kreditrisiko

Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass die Emittentin teilweise oder glhzlich Zahlungen an
Zinsen oder Tilgungen, die die Emittentin gem[1] den Schuldverschreibungen zu machen
verpflichtet ist, nicht leistet.

Kreditaufschlagrisiko

Anleger in Schuldverschreibungen [Chernehmen das Risiko, dass sich der Kreditaufschlag (dh
der Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer Schuldverschreibung als PrCmie f(r die
Obernahme des Kreditrisikos bezahlt) der Emittentin Chdert.

Inflationsrisiko

Inflationsrisiko ist das Risiko der k[hftigen Geldentwertung, welche die tatsCthliche Rendite
einer Anlage mindert.

LiquiditCisrisiko

Es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider SekundCrmarkt f( die Schuldverschreibungen
entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt
kChnte es sein, dass ein Anleger seine Schuldverschreibungen nicht zu angemessenen
Marktpreisen ver[uCern kann.

Risiko der Aussetzung, Unterbrechung oder Beendigung des Handels

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit Schuldverschreibungen oder Basiswerten der
Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird.
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Marktpreisrisiko

Die Inhaber von Schuldverschreibungen sind dem Marktpreisrisiko bei jedem Verkauf von
Schuldverschreibungen ausgesetzt. Historische Preise einer Schuldverschreibungen sollten
nicht als Hinweis f(I k(Chftige Entwicklungen dieser Schuldverschreibungen herangezogen
werden.

Risiko vorzeitiger Tilgung

Im Falle, dass die Schuldverschreibungen vor Endfligkeit gem[1] den Emissionsbedingungen
zur[kkgezahlt werden, ist der Inhaber Risiken ausgesetzt, insbesondere dem Risiko, dass seine
Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist.

Wiederanlagerisiko

Es besteht das Risiko, dass die Inhaber der Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, die
Erllse aus den Schuldverschreibungen in einer Weise wieder zu veranlagen, dass sie
denselben Ertrag erhalten.

Wlhrungsrisiko und Devisenkontrolle

Der Inhaber einer Schuldverschreibung, die auf eine fremde W[Chrung lautet oder einer
Doppelwhrungs-Schuldverschreibung ist dem Risiko nachteiliger WechselkursChderungen
und/oder der Auferlegung von Devisenkontrollen ausgesetzt, welche die Rendite einer solchen
Schuldverschreibung beeinflussen khnen.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der
Preis der Schuldverschreibungen aufgrund von ™ nderungen des Marktzinssatzes sinkt.

Variabel verzinsliche und indexgebundene verzinsliche Schuldverschreibungen

Ein  Inhaber von variabel verzinslichen oder indexgebunden  verzinslichen
Schuldverschreibungen ist dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser
ZinsertrCge ausgesetzt. Variabel oder indexgebunden verzinsliche Schuldverschreibungen
kChnen mit Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren sowie mit Zinsober- und
Zinsuntergrenzen oder einer Kombination dieser Merkmale oder mit Chnlichen Merkmalen
ausgestattet sein. Der  Marktpreis solcher  strukturierter variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen (einschlielich invers/revers variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen und Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen) neigt zu grlerer
Volatilittt als der Marktpreis herkCmmlicher variabel verzinslicher Schuldverschreibungen. Ein
Inhaber einer indexgebunden tilgbaren Schuldverschreibung ist einer Unsicherheit hinsichtlich
des Rltkzahlungsbetrages dieser Schuldverschreibungen ausgesetzt und kChnte unter
UmstChden [berhaupt kein Kapital zurlkk erhalten. Die Rendite einer an einen Index
gebundenen Schuldverschreibung kann negativ sein und ein Anleger kChnte den Wert seiner
gesamten Anlage oder eines Teiles davon verlieren.

Nullkupon Schuldverschreibungen

~ nderungen von Marktzinss[1zen haben einen wesentlich stCrkeren Einfluss auf die Preise von
Nullkupon Schuldverschreibungen als auf die Preise normaler Schuldverschreibungen.

Strukturierte Schuldverschreibungen
Eine Anlage in Schuldverschreibungen, bei denen der Aufschlag und/oder der Zinssatz oder

das Kapital unter Bezugnahme auf eine oder mehrere WChrungen, Rohstoffe, Zinss[ize oder
andere Indices oder Formeln entweder direkt oder umgekehrt bestimmt wird, kann signifikante
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Risiken mit sich bringen, die mit Chnlichen Anlagen in einen herkOmmlichen Schuldtitel nicht
verbunden sind, einschliedlich des Risikos, dass der resultierende Zinssatz geringer ist als der
zur gleichen Zeit auf einen herkOmmlichen Schuldtitel zahlbare Zinssatz und/oder dass der
Anleger das Kapital der Schuldverschreibungen ganz oder zu einem wesentlichen Teil verliert.
Im allgemeinen sehen strukturierte Schuldverschreibungen einen bestimmten Zahlungsstrom
vor. Die Endg[tigen Bedingungen bestimmen, unter welchen Bedingungen, an welchen
Zeitpunkten und in welcher HChe Zinsen und/oder Tilgungszahlungen bezahlt werden. Falls die
vereinbarten Bedingungen nicht eintreten, kChnen die tatsCthlichen Zahlungsstrime von den
erwarteten abweichen.

Risiken im Zusammenhang mit Obergrenzen

Im Falle einer Obergrenze kann der Inhaber einer Schuldverschreibung nicht an einer [ber die
Obergrenze hinausgehenden vorteilhaften Entwicklung teilnehmen.

Risiko mOglicher Interessenskonflikte

Die Emittentin, die Dealer oder jede ihrer verbundenen Unternehmen emittieren nicht nur
Schuldverschreibungen, sondern haben auch andere Gesch[(ftsbereiche, die unabhlhgig davon
Gesch(dte mit Gesellschaften ttigen, die Teil der Basiswerte der Schuldverschreibungen sind
(zB Index, Aktien oder Aktienk(tbe). Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Entscheidungen, die diese unabhlChgigen Geschlftsbereiche tltigen, einen positiven oder
negativen Einfluss auf den Basiswert haben kChnen, was den Wert der entsprechenden
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen kChnte.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen, Fondsgebundene Schuldverschreibungen
und an einen Hedge Fonds gebundene Schuldverschreibungen

Ein Investment in Schuldverschreibungen mit aktiengebundener Verzinsung oder
aktiengebundener Tilgung und in Schuldverschreibungen mit fondsgebundener Verzinsung oder
fondsgebundener Tilgung kann [Chnliche Risiken aufweisen, wie jene, die mit einer direkten
Anlage in den der Schuldverschreibung unterliegenden Aktientitel (oder Aktienkorb) oder Fond
(oder Fondskorb) verbunden sind, und Anleger sollten daher dementsprechende Beratung
einholen. Im Falle von Schuldverschreibungen mit aktiengebundener oder fondgebundener
R[kzahlung kann der Fall eintreten, dass ein Investor den Wert seines gesamten oder eines
Teiles seines Investments verliert.

Ein Investment in Schuldverschreibungen, die wirtschaftlich einen Hedge Fonds abbilden, ist
sehr riskant. Daher sollte nur ein kleiner Teil des frei verffgbaren VermQgens in derartige
Produkte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermgen oder per Kredit
aufgenommene Mittel. Ein Investment in solche Schuldverschreibungen wird Anlegern
angeboten, die besondere Kenntnis von Investmentangelegenheiten haben. Investoren sollten
nur an einem solchen Investment teilnehmen, wenn sie in der Lage sind, die mit solchen
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken sorgfltig abzuschlizen.

Kreditgebundene Schuldverschreibungen

Ein Inhaber von kreditgebundenen Schuldverschreibungen ist dem Kreditrisiko der Emittentin
und jenem einer oder mehrerer Bezugsgr[ITlen (wie in den anwendbaren EndgCtigen
Bedingungen benannt) ausgesetzt. Es gibt keine Garantie, dass die Inhaber solcher
Schuldverschreibungen den gesamten Kapitalbetrag solcher Schuldverschreibungen und
Zinsen darauf erhalten und schliellich kann es sein, dass die Verpflichtung der Emittentin, das
Kapital dieser Schuldverschreibungen zurlkkzuzahlen, sogar auf Null reduziert wird.
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Rohstoffgebundene und futuregebundene Schuldverschreibungen

Zahlungen hinsichtlich rohstoffgebundener und futuregebundener Schuldverschreibungen
hChgen von der Entwicklung des zugrundeliegenden Rohstoffes oder Futurekontraktes (oder
KCrben hiervon) ab. Die Entwicklung des zugrundeliegenden Rohstoffes kann abw(its oder
aufwlTts sein und es gibt keine Sicherheit hinsichtlich der kChftigen Entwicklung des
zugrundeliegenden Rohstoffes. Rohstoffgebundene  Schuldverschreibungen beinhalten
komplexe Risken, einschliellich, abgesehen von anderen, das Rohstoffpreisrisiko, Kreditrisiko
und/oder politische und generelle wirtschaftliche Risken. Futurekontrakte sind volatil und
riskante Investments und Anleger in futuregebundene Schuldverschreibungen sind der
Volatilittt und dem Risiko in demselben Ausmall ausgesetzt, wie bei einer direkten Anlage in
solche Futurekontrakte.

Nachrangige Schuldverschreibungen und Tier 1 Schuldverschreibungen

Im Falle einer Liquidation oder der Einleitung eines Konkursverfahrens [ber das VermQgen der
Emittentin gehen die Verpflichtungen der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen
und Tier 1 Schuldverschreibungen den AnsprChen bestimmter anderer GlCubiger der
Emittentin (wie in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen beschrieben) nach,
sodass in einem solchen Falle solange keine Betr[jge unter solchen Schuldverschreibungen zu
zahlen sind, bis sCmtliche Anspriche aller dieser GlCubiger der Emittentin zur G[hze befriedigt
wurden. Zudem sind AnsprCthe von Inhabern von Tier 1 Schuldverschreibungen nachrangig
gegenlber Ansprlkhen von Inhabern nachrangiger Schuldverschreibungen, so dass Inhaber
von Tier 1 Schuldverschreibungen nur Zahlungen aus den Tier 1 Schuldverschreibungen
erhalten, wenn die AnsprCthe der Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibungen zur GChze
erfdIt wurden.

Tier 1 Schuldverschreibungen sind ewig laufend und die Inhaber sollten sich im Klaren darCber
sein, dass sie das Risiko einer Anlage in die Tier 1 Schuldverschreibungen f(r eine
unbestimmte Zeit tragen kChnen miksen. Zinsen auf Tier 1 Schuldverschreibungen sind nicht
kumulativ und werden von der Emittentin ausschlie(lich aus aussch{itungsfChigen Mitteln,
soweit diese vorhanden sind, getlligt. Ob ausreichend ausschitungsfChige Mittel verf(gbar
sind, liegt im Ermessen der Emittentin, weil die Emittentin entscheiden kann, Gewinne den
R[kklagen zuzuweisen, welche nicht als ausschitungsfChige Mittel gelten. Weiters kann die
Emittentin, auch wenn ausreichend ausschitungsfChige Mittel vorhanden sind, entweder
aufgrund des Wabhlrechts zur Nichtzahlung oder aufgrund anderer in den
Emissionsbedingungen beschriebener Ereignisse entscheiden, keine Zinszahlungen auf Tier 1
Schuldverschreibungen zu tltigen. Dies bedeutet, dass selbst wenn die Emittentin
Nettogewinne verzeichnet oder ausreichend ausschlitungsfChige Mittel zur Verffgung hat,
Anleger keine Zinszahlungen auf ihre Tier 1 Schuldverschreibungen erhalten kChnten.

Reverse Convertible Schuldverschreibungen

Reverse Convertible Schuldverschreibungen setzen einen Anleger sowohl dem Risiko von
Marktpreisfluktuationen der Schuldverschreibungen und der zugrunde liegenden Basiswerte als
auch den damit verbundenen Risiken eines direkten Investments in den Basiswert aus.
Raten-Schuldverschreibungen

Anleger in Raten-Schuldverschreibungen sollten beachten, dass sie verpflichtet sein kChnten,
weitere Kapitalzahlungen zu t[iigen, nachdem sie die Raten-Schuldverschreibungen erworben

haben und dass die Nichtzahlung einer nachfolgenden Rate dazu fChren kChnte, dass der
Anleger sein Investment zur G[hze oder teilweise verliert.
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Rating der Schuldverschreibungen

Ein Rating der Schuldverschreibungen kChnte die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen
verbundenen Risiken nicht adlquat widerspiegeln und k[Chnte ausgesetzt, herabgesetzt oder
zur[tkgezogen werden.

Ganzzahlige Vielfache von weniger als [550.000

Bei Schuldverschreibungen mit einer Festgelegten Stlkkelung plus einem hCheren
ganzzahligen Vielfachen eines anderen geringeren Betrages ist es m[plich, dass diese in
Betr[Cgen von mehr als 0050.000 (oder dem Gegenwert), die keine ganzzahligen Vielfachen von
0 50.000 (oder dem Gegenwert) sind, gehandelt werden. In diesem Fall kChnte der Inhaber
einer Schuldverschreibung, der als Folge dieses Handels einen Betrag von weniger als der
kleinstmglichen Festgelegten Stltkelung h{t, keine effektiven Stlcke [Cbher den betreffenden
Anteil erhalten (wenn effektive Stllcke gedruckt werden) und misste so viele
Schuldverschreibungen zukaufen, dass sein Anteil der Festgelegten Stlckelung entspricht.

Kauf auf Kredit OFinanzierung durch Verschuldung

Wenn ein Kredit zum Ankauf von Schuldverschreibungen durch einen Anleger verwendet wird,
und auf die Schuldverschreibungen nachfolgend keine Zahlungen erfolgen sollten, oder wenn
sich der Handelpreis wesentlich verringert, kChnte sich ein Anleger nicht nur einem potentiellen
Verlust seiner Veranlagungen gegenlber sehen, sondern muss auch den Kredit tilgen und die
Zinsen hierf(T tragen.

Transaktionskosten / Aufschige

Anfallende Kosten insbesondere f( den Erwerb und den Verkauf der Schuldverschreibungen
kChnen das Gewinnpotential der Schuldverschreibungen wesentlich oder glhzlich reduzieren.

Clearing Risiko

Die Anleger mssen sich auf die FunktionsfChigkeit der jeweiligen Clearing-Systeme verlassen.
Steuern

Khftige Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater zur Beratung [ber die steuerlichen
Auswirkungen einer Veranlagung in die Schuldverschreibungen heranziehen, da diese sich von
der allgemein f(r Anleger beschriebenen Steuersituation unterscheiden kann.

Anwendbares Recht und ™ nderungen der rechtlichen oder steuerlichen Bestimmungen
Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sind entweder nach englischem oder
[sterreichischem Recht zu beurteilen, welches sich vom Recht der Heimatjurisdiktion des
Anlegers unterscheiden kann. " nderungen der anwendbaren Rechte, Regulative,
regulatorischen Grunds[ize oder der anwendbaren steuerlichen Bestimmungen k[Chnten einen
nachteiligen Effekt auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

Rechtliche InvestitionsOberlegungen kOnnen bestimmte Veranlagungen beschrChken

Die Veranlagungstlligkeiten bestimmter Anleger unterliegen Investitionsgesetzen und 0O
bestimmungen durch bestimmte Beh(rden, deren Einhaltung jeder Anleger sicherstellen sollte.

Gesch[ftstltigkeit der Erste Group Bank
Das Mutterunternehmen der Erste Gruppe, die Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank"), ist

Osterreichs [Cteste Sparkasse. Die Erste Gruppe ist eine fChrende Bankengruppe in ihrem
erweiterten Heimatmarkt, der Osterreich und das angrenzende Zentral- und Osteuropa umfasst
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O somit hauptsCchlich in der Tschechischen Republik, RumChien, der Slowakischen Republik,
Ungarn, Kroatien, Serbien und der Ukraine. Zum 31. Dezember 2008 hatte die Erste Gruppe
etwa 17,2 Millionen Kunden. Die Erste Gruppe beinhaltet derzeit auch die [sterreichischen
Sparkassen, die aufgrund ihrer Mitgliedschaft im Haftungsverbund gem[l IFRS mit den
Ergebnissen der Erste Gruppe konsolidiert werden miksen und an denen die Erste Gruppe
entweder Minderheitenanteile oder keine Anteile h{It.

Die Erste Gruppe ist mit einer Bilanzsumme von EUR 201,4 Milliarden zum 31. Dezember 2008
eine der grlIiten Bankgruppen in Osterreich (nach Bilanzsumme auf der Grundlage ungeprfter
Zahlen) auf Grundlage der Konsolidierung der Sparkassen gem[1] dem Haftungsverbund. Die
Erste Gruppe bietet einen weiten Bereich von Bank- und Finanzdienstleistungen, der

Einlagengesch(tt, Kreditgesch(dt, Hypothekarkreditgesch[Tt, Investmentbanking,
Wertpapierhandel (auf eigene Rechnung und fr ihre Kunden), Portfolioverwaltung,
Versicherungsvermittiung, Projektfinanzierung, Aulenhandelsfinanzierung,

Unternehmensfinanzierung, Kapital- und Geldmarktdienstleistungen, Devisenverkehr, Leasing,
Factoring und Bank-Assurance beinhaltet.

Zum 31. Dezember 2008 betrieb die Erste Gruppe etwa 3.200 Filialen und beschTtigte weltweit
52.648 Mitarbeiter. Die Erste Gruppe legt einen besonderen Schwerpunkt auf ihren erweiterten
Heimatmarkt in Zentral- und Osteuropa und ist an den wichtigsten Finanzplizen der Welt, wie
in New York, London und Hong Kong t{tig.

Die Erste Group Bank ist eine Aktiengesellschaft, die im Osterreichischen Firmenbuch beim
Handelsgericht Wien unter ihnrem neuen Namen "Erste Group Bank AG" eingetragen ist.

Die Verwaltungs-, Gesch(ftsfChrungs- und Aufsichtsorgane der Erste Group Bank bestehen
derzeit aus sechs Vorstandsmitgliedern (wie unten angefChrt) und 18 (achtzehn)
Aufsichtsratsmitgliedern (wie unten angefChrt), davon sechs vom Betriebsrat entsandte
Mitglieder. Die sechs Vertreter der Finanzmarktaufsichtsbeh(ide (die "FMA") (der
[sterreichischen Aufsichtsbehl(¥de) beinhalten den Regierungskommissy f[r fundierte

Bankschuldverschreibungen und die TreuhChder for Pfandbriefe und
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) gem] dem
Hypothekenbankgesetz.

Aktienkapital

Zum Ende Juni 2009 betrug das Grundkapital der Erste Bank EUR 635,850,172, zerlegt in
317,925,086 Stammaktien.

Die Aktien der Erste Group Bank notieren und werden im amtlichen Handel der Wiener BlTse,
der Prager B[rse und der Bukarester B[rse gehandelt.

Zum 30.6.2009 waren Hauptaktion[re der Erste Bank DIE ERSTE [ksterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (31,0%), Criteria CaixaCorp, S.A. (5.1%) und Austria Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit (5,0%). Zum 30.6.2009 betrug der vom Streubesitz gehaltene Rest 58,9%
(davon halten alle Sparkassen zusammen 9,3% und Mitarbeiter der Erste Gruppe 3,9%).

Finanzinformationen
Die nachstehenden Finanzinformationen stellen einen Auszug aus dem gepr(ten,
konsolidierten Jahresabschluss der Erste Group Bank (damals Erste Bank der

oesterreichischen Sparkassen AG) f(I die am 31.12.2008 und 2007 beendeten Gesch(ftsjahre
dar.
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2008 2007

OMrd
Summe der Aktiva 201,4 200,5
Zins[herschuss 4,9 3,9
Jahres[berschuss vor Steuern 0,6 1,9
JahresCberschuss nach Steuern 1,0 1,6
Konzernjahres[berschuss 0,9 1,2

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin kann insbesondere den nachfolgenden Risiken ausgesetzt sein, welche vor einer
Anlageentscheidung gemeinsam mit den anderen Informationen, die in diesem Prospekt
enthalten sind, sorgf(ltig abgewogen werden sollten. Angehende Investoren sollten beachten,
dass die nachstehend beschriebenen Risiken nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die
Emittentin gegenlber sieht. Die Emittentin hat nur jene Risiken ihr Geschdt, ihre
GeschlTtstltigkeit, Finanzlage oder Aussichten betreffend beschrieben, welche sie als
wesentlich ansieht und von welchen sie derzeit Kenntnis hat. Es kann zus[izliche Risiken
geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansieht oder von welchen sie derzeit
keine Kenntnis hat, und jede dieser Risiken kChnte Auswirkungen auf ihre Finanzlage und das
Ergebnis der Gesch[Ttsttigkeit haben.

. Die globale Finanz- und Wirtschaftskrise hat die Erste Gruppe und ihre M[tkte
siginifikant beeintrCchtigt und es ist wahrscheinlich, dass sie andauern oder sich
verschlechtern wird.

. Marktrisiken kChnen den Wert des Verm[gens der Emittentin beeintrCchtigen und ihre
Finanzlage und Ergebnisse der Gesch(Ttstltigkeit nachteilig beeinflussen.

. Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Gruppe sind malCgeblichen Kontrahenten-
und Kreditrisiken ausgesetzt. Die Entwicklung der Gesch(ftstlligkeit, der
Darlehensausflle oder Abwertungen und Abschreibungen der Emittentin und der Erste
Gruppe k[hnen Ihre Ergebnisse nachteilig beeinflussen.

. Zinssatzschwankungen kChnen die Ergebnisse der Geschlitstigkeit der Emittentin
und der Erste Gruppe nachteilig beeinflussen.

. Weil ein groler Teil der Gesch(ftstltigkeit, der Vermgenswerte und der Kunden der
Emittentin und der Erste Gruppe in zentral- und osteuropCischen L[hdern gelegen sind,
die nicht Teil der Eurozone sind, ist die Emittentin WChrungsrisiken ausgesetzt.

. Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Gruppe sind Liquidit[tsrisiko ausgesetzt.

. Die Tochtergesellschaften der Emittentin in Zentral- und Osteuropa sind erhChten
politischen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt, die mit diesen LChdern verbunden
sind.

. Es kann schwierig sein, weitere Akquisitionen zu t[tigen und/oder neue passende

Akquisitionsziele zu identifizieren. K[hftige Akquisitionen kChnen versteckte
Verbindlichkeiten enthalten und sich als schwer in die Erste Gruppe integrierbar
erweisen.
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. ~ nderungen existierender oder die Erlassung neuer Gesetze oder Vorschriften in jenen
LChdern, in denen die Erste Gruppe tliig ist, kChnen einen wesentlichen Einfluss auf
die Ergebnisse ihrer Geschlftstltigkeit haben.

. Die Erste Gruppe ist einer Reihe von operationalen Risiken ausgesetzt, insbesondere
einem Ausfall oder einer Fehlfunktion ihrer IT-Systeme.

. Der Wettbewerb ist in den LChdern, in denen die Erste Gruppe ihr Geschdt aus(bt,
hoch, und kann in Zukunft signifikant wachsen.

Es besteht das Risiko, das eine Rating-Agentur ein Rating der Emittentin aussetzt,
herabsetzt oder zur(kzieht und dass dies den Marktwert und Handelspreis der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen kChnte.

FCr weitere Details zur Risikofaktoren siehe Seite 22.
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HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

Ezt az [bszefoglalm a TARXKoztatO bevezetDeként kell olvasni. BAEmely befektetDnek,
bAEmilyen, a KOvehyekbe valO befektetgsrDl szOO dCht@st a jelen TAfKoztatlt mint egszet
alapul v@ve kell meghoznia, beledrtve azokat a dokumentumokat is, melyek hivatkozAskent
szerepelnek benne A KibocsAH] polgAE jogi felelDss@ggel tartozhat az [sszefoglalll & azon
beld a ford[@4s vonatkozAsAban, de kizAElag abban az esetben, ha az [(sszefoglalOfdrevezetD,
pontatlan, vagy nincs [sszhangban az @intett TAfZKoztatd mAsS elemeivel. Amennyiben az EGT
egyik tagAlamAnak bsAga elDit valamelyik TAgkoztatChan foglalt informA€iCval kapcsolatban
keresetind@4sra ker( sor, elDfordulhat, hogy a felperes befektetDnek az adott tagAlam nemzeti
jogszabAyai &rtelm@ben viselnie kell a bilsAgi eljAAS megind@ASAE megelDzDen a TAgXKoztatO
ford@AsAnak kOts@eit.

A jelen [Osszefoglallban nagy kezdDbetQuel jelt kifejezZsek a KQOvhyfeltdtelekben
meghatAEozott jelentZBsel bnak.

A KOtvzhyek
KOtvhyek ndvdtke

A KOvhyek a KibocsAHd &5 az @intett KereskedD(k) Atal megAllapodott & az rintett VZgsD
Feltctelekben rdszletezett n@vrteken kerlnek kibocsAsAta &6 az &intett VZDsD Feltdelekben
meghatAeozottak szerint ker(nek r@dszletezZbre kivdve, hogy ha a KOQvZhyeket minimum 1.000
EurD ndvrteken bocsA§AK ki vagy olyan, mAs devizAban meghatAeozott n@vtcken, amely a
KOvehyek kibocsAEASAnak idDpontjAban 1000 EurChak megfelel vagy azt meghaladja.

FutamidD

A vonatkoz[ jogszabAyok, rendeletek &5 irAayelvek figyelembevZel@vel a KvZhyek minimAtis
futamideje egy h(hap, kividve az AlAtendelt TDkekkvZhyeket (Subordinated Capital Notes), a
ROvid LejAtatce AlAEendelt TDkekvZhyeket (Short-term Subordinated Capital Notes) @6
KiegsziD TDkekvéhyeket (Supplementary Capital Notes) & az AlAtendelt Kieg@sziD
TDkek[dvényeket (Subordinated Supplementary Capital Notes), melyek minimAts lejAgati ideje
0, kettD @& nyolc @ megfelelDen. Az Tier 1. Kvizhyek lejAeat ndkOiek.

A KOtvghyek tpusai

A vonatkoz[D Viyleges Felt@telekben meghatAfozottak szerint, a KOvghyek Hazai KOv@hyek
vagy Nemzetk[zi Kdvhyek lehetnek. A Nemzetk[zi KOvhyek lehetnek 0Oj GlobAis KOvgnyek
(New Global Notes) (amelyek akAE alkalmas biztosiizkkéht is szolgAthatnak az Eurosystem
monetAEis politikAAban, amennyiben azt a vonatkozO Vdgleges Felt¢telek [y hatAFozzAk meg)
vagy Klasszikus GlobAtis KOvZhyek (Classical Global Notes), amint azt a vonatkozO VZgleges
Feltdelek tartalmazzAk. Az Erste Bank Forgalmaz[keht, KereskedDk@ght @& OgynlCkkeht jAE el a
Hazai KOv@hyek kibocsAEASa sorAp, melyeket ndmet vagy angol nyelven bocsAtanak ki osztrAk
jog alatt, & amely Hazai KOv@éhyekhez kapcsolldO [sszevont k[ivéhyeket az OeKB-nAE
(Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft) vagy az OeKB nev@ben helyeznek let@be
(az ilyen letdbe helyez@s esetzh azok elszAmolAsra ker(hetnek az Euroclear &5 Clearstream
Luxembourg-on kereszt), tovAbb/Aaz [sszevont kOvhyek let@be helyezhetDk a KibocsALhAE
vagy a KibocsAH] nevidben vagy azok a befektetDk birtokAban is lehetnek. Amennyiben a
Prospektus IrAayelv 2. cikk (1) bek. a) pontja szerint a RegisztrAt KOvZhyek nem minDsOnek
Zrtkpapdnak, vonatkozASukban nem kOelezD a TAgKoztatd CSSF (Luxembourgi P2hzOgyi
Fel(gyelet) Atali jCvABagyAsa.

KibocsAAsi " r

A KOvhyeket n@v@t@ken vagy annak diszkontAlt vagy prédmium @rtek@n bocsAthatK Ki.
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Egyszeri kibocs A4S &6 folyamatos kibocs AEAS

A Hazai KOvhyek kibocsAASa a KibocsAE] dCht@s@Dl flggDen tytZhhet egyszeri kibocsA&AS
atjAn (Einzelemissionen), amikor is a KOvZhyek egy meghatAozott jegyz@si idDszakon bell
jegyezhetDk, vagy folyamatos kibocsAAS ofjAR (Daueremissionen), amikor a KOvZhyek azok
telies (vagy rsz) futamidejCk alatt jegyezhetDk. A folyamatos kibocsAEAS ofjAn kibocsAtott
KOv@hyek kibocsAEASi Aka a KOivzhyek futamidej@hek kezdetzh a Vdjleges Felt@elekben kerd
meghatAtozAsra, @& ezt kOvetDen azt a KibocsAEL folyamatosan, a mindenkori piaci
viszonyoknak megfelelDen hatAfozza meg. Folyamatos kibocsAEASok esetéh a kinnl@vD
KOv@hyek [szesliett tDke[kszege idDDl idDre nlvekedhet az idDk[zben bekOvetkezD
jegyz@sek fggvihyzben, & a KibocsAl ezen esetben a KibocsAEASi Napon hatAEozza meg a
KOv@hyek sszeslikett tDkesszeg@hek felsD hatAEAE a Vdgleges Felt@elekben.

Kamat

A fix kamat utOag, a vonatkozO Vgleges Felt@telek A RZzben meghatAEozott napon vagy
napokon fizetendD minden @ben. A VAtozO KamatozAsce KOvZhyek (Floating Rate Notes)
valamennyi Sorozata kOOh-kOOh, a vonatkozOd Vgleges Felt@elek [AD R@z@ben
meghatAtozottak szerint kamatozik. A Z&0O Kupon KQOvéhyek (Zero Coupon Notes) a
Ntk [kh vagy azok diszkontAl @tekeh bocsAthatk ki, &6 nem kamatoznak.

IndexAt KOtvhyek (Index-linked Notes), TDk¢hez Kttt KOtvZhyek (Equity-linked
Notes), Alaphoz KCtOit KOtvZhyek (Fund-linked Notes), " ruhoz KOttt KOtvZhyek
(Commodity-linked Notes, HatA&idDs KOtvZhyek (Future-linked Notes)

Az IndexAt K[ivhyekhez, TDk¢hez KOt KOv@hyekhez, Alaphoz KOt KOvéhyekhez,
" ruhoz KOOt KOvehyekhez, HatAEdDs KOvghyekhez kapcsoldO kifizet@seket olyan indexre,
egyedi tDke biztos[iizkra vagy tDkebiztos[fizkok kosarAa, alapra (vagy annak kosarAea illetve
portfolifjAea), Atukra vagy annak kosarAa, j[vDbeli szerzDd@re (vagy annak kosar/ea illetve
portfolifjAea, valuta Affolyamra @B/vagy formulAea hivatkozASsal kell kiszAm({ani, amelyet a
vonatkozOVhleges Feltdelek [ADRZEze hatAEoz meg.

Hitelhez KOttt KOtvnyek (Credit-linked Notes)

A Hitelhez K10t KOvznyek egy vagy tCbb referencia vAlalkozAsokra vonatkozCan bocsAthatCk
ki (amint azt a vonatkozd V@gleges Feltelek meghatAf0zzAk). A Hitelhez KOOt KOvények
birtokosai ki vannak t@ve a KibocsAL] illetve az egy@b referencia vAllalkozASok
hitelkock &ZatApak.

AlZendelt KOtvhyek (Subordinated Notes)

AlAEendelt KOvehyek kibocsAthatlk Kiegdsz[iD TDke, AlAtendelt TDke, AlAEendelt Kieg@sziD
TDke vagy ROvid LejAtatoeAlAEendelt TDke formAAban, a mindenkor hatAos 1993. @vi OsztrAkK
BanktOrvZhy (Bankwesengesetz) (tovAbbiakban: [OsztrA& BanktlhvhyD rendelkez@seinek
megfelelDen.

Tier 1 KOtvZhyek (Tier 1 Notes)

A Tier 1 KQOvihyek kibocsAthatCak a hibrid Tier 1 tDk@re (hybrides Kapital) vonatkozO
mindenkor hatAyos k[OvetelmgZhyeknek megfelelDen, a BanktOvZhy 24. szakaszAban foglaltak
szerint.

ZAoglevelek (Pfandbriefe, Mortgage Bonds)

A ZAglevelek (Mortgage Bonds) olyan KOvéhyek, melyek biztosiizkakéht elkOCh(ett alapba
elhelyezett, fedezeti vagyontAegyak szolgAhak, amelyeket fDk@ht meghatAEozott ingatlanokon

fennAO elsD ranghelyQ jelzAbgjogok alkotnak. A KibocsAE] csDdje eset¢h a ZAbglevelek
(Mortgage Bonds) birtokosai azonnali elsDbbs@yi joggal rendelkeznek az alapba elhelyezett,
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fedezeti vagyontAEgyakbO valO kieldgizsre, kivdve, ha az alapba elhelyezett, fedezeti
vagyont/Aegyakat egy@b hitelint@zetre ruhA&zzA AE

Kzjogi Intdzméhyekkel Szembeni KDOvetelZsekkel Biztosott KOtvhyek
(Kommunalschuldverschreibungen, Offentliche Pfandbriefe, Public-Sector Covered
Bonds)

Az KZzjogi Intzmehyekkel Szembeni KOvetelZsekkel Biztoslbtt KvZhyek (Public-Sector
Covered Bonds) biztosiikakeht elkOChidett alapba elhelyezett, fedezeti vagyontAegyak
szolgAak, melyek fDkéht az Eurlpai GazdasAgi Tdsey tagAlamai @& SvAC bizonyos
kormAayzati szerveivel szemben fennAlO kOcsChkOvetel@sekbD, vagy olyan kDOvetel@sekbD
Alinak, melyeket valamely ilyen szervezet Aal nyoftott kezess@yvAalAs biztosd A KibocsA]
csDdje esetgh a KlZjogi Intzm@hyekkel Szembeni KDvetel@sekkel Biztosbtt KivZhyek
(Public-Sector Covered Bonds) birtokosai azonnali elsDbbs@hi joggal rendelkeznek az alapba
elhelyezett, fedezeti vagyontAegyakbO valO kieldyisre, kivdve, ha az alapba elhelyezett,
fedezeti vagyontAegyakat egy@b hitelint@zetre runAZ2zAK AE

Fedezett KCtvznyek (Covered Bonds)

A Fedezett KOvhyek biztosiizkAal elkOChett alapba elhelyezett vagyontAEgyak szolgAmhak,
melyeknek cdja, hogy a KOvzhyekre fedezetet nyagisanak a Fedezett Banki KivzhyekrDl szO
osztrAk thrvehy (Gesetz [ber fundierte Bankschuldverschreibungen) alapjAa, @& amelyekfDk@ht
olyan kCvetelZsekbDl @& @rtekpapokbd Afnak, melyek alkalmasak a kiskoroak vagyonAnak
befektetdsre, olyan kOveteldsek @& @rtckpapok, melyeket kCzhiteles nyilvAatartAsba
bejegyzett jelzAibgjog biztos, valamint bizonyos kormAayzati szervek, az Eur[pai GazdasAgi
Tasdy TagAlamai vagy SvAgc elleni k[vetelgsek, valamint olyan kOvetel@sek, melyekre
valamely fenti szemdy vagy szervezet kezess@het vAalt. A KibocsAH] csDdje eset¢h a Fedezett
KOvehyek birtokosai elsDobs@i joggal rendelkeznek a k[z[ks alapba szervezett, fedezeti
vagyontAegyakbO vald kieldyizsre, kivdve, ha a k[z[s alapba szervezett, fedezeti
vagyont/Aegyakat egy@b hitelint@zetre ruhA&zzA AE

Ford{ottan * tvARhatO KCtvhy (Reverse Convertible Notes)

A Fordibttan ° tvAthatD KDOv@hyeket (AtvAthatCk r@szvnyre, Afura, valutdea vagy
pZhzalapokra, vagy azok kosarAta, ak/E tDzsdéh jegyzettek, akAE nem) a Programban kizAECag
Hazai KOvéhykenht lehet kibocsAani, [gy azokra az osztrAk jog az irAayadl] &5 n@dmet vagy
angol nyelven kernek kibocsAASra.

Egy@b KtvZhyek

Magas KamatozAsoeKavZnyek (High Interest Notes), az Alacsony KamatozAsoeKivZhyek (Low
Interest Notes), a NOvekvD KamatszelvhyQ KOvéhyek (Step-up Notes), CsCkkenD
KamatszelvghyQKvZhyek (Step-down Notes), Inverz/Fordibtt VAtoz[0 KamatozAsceKivignyek
(Inverse/ Reverse Floating Rate Notes), ~ llandt(0 VAtoz[) KamatozAsce Kivzhyek (Fixed to
Floating Rate Notes), Tagolt VAtozO KamatozAsceKvhyek (Structured Floating Rate Notes),
R@kzlet KOvinyek (Instalment Notes), Fordlbttan KettDs ValutAoeKOvéZhyek (Reverse Dual
Currency Notes), Opcils KettDs ValutAoeKOvnyek (Optional Dual Currency Notes), R@&zben
Medfizetett KOvzhyek (Partly-paid Notes), @& bAEmely egy@b, jelen Prospektusban szereplD
kOvehytlpus feltdelei, melynek kibocsAASAban a KibocsAHLl & a KereskedD megAHapodik a
jelen Program keret@Zben vagy a Vhleges Felt@telekben.

VisszavAR A

A Tier 1 KOvehyek kividel@vel a vonatkozO Vgleges Felttelek fogjAk megjeldni, hogy a
KOvehy (i) a meghatAeozott lejAeati idD elDit nem vAihatO vissza (kividve adCzAsi okokbO, vagy
ElsDobs@hi KvZhyek esetéh, kizAtClag szerzDd@sszegs bekOvetkeztekor, vagy ZAoglevelek
(Mortgage Bonds), Kzjogi Intzm@nhyekkel Szembeni KDvetel@sekkel Biztoslbtt Kvnyek
(Public-Sector Covered Bonds) @& Fedezett KOvhyek eset¢ben, kizAEdag olyan
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szerzDd@eszegds bek[vetkeztekor, mely nem jelenti csDdelj/AS megAlap@AsAE a KibocsAH]
vagyont/Aegyaira vonatkoz[an); vagy hogy (ii) a KOvéhy visszavAhatd a KibocsAE] @s/vagy a
KOv@nhybirtokosok vAlasztAsa szerint, amennyiben a KOv@hybirtokos vagy a KibocsAH]
¢rteslizst kOd a mASik fdnek a vonatkozO Vgleges Feltdelekben meghatAeozott Ertesidsi
idDszakon bel, azon a napon vagy napokon, melyeket az adott lejZati idD elDit meghatAeoztak,
@ olyan Afon vagy Agakon @ olyan felidtelekkel, melyeket az alkalmazandO Vleges
Felttelek elDiinak.

A Tier 1 KOvzhyek esetZben a vonatkoz[d Vdyleges Feltdelek fogjAk megjellni, hogy a Tier 1
KOv@hyeknek (i) nem lesz lejAati idDpontjuk &5 nem lesznek bAEmikor visszavAthatCak a
KOv@énhybirtokosok vAmasztAsa szerint; (i) a KOvéhyek a KibocsAE] vAAsztASa szerint
visszavAthatCk lesznek, amennyiben a KibocsAE] @tesiizst kOd a KOvéhybirtokosoknak a
vonatkoz[d VZyleges Feltdelekben meghatAtozott Gtesiizsi idDszakon beld, az alkalmazandO
Vyleges Feltdelekben meghatAEozott napon vagy napokon vagy azt illetve azokat kOvetDen
(de a kibocsAAst kvetD [t napnAt nem korAbban), az alkalmazandO Vgleges Felt@elekben
elDrt Afon vagy Akakon & felttelekkel. A Tier 1 KOvehy a KibocsAH] Attal ad[lzASi okokb(,
tovAbbAakkor is visszavAthat[l ha az osztrAk bankjog szabAyai szerint a Kibocs A kZhess@ge
a Tier 1 KOvéhy SajA ForrAshoz szAmiAsa tekintetdben az osztrAk tDkemegfeleldsi
kOvetelm@hyek alapjAa konszolidAt mCdon a Kibocs AL hAlr AByAEa megvARozik.

A BefektetDknek figyelembe Kkell venniCk, hogy ahol a KOvéhyek szerzDdZses felt@elei
kizAdag a KibocsAE] Aftali korai visszavAi/ASi jogot biztosanak, a KOv@hytulajdonosok
AialAban magasabb hozamra lesznek jogosultak KQvéhyeik utAB, mint amekkorAta abban az
esetben lennghek, ha KOv@nhyeik korai visszavAtASAEa maguk is jogosultak lenngZhek. A
KOvéhytulajdonosoknak a FutamidD lejAEtAE megelDzD visszavAi/Asi jogApak kizAEASa gyakran
elDfelt@ele annak, hogy a KibocsAH] fedezni tudja a KOvhyekhez kXDdD kOts@geket. gy a
KOvéhytulajdonosok korai visszavAtAsi jogApak kizAEASa n@dk[ a KibocsAHl egy/AtalAs nem
tudna KOv@éhyt kibocsAgani, illetDleg a KibocsAH lehets@hes Affolyam-biztosiAsi kOts@geket
felbontan/E a KOvéhyek visszavASAEASI [sszegde, ezzel cslCkkentve a beruhAlknak a
kOvehybD szAEmazO hozamAE Ez@t kell a BefektetDknek alaposan megfontolni, hogy a
kizAE(lag a KibocsAH Attali korai visszavAl/AS joga esetleg a hArAayukra vAhat, &6 [gy ebben az
esetben nem ruhA&nak be a KCivéhybe.

Terhel@i Tilalom, SzerzDd@sszegds @& SzerzDd@sszegds mAs szerzDd@sben (Cross-
Default)

A KOvehyfeltdtelekben meghatAozottak szerint, a KOvhyek tartalmazni fogjA& az ElsDbbs@yi
KOvéhyek tekintetgben a terhelds tilalmAga, (a Tier 1 KOvZhyek kivdel@vel) a
szerzDd@sszegbre &6 (kividve a ZAogleveleket (Mortgage Bonds), a Kzjogi Intdzm&hyekkel
Szembeni KOvetelZsekkel Biztosbtt KOvéhyeket (Public-Sector Covered Bonds), a Tier 1
KOv@hyeket & a Fedezett KOvihyeket) a mAsS szerzDd@sben vall szerzDd@sszegdsre (Cross-
Default) vonatkoz[drendelkez@seket.

TDzsdei Bevezet@s @& Keresked@s

A Bsi TDzsdéh @s/vagy a Luxembourgi TDzsdZh k@&relmez@sre ker(het a Program Zs/vagy a
KOvéhyek Piacokra tiht@hD bevezet@se. A Programban kibocsAmott KOvéhyekkel bAEmely
szabAlyozott vagy nem szabAlozott piacon vagy tDzsd¢h vall keresked?s enged@dyez@sre
kerOhet.

IrAayadjog

A Nemzetk[zi Kdvizhyekre az angol jog vagy az osztrAk jog az irAayadll A Hazai KQvhyekre
az osztrAk jog az irAayadl A ZAboglevelekre (Mortgage Bonds), a Klkzjogi Int@zm@hyekkel
Szembeni KOvetel@ekkel Biztos[ibtt Ktvzhyekre (Public-Sector Covered Bonds) &5 a Fedezett
KOvehyekre minden esetben az osztrAk jog az irAayadl] tovAbbAa Felt@telek 3(b) & a 3(c)
pontjai szerinti alAendeldsi rendelkez@sekre, valamint a Feloszthatl Alapok meghatAeoz ASAea
az osztrAK jog irAayad(l
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A Bev@el FelhasznAAAsa

A KOvhyek kibocsAAABO szAmaz[ nettd bevdelt az Erste Bank AialABos finanszozAsi
cWjaira, az AlAeendelt KOvéhyek & Tier 1 KOvéhyek esetében pedig a tDkeb/AzisAbak az
erDslfizs@e hasznAa fel.

A KOtvéhyekhez kapcsolOdd kock A&atok

Valamennyi alAbb megjellt kockAati thyezD kAEos hatAst gyakorolhat a beruh/A0O helyzet@re
@6 a KOvizhyekhez kaDdD tDke @& kamat [sszeg@re. Emellett a megjeldt kockAzati tZhyezDk
hAE Aayosan befolyAsolhatjAk a KOvhyek piaci @tek@ & a BefektetDk KOvhyhez kapcsoldO
jogait & ennek eredm@nyek@nt a beruhA& [k akAE a beruh/A&z/As teljes [5szeg@t is elveszlihetik.

A lehets@ges befektetDknek figyelembe kell venniCk, hogy az alAbbi felsorolA&S nem tartalmazza
a KOvéhyekhez kapcsolCdOvalamennyi kockAzatot. Lehetnek tovABbi kockAzatok, , &6 bAEmely
ilyen kock/Zzat hatAssal lehet a KOvhybirtokos Aial birtokolt KCivéhy piaci AAEa, illetve azzal a
kOvetkezm@hnyel jAEhat, hogy a vAEtnAE kevesebb kamat vagy tDke jAE az ilyen KOvZhyek utAa:
HitelezDi Kock/A&at

A HitelezD kockAzat annak a kock/Aata, hogy a KibocsAt] riZszben vagy eg@szben nem fizet
hozamot @k/vagy a visszavARASI kOtsZget, melyet a KOvéhyek utAB a KibocsAL k(eles
kifizetni.

Hitel-kock Azat

A KOv@hybe befektetDknek szAmolniuk kell azzal a kockAzattal, hogy a KibocsAE] hitel-
kockAzata vARozik (pl. a KibocsAE] Atal a KOdvehytulajdonosnak fizetendD jutal@k, mint jutalgk a
szAm@Asba vett hitel-kock &zatrt)

InflA€i0s KockAzat

Az InflEIs kockAzat a p¢hz j[vDbeli @tekesCkkendsghek kockAzata, mely csCkkenti a
befektets valldi hozamAE

LikviditAsi KockAzat

Nincs biztos{iZk arra, hogy a KOv@éhyekre vonatkozCan kialakul egy likvid mASodlagos piac,
vagy amennyiben egy ilyen piac kialakul, nincs biztosiiZk arra, hogy az tartCsan megmarad. Egy
nem likvid piacon bizonytalan, hogy a befektetD el tudja-e adni a Ktvhyeit azok vallks piaci
ek en.

Kereskedelem Felfggeszt@&shek, Fdbeszak@As Anak, Megszlntet@s@hek KockA&Zata

Felmerd a kockA&ata a KQOvéhyek vagy a KOvéhyeknek alapul szolgAE] eszk(z[k
kereskedelm@hek felflggeszidshek, fdbeszak@ASAbak, megszhtetZsZhek.

Piaci OrtZk KockAzat

A KOvehybirtokosok piaci AE kockAatnak lehetnek kitdve a KOvéhyek bAEmilyen &rtkesiidse
esetzh. A KOvZhy modtbani Afa nem tekinthetD a KQOv@hy jOvDbeli szerepldséhek
meghatAeozJjakeht.

FutamidD V@Zge EIDtti VisszavARAS Kock &Zata

Amennyiben bAfmely KQOvéhyt annak a vonatkozO Felt@telek szerinti lejAata elDit

visszavAianak, az ilyen KvZhyek birtokosai kockAzatoknak lehetnek kit@ve, bele@tve azt is,
hogy ebben az esetben a befektetZs kevesebb hozamot hoz a vAEnAE
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Ojb0i befektet@s kockAzata:

Felmerd a kockAzata annak, hogy a KOvhytulajdonos nem tudja ofra befektetni a KvzhybD
szAEmazd hozad@kZ oly mdon, hogy a megegyezD megt@ (ki r A Gjen el.

" rfolyamkockA&at & ValutaZEvARASi KockAzat

A kOfOdi valutAban megnevezett n@vZrtekQ Kvhy birtokosa vagy a KettDs ValutAoeKvhy
(Dual Currency Note) birtokosa ki lehet tdve a valuta Affolyam-vAEozASok kedvezDilen
hatAsainak @s/vagy a AEVARASI korlAozASoknak, melyek befolyAsolhatjAk az ilyen KOv@nhyek
hozam/At

Fix KamatozAsceKtvhyek:

Fix kamatozAsce KOvhyek tulajdonosai ki vannak t@dve annak a kockAzatnak, hogy a piaci
kamatlAb vAtozAsAnak k(sz[ChhetDen az &intett kKivZhyek Ata leesik.

VARozO KamatozAsceKivéhyek & Indexhez k(OtDdD KCtvzhyek

A VAkoz[O KamatozASceKdvizhy vagy Indexhez kiDdD Kivihy birtokosa a vAEoz kamatlAbak
kockAzatAnak @& a bizonytalan kamatjCvedelem kockAatApak lehet kitdve. A VAkoz[O
KamatozAsceKvZhyekben multiplikA&orok, illetve egy@b multiplik/Aor hatAscetZhyezDk, felsD &6
alsO hatAEok, vagy ezen tZhyezDk bAEmely kombinZ€ifja, vagy hasonld kapcsoldO t¢hyezDk
foglaltathatnak benne. A tagolt vAtoz[ kamatozAsceKOvhyek (bele@tve az Inverse/Reverse
VAtozO kamatozAsce kOvZhyeket valamint a Fix KamatozASce KOvghyektD a VAtozO
KamatozAsce KOvhyekig) piaci @tzke AtalAban gyorsabban vAtozik, mint a hagyomAayos
vAtozOOkamatozAsceK ivhyekd

Az IndexAtt VisszavAthatd KOvehy birtokosa szint¢h ki van t@ve a KOvéhyek visszavARASi
Zriekehez kapcsoldO bizonytalansAgnak, @6 bizonyos kOrOm@hyek fennAiASa esetZh nem
kapja meg tDker@sz@. Az IndexAlt KCvghy hozama negatly is lehet, mely esetben a befektetD
elvesz[iheti befektet@sZhek teljes @teket, vagy annak egy rszt.

ZZ& O Kupon KOtvZhyek

A piaci kamatlAb vAEozASa sokkal meghatAtoz[bb befolyAst gyakorol a 2O Kupon KOvghyek
AEAEa, mint a rendes kOvZhyek AEAEa.

Tagolt KOtvények

Olyan KQOv@énhyekbe vald befektetds, melynek esetgben a KQOvhy prdmiuma @B/vagy
kamatAnak [5szege, vagy tDke[sszege egy vagy tCbb devizadtkre, Atura, kamatlAbra, vagy
egy@b indexre illetve k@pletre hivatkozAssal kerd 0O k[zvetlend vagy fordibttan O
meghatAeozAsSra, olyan kockZatot vonhat maga utAh, amely a hagyomAayos hitelviszonyt
megtestesiD @tkpapliokba vald hasonld befektet@ssel nem jAE egylit, bele@tve annak
kock/Azat4E, hogy a fizetendD kamat alacsonyabb lesz, mint az azonos idDben fizetendD
hagyomAayos hitelviszonyt megtestesiD @tkpapll kamata @/vagy hogy a befektetD a
KOvéhyek tDkelkszeg@t jelentDs rdszben vagy telies eg@sz@ben elveszliheti. A tagolt
KOvéhyek AtalAban egy meghatAozott m@tekQ cash flow-t biztosianak. A Final Terms
(Vgleges Felttelek) meghatAfozzAk, hogy milyen felt@telek mellett, milyen idDpontban &5
milyen [sszegben tCri@hik hozam @s/vagy visszavAEASi [5szeg kifizetds. Abban az estben, ha a
megAaplbtt feltkelek nem teljesCnek, a vals cash flow mtzke kOOhblkzhet az elvAg
mgtektDl.

" rsapkAkhoz KtDdD Kock &Zat

Az [EsapkAk eld@se eseteh a KOvéhytulajdonos nem tud profitAni a felsD hatAedtcket
meghaladdvalOs kedvezD nCveked@sbDl.
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Lehets@yes OrdekOsszelltkOzgZebDl eredD Kock Azat

A KibocsAH Kk, KereskedDX, illetDieg ezeknek filkvAlalatai a KivZhykibocsAEAS mellett mAS
olyan [Zzleti ter(etekkel is foglalkoznak, melyek att[] fCggetlend [zleti tevZkenys@get folytatnak
olyan tAEsasAgokhoz kapcsoldCan, melyek tevkenys@ge a KDOvehyeknek alapul fekvD
aktilAkhoz kOdDdnek (pl. index, egyedi rdszvizhyek vagy kosarak). Nem lehet figyelmen kO
hagyni azt a t¢ZhyezDt, hogy e flggetlen [Zzleti terOetek diht@sei pozitlv vagy negatly hatAst
gyakorolhatnak az alapul fekvD @t@kekre, mely negatiran befolyASolhatja az adott KOvéhy
kA

Thkhez KOOt KOvéhyek, Alapokhoz KOtOit KOvéhyek @& GazdasAgilag spekulatly
befektetdsi alapnak tekinthetD KCtvZhyek

A TDk¢hez kIOt KamatozAScevagy a Thkghez Kt VisszavAthatd KOvéhyekbe, Alapokhoz
kot KamatozAsce vagy Alapokhoz KOOt VisszavAghatO KOv@hyekbe vall befektet@s
kockAzatai hasonlChak a KOvéhyek alapjAE kZpezD tDkébe (vagy a tDke kosarAba) vagy a
KOvehyek alapjA kZbezD alapba (vagy az alap kosarAba) valCl k(zvetlen befektet@s@vel, & a
befektetDknek ennek megfelelDen kell a tanAgsokat beszerezniCk. A TDkghez KOOt
VisszavAthatO KOvéhyek & Alapokhoz KOt VisszavAthatd KOvzhyek esetzh a befektetD
elveszliheti teljes befektet@s@, vagy annak egy rizsz@.

GazdasAgilag spekulaty befektetzsi alapnak tekinthetD KOvZhyekbe valO befektet@ magas
fokoekock A&Zatot hordoz magAban. Ennek megfelelDen a rendelkez@sre A tDkelsszeg csak kis
rgez@ ajAplott ilyen KOvhyekbe fektetni @6 nem az [Bszes rendelkez@sre AHO tDkZt vagy a
hitelbD finanszMozott tDk&. Az ilyen KvZhyekbe vall befektetds csak befektet@si Cgyekben
kOChCken tAfkozott befektetDk rsz@re ajAnlott. BefektetDknek a fenti befektet@sben valll
rgezvdel csak abban az esetben ajAalott, amennyiben olyan helyzetben vannak, hogy a
KOvehyekkel Csszef(gg@sben felmerdD kockA&atot gondosan m@legelni tudjAk.

Hitelhez KOttt KOtv@Znyek

A Hitelhez KOOt KOvéhy birtokosa ki van t@ve a KibocsAE] &6 egy vagy t[bb referencia
vAllalkozAs hitelkockAatAbak (amint az az alkalmazandO VZgleges Felt@telekben szerepel).
Nincs garancia arra, hogy a KOvéhybirtokosok megkapjAk a teljes tDkelksszeget, plusz a
kamatokat &6 vgsD esetben a KibocsAH] azon k(lelezetts@ye, hogy az ilyen KOvéhyek utAp
tDk@t fizessen akZE nullAa is csCkkenhet.

* ruhoz K[ttt KOtvghyek @5 HatAidDs KOtvZhyek

Az " ruhoz KOt Kvehyek @6 HatAidDs KtvZhyek esetZben a kifizet@Zsek az alapul fekvD Au
hozamAH1 vagy jCvDbeli szerzDd@stD (vagy annak kosarAfl) flggenek. Az alapul fekvD Atu
hozama felfel@ & lefeldis elmozdulhat, & semmifde biztosiizk nem nyogthatd az alapul fekvD
Au jOvDoeli hozamAE illetDen. Az " ruhoz KOttt KOivéhyek kockAZatai [Bszetettek, melybe
tCbbek kzOt beletartoznak az Atu AEARoz kapcsolldO kockAzatok, a hitelkockAzat @s/vagy
politikai &5 AkalAnos gazdasAgi kockAzatok. A jOvDbeli szerzDdZsek vAtoz[ & kockAzatos
eszk[z[k, melyek alapjAn HatAEdDs KOvZhyekbe befektetDk ki vannak t@dve e kockAzatoknak,
csak ogly, mint e jCvDbeli szerzDdZsekbe tTrtehD kzvetlen befektetds eseteh.

AlZendelt KOtvghyek &s Tier 1 KOvghyek

A KibocsAH] vagyontAegyainak felszAmolASi vagy vidgelszAmolASi eljEAS al/EvonAsa esetéh a
KibocsAt] k(telezettsyei az AlAendelt Kvhyekre &6 a Tier 1 KOvéhyekre vonatkoz[Can nem
biztoslibttak @& bizonyos (a KQOvéhyfeltdelekben meghatAeozottak szerinti) hitelezDk
kOvetelZs@vel kapcsolatos kdelezettsZgei mOyd soroldnak, [dy ebben az esetben semmilyen
[sszeg nem fizetendD az ilyen KOvghyek utAh, amld a KibocsAH] az emlett hitelezDk
kOvetelZseit telies eg@szben ki nem eldpliette. TovAbbA a Tier 1 KOvehyek birtokosainak
kCvetelZsei az AlAEendelt KOvzhyek birtokosainak kOvetel@sei mh@ soroltdnak, gy a Tier 1
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KOvehyek birtokosai ezen KQvhyek utAn kifizet@sre csak abban az esetben jogosultak, miutAg
valamennyi AlAeendelt KOvZhy birtokosAaak kCvetelZse teljes egdszeben kieldgiizsre kerldt.

A Tier 1 KOvzhyek hatAtozatlan idejQek, &5 [@y a tulajdonosoknak tisztAban kell lenni azzal,
hogy a Tier 1 KOvznyben 1@vD befektetds p@nzgyi kockAZatainak viseldse hatAeozatlan idDre
megkvetelhetD tDle. A Tier 1 KOvénybD szAEmazO hozadZk nem kumulatll &5 a KibocsAH]
Atal kizAEag a FeloszthatD Alapokon feldi elgrhetD m@tgkben kerO kifizetdsre. Az, hogy
elegendD m@tekQ Feloszthatd Alapok vAmnak-e eldrhetDvg a KibocsAd dht@Zshozatali
jogk¥gben marad, minthogy a KibocsAH] dihthet ogy, hogy bev@eleit tartalZkk@pzdbsre
hasznAja, amely [gy nem minDs[ Feloszthat[ Alapnak. TovAbb4A m@py abban az esetben is, ha
elegendD mtZkQ FeloszthatO alapok Alnak rendelkez@sre, a KibocsAEL O OpcionAis Nem-
Fizetdsi JogAEa vagy mAs, a Felt@telekben meghatAtozott esem@hyre alapozva O dhthet agy,
hogy nem teljesi kifizetzst a Tier 1 KOvéhnyel kapcsolatban. Mindez azt jelenti, hogy abban az
esetben, ha a KibocsAH] eldr ugyan bevdeleket illetDieg elegendD m&tekQ FeloszthatO Alapok
Alnak rendelkez@s@re, lehetsZhes, hogy a befektetDk nem r@szeslnek kifizetdsben a Tier 1
KOvéhnyel kapcsolatban.

Ford{ottan *~ tvARhatOKCtvzhy

A Fordlibttan * tvAthatd KOvzhy kiteheti a befektetDt mind a Kvzhy, mind az alapul fekvD
vagyontAegy piaci AevARozASAnak, a befektetD ki van tovAbb/E t@ve az alapul fekvD
vagyontAegyba valOk[zvetlen befektet@st &intD valamennyi kapcsolCdO kockAzatnak.

R zletfizet@si KOtvzhyek

A R@szletfizetdsi Kviznyekbe befektetDknek tisztAban kell lenniCk azzal, hogy a R@szletfizetdsi
KOvehyek megvASAEASAE kDvetDen is tovAbbi tDkefizetds kOvetelhetD meg tDle, valamint azzal,
hogy a tovAbbi riszletfizetds elmarad/Asa a befektetD befektet@sZhek teljes vagy rszleges
elvesztZs@ eredmhyezheti.

KOtvéhyek BesorolAsa

LehetsZhes, hogy a KOvZhyek besorolAsa nem megfelelDen tlCkr(zi az adott befektetZshez
jAulOvalamennyi kock/Azatot, valamint felfCggeszthetD, Aisorolhatl & visszavonhatl

50,000 EurOnAKisebb Osszeg tfbbszOrOsei

Olyan KOveéhy kibocsAASAWal kapcsolatban, melynek n@vérteke egy minimum Specifik Al
NavatekbD @5 egy mAsSik kisebb [sszeg magasabb t[bbsz[¥[s¢bD tevDdik Ossze,
elk@bzelhetD, hogy a KOvéhyek 50,000 Eurl® meghaladd (vagy azzal egyen@t@k@ olyan
[kszegen ker[Inek kereskedelmi forgalomba, amely nem oszthat( 50,000 Eur(ks [kszeggel
(vagy azzal nem egyendt@k@ Ebben az esetben a Klivéhytulajdonos, aki - az emlett
[5szegen ttZhD kereskedds eredm@hyekéht - egy a minimum Specifik/E N@v@teknd
alacsonyabb tDkel[kszeggel rendelkezik, esetleg nem kap kOv@éhybizonylatot az emlett
vagyonr@sszel kapcsolatban (a kOv@hybizonylatnak nyomtatott formAban kell lennie) &5
sz[kspes lehet KOvehy tDke [Bszeget vASAEolni, hogy a vagyonrdsze eldije a Specifik Al
N rteket.

Hitel DadOssAg finanszfozAs Aka GpOID vAS Al AS
Amennyiben egy befektetD KOvzhyvASAEASa hitelbDl kerd finanszWozASra &6 ezt kOvetDen a
KOv@hyekhez kapcsolddCan felmondAsi esem@hyre kerO sor, illetDleg a kereskedelmi A

meghatAeoz m@rtekben lecsCkken, a befektetbnek nem csupAh a befektetdsehbD eredD
vesztes@Zgekkel kell szAnolnia, hanem vissza kell fizetnie a hitelt is annak kamataival egy(it.
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Ogyleti kOlts@yek

A KOvéhyek adAsvZel¢hez kapcsoldO egyes esetleges kOts@gek meghatAeozO mtckben
vagy teljesen csCkkenthetik a KOvéhyekbD szAEmazlehets@Zhes nyeres@pet.

Kliing Kock/Aat
A befektetDknek meg kell bzniuk az adott kifing rendszer mQkdZs&ben.
Adz/E

A leendD befektetDknek ajAnlott sajAE adUTszak@tDjlkkel kapcsolatba Ioni a KOv@hyekbe
tOtehD befektetds egyes adzASi hatAsaival kapcsolatos tanAesadAs vidyett, amely kOChbzhet
a befektetDk szAmAka AtalApos jelleggel kx0Tt adzAsi helyzettDl.

Alkalmazandjog, jog- vagy ad[zAsi rendszer vAHOZASa

A KOvhyek szerzDd@ki feltdelei re angol illetve osztrAk jog alkalmazandd amely kOChbCzhet
a befektetDk hazai jogAHl. Az alkalmazandU jog, rendelkez@sek, kdelezD erejQ szabAkyok vagy
az adott ad[rendszer vAiozASa kedvezDilen hatASsal lehet a KibocsAH Ta, a KvZhyekre &6 a
befektetDkre is.

Jogi jellegQbefektet@si megfontolASok korlAozhatjAk a befektet@seket

SzAmos befektetD befektetdsi tevzkenys@ge a befektetdsi jog &6 szabAlok, illetve egyes
hatCsAgok szabAyozAsAnak hatAlya al/artozik, mely szabAyokat valamennyi befektetDnek be
kell tartania.

Az Erste Group Bank [zleti tevZkenys@ge

Az Erste Group viZgsD tulajdonosa az Erste Group Bank AG ([Erste Group Bank[), Ausztria
legrdgebbi megtakar@4si bankja. Az Erste Group vezetD lakossAgi bankcsoportnak szAmn(
kiterjesztett otthoni piacAs, amely magAban foglalja Ausztri/E &5 a k[zeli k[z&p- &5 kelet-eurCpai
orszAgokat O fDeg CsehorszAgot, RomARiAE &6 a SzlovAk KlztAEsasAgot, MagyarorszAgot,
HorvAorszAgot, SzerbiZ &6 UkrajnAE 2008. december 31-ei adatok szerint az Erste Group-nak
krObebl 17,2 millid Ogyfele volt. Az Erste Group magAban foglalja azon osztrAk megtakar@4si
bankokat is, amelyeket a Haftungsverbund-beli tagsAgukra tekintettel az IFRS szerint az Erste
Group konszolidAt eredm@ny@ben ki kell mutatni, amelyben az Erste Group Bank-nak vagy
kisebbs@hi rdszesedZse van vagy egyAtialAg nincs ridszeseddse.

Az Erste Group (eszklzei @& kChyvvizsgAE] Atal nem vizsgAt adatok alapjAn) Ausztria egyik
legnagyobb bankcsoportja, amely 2008. december 31. napjAa a Haftungsverbund adatai szerint
a megtakar@4si bankok konszolidZiOA alapul v@ve 201.4 miliAd Eurd @tekQ
eszk[zAlomAanyal rendelkezik. Erste Group a banki & finanszfozAsSi szolgAgatAsok teljes
kO& nyagtja, iddrtve a bet@elhelyez@st, kOcsChz@st, jelzAbg alapcehitelezdst, befektet@si banki
tevzkenys@et, @tkpapli-kereskedelmet, (saj/E & [gyfdszAmIAS) derivatly [gyeleteket,
portfolil menedzsmentet, biztos@Asalkuszi tevikenys@pet, projektfinansziozAst, nemzetk(Zi
kereskedelemi finanszldoz/Ast, tAEsasAgi finanszMozAst, tDke- & p@hzpiaci szolgAtatAsokat,
devizapiaci (gyleteket, IZinget, faktoringot & bankbiztosiAst.

2008. december 31-ei adatok szerint az Erste Group kb. 3.200 fiCktelepet mQkdtetett &5
52.648 alkalmazottatja volt. Az Erste Group kOhs hangsodyt fektet a Kz@h- & Kelet-
EurlpAea kiterjesztett itthoni piac/Aea, &5 a vilAg fDbb p@hzyi k[zpontjaiban - mint pAdAal New
york, London vagy Hong Kong - is mQkdik.

Az Erste Group Bank AG az OsztrAk Cdhjegyz¢kbe a B@si Kereskedelmi BICsAg
(Handelsgericht Wien) Attal bejegyzett rgszvhytAesasAg (Aktiengesellschaft).
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Az Erste Group Bank adminisztratlt, [gyvezetD &6 felCyelD szerveit jelenleg a hat OgyvezetD
lgazgatkAgi tag (IAsd lent) & tizennyolc FelCgyelD BizottsAgi tag (IASd lent), kztCk az Czemi
tanA€s hat k(dttje alkotjAk. Emellett jelen van az OsztrAk P@Zhz[gyi Fellgyeleti Szerv; IFMAD
hat k(OdOtje, & a Fedezett KOvZhyek KormAgyzati Biztosa &6 a ZAbglevelek (Mortgage
Bonds), valamint a K(zjogi Intdzmenyekkel Szembeni Klvetel@ekkel Biztosbtt Kviznyek
(Public-Sector Covered Bonds) esetéZben a vagyonkezelDk (Trustees) a JelzAogbanki TCrvzhy
(Hypothekenbankgesetz) alapjAB.

Jegyzett TDke

2009 jomiusApak vgeh az Erste Bank jegyzett tDk@de 635.850.172 EurOd volt, amelyet
317.925.086 db tOrzsrdszvizhy testesliett meg.

Az Erste Group Bank r@szvhyeit a B@si OrtgktDzsdgh (Amtlicher Handel), a PrAgai
OrtektDzsdh & a Bukaresti OrtektDzsdeh jegyzik ott folyik a velCk valOhivatalos kereskeds.

2009. jomius 30-An az Erste Group Bank legnagyobb rZszvhyesei a DIE ERSTE
Csterreichische Spar-Casse Privatstiftung (31,0%), a Criteria CaixaCorp. S.A (5.1%) & az
Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (5,0%) voltak. A nyilvAaossAg Aial birtokolt
rgszvgnyek 2009. jomius 30-Aa 58,9%-ot tettek ki (melybD a Megtakar@Asi bankok [sszesen
9,3%-ot &6 az Erste Group alkalmazottai 3,9%-ot birtokoltak).

P@hzOgyi InformZiQ
Az alAbbi p&hzOgyi informAid az Erste Group Bank (k&sDbb Erste Bank ddder

oesterreichischen Sparkassen AG) 2007. @& 2008. december 31-i fordulChappal k@sziett
konszolid At @ves beszAmolJAbO k&szt kivonata.

2008 2007

milliZed Eur( (kerek[ive)

Osszes Eszk[z 201,4 200,5
Nettd kamatbevZtel 4,9 3,9
AdzAs elDtti eredm@ny 0,6 1,9
AdzAS utApi eredmhy 1,0 15
NettD eredm@hy a kisebbs@pi rdszesed@sek utdn 0,9 1,2

A KibocsAval kapcsolatos kockA&atok

A KibocsAH k(OhCsen az alAbbi kockAzatoknak lehet kit@ve; bAEmifde befektetdsi dintds elDit
ezen kockAati thyezDk @6 a jelen TAfKoztattban foglalt egy@b informA€iCk alapos
mclegeldse sz[ksdphes. A potencidis befektetDk szAmAEa megjegyzendD, hogy az itt
felsoroltakon kO IZteznek m@py egy@b kockAzati tZhyezDk is, melyekkel a KibocsAE hak
szembe kell nZknie. A KibocsAE] csupAn azokat a kockAzati téhyezDket sorolta fel, melyek saj/A
[Zleti tevikenysZh@vel, mkOds@vel, pZhzCpyi helyzet@vel &6 kilAEASaival kapcsolatosak,
melyeket IZhyegesnek tekint & melyekkel jelenleg tisztAban van. L&tezhetnek egy@h kockAzati
tZhyezDk, melyeket a KibocsAE nem tart IZhyegesnek, vagy mellyel jelenleg nincs tisztAban, de
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ezen kockAzati tehyezDk bAEmelyike hatASsal lehet p@hz[pyi helyzetdre @& mQkOdsi
eredm@éhydte.

A vilAgmZetQp@hzyyi & gazdasAgi vASAg Idhyegesen hARAayosan @intette az Erste
Group-ot & piacait, amely vallszhQeg folytat[dik vagy akAE rosszabbodik.

Piaci kock/Azat ronthat a KibocsAt eszk[zeinek @tekeh & hAFAayosan befolyAsolhatja
p@nhzgyi helyzet@, valamint mCkOdZsi eredm@hy@.

A KibocsAH] & a Csoport tagjai jelentDs hitelkockAati & a tranzakciCban r@&sztvevD
mABik fdlel kapcsolatos kockAzatnak van kit@dve. A KibocsAED @& az Erste Group
mQkdgshek alakulAsa, a hitelvesztes?dy m@ricke vagy a lelfAsok @& a vesztesdy
hAE Aayosan befolyASolhatja a vAEt eredm@nhyt.

A kamatlAb ingadozASa hAxAByosan befolyASolhatja a KibocsAH] &5 az Erste Group
mCkOdZsZhek eredmnyeit.

Mivel a KibocsAE] & az Erste Group mQKd@si terCet@hek, aktivAnhak & Cgyfeleinek
jelentDs hAayada olyan k[z¢h O & kelet O eurCpai orszAgokban talAthatCak, melyek
nem tagjai az Eur(}Cvezetnek, [dy a valuta-kockAzatnak ki van t@ve.

A KibocsAH 6 az Erste Group tagjai ki vannak t@ve likviditAsi kock/A&Zatnak.

A KibocsAH] k[z&p- & kelet-eurCpai leAayvAllalatai az itt 1@QvD orszAgokkal kapcsolatos
fokozott politikai @& gazdasAgi kockAzatnak vannak kit@ve.

Neh@gzshekbe [Ok[izhet tovAbbi vAHalatfelvASAEASok lebonyoliAsa @Blvagy o @b
megfelelD, felvAsAfASra alkalmas cdpontok azonos@Asa. JCvDbeli felvASAEASoknAE
elDfordulhatnak rejtett k(delezetts@gek, melyek integrAtASa a Csoportba neh@zsZgyeket
okozhat.

Azokban az orszAgokban, ahol a Csoport tevZkenys@get folytat, a |@ezD vagy o
kormAayzati tCyvZhyekben @6 szabAyozASokban beAHO vAiozASok jelentDs hatAssal
lehetnek a mkd@ZsZnek eredmgnydre.

Az Erste Group Bank szAmos mQkd@si kockA&atnak is ki van t@ve, kOCh[sen az IT
rendszer hibAs mKOdZs@ vagy [sszeoml A AE illetDen.

Azokban az orszAgokban, ahol az Erste Group tevZkenys@yet folytat, jelentDs a
verseny, mely a jCvDben m&g tovAbb erDs[dhet.

FennAll a kockAata annak, hogy a minDsD [Cgyn[ks@Zy felfuggeszti, lefel@ Atsorolja
vagy visszavonja a KibocsAt] besorolASAE &6 ez negatilan befolyASoln/Ea Kvnyek
piaci &teket & kereskedelmi AEAE

A kock/Zzatokkal kapcsolatos tovAbbi informAgid] a 22. oldalon talAthat(1
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ITALIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

Nota di sintesi

La presente nota di sintesi deve essere letta come unflihtroduzione al presente Prospetto.
Qualsiasi decisione di investimento in qualsiasi Obbligazione deve basarsi sulla conoscenza di
tale Prospetto nella sua totalit(] inclusi i documenti allegati, da parte di qualsiasi investitore. Una
responsabilitd civile pudinsorgere a carico dell[Emittente rispetto alla presente nota sintetica, ivi
inclusa ogni traduzione della stessa, ma solo se la nota di sintesi sia fuorviante, imprecisa o
incongruente ove letta congiuntamente alle altre parti del presente Prospetto. Se un reclamo
relativo ad una informazione contenuta nel presente Prospetto viene proposto davanti ad un
tribunale in uno Stato delllArea Economica Europea, lihvestitore che presenti tale reclamo pul]
ai sensi della legislazione nazionale dello stato delllArea Economica Europea dove il reclamo
viene proposto, essere obbligato a dover sopportare i costi di traduzione del Prospetto prima
che i procedimenti legali possano essere iniziati.

Le espressioni scritte con la lettera maiuscola usate nella presente nota sintetica hanno il
significato attribuito loro nelle Condizioni relative alle Obbligazioni.

Le Obbligazioni
Denominazione delle Obbligazioni

Le Obbligazioni saranno emesse nelle denominazioni cosCOcome concordato dalllEmittente e i
relativi Dealer e specificato nelle relative Condizioni Definitive fatto salvo che la denominazione
minima delle Obbligazioni sarCJdi Euro 1.000 o, se in valuta diversa dalll@uro, per un ammontare
di tale valuta uguale o superiore allléquivalente di Euro 1.000 al momento delll@émissione delle
Oblbigazioni.

Scadenza

Nel rispetto di tutte le leggi, regolamenti e direttive applicabili, le Obbligazioni avranno una
durata minima di un mese, eccetto le Obbligazioni a Capitale Subordinato, le Obbligazioni a
Capitale Subordinato a Breve Termine e le Obbligazioni a Capitale Subordinato Supplementare
che avranno, rispettivamente, una durata minima di cinque, due e otto anni. Le Obbligazioni Tier
1 non hanno scadenza.

Forma delle Obbligazioni

Le Obbligazioni possono essere Obbligazioni Nazionali o Obbligazioni Internazionali, come
specificato nelle relative Condizioni Definitive. Le Obbligazioni Internazionali possono essere
NGN (le quali posso essere considerate come titoli idonei ai fini della politica monetaria di
Eurosystem, se coslspecificato nelle relative Condizioni Definitive) o CGN, come specificato
nelle relative Condizioni Definitive. Erste Group Bank agirdJ come Arranger, Dealer e come
Agente rispetto alle emissioni delle Obbligazioni Nazionali, che saranno emesse in lingua
tedesca o inglese, disciplinate dalla legge austriaca e i titoli relativi a tali Obbligazioni Nazionali
saranno depositati con o per conto di OeKB (e se depositate in tal modo potranno essere
regolate tramite Euroclear e il Clearstream, Lussemburgo) ovvero con o per conto dellEmittente
0 potranno essere detenute dagli investitori. Nella misura in cui le Obbligazioni Registrate non
siano [Securitiesd secondo il significato di cui al@rt. 2 paragrafo 1 del Prospetto Guida
(Prospectus Directive) non saranno soggette ad approvazione del Prospetto da parte del CSSF.

Prezzo di Emissione

Le Obbligazioni possono essere emesse al loro valore nominale o con sconto o premio.
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Emissione singole e emissioni incrementali

Le emissioni di Obbligazioni Nazionali possono essere singole (Einzelemmissionem), e in tal
caso le Obbligazioni potranno essere sottoscritte durante un periodo fisso di sottoscrizione,
oppure incrementali, ed in tal caso le Obbligazioni saranno disponibili per la sottoscrizione
durante tutto o parte del periodo di durata delll®bbligazione a discrezione dellEmittente. Il
prezzo di emissione delle Obbligazioni emesse in emissioni incrementali £ determinato nelle
Condizioni Definitive alllihizio del loro periodo di durata e successivamente t determinato
dallEmittente in maniera continuativa di volta in volta, con riferimento alle condizioni del
mercato del momento. In caso di emissioni incrementali, I@mmontare totale di capitale delle
Obbligazioni in essere puld aumentare di volta in volta nel momento in cui siano effettuate le
sottoscrizioni, e IEmittente in tal caso specificher( alla data di emissione, nelle Condizioni
Definitive il limite aumentato dell@mmontare totale del capitale delle Obbligazioni in essere.

Interessi

Lihteresse fisso sarJ pagabile in arretrato alla data o alle date di ciascun anno come specificato
nella Parte A delle relative Condizioni Definitive, le Obbligazioni a Tasso Variabile matureranno
un interesse stabilito separatamente per ciascuna Serie come specificato nella Parte A delle
relative Condizioni Definitive e le Obbligazioni Zero Coupon potranno essere emesse al loro
valore nominale o con sconto e non matureranno interessi.

Obbligazioni Index-linked, Obbligazioni Equity-linked, Obbligazioni Fund-linked,
Obbligazioni Commodities-linked e Obbligazioni Future-linked.

| pagamenti relativi alle Obbligazioni Index-linked, Obbligazioni Equity-linked, Obbligazioni
Fund-linked, Obbligazioni Commodities-linked e Obbligazioni Future-linked saranno calcolati
con riferimento a ciascun indice di riferimento, singolo titolo azionario (o portafoglio azionario),
fondo (o portafoglio di questi), materie prime o portafoglio di queste o contratto future (o
portafoglio di questi), tasso e/o formule di cambio di valuta come indicato nella Parte A delle
relative Condizioni Definitive.

Obbligazioni Credit-linked

Le Obbligazioni Credit-linked possono essere emesse con riferimento ad una o pig entitd (come
specificato nelle Condizioni Definitive). | Titolari di Obbligazioni Credit-linked sono esposti al
rischio del credito dellEmittente e di tale entitd di riferimento.

Obbligazioni Subordinate

Le Obbligazioni Subordinate possono essere emesse nella forma di Capitale Supplementare,
Capitale Subordinato, Capitale Subordinato Supplementare o Capitale Subordinato a Breve-
termine nel rispetto dei requisiti richiesti di volta in volta dalla Legge Bancaria Austriaca del
1993 come modificata (Bankwesengesetz) (la [Legge Bancaria Austriacal)

Obbligazioni Tier 1

Le Obbligazioni Tier 1 possono essere emesse nel rispetto dei requisiti richiesti di volta in volta
per il Capitale Tier 1 ibrido (hybrides Kapital) come indicato nella sezione 24 della Legge
Bancaria Austriaca.

Pfandbriefe (Obbligazioni garantite da ipoteca)

Le Pfandbriefe (Obbligazioni garantite da ipoteca) sono Obbligazioni garantite da un pool
separato di beni a garanzia principalmente costituito da ipoteche di primo grado su alcuni tipi di
immobile. In caso di fallimento dell[Emittente, il titolare delle Pfanbriefe (Obbligazioni garantite
da ipoteca) avrOun diritto di precedenza per soddisfare il suo credito sul pool di beni a garanzia,
salvo che il pool di beni a garanzia non sia stato trasferito ad altro istituto di credito.
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Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni Garantite del
Settore Pubblico)

Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni Garantite del Settore
Pubblico) sono garantite da un portafoglio di beni, principalmente costituito da diritti di credito
derivanti da finanziamenti in favore di certi enti governativi di Stati appartenenti alllArea
Economica Europea e alla Svizzera o da diritti che beneficiano di una garanzia prestata da uno
di tali enti. In caso di fallimento dell[Emittente, il titolare di Kommunalschuldverschreibungen
(Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni Garantite del Settore Pubblico) avrO un diritto di
precedenza per soddisfare il suo credito sul pool di beni a garanzia, salvo che il pool di beni a
garanzia non sia stato trasferito ad altro istituto di credito.

Obbligazioni Garantite

Le Obbligazioni Garantite sono garantite da un pool separato di beni a garanzia, che sono
finalizzati a garantire le Obbligazioni ai sensi della legge austriaca in materia di Obbligazioni
Bancarie Garantite (Gesetz [ber fundierte Bankschuldverschreibungen) e principalmente
costituito da diritti e titoli che sono adatti per investimenti di diritti e titoli garantiti da ipoteca
iscritta in pubblico registro, e diritti nei confronti di Stati appartenti alllArea Economica Europea o
alla Svizzera, o diritti derivanti da garanzie prestate da uno di queste entitl In caso di fallimento
dellEmittente, il titolare delle Obbligazioni Garantite avr(Jun diritto di precedenza per soddisfare
il suo credito sul pool di beni a garanzia, salvo che il pool di beni a garanzia non sia stato
trasferito ad altro istituto di credito.

Obbligazioni Convertibili Reverse

Le Obbligazioni Convertibili Reverse (in azioni, materie prime, valute, fondi, o portafogli di
questi, sia quotati che non) possono essere emessi ai sensi del Programma solo come
Obbligazioni Nazionali, e saranno quindi disciplinate dalla normativa austriaca ed emesse sia in
lingua tedesca sia in lingua inglese.

Altre Obbligazioni

Le Condizioni applicabili alle High Interest Notes, Low Interest Notes, Step-up Notes, Step-down
Notes, Inverse/ Reverse Floating Rate Notes, Fixed to Floating Rate Notes, Structured Floating
Rate Notes, Instalment Notes, Reverse Dual Currency Notes, Optional Dual Currency Notes,
Partly-paid Notes ed ogni altro tipo di Obbligazione che t prevista nel presente prospetto e che
IEmittente e qualsiasi Dealer decidano di emettere ai sensi del Programma sar(Jregolato dalle
Condizioni Definitive.

Rimborso

In caso di emissione di Obbligazioni diverse dalle Obbligazioni Tier 1, le Condizioni Definitive
indicheranno che le Obbligazioni: (i) non possono essere rimborsate prima della scadenza
prevista (eccetto per ragioni fiscali, 0, solo in caso di Obbligazioni Senior, nel caso si verificasse
un evento di inadempimento o, nel caso di Pfandbriefe (Obbligazioni garantite da ipoteche),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni Garantite del Settore
Pubblico) e Obbligazioni Garantite al verificarsi di un evento di inadempimento diverso da una
procedura fallimentare relativa ai beni dellEmittente); o (ii) saranno rimborsabili a scelta
dellEmittente e/o del titolare delle Obbligazioni mediante notifica entro il periodo di preavviso
come indicato nelle Condizioni Definitive ai titolari delle Obbligazioni o alllEmittente, a seconda
del caso, alla data o alle date specificate prima della scadenza prestabilita e al prezzo o ai
prezzi e alle condizioni indicate nelle Condizioni Definitive applicabili.

In caso di Obbligazioni Tier 1, le relative Condizioni Definitive indicheranno che le Obbligazioni
Tier 1 (i) non hanno una data di scadenza e non saranno rimborsabili in qualsiasi momento su
volont[ dell@bbligazionista; (ii) saranno rimborsabili su decisione dell[Emittente comunicata
entro il periodo di preavviso stabilito nelle Condizioni Definitive al titolare delle Obbligazioni alla
0 dopo la data o le date specificate (ma non prima di cinque giorni a partire dalla data di
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emissione) e al prezzo o ai prezzi e alle condizioni indicate nelle Condizioni Definitive
applicabili. Le Obbligazioni Tier 1 possono essere rimborsate in qualsiasi momento
dalllEmittente per ragioni fiscali o se la capacitddellEmittente, nel rispetto della Legge Bancaria
Austriaca, di attribuire Obbligazioni Tier 1 a Fondi Propri (Own Funds) ai fini dei requisiti di
capitale minimo su base consolidata subisca modifiche a detrimento dellEmittente.

Gli Investitori devono prestare attenzione al fatto che qualora le Condizioni Definitive delle
Obbligazioni prevedano un diritto di rimborso anticipato del solo Emittente, generalmente gli
Obbligazionisti ricevono un maggior rendimento relativamente alle loro Obbligazioni rispetto a
guanto otterrebbero se avessero anch@ssi un diritto di rimborso anticipato delle Obbligazioni.
L@sclusione del diritto degli Obbligazionisti a rimborsare le Obbligazioni prima della loro
scadenza £ spesso un presupposto affincht [Emittente possa compiere attivitd di hedging
relativamente alla propria esposizione connessa alle Obbligazioni. Pertanto, senza li@sclusione
del rimborso anticipato da parte dell@bbligazionista, IEmittente non sarebbe in grado di
emettere Obbligazioni, o I[Emittente dovrebbe calcolare i costi di hedging break entro il valore di
rimborso delle Obbligazioni, riducendo quindi la rendita che gli investitori ricevono dalle
Obbligazioni. PerciO gli investitori dovrebbero considerare con attenzione se ritengano che un
diritto di rimborso anticipato solo a favore delllEmittente sia a loro detrimento, e, se pensano che
questo sia il caso, non dovrebbero investire nelle Obbligazioni.

Divieto di Costituzione di Garanzie, Eventi di Inadempimento e Cross Default

Le Obbligazioni prevederanno un divieto di costituzione di garanzie relativamente alle
Obbligazioni Senior, eventi di inadempimento (salvo per le Obbligazioni Tier 1) e (salvo per le
Pfandbriefe  (Obbligazioni garantite da ipoteca), le Kommunalschuldverschreibungen
(Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni garantite del Settore Pubblico), le Obbligazioni Tier 1 e le
Obbligazioni Garantite) clausole di cross default come specificato nelle Condizioni delle
Obbligazioni.

Quotazione e Ammissione alla Contrattazione

La domanda di ammissione del Programma e/o delle Obbligazioni al Mercato potr{Jessere fatta
alla Borsa di Vienna e/o alla Borsa del Lussemburgo. Le Obbligazioni emesse ai sensi del
Programma possono essere ammesse alla contrattazione su qualsiasi altro mercato
regolamentato o non regolamentato o presso qualsiasi altra borsa.

Legge Applicabile

Le Obbligazioni Internazionali saranno regolate dalla legge inglese o dalla legge austriaca. Le
Obbligazioni Nazionali saranno regolate dalla legge austriaca. Le Pfandbriefe (Obbligazioni
garantite da ipoteche), le Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
(Obbligazioni Garantite del Settore Pubblico) e le Obbligazioni Garantite saranno regolate dalla
legge austriaca e le previsioni sulla subordinazione di cui alle Condizioni 3(b) e 3(c) e la
determinazione dei Fondi Distribuibili saranno regolate dalla legge austriaca.

Utilizzo del Ricavato

Il ricavato netto proveniente dall@missione delle Obbligazioni sar(J usato da Erste Bank Group
per le sue esigenze generali di cassa e, nel caso di Obbligazioni Subordinate e Obbligazioni
Tier 1, a rafforzare il capitale dellEmittente.

Fattori di Rischio Relativi alle Obbligazioni

Ciascuno dei rischi ivi evidenziato potrebbe avere un effetto concreto negativo sulla posizione
degli investitori e sull@mmontare di capitale e di interessi che gli investitori riceveranno in
relazione alle Obbligazioni. Inoltre, ciascuno dei rischi qui segnalato potrebbe avere effetti
negativi sul prezzo delle Obbligazioni, o sui diritti degli investitori derivanti dalle Obbligazioni e,
di conseguenza, gli investitori potrebbero perdere parzialmente o totalmente il loro investimento.
Gli investitori potenziali devono notare che i rischi descritti in questa sezione non sono i soli
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rischi relativi alle Obbligazioni. Potrebbero esserci dei rischi addizionali e ciascuno di questi
rischi potrebbe avere un effetto sul prezzo di mercato delle Obbligazioni detenute dagli
Obbligazionisti, 0 potrebbero comportare che, le somme a titolo di interesse o capitale ricevute
in relazione alle Obbligazioni, risultino inferiori rispetto a quanto inizialmente previsto.

Rischio di Credito

Il Rischio di Credito £ il rischio connesso alllihcapacitll parziale o totale dellEmittente di
effettuare pagamenti di interessi e/o rimborsi che I[Emittente sia obbligato ad effettuare in
relazione alle Obbligazioni.

Rischio relartivo al Credit Spread

Gli investitori nelle Obbligazioni si assumono il rischio che il Credit Spread (i.e. il premio
pagabile al titolare dell@bbligazione dalllEmittente come premio per I@ssunzione del rischio di
credito) dellEmittente subisca cambiamenti.

Rischio di Inflazione

Il Rischio di inflazione L il rischio del deprezzamento futuro del denaro che riduce il reale
rendimento di un investimento.

Rischio di LiquiditO

Non pulJesservi una garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido, o, qualora questo
si sviluppi, che lo stesso continui. In un mercato non liquido, un investitore potrebbe non essere
in grado di vendere le sue Obbligazioni ad un prezzo di mercato favorevole.

Rischio di Sospensione, Interruzione o cessazione del trading

Vi pulessere un rischio che il trading delle Obbligazioni venga sospeso, interrotto o cessi.
Rischio di Prezzo di Mercato

Gli Obbligazionisti posso essere esposti al rischio del prezzo di mercato in qualsiasi vendita di
Obbligazioni. Il prezzo oroginario di emissione delll@bbligazione non dovrebbe essere preso
guale indicatore del rendimento futuro di tale Obbligazione.

Rischio di rimborso anticipato

Nelllipotesi in cui qualsiasi delle Obbligazioni siano rimborsate prima della loro scadenza ai
sensi delle Condizioni Definitive, il titolare di tali Obbligazioni potrebbe essere esposto a rischi,
incluso quello che il suo investimento abbia un minor rendimento di quello atteso.

Rischio di re-investimento

Vi pulessere il rischio che gli Obbligazionisti non siano in grado di re-investire il ricavato delle
Obbligazioni in modo tale da trarne un@quivalente percentuale di guadagno.

Rischio di Valuta e Controlli sul Cambio della Valuta Estera

Il titolare di un®bbligazione espressa in una valuta straniera o di un®bbligazione Dual
Currency pull essere esposto a cambi sfavorevoli nei tassi di cambio e/o allimposizione di
controlli sul cambio che potrebbero influire sul rendimento di tali Obbligazioni.

Obbligazioni a Tasso Fisso

| titolari di Obbligazioni a Tasso Fisso sono esposti al rischio che il prezzo di tale Obbligazione
scenda come risultato del cambiamento del mercato dei tassi di interessi.
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Obbligazioni a Tasso Variabile e Obbligazioni Index-linked

Il titolare di un@bbligazione a Tasso Variabile o di un@bbligazione Index-linked £ esposto al
rischio della fluttuazione del livello dei tassi di interesse e ad un ricavo incerto relativamente
alllinteresse. Le Obbligazioni a Tasso Variabile possono prevedere moltiplicatori o altri fattori di
leverage, limiti massimi o minimi, o combinazioni di tali caratteristiche o altre caratteristiche
similari. Il valore di mercato di tali Obbligazioni strutturate a tasso variabile (incluse le
Obbligazioni a Tasso Variabile Inverse/Reverse e le Obbligazioni da Tasso Fisso a Tasso
Variabile) tende ad essere pig volatile rispetto al valore di mercato delle tipiche Obbligazioni a
Tasso Variabile.

Il titolare di un@bbligazione Index-linked Redemption £ anche esposto ad incertezza con
riferimento al valore di rimborso di tali Obbligazioni, e pudin talune circostanze, non recuperare
Iihtero capitale. |l rendimento di uni®bbligazione Index-linked pull essere negativo e llihvestitore
pulperdere llihtero valore delllihvestimento o parte di questo.

Obbligazioni Zero Coupon

| cambiamenti del mercato dei tassi di interesse hanno, sostanzialmente, un impatto pig forte sul
prezzo delle Obbligazioni Zero Coupon rispetto al prezzo delle obbligazioni ordinarie.

Obbligazioni Strutturate

Un investimento in Obbligazioni il cui premio e/o interesse, o il cui capitale sia determinato con
riferimento al valore o ai valori di valute, materie prime, tassi di interesse o altri indici o formule,
sia direttamente sia indirettamente, pull comportare rischi significativi non collegati con
investimenti similari in un tipico titolo di debito, inclusi i rischi che il tasso di interesse risultante
sia inferiore a quello di un tipico titolo di debito nello stesso periodo e/o che lihvestitore
potrebbe perdere tutto o una sostanziale porzione del capitale delle sue Obbligazioni. In
generale, le Obbligazioni Strutturate forniscono un certo flusso liquiditCl Le Condizioni Definitive
indicano le condizioni, le date e I@mmontare delllihteresse e/o del rimborso pagato. Nel caso
che le condizioni concordate non si verifichino, I@ffettivo flusso di liquiditd pul essere differente
da quello atteso.

Rischi Connessi al Limite Massimo

In caso di previsione di un limite massimo, Il@bbligazionista non sardin grado di beneficiare di
gualsiasi favorevole sviluppo oltre il limite massimo.

Rischi di Potenziali Conflitti di Interessi

Ciascun Emittente, Dealer o qualsiasi loro affiliato non solo emette Obbligazioni ma opera
anche in altri settori di attivitC] che al riguardo svolgono attivitd indipendenti con societd che
potrebbero essere parte dei beni sottostanti le Obbligazioni (e.g. un indice, singole azioni o
pacchetti di queste). Non puld essere escluso che decisioni prese da tali settori di attivit[]
indipendenti possano avere un impatto positivo o negativo sul valore di riferimento che potrebbe
negativamente colpire il valore delle relative Obbligazioni.

Obbligazioni Equity-linked, Fund-linked o Obbligazioni connesse ad un Hedge Fund

Un investimento in Interesse Equity-linked, o Obbligazioni Equity-linked Redemption e in
Interesse Fund-linked o Obbligazioni Fund-linked Redemption, potrebbe sopportare rischi simili
a quelli connessi a un diretto investimento in un titolo di equity (o pacchetto di questi) o ad un
diretto investimento in un fondo (o in un portafoglio di questi) sottostanti tali Obbligazioni, e di
conseguenza gli investitori dovrebbero ottenere consulenza specifiche al riguardo. Nel caso di
Obbligazioni Equity-linked Redemption e di Obbligazioni Found-linked Redemption Iihvestitore
potrebbe perdere il valore del suo intero investimento o parte di questo.
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Un investimento in Obbligazioni che economicamente rappresentano un Hedge Fund comporta
un alto grado di rischio. Quindi solo una piccola parte dei fondi disponibili dovrebbe essere
investita in tali Obbligazioni e non tutti i fondi disponibili o fondi finanziati da credito devono
essere investiti in tali Obbligazioni. Un investimento in tali Obbligazioni sar offerto ad investitori
particolarmente esperti in questa materia. Gli investitori dovrebbero partecipare alllihvestimento
solo se sono in condizione di valutare con attenzione il rischio connesso con tali Obbligazioni.

Obbligazioni Credit-linked

Il titolare di Obbligazioni Credit-linked £ esposto al rischio del credito dellEmittente e di uno o
pig entitd di riferimento (come specificato nelle Condizioni Definitive applicabili). Non vi sono
garanzie che i titolari di tali Obbligazioni riceveranno interamente il capitale di tali Obbligazioni e
Iihteresse sulle stesse e alla fine IGbbligo dellEmittente di pagare il capitale relativo alle
Obbligazioni potrebbe anche essere ridotta a zero.

Obbligazioni Commodity-linked e Obbligazioni Future-linked

| pagamenti in riferimento ad Obbligazioni Commodity-linked o ad Obbligazioni Future-linked
dipenderanno dal rendimento delle materie prime o dei contratti Future di riferimento (o dei
portafogli di questi). Il rendimento delle materie prime di riferimento potrebbe essere pig basso o
pig alto e non vi £ alcuna garanzia relativamente al futuro rendimento delle materie prime. Le
Obbligazioni connesse a materie prime comportano rischi complessivi, che includono, tra le
altre cose, il rischio dei prezzi delle materie prime, i rischi di credito e/o i rischi politici ed
economici in generale. | contratti future sono strumenti volatili e rischiosi, e gli investitori in
Obbligazioni Future-linked sono esposti a tale rischi, cosCJcome nel caso di un investimento
diretto in contratti future.

Obbligazioni Subordinate e Obbligazioni Tier 1

In caso di liquidazione o sottoposizione a procedura fallimentare relativamente ai beni
dellEmittente, gli obblighi dellEmittente in relazione alle Obbligazioni Subordinate e alle
Obbligazioni Tier 1 saranno subordinati ai diritti di altri creditori (come specificato nelle
Condizioni Definitive delle Obbligazioni) dellEmittente, e in tale circostanza nessuna somma
sar[] pagabile fino a quando tutti i diritti degli altri creditori dellEmittente siano state soddisfatte.
In aggiunta, i diritti dei titolari di Obbligazioni Tier 1 saranno subordinati ai diritti dei titolari delle
Obbligazioni Subordinate, coslche i titolari delle Obbligazioni Tier 1 riceveranno i pagamenti
dopo che tutte i diritti dei titolari di Obbligazioni Subordinate siano stati soddisfatti.

Le Obbligazioni Tier 1 non hanno scadenza e i loro titolari devono essere consapevoli che
dovranno sostenere i rischi finanziari di un investimento in Obbligazioni Tier 1 per un periodo
indefinito. Gli Interessi delle Obbligazioni Tier 1 non sono cumulativi e saranno pagati
dalllEmittente solo se disponibili come parte dei Fondi Distribuibili. Il fatto che i Fondi Distribuibili
siano sufficienti viene determinato a discrezione delllEmittente e questo potrebbe decidere di
allocare i guadagni a sue riserve coslIche non sarebbero qualificati come Fondi Distribuibili.
Inoltre, anche se sufficienti Fondi Distribuibili siano disponibili, IIEmittente potrebbe decidere Oin
ragione del suo Facoltativo Diritto di non Pagare o in ragione di altre circostanze descritte nelle
Condizioni O di non corrispondere pagamenti di interessi sulle Obbligazioni Tier 1. Questo
significa che anche quando IEmittente contabilizza guadagni netti o ha sufficienti Fondi
Distribuibili, gli investitori potrebbero non ricevere il pagamento degli interessi delle Obbligazioni
Tier 1.

Obbligazioni Convertibili Reverse
Le Obbligazioni Convertibili Reverse espongono llihvestitore a fluttuazioni del prezzo di mercato

sia delle Obbligazioni che dei beni sottostanti, oltre a tutti i rischi connessi allihvestimento
diretto nel bene sottostante.
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Obbligazioni Instalment

Gli investitori in Obbligazioni Istalment devono essere a conoscenza del fatto che potrebbe
esseregli richiesto di effettuare ulteriori pagamenti di capitale, successivamente alllacquisto
delle Obbligazioni Instalment, e il mancato pagamento di rate successive potrebbe causare la
perdita totale o parziale delllihvestimento.

Rating delle Obbligazioni

Il Rating delle Obbligazioni potrebbe non riflettere adeguatamente tutti i rischi dellihvestimento
in tali Obbligazioni e potrebbe essere sospeso, declassato o ritirato.

Multipli inferiori ad Euro 50.000

In relazione a qualsiasi emissione di Obbligazione che ha una denominazione rappresentata da
una Denominazione Specifica Miima oltre a ulteriori multipli integrali di ammontari inferiori £
possibile che le Obbligazioni possano essere scambiate per importi superiori a Euro 50.000 (o il
loro valore corrispondente), pur non dovendo essere necessariamente multipli di tale importo. In
tal caso un Obbligazionista che, come risultato dello scambio di tali ammontari, detiene un
valore di capitale inferiore rispetto alla Denominazione Minima Specifica potrebbe non ricevere
un certificato obbligazionario definitivo in relazione a tale Obbligazioni (nel caso in cui certificati
definitivi siano stampati) e dovrd acquisire un ammontare in linea capitale di Obbligazioni in
modo tale da raggiungere la Denominazione Specifica.

Acquisto a credito Odebito finanziario

Nel caso in cui un investitore utilizzasse un finanziamento per acquistare le Obbligazioni e
successivamente le obbligazioni andassero in default, o se il prezzo di trading diminuisce
significativamente, llihvestitore potrebbe non solo subire una potenziale perdita
dellihvestimento, ma dovrdcomunque ripagare il finanziamento e ripagare gli interessi.

Costiltariffe delle Transazioni

| costi incidentali relativi, in particolare, all@cquisto delle Obbligazioni potrebbero
significativamente o completamente ridurre il potenziali profitto delle Obbligazioni.

Rischi connessi al sistema di clearing

Gli Investitori devono fare affidamento sul buon funzionamento del sistema di clearing.

Tasse

Gli investitori potenziali dovrebbero contattare i loro consulenti fiscali per valutare liimpatto
fiscale di un investimento in Obbligazioni che potrebbe differire dal trattamento fiscale generale
descritto per gli investitori.

Normativa applicabile e modifica della normativa o del regime fiscale

Le Condizioni Definitive delle Obbligazioni saranno regolate sia dalla normativa inglese sia da
quella austriaca che potrebbe essere differente dalla normativa applicata nello Stato in cui
risiede llihvestitore. La modifica della legge applicabile, delle norme regolamentari, delle
politiche regolamentari o del regime fiscale potrebbero avere un effetto negativo sullEmittente,
sulle Obbligazioni e sugli investitori.

Considerazioni legali che potrebbero limitare alcuni investimenti

Le attivitDl di investimento di alcuni investitori sono soggette a leggi e regolamenti, o a revisione
o controlli di alcune autorit[] alle quali ciascun investitore dovrebbe risultare adempiente.
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AttivitOdi Erste Group Bank

La societd controllante posta all@pice della catena di controllo del Gruppo Erste, Erste Group
Bank AG ((Erste Group BankD), t la pig antica cassa di risparmio austriaca. Il Gruppo Erste £
uno dei maggiori gruppi bancari nel suo mercato interno, che include IAustria e I@diacente
Europa centrale e delli@ést O precisamente la Repubblica Ceca, la Romania, la Repubblica
Slovacca, IWngheria, la Croazia, la Serbia e IWcraina. Al 31 dicembre 2008, il Gruppo Erste
aveva 17,2 milioni di clienti. Erste Group comprende anche le casse di risparmio austriache che
sono richieste essere incluse ai sensi degli IFRS in conseguenza della loro adesione al
Haftungsverbund e nel quale Erste Group Bank detiene una partecipazione di mioranza o non
ha nessuna partecipazione.

Erste Group £ uno dei maggiori gruppi bancari austriaci (per il totale delle attivit(], sulla base di
dati non certificati) con Euro 201,4 miliardi al 31 dicembre 2008 sulla base del consolidamento
delle casse di risparmio ai sensi del Haftungsverbund. Erste Group offre una gamma completa
di servizi bancari e finanziari, incluso la raccolta depositi, il prestito, il prestito ipotecario, |@ttivit[]
di banca d[&ffari, il trading di prodotti finanziari e attivitd relative ai derivati (per conto proprio o
dei suoi clienti), la gestione di portafogli, lihtermediazione di prodotti assicurativi, il project
finance, llihtermediazione di attivit( finanziarie relative al commercio internazionale, il corporate
finance, i servizi di relativi al mercato al mercato dei capitali e monetario, attivitd di cambio,
leasing, factoring e di attivitd assicurativa bancaria.

Alla data del 31 dicembre 2008, Erste Group aveva, globalmente, 3.200 filiali e aveva impiegate
52.648 persone. Erste Group ha una particolare attenzione ai suoi mercati dell Europa Centrale
e per I[Europa Orientale e opera nella maggiori piazze finanziarie del mondo, quali New York,
Londra e Honk Hong.

(Erste Group Bank AGOL registrato come una societ[] di capitali (Aktiengesellschaft) nel
Registro delle Imprese Austriaco (Firmenbuch) alla Camera di Commercio di Vienna
(Handelsgericht Wien).

Il settore amministrativo, gestionale e di supervisione di Erste Group Bank al momento t
composto di quattro membri nel Consiglio di Amministrazione (come di seguito definito), e otto
membri nel Consiglio di Supervisione (come di seguito definito), inclusi 6 rappresentanti dei
dipendenti. | sei rappresentanti delllAutoritd Finanziaria del Mercato Austriaca (I[Autoritd di
Supervisione Bancaria Austriaca; [FMAD includono il Commissario Governativo per le
Obbligazioni Garantite, i trustees per le Pfandbriefe (Obbligazioni garantite da Ipoteche) e le
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni Garantite del Settore
Pubblico) ai sensi del Mortgage Bank Act (Hypothekenbankgesetz).

Capitale Sociale

Alla fine del giugno 2009, il capitale sociale di Erste Group Bank ammontava ad Euro
635.850.172diviso in 317.952.086 azioni.

Le azioni di Erste Group Bank sono quotate e ufficialmente scambiate alla Borsa di Vienna
(Amtlicher Handel), alla Borsa di Praga e alla Borsa di Bucarest.

Al 30 giugno 2009 i maggiori azionisti di Erste Group Bank erano DIE ERSTE [sterreichische
Spar-Casse  Privatstiftung  (31,0%), Criteria CaixaCorp, S.A. (5,1%) e Austria
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (5.0%). La quota detenuta dal pubblico al 30 giugno
2009 era pari al 58,9% (di cui le Casse di Risparmio detenevano il 9.3% e i dipendenti di Erste
Group il 3,9%).

Informazioni Finanziarie
Lihformazione finanziaria riportata sotto t estratta dalle situazioni patrimoniali annuali

consolidate e revisionate delllErste Group Bank (alll@época Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG) , per gli anni conclusi al 31 dicembre 2008 e 2007.
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2008 2007

Patrimonio totale 201,4 200,5
Ricavo netto da interessi 49 3,9
Profitto per I@nno al lordo delle tasse 0,6 1,9
Profitto per I@nno al netto delle tasse 1,0 1,5
Profitto netto al netto degli interessi secondari 0,9 1,2

Fattori di Rischio riguardanti [TEmittente

LEmittente potrebbe essere soggetto in particolare ai seguenti rischi, che devono essere
attentamente considerati, unitamente alle altre informazioni contenute nel presente Prospetto,
prima di assumere qualsiasi decisione di investimento. | potenziali investitori devono tenere in
considerazione che i rischi qui di seguito descritti non sono gli unici rischi che IEmittente
affronta. LEmittente ha descritto unicamente i rischi, attinenti alla propria attivitC] alle proprie
operazioni, condizione o prospettive finanziarie, che ritiene determinanti e di cui £ attualmente a
conoscenza. Possono sussistere ulteriori rischi che IEmittente attualmente non reputa
determinanti o di cui non £ al momento a conoscenza e tali rischi possono avere effetti sulla sua
posizione finanziaria e sugli esiti delle operazioni dal medesimo intraprese.

La crisi globale, finanziaria ed economica, ha materialmente colpito Erste Group e i suoi
mercati e rischia di continuare a peggiorare.

I rischi di mercato potrebbero compromettere il valore dei beni dellEmittente e
ripercuotersi negativamente sulla sua posizione finanziaria e sui risultati delle
operazioni.

LEmittente e i membri delllErste Group hanno esposizioni con controparti di particolare
rilevanza e esposizione al rischio di credito. Lo sviluppo della performance operativa
dellEmittente e dellErste Group, livelli o contabilizzazione di perdite finanziarie e
indebolimenti potrebbero colpire negativamente i suoi risultati.

La volatilitD dei tassi di interesse potrebbe colpire negativamente i risultati delle
operazioni IEmittente e delllErste Group.

In considerazione del fatto che una larga parte delle operazioni, dei beni e dei clienti
dellEmittente e delllErste Group sono localizzati nei Paesi del centro e delll@ést Europa
che non fanno parte della zona Euro, IEmittente £ esposto ai rischi valuta.

LEmittente e i membri delllErste Group sono soggetti a rischi di liquidit[l

Le societd controllate dell[Emittente site nel centro e nelll@st Europa sono soggette a
ulteriori rischi politici ed economici connessi a questi Paesi.

Potrebbe essere difficile effettuare ulteriori acquisizioni e/o identificare nuovi adeguati
obiettivi di acquisizione. Le future acquisizioni potrebbero contenere passivitd non
dichiarate e potrebbero rivelarsi difficili da integrare nelllErste Group.

Cambiamenti in esistenti, o nuove, leggi o regolamenti nei Paesi nei quali opera il
Gruppo Erste potrebbero avere un impatto sui risultati delle operazioni.
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Il Gruppo Erste £ esposto a un certo numero di rischi operativi, in particolare il guasto o
il malfunzionamento del suo sistema di IT.

Vi £ un elevato livello di competizione nei Paesi ove opera il Gruppo Erste e tale
competizione potrebbe aumentare in modo significativo nel futuro.

CH il rischio che una agenzia di rating possa sospendere, abbassare di grado o togliere
un rating attribuito alllEmittente ed una tale azione potrebbe colpire negativamente il

valore di mercato e il prezzo di scambio delle Obbligazioni.

Per ulteriori informazioni sui fattori di rischio, si prega di vedere a pagina 22.
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POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
PODSUMOWANIE PROGRAMU

Niniejsze podsumowanie nale\Vy traktowa, jako wst4p do Prospektu Emisyjnego. Jakakolwiek
decyzja kt(regokolwiek inwestora o zainwestowaniu w kt(rekolwiek Obligacje (Notes) powinna
opiera, si4 na Prospekcie Emisyjnym jako ca oKci, w tym na dokumentach do +czonych do
niego poprzez odniesienie. Emitent moVe ponosi, odpowiedzialnoK, cywiln+ w zwi+zku z
niniejszym podsumowaniem, w tym tak\Ve z kt(rymkolwiek z jego tumacze@ jednak\e tylko w
przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w b+d, jest nieprawid owe lub sprzeczne w
porOwnaniu z innymi cz4Kciami niniejszego Prospektu Emisyjnego. W przypadku, gdy
pow[dztwo dotycz+ce informacji zawartej w Prospekcie Emisyjnym zostanie wytoczone przed
s+d w ktCrymkolwiek Kraju Czonkowskim EOG, pow[d, zgodnie z prawem tego Kraju
Cz onkowskiego EOG, w ktlrym pow[dztwo zostao wytoczone, moVe by, zobowi+zany do
poniesienia kosztOw tumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpocz4ciem post4powania
s+dowego.

Terminy pisane wielkimi literami uMyte w niniejszym Podsumowaniu maj+ znaczenie nadane im
w Warunkach Obligacji (the Terms and Conditions of the Notes).

WartoK, nominalna Obligaciji

Obligacje emitowane b4d+ z nominaem uzgodnionym przez Emitenta i w aKciwego(ych)
Dealera(Cw) i okreKlonym w odpowiednich Warunkach Ostatecznych, z zastrzeVeniem, Ve
minimalny nomina Obligacji b4dzie wynosi 1.000 EUR lub w przypadku innej waluty niVEUR, w
kwocie rCwnej lub wyVszej niVrOvnowartoK, 1.000 EUR w czasie emisji Obligacji.

WymagalnoK,

Z zastrzeVeniem zgodnoKci z w akciwym prawem, rozporz+dzeniami i dyrektywami, minimalny
termin wymagalnoKci Obligacji b4dzie wynosi jeden miesi+c, z zastrze\Veniem, Ve w przypadku
Obligacji Tworz+cych Fundusze Podporz+dkowane (Schuldverschreibungen Cbher nachrangiges
Kapital) minimalny termin b4dzie wynosi pi4, lat, w przypadku Obligacji Tworz+cych
Krlikoterminowe Fundusze Podporz+dkowane (Schuldverschreibungen [ber Kkurzfristiges
nachrangiges Kapital) dwa lata, zaK w przypadku Obligacji Tworz+cych Fundusze
Uzupe niaj+ce (Schuldverschreibungen [ber ErgChzungskapital) oraz Obligacji Tworz+cych
Podporz+dkowane Fundusze Uzupe niaj+ce (Schuldverschreibungen [ber nachrangiges
ErgChzungskapital) osiem lat. Obligacje 1. Poziomu (Tier 1 Notes) nie b4d+ miay okreKlonego
terminu wymagalnoKci.

Forma Obligacji

Obligacje mog+ mie, posta, Obligacji Krajowych lub Obligacji Mi4dzynarodowych, zgodnie z
odpowiednimi Warunkami Ostatecznymi. Obligacje Mid4dzynarodowe mog+ by, Nowymi
Obligacjami Globalnymi (NGNs O New Global Notes) (ktCre mog+ by, przeznaczone do
odpowiedniego zabezpieczenia polityki pieni4Vvhej w ramach Eurosystemu, o ile zostanie tak
okreKlone w Warunkach Ostatecznych) lub Klasycznymi Obligacjami Globalnymi (CGNs 0O
Classical Global Notes), zgodnie z Warunkami Ostatecznymi. Erste Group Bank b4dzie pe ni,
funkcj4 Organizatora, Dealera oraz Agenta w zakresie emisji Obligacji Krajowych, kt(re b4d+
emitowane w j4zyku niemieckim lub angielskim, b4d+ podlegay prawu austriackiemu, zakK
odcinki zbiorcze reprezentuj+ce takie Obligacje Krajowe b4d+ zdeponowane w Osterreichische
Kontrollbank albo w jednostce dziaaj+cej w jego imieniu (jeVeli b4d+ w ten sposib
zdeponowane, mog+ zosta, rozliczone za poKrednictwem Euroclear i Clearstream w
Luksemburgu) albo u Emitenta lub w jednostce dzia aj+cej w jego imieniu, albo teV mog+
znajdowa, si4 w posiadaniu InwestorOw. W zakresie, w jakim Obligacje Imienne nie stanowi+
papierOnv wartokciowych w znaczeniu Art. 2 ust. 1 lit. a Dyrektywy Prospektowej nie s+
przedmiotem zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego przez CSSF.
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Cena emisyjna
Obligacje mog+ by, emitowane po ich wartoKci nominalnej lub z dyskontem lub z agio.
Emisje pojedyncze i emisje ci+g e

Emisje Obligacji Krajowych mog+ mie, posta, emisji pojedynczych (Einzelemissionen), w
ramach ktCrych subskrypcja Obligacji moVe nast+pi, w ci+gu okreKlonego okresu, albo posta,
emisji ci+g ych (Daueremissionen), w ramach kt{rych emisja Obligacji jest zasadniczo moMiwa
podczas ca ego okresu waVhoKci Obligacji (lub jego cz4Kci), w zaleVhoKci od uznania Emitenta.
Cena emisyjna Obligacji wyemitowanych w ramach emisji ci+g ych okreKlona jest na pocz+tku
okresu waVhoKci Obligacji w Warunkach Ostatecznych, a nast4pnie jest ona w pewnych
odstdpach czasu ustalana przez Emitenta na nowo, odpowiednio do aktualnej sytuacji rynkowe;.
W przypadku emisji ci+g ych +czna wartoK, nominalna niewygas ych Obligacji moVe wzrasta,
w pewnych okresach w zwi+zku z dokonywanymi subskrypcjami. Emitent okreKli w takich
przypadkach w Dniu Emisji w Warunkach Ostatecznych gCrn+ granic4 +cznej wartoKci
nominalnej Obligacji.

Oprocentowanie

Oprocentowanie sta e b4dzie p athe z dou w dniu lub w dniach podanych dla ka\vdego roku w
Cz4Kci A odpowiednich WarunkOw Ostatecznych. Obligacje o Zmiennym Oprocentowaniu b4d+
oprocentowane odrdbnie dla ka\dej ich Serii, zgodnie z Cz4Kci+ A odpowiednich WarunkOw
Ostatecznych, zaK Obligacje Zerokuponowe mog+ by, emitowane po ich wartokci nominalnej
lub z dyskontem i nie b4d+ oprocentowane.

Obligacje Oparte na WartoKci Indeksu (Index-linked Notes), Obligacje Oparte na WartoKci
Akcji (Equity-linked Notes), Obligacje Oparte na WartoKci Funduszu (Fund-linked Notes),
Obligacje oparte na WartoKci Towaru (Commodity-linked Notes), Obligacje Oparte na
WartoKci KontraktOw typu futures (Future-linked Notes).

P atnoKci dotycz+ce Obligacji Opartych na Wartokci Indeksu, Obligacji Opartych na WartoKci
Akcji, Obligacji Opartych na WartoKci Funduszu, Obligacji Opartych na WartoKci Towaru,
Obligacji opartych na WartoKci KontraktOw typu futures (Future-linked Notes) b4d+ obliczane
poprzez odniesienie do takiego indeksu, papierCv wartoKciowych opiewaj+cych na udziay w
kapitale (lub koszyka takich papierCw),funduszu (lub koszyka tudzieV portfela takich funduszy),
towaru lub koszyka towarOw, kontraktOw typu futures (lub koszyka b+dU ich portfela), kursu
wymiany walut i/lub wzoru ustalonego w Cz4Kci A stosownych WarunkOwv Ostatecznych.

Obligacje Oparte na Kredycie (Credit-linked Notes)

Obligacje Oparte na Kredycie mog+ by, emitowane w odniesieniu do jednego lub widkszej
liczby podmiotOw odniesienia (zgodnie z odpowiednimi Warunkami Ostatecznymi). Posiadacze
Obligacji Opartych na Kredycie s+ naraVeni na ryzyko kredytowe Emitenta oraz wy\ej
wymienionych podmiotOw.

Obligacje Podporz+dkowane (Subordinated Notes)

Obligacje Podporz+dkowane mog+ by, emitowane w postaci Funduszy Uzupe niaj+cych,
Funduszy Podporz+dkowanych, Podporz+dkowanych Funduszy Uzupe niaj+cych lub
Krdkoterminowych Funduszy Podporz+dkowanych zgodnie z wymogami austriackiej Ustawy
Bankowej z 1993 r. wraz z jej wszystkimi nowelizacjami (Bankwesengesetz) ([Austriacka
Ustawa Bankowal).
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Obligacje 1. Poziomu (Tier 1 Notes)

Obligacje 1. Poziomu (Tier 1 Notes) mog+ by, emitowane zgodnie z aktualnymi wymogami
dotycz+cymi kapita u hybrydowego poziomu 1. (kapita hybrydowy), zgodnie z § 24 Austriackiej
Ustawy Bankowej.

Hipoteczne Listy Zastawne (Mortgage Bonds)

Hipotecznymi Listami Zastawnymi (Mortgage Bonds) s+ Obligacje zabezpieczane odrdbnym
portfelem aktywOwn zabezpieczaj+cych, sk adaj+cym si4 g Owvnie z hipotek wpisanych na
pierwszym miejscu, obci+Vaj+cych okreKlone nieruchomokKci. W przypadku upad okci Emitenta
posiadaczom Hipotecznych ListOw Zastawnych (Mortgage Bonds) b4dzie przys ugiwa, prawo
pierwsze@twa w zaspokojeniu z portfela aktywOw zabezpieczaj+cych, o ile portfel ten nie
zostanie przeniesiony na inn+ instytucj4 kredytow+.

Obligacje Komunalne (Publiczne Listy Zastawne) (Public-Sector Covered Bonds)

Obligacje Komunalne (Publiczne Listy Zastawne) (Public-Sector Covered Bonds) s+
zabezpieczone odrdbnym portfelem aktywOw zabezpieczaj+cych sk adaj+cym si4 z roszcze @z
tytuu kredytOw/poWczek udzielonych okreKlonym jednostkom administracyjnym KrajOw
Cz onkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz Szwajcarii lub roszcze@
wynikaj+cych z gwarancji udzielonej przez jedn+ z takich jednostek. W przypadku upad oKci
Emitenta, posiadaczom Obligacji Komunalnych (Publicznych ListOw Zastawnych) (Public-Sector
Covered Bonds) b4dzie przysugiwa, prawo pierwsze@twa w zaspokojeniu si4 z portfela
aktywOw zabezpieczaj+cych, o ile portfel aktywOw zabezpieczaj+cych nie zostanie przeniesiony
na inn+ instytucj4 kredytow+.

Gwarantowane Obligacje Bankowe (Covered Bonds)

Gwarantowane Obligacje Bankowe s+ zabezpieczane odrdbnym portfelem aktywOw
zabezpieczaj+cych przeznaczonych do zabezpieczenia Obligacji zgodnie z austriack+ Ustaw+ o
Gwarantowanych Obligacjach Bankowych (Gesetz [ber fundierte Bankschuldverschreibungen),
obejmuj+cych g Ownie roszczenia i papiery wartokciowe, ktlre s+ odpowiednie do
zainwestowania aktywOw naleV+cych do os[b niepe noletnich, roszczenia i papiery wartokciowe
zabezpieczone hipotek+ wpisan+ w rejestrze publicznym, jak i roszczenia przeciwko okreKlonym
jednostkom rz+dowym, Krajom Czonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
Szwajcarii, lub roszcze@wynikaj+cych z gwarancji udzielonej przez jedn+ z takich jednostek. W
przypadku upad okci Emitenta posiadaczom Gwarantowanych Obligacji Bankowych b4dzie
przys ugiwa, prawo pierwsze@twa w zaspokojeniu z portfela aktyww zabezpieczaj+cych, o ile
portfel aktywOw zabezpieczaj+cych nie zostanie przeniesiony na inn+ instytucj4 kredytow+.

Odwrcone Obligacje Zamienne (Reverse Convertible Notes)

Odwrlrone Obligacje Zamienne (zamienne na akcje, towary, waluty lub fundusze, lub ich
koszyki, notowane lub nie) mog+ by, emitowane zgodnie z Programem wy +cznie w formie
Obligacji Krajowych, i z tego wzgl4ddu b4d+ podlegay austriackiemu prawu oraz b4d+
emitowane w j4zyku niemieckim lub angielskim.

Inne Obligacje

Warunki dotycz+ce High Interest Notes, Low Interest Notes, Step-up Notes, Step-down Notes,
Inverse/Reverse Floating Rate Notes, Fixed to Floating Rate Notes, Structured Floating Rate-
Notes, Instalment Notes, Reverse Dual Currency Notes, Optional Dual Currency Notes, Partly-
paid Notes oraz wszelkich innego rodzaju Obligacji, ktCrych emisja jest przewidziana w
niniejszym Prospekcie i zgodnie z Programem moVe zosta, uzgodniona przez Emitenta i
kt(regokolwiek z DealerOw, zostan+ okreKlone w odpowiednich Warunkach Ostatecznych.
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Umorzenie

W przypadku Obligacji innych niV Obligacje 1. Poziomu (Tier 1 Notes) odpowiednie Warunki
Ostateczne b4d+ okreKa,, Ve Obligacje: (i) nie mog+ zosta, umorzone przed upywem
wyznaczonego terminu ich wymagalnoKci (z wy +czeniem okolicznoKei wynikaj+cych z przyczyn
podatkowych lub, wy+cznie w przypadku Obligacji niepodporz+dkowanych, tylko w razie
wyst+pienia przypadku naruszenia, lub, w przypadku Hipotecznych ListOwv Zastawnych
(Mortgage Bonds), Obligacji Komunalnych (Publiczne Listy Zastawne) (Public-Sector Covered
Bonds) oraz Gwarantowanych Obligacji Bankowych, po wyst+pieniu innego przypadku
naruszenia niV otwarcie post4powania upad oKciowego w stosunku do maj+tku Emitenta), lub
(i) b4d+ mogy zosta, umorzone wedug wyboru Emitenta lub posiadaczy Obligacji po
zawiadomieniu posiadaczy Obligacji lub Emitenta dokonanym 2z zachowaniem terminu
oznaczonego w odpowiednich Warunkach Ostatecznych, jak moVe si4 zdarzy,, na okreKony
dzie@Ilub dni przed okreKlonym terminem wymagalnoKci oraz po cenie lub cenach oraz na
warunkach okreKlonych w odpowiednich Warunkach Ostatecznych.

W przypadku Obligacji 1. Poziomu (Tier 1 Notes), odpowiednie Warunki Ostateczne okreKl+, iV
Obligacje te (i) nie b4d+ posiada, daty wymagalnoKci i nie b4d+ mogy zosta, w ka\Wym czasie
umorzone wed ug wyboru posiadaczy Obligacji (ii) b4d+ mogy zosta, umorzone w ka\Vdym
czasie wedug wyboru Emitenta po zawiadomieniu posiadaczy Obligacji dokonanym z
zachowaniem terminu oznaczonego w odpowiednich Warunkach Ostatecznych, na okreKlony
dzie@Iub dni albo po takim dniu lub dniach (ale nie wczekniej niV po pi4ciu dniach od dnia
emisji) oraz po cenie lub cenach oraz na warunkach okreKlonych w odpowiednich Warunkach
Ostatecznych. Obligacje 1. Poziomu (Tier 1 Notes) mog+ zosta, umorzone przez Emitenta w
kaWym czasie z powodOw podatkowych lub je\eli zmieni si4 na niekorzyK Emitenta
moMiwoK , przewidziana przez austriackie prawo bankowe, zaliczenia Obligacji 1. Poziomu
(Tier 1 Notes) do funduszy wasnych wedug austriackich wymoglOv w zakresie ustalenia
wspOczynnika adekwatnoKci kapita owej na poziomie skonsolidowanym.

Inwestorzy powinni zwr[], uwag4 na okolicznoK , Ve w przypadku, gdy warunki emisji Obligacji
(Notes) przyznaj+ prawo wczekKniejszego wykupienia tylko Emitentowi, posiadacze tych
Obligacji uzyskuj+ wy\Vsz+ rentownoK ze swoich Obligacji niV uzyskaliby w przypadku, gdyby
rOwnieVim zosta o przyznane prawo \Adania wczekniejszego wykupu Obligacji. Bez wy +czenia
prawa \#dania przez posiadaczy wczekKniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie mia by w oglle
moMiwoKci wyemitowania tych obligacji lub emitent uwzglddniby czynnik potencjalnego
zaamania si4 zabezpieczenia w kwocie wykupu Obligacji, ograniczaj+c w ten spos(b
rentownokK, uzyskiwan+ z tych Obligacji przez posiadaczy. Inwestorzy powinni wi4dc uwahie
rozwaVy, czy s+dz+, Ve prawo wczeKniejszego wykupu przyznane tylko Emitentowi dzia a na
ich niekorzyK, i powinni w przypadku gdy tak s+dz+, powstrzyma, si4 od inwestycji w Obligacje.

Klauzula negatywnego zabezpieczenia, przypadki naruszenia oraz wzajemne naruszenie
warunkOw

Obligacje b4d+ zawieray klauzul4 negatywnego zabezpieczenia (negative pledge) w stosunku
do Obligacji Niepodporz+dkowanych (Senior Notes), okreKenie przypadkOwv naruszenia (events
of default) (za wyj+tkiem Obligacji 1. Poziomu - Tier 1 Notes) oraz (za wyj+tkiem Hipotecznych
ListOw Zastawnych, Obligacji Komunalnych (Publiczne Listy Zastawne) (Public-Sector Covered
Bonds), Obligacji 1. Poziomu (Tier 1 Notes) oraz Gwarantowanych Obligacji Bankowych)
klauzul4 wzajemnego naruszenia (cross default) zgodnie z Warunkami Obligacji.

Notowanie i dopuszczenie do obrotu
Do Giedy Papierfv WartoKciowych w Wiedniu i/lub do Gie dy PapierOnv WartoKciowych w
Luksemburgu mo\e zosta, z oVony wniosek o dopuszczenie Programu i/lub Obligacji na Rynki.

Obligacje emitowane zgodnie z Programem mog+ by, dopuszczane do obrotu na wszelkich
innych rynkach regulowanych i nieregulowanych lub gie dach papierCw wartokciowych.
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Obowi+zuj+ce prawo

Obligacje Mid4dzynarodowe b4d+ podlegay prawu angielskiemu lub austriackiemu. Obligacje
Krajowe b4d+ podlegay prawu austriackiemu. Hipoteczne Listy Zastawne (Mortgage Bonds),
Obligacje Komunalne (Publiczne Listy Zastawne) (Public-Sector Covered Bonds) oraz
Gwarantowane Obligacje Bankowe b4d+ zawsze podlegay prawu austriackiemu, zaK
postanowienia podporz+dkowuj+ce WarunkOv 3(b) oraz 3(c), jak i przeznaczenie
Dyspozycyjnych OrodkOwv b4d+ podlega y prawu austriackiemu.

Wykorzystanie KrodkOw

Wp ywy netto z emisji Obligacji b4d+ wykorzystywane przez Erste Group Bank na jego oglne
cele gospodarcze oraz, w przypadku Obligacji Podporz+dkowanych i Obligacji 1. Poziomu (Tier
1 Notes), na wzmocnienie bazy kapita owej Emitenta.

Czynniki ryzyka dotycz+ce Obligacji

KaWde z ryzyk przedstawionych poniVej mo\e mie, znacz+co niekorzystny wp yw na sytuacj4
inwestor(w oraz na kwot4 wartoKci nominalnej i odsetek, kt(re inwestorzy otrzymaj+ z Obligaciji.
Dodatkowo, kaVWe z ryzyk przedstawionych poniej moVe niepomyKlnie wpywa, na cen4
rynkow+ Obligacji lub prawa inwestorOw wynikaj+ce z Obligacji, w wyniku czego inwestorzy
mog+ straci, cz4K Ilub caoK swoich zainwestowanych KrodkOw. Potencjalni inwestorzy
powinni zwrl(ki, uwag4 na fakt, Ve ryzyka opisane poni\ej nie s+ jedynymi ryzykami
dotycz+cymi Obligacji. Mog+ wyst4powa, dodatkowe ryzyka i wszelkie te ryzyka mog+ mie,
wpyw na cend4 rynkow+ Obligacji posiadanych przez Posiadaczy Obligacji lub mog+
spowodowa, , Ve oprocentowanie lub kwota kapita u uzyskana z tych Obligacji b4dzie niVsza niV
oczekiwano:

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest ryzykiem Emitenta polegaj+cym na cz4Kciowej lub cakowitej
niemoMiwoKci dokonania wyp aty odstetek oraz/lub kwot z tytu u umorzenia, ktCre Emitent jest
zobowi+zany wykona, na podstawie Obligaciji.

Ryzyko spreadu kredytowego

Inwestorzy Pochodnych PapierCv WartoKciowych przyjmuja ryzyko, Ve spread kredytowy
Emitenta (tj. marVa p atna przez Emitenta na rzecz posiadacza Obligacji tytuem premii za
przyjate ryzyko kredytowe) ulegnie zmianie.

Ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem przysz ej deprecjacji wartokci waluty, co obniVa rentownoK, z
inwestycji.

Ryzyko p ynnoKci

Nie ma pewnokci, Ve rozwinie si4 p ynny rynek wtCrny Obligacji, na ktCrym obligacje b4d+
zbywalne, lub w przypadku, gdy tak si4 stanie, e b4dzie trwa, jego dalszy rozw[. W razie
braku pynnoKci na rynku inwestor moVe nie by, w stanie sprzeda, swoich Obligacji po
korzystnej cenie rynkowe;j.

Ryzyko zawieszenia, przerwania lub zako@zenia obrotCw

Istnieje ryzyko, Ve obr[t Obligacjami lub Instrumentami Bazowymi Obligacji (Underlying of
Notes) b4dzie zawieszony, przerwany lub zako@zony.

50



Ryzyko ceny rynkowej

Posiadacze Obligacji mog+ by, naraVeni na ryzyko ceny rynkowej w przypadku jakiejkolwiek
sprzedaVly Obligacji. Cena historyczna Obligacji nie powinna by, stosowana jako wskalhik dla
przysz ych Obligacji.

Ryzyko wczeKniejszego umorzenia

W przypadku, gdyby jakiekolwiek Obligacje zostay umorzone przed dniem ich wymagalnoKci
zgodnie z Warunkami niniejszego Programu posiadacz tych Obligacji moVe by, naraVony na
ryzyka, m.in. na ryzyko, Ve jego rentownoK, mo\e by, niVsza, niV oczekiwana.

Ryzyko reinwestycji

Isnieje ryzyko, Ve posiadacze Obligacii mog+ nie by, zdolni do reinwestowania srodk[Ow
uzyskanych z Obligacji w takim stopniu, \Veby uzyska, jednakow+ stop4 zwrotu.

Ryzyko walutowe oraz kontrole dewizowe

Posiadacz Obligacji denominowanych w walucie obcej lub Obligacji z Podwjn+ Walut+ moVe
by, naraVony na niekorzystne zmiany kursCw wymiany walut oraz wprowadzanie kontroli
dewizowych, ktCre mog+ mie, wp yw na rentownokK tych Obligaciji.

Obligacje o Sta ej Stopie Procentowej

Posiadacze Obligacji o Sta ej Stopie Procentowej s+ nara\Veni na spadek ceny tych Obligacji w
wyniku zmian rynkowych st(p procentowych.

Obligacje o Zmiennym Oprocentowaniu (Floating Rate Notes) oraz Obligacje Oparte na
WartoKci Indeksu

Posiadacz Obligacji o Zmiennym Oprocentowaniu lub Obligacji Opartych na WartoKci Indeksu
jest naraVony na ryzyko wahania poziomOwn oprocentowania oraz niepewnego dochodu z
oprocentowania. Obligacje o Zmiennym Oprocentowaniu mog+ zawiera, mnoVhiki, inne
wskalhiki lewarowania, maksymalne poziomy st(p procentowych (caps) lub minimalne poziomy
stCp procentowych (floors) lub wszelkie kombinacje tych czynnikOw lub czynnikOw podobnych.
WartoK rynkowa takich Obligacji strukturyzowanych o zmiennym oprocentowaniu (w +cznie z
Obligacjami o Zmiennym Oprocentowaniu (Inverse/Reverse Floating Rate) lub Staym
wzglddem Obligacji o Zmiennym Oprocentowaniu (Fixed to Floating Rate Notes) przejawia
tendencje do bycia bardziej niestabiln+, niV wartoK, rynkowa standardowych Obligacji o
zmiennym oprocentowaniu. Posiadacz Obligacji o Umorzeniu Opartym na WartoKci Indeksu jest
rOwnieV naraVony na niepewnokK, dotycz+c+ wysokoKci kwoty umorzenia tych Obligacji i w
niektCrych okolicznoKciach moVe w oglle nie uzyska, kwoty kapitau. Doch[d z Obligaciji
Opartej na Wartokci Indeksu moVe by, ujemny, a inwestor moVe utraci, ca+ wartoK, inwestycji
lub jej cz4K .

Obligacje Zerokuponowe

Zmiany na rynku stCp procentowych maj+ znacznie silniejszy wpyw na ceny Obligacji
Zerokuponowych niVna ceny obligacji zwyk ych.

Obligacje Strukturyzowane

Inwestycja w Obligacje, ktCkych agio, oprocentowanie lub kwota kapitau s+ wprost lub
odwrotnie proporcjonalne w stosunku do jednej lub widkszej ilokKci walut, towarOw, stlp
procentowych lub innych indeksOw lub wzorOw, moVe stanowi, istotne ryzyko niezwi+zane z
tego typu inwestycjami w standardowe obligacje, w tym ryzyko, Ve powsta a stopa procentowa
b4dzie niVkza niV stopa procentowa naleVha w przypadku standardowej obligacji obowi+zuj+ca
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w tym samym czasie lub inwestor b4dzie mdy utraci, ca+ lub istotn+ cz4K, wartoKci jego
Obligacji. Generalnie, Obligacje Strukturyzowane zapewniaj+ pewn+ pynnoK (cash flow).
Ostateczne Warunki stanowi+ pod jakimi warunkami, w ktCrych dniach i w jakiej wysokoKci s+
p atne kwoty odsetek oraz kwoty wykupu. W przypadku gdy uzgodnione warunki nie wyst+pi+,
rzeczywista p ynnoK, (cash flow) moVe si4 riMvhi, od oczekiwane;.

Ryzyka zwi+zane z ustaleniem limitu (Cap)

W przypadku wprowadzenia limitu (cap), posiadacz Obligacji nie b4dzie oczekiwa, Vadnej z
ewentualnych korzyKci przekracaj+cych ten limit.

Ryzyko potencjalnego konfliktu interesCw

KaWdy z EmitentCw, Dealer (Dealerzy), jak i kavdy z ich podmiotCwv powi+zanych nie tylko
emituj+ Obligacje, ale takVe posiadaj+ inne obszary gospodarcze, kt(re prowadz+ niezaleVh+
dziaalnoK ze spOkami, ktCre moga stanowi, przedmiot instrumentu bazowego Obligacji (np.
indeks, pojedynczy udzia Ilub koszyk udzia Ow). Nie moVe by, wykluczone, Ve decyzje
podejmowane przez takie niezaleVhe obszary gospodarcze mog+ mie, pozytywny lub
negatywny skutek na instrument bazowy, co moVe negatywnie oddziaywa, na wartoK
poszczeglnych Obligaciji.

Obligacje Oparte na WartoKci Akcji (Equity-linked Notes), Obligacje Oparte na WartoKci
Funduszu (Fund-linked Notes) oraz Obligacje Oparte na Funduszu Zabezpieczaj+cym
(Notes linked to a Hedge Fund)

Inwestycja w Obligacje o Oprocentowaniu Opartym na WartoKci Akcji lub Obligacje o Umorzeniu
opartym na WartoKci Akcji lub w Obligacje Oparte na Wartokci Funduszu (Fund-linked Notes)
lub w Obligacje Oparte na Funduszu Zabezpieczaj+cym mo\e by, nara\bna na podobne ryzyko
jak bezpoKrednia inwestycja w akcje (lub koszyk akcji) lub bezpokrednia inwestycja w fundusz
(lub koszyk funduszy), w instrumenty bazowe, w zwi+zku z czym inwestorzy powinni zasi4gn+,
odpowiedniej dla nich porady. W przypadku Obligacji o Umorzeniu Opartym na WartoKci Akcji
oraz Obligacji o Umorzeniu Opartym na WartoKci Funduszu inwestor moVe utraci, ca + wartoK,
inwestycji lub jej cz4K .

Inwestycja w Obligacje, kt(re ekonomicznie stanowi+ fundusz hedgingowy, kryje w sobie wysoki
stopie@ryzyka. Dlatego teV tylko niewielka cz4K posiadanych funduszy oraz nie wszystkie
posiadane fundusze, czy teV fundusze finansowane za pomoc+ kredytu powinny by,
inwestowane w takie Obligacje. Inwestycja w takie Obligacje zostanie zaoferowana inwestorom
szczeglnie zaznajomionym z zagadnieniami inwestycyjnymi. Inwestorzy powinni uczestniczy,
w tego typu inwestycjach tylko wtedy, jeVeli s+ oni w stanie dok adnie oceni, ryzyko zwi+zane z
takimi Obligacjami.

Obligacje Oparte na Kredycie (Credit-linked Notes)

Posiadacz Obligacji Opartych na Kredycie jest naraVony na ryzyko kredytowe Emitenta w
odniesieniu do jednego lub widkszej liczby podmiotOw odniesienia (okreKlonych w odpowiednich
Warunkach Ostatecznych). Nie ma gwarancji, Ve posiadacze tych Obligacji otrzymaj+ ca+
kwot4 kapitau tych Obligacji i odsetki od tych Obligacji, a w ostatecznoKci zobowit+zania
Emitenta do zap aty kwoty kapita u takich Obligacji mog+ zosta, zmniejszone nawet do zera.

Obligacje Oparte na Towarach (Commodity-linked Notes), Obligacje Oparte na
Kotraktach Typu Futures (Future-linked Notes)

P atnoKci odnosz+ce si4 do Obligacji Opartych na Towarach Obligacje Oparte na Kotraktach
Typu Futures (Future-linked Notes) b4d+ zalevhe od waha@ ceny towaru stanowi+cego
instrument bazowy Obligacji b+dUprzysz ego kontraktu (lub ich koszyka). Wahania ceny towaru
stanowi+cego instrument bazowy Obligacji mog+ doprowadzi, do spadku ceny, jak i mog+
doprowadzi, do jej wzrostu. Dlatego teV nie moVha udzieli, Vadnego zapewnienia co do

52



zachowania ceny takiego towaru w przysz oKci. Obligacje Oparte na Towarach naraVone s+ na
kompleksowe ryzyka, obejmuj+ce, middzy innymi, ryzyko ceny towaru, ryzyko kredytowe, jak i
ryzyko polityczne oraz ognoekonomiczne. Kontrakty typu futures s+ zmiennym i ryzykownym
instrumentem i inwestorzy w Obligacje Oparte na Kontraktach Typu Futures (Future-linked
Notes) s+ naraVeni na zmiennoK i i ryzyko tak jak w przypadku bezpoKredniej inwestycji w takie
kontrakty typu futures.

Obligacje Podporz+dkowane (Subordinated Notes) oraz Obligacje 1. Poziomu (Tier 1
Notes)

W przypadku likwidacji lub otwarcia post4powania upad oKciowego wobec maj+tku Emitenta,
zobowi+zania Emitenta dotycz+ce Obligaciji Podporz+dkowanych i Obligacji 1. Poziomu (Tier 1
Notes) b4d+ niezabezpieczone oraz zaspokajane w dalszej kolejnoKci niV roszczenia innych
okreKlonych wierzycieli (wymienionych w Warunkach Obligacji) Emitenta. W kaWlym takim
przypadku nie b4d+ uiszczane Vadne kwoty wynikaj+ce z tych Obligacji do czasu zaspokojenia
w pe ni roszcze@wszystkich powyVszych wierzycieli Emitenta. Ponadto roszczenia posiadaczy
Obligacji 1. Poziomu (Tier 1 Notes) b4d+ zaspokajane w dalszej kolejnoKci niV roszczenia
posiadaczy Obligacji Podporz+dkowanych, tak wi4c posiadacze Obligacji 1. Poziomu (Tier 1
Notes) otrzymaj+ p atnoKci z tytuu posiadania tych Obligacji tylko wlwvczas, je\eli wszelkie
roszczenia posiadaczy Obligacji Podporz+dkowanych zostan+ w pe ni zaspokojone.

Obligacji 1. Poziomu (Tier 1 Notes) nie maj+ okreKlonego terminu wymagalnoKci a posiadacze
powinni by, Kwiadomi, Ve mo\e by, konieczne poniesienie ryzyka finansowego w Obligacje 1.
Poziomu przez nieokreKlony czas. Odestki z Obligacji 1. Poziomu (Tier 1 Notes) nie s+
kumulowane i b4d+ wypacone przez Emitenta tylko w razie dost4pnokci z Funduszy
Dystrybucyjnych. Do uznania Emitenta pozostaje czy s+ dostdpne wystarczaj+ce Fundusze
Dystrybucyjne, gdyV Emitent moVe wybra, ulokowanie oszcz4dnoKci w jego kapita ach
rezerwowych, kt(te nie b4d+ stanowi, Funduszy Dystrybucyjnych. Ponadto, je\eli
wystarczaj+ce Fundusze Dystrybucyjne s+ dostdpne, Emitent moVe, zgodnie ze swoim Prawem
Opcji Braku Zap aty (Optional Non-Payment Right) lub w innych przypadkach opisanych w
Warunkach, zdecydowa, o nie dokonywaniu p atnoKci odsetek z Obligacji 1. Poziomu (Tier 1
Notes). Oznacza to, Ve nawet gdy Emitent osi+gn+ zyski netto lub posiada wystarczaj+ce
Fundusze Dystrybucyjne, inwestorzy mog+ nie otrzyma, odsetek z przys uguj+cych im Obligaciji
1. Poziomu.

Odwrcone Obligacje Zamienne (Reverse Convertible Notes)

Odwrlone Obligacje Zamienne naraVaj+ inwestora na wahania ceny rynkowej zarwno
Obligaciji, jak i aktywOwv stanowi+cych ich instrument bazowy, oraz na wszelkie ryzyka zwi+zane
z bezpoKredni+ inwestycj+ w aktywa stanowi+ce instrument bazowy danej Obligaciji.

Obligacje Seryjne (Instalment Notes)

Inwestorzy w Obligacje Seryjne (Instalment Notes) powinni by, Kwiadomi, Ve moVe by,
konieczne dokonanie dalszych p atnokci kwot nominalnych po ich nabyciu oraz, Ve brak zap aty
pClhiejszych rat moVe skutkowa, utrat+ ca ej lub cz4Kci inwestycji przez inwestorCiwv.

Rating Obligaciji

Rating Obligacji moVe nie odzwierciedla, adekwatnie wszystkich ryzyk inwestycji w takie
Obligacje i moVe by, zawieszony, obniVony lub odwo any.

Ca kowita wielokrotnoK, poniVej 50.000 EUR
W odniesieniu do kt[Tejkolwiek emisji Obligacji, ktCrych denominacja wynosi co najmniej tyle co
Ustalona Denominacja (Specified Denomination) powi4kszona o wielokrotnoK, ca kowit+ innej

niVszej sumy, moMiwe jest, Ve obligacje b4d+ sprzedawane w obrocie po sumach
przekraczaj+cych 50.000 EUR (lub rOwnnowartoK ), kt(te nie b4d+ stanowi, wielokrotnoKci

53



50.000 EUR (lub rOwvnowartoKci). W takim wypadku posiadacz Obligaciji, kt(ry w rezultacie tego
posiada kwot4 kapitau niVsz+ niV minimum okreKlone w Ustalonej Denominacji moVe nie
otrzyma, materialnej Obligacji przypisanej w takiej sytuacji (o ile materialne Obligacje zostan+
wydrukowane) i b4dzie zmuszony do zakupu Obligacji o takiej wartoKci, aVeby jego pakiet
uzyska wartoK okreKlon+ w Ustalonej Denominaciji.

Nabycie finansowane z kredytu

Je\eli do nabycia Obligacji inwestor wykorzystujepoWczk4 i nastdpnie Obligacje nie s+
wykupywane w termine, b+dU gdy cena rynkowa zmniejsza si4 znacz+co, inwestor moVe
ponieK, nie tylko potencjaln+ strat4 na inwestycji, ale takVe b4dzie musia zwr(Ti, poWczk4
oraz uiKci, naliczone w zwi+zku z ni+ odsetki.

Koszty transakcyjne

Poszczeglne koszty zwi+zane w szczeglnoKci z konkretnym nabyciem i sprzeda\V#+ Obligaciji
moVe znacznie lub w ca oKci zredukowa, potencjalny zyski z Obligaciji.

Ryzyko rozliczeniowe
Inwestorzy musz+ polega, na funkcjonalnoKci konkretnego systemu rozliczeniowego.
Opodatkowanie

Inwestorzy powinni skontaktowa, si4 ze swoimi doradcami podatkowymi w celu uzyskania
porady w zakresie skutkOw podatkowych inwestycji w Obligacje, ktCre mog+ si4 r[Wvhi, od
sytuacji podatkowej opisanej dla inwestor[wv.

Prawo w aKciwe, zmiana prawa oraz reMmu podatkowego

Terminy i warunki Obligacji podlegaj+ prawu angielskiemu albo austriackiemu, kt(fe mo\e si4
rCMvhi, od krajowego porz+dku prawnego inwestora. Zmiany stosownych praw, regulacji, polityki
regulacyjnej lub stosownego reMmu podatkowego mog+ mie, negatywny wp yw na Emitenta,
Obligacje lub inwestorOw.

Aspekty prawne w zakresie inwestycji mog+ ograniczy, pewne inwestycje

Dzia alnoK, inwestycyjna pewnych inwestorOwn podlega inwestycyjnemu prawu i regulacjom,
b+dU nadzorowi lub regulacji przez wakciwe organy, do kt(rych inwestor powinien si4
zastosowa, .

Dzia alnoK, Erste Group Bank

G Owna spOka-matka Grupy Erste, Erste Group Bank AG ([(Erste Group Bank[} jest najstarszym
bankiem w Austrii prowadz+cym rachunki oszcz4dnoKciowe. Grupa Erste jest wiod+c+ grup+
bankOwv detalicznych na rozlegym rynku wewndtrznym, na kt(ry sk adaj+ si4 Austria oraz
s+siednie pa@twa Europy Orodkowej i Wschodniej O g Ownie Czechy, Rumunia, S owacja,
Wd4gry, Chorwacja, Serbia i Ukraina. Na dzie@31 grudnia 2008 Erste Group posiadaa okoo
17,2 miliona klientOv. W skad Grupy Erste wchodz+ rOwnieV te austriackie banki
oszcz4dnoKciowe, kt(re zgodnie z regu ami Middzynarodowych StandardOw SprawozdawczoKci
Finansowej (IMSSF) powinny by, skonsolidowane w ramach wynikOwv Grupy Erste jako rezultat
ich przynaleVhokci do Haftungsverbund, i w ktlhych Erste Group Bank posiada udziay
mniejszoKciowe lub w ogle nie posiada udzia u kapita owego.

Grupa Erste jest jedn+ z najwidkszych grup bankowych w Austrii (przy uwzgl4dnieniu oglnych
aktywOw, w oparciu o dane niezaudytowane) maj+c+ 201,4 miliardOw EUR na dzie@31 grudnia
2008 r. na bazie konsolidacji bankOwv oszcz4dnoKciowych w ramach Haftungsverbund. Grupa
Erste oferuje peny zakres usug bankowych i finansowych, w+cznie z przyjmowaniem
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depozytOw, udzielaniem kredytOw, w tym kredytCw hipotecznych, usugami bankowoKci
inwestycyjnej, handlem papierami wartoKciowymi oraz instrumentami pochodnymi (na w asny
rachunek oraz na rachunek klienttw), zarz+dzanie portfolio, poKrednictwo ubezpieczeniowe,
project finance, finansowanie handlu mi4dzynarodowego, finanse przedsidbiorstw, us ugi rynku
kapita owego i pieni4Vhego, obr(t dewizowy, leasing, factoring i ubezpieczenia bankowe.

Na dzie@31 grudnia 2008 r. Grupa Erste obsugiwaa okoo 3.200 oddzia Ow i zatrudniaa
52.648 pracownikOnv na caym Kwiecie. Grupa Erste przywitzuje szczegOn+ wag4 do jej
rozleg ego rynku macierzystego w Europie Orodkowej i Wschodniej oraz prowadzi dzia alnoK, w
g Ownych Kwiatowych centrach finansowych, takich jak Nowy Jork, Londyn czy Hong Kong.

Erste Group Bank AG jest spk+ akcyjn+ (Aktiengesellschaft) zarejestrowan+ w austriackim
Rejestrze SpOek (Firmenbuch) przy S+dzie Handlowym w Wiedniu (Handelsgericht Wien).

Organy administracyjne, zarz+dzaj+ce i nadzorcze Erste Group Bank obecnie sk adaj+ si4 z
szeKciu CzonkOwn Zarz+du (wymienionych poniVej), oraz osiemnastu CzonkOwnv Rady
Nadzorczej (wymienionych poniVej), w tym szekciu przedstawicieli rady pracowniczej. SzeKciu
przedstawicieli Austriackiego Organu Nadzoru Finansowego (austriackiego nadzoru
bankowego; [IFMALD obejmuje Komisarza Rz+dowego ds. Gwarantowanych Obligacji
Bankowych, powiernikOw ds. Hipotecznych ListOwv Zastawnych (Mortgage Bonds) oraz Obligacii
Komunalnych (Publiczne Listy Zastawne) (Public-Sector Covered Bonds) zgodnie z Ustaw+ o
Hipotekach (Hypothekenbankgesetz).

Kapita zak adowy

Do ko@a czerwca 2009 r. kapita zak adowy Erste Group Bank wynosi 635,850,172 EUR i
sk ada si4 z 317,925,086 akcji zwyk ych.

Akcje Erste Group Bank s+ notowane i uczestnicz+ w obrocie na rynkach oficjalnych notowa@
gie dowych Gie dy Papier0w Wartokciowych w Wiedniu (Amtlicher Handel), Gie dy PapierCw
WartoKciowych w Pradze oraz Gie dy PapierCv Wartokciowych w Bukareszcie.

G Ownymi udzia owcami Erste Group Bank na dzie@30 czerwca 2009 r. byli DIE ERSTE
[sterreichische Spar-Casse Privatstiftung (31,0 %), Criteria CaixaCorp, S.A. (5,1%) oraz Austria
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (5,0%). Udzia akcji znajduj+cych si4 w wolnym
obrocie na dzie@ 30 czerwca 2009 r. stanowi 58,9% (w tym udzia wszystkich Kas
Oszcz4dnoKciowych wynosi  +cznie 9,3%, zaK udzia pracownikOwv Erste Group Bank wynosi
3,9%).

Informacje finansowe

Informacje finansowe podane niVej pochodz+ ze =zbadanych przez biegego rewidenta
skonsolidowanych rocznych sprawozda@finansowych Erste Group Bank (wOwczas Erste Bank
der [sterreichischen Sparkassen AG) za lata obrotowe zako@zone 31 grudnia 2008 i 2007.

2008 2007

w miliardach EUR
(zaokr+glone)

Suma aktywwv 201,4 200,5
Wynik z tytu u odsetek 49 3,9
Zysk brutto 0,6 1,9
Zysk netto 1,0 15
Zysk netto po obowi+zkowych zmniejszeniach 0,9 1,2
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Czynniki ryzyka dotycz+ce Emitenta

Emitent moVe by, naraVony w szczegOnoKci na nast4pujtce ryzyka, co nale\y starannie
rozwaVy, wraz z innymi informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Emisyjnym przed
podj4ciem jakiejkolwiek decyzji o dokonaniu inwestycji. Potencjalni inwestorzy powinni zwrlki,
uwag4 na to, Ve ryzyka opisane poniVej nie s+ jedynymi, na kt(re naraVony jest Emitent.
Emitent wyszczegOni tylko te ryzyka dotycz+ce jego dzia alnoKci gospodarczej, dzia alnoKci
operacyjnej, sytuacji finansowej lub moMiwoKci, ki(re uwala za istotne i ktCrych jest w obecnej
chwili Kwiadomy. Mog+ istnie, dodatkowe ryzyka, ktCre obecnie w uznaniu Emitenta nie s+
istotne lub ktCrych nie jest Kwiadomy, a wszystkie te ryzyka mog+ mie, wp yw na jego sytuacj4
finansow+ i wyniki prowadzonych dzia a@

. Globalny kryzys finansowy i gospodarczy w sposlCb istotny wpyn+ negatywnie na
Grup4 Erste i jej rynki, i jest prawdopodobne, Ve kryzys ten b4dzie w dalszym ci+gu
trwa lub nawet si4 pog 4bi.

. Ryzyka rynkowe mog+ os abi, wartoK aktywwv Emitenta i niekorzystnie wp yn+, na
jego sytuacj4 finansow+ i wyniki prowadzonych dzia a@

. Emitent oraz jednostki powi+zane Grupy Erste s+ naraVone na istotne ryzyko dotycz+ce
kontrahenta oraz ryzyko kredytowe. Rozw[] dzia alnoKci operacyjnej Emitenta oraz
Grupy Erste, poziom strat z tytuu udzielonych poWczek i kredytCw lub odpisy
aktualizuj+ce i wycena aktywOw i pasywOwn wedug zasad ostroVhoKci, mog+
niekorzystnie wp yn+, na jego wyniki.

. Ryzyko waha@ oprocentowania mo\e negatywnie oddziaywa, na Emitenta i wyniki
dzia alnoKci Grupy Erste.

. Od momentu kiedy znaczna cz4K dziaalnoKci, maj+tku i klientOnv Emitenta i Grupy
Erste zlokalizowana jest w krajach Centralnej i Wschodniej Europy, kt(te nie nale\*+ do
strefy Euro, Emitent jest nara\Vbny na ryzyko walutowe.

. Emitent oraz cz onkowie Grupy Erste s+ poddani ryzyku p ynnoKci finansowe;j.

. SpOki zaleVhe Emitenta w Europie Orodkowej i Wschodniej s+ naraVone na zwi4kszone
ryzyko polityczne i ekonomiczne typowe dla tych krajOw.

. Kolejne nabycia i/lub okreKanie nowych odpowiednich celOw nabycia moVe by,
utrudnione. Przysze przejdcia mog+ oznacza, koniecznoK, pokrycia ukrytych
zobowi+za@ zaK w +czenie przejdtych jednostek do Grupy Erste moVe okaza, si4
utrudnione.

. Zmiany w obowi+zuj+cych przepisach prawa, jak rOwnieV wprowadzenie nowych
regulacji w krajach, w ktCrych Grupa Erste prowadzi dzia alnoK mog+ mie, znacz+cy
wp yw ha jej wyniki z dzia alnoKci operacyjne;.

. Grupa Erste jest naraVona na ryzyka wynikaj+ce z dzia alnoKci operacyjnej, w
szczegllnoKci uszkodzenie lub nieprawid owe dzia anie jego systemu informatycznego.

. W krajach, w kt[rych dzia a Grupa Erste konkurencja jest wysoka i moVe ona znacznie
wzrosn+, W przysz oKci.

. Woystdpuje ryzyko, Ve agencja ratingowa mo\e zawiesi,, obniVy, , wycofa, sw(j rating,
CO moVe negatywnie wp yn+, na wartoK, rynkow+ i cen4 sprzedaV Obligaciji.

Dalsze szczeg[ly dotycz+ce czynnik[w ryzyka znajduj+ si4 na str. 22.
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUMARUL PROGRAMULUI

Acest sumar trebuie citit ca o introducere la prezentul Prospect. Orice decizie a oric) rui
investitor de a investi M@ orice Titluri de CreanB trebuie s) se fundamenteze pe considerarea
Prospectului [ [Mtregime, inclusiv a documentelor Mcorporate prin referinf . R) spunderea civil)
a Emitentului poate fi angajat) [ leg)tur) cu prezentul sumar, inclusiv cu orice traducere a
acestuia, ms) numai dac) sumarul induce [ eroare, este inexact sau cuprinde discrepanke
atunci c[hd este citit [inpreun) cu alte secRuni ale acestui Prospect. Atunci cChd este adus)
faR unei instanfe dintr-un Stat SEE o reclamake cu privire la informaR din confnutul acestui
Prospect este posibil ca investitorul, i calitate de reclamant, s) trebuiasc) s) suporte costurile
traducerii Prospectului dainte de [Mceperea acRunii [ justiPe, conform legislaRei naRonale a
Statului SEE [ care este f) cut) reclamaPRa.

Expresiile scrise cu majuscule din cadrul prezentului Sumar au MRelesul stabilit @ Termenii M
CondiRile aplicabile Titlurilor de CreanB .

Titlurile de CreanB
Moneda Titlurilor de CreanB

Titlurile de CreanB vor fi emise [ monedele convenite de c)tre Emitent M Dealerul (Dealerii)
respectiv(i) M indicate [ CondiHRile Finale relevante, cu precizarea c) valoarea nominal) a
Titlurilor de CreanB va fi de 1.000 euro sau, [ cazul [ care acestea sunt denominate [fitr-o alt)
moned), de o valoare egal) sau mai mare dec[t echivalentul a 1.000 euro la momentul emiterii
Titlurilor de CreanB .

Scadenke

Sub rezerva respect)rii tuturor legilor, reglement)rilor M directivelor aplicabile, Titlurile de
CreanB vor avea o scadenB minim) de o lun), cu excepRa Titlurilor de CreanB de Capital
Subordonate, a Titlurilor de CreanP de Capital Subordonate pe Termen Scurt M a Titlurilor de
CreanB de Capital Suplimentare precum M a Titlurilor de CreanP de Capital Subordonate
Suplimentare, care vor avea scadenfe minime de cinci, doi M, respectiv, opt ani. Titlurile de
CreanB de Nivel 1 sunt perpetue.

Tipul Titlurilor de CreanB

Titlurile de CreanB pot fi Titluri de CreanP NaRonale sau Titluri de CreanB InternaRonale,
conform specificafei din CondiRile Finale relevante. Titlurile de CreanB InternaRonale pot fi
NGN (care se pot constitui ca si garanRe eligibil) pentru politica monetar) a Eurosystem, dac)
se specific) astfel [ CondiRile Finale relevante) sau CGN, conform CondiRilor Finale relevante.
Erste Group Bank va achona [ calitate de Aranjor, Dealer M Agent [ cadrul emisiunilor de
Titluri de CreanB NaRonale, care vor fi emise [ limba german) sau englez), guvernate de
legislaRa austriac) , iar titlurile de creanP globale aferente acestor Titluri de CreanP NaRonale
vor fi depozitate la sau M numele OeKB (M dac) sunt depozitate astfel, pot fi decontate prin
intermediul Euroclear M Clearstream, Luxemburg) sau la ori @ numele Emitentului sau pot fi
defnute de investitori. .n m) sura [ care Titlurile de CreanB Nominative nu reprezint) valori
mobiliare [ sensul Articolului 2, paragraful 1 litera a din Directiva Prospectului, acestea nu sunt
supuse aprob) rii Prospectului de c) tre CSSF-.

PreRil de emisiune

Titlurile de CreanB pot fi emise la valoarea nominal) sau cu aplicarea unui discount sau a unei
prime.
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Emisiuni unice (single issues) M emisiuni continue (tap issues)

Emisiunile de Titluri de CreanB NaRonale pot fi emisiuni unice (Einzelemissionen), cChd Titlurile
de CreanP pot fi subscrise [tr-o perioad) de subscriere fix), sau emisiuni continue
(Daueremissionen), chd Titlurile de CreanP sunt disponibile pentru subscriere M principal pe
[Mtreaga durat) (sau o parte a duratei) Titlurilor de CreanP, la alegerea Emitentului. PreRil de
emisiune pentru Titlurile de CreanP emise M@ cadrul unor emisiuni continue este stabilit [
CondiRile Finale la mceputul duratei lor M dup) aceea este fixat @ mod continuu de c)tre
Emitent @ funcRe de condifile de piaB predominante la diferite intervale de timp. ,n cazul
emisiunilor continue, valoarea total) nominal) a Titlurilor de CreanR emise [ circulaRe poate
creMe la diferite intervale de timp, pe baza efectu) rii de subscrieri, iar Emitentul, [h acest caz,
va specifica @ CondiRile Finale, la Data Emisiunii, limita superioar) a valorii totale nominale a
Titlurilor de CreanB .

Dobnd)

Dob[hda fix) va fi pl) tibil) retroactiv la data sau datele din fiecare an specificat) /specificate [
Partea A din CondiRile Finale relevante, Titlurile de CreanP cu Dob(hd) Variabil) vor purta o
dobhd) stabilit) separat pentru fiecare Serie conform P)r# A din CondiRile Finale relevante,
iar Titlurile de CreanB cu Cupon Zero pot fi emise la valoarea nominal) sau cu aplicarea unui
discount M nu sunt purt) toare de dobhd) .

Titluri de CreanB Indexate (Index-linked Notes), Titluri de CreanP legate de Capitalul
Propriu (Equity-linked Notes), Titluri de CreanB legate de Fonduri (Fund-linked Notes),
Titluri de CreanB legate de M) rfuri (Commodity-linked Notes), Titlurile de CreanP legate
de Contracte Futures (Future-linked Notes)

Pl) e aferente Titlurilor de CreanP Indexate, Titlurilor de CreanP legate de Capitalul Propriu,
Titlurilor de CreanB legate de Fonduri, Titlurilor de CreanB legate de M) rfuri M Titlurilor de
CreanB legate de Contracte Futures vor fi calculate prin raportare la respectivul indice, la
respectivele titluri de capital individuale (sau la un coMde titluri de capital), la respectivul fond
(sau coMsau portofoliu al acestora) sau la respectivele m) rfuri sau coMal acestora, contract
futures (sau coMil sau un portofoliu al acestora), rat) de schimb valutar M/sau formul) , conform
P) ri# A din CondiRile Finale aplicabile.

Titluri de CreanB legate de Credite (Credit-linked Notes)

Titlurile de CreanP legate de Credite pot fi emise prin raportare la una sau mai multe entit) P de
referinB (conform CondiRilor Finale relevante). DeRn)torii de Titluri de CreanB legate de
Credite sunt expuM riscului de credit al Emitentului M al entit) Ror de referinB respective.

Titluri de CreanB Subordonate (Subordinated Notes)

Titlurile de CreanB Subordonate pot fi emise sub form) de Capital Suplimentar (Supplementary
Capital), Capital Subordonat (Subordinated Capital), Capital Suplimentar Subordonat
(Subordinated Supplementary Capital) sau Capital Subordonat pe Termen Scurt (Short-term
Subordinated Capital) [ conformitate cu cerinRele stabilite la diferite intervale de timp de Legea
Bancar) austriac) din 1993, cu modific) rile ulterioare (Bankwesengesetz) ([Legea Bancar)
Austriac) 0.

Titluri de CreanB de Nivel | (Tier | Capital)
Titlurile de CreanP de Nivel | pot fi emise [ conformitate cu cerinRele stabilite la diferite

intervale de timp cu privire la Capitalul hibrid de Nivel | (hybrides Kapital), potrivit prevederilor
din secRunea 24 din Legea Bancar) Austriac) .
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Titluri de CreanB Ipotecare (Pfandbriefe)

Titlurile de CreanB Ipotecare (Pfandbriefe) sunt Titluri de CreanP care sunt garantate cu un
portofoliu separat de active garantate alc)tuit @ principal din ipoteci de prim rang asupra
anumitor propriet) P imobiliare. .n cazul falimentului Emitentului, defn) torii de Titluri de CreanP
Ipotecare (Pfandbriefe) vor avea un drept preferenRal imediat ce urmeaz) a fi satisf) cut din
portofoliul de active garantate, exceptCnd cazul [ care portofoliul de active garantate este
transferat unei alte instituRi de credit.

Titluri  de  CreanB Garantate prin  CreanRe faP de  Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe)

Titlurile de CreanB Garantate prin Creanke  faP de Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe) sunt garantate cu un portofoliu
separat de active garantate alc) tuit @ principal din creanRe din credite acordate unor entit) P
guvernamentale din Statele Membre ale SpaRului Economic European M ElveRa sau creank
care beneficiaz) de o garanRe acordat) de c) tre una dintre aceste entit) R. .n cazul falimentului
Emitentului, defn)torii de Titluri de CreanP Garantate prin Creanke faB de Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe) vor avea un drept preferenRal
imediat care urmeaz) a fi satisf) cut din portofoliul de active garantate, exceptChd cazul [ care
portofoliul de active garantate este transferat unei alte instituRi de credit.

ObligaRuni Garantate (Covered Bonds)

ObligaRunile Garantate sunt garantate cu un portofoliu separat de active desemnate pentru a
garanta Titlurile de CreanB [@ conformitate cu Legea austriac) privind ObligaRunile Bancare
Garantate (Gesetz [ber fundierte Bankschuldverschreibungen) M care sunt alc) tuite [ principal
din crean® M valori mobiliare care sunt adecvate pentru investirea de active ale minorilor,
creank® M valori mobiliare garantate cu o ipotec) [Mregistrat) [mtr-un registru public, M creanke
faB de anumite entit) ® guvernamentale, State Membre ale SpaRului Economic European sau
ElveRa, sau creank care beneficiaz) de o garanRe acordat) de c) tre una dintre aceste entit) R.
.n cazul falimentului Emitentului, dekn)torii de ObligaRuni Garantate vor avea un drept
preferenRkal ce urmeaz) a fi satisf) cut din portofoliul de active garantate, exceptihd cazul
care activele garantate sunt transferate unei alte instituR de credit.

Titluri de CreanB Convertibile (Reverse Convertible Notes)

Titlurile de CreanP Convertibile (convertibile [t acRuni, m) rfuri, valute sau fonduri sau coMuri ale
acestora, fie ¢) sunt listate sau nelistate) pot fi emise, [ baza Programului, numai ca Titluri de
CreanB NaRonale, M, de aceea, vor fi guvernate de legea austriac) M emise [ limba german)
sau englez) .

Alte Titluri de CreanB

CondiRile aplicabile Titlurilor de CreanB cu Dob[hd) Mare (High Interest Notes), Titlurilor de
CreanB cu Dob[hd) Mic) (Low Interest Notes), Titlurilor de CreanP cu Dob[hd) Cresc) toare
(Step-up Notes), Titlurilor de CreanP cu Dob(hd) Descresc) toare (Step-down Notes), Titlurilor
de CreanB cu DobChd) Variabil) Invers) (Inverse/Reverse Floating Rate Notes), Titlurilor de
CreanB cu Dob(hd) Fix)-Variabil) (Fixed to Floating Rate Notes), Titlurilor de CreanP
Structurate cu Dob[hd) Variabil) (Structured Floating Rate Notes), Titlurilor de CreanB cu
Rambursare [0 Rate (Instalment Notes), Titlurilor de CreanB [ Dou) Valute Inverse (Reverse
Dual Currency Notes), Titlurilor de CreanB [ Dou) Valute OpRonale (Optional Dual Currency
Notes), Titlurilor de CreanB Achitate ParRal (Partly-paid Notes) M oric) ror altor tipuri de Titluri
de CreanP pe care Emitentul M orice Dealer pot conveni s) le emit) , M baza Programului, vor fi
prev) zute @ CondiRile Finale relevante.
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R) scump) rare

.n cazul altor Titluri de CreanP dec[1 Titlurile de CreanB de Nivel I, CondiRile Finale relevante
vor specifica faptul c) Titlurile de CreanB: (i) nu pot fi r) scump)rate anterior scadenki lor
declarate (declt din motive fiscale, sau, exclusiv M cazul Titlurilor de CreanB privilegiate, la
aparifa unei situal de neldeplinire a obligaRilor, sau, exclusiv @ cazul Titlurilor de CreanP
Ipotecare (Pfandbriefe), Titlurilor de CreanP Garantate cu Creanke faB de Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe) M a ObligaRunilor Garantate, la
apariRa unei situa® de nedeplinire a obligaHilor, alta declt instituirea procedurilor de faliment
asupra activelor Emitentului); sau (ii) vor putea fi r) scump) rate, la alegerea Emitentului M/sau a
defn) torilor Titlurilor de CreanB, prin notificarea deRn)torilor Titlurilor de CreanB sau a
Emitentului, dup) caz, [@ termenul de notificare specificat i CondiRile Finale relevante, la o dat)
sau la datele specificate anterior scadenkei declarate M la preRil sau preRirile M @ condiRile
indicate @ CondiRile Finale aplicabile.

.n cazul Titlurilor de CreanP de Nivel |, CondiRile Finale aplicabile vor indica faptul c) Titlurile de
CreanB de Nivel | (i) nu vor avea o dat) scadent) M nu vor putea fi r) scump) rate la niciun
moment la alegerea Den) torilor de Titluri de CreanB ; (ii) vor putea fi r) scump) rate la alegerea
Emitentului, prin notificarea DeRn) torilor Titlurilor de CreanP [ termenul indicat I CondiRile
Finale aplicabile, la sau ulterior datei ori datelor specificate (dar nu mai devreme de cinci zile
dup) data emisiunii) M la preRil sau preRirile M [ condiRile indicate [ CondiRile Finale
aplicabile. Titlurile de CreanB de Nivel | pot fi r) scump) rate oricCnd de c) tre Emitent din motive
fiscale sau dac) posibilitatea Emitentului, conform legii bancare din Austria, de a atribui Titluri
de CreanB de Nivel | ¢) tre Fondurile Proprii I scopul adecv) rii capitalului pe baz) consolidat) ,
se modific) [ detrimentul Emitentului.

Investitorii trebuie s) aib) [ vedere faptul ¢) [@ cazul [ care termenii M condiRile Titlurilor de
CreanB prev) d dreptul de r) scump) rare [hainte de scadenB numai [ favoarea Emitentului,
Defn) torii Titlurilor de CreanPB beneficiaz) de obicei de un randament al Titlurilor de CreanB
mai mare dec[1 ar beneficia dac) li s-ar acorda M acestora un drept de r) scump) rare [hainte de
scadenP . Excluderea dreptului Defn) torilor Titlurilor de CreanP de a r) scump) ra Titlurile de
CreanB [hainte de scadenB este de obicei o condife prealabil) pentru ca Emitentul s) se poat)
proteja (hedge) mpotriva expunerii la riscuri asociate Titlurilor de CreanB . Astfel, dac) nu s-ar fi
exclus posibilitatea de r)scump)rare de c)tre DeRn)torii Titlurilor de CreanP [Mainte de
scadenP, Emitentul nu ar putea emite Titluri de CreanB, sau ar include posibilele costuri
asociate operaRunilor de hedging (hedging break costs) M valoarea de r) scump) rare a Titlurilor
de CreanB, prin aceasta reduc[hd randamentul obfnut de investitori din Titluri de CreanP . De
aceea, investitorii trebuie s) analizeze cu atenRe dac) [ opinia lor acordarea dreptului de
r) scump) rare [Mainte de scadenP numai [ favoarea Emitentului este [t defavoarea lor, M, [
acest caz, trebuie s) nu investeasc) [ Titlurile de CreanB .

Clauz) de gaj negativ (Negative Pledge), situaRi de nemdeplinire a obligaRilor (Events of
Default) M clauz) de declarare simultan) a exigibilit) Ri obligaRilor ca urmare a
nefdeplinirii culpabile a uneia dintre ele (Cross Default)

Titlurile de CreanB vor confne o clauz) de gaj negativ [0 ceea ce priveMe Titlurile de CreanB
Privilegiate, situaRile de nemdeplinire a obligaRilor (exceptChd Titlurile de CreanB de Nivel I)
precum M (excepthd Titlurile de CreanB Ipotecare (Pfandbriefe), Titlurile de CreanP Garantate
cu Creanke faP de Sectorul Public (Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe),
Titlurile de CreanP de Nivell M ObligaRunile Garantate) clauze de declarare simultan) a
exigibilit) B obligaRilor ca urmare a nelddeplinirii culpabile a uneia dintre ele, aMa cum sunt
acestea prev) zute [ Termenii M CondiHile Titlurilor de CreanB .

Listarea
Pentru admiterea Programului pe PieR, se va depune o cerere [ acest sens la Bursa din

Viena. Titlurile de CreanB emise [ baza Programului pot fi admise la tranzacRonare pe Piefe
sau pe orice alte pieRe reglementate sau nereglementate sau la orice alte burse.
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Legea aplicabil)

Titlurile de CreanB InternaRonale vor fi guvernate de legea englez) sau de legea austriac) .
Titlurile de CreanP NaRonale vor fi guvernate de legea austriac) . Titlurile de CreanP Ipotecare
(Pfandbriefe), Titlurile de CreanB Garantate prin Creane faB de Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe) M ObligaRunile Garantate vor fi
(Mtotdeauna guvernate de legea austriac), iar clauzele de subordonare ale CondiRilor 3(b) M
3(c) M stabilirea Fondurilor Repartizabile vor fi guvernate de legea austriac) .

Utilizarea sumelor

Sumele nete obRnute din emisiunea de Titluri de CreanB vor fi utilizate de Erste Group Bank
pentru scopuri sale de finanRre generale M, @ cazul Titlurilor de CreanP Subordonate M al
Titlurilor de CreanB de Nivel I, pentru consolidarea bazei de capital a Emitentului.

Factori de Risc privind Titlurile de CreanB

Fiecare dintre riscurile evidenRate mai jos poate avea consecinke negative semnificative asupra
poziRei investitorilor M a valorii principalului M a dob[hzii care urmeaz) a fi primit) de aceMia 1
leg) tur) cu Titlurile de CreanB . De asemenea, fiecare dintre riscurile evidenRate mai jos poate
afecta negativ preRIl de tranzacRhonare a Titlurilor de CreanB sau drepturile investitorilor
conferite de Titluri de CreanP M, drept urmare investitorii ar putea pierde investiRa, @ tregime
sau parRal. PotenRalii investitori vor avea [ vedere faptul ¢) riscurile descrise mai jos nu sunt
singurele riscuri legate de Titluri de CreanB . Pot exista riscuri suplimentare, iar oricare dintre
aceste riscuri ar putea influenR preRil de piaR al Titlurilor de CreanB ale DePn) torilor sau ar
putea determina ca dob[hzile M valoarea nominal) primite din astfel de Titluri de CreanB s) fie
mai sc) zute decl1 cele anticipate:

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul neefectu) rii pl) Flor sau efectu) rii parRale a pl) Flor aferente dob[hzii
M/sau r) scump) r)rii de c)tre Emitent, pl) P pe care acesta este obligat s) le fac) M baza
Titlurilor de CreanB .

Riscul de spread al creditului (Credit spread risk)

Persoanele care investesc [ Titluri de CreanB M asum) riscul modific) rii spread-ului de credit
(respectiv, prima pl) tibil) de c) tre Emitent defn) torului unui Titlu de CreanB ca prim) pentru
riscul de credit asumat) al Emitentului.

Riscul de inflaRe

Riscul de inflaRe reprezint) riscul deprecierii viitoare a banilor determinChd reducerea
randamentului real al unei investiRi.

Riscul de lichiditate

Nu se poate garanta dezvoltarea unei pieRe secundare lichide pentru Titlurile de CreanB sau, [
cazul dezvolt) rii acesteia, nu se poate garanta c) va avea continuitate. ,n cazul unei pieRe
nelichide, este posibil ca un investitor s) nu poat) vinde Titlurile de CreanP deRnute la preRuri
de piaRB echitabile.

Riscul de suspendare, Mtrerupere sau Mcetare a tranzacRon) rii

Exist) un risc ca tranzacRonarea Titlurilor de CreanB sau a Activelor Suport (Underlyings) ale
Titlurilor de CreanP sa fie suspendat) , [htrerupt) sau [Mcetat) .
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Riscul preRilui de piaB

La orice v[hzare de Titluri de CreanP, DeRn) torii acestora pot fi expuM riscului preRilui de piaP .
PreRil istoric al unui Titlu de CreanB nu trebuie luat drept un indicator al performanki viitoare a
Titlului de CreanP respectiv.

Riscul r)scump)r) rii hainte de scadenB

.n cazul M care, potrivit Termenilor M CondiRilor, oricare dintre Titlurile de CreanP este
r) scump) rat [Mainte de scadenR, un dekn)tor de astfel de Titluri de CreanPB poate fi expus
riscurilor, inclusiv riscului ca investiRa s) produc) un randament mai sc) zut declt cel aMeptat.

Riscul de reinvestire

Exist) un risc ca Dekn) torii de Titluri de CreanP s) nu poat) reinvesti veniturile obPnute din
Titluri de CreanB astfel mc[t s) obMn) aceeaMrat) a rentabilit) Bi.

Riscul valutar M de control valutar

Un defn) tor al unui Titlu de CreanB denominat @ moned) str) in) sau al unui Titlu de CreanB
@ Doua Valute (Dual Currency Note) poate fi expus unor modific)ri cu efect advers ale
cursurilor de schimb valutar M/sau impunerii unor m) suri de control valutar, care pot afecta
randamentul acestor Titluri de CreanB .

Titluri de CreanB cu Dob[hd) Fix) (Fixed Rate Notes)

Defn) torii de Titluri de CreanP cu Dob[hd) Fix) sunt expuM riscului sc) derii preRilui Titlurilor
de CreanP respective ca urmare a unor schimb) ri la nivelului ratei dob[hzii practicat pe piaR.

Titluri de CreanB cu Doblhd) Variabil) (Floating Rate Notes )M Titluri de CreanB
Indexate (Index-linked Notes)

Defn) torul unui Titlu de CreanP cu Dobhd) Variabil) sau al unui Titlu de CreanB cu Dob[hd)
Indexat) este expus riscului unor niveluri fluctuante ale ratei dobChzii M al unor venituri incerte
din dob[hzi. Titlurile de CreanB cu dob[hd) variabil) pot include multiplicatori sau alR factori de
influenB, limite superioare sau niveluri minimale, sau orice combinaRe a acestor caracteristici
sau a altor caracteristici similare. Valoarea de piaB a unor astfel de Titluri de CreanP cu
dob[hd) variabil) structurate (inclusiv Titluri de CreanB cu DobChda Variabil) Invers) 0O
Inverse/Reverse Floating Rate Notes M Titluri de CreanP cu Dob[hd) Fix) -Variabil) OFixed to
Floating Rate Notes) tinde s) fie mai volatil) dec[t valoarea de piaP a Titlurilor de CreanB cu
dobhd) variabil) convenRonale. Defn) torul unor Titluri de CreanP cu R) scump) rarea legat)
de un Index (Index-linked Redemption Notes) este, de asemenea, expus incertitudinii cu privire
la suma de r)scump)rare a acestor Titluri de CreanB M este posibil ca, @ anumite
circumstank, s) nu primeasc) nimic din valoarea nominal) . Randamentul unui Titlu de CreanP
Indexat poate fi negativ M un investitor poate s) piard) integral sau parRal valoarea investiRei
sale.

Titluri de CreanB cu Cupon Zero (Zero Coupon Notes)

Schimb) rile care au loc la nivelul ratelor dobChzilor practicate pe piaB produc un impact
considerabil mai mare asupra preRirilor Titlurilor de CreanP cu Cupon Zero decl} asupra
preRurilor titlurilor de creanP obiMuite.

Titluri de CreanB Structurate (Structured Notes)

O investife [ Titluri de CreanB, a c)ror prim) Msau dob[hd), sau valoare nominal) se

determin) [ raport cu una sau mai multe valori ale unor valute, m) rfuri, rate ale dobhzii sau
alk indici sau formule, fie direct sau invers, poate atrage dup) sine riscuri semnificative,
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neasociate investifilor similare [ titluri de creanP convenRonale, inclusiv riscul ca rata dob[hzii
rezultat) s) fie mai mic) declt cea pl)tit) la acelaM moment pentru un titlu de creanP
convenRonal M/sau ca investitorul s) piard) valoarea principalului Titlurilor sale de CreanB,
integral sau [Mtr-o proporRe substanRal) . .n general, Titlurile de CreanB structurate asigur) un
anumit flux de numerar. Condiiile Finale stabilesc condiRile, datele M valoarea la care se
efectueaz) pl) Me aferente dob[hzii M/sau r) scump) r) rii. .n cazul @ care nu se produc condiRile
convenite, este posibil ca fluxurile de numerar efective s) difere de cele anticipate.

Riscuri asociate plafoanelor (cap)

.n cazul unui plafon (cap), un DeRn) tor al unor Titluri de CreanP nu va putea s) beneficieze de
nicio dezvoltare favorabil) real) peste plafon.

Riscul unor potenRale conflicte de interes

Emitentul, Dealerul (Dealerii) sau oricare dintre afilia® acestora nu doar emit Titluri de CreanP,
ci au M alte operaRuni care, [ mod independent, fac afaceri cu societ) R care pot implica o parte
dintre activele suport la care se raporteaz) Titlurile de CreanPB (de ex., un indice, acRuni luate
individual sau coMiri ale acestora). Nu se poate exclude ideea c) deciziile luate de aceste
operaRuni independente pot avea un impact pozitiv sau negativ asupra valorii activului suport,
ceea ce poate afecta negativ valoarea Titlurilor de CreanB respective.

Titluri de CreanB legate de Capitalul Propriu (Equity-linked Notes), Titluri de CreanB
legate de Fonduri (Fund-linked Notes) M Titluri de CreanP legate de un Fond de Risc
(Notes linked to a Hedge Fund)

O investife M Titluri de Creanh cu Dob[hda legat) de Capitalul Propriu sau M Titluri de
CreanB cu R) scump) rarea legat) de Capitalul Propriu M Titluri de CreanB cu Doblhda legat)
de Fonduri sau Titluri de CreanB cu R) scump) rarea legat) de Fonduri poate prezenta riscuri
similare celor asociate unei investifi directe [ acRunile (sau [ coMil de acRuni) sau, respectiv,
unei investil directe @ fondul (sau [ coMil de fonduri) aflat la baza acestor Titluri de CreanB,
si, [ consecinB, investitorii trebuie s) apeleze la servicii de consultanP corespunz)toare. ,n
cazul Titlurilor de CreanP cu R) scump) rarea legat) de Capitalul Propriu M Titlurilor de CreanP
cu R) scump) rarea legat) de Fonduri, investitorul poate pierde valoarea investiRei sale, integral
sau parPRal.

O investife [ Titluri de CreanB care, din punct de vedere economic, reprezint) un fond de risc
(hedge fund), prezint) un grad ridicat de risc. Prin urmare, doar o mic) parte a fondurilor
disponibile ar trebui investit) [ astfel de Titluri de CreanP M nu toate fondurile disponibile sau
fondurile finanRte prin credit trebuie investite [ astfel de Titluri de CreanB . O investife [ astfel
de Titluri de CreanB va fi oferit) investitorilor cu experien [ domeniul investiRilor. Investitorii
trebuie s) participe la investife doar dac) se afl) [ situaRa de a aprecia cu atenRe riscul
implicat de respectivele Titluri de CreanB .

Titluri de CreanB legate de Credite (Credit-linked Notes)

Defn) torul de Titluri de CreanB legate de Credite este expus riscului de credit al Emitentului M
riscului de credit al uneia sau mai multor entit) R de referinB (dup) cum se specific) [ CondiRile
Finale aplicabile). Nu exist) garanR c) deRn)torii unor asemenea Titluri de CreanB vor primi
[Mtreaga valoare nominal) a acestor Titluri de CreanB M dob[hda aferent) acestora iar, [
ultim) instanP, obligaRPa Emitentului de a pl) ti valoarea nominal) a acestor Titluri de CreanB
poate fi chiar redus) la zero.

Titluri de CreanB legate de M) rfuri (Commodity-linked Notes) M Titluri de CreanBP legate
de Contracte Futures (Future-linked Notes)

PIl) e privind Titlurile de CreanB legate de M) rfuri M Titlurile de CreanP legate de Contracte
Futures vor depinde de performanR m) rfii sau contractul futures (sau coMil acestora) aflate la
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baza respectivelor Titluri de CreanB. PerformanR m) rfii respective poate s) scad) sau s)
creasc) M nu exist) asigur)ri cu privire la performanR viitoare a m)rfii aflate la baza
respectivelor Titluri de CreanB . Titlurile de CreanP legate de M) rfuri implic) riscuri complexe,
care includ, printre altele, riscul preRilui m) rfii, riscul de credit M/sau riscuri politice M economice
de ordin general. Contractele futures sunt instrumente volatile M riscante, iar investitorii [ Titluri
de CreanB legate de Contracte Futures sunt expuM aceluiaM nivel de volatilitate M risc ca [
cazul unei investiRi directe [ aceste contracte futures.

Titluri de CreanB Subordonate (Subordinated Notes) M Titluri de CreanB de Nivel | (Tier |
Notes)

.n cazul lichid) rii sau instituirii procedurii de faliment asupra activelor Emitentului, obligaHile
Emitentului cu privire la Titlurile de CreanB Subordonate M la Titlurile de CreanB de Nivel | vor
fi negarantate M subordonate creanRelor anumitor altor creditori ai Emitentului (dup) cum se
specific) @ Termenii M CondiRile Titlurilor de CreanB ), astfel clt nicio sum) aferent) acestor
Titluri de CreanP nu va putea fi pl)tit) [tr-o astfel de situaRe [Mainte de plata integral) a
creanklor tuturor acestor creditori ai Emitentului. De asemenea, creankele defn) torilor de Titluri
de CreanB de Nivell vor fi subordonate creankelor dehn)torilor de Titluri de CreanB
Subordonate, astfel mclt deRn) torii Titlurilor de CreanB de Nivel | vor primi plata aferent)
Titlurilor de CreanB de Nivel | numai dac) toate creankle defn) torilor de Titluri de CreanB
Subordonate au fost pl) tite integral.

Titlurile de CreanB de Nivel | sunt perpetue, iar defn) torii trebuie s) Mie c) pot fi nevoiR s)
suporte riscurile financiare ale unei investif [ Titlurile de CreanB de Nivel | pe o perioad) de
timp nedeterminat) . DobChda Titlurilor de CreanP de Nivel | nu este cumulativ) M se va pl) ti de
c)tre Emitent exclusiv din Fondurile Distribuibile, ™ m)sura [ care sunt disponibile.
Disponibilitatea Fondurilor Distribuibile r) mChe la discreRa Emitentului, deoarece Emitentul
poate alege s) aloce cCMiguri ) tre rezervele sale care nu se calific) drept Fonduri Distribuibile.
De asemenea, chiar dac) sunt disponibile suficiente Fonduri Distribuibile, Emitentul O fie h
baza Dreptului s) u de Neplat) OpRonal) sau din cauza altor evenimente prev) zute @ CondiRi O
poate decide s) nu efectueze plata dob[hzilor pentru Titlurile de CreanP de Nivel I. Aceasta
[dseamn) c) este posibil ca investitorii s) nu primeasc) plata dob[hzii pentru Titlurile de
CreanB de Nivel I, chiar M atunci c[nd Emitentul a [Mregistrat cCMiguri nete sau are disponibile
Fonduri Distribuibile suficiente.

Titluri de CreanB Convertibile (Reverse Convertible Notes)

Titlurile de CreanB Convertibile expun investitorul la fluctuaR ale preRirilor de piaB at1 ale
Titlurilor de CreanB, c[t M ale activului suport, precum M la toate riscurile asociate unei investif
directe [ activul suport al acestor Titluri de CreanB .

Titluri de CreanB PI)tibile [ Rate (Instalment Notes)

Investitorii (@ Titluri de CreanP Pl)tibile @ Rate trebuie s) Mie c) pot fi nevoiR s) pl) teasc)
continuare principalul dup) achizifonarea Titlurilor de CreanB PI)tibile M Rate M c) neplata
oric) reia din ratele ulterioare poate atrage dup) sine pierderea total) sau parRal) a investiRei.

Ratingul Titlurilor de CreanB

Un rating al Titlurilor de CreanP poate s) nu reflecte @ mod adecvat toate riscurile investiRei
aceste Titluri de CreanB M poate fi suspendat, redus sau retras.

Multipli fitregi de valori mai mici de 50.000 O
.n ceea ce priveMe orice emisiune de Titluri de CreanP a c)rei denominaRe const) dintr-o
DenominaRe Specificat) minim) plus un multiplu Mtreg mai mare al unei alte valori mai mici,

este posibil ca Titlurile de CreanB s) poat) fi tranzacRonate [ sume mai mari de 50.000 0 (sau
echivalentul acesteia) care nu reprezint) un multiplu Mtreg de 50.000 O (sau echivalentul
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acesteia). .n acest caz, un DeRn) tor care, [t urma tranzacRon) rii acestor sume, defne o valoare
nominal) mai mic) dect DenominaRa Specificat) minim) poate s) nu primeasc) un Titlu de
CreanB definitiv aferent deRfnerii respective (dac) se tip) resc Titluri de CreanB definitive) M
trebuie s) achizifoneze un num)r de Titluri de CreanP de o valoare nominal) astfel mclt
deRnerea sa ating) o DenominaRe Specificat) .

AchiziRonarea pe credit OfinanRarea datoriilor

Dac) se foloseMe un Inprumut pentru finanRarea achizifon) rii Titlurilor de CreanP de c)tre un
investitor M ulterior nu sunt onorate obligaRile aferente Titlurilor de CreanB respective, sau
dac) preRil de tranzacRonare se reduce semnificativ, este posibil ca investitorul s) suporte nu
doar o posibil) pierdere a investiRei, dar s) fie obligat M s) ramburseze mprumutul M dobChda
aferent) .

Costuri de tranzacRonare

Costurile ocazionale asociate [ special achiziRon) rii M vChz) rii Titlurilor de CreanB pot reduce
considerabil sau [ Mtregime potenRalul de profit al Titlurilor de CreanB .

Risc de clearing
Investitorii trebuie s) se bazeze pe funcRonalitatea sistemului de clearing respectiv.
Impozitarea

PotenRalii investitori trebuie s) se consulte cu consilierii fiscali ai acestora [ privinR impactului
fiscal al unei investi® M Titlurile de CreanB respective care poate diferi de situaRa fiscal)
descris) pentru investitori [ general.

Legea aplicabil) M schimbarea legii sau a regimului fiscal

Termenii M condiRile aplicabile Titlurilor de CreanB vor fi guvernate fie de legislaRa englez) sau
de legislafa austriac), care poate diferi de legislaRa jurisdickei investitorului. Modific) rile [
legislaRa, reglement)rile, politicile de reglementare sau regimul fiscal aplicabile pot avea un
efect negativ asupra Emitentului, Titlurilor de CreanB M investitorilor.

Considerente legale @ domeniul investiRonal pot restricRona anumite investiRi

Activit) Hle investifonale ale anumitor investitori sunt supuse legilor M regulamentelor privind
investiRile, sau analizei sau reglement) rii de c) tre anumite autorit) R, iar investitorii trebuie s) se
conformeze cu acestea.

Activitatea Erste Group Bank

Societatea mam) a Grupului Erste, Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank") este cea mai
veche cas) de economii din Austria. Grupul Erste este un grup de prim) m)rime pe segmentul
bancar de retail de pe piaR sa domestic) extins), care include Austria M t)rile limitrofe din
Europa Central) M de Est O @ principal Republica Ceh), Rom[hia, Republica Slovacia,
Ungaria, CroaRa, Serbia M Ucraina. La data de 31 decembrie 2008 Grupul Erste avea
aproximativ 17,2 milioane de clienR. Grupul Erste include M casele austriece de economii cu
privire la care standardele IFRS impun consolidarea [ rezultatele Grupului Erste ca urmare a
calit) B acestora de membre @ cadrul Haftungsverbund M [ care Erste Group Bank defne fie o
participaRe minoritar) , fie nu defne nicio participaRe.

Grupul Erste este unul dintre cele mai mari grupuri din domeniul bancar din Austria ([fi funcke
de totalul activelor pe baza rezultatelor neauditate) avand active totale de 201,4 miliarde de
euro la data de 31 decembrie 2008, pe baza consolid)rii caselor de economii datorit)
Haftungsverbund. Grupul Erste ofer) o gam) complet) de servicii bancare M financiare, inclusiv
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atragerea de depozite, creditarea, creditarea ipotecar), activit) R specifice b) ncilor de investiH,
tranzacRonarea de valori mobiliare M operaRuni cu produse derivative (pe cont propriu sau pe
contul clienRor), management de portofoliu, brokeraj M asigur)ri, finanRre de proiecte,
finanRrea comerRilui internaRonal, finanRirea mtreprinderilor, servicii specifice pieRei de capital
sau pieRei monetare, schimb valutar, leasing, factoring M bancassurance.

La data de 31 decembrie 2008, Grupul Erste opera [ jur de 3.200 de sucursale M avea 52.648
de angajaP la nivel mondial. Grupul Erste [M concentreaz) activit) Pe cu prec) dere pe piaR sa
domestic) extins) din Europa Central) M de Est M opereaz) [ centrele financiare importante
ale lumii, cum ar fi New York, Londra sau Hong Kong.

Erste Group Bank AG este [Mregistrat) @ Registrul ComerRilui din Austria (Firmenbuch) de pe
IChg) Tribunalul Comercial Viena (Handelsgericht Wien) ca societate pe acRuni
(Aktiengesellschaft).

Organele de administraie, conducere M supraveghere ale Erste Group Bank sunt formate [
prezent din Mase membri ai Consiliului Director (definit mai jos) M optsprezece membri ai
Consiliului de Supraveghere (definit mai jos), inclusiv Mase reprezentanR ai consiliului
salariafor. Cei Mise reprezentanR ai Autorit) B de Supraveghere a PieRlor Financiare din
Austria (autoritatea de supraveghere bancar) din Austria; "FMA") includ Comisarul
Guvernamental pentru ObligaRuni Garantate M administratorii (trustees) pentru Titluri de
CreanB Ipotecare (Pfandbriefe) M Titluri de CreanP Garantate prin Creanke faB de Sectorul
Public (Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe), conform Legii privind
b) ncile ipotecare (Hypothekenbankgesetz).

Capitalul social

La sfCrMtul lunii iunie 2009, capitalul social al Erste Group Bank era de 635.850.172 EUR,
(hp) rAt h 317.925.086 achuni.

AcRunile Erste Group Bank sunt listate M tranzachonate oficial la Bursa de Valori din Viena
(Amtlicher Handel) la Bursa de Valori din Praga M la Bursa de Valori BucureMi.

La data de 30 iunie 2009, acRonarii principali ai Erste Group Bank erau DIE ERSTE
[sterreichische Spar-Casse Privatstiftung (31,0%), Criteria CaixaCorp, S.A. (5,1%) M Austria
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (5,0%). La data de 30 iunie 2008, procentul defnut de
public era de 58,9% (din care toate Casele de Economii defheau M total 9,3%, iar salariaM
Erste Group defneau 3,9%).

InformaRi financiare
InformaRile financiare de mai jos sunt extrase din situaHle financiare anuale consolidate

auditate ale Erste Group Bank (la acea dat) Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG)
pentru anii [dcheiaR la 31 decembrie 2008 M 2007.

2008 2007

miliarde O (rotunijit)

Active totale 201,4 200,5
Venit net din dob[hzi 49 3,9
Profit anual ainte de impozitare 0,6 1,9

Profit anual dup) impozitare 1.0 15
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