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Starbucks (SBUX.O) - Eladas Szolgaltatas
Belépési pont: 19 Kiszallasi pont: 16,2 Stop-loss: 20,1 Hozam/Kockazat: 2,8/1,1

Rovidtavu alakzat formalodik a Starbucks grafikonjan. Letorés és tovabbi intenziv zuhanas
valoszinii, ezért rovidtavu eladasi pozicidkat javasolt nyitni.

Starbucks Corp (napi bontas)
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Hosszu semmittevés utan két héttel ezel6tt dinamikus zuhanasba kezdett a Starbucks. A gyengulést egy
oldalazé szakasz el6zte meg, 21 dollarnal egy erds ellenallasba Utkdz6tt az arfolyam. Tobb alkalommal
tesztelte a szintet, mikdzben egyre magasabb mélypontokat épitett, és egy sz(ikul6 alakzatban mozgott a
papir. Oktéber elejétél er6sen lecsdkkent a volatilitds, végul a hénap kdzepén kitort lefelé az arfolyam.

Napok ota formalodik egy rovidtavu alakzat a grafikonon. Egy haromszog épul, kdzel a kitorési pont.
Nagyobb a valdészinlisége, hogy a formacio elétt iranyba folytatodik a mozgas, azaz tovabbi esésre
szamitunk. A letérés utan intenziv csokkenés kovetkezhet, a 16 dollaros tamaszig komoly megall6 nem
lathato.

Eladasi poziciét ajanlott nyitni 19 dollaron. Egy esetleges kedvezétlen elmozdulas esetén stop-loss
poziciok hasznalataval védekezhetiink a nagyobb veszteségek ellen. A stop-loss megbizast 20,1 dollarhoz
érdemes elhelyezni. Ha az arfolyam eléri a 16,2 eurd kdrnyéki szintet, akkor érdemes a poziciok zarasat
megfontolni, vagy nagyon szikre huzni a stop-loss megbizasokat.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutatoé a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depretiation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzigyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor
a hitelezék kifizetése utan rendelkezésre all6 pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutaté a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860 Bézsenyi Zoltan 1-235-5855
Boldizsar Péter 1-235-5114 Csak Gabor 1-235-5858 Farkas Laszl6 1-235-5895
Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849 Mohos Adam 1-235-5124
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulasat olyan tényezdk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés
kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.




