ERSTESS

BEFEKTETESI ZRT.
Befektetési hitel allokaciés példak (eladas)

Eladas esetében el6szor mindig a hitelre vasarolt részvények kerlilnek eladasra és csak legutoljara a
sajat er6bdl vasaroltak. E szabaly aldl kivétel, ha az eladott részvények nap végeéig visszavasarlasra
kerillnek, ebben az esetben a tranzakcié daytrade-nek mindésul igy nem keril a hitel allokalasra.
Amennyiben a hitelre vasarolt részvények alacsonyabb aron kerlilnek eladasra, mint amennyiért
megvasaroltuk, akkor a keletkezett veszteség a sajat pénzegyenleget csokkenti.
Eladaskor a kivalasztott készletparositasok befektetési hitel esetében csak a hitelen belll szamitanak.

1. Példa
Az els6 példaban 100 darabos OTP részvény készletiinkbdl 50 db részvényt szeretnénk eladni:

Készlet:
Befektetési hitel 40 db OTP 8000 Ft-os bekertilési arral
Sajat részvények 60 db OTP 8000 Ft-os bekerilési arral

Pénzegyenleg 0 Ft.
Befektetési hitel 320.000 Ft

Eladas 50 db OTP 8500 Ft

Allokacié
Befhitel eladas 40 db OTP 8500 Ft=> 340.000 Ft
Normal eladas 10 db OTP 8500 Ft=> 85.000 Ft

Torlesztés:
40 db 340.000 Ft —320.000 Ft = 20.000 Ft

Eredmény:
Pénzegyenleg: 105.000 Ft.
Befektetési hitel O Ft.

Készlet:
Sajat részvények 50 db OTP 8000 Ft-os bekertlési arral

2. Példa

A masodik példaban tdébb aron vasarolt 1000 darabos MTELEKOM részvény készletliinkbdl 400
db-ot szeretnék eladni LOFO pérositassal.

Készlet:

Befektetési hitel: 250 db MTELEKOM 1000 Ft-os bekertlési arral
Befektetési hitel: 250 db MTELEKOM 900 Ft-os bekerilési arral
Sajat részvények:500 db MTELEKOM 900 Ft-os bekerilési arral

Pénzegyenleg 0 Ft.
Befektetési hitel: 475.000 Ft

Eladas 400 db MTELEKOM 910 Ft-on LOFO készletparositassal

Allokéacio:
Befhitel eladas 400 db MTELEKOM 910 Ft=> 910.000 Ft

Torlesztés:
250 db 227.500 Ft — 225.000 Ft = 2.500 Ft
150 db 136.500 Ft — 150.000 Ft = -13.500 Ft
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Eredmény:
Pénzegyenleg: -11.500 Ft
Befektetési hitel: 150.000 Ft

Befektetési hitel: 150 db MTELEKOM 1000 Ft-os bekertlési arral
Sajat részvények:500 db MTELEKOM 900 Ft-os bekerilési arral

Magyarazat:

Az eladaskor LOFO médszert valasztottunk, azonban a térlesztés szempontjabdl csak 250 db-ot
tudtunk eladni 900 Ft-os készletbdl. A maradék 150 db-ot az 1000 Ft-os bekerllési arral
torlesztettik, ezért szamlankon 11.500 Ft-os veszteség keletkezett.

Példa
A harmadik példaban a hitelre vasarolt részvényeinket eladjuk, majd napkdzben visszavasaroljuk.

Készlet:
Befektetési hitel 500 db OTP 11.000 Ft-os bekertléssel
Sajat részvények 200 db OTP 11.000 Ft-os bekeriléssel

Pénzegyenleg: 0 Ft
Befektetési hitel: 5.500.000 Ft

Eladas: 500 db OTP 8400 Ft-ért
Vétel: 500 db OTP 8300 Ft-ért

Allokalas:
Normal eladas 500 db OTP 8400 Ft=> 4.200.000 Ft
Normal vétel 500 db OTP 8300 Ft=> 4.150.000 Ft

Eredmény:
Pénzegyenleg: 50.000 Ft
Befektetési hitel: 5.500.000 Ft

Készlet:
Befektetési hitel 500 db OTP 11.000 Ft-os bekeriiléssel
Sajat részvények 200 db OTP 11.000 Ft-os bekeriléssel

Magyaréazat
Mivel a részvények napon belll vissza lettek vasarolva, a tranzakcié daytrade-nek minéstilt, ezért
a hitel nem kerult allokalasra.
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