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1. FOGALOM MAGYARCZAT

Jelen T8j®koztat-ban el Rfordul - szakkifejez®:s
a hat 8l yos vonatkoz:- jogszab8l yokban &ngylb%enn® s e
(Tpt ., TRkepiaci t°rveny vagy TOrveny) al k
szokvs8nyokkal

Ennek megfelel Ren n®h8ny kiemel kedRen | ®nyege
Alap: Er st e Ny2ltv®gT XL K°tv®ny Befektet®si Al e
Al apk &arted RAl apkezel R Zrt. (12638 Budapest, N®p

| a mppa prtarg:yar vagy kel fo1 di 8§l 1l am, az MNB, a
i - m8s tag8llam8nak jegybankja 8l tal kibocs

kt et e f e katl eatp®s i j egyek nyilv8nos vagy z
dtetett, j ogi szem®l yi s®ggel rendel kezR
kt et Rk 8l tal 8nos megb2z8sa al apj8n, azok

()

D

ktet ®si v@kaple delf @Kkit et ®s i alapkezel R 81l
knek megfelelR befektet ®si al ap kial ak?2t
czelemeknek (p®nzg¢gyli eszk®z vagy iangat |
ktet ®s i alap meghirdetett befektet ®si el v

(¢
wn
N
@ X ®d® D

(n
(¢
-
(¢

ktet ®si b afl alptkeetz&diR: al apkezel ®si t ev®ken
v®nyt 8rsas8g vagy fi - -ktelep;

,
@
n
N

befektet ®s i

alap | at ®Btske z Glo@hs jj(2t) s w@®k émy $ ®d e v
sor8n a | et ®t kez

|

I

el R a befektet®si alapkezelR

tul ajdon8ban ®VR ®rt®kpap?2rok l et ®t i Rr z®s:
befektet ®si al dp de®nkser8mlz8) &lnaafk saj 8t t Rk ®]j
nyitand- | et ®itlil estzv8em| &rtt @kspap2r sz8&ml 8§j 8nak v
el ad8§ss8val, visszavg§s8rl 8s8val, a hozamok ki
kapcsolatos techni kai tev®kenys®get ®s az al ¢

befektet ®s i al bpf ekt ®t ®ezeb Rap | et ®t kezel ®si
befektet ®si abapesakget ®Rk®peap btakBet ®Rk ®] e
nN®v ®rt ®k ®nek ®s darabsz8m8nak szorzat8val e
befektet ®si alap °sszes?2tett nett- eszk©?°z®rtoc¢
befektet @ef e kteegty®s i al ap nev ®eghat(§raosBotat ®m:
alakser Ts ®gsgoerloz at ban ki bocsg8tott, vagyoni ®s

®rt ®kpap?r;

befektet®si jegy falynygmato®gfflobgdlethd 28 ®a i al
j egyeknek a befektet ®si aloanmb an ehvo@lmd | ta® rIRLS® v R

Erste Alapkezel R Zrt. 5



befekaert i szem®l vy, aki a befektet ®s i szol g
al apkezel Rvel, 8rut Rzsdei szolg8ltat-val, vV a
vagy m8s p®nz®t, reRpyz®env avgaygoynte8g®syRBien a t R
hat 8sait-1 teszi f¢iggRv®, kock8ztat| a;

Bszt: a befektet ®si v8l |l alkoz8sokr .| ®s az §r u
v®gezhet R tev®kenys®gek szab8lyair- -1 sz-I . 2C¢C
egyedi k azk S&ratt®k pap?r vagy sSszS8rmaztatott $ 9
®rt ®k pap2r egyedi jellemzRihez kapcsol hat - §&r
®rt ®k-papPphar ademat eriali z8lt ®rt®kpap?rr-I|- ®s a
tulajdonos javs8ra vezetett nyilv8ntart8s;
felosztott hozam:a t Rken°®vekm®ny azon r ®sze, amel yet
szabsglyzat szerint a befektet ®si al apkezel ®s

kifizetni;

Fel ¢ggeP®3gyi Szervezetek CIl | ami Fel ¢gyel et e;

Forgal maz 8= Blredlekdlk:it ®si j egyek forgal ombaho
sz®khel ye, I nternetes keresked®si rendszerei
®s az 1. sz8m¥lmelRe®k| et nek megf

Forgal mamg§snidendRorgal maz§8si hely hivatal os n
j egyek forgal maz8s8ra forgal maz§8si hel yenk®nt
Forgal mazm@snidemapnunkanap a Forgalmagneélt &i ®
forgal maz8s Fel ¢gyelet 8ltal enged®l yezett fe
forgalazaz®rt ®kpap2r Hanmghl!ombmT hodRtlaeé¢Bekt et ®
v8llal koz §8s;

ForgalbBragztte Befektet®si Zrt.-26)1138 Budapest,

§tral ®v R 8t Ifagosk afmatt @ami8dRz k°t v®nyek eset ®n
dRt ar t-&kmrfakleaa®$rekt i g sz8m2tott hozammal di s
rfolyam8hoz visg¥Wnydédz ottt RKtrrlSag&8vaVg§ltoz: kar
tl agos h8tral ®v R f uneagnildFRapéd t B8 ivgt h&zR ak@mRt
(duration);

h
[

8
8§

hitelviszonyt megni exdteens 20tl g a@r t®® K pRekp2arp:2 r , ame
meghat 8§rozott p®nz°®sszegnek a rendel kez®s ®r e
p®nz (k°l cs®°n) °sszeg®t, ®@al amnak maghatad 81 o
sz8m2tott kamat 8t vagy egy®b hozam8t (a tovs
egy®b szol g8ltatsg8sokat az O®rt®kpapz2r birtoko
megfizeti, Il 1l etve teljes?2ti;

jegyz® s a z ®rt ®kpapz2r forgal omba hozatal a sor 8n
befektetRnek az ®rt®kpap?2r megszer z®s®re ir§
amel | yel az aj8nlatot elfogadigas ®el|l ksélt ®5 T
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Kezel ®si [SebhbBl y8p®koztat:- mell ®kl et ®t k®pezF
Ki b o caz@lap; :

Kezz®t ®tae IFie | yaglyye:l et wdw.kozdtetelelzhdaonlad; t et et t

Let ®1 KeesteBank Hungary Zrt. (11-28); Budapest, N®p

l i kvid: eszfg®nmz, hitelint®zettel 8l |l ampap?2rra
repo, az 8truh8zhat -s8g8ban nem Kkorl 8tozott,
femondhat - s8§g8ban nem korl 8t ozott bankbet ®t ;

MAX i ndexcasaMAX i ndexbRI (az ®ven t Yli hgtral
81 I - a kibocs8tott mennyi s®ggel sl yozot't ®
index), RMAX ieldexdRy ®wed elmg§ten gl ®Vv R f ut ami de
a kibocss8tott mennyi s®ggel sl yozott ®rt®kpa

fecggetl engl magyar 8l |l ampap2rokb- | g8l | - a ki
indexe) ndex b RI 8l 1 - 19900 dpone¢miserb821 s®rt ®k kel
csal §8d;

Munkanap:az on Napt 8ri nap, amelyen a Forgal maz:

Napt 8§rK° nBwpr. - pai 4#2dRzrmaa, 0

net-t eszkd zPe ft ®kt et ®ni saleaw p p-Brdef®zIkiV-2° &b ak ° |
ad8shb- | sz8rmaz- - - &rtv@kee,l ®xceskR &tk e nitsv e a port
k°telezett s®ggel, bele®rtve a passz?v idRbeli
Nett - eszk?®°z®rt ®k mé g g lelt & 2kte8pxeil TR Fedzp o alt gnaaz 8 s
vonat koz- nett - eszk®z®rt ®k ®t ®s egy bef ek
Forgal maz§8si napon AA nett - eszk?°z®rt ®k sz
szerinti adatioK or®e8c8r kol atlajaa,j 8§ ma jme g &lzltapR° v
hal ad®ktal anul ®rteszti a Forgal maz-t. A ne
ami kor a Forgal maz- a Forgal maz§8si hel yek

®rt ®kes?2t ®s ®r e r endell klFeozrGgsarlema&l8ls-i snzagfit veegryb et
nett:- eszk©°z®rt®ket ®rv®nyes2?tett adat k®nt r?©°

ny2ltv®gT befaktet®an bekapktet ®si al ap, amel
ker¢l nek folyamatos forgal maz8sr a;

nyil v8nos f or:gadzo nbrat @kowaap2arl nem z8&rtker T for
Ptk:a Pol g8ri To°rv®e®n®«kPnkVr Rt°se®hy 1959.

referencia hozam (benchmark):e gy adot tpo®rttf@dpgap3srzer kezet ®h

adott piac 8rfolyammozg8sait | ek®pezR mutat -
i dRszakbel. hozam8val °gmmzserRradcAll htet &R ®m &R ¢
rep®s ford2totmi nndeepn ¢ g han: megs8l |l apod§8s, an
tul ajdonjog8nak, il letve az ®rt®kpap?r vagy
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http://www.kozzetetelek.hu/

vonatkozik-ha e garanci §tRzeldgamoebkbigs mar ki, amel vy
§ruhoz fTzRdR 4 o@®gala meggél aenid8s nem teszi |
az adott ®rt®kpap?rt vagy 8rut adott i dRpont
ejflmediados2t ®kul . A szerzRd®sk°t ®ssel eg
zavs8§s8rl| 8si kotelezett s®get, a vevR az
al a szerzRd®sben meghat 8r oz dotetl i vagyWRpant
®n meghat 8rozott visszav8s8rl 8si, i1l et
elkezhet Yagy 1 S, hogy az ¢gyl et t8rgys8t
: egyen®rt ®T ®r t@khpeatpR.r rfaz veagyyyl eStr uarza @&ritce
mpontj 8b - | rep-¢gyl etnek, az @nioo®kpaep réigw:
i ntendR;

g o< <™~
°own TrQ

® N w ®

szab8l yoaattEupi pai Uni - tag8ll am8nak t Rzsd®j
megfelé a k°P°vetkezR felt®tel eknek:

a) piacmTkoedtetR 8§ltal mTkodtetett ®s/vagy i
megke¢l °nb°ztet ®s ment esen, szab8l yaival
¢cgyi eszk©°z°kben | ® R v@teli e®s ol gdHsid
zRd®s't eredm®nyez a szabsglyai al apj 8n
nt et ®ben,

a sz®khely szerinti tag8ll am hat8sk°rrel
rendelkezik,

d) rendszeres medyRsaz &8k mrzlo®@rtt i dRben mTkodi k,
e) szerepel az Eur - pai Bizotts8g honl apj 8n
j egyz®kben,

(@]

sz8rmaztatott @degrinvagtgdy\tl)eti;gylmett ynek ®rt ®ke
eszk?°z, dewviedeae,r efircu avd&gyn (al apter m®k) ®rt ®k®
k®pezi (derivatzva) ;

T8j ®k ojzdlagn :magyar nyelvT dokument um;

Tpt:t A TRkepiacr - | sz-1 - 2001. ®vi CXX t°rve®ny

Erste Alapkezel R Zrt. 8



2. CLTALENOS | NRORMCEC

2.1 Az Alap neve
Erste Ny2ltveektXl %t A®rayp Bef

22Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erste XL K°tv®ny Al ap

23 Az Al ap t2pusa ®s fajtsgja
Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal Ytj8n |G

24BefektetRi kor

A befektet ®si jegyeketi déeer m®kbelkt esdi®s®3 ogev
jogi szem®Il yi s®ggel nem rendel kezR gazdas§8gi
25A Befektet®si jegyek el R8l12t8&sa

A Befektet ®si jegyek n®v®e®rt®ke 1 Ft, azaz e
demat eroiranh8 bza8nl tk efr ¢l nek el R8Il 1 2t8sra, 2gy fiz
A forgalomba hozni k2v8§nt ®rt®kpap?2rok:

neve: Erste XL K°o°tv®ny befektet ®s
| SI N azonos?2 HU0OPOATZ07716

2.6 Az Alap futamideje
Az Al ap futamideje atByorag8hanrit@8ebg v®tpedRI

27Az Al ap saj 8t tRk®j e

A saj8t tRke az Alap ©°sszes?tett nett - eszk?©
|l ejegyzett Befektet®si jegyek n®v®rt ®k®nek ®s
28Nett: eszk©°z®rt ®Kk

Az Al ap porefepl Rj-Bdba®kPY& a k°l cs°nbe adg8shb-
is-®rt ®k e, cs°kkentve a portf-1i -1t terhel R °s
el hat 8rol §8sokat i s.

29Fol yamatos forgal maz§8s
Az Al apkezel R az Al ap khAyielt R8 nbtaanrkti § s im@a n kva@t aepl

hel yeken a Forgal maz§8si Il dRben tov8bbi bef ek
kor 8bban ki bocs8tott befektet ®si jegyek vis
teljes2t®s jnapgj2& g skrear ¢al MBeekf ekt et R ®r t ®kpap2rs
210Forgal omba hozatali §8r

Az Al ap befektet®si jegyei -8njpgyy®zhet RRs z al
folyamatos forgalmaz8s sor8n a teljes?2lt®s ne
forgal maz§8si jutal ®kkal n°velt, visszav§glt$§8s
jegyre jut.- nett-.- eszk°z®rt®ken v8s8rol hat -k

Erste Alapkezel R Zrt. 9



211H8tt ®rszab8l yok

Mi nden a T8j ®koztat -, il 1 etwieszaongbams I(yzgayt Kk
befektet ®si j egyek fol yamat os forgal maz§8s 8§t
szabs§gl y-o&s g Qoyg® b nyil atkozatokban, szer zRd®:

tekintet®ben a T8 ®kozRFRangagl nazKe z|ezl |I®stis zSzba8H §
t°rv®ny tov8bb8 a Ptk. rendel kez®sei az ir8ny

212Joghat - s8g

Mi nden a befektet ®si j egyek f ol yamat os for
befektet®si jegyek v®tel ®veltekivnssr®@b&8ht &agv.
szol g S- ejgoyg®b nyil atkozatokkal, szerzRd®sekk
szerepl Rk, 2gy k¢l °n°sen a Befektet Rk, a Kib
el j8r8s Ytj8n kzw&njs§kerdred ensi®ge -@s eT Rke @il &
Clland- V8lasztott B2r-s8g kiz8r-1lagos joghat

213A Befektet®si jegyekhez fTzRdR jogok

A Befektet®si jegyek mindenkori tul ajdonosa |
e a tulajdon8ban | ®vRazek ekget P®szPrglkekel jva:
8§rfolyamon t°rt®nR visszavs8ltg8ss8ra,
e az Al ap megszTn®se eset ®n a k°lts®gekkel
n®v ®rt®ke ar8§ny8nak megfelel R m®rt®kben val
e a ny2lt v®gTa bkifledkd £8t®xstit ad eafpekt et ®si j egyn
al kal ommall t°rt®nNR ®rt®kes2t®sekor az al ap
befektetRknek t®r2t®smentesen 8t kell sadni,
j el ent ®s®t a befektetR k®r ®s ®r eA tRaf2ed kBtsenteh t |
nyilatkozatot tesz
aja fenti dokumentumok 8tv®tel ® e vonatk
byarr -1, hogy a fent. dokumentumok r ®sz®@
c)ar rh-olg,y a dokumentumok 8tad8s8t el ektrc

A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy folye
t 8 ®koztat -t a kezel ®si szab8lyzatot, a f®
por tjfelleinnt ®s't a befektetR k®r ®s®re t®r2t®sm
sz-beli ®s el ektroni kus ®rt ®kes2t®s sors8n fe

felsorolt dokumentumokat.

3. ABEFEKTETESI POLI TI KA

Az Al ap caRki§ra,mahgpagsy kock8zatv§gllal 8s mell ettt
mel vy a k°tv®nypiacon t°rt®nR befektet ®s ek
|l ehet Rs®geket.

4, AZALAP K¥NYVVI ZSGCLCEJA

A t8rsas8g GWigmesvie:& T8rsa KS8agvvKOBE®)T ®s T
A t8rsas8g 1s&®k hkeddeepest, M8ramaros ¥t 64/ b.
K°nyvvi zsg8Var ge veglw42000®) ( E

5. FORGALMAZCSI HELYEK

A Forgal maz§8si hel yeket az 1. sz8&8m¥% mell ®kIl et
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6. AFORGAL MAZ¢

A For gal ma zErsterBefekdet: ® s i Zr t .
Sz®khelye: 1138 Budapest ,-26N®pf ¢rdR utca 24
C®gj egyz ®k s(A-80r041373

Al apt Rk ®] e :2000.000000Ft , azaz kettRmilli8&rd forir
1zl eti ®vekA t8rsas8g hats8rozatlan i dRre al ak
®vekkel

Az al ap2t8s d§tyema®Rsld® WUlegjeeqy FRy S§hdIsi B2r - s8§g
(Magyarorsz8g) kle04137desrgmzdsatt

MTk°od®sre imagyaryad- j og:
K°nyvvizsg8Hrnst & Young K°nyvvizsgs8l . - Kft.
1132 Budapest, V8ci Yt 20.

A tulajdonodokinave& n®saa:t ul aj
ERSTE BANK HUNGARY ZRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tags8§gok: Budapesti £rt®ktRzsde
Deutsche B°rse AG
Befektet ®si Szolgs8ltat-k Sz°vets®g
Magyar Kock8zati ®s Mag8§nt Rke Egye
BefektetR V®&del mi Al ap

Revid t°rt®net e:

Az Erste Befekie ®s i Zrt . a Budapesti £rt ®kt Rzsde al
Girozentrale Befekt ed®sal Ragt. Rlin@weln.s 2A10a8mk?i tiGh iir «
und Bank der ¥sterreichischen Spar kass
Ver m° gens ggegelischdfttmbkhng®g ugyanebben az ®vben az
ra emel t ®k. Az el nevez®s 1992 | YW-rasg®lamo zGa tr
nN®vvE8ltoz8st az indokolta, hogy az-r al atfith.t o e
1995 janus8rj 8ban az l nvest ment bank Austria
GiroCredit AGt - | . Az 8tv®etel k°vet ke-z8i®oeCr eali ¢t ®B e
Rt-r e, maj d Bank Awset rvi8l tBezfoetkit. & £ 1®®IARGN Wit 0 | vy8al nt 8on
°sszhangban tovg8bbi tRkeemel ®sekre ker gdt sor

majd 750 -rmilelmel tkEet 199w . adkitnbest @é&8nt bank Au
®rt ®kes?2tette az Erkéese? B@sk KRGvet®RRe®raz KAz ®BU
Erste Bank -rBefw&kltted 2Btsat tRe, ®sraamnelept Rk®] ®t 1. 0

1997/ben az Erste Bank AG megnyerte a MezRbanl
jogszabs8l yi ekeRRef8sdiO®8k mBegfials8b-Anr galMma Rb a
BefektetR Rt. beol vadtbeaz eEzrzsetle eBgayni kd eB elfl eekgt ee
1. 500 nrmnial lemelFtedet t , ®s az Erste Baazlersttilunga
Bank AG86,2%0s t ul aj doni +188%0es e d®&Bszev ®meyltludtatj dont

A T8rsas8§8g k°zgyTI&nsehoazzot19 9d9°. nt §ysrsiell i saaz8 al a
emel te. 2680 .a m8yluasj ddo noso k RXx2@ nted KBk ® ghrid ,t od z
Bank Befektet ®si Rt . ] egyaz eetme | tkRRId@jt e , 2 qayme 2 | §
t 8rsas8g r ®szv®nyes nterk§ 1O 1B+ st e Bank AGotazul aj d

Erste Alapkezel R Zrt. 11



Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. decemhg ® v e | az Erste Bank
tulajdonr ®sz®t az Erste Bank Hung-astyladéhbsa r ®s
lett. 200ban az Erste Bank Hungary Rt. egyi k | et
Ingatlan kft.) megszerezte 8T s as-@g t &%l aj don§t .

Az Erste Bank AG 2003 v®g®n privdatAz rdledBank s or

Hungary Rt. ®s a Postabank Rt. integr8ci - j 8n
m8jus XPzgyTl ®se a-veB {ThoB&&bhdn rRypasltnaabza8nski
Befektet ®si Rt . ) val - egyes¢l ®st hat 8rozta e

Befektbe®samBty beol va®ing skrear ¢200t0 4s.orj.%l i us 31

A t8rsas8fhaneEe s 60 Bed ek§lett ®s0t tZr t Ulgylatn® z=%tbte
c®g jelenlegi sz®khel y®r e, az Er26) melylanErsten y b a
Bank Hungary Zrt. ®s | e8nyvs8llalatai k°%®zpont |

Az Erste Befektet®si Zrt. a hazai bed ekthke ®ge
foglal el . For gai9mialakkalteammalh a®n @deaplOttldd KEir t ®k
®v t Rzsdei kereskedR c®ge az azonnal!i pi aco
kereskedR c®ge a sz8rmaz®kos piaconodo c?2 met

7. Az ALAPKEZEL f

Az Al apkezeHBrRstnevikl:apkezel R Zrt.
C®gj egyz ®k sA-80r044157
Sz®khelye: 1138 Budapest ,-26N@pFo3t+-2893100)t ca 24

Al apt Rk ®] e :1.000.000000Ft , azaz egymilli8rd forint.
1zl eti ®vekA t8rsas8g hat §rmlzeattil a®v @ id Rmeag ead yaek:
®vekkel

Az al ap2t8§8§s d8tuma, 1a9 9b3e | eaguygzuBssz thuesl y3e. ;®sa i FdRe\
C®gb2r - -s8gn§gl (Magyar0d-09265$)4 Ok esrz 8lr

al att . A c®gbejegyz®s i.dRpPoTEjaas
1999. szeptemberi®n al akult 8t r ®szv®nyt 8§r s
MTkod®sre imagyaryad- | og:

Tev®kenys®glb6.kP0xaa08 Afl Rtpkwe®Rlked s ®g
64. 99608 M8shova nem sorolt egy®b
66. 19608 EgQy®b p®nz¢ggyi kieg®sz?2tR
Tev®kenys ®glil/10@01318/2083z § m:
Al kal mazottad5 [f®R sz 8 m:

K°nyvvizsg8rnst & Young K°nyvvizsgs8l - Kft.
1132 Budapest, VS8ci Yt 20.
A tulajdonosok neve ®s twulajdoni ar8nya:

Erste Asset Management GmbH : 100%

Szab8lyoz- M&nyisgyzervezetek CIl | ami Fel ¢gyel e
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Revid t°rt®net e:

Az Erste Al apkEuzrelpRa Zergty.i kK°lzeRBgpn agyobb p®nzg¢g
Bank Csoport tagj a, mel ynek tul ajdonosa az E
GiroCredi t BRe¢faplktezte®R EKf 5t e Befektet ®si Zr t
Befektet ®si (Budajpasnt 5o Rt .l lal agotrotntta alaP3 Rk
al apok kezel ®s ®t ki z8r -1 agos tev®kenygse®gk ®n-

alapkezel R l e8nyc®g®t .
A bankcsoport osztr 8Kk tul ajdonosai nak k°r ®b

megvs8ltozott, il 1l etve BHemr ®g ®LABY@BRWtIEyris afts@Grgm
egyidejTleglazdahag?at RE®s @5 § GrOa eegnyezlbttet. FA C @
®vt RI mTked°ett az Erste Bank Magyarorsz8g Bef
A tRkepiacr | sz | - 2001. ®v i CXX t°rv®ny ha

2002ben az Erste Bari abdf d Rtkete®@=eil ®Rtt haj tott v
mill+ra RRtt, 2gy a t8rsas8g az alapkezel ®s
°nk®ntes ®s mag8nnyugd2j p®nzt 8rak vagyonke
tan8§csadgppbR?PRes®BM2®sre is. A tulajdonos d°n-
enged®ly megszer d@&an®ta kkovred bReann 2s0a0j38t j ogi I

port-Pel vagyonkezel ®si ¢zl et 8g annak munkat §r ¢
2003banaPostabarks oport privati z8ci-s tender ®nek nye
a hazai piac m8sodi k | egnagyobb | akoss§8gi p ®
Al apkezel R Rt :8n2@04P.SZjCFn edrgedRy yRivreu h §zg8ysf ®HR &
§tvette a Postabank E£rt®kpap?2r Rt . vagyonkez
illetve 20@4. af eIAGH elbged®l y®nek megfelelR

Al apkezel R Rt . 81 tal akpekzeezl etl ®b @t e k tPezt ®s Nt eadr
cgyf ® 81 1l om8nynak ®s a jelentRsen kibRv¢glt ®
v®g®r vAnyesen megszil 8r-leret RacgkW®pi achhazat

Az Erste Al apkaezB8mRs &Zs8g ttwRKkaRjd®mmn ol ami 1210i08r. d

emel t ®k , maj d -8200a8 . n g nazneut8kr® z20 Er st e Csoport'
megvs8§s8rolta az-tHRrilste Befektet®si Zrt

Az Erste Al apkezel R Zrt. 81| tvaalg yloemmde Il t a3 1247 nbi
alapban °sszesen jelenleg 213 milli8rd forint
milli8rd forintnyi vagyonb- | 77,5 milli8rd f¢

forint pedig eo®béonl ((gplzel ® kKk@sz®re) ker ¢l

Vezet R tiszts®gvisel Rk:

Az Erste AlapkezelR Zrt. tRk® ®n d4 ™™gl das§gd
emel t ®k . A nemzet k©zi Erste Csoporthoz tartc
r &s®&nyeit megve8s8roltd Rhz Egygt e 2BRAOfOe&k 2jeabnmus8ire
Management GmbH -ostul@ddnosaas &g 100%

Az Erste Al apkezel R Zrt. 81 tal kezel't 537 mi
alapban °tsepgpe888 melén8rd forintot meghal ad:-
milli8rd forintnyi egy®b vagyonkezel ®s (p®n-:

befektet ®sr e.

VezetR tiszts®gvisel Rk:

Erste Alapkezel R Zrt. 13



Ar j en Janmaat I gaz gkadtz-gsa&gd®-98igaay ING 1Barings) NV

cgyf ® kapcsol at i oszt 8l ys8mgalk WeadtsRjhe. BERmNntk K
i nt ®z m®nyi kapcsol &t0t0e8r tk8°szi® tmhansazg elErest e20BdnKk
Sparkassen AG cs oporotmasagereama@ @0a8-®r t adf ekEred tRs S
KAG vezetR tiszts®gvisel Rje.

dr . G°nczi Cgnes i gank@®at eu§gipai agzakP6@Es z,
Jogtudom8nyi Kar 8n szerzett j ogi di pl oms8t ,
TovE®pzR I nt®zet keret®ben szervezett poszt gl
szakjog8szi di p-1988n gt as zpe®Rrnzzestgty.i , 1 9%%ln Kk i szekt
el sRdl egesen befektet ®si banki ,. 1998 zdas&8gi Em®s
Befektet ®si Zrt. vezetR jogtan8csosa.

P8zm8ny Bal 8zs igaz&dtzgaga8ekn®° ke PERh2IZHYYyi ®s
el vRegz®se ut8&§n a Janus Pannonius K°zgazdasS§8c¢
munkahelye az OTP Cbni denci a Kft . vol t, ahol a nyugd?2]j
majd az OTP -lEegz ®k%Ppratp®mM R R§t.szer vez®st k-Bem et Re |
csatlakozott az Erste Bank Bef ekt oen®egh zRB8Kk Vv
az Erste Ingatlan Al apt RIr 8nzy 2HE r8sst8ev aAl. a RkeDBe | R

nevezt®k ki, majd az igazgat: -s8g el n°k®v®.

Az Al apkezel R kijelenti, hogy

vezetR tiszts®gviselRje, il 1l etvesmanberf ®Kkzteu ¢
al kal mazottj a, munkav®gz®sre ir8nyul - - egy®b |
a Befektet ®si Al apkezel ®s hez kapcsol - d- t
munkav®gz®sre ir8nyul .- egy®b jogviszonyban §8I
a) a Letkt kezel Rne

b) a befektet ®si d°nt ®s ek v®grehajtg8§s8ban k¢
befektet ®s i v8ll alkoz8snak, hitelint®zetnek,
m8si k befektet®si alapkezel Rnek, val amint

c) az Al apkezel R ¢gyfel ®nek.

AzAl apkezel Rvel szemben a Befektet®si |jegyek
®ven bel ¢l nem rendeltek el csRdel j8r8st.

8 ALETETKEZELT

A Let ®t kezel BRRSTEBANK HUNGARY ZRT.
A Let®tkezel R1883®Bbhdhpest ,-26N®pf ¢rdR utca 24
Alapr t 8s i dRponovgB&. december 17. (MezRbank)

Tev®kenys®gi 6KIZEgy®PEC@BRhet §ris tev®kenys®g
6521 P®nz ¢ gyl l 2zing
6522 Egy®b hitel ny¥%jt8§gs

6523 M8shova nem sorolt egy®b p®nzy
6712 £r t ®kpap?r ¢gyneo ki tev®kenys ®c
6713 Eqgy ®mn zp gy i ki eg®sz2tR tev®ken

PSZCF enged®ly sz8&8ma: 979/ 1997
6720 Bi zt 0os2t 8st kieg®sz2tR tev®ker

PSZCF enged®85200% z8 ma: |
MTkod®s i dRthatg8mazatlan idej T
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Al apt Rke: 53.409.541.97 1t
i zleti ®vek: A t8rsas8g ¢zheki a®uapt hhege@yekke
Al kal mazotti | ®2sZg/h { BRank):

C®gbejegyz®s sz8ma, helye, ideje:
Cg.0x10041054 sz8m alatt, a FRvS8rosi B2i®ns8gn§gl

Ro°vid t°rt®nete:

A jogel Rd ME Z f1BOASNSK decetnbaer PHed méaRBgandass§
fejleszt®si pO®nzint ®zejt RPRIt . kAr e ShsdaslSmi HOABIE

1997ben zajl ott a MezRbank pri vat®inza8cpr-isvap§lzys
szer zRd®si aazl 8So*derfiesB8BKeer oesterreichischen Sparkassen AG megszerezte a
bank r®szv®nyeinek 83,6 siz8k%Bd ®KkBIt®s earajwW®qrze H

forintos tRKeaaemmdly®sa rmMaveer t ®ken fel ¢l i 8rfol
k°vett@&kbeezn egymil |l i 8rd foriintotvadlbbn%wellttee a ®sRk
sz8zal ®kr a.

1998ban az CPTF 1371/1998 sz. enged®l ye al ap]j
ERSTE BANK HUNGARY RT. l et t . A 2 R8 tmillalj id®ma s
m8jus8ban 3 milli8&8rd forintos tRkeemel ®st ha

Sparkassen AG tul ajdoni arg8§nya 29, &8 zgy§1 s
tul ajdonosok %j abb t Rkreeeme®t®st ®szlaevtalzd ra,k 2dnk@:

december ®ben kerg¢glt sor, °sszesen 4 000 003 7
Az ERSTE BANK HUNGARY RT. szol g8l tats8sainak Kk

1999ben a p®nzint®zet 40 sz8zal ®kos AnVYgekad@st
szol g8l tatg8sait 7 Kereskedel mi Centrum8n ker
kiss ®s k°z®pvS8llalatok 8l I1tak. ElIl ent ®t ben a
profitok tendemrecsi §§v8svjablk & p&ksR eat z® s1e9 9-Beelnl e7n8®rnei | a
forintos ad-z8s el Rtti rofitot ®rt el

A2000es ®vben a term®kpaletta vonz- ter mBkekke
vl Il al ati cgyfeleink k°r®ben pediagyasFkexi, \
| ak8s®p?t®si hitelek oldal8n is % konstrukci
Az Erste Leasing Kft. megal ap2t8s8val, val am
Bank p®Nz¢gyi palettg§8ja teljestek®siTveRt vE IG

2roz8easghryodPal hgz -Rt 1 mmarod mgt§
0s2t8si term®kek is el ® het RvE

A200kes ®vben a | akoss&8gi .zl et 8g ter m@®kap aBlvet t
VA®g®re meghaltadtaa ta eaasd3I0y ¢zl et 8g egyre er Rs
tev®kenys®gre ennek k°vetkezt®ben a bev®tel e
hitel 8l 1 om8ny meghal adt d oan8In6/8 amill8I1i §mi d | fi &grridr

ingatl anfinansz
|l easing ®s bizt

A2002es esztendR az Erste Bank Hungary Rt. t o
poz2ci-ja rendk?2vgli m®r t ®k ben er Rs°d°tt, a s
®s az Er st e BeanskRkmS8kr°kza® ®GkveraszZl t a magyar or sz8§eg
Erste Bank 2002. ®V i p®nzg¢gyi adat ai maguk®
j avul - eredm®nyess®gi mut at - k mel | ett folya
¥sszess®Pg®bem§Adal ®kos n°veked®st produk8lt a
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8gi banki n°veked®si 8tlag t°bb mii
k helyre | ®pett el R a magyar bankok
z

mzet K° Bl eE®bteer Csopeerl ent Rs m®r f°1] dk
Bank -lA&Gn 8hde v § 0Dl t Ceska Sporitel na ¢
®nyeit bevezett ®k a pr 8gai t Rzsd®r e. '
k2f ol yamata i s, ®s okt -berben megt°rt®n
Bank AG megv8s8rol ®8 anelhgaev8RIRiI { eak Ri
®n Horvsg8torsz8&gban mTko°dR ErstekeBaeier
sekkel az Erste Csoport a r®gi- egyik | ec
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a 2003 s esztendRben mi nd a | akosssg8gi, mi |
m®nyeket ®rt el. A magyar Erste iBlaankk Cso
g8l tat 8sokkal szemben t 8masztot't 8l tal 8§

y
y
2
t
z
B
t
n
®
Kk
d
I
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-kerc®g Magyarorsz8gon" c2met ; az Er e
nyi an | ®pt ek be, mi nt 2002 eg®sz vV®eberl
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AzErsteBak der oesterreichischen Sparkassen AG 2
Takar ®kp®nzt §r Rt . 99,97 sz8zal ®kos 81 |1 ami

] oni us8ban az Erste Bank Hungary Rt, val amin
d°nt ®st hoztak a k®t bank f%zi-j8r-1, melyne
az Erste Bank Hungary Rb. e . A C®gbz2r - s 8§8g®n20j0edg y eazutgeu shzet uasz

Hungary Rt. ®s a Postabank ®ss7Takat®bp@kzt 8
Hungary Rt. n®ven mTk°d°tt tovs8bb.

Az egyes¢l ®sseli AaazszErsae Csehorsz§8g, SzI|l ov 8|
Magyarorsz8gon is a piac meghat 8r oz szerepl
fi-knyi§8sakbankememt ggyf &lI0®dt szol g§l Ki, e
m8sodi k, a v8llalatiban az °t°di k, m®rl egf R° s

2005 i s rendkz2vgl si keres ® vV vol t az tErste
megn®gyszereznie az ad-z8s el Rtti eredm®ny®t,
o .

fel ®ben n°vekedett: | akoss8qgi hitel piacon
sz8zal ®kos piaci r®sersad®atke®@®®8 e h hirté gni RDC
foly-s2tott az Erste doemadydr midRkosLg &g nfaokr,i nd
nRtt.

Az Erste Bank 200ben el ®r t ad-z8s el Rt ti eredm®nye
al akul t ®s | ®ng0fdbean em®g hh a lea etdam®n y t a 214, .
el Rt ti eredm®ny (ad-zott eredm®bgn &éPEBt m6]| R
forintnak (ad-zott eredm®ny: 5,8 milligrd f
hat ®k&Onny®s profitabilit8s szempontj 8b- | az E

bankszektoron bel ¢l
2006ban tov8bb n°velte eredm®nyadtz g e&EIrRtttei Be

25,6 milli8rd forint wvol ti nta)d,- zeomit 8 rsezd§@anly®@k
felel me g . A bank hitel piaci r®szesed®se a |
sz8zal ®Azra EnRBRte. Bank Hungary Zrt. | akoss8gi
mil |l i8rd forionrtirntlr a5 1In7° vneikleldieStrtd 2(005. ®v v ®g®
hitel 8l 1l om8nya 797 milli8rd forint volt az i
meg.
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A magyar Erste Csoport kK®&Gs£omi IdIgil §r. an®fwd i@y R ?
ami 225sz8zal ®kos n°veked®st jelent az el RzR ®v

szembeni k°vetel ®sek 8l 1l om8nya 1 273 mill i 8rc
bank dinami kusan fejleszt &zt ®v®rsto®@I8ens 2tt°@sbi nhi
Budapesten ®s vid®ken, 2 gy az ®v Vv®g®re m§
Ugyanebben az ®vben az Erste Bank tov8bb m®
Posts8val, amelynédkl ketet @®beont 324 HKégtvatl en b
sz8mlavezet ®s, szem®l| yi k°l cs®°n ¢gyint®z®s, i
Az Erste Bank Hungary Zrt. a20@&/s ®v et i s eredm®nyesen z8rta.
13 zsazl8®k k a l 8fél medvesg§dd forinton z8rt. Az ac
l et t, ami egy ®v alatt 16 sz8zal ®kos n°vekedo«
hitelek ter¢let®n el ®rte a Alpédisg8aalb@K etk t e
8/l om&nys8t iis figyelembe v®ve 12,1 sz8zal ®k
kulcs8t a mTk°d®si bev®telek 8 sz8§zal ®k k°r

|l eszor2t8sa jelentettse®geA ne®nzai MT&Lat®smT Ked @
ar8nya az el mvl t h8r om ®wkein 5f301 syzmafma loBka n v ¢
sz8zal ®kpontos javul 8st jelent az el RzR ®v az

A 2008as ®vben az Erste BangkzS8Hwnigaerlyi Zsrztab8my®
eredm®nye 25, 8 milli8rd forint-kalet n¥l jaami f °al
m®r | egf R°sszeg az el RzR ®v ve®G®Memi k®p&sd Bbr
A p®nzi nt ®zet n®lediak v®&»y ®heelzm¥lkt ze®vekben vV ® (
hg§l -zatfejleszt ®si program, amelynek Kk©°9sz°nhe
m8§R04 fi - -kban ®rhet Rek

Kez®pt 8von az Erste Bank v8ltozatl amulerredpVv &k
k°z® k2v8§n tartozni. A | akoss§8gi hitel ez®sbert
®s k°z®pvsE8llalkoz8sokng8l pedig a 15 sz8zal ®kc

Az Erste Bank der oesterreichi sc hpaCasseBarkr k as s
AG ®s a GiroCredifteBaprhgydada9l7®s ®wuelu8j°tlt | ®tr

Csoport k°zel 17 mil | cgyfel ®vel vitathata
k ° zeRwpr - pai uni ver z8Ilis Baglghk ®np@gi amiomd ani mah g
|l egf ontosabb p®nzg¢igyi k°®zpontjaiban jelen var

Az Erste Bank Hungary t°bbs®gi tulajdonosa,
Bank Kkisebbs®gi r®szv®nyesehdt §lelzyS8allt ad PERHILIO .
tulajdonos8vsg v§lt.

A kiz8r-lagos tulaj-@®onkel 20h®at §dezaeamBban 1d@°
form8j 8&8nak z8rtk°rT r®szv®nyt8&rsas8ggs8§8 (Zrt.)
3 d8t ummal bejegyezte. A c ®g\ue2Erste 8& g Hungarg t 8 r o
Z8rtkorTen MTk°dR R®szv®nyt8&rsasg&gvélto?ivk d2t

A bank vezetR tiszts®gvi sel Ri

Papp Edit: Budapest en, a K°%zgazdas8§gtu-dem8nyki°zEgy
Inter-Europa Bank Rt. hitelo$z§ | y8nak v-22@5 Rkez°t1998z AB®I AMR
v8l Il al ati czitetl S-QlPWadzeB8R] alla®b ¢zl et8g ¢gyve
kez°ott a vs8llalati abajphky¢z hagnd gpleddi9g eaz ett® ¥ i | geatz
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menedzsere volt. 1999 R | az Erste Bank Hungary Rt. vgll
j anu8®t RII az Erste Ban$ alturbedrsyR Rta.gjj &g RR2POerd is
t 8rsas-fgz@®rnghzgat - j a.

Szt an: 1996hraen: vV®&®gP®htk gyl ®s Sz8mviteldi FRi sko
Csoportns8l, el Rsz°%°r anz®IEr sniagj dB a2nOk0 1B effeebkrt uestr® s&
Bank AG k°zpolman 8§8bhaaszR2t0@r3 Budapestre ®s a
foglalkoz k , a privatiz8ci-s folyamatban az ¢zl e
munkS8l atokba008e$erbrE®&®BjgngHundary &zt r at ®gi ai me n e
i gazgat - | a, a bank kiemel'tt S tdrantt GRgsRekk® s ep2r to® = @
felelt. 200 7 . ME8®icRlusad Erste Bank | akoss8gtiRl¢ zazet
|l gazgat -s8g tagj a.

Jonathan William Till: 1983ban v ®gzet t-i Gorpuf€ €hmdtirdoleghan. Az

egyetem el v®gz ®s dayslBan8n8 la lidndedarnvie BarNa-h §bnal
dol gozott, mel yet az Ernst & Young k°vetet
tan8csad:- volt a Budapest Bankng§gl, majk®ndol g
®s I dRrenadi kSoeta&ed®&nter ¢l eteken igazgat: - k®n
Hi tel ez®s, V8l |l al at RI Kdok§mnat ke ael @Gsr.st200Blan

VI |l al at i Kock8zatkezel ®si i gazgat - . A bank
rSny2t8sa al 8§ tartoznak a kock8zatkezel ®si t e
Dr Rudn al977blésm ows®gzett a B®csi Egyetem Jogi K
k¢l °nb°zR ®rdekel ts®gei n®l 44RItC°at PbhesiveZer
vez®rigazgadtl- - ja. Reléd@tss ma Debr eceni Doh8nygy 8§
Befektet®si Rt. tan8§Q9dR k°tzéedtt¢yl AAz®Rmeaslk tir Bk @
2002. szeptembere -ttRa. PB2B803abandkec ®mbeTrakadar ®Kk |

i gazgat - s8qgi tagj & ,RI majzd ER®BO4£. Baktk- bHurnglr y
tagja.

Szivi 198Bbah:-v®gzett a Friedrich List K°zl ekec
a Kezgazdas8§gyetdem8§nkdzghkzdas§8ggi Tov8bbk®pz
tanul m8nyb&kattenld§Bé&t i tervez®s szakos szakk?©:
ban a University of Exetese n kapott MBA-18bpl &M@t t19®Bzt ve
Os z tMagy&rBi zt os 2t - Rt . -tall apa? t asg8ybaarn . P 0ls9t9a3 Rt . |
1997t R feladata az Eur - pai Uni -s csatlakoz§8s
nemzet k©zi k®pvisel et ®nek meg-tsRér ae zMmgRYy. a8 g aPz
strat ®gi ai f Ri gazgat -] a,henhayjedt tleslek a psczsloeltaptoil i
megb?2zott vez®rigazgat - - a. 200 2. -helyeHdse. 20O - t ¢
december4 R | a Postabank ®sgaakgat®kg@®nztagj] Bt . mlag
t RI az ERSTE Bank Hungary Rt. k¢l sR i gazgat - s

Frederik Silzer: P81 y8§j-Ban 1l88B8dt e a di e HElassdBankansrmagdr r ei
1993t - | az ANWABANINKY ®kenykedet te r®gldetkeed A sit®R°gbpba li K °
l e8nyvs8l Il al at ¢, gyvezet-ban a Pank AustjiaS8AG etz® | (tkKart&b b
Creditanstaltt AG n®ven mTkoedott) csatl akozot
t °bbek k°zott Ma gy ar garet az8 Eyster Bank ider . oest@ri@ichBchen t a
Sparkassen AG k°z®peur : -pai koordin8ci -j 8t,
integr8ci-s projekt®rt felel

Pel |l e p88syz8lj-a: kezdetbh@mk kh 8§ rPtoysa abahkt §8g8ban do
majdoszt 8l yvezet Rie zbte oks°zvt eS8tshhbeam ,Ci3na@gdedo up ¢ $ 8 por

amagyaror sz§8gi Citibank | akosss8gi bankj 8nak
informati kai ter-tRét @tA ® O SFnayrrgtape/dy bo nt&PI%4mz R e r
igazgat - k®nt dolgozott, majd Lengyelorsz8ghba
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ben kertRL . i 8m@®2 Magyarorsz8g
czemeltet ®si ¢ gyv7e zjetarRi ui sg8abzagna

on ol gozi k, mi
tc
Eur - pai Regi on8IPrg§gBbangathaded

d
> § at. | a2kOKeled t t a

Yrea®e s-¢g ®n g p - kK
| akoss§8gi banki expanzi - i r8ny2t8§s8®rt felel
| akossk§giinfbraanst r ukt %r 8 8nak f el ®p2t ®s e, rends
| ®t rehoz8sa. 2009 m8rcius8tn®I| ,donigmwtzi & @ankEr
rendszerei ®t ®s oper8ci -j8®rt felelRs igazgs

Fel ¢gyel Rg@i zotts8g t a

Manfred Wi mmer (el n®k)

Bernhard Spalt (tag)

Adreas Klingen (tag)

Peter Weiss (tag)

Bokor B®l a (munkav§gllal- -i tag)
V8rady L8szI|l  -n® (munkavgllal- -i tag)

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT., honlapjasww.erstebank.hu

ALet ®t kezel Rvel szemben a Befektet®si |jegyek
®ven bel ¢l nem rendeltek el csRdelj 8r 8st.

9. KOCKCZATI TENYEZf K

Jelen T§8j®koztat- m°g°tt nem 8l fenn az Alwpkez:
kock8zat a szok8sost- - elt®r.

Az Al apkezel R a k°vetkezR, aRf bRebfbe kktoectk®sszia tjoekg
befektet Rk figyel m®t . Az Al apkezel R fel h2zvj
fel sorol 8s8ra wetnkcesz Rrerd, e lebfboRrld kkl°hat nak a bef
helyzetek.

91A politikai, gazdas8gi ®s szab8lyoz8si k°°rn
A korm8nyzat. politika jelentRsen befo®Pg8sol
t Rkepi ®diekée| t ®tal ami nt a befektet®sek hozam
kereszt¢l ®rezteti hat 8s8t a befektet®si |jeg
infl 8ci-®s EgBeamatyampolitika, a ko Ibt8&slI®qgiv el ®rsny
v8l toz8sa k¢l °n°s tekintettel az ad-jogszabs§gl
92 A kamatszint v8ltoz8sa miatti kock§8zat

Az Al ap portfoli-j8ban meghat8roz- r szt k®p
hozamok m®rt ®k ®ben b enk°®t eetsk eizrR8 nw&latno zb8esfookl ye§ls
8rfolyam8t, ami az ®rt®kel ®si el j8r8sokon ker
ez8l tal a befektet®si jegyek el ad8si ®s Vi ssz

93 Az egy jegyre jut - - ge®bzRl° ze®retdRR kioscnkesrzeattl e ns G
A befektetRk a befektet®si jegyek megv§8s8rl §
nem i smerik el Rre azt az 8rfolyamot, amel yen
mindk®t ir8nyban ebt® bmera meghs3z8§8§8§r adBygaht -

94£rt ®kel ®sbRI eredR kock8zat
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Az Al apkezel R a t°rv®nyi el R2r 8sok betart§§s
®rt ®kel ®si szabs§glyait, hogy azok a |l ehet R

befektet ®siekciak®@rut8®k &t .p EI Rf ordul hat azonban
8§rfolyama forgalom hi8ny8ban r®agepbiel gz®rt®
mutathatnak mel yek az Al ap nett:- .eszk°z®rt ®k®re 1is

95Az Al ap befkPkteatb@®di feakad:- Kkock8zatok

Az Al ap |l ikvid eszk©®°zei k°ozott |l ehetnek ban
kock8zata abban rejlik, hogy a bet ®t et el fog
bet ®t megt ®r (1 ®s e bitzomyt ah@am. vaAzatAloap k b &tl
8l Il ampap?2rok eset®ben el hanyagol hat - a VvVissz
el Rt ti el ad8sakor az Al ap kock8zata az el ads§g:
k°r ¢l m®ny ek @®k°t zRPktets 2tt “®rstk@m R nem z8r hat - ki a r

96 Li kviditégsi kock&8zat

A ny2ltv®gT befektet ®si alap alapvetR tul ajc
visszavsglthat -k a forgal maz§8si hel ye kotyan. Ez
sz®l sRs®ges eset i s, hogy a nagyar8ny¥¥ viss;
kedvezRtl en i dRpontb®l i k®nyszer ®rt ®kes?t ®s e

nagyar8ny% visszavglt8sa miatt vesztes®get o0k

97A befeiktjee®yek forgal maz8s8nak felf¢igggeszt ®

A ny2ltv®gT befektet ®si alapra kibocsgtott
Al apkezel R ki z8r-1lag el h8r2thatatlan k¢l sR o
esetekben, akFal agye¢l8S¢gt®khbhaltad®sa mel l ett fell
e az alap nett - eszk®°z®rt ® ke nem 8l 1l ap2that -
mint t2z sz8zal ®8ra vonatkoz-an az adott ®
e a forgal mazsg8sl egiecheg&lagblh ed ti®dr gal maz8si hel

A forgalmaz8st a kivglt- ok megszTn®s®vel, ve

kell.

A befektet ®si jegyek folyamatos forgal maz§8s

megeategt ®s®t, ill etve beolvad8s8t | -v8hagy: : fe

A Fel ¢gyel et meghat8rozott i dRre, de | egfel] e

befektet ®si jegy folyamatos forgaltnRjz&kso8zt,attl

k°telezett s®g®nek.

A befektet ®si alapkezel R k®r el m®re a Fel ¢gye

napra felf¢gggesztheti a befektet ®si alap 8It

vVisszavsglt8&sa&t Rk h@ar dekeiandlefe®Rdel me sziks®ges

e t2z egym8st k°vetR forgal maz§8si nap al att
jegyek ©°9ssz®rt®ke ed®ott ai doResfzeakkt e¢ @8 Rt ta-& @ jp
eszk°z®rt®k®mse §zal ®k §t |, mely sz8m2t8&s sor §n
v8ltott befektet ®si j egyet a Vvisszavs8lts8gsr.
eszk?°z®rt ®ken kel figyel embe venni,

e h¥sz egym8st kovetR f orlgoantbnaanz 8§ 5 e v Rh a p e fael katt
darabsz8ma t2z sz8zal ®kkal c¢cs°kkent, vagy

e a befektet ®si j egyek Vi sszavs§glt8ssgt bizto

k°vetkezt ®ben a befektet®si alap saj 8t tRk®]
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A Dbef elatpkte@sil Rala befektet ®s i jegy folyamato
k ®r eafedipont ban meghat 8§rozott valamelyik feltdé@

napon bel ¢l kezdem®nyezheti.

A Fel ¢gyelet a befektetoRk h@n e k @Renn bed §24 n yoSBIr
k®relem n®l kgl i's d°nthet a Vvisszavsgltsgs fe
Vi sszavsglt8§s kezdRnapj 8t . Ha a felfg¢gggeszt ®s

hat 8ri dRn DbFeell¢¢lg yke®@reit, edzrtenad el i
A Fel ¢gyelet az el Rterjesztett k®relem el b2r &

Ha a meghat 8rozott felf¢gggeszt ®si felt®tele
enn8l |l 8s8nak i dRtarnhamat . el @r iFeh¢ gyeSlzentyohat

bef ektet®si alap megsz¢ntet ®s ®t .

98 Az Al ap megsz¢,intet ®se, ®s hat8rozott fut ami

Az Alap mTkoed®se sor8&n el Rfordul hat ol yan
Vi sszav§glt8sok akp® vteRkk®ejzet Rbleyn m&r tABk ben cs®°kke
Al ap megsz¢ntet®se, illetve hat8rozott fut ami

10. Ab¢zCs

Mag8§nszem®l yek ad-z8sa

A befektet ®si jegy tulajdonosra egys®ges Sz
valamint a befek e t ®s | jegyre ko°otott gyl eten el ®rt ¢
terheliaz Szjatv.2al j apH ®8 el 1 hat 8l yos szab8lyai szerint

a) A befektet ®siiazj] €8gqy aes €tr®®emryben meghat 8r oz
§truh8z8astha&za®yveval amint az ®rt®kes?t ®se
beker ¢l ®si §r ®s az el ad§gsi 8r jJ 8rul ®kos
t°rvemy s&%.rAnti kamatj°vedel elftoe m®mt @k $ ¢ h
terheli, aza | hogy amennyiben az ®rt®kes2t ®sre
szerinti kifizetRn kereszt ¢l ker ¢l sor , e
®s fizet]i meg ®s a mag8nszem®l ynek aRg ad:- [
ezen ad-meg8llap?t8§s eset®ben nem vehetR
fenn8l |l 8sa eset®n a mage&hRNRzem®Isy Rele sl atye tl |
T arr a, hogy az ad-bevall§s§ban ®r v®nyes
& f ol yamvesztes®g® i s .

b) A szem®I yi j°vede| mad-an @ keslzl-Hat Fl1°rovs®nsyz ¢
befektet®si strafFrgsSbt befedkek®s®bsrzet 2RU®B>
eset ®n, a befektet» ak IIneIghedtlt®edtwe®ngloleeal fa
meghatBedrerm®nyksl taRkd -ed S&skib e n r ®szesg¢l het
ny2lik a t°o°rv®enyi felt®tel eknek rmyadgdz2medg
el Rt akar ®k o sts®°8rgti®nskz 8hnel | 8yreaz ®s ®r e i s.

c) K¢l foldi i1 1 et »ls ®géik tmatg8knrse em®F ¢ nt | szabs§
; nbs®ggel , hogy a kifizet» a mag8nszem
l 2t ottt i1l et Rs®gigazol 8s b ak8pptn,
k hi 8ny8ban az Szj a. t o
I

I

8§
n
t ezett s®yg®t ®s az ad- m®-r

o
o)
S
—

(Sle)

o
I
e
e
il 1l et Rs®ggel rendel kezF
kifi zet Rnek adatszolg8ltat 8si
ad-l evan§e®snatkoz:- wuni-s akbem

Szervezetek

aBel fo°l di esgetr®rezaed elkevon8sra neamh8legr slzegom.t
®vi LXXXI. a t8rsas8gi ad-r-I ®s az osztal ®ke
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by K¢l f ol di ezetwWbeat eakd- | evon8sra az al 8bbhi e
kifizetR r®sz®r RI : (memdmagfngzém®l d) , samel g
81 | ammal Magyarorszg8gnak nem 81| fenn kettRs
t°rvenyi rendel kez®sek szerint azt, hogy i I
t°rv®ny szeesptnlti kamlij°vedel met szerez (bel e
§rfolyamnyeres®fgerrigspd:- 30%zet ®s®re k°teleze
fizetend» jo°vedelemb»l to°rt®n» | e®&DSsE&al t k ®r
a vesztes®g ebben az esetben nem vehet Rk fig
sor.

A t8)®koztat8s nem minRs¢l ad-tan8csad8snak.
pedig az Alap nem tehetRef &Il elaRgx®@ az®@ratt ,koar
kapcs8&8&n ®ri. Javasol juk, hogy az ad-z8ssal k:
szerint egyeztessenek ad-tan8csad-jukk-al |
el Rt akar ®koss8gi sz8ml akt eski§mitl eatv@lzeert Rk szl Ig
d°nt ®s ¢ k meghozatala el Rtt. A T8j®koztat - N
val amennyi ad-el R2r 8sr a: a jogszabs8lyok tar
®r deke ®s feladat a.

Az Al apkezel R ai mjdvoesdé¢l emade m®syabs8l yokra t e
BefektetRk figyel m®t az Szj a. ®s a Tao, val a
§ttekint ®s ®r e a befektet ®si dont ®s ¢k meghoze

101Az Al ap ad-z8sa

Az Al ap Magyaretsag8gonan&ml|l et kezR nyeres®ge
kel et ke-z Rogkamglkt ®bol yamnyeres®g ®s esetl eges ec
hogy e j°vedel meket a forr8sorsz8gban ad -

j °vedaldmelR s 8§t az adottibaszigenanaRaaeagtkky air s
Magyarorsz8g k°z°tt fenn8ll .-, a kettRs ad:ztze
11. FELELF SSE£GVCL L BATROZATY |

A KibocsS§t - nev®ben ebg®kheEystelABapBedabRs
26.) a jelen felel Rss®gvs8§llal- nyilatkozatta
adatokat ®s 8l 1l 2t8sokat tartal maz, il letve n

az ®rt ®kgmipretr ,a vkai bocs 8t - helyzet ®nek meg?t ®I
Kijelent.i tov8bbsg, hogy az ®rt®kpap2r tul ajd
i nform8ci - el hall gat 8s8val okozott k Brste me gt
Al apkezel R Zzrt. felel

Budapest, 201l ¥2n24.u s
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12. CLTALENOS | NFORMCKEZERLESI SZARGIVWCHAMGYCSCREL
Sz¢LE HATCROZATOK

12.1 Az Alap neve
Erste Ny2ltv®gT XL K°tv®ny Befektet®si Al ap

122 Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erste XL K°tv®ny Al ap

123 Az Al ap t2pusa ®s fajts§gja
Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal Ytj8n |G

12.4 Az Alap futamideje

AzAlap futamideje a nyilv8§ntart8sba v®teltRI (

125Fel ¢gyel eti hat8rozatok
PSZCHIINED.7561/ 2009 ., kelte 2009. m8rcius 06.
aj 8nl att®t el ®nek j-v8hagys8sa

PSZCHIL1BE.7561/ 2009 . , kel te: 20009. m8rcius 13

126 Al apkezel Ri hat 8rozatok

A 2009. -®nankue8Slrt 251/ 2009. sz8m¥% |l gazgat -s8gi wutas?z2t
A 2010. -§rul kest 229/ 2010. C®gvezetnRidost 88§388s | K
eszk°z®rt ®k m- dos2t §s a, mel y az °sszes Erste Al
el ektroni kus infrom8ci-szolg8ltat - rendszer-ek, [

ECO online oldala, Bloomberg, Magy T Rkepi ac, Napi Gazdas&8g.)

A 2011. -8m8jkesl t2 10/ 2011. sz8m¥% C®gvezet Ri ut as

m- dos2t §s8r -1 : (a nett eszk?°z®rt®k sz8m2t8gs ®s
eszk?®z®rt ®k mdagd 8Inlakp 2meywi8litdbRpgmnt 8sa ®s a forgalm

13. AZALAPKEZELf

Az Al apkezeHrRstnevikl:apkezel R Zrt.
c®gjegyz®kKOMEBMa: 01

Az Al apkezellR3 & zBRkdhed ggset: ,-26N®pf ¢r dR utca 24

131Az Al apkezel R feladatai

e Az Alap kial&k 2t 8sa ®s kezel ®se a befektetRk ®rd
Szab8§lyzatnak megfel el Ren.

e Az Al ap befektet®si politik8j8nak kialak2t §

e Az Al ap befektet®seinek folyamatos ®sgkel e
sz¢ks®g szerinti m- dos?t8sa.

e Minden olyan szerzRd®s megk®°t ®s e, amel yet |
c®l jainak el ® ®s®hez sz ¢ks®gesnek tart.
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e A befektetRk inform8ci-val val- ell 8t 8sa.
e £rt ®kpap?r forgalmaz-k ¢gyleti megb2z8sa.
e Az Al aptezd&8mvendj ®nek kial ak?2t 8sa.

e A Let®tkezel Rvel ®s a K°nyvvizsgs8l - -val a fo
e Az Al ap befektet®si jegyeinek a Forgal maz:
Yaj befektet®si jegyek forgal omba hozatal a.
e A to°rv@ndy e§IR2r t jenacknt ®s ela Ma®PPIICF Nemzet i

el k¢l d®s e.

e Az Al ap f® ®ves ®s ®ves jelent®seinek el k®s
e Az Al ap adminisztr8ci-j8nak el |l 8t 8sa.

e Az Al ap megszTn®s®vel ®s wW@keledd EmcEls®s §v al
e Az Al ap tev®kenys®g®vel kapcsolatban |jogsz
k°l ts®gek megfizet ®se az Al ap nev®ben ®s te
e Az Al apot jogszerTen megilletR k°vetel ®sek
e Az Al apkezel R k°telesneninderszla® b®@ftetilk @t eRks
sz¢i¢ks®ges dokumentumot naponta megkeél deni a

132 Az Al apkezel R felel Rss®ge

Az Al apkezelR a tRle elv8rhat - gondoss8ggal
tev®kenys®g®nek el IRKe&tsavesmat§ni k®reytkeenTk adi k
saj 8tj8g®rt felel. Az Alapkezel R nem felel se
az Al ap, vagy a befektet ®si jegy tulajdonoso
haazilyenvedizes ®g az Al apkezel R s¥% yos gondatl ans 8§
be. Az Al apot terhel] mi nden az Al ap kezel ®s:
k°lts®g, k°vetel ®s ki ad§8s ®s k 8r dlyeketl a n po
Al apkezel Rvel szemben t8masztanak, amel yeket

Al apkezel R nem h8r2thatja 8t az Al apra az el
gondatl ans8ga vagy t°rv®nys®rt®se miatt k°vet

14. ALETETERZEL ¥

A Let ®t k e z eHrsie Bank Muagary Zrt.
c®gjegyz®KO#MBBMa: 01
A Let ®t kez el IR3 & zBRkdhed ggt-26. N®pf ¢r dR u. 214

A |l et®t kezel R tev®kenys®ge sors8n fg¢igggetlen
befektet®s®sal apr krez a | et ®t kezel Rnek adott
|l et ®t kezel R meghb?2z8s8t a Fel ¢¢gyelet hagyja |

141A Let ®t kezel R feladatai

e EI'l 8tja az ad8sv®teli megb2z8sok (¢gyl etek)
e Beszed mi mbsemrgeltyamnfel y az ®&rt ®kpap?2rokkal
e £rt®kpap?4 ect®ti ®Rpapdt y-sz8ml 8t vezet az Al
e Gondoskodi k az Al ap birtok8ban | ®v R ®rt ®k p a
e ElIl 8tja a | et®tkezel ®ss el kapcsolatos techn
e Meghat8rozza ®s k°zz®teszi az Al ap ©°sszes?t
e EIl Rseg2ti, hogy az Al apkezel R a jogszabsg8ly
meghat 8rozott befektet®si szab8l yoknak megf

e El vRPRgez miemy®h dleyamat ot , amel yet a T°rv~®ny
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e EIl 8tja az Al ap esetleges felsz8&8mol 8§s8val k

15. AFORGAL MAZE

A Forgal mazkEr snteeveBef ekt et ®si Zr t .
c®gjegyz®kOXIZha: 01
A Forgal mazl1388wapksh®py er 2R u . 24

1551A Forgal maz- k°telezetts®gei a folyamatos

e K°teles gondoskodni az Al ap befektet ®sii j eog
forgal omba hozott jegyek folyamatos visszayv

e A Forgalmazi gaebepéetkktfeor®sal maz8sa sor8&8n k°z
i g®nybe.

e A Forgal maz- k°teles a | ebonyol 2t8ssal kapc
Al apkezel Rvel egyeztetni ®s Aamyeédye nt®gtT® shne
alaprak i bocs 8t ott befektet ®si jegynek az adotf
®rt ®kes2t ®sekor az alap kezel ®si szabsgl yza
t ®r 2t ®s mentesen 8§t kel l adni , az jeellaepn t tO% D

befektetR k ®r ®s ®r e t ®r 2t ®s mentesen rendel
nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokument umok
b) arr -1, hogy a fent. d
c) aogyla #dokumentumok 8§

8t ve®t el ®r e vonat koz
okumentumok r ®s z®r e
tad8s8t elektroniku

A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy foly:
t 8 ®koztat -t a kezel ®si szab8lyzatot, a f®
portjelent ®st a befektetR k®r ®s®re t®rz2t ®st
sz-beli ®s el ektroni kus ®rt®kes2t®s sor8n fe

[
felsorolt dokumentumokat.

e A folyamatos forgal ogpphbmahm-zabhalbeboekg8at @GsiF
sz8ml 8ra helyezi, ®s e sz8ml8kat vezeti.

e A fenti sz8mWs8§bekKiwvelt ®s ek il l etve 8tutal 8c¢
cgyf ®lirRsetRyzczab8liygat @l sz8ml Bti vezet.

e AForgalmaz k°teles a szerzRd®s teljes?2t®se s
Kezel ®s i Szab8lyzat a messzemenR bet art
gondoss8ggal el j 8rni

e A Forgal maz- a befektet ®si jo®nyeke . ®rAt &koer sg?at
k°zvet2tR tev®kenys®g®®rt a befektetRk fel®

or §
8§s 8§

16. AZALAP BEFEKTETEBKCPALI
161 A befektet ®si strat ®gi a
Az Al ap c¢c®I j a,

h
mel y a ik@@doum®nyp
| ehet Rs®geket.

y ak8r magas kock8zatvsgl Il s
®n R befektet ®sek r ®v ®n K i

0g
rt
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Az Al apkezel R a portfoli- kialak?tg8s8&8n§gl t °
hg8tral ®v R-1fOu tRasmik? ej°d t5 | egyen.

162Az Al ap portfoliemé@hakakeketse®gegeet ar gny
Az Al apkezel R az Al ap saj 8t tRk® ® az al 8§bbi

16.21Hi t el vi szonyt megtestes?2tR 8l ampap?rok ®
il l etve az MNB 8l tal garantp&lpt?2 rioikt el vi szonyt

e Magyar vagy egy®b OECD tags8llam §8Iltal K i
megtestes2tR ®rt®kpap?2rok, tov8bbg8 az il
hosszabb hg§tralevR futamidej T visszav§gs§gr.l

e Magya r Nemzet.i Bank 81t al ki bocs8tott il
®rt ®kpap?2r ok, tov8bbs§ az ilyen ®rt®kpap?
hg§tralevR futamidej T visszav8s8rl §si meg§I

Az Al ap saj800%8 RkfRegRNetkhet7i0 a fentiekben megh
1622Hi t el vi szonyt megtestes?2tR egy®b ®rt®kpap?

Az Al ap saj 8§t
®rt ®kpap2rokba.

t Rk ®jt®nkeé&ktleeadifealij ebibt e3 ¥% s zo
1623Kol |l ekt 2v befektet®si ®rt®kpap2rok

AzAlaps aj 8t t-RKBjt®nfeekk t0et heti kol l ekt2v befektet
1624Hi telint®zetekn®l nyitott | 8tra sz-I|- - ®s |

Az Al ap saj 83%S8ttRkfeg KRtneetkh et 0 hitelint®zetekndQa
bet ®t ek be.

1625Fedezediek ¢ gyl

Az Al apkezel R 81l tal az Al ap sz8m8ra fedeze

vonatkoz-an a TRkepiaci t°rv®ny a k°vetkezR r
27 2. A (1) Az al apkezel R a befektet ®si kead alp®snev ®t
szab8l yzathban megfogal mazott befektet ®sii c®l ok el
devi z8r a.
(2) Az alapkezel R a befektet®si alap nev®ben csak o
a)cs°kkenti az egyes clk&fzak tokta®s  KleRlle zfeakad gylket ) ,
dnyitott sz8rmaztatott ¢(gylet | ez8r8s8t eredm®nyezi
(4) A befektet ®si korl 8tokat az egyes ®rt®kpap2rok
(5) A befektet ®si korl 8t okna®k pvaad 2-r rnae, g fiell led t®wse sizred
hat 8ri dRs ¢gyl eteket az al apul szol gsgl - eszk®z pia
alapul szol g8l - eszk©°z piaci 8rfolyama ®s az opci
(6) Az ©°sazeaedvttszg§ymeteket az alapter mPkekre felb
(7) A tRzsdei hat 8ri dRs ¢gyleteket ®s a tRzsd®n k?2\y
az ¢gylet 8ltal gener8lt fikt2v vagy val-s p®nz8&ran
BA nem forintban denomi nS§lIt pozzci - - kat az al apkeze
forintra 8tsz8m2tva kell figyelembe venni.
273 A (1) A deviz8k, az azonos jogokat megtestes2t
bef ekt etz&rsei @&ss zlkej §ratra sz- | - hat 8§ri dRs ¢gyl et ek,
poz2ci-inak a r°vid (hossz¥%) ©poz2ci-kkal szembeni t
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~— > arpr

(2) A befektet ®si alapkezel R agzk®lzdbp n daneigd vakn, n
sz8rmaztatott hossz¥ (r°vid) pozzci - j §t az wugyanez
revid (hossz¥) sz8rmaztatott p 0 z 2- aigyanpz8nvadapul s z e mb e n,
szol g8l - eszdonzsamvmag Ip@vzR ci - kat egym8ssal szemben
(3) Ugyanazon alapul szolg8l:- ®rt®kpap2ron megl ®vR
eset®n nett- -s2that - k:

1 az ®rt®kpap2rok kibocs8t-i, a Kk®vI®sges kamatl §b,
2. az ®rt®kpap?rok ugyanazon deviz8ban denoming8ltak
(4) Az §8tvs8lthat - ®rt ®kpapz2r pozZC|-ja nem nett - s
amelyre az ®rt®kpap2r 8tvsglthat

(5) A befektet®si alap nettl-lp§IzPai)2i§ni.deAianeme
poz2ci- a k°vetkezR el emek egy¢ttes °9sszege:

a)a nem sz8rmaztatott ¢gyletekbRI eredR pozz2ci -,

bya nett - hat 8ri dRs pozzci - (a hat8ri dRs deviza¢gy
koetelezett s¢@glenkb skvgz © titdie®k t ve a tRzsdei hat 8ri dRs
gyl etek tRke®°sszeg®t is),

c)a f el -nebesep lefedezett de m®g nem esed®kes j°vRbeni bev®t e
daz ugyanazon deviz8ra ko°tott Aopeitts ey ltat &lo crkeStzta-
®s a negat?2v deltakock8zatok abszol %t ®rt ®k®nek k¢
az al apul szol g8l - deviza piaci ®rt ®k ®nek ®s az opc
e)egy®b, deviz8bapideno®dr h®ke. opci -k

(6) Az indexre sz-I|- sz8rmaztatott ¢gylet nett- -s2th
®rt ®kpap?2rok °sszet®tele | egal 8bb nyolcvan sz8zal ®k
(7) A sz8ll2t8si k°tgleaketvs§Pggethangyl ahefRs®@®g®@Rel
nett-s2tshgtl2ngmos sz8rmaztatott hossz¥% poz2ci - val
(8) A hitelfelv®t el -vad®ksul szol g§l vagy k°lcser
revid poz2ci-val.

274. A (tanA fdoh8.alA kive®tellel az alapkezel R nem
gyl etet, amel vy a 27 3. A szerinti nett-s2tgsi S
eredm®nyezne, ki veve az ®rt®kpap?2roknegy88til akbckS8uyui
nett - poz2zci -t.

(2) A befektet ®si alapnak folyamatosan rendel kezni
kot ®si §rfolyama ®s a m8r befizetett v8ltoz-I|let®t
®rt ®k T | izkeMi,d aestr&kfPekt et ®s i jegyek visszav§gltgs§gt
besz8§m2t §si ®rt ®k a | §trasz-I - vagy |l egfeljebb har
bet ®t °sszeg®vel; egy®b i kvid eszk®°znyesetvamtped
sz8zal ®k 8val

(4) A sz8rmaztatott ¢gy-laetkek ed ®min etzta-bBApigartatt, s2xeg i 4
®rt ®ke nem haladhatja meg az alap saj 8t tRk®j ®nek a
(5) A (4) bekezd®s szerinti korl 8t ba nem sz8m2tand:-
a)jaz 8rfolzpamkeékE&ent ®s®re ko°t°tt sz8rmaztatott ¢gyl
b)a hitelint®zettel 8§l lampap2rra k°tott rep-¢gyl et.

.ABEFEKTETE£S| JEGKEXHEf JOGOK
befektet ®si j-letgyebzaz apgy mfFerent, A befekt
materi al ikzg§lgtl nfekr m§R&nd | 2t §sra, 2gy fizikai
demateriali z8It ®rt ®k pap2z8ngltd8rnu ht8%2rg§ts@m R tke
v82r8s %tj8n kerg¢gl het -aar el Azn®et Rizthiallg omy ¢t
ekinteni, akinek sz8ml 88 8n az ®rt®kpap2rt ny
befektet ®si jegyek mindenkori tul ajdonosa |
e a tulajdon8ban | ® R befektet ®si j egyek,
®rv®nyes 8rfolyamon t°rt®nR visszav§8lt§gs

e azAlapmeg z Tn®se eset®n a k°lts®gekkel cs©°Kkk
n®v ®rt ®ke ar8ny8nak megfelel R m®rt®kben
e a ny2lt v®gT befektet ®si al apra kibocs§
sz8m8ra el sR alkalt ®esm&lor t @zt Gnl Ra p ® rkte®keel s
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revid2tett t 8) ®koztat - -j 8t a befektet Rkr

t 8 ®koztat - 8t , a | egut - bbi ®ves ®s f

t ®r 2t ®s ment esen r ermddlek eik®ent d¢h yiell dt oz ast8

aja fenti dokumentumok 8tv®tel ®r e vonat k
byarr - 1|, hogy a fent.i dokumentumok r ®sz®@
carr -1, hogy a dokumentumok 8tad§8s§8t el

A befektetR r®sz<®lr>earaatbces‘efkctrega@lsrhazj&sgay gor 8n
t 8 ®koztat -t a kezel ®si szab8lyzatot, a f®
potf-li-jelent®st a befektetR k®r ®s®re t®r
sz - el el ektroni kus ®rt ®kes?2t®s sor8n f el k el

felsorolt dokumentumokat.

18. A BEFEKTETESI J OGMBRATOS FFORGALOMBA HOZATALCNAK
SZABCLYAI

Az Al apaeFel Ral maz - E kns tkee r Bosfklatgetla y ®6 v S ATt &r t § ¢
k°vetR banki munkanapt - | a forgal maz8si hely
j egyeket hoz forgal omba, i1l etve biztos2t|
visszavsgltg§ssg§t. A for galsma zn8spij 8me Iky tneil redse na nb
felvenni (kiveve a befektet ®si jegydid. f dlAy a
befektet®si jegyek folyamatos forgal maz38s8nak

181 Forgal maz8si helyek

A Forgal maagsil.helzygenketmel | ®kl et tartal mazza.
182A v8s8rl|l 8s ®s visszavs8§lt8§s m-dj a

A befektet ®si jegyekre t°rt®nR ¢zl etk°t ®s, a
Forgal maz: - val a befektet ®si ®s ki eg®sjze?ltl R gbie"
megs8l |l apod8soknak, az wegyedi szerzRd®seknek
l'zl etszab8lyzat8ban foglaltaknak megfelel Ren
cgyf ®I aj 8nl ata megad8s8nak, gad8ajS8akatai sktb
¢zl etk°t ®ssel ®s annak el sz&8mol 8§s8val kapcs
8l |l ap2tott szab8l yokat . A meghatal mazotti el
rendel kez®sei ir8nyad:- k.

A Forgal mazotthijwzdtekszab8l yzata al apj 8n | ehe
¢zl etk°t®sre is, amennyi ben az | gyf ®lI ennek
el Rfelt®teleivel rendel kezi k, a ForgafPmaz§8s
rendszerekben. A AvE§s8rl §s ®s visszav§glt8§s m
Szab8lyzatban foglaltakka I

A befektet ®si jegyek vs8ltgss8gra, visszavsglt§g;

megfel el R megb?2 zrgsl rmeetgasdtﬁrs.a Yat ) 8n ke

Az ¢gyf ®I k°oteliedeghkiPastRbd?2 taameygy®Bi afye aadtS®mkar
j egyek vo®tel:i jutal ®k k al n°vel't tel jes v®tel
mennyi s®g az gy f ®I Fap-gdllmaz-en §) gy erd estze§tntl §¢
811 jon A k®sedel mes §8tutal88sb-1/transzferbR
Al apkezel R felel Rss®get nem v§8ll al
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Az adott For d@a30igfagl8set thampmegmb? zI8BS\ e thkoeFzgla § enh m 8 z
napon ,taenejgbsraPy® v®nyes forgal maz§8si jutal ®k
j egyre jut - nett - e s18.BGatiz ®k Tt W&teRen aze ladetttt mea
csakazzt kMmE e oRdrkgal maz 8§sli snaarp.on ker

1821A v8s8rl 8§8s ®s wizs8rmeBket Bsi MRdgakban
2011. 24-@®mieng .0 . 2y-@Ghrhi®tsh Rot t oketg b& zBsr gal ma

2011. 37N h ®s f1R3IB1L 6. 3 0 - ra k °z©° fadatok agdi akii s z&rnf2
forgama z § s | j ut al| Wyakaaone gkyo rtrea fgeSK ttet ®@s | jegyre ju
tel ameghbiz8s felv®tel ®t . k°vet R Forgal maz8si n

1822A befektet®si jegyek v8s8rl §sa

A megb?2z8si (bizom8nyosi) szerzRd®sb®si mpggXK
megnevez®s®t , a felek megnevez®s®t, a tranze
teljes2t®s®nek napj 8§t, a v_8&8s8rl 8§st terhel R fc
azt az °sszeget, amell8yseStr ab ekf2evk8tne tf®srid 2jteagnyie. k v
Amennyi ben a befektetR 8l tal a megb?2z8si (bi.
eg®sz sz8m¥% befektet ®si j egy marad®k°sszeg |
befektet ®si jegy vOoetdle@®s z®da®rmpsz 8 mamaloy nak
®r v®nyes nett - eszk?°z®rt ® kel , n®°velve a for
megb?2z8si szerzRd®sben megj el °lt keret°ssze:q
kerek?t®s szab8lyai al apj 8n.

Az Al ap befektet®si jegyeinek v8s8rl 8sa eset
tel jes2t®s napj8n 2rja j-vs8 az ¢¢gyf® ®rt®kpe

1823A befektet®si jegyek visszavsglt§8sa

A megb?2z8si (bizom8nyosi) szravRd®sbdben bhefge Kkt
megnevez®s®t, mennyi s ®g®t , a felek megnevezc
felv®t el ®nek napj 8§t ®s a vVvisszavsglt§gst terh
visszavsgltand- bef mat ente@syiet §f egnegkhatd 8r abbag| ¢
Al apb- | kKivonni k2vg8§nt p®nz ©°sszeg®t is. Ame
az Al apb- | ki vonni k2vs8nt p®nz°®sszeget i's me
dar absz8ml jad sa?ptjiSna tmegb?2 z8st , a megb2z8snak
k2v8§nt p®nz °sszeg®re vonatkoz:- r®sz®t nem 2r

Amennyi ben a befektetR a visszav§8ltg8ssal az .
®s a megb?zz8mapjeln e®@r2rvu @YW k8r f ol yamon sz 8m?2t
befektet ®si jegyek visszav§glt§8si jutal ®k k al

®r v®nyes egy befektet ®si jegyre jut - nett -
forgal maz8si jutal ®kkal) nem ®r i el a bef ekt
p®nz°®sszeget, vagy nagyobb darabsz8mra ad me
nem teljes2ti, vagyis r®szteljes2t®s nem | ehe

Amennyi ben amelpbfPeltsat R ba zom8nyosi) szer zRd®:

Kivonni k2vgnt p®nz°®sszeget hat 8rozza meg, 3
®r v®nyes, amel ynek visszav§8lt§ gsi 8ra (dar abs
befekteg®Pse jut - nett - eszk?°z®rt ®kkel, cCs°Kkl
jutal ®kkal) a kerek2t®s 8ltalg8nos szab§8lyai
megjel®lt p®nz°sszeghez a |l egk°zelebb esik.
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A Forgalmaz:- a befmkEpER ®&rm@®gpap88s teljes?2tcC
Az el l en®rt®k kifizet®s®re a Forgalmaz- ¢zl et

183 A befektet®si jegyek 8rfolyama ®s a forgal

Az Al ap Befektet ®si j egye(ivg§a 8megdbRargs ana@js
forgal maz§8si jutal ®kkal n°velt, Vi sszavsglt§gs
Befektet ®si jegyre jut .- nett- eszk°z®"rt®ken v
Az Al ap befekti@s®Pakdyieg®yrawsdktf8srakalrmaz §si h
fel sz&m2t ot tlegfeligbb@0k m®r t ®k e

A forgal maz8s val amennyi jutal ®ka a Forgal ma
tekintet®ben jogosulisajagtsied wrlim@PyBatdHd daaot tad lar
d?jakat ®rv®nyes?2teni

19. ABEFEKTETE£S|I DEGRMBMATEOS FORGSICNMARCFELF! GGESZTES

A befektet ®si j egyek ffeollfysqagmpe sozst @fso®rrgRd | mea z B g 8
rendelkezik:

1A A Fel¢¢gyelet meghat 8rozott i dRr e, de |l egfel]
et ®si jegy folyamatos forgal me&zs§s &t°,t el @& zaez t &1®@xgRk
A befektet ®si al apkezel R k®rel m®re a Fel ¢¢gyelet
et a befektet ®si alap 8§l tal forgal omba
ik v®del me sz iks®gess® teszi, 2gy k¢l onosel
t k°vetR forgal maz§8si nap alatt a visszav:
t BdBRpzak ehsRtnappghk? PR PHKIOA &t t 2mel y s:
i k®rt, ®s m®g Vvissza nem vS§8ltott bef ekt
t eszk?°z®rt®ken kell figyelembe venni,
m8§st k°vetR fompanmdz2z& R bredrpkaleat®si aj egye&l
cs°kkent, wvagy
c)a befektet®si |jeg
alap saj 8§t tRk®) ®ne
f eklteegk®essael R a
0
a

h

®
s
B

n

t

biztos2t - i kvi
al 8 cs°kkent.
ol yamat @mpsc) vi ss z.
el bek°vetkezt
epzart (BptbBei dR
avsglt§gs felf¢gggesz
e gs zreonztcettt®shRett Srzi daR ma |

yek
k ti
e
an meghat&8rozot
A Fel ¢gyel et
e
n

©

n®l k¢l i s d
j 8t. Ha a f

l ¢gyel et el

el ¢gyel et a

nt .

Ha a (aRc) p obnetkjeS&zbda®s me gh at 8 rto®toetlte kf ebl & r¢ongegl eysi zkte® sa | af
cggeszt®s fenn8ll 8s8nak idRtartama el ®ri a sz8zny
megsz¢igntet ®s ®t .
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20 ATF KEN¥VEKMENYOZBMAMBEGCLLAPSTESAKI ZETESE

Az Alap futamideje s n nem fi zet hozamot, a befektet ®s
hozam a befektet®si jegyek nett:- eszk©°z®rt ®Kk
az Al apkezel ®si szabsgl yzathban meghat 8rozott
vl | al 8s 8val biztos2tja a befektetRKk Sz8ms§r
visszavsgltg§s8val hozz8§jussanak a fel hal mozott

21. AZALAPOT TERHELE SDKX¥AR SE£GEK

Erste Alapkezel R Zrt. 31



Az Al apot terhel R d2jakat ®s kC°RlatrsS&geksetn azer
Al apr a, cs°kkentve ez8Iltal az egy befektet ®s
mi att.i esetleges ingadoz8s§8t. gy bizonyos k
megel Rl egezheti, majdgRBen°essekgt nhhgysBsalghb -1 dI
az alapra, bizonyos el Rre ismert m®rt®kT koI 1
tel jes2t ®s ®t megel RzRen a Let ®t kezel R egyet
el hat 8r oklogsa8tvoaslanf o i | | et ve f ol yamat osan terh
k°l ts®geinek r®szletes bemutat8ss8t az Al ap f¢

211Az Al apkezel Rnek ®s a forgal maz8sban r®szt:

Al apkezel Rnelkhzf ArapketzeldRi{ az al apkezel Ri f e
meg. A befektetRk inform8ci: -valikva®Pveehl 90ds

eszk°z®rt®k folyamatos k°zz®t ®t el ®vel, i1l et
rendk2vegli t8) ®koztat8st tartaPmaa:- rleki zek®1
az Al apkezel R viseli, azok az Al apot nem tert
Az Al apkezel R a kezel ®si d2jat nem terhel het
saj 8j et Rkegal 8bb h8rom h-napon kereszt ¢l nemn
mini mum °tven sz8zal ®k 8§t , mi ndaddi g, ameddi g
t Rke i sm®telten el nem ®ri az i ndulk Sts.akAr medr t

i dRszakban f el megoislalh kemetl ®&shelch?jt Ruaz |l Al apr a.

Forgal maz§8sban r®sztwevR Fezea®mgek, dvakbamin
forgal maz8shba bevont k°zvet2tRi szol g&2 +t at §.
val amint e k°zvet?2tRK k°ozo°ott k°otott egyedi
meghat 8roz8s8r a.

Az Al apkezel Rnek ®s a forgal maz8sban r®szt v

m®r t ®ke maxi mum az ut ol s n*Xk373@52t(nadi Q,003b&L6 %): e s :
A d2j munkaszg¢net. napok wuts8n is felsz8m2t ¢
megjelen®se -ta eltelt napok sz8ma).

21.2A Let ®t kezel Rnek fizetendR d2j

A Let®tkezel R szol g8ltat8sai ®az utvelss -dz2K azz @k
eszk°n®1Y/BDE%a, mely a Let®t kezel R 8l t al ki 81 I
rendel kez®s®re kifizet®sre kerg¢l. A dzj mu n k
ut ol s- k©°zz®t et ts e s-ztkdd zeRirtt e®kt meagg e emnz2®8 ma ) .

213Az Al appal kapcsolatos fel¢gyeleti d2jak

Az Al ap a P®nzg¢igyli Szervezetek CIl I ami Fel ¢gy
meghat 8rozott mi ndenkor.i fel¢gyel et d2j at k
eszk?°z®rt ®k®nek 0,25 ezrel ®ke.

214Az Al ap vagyon8nak befektet ®s®vel kapcsol a:

Az Al ap gyl et el kapcsfSomr gfad Immezr- kinRa,k , az g ®n?t
kel ts®gek, d2jak, jutal ®k ok, KELER k°|l ts®gek,
Al apot terhel i k. Szint®n az Al agplot utt&E&mr hel z &
hiteld2jak ®s bankk°lts®gek, tov8bb8§8 az Al ap
k°l ts®g ®s d?2]

215A befektet®si jegyek keletkeztet ®s®nek kool
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A befektet ®si jegyek kel etkezt et @RIsyRose kd 2kj°jl et gsy
tartalmazza.

216 Az Al ap sz8ml8inak vezet ®s®vel kapcsol atba
Az Al ap sz8ml8inak vezet ®s®vel kapcsol at ban
hat 8l yos d2j)jegyz®ke al apj8n ker ¢l nek el sz 8mc
217K nyvvi zsg8l -i d2]

AzAl ap ®ves audit8l 8s8val kapcsol atbawesf ®&vmer
300e Ft +CFA.

218 Az Al ap napi nett.- eszk?°z®rt®k®nek, val ami
tartal maz:- egy®b hirdet mPdnyei@®geekk k°zz®t ®t el ®v
Az Al ap napi nett- eszk°z®rt®k®t, valamint e
Az ezzel kapcsol atban felmerg¢lt k°lts®gek az

Az Al apot terhel R k°l ts®gek r®szl|l etesbem. bemut

22. ANETTCE ESZK¥ZERAEME KESCNAK E£BEf KEIZZNEK SZABCLYAI

Az Al ap nett - eszk?°z®rt®k®t ®s az egy befekt
hat 8rozza meg.

A Let®tkezel R a nett - eszk®°z®rt kst k ®s®raz®k e
meg8l | ap?(T+8)s° na®tj &z i a K°zz®t ®t el hel yen,
befektetRk sz8m8ra hozz8f ® het Rv® teszi
Amennyi ben a nett - eszk°z®rt ®k az8r mal t @D K
nyilv8nossg8§gra hozni, hogy mi®rt nem ker ¢l t s
Az Al ap nett:- eszk©°z®rt ®k ®me galz2 a§apnapjz&k® zai |

s
®rt ®kel ®si szabsgl yai apapeien s RfoPMEgms nkk at a
meghat 8rozni

Ha hib8s nett:- eszk©?®z®rt®ken befektet®si | eg)
eszk®°z®rt® szerint sz8m2tott forgal mah 8§8s i

har mi nc napon bel ¢l el kell sz8molni, Kkiv®ve
a) a hib8s nett:- eszk°z® rt®k sz8m2t8&s miatt
8r k¢l °nbs®g m®rt ® ke nem ®ri el a helyes neit
forgal8maze&syi ezr el ®k ®t ,

b) a hib8s ®s a helyes nett . eszk?°z®rt ®ken
el sz8mol 8§8si k°telezetts®g °sszegszerTen nem F
Az Al apkezel R d°nt het Yag 9 z e hlogryi nkear n®lnca n
el sz8mol 8si jogs8val, ha a nett - eszk®z®rt ®k
eredm®nyek®ppen a befektet ®si j egy forgal ma:
ad- d- el sz8mol 8§8si koft ek teeteRtt s@@r kalpR s &n s @z s
kel etkezett. Az Al apkezel R a fenti d°nt ®s ®n ®
nett - eszk°z®rt®kben keletkezett hi ba nagysSs

eset®n azelRek heletszgmlyédn azonos m-don | 8&r el

23. ABEFEKTETf K REMNMDSBERENDKEVCIEKOZTATCESA
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meg8l |l ap2tott n e

Az Al ap p i gyako al
S k°tel ®geit, wvatami nhelygg

na
t 8 ®koztat 8si
k°zz®.

Al apkezel R |
(p®nz¢g
t j el en
etnek t
e is re
ezel R k°
0 a
i e
8
[

-
Q

8bb f® ®Venk®nt, a t8rgyfod
®v) |l ez8r 8sa eset®nN sz8zhY
fFe!l k®Pwealzdt, ne®s nmezgtk ¢ | di . Az
®NnR megk¢l d®ssel egyidej Tl ¢
| kez®sre bocs8tja.

t

e

el es havont da apok8Slttekli atle Rdl
i

g

rgal m napj 8ra vonatkoz-an meg§8I

i

, a F yel etnek megke¢l deni  ®s a me
ma z 8 s i y®Kkdrel ®¥nahsaz8§f ®r het Rv® t
portf -1 fektet ®si eszk°zfajt 8k, i
kateg-ri8k szerinti bemutatg8s8t, a saj 8t t RkG¢@

Az Al apkezel R az §8ltala kezelt alapok mTk°deg
megke¢l deni , tov8bbs§ a K°zz®t ®t el i hel yen k
Forgal maz-j8n8l hozz8f®rhet Rv® tenni

a) az 8talakul 8si, bem|l hadms nc hnagpa mM®rayt ,8tl
hat 8l ybal ®p®se el Rt t;

b) a befektet®si szab8lyok v8§ltoz8s8t, | egk®s

c) a futamidRnek hat8rozott8 alak?t8s8t, a h
nappalabht 81 ybal ®p ®s el Rt t ;

d) a befektet ®si j egy visszavsgltg§s8val kapcs
el Rtt °t nappal;

e) a kezel ®si szab8lyzat egy®b m-dos?2t8s8t | €
f) az alapkezel R en@ed®@iyRkarkpon sbelaylonsgs st ,
g) a befektet®si alapkezel ®si tev®kenys®g 8t ¢

h) a tRke ®s a felosztott hozam (amennyi ben
szerint nem automaej ®Rus)mkdjfguzet PRea®Ph@&KRbb az

) a befektet ®si jegyek forgal maz8s8nak felf

el ¢ |

j) az alapkezel Rvel szembeni felsz8mol 8s megi
k) a befekte®®ekornl ap mmggegdnN®si jelent®st, a
beny%jt8s8val egyidej Tl eg;

|l ) az egy jegyre jut - nett - eszk?°z®rt ®k (hoz:
k®pest, i1l etve napi Sz8m2 tl§sh eeksCevte®nk elz&rt d m j «
sz8zal ®kot meghal ad:- ) me®r t ®k T cs°kken®s®nek
munkanapon bel ¢1 ;

m) a k°zzoeot®teld:i k°telezett s®gek teljes?2t ®s®E
bel ¢1 ;

n) a f or gyad kmafz&lss orhcell8s8ban bek°vetkezett bs§
napj 8t megel RzR munkanapon; ®s
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0) az ¢gyn®k°k felsorol 8s8ban bek®vetkezett
| egk®s Rbb a v§lt s napj 8 gwrelgked IRRRe musn&ta@rma
v8l toz et R k®t munkanapon bel ¢l

°N
< w

24. Az AL APOK MEGSZt NEESAWEIAKULCSCVAL OLEWBWADBECVAL
KAPCSOLATOS RENDELKE Z £ S E K

241 A Befektet®si alapok megszTn®se

A befektet ®si alap a Fel ¢gyall et t 8Bllt@s$sevliezel

Fel ¢gyelet t°rli az alapot a nyilv8gntart8sb-|I

e a pozit2v sajs8t t Rk®] T alap megsze¢gntet ®sek
beny%j t 8s8t k°vetR nappal;

e a negat2v saj8t tRkK® T al aps®eBlkszgun€tema@gek
teljes kifizet®sekor ;

e mM8s befektet®si alapba t°rt®nR beolvad8s es

e a ny2lt v®gT befektet ®si alap eset®ben az
befektet®si |jegy RisappaBlt8sa napj 8t k°vet

A befektet ®si alap megszTn®s®re vonatkoz- to

25625A8i. Aszab8lyozz§k.

242 A Befektet®si alapok 8talakul 8sa

Ctal akul §snak mi nRs ¢ | a befektet ®si al ap
megw&lttat §8s a.

Ny21ltv®gT béfaegktiengRestil amladnepm kil va®&tud Ih@vwelz §r t v
befektet ®si al apps§g.

Nyil v8nosan | ® rehozott befektet ®si al ap csa
z8rtk°orT befektet®si al appg.

Az Alapkz e |l R az 8t alakul 8s indok§8t, napj 8t ®s
Fel ¢gyel etnek J-v8hagy8sra beny¥ tani. Az Al
k°vet Ren k°teles az 8talakul 8s t ®htyalt alaulb®d erk
| egal 8bb harminc nappal megel RzRen k°zz®tenni

A Fel ¢gyel et a befektet Rk ®r dekei nek v®del n
8talakul 8s felt®teleit egyedileg is meghat 8rc

243Bef ektet ®si al apok beolvad§8sa

Az Al apkezke§ R at Dje®H ozt at - fel sgyeleti j-v8ha
kezdem®nyezheti befektet ®si al apok beol vad§8s &
Kizg8r -l ag hasonl - befektet ®si politik§8val re

olvadhatnak egybe.
A beolvadg@skesllr 8nelm®&l ni a jogut-d al apot.

Ha a jogut-d alap hats8rozott futamidej T, a
futamideje nem haladhatja meg a beol vad: al a
®v n ®I

A beolvad8sr - | P2 lkeltl §jmuktoazttnat -adbameol vad§s
befektet ®si politi k8j) 8t, a nett- eszk®°z®rt ®Kkc¢
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az ®rt®kel ®sii szab8lyokat, a beolvad8s hat §
beolvagds felt®teleit ®s a befektet ®si j egy tul a
tartal maznia kel a jogut - -d befektet ®si al ap
A jogut -d befektet ®si alap al apkezet Rgre a b ed
napj 8t | egal 8bb harminc nappal megel RzRen k©°t
hirdet m®nyi | apjaiban k°zz®tenni

A beolvad8s ®rt®knapj 8n meg kel S8td apédgani d
bef ekt eatl ®Gsp befektet ®s i ] e g-yeRognye kj eng®wvr®er t P ®r e
eszk°z®rt ®k ®t . Az al apkezel R ®s a forgazl maz-
®r v®nyes egy jegyre jut - nett - e s-zjk-°vz8RPrrt j®k e
beol vad:- befektet ®si alap befektet ®si j-egy t
sz8ml 8 §n.

A jogut-d alapkezel R a beolvad8sr |, a befe
portf -1l i -j8&r-.| j el e natd@gsstt kk®&svze?ttR naynoel Icy emu nak a
megke¢l denii a Fel ¢gyel etnek, k°zz®tenni a jog
valamint a befektetRk rendel kez®s®re bocs8t arl
ki bocs8totit |jlgfyekt et ®sgal mazgsi hel yein. A
portf -1 kban | ®v R eszk?©®z©°k t ®t-ebleefse kf el ®6 1 0
sorozatank®esbszes?2tett nett - eszk°z®rt ®k eket ;
befek et ®s i j egyre jut - nett - eszk°z®rt®ket, az
alap |l et®tkezel Rje ®s k°nyvvizsgs8l - -ja is al §2

25. ANETT¢E¢ ESZK¥ZEL£BWMEKRCSAK SORCNAZXIORALMZABCLYOK

251 A nett:- eszk°z®rt®k sz8m2t8s8nak 8ltal8nos
e A Let®tkezelR az Alap T napi nett - eszk®°z@
bocs8tott ad8sv®tel.i cgyl etek al apj 8n meghe

®s jJjuttatja el az Al apkezel Rnek®r APRK ek ®r Kk ®

hel yeken val - T+1 napi megj el entet ®s ®r RI .

e Az Al ap nett - eszk©z®rt-®&ks®tt Rk etpu laaji d oinrgsbtar
k®s Rbbi ekben bemutatott m- don sz8m2tott ®r
eszk®zeinek omzz a®rnme®k e ahreetl §re t kKorri g8l ni &
k°vetel ®sek ®s k°telezetts®gek egyenl eg®vel

e Az Alap Ili kvid eszk©°zeinek wvalamint hitelyw

8§rfol yams§t a T napig fel halnmdzot tesk&hat®a k kB
sor8n figyelembe venni
e Az Al apot terhelR k°lts®geket a nett- eszk?
e Az Alap T napi net naple8GH gk °fze®rvte® kt® breeng ba2 zT8 s
k°vetel ®sekeStsoiklal etkveel | t afritgoyze | 16.80buet 8w e nfneil .v e

meghb?2z8sok a k°vetkezR napi nett- eszk®°z®rt

e A portfoli- el emai 26k 2 @pto@k dla®s @teggzh at §r o0z o
figyel emb-eav ®bhaprb®vwe®nyes pi aci 8rfol yamokat
al kal mazhat - -ak a k°vetkezR elektronikus inf
szaklapok: Reuters rendszerek, az ETCO onl i ne ol dal a, Bl oombe
Napi Gazdas§8g

e Haanett eszk©°®z®rt®k sz8m2t8s alapj 8ul szol gs§gl
adat pi aci adat k®nt nem vehetR figyel embe

Erste Alapkezel R Zrt. 36



el RzRl eg k°zz®tett 8rfolyam olyan m®rt ®kbei
indokol ), a Let®tkezel R a befektetRk v®del
hagy8s§8r - | ®s haszn8l hatja a jelen T§8j) ®ko:
il l etve egy®b olyan m-dszert I's jognegidlti®l &
alapj8n re8lisabban tg¢gkr°ozi. Ezekben az ec:c
®rt ®kel ®s ok8t, mind pedig a haszn8lt §8rfol
252A portfoli- elemeinek ®rt®kel ®s®r e vonat ko
e Hitelviszonyt megtestes?tR ®rt®kpap?rok
a)az el sRdl eges forgal maz: i rendszerbe bevezel
®s v8§lwbooz8k&mM illetve diszkont 8l |l ampap?2rok
(CKK) §&ltal a T napon, illetve az azt megel R
el ad§8si nett- 8rfolyamok sz8&mtani §®hag&ke®$
piaci ®rt ®k et meghat 88rozni ;
b)a 3 h-napn8l r°videbb h&8tral ® R futamidej T -
CKK 8ltal a T napon, illetve az azt megel R
referenciahozam ffoaldhuds mm®Plrsas Syag m2a ot t nett -
fel hal mozott kamatok ©°sszegek®nt kel a piaci
c)a Magyar Nemzet.i Bank 8l tal h8§rom h-napn§8l

k°tv®nyek ®s ®dit kKl b ®csGsekpyreike hoeraznma | T napr:
®rt ®ken t°rt®nik

d az el sRdl eges forgal maeregy®bendszednbetremvi
k°tv®ny t2pus¥% eszkprzédkki, ®tl ek®@®eekemeghagieo:s
e a T napi 8r jveRgtyezl ®s @nsetdl ad§8si 8r 8nak Kk°z®p
®rt ®ken t°rt®ni k. Amennyi ben az adott napec
|l egut ol s - 8rjegyz®s nett - voetel.i ®s el ad§s
®rt ®kal t°rt®

e Ha az 8rjegyzRk m®g nem jegyeztek §8rat az

bevezetett ®rt®kpap?r eset®n az wutols- tRzs
sz8m2tott brutt - 8r f ol fixkmaoma,t kZBBROEr e sked Rbe
a beszerz®skor i hozammal T naw&lat ozz 8§ m2 Kk amd
k°tv®ny eslkée Rbemz @sekdd rgi nett - ®rt ®k plusz e
kamat ©°9sszegek®nt kerg¢l ®rt®kel ®sr e.

e Amennyiben az ulos - t Rzsdeli ¢zl etk°t ®shez tartoz-
jel z8l ogl ev®l beszerz®skor hozammal vagy
®rt ®ke a hozz§ |l egk®zel ebhbi |l ej 8rat¥ | i kvid
(n®ebedkamat ban, futami dRben hozz8 ilamganks8hb

| egut ol s - el sRd | e g-ehso zkainf oed s8& ta§ s(osnp r keiaadl) a kaul | at|
brutt rkaRlkt &I t @r,,5%ak kor k°tel ezR ha@xzza8dot
|l egk®zel ebbi | ej 8¢¥latnVa plii kpviiadc i 8 | hl caznapnaap 2 ®s Ta z
| egfrissebb hozamfel 8ra (spread) al apj 8n.

e Repo ¢gyl etek

Az ¢gyl et 8rke¢gl°o°nb®°zet®nek napt8ri napra sz§8n
e Lek°t°tt bet ®t

A lek°t°tt bet ®t ekn®l a bet®t ©°sszeg®heftt T n
eszk?°z®rt ®kben szerepeltetni
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P®nzeszk©?z?°%k

l' y-sz8ml 8§n | ® R p®nzeszk°®zdknapnapigg- - f &l
I el sz8mol 8sr a, majd a t®nyl eges havi y
§mol 8s8r a.

Fedez®&t sz8®Pmaztatott ¢gyletek

Hat 8ri dRs ¢gyl et ek:

[ ]
A fo
ker ¢
el sz
[ ]

A nyitott poz2ci - kb-I sz8r maz- nyeres®get ®s
napi, il l etve ennek hi8ny8ban a | egutols-,
k¢l °nb%zet ®&n kel |l ®rt ®k el n

Opci s ¢gyl etek:
A szabv8§nyos?2tott tRzsdei opci -k ®rt®kel ®se &

r®gebbi t Rzsdei z8r - 8r nem 81| rendel kez®sr
figyel embe vevR m-dszerrel kell kisz8m2tani
Ennek hi8ny8ban, il letve nem t Rzsdei gyl ete
®rt ®kel ni , azaz az opci- ®rt®ke ebben az eset
¢cgyl et alapj8ul szolg8l - éeva®Pk muloll &8 - kZ8gl &
e Kol l ekt?2v befektet®si ®rt®kkpap?rok

Az ®rt®kel ®s napj8ra vonatkoz- nyil v8nosan Kk

“%ogy az wutol s- nyilv8nosan k°zz®tett) egny | eg
l evR kol l ekt2v befektet®si ®rt®kpap?2rok dar at

26. A VI SSZAVCLTCSIK ITCEINYESETESHE EAKIARNETETO LI K\
ESZK¥Z¥K £S HETEEKGERTTES IBEGKRSGEBWAI TELFELVETEL
ESZK¥Z¥K MEGTERHELES

A visszavs8lt8s |a&lvji&r aeselkkizI°°kn2®st hi tel ker et
kevesebb, mint az Al ap saj 8t tRk®) ®nek t2z sz

Az al apkezelR a ny2lt v®gT befektet®si alap |
hitelt felvenni a zt atl Rakp® j n®Rnve®kb elne, g faezl jael babp ts2azj
harmi ncnapos | ej 8rati Il dRszakra. Az al apkezel
nev®ben --vad®kot ny¥jtani a hitel fedezet ek®r

Az al apkezel R a t°r v @nmrytbRknp agpl?2R2arl ta pf edirtt @&tkeplaephk?
t Rke harminc sz8zal ®ka erej ® g az alap nev®be

A hitelviszonyt megtestes2?2tR ®rt®kpap?2rok ®s
bekezd®sben foglaltakbhbapkes®kezaznak apeebet &
®s harmadi k szem®ly r®sz®re garanci 8t nem v§8lI

Az -vad®kba, I | l-etgw® bk ®nt s 9n ke | a d@ertsttzRkk®pzarpe kv r
mi nRs¢l a befektet®si jegktkneksszavsglt8ssg8t ¢k

Az egyes ®rt®kpap?2rok saj8t tRk®n bel ¢l ar 8
nev®ben k°l cs®°nadott ®rt®kpap2rokat, nem vehe

Az al apkezel R nem adhat el s yhhzt®r t ®kelayp? nt
tulajdon8ban.
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lroda: 9700 Szombathely, Ar®na u. 4.

Tel.: (94) 511 157

Fax.: (94) 511 158

Best I nvest 2004 P®nzg¢gyli Tan8csad:- Kft.
Sz®khely: 2161 Csom8&d, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

Tel.: (1) 8019322

Fax.: (1) 8019320

Fx B-ker K°zvet2tR ®s Tan8csad- Kft.
1122 Budapest, Alma u. 1.
Tel./Fax: 216-5222

¥kofamily Consult Bt.
(C®gjegyz®k-067688p: 01
1031 Budapest, Varsa u. 5. 1/3.

Dr Nagyr®ti J-zsef
(Vv8llal koz - i-171160) sz &m: ES
7626 P®cs, Fel 2RvE§mhg§z wu. 1. |

New York Broker Hungary Kift.

(C®gjegyz®k-0%898Mp: 01

Sz®khely: 1052 Budapest, Krist. -f t®r 3.

Vi d®ki iroda: 9700 Szombathely, KRszegi u. 19.

Net M®dia Zrt.
(C®gj egyz ®k-502084489): 01
1066 Budapest, Ter®z krt. 46.

Punk Gabriella
(V8&lozalik i g. -35288m: ES
2167 V8cduka, Ady Endre u. 52.

Medexmanagement Kft.
(C®gj egyz®k9e-208180) 01
1137 Budapest, Pozsonyi u. 32. 4/3

Remet ehegyi ®s Nagy Kft.
(C®gj egyz ®ks-a73066 : 2
7624 P®cs, Damjanich u. 27. B. p®. 2. em. 10.

SCK-INVEST Kft.
(C®gj egyz ®k-6892581602): 19
8460 Devecser, Vas Yt u. 29.

Pontium Kft.
(C®gj egyz ®k-692083408): 0 2
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7635 P®cs, Kisszkok- dTIR 2.

Honesz P®ter
(vl l al koz - i-608696) sz 8m: ES
1131 Budapest, Gyermek t®r 5/E, FS em. 350. a.

Daimonion Plusz Kft.
(C®gj egyz ®k-6892781805): 01
1158 Budapest, J8noshida u. 16.

Promptvonal Kft.
(C®gj egyz ®k-8920840238): 0 4
5600 B®k®scsaba, Ir8nyi wutca 2. fsz. 4.

Hiteles Hely Kift.
(C®gj egyz ®k-89z1894E2):
2143 Kistarcsa, De

3
k Ferenc wutca 10.

w =

Royal Invest Consulting Bt.

(C®gj egyz ®k-6627874vd): 01

1141 Budapest, Szugl:- wutca 125. d/c ®p. 11/29.
Ny 8r i Szid-ni a

(V8llalkoz:- i-41231) sz8m: EV

1196 Budapest, R8k-czi utca 143.
BS§n-czyn® SzTcs Adrienn Erzs®bet

(V8l 1l alkoz- i-540393) sz8m: ES

1204 Budapest, Saj - u. 3.

I'lI'l'yevel gyi Katalin M8ria

(V81 1l al koz- i-555492) sz §&m: EV

1031 Budapest, LRpormal om utca 5. 11/ 9.
c z8r | stv§n

s§s
(V8l 1l al koz- i-554445) sz8m: ES
1174 Budapest, Podmaniczky Zsuzsanna utca 18.

r

J

0=z

8 i x
® egy
0 H-d

o~z
o —

rhely, ¢lom utca 4.

Arthusfinance Kft.
(C®gj egyz ®k-6892983008): 01
1037 Budapest, Montevideo u. 16/B.

T & B 2002 Bt.
(C®gj egyz ®k-662081753): 07
2400 Duna¥%j v8ros, Okt-ber 23. t®r 13.

Amorf Group Kft.
(C®gj egyz ®k-692088668): 01

1155 Budapest, Rg&8kos %%t 100. I X/ 57.
Nyuli Anita

(V8l 1l al koz-i-537280) sz&m: ES

2400 Duna¥“%j v8§ros, Hold u. 15. [|V/1.
Mol n&r J-zsef

(vell al koz - i-460261) sz 8 m: ES

3300 Eger, T°viskes u. 1. 1/ 4.

Tor°k L8szl
(vell al koz-i ig. szg&gm: 21070111)
9700 Szombathely, Gazdag Erzsi u. 13. IV/14.

Szotomix Bt.
(C®gj egyz ®k-5020816v2): 01
9600 S8rvs§r, Eperjes utca 10.
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2. sz8m¥ mel |

Az Al apkezel R 81 tal kezelt egy®b
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Az Al apkezel R 8l tal kezelt egy®b befektet ®si

e ERSTE Ny21ltv®gT R°vid K°tv®ny Befektet ®si

CPTF enged®l y s 119.018/98R1998.d0616, 1 1HiA lajstromsg mo n
Ki bocs8t8§s d8tufm@898. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-1/110.1101 4/ 200 9 . Sz8m¥ hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Btl empap2r, max. 30% v§8IlIlalat:i

jell eggel k°tyletetk sz8r maz®kos ¢
Nett: - eszk?©?z®rt &616.831.887Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT XL K°tv®ny Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.Z5682009@09.08.482111318 | aj st r oms:
Ki bocs8t8§s d&8§tuthA09. m8rcius 13.
Folyamatos forgalmba hozatal: 2009. m8mdi us 13

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2009. m8rdi hatBI ozatl an ideig
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Btl p&pa v8llalati k°tv®ny, bat
k°t°ott sz8rmaz®kos ¢gyl et ek
Nett: - eszk©z®rt @%1.050.830Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2| tBu®g-Tp aKi® zRRfps zv ®ny Befektet ®si Al ag

CPTF enged®l y s 119.1a/98R1998.d%16,4%kial: | aj st r omsz §mon
Kibocs8t &8s d8§tum@a98. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-111/110.112-1 4/ 2009 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk

Forgal maz- : Erste Bef.ektet ®sii Zr t

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Bt BRmpap2r, v8llalati k°tv®ny,
fedezetijek ggel k°t°tt sz8r maz®kos

Nett: - eszk©z®rt @%38.549.176Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny21ltv®gT TRkev®dett P®nzpiaci Bef ekt

PSZCF enged®l y #/A4A19.064/2000 20008.2.12M&a1108 | aj str oms z §
Kibocs8t8s dg§tu@01. janu8r 10.
Folyamatos forgalomba hozatal: 200 1. jtaRhlug8r 11

V8l toz8sok: E-Il1-110.1641 3/ 200 9 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2001. jtaRlus8hratl8lrozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol haeka: 8l |l ampap?2rok, p®nzpiaci
gyl et ei i1l etve bankbet ®t , me

bizz os?2tja a tRkev®del met az al :
(a m-dos2tott 8tlagos hs8tral ®v
Nett: - eszk?z®rt 6K%93.645.252t (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT Ingatlan Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y H/AXMSB/2004%, 2008083 1Matl 14 | aj str oms z §
Ki bocs8t8§s d&§tuthAd04. m8rcius 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. m8 MRdi us 31

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2004. mMEMRdi hatBF ozatl an ideig
Hozamf z et ®s : Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefektet ®sek,vagphol az
t Rken®veked®si c®l I al v8s8rol
Nett: - eszk?©z®rt ®¥K.803.217.326:t(2010. december 31.)

e Magyar Pagtfa TNRk?2elviexdett P®nzpi aci Befektet ®s

PSZCF enged®l y H/4A19E32/2004 200481.0BMa1143 | aj stromsz§
Ki bocs8t 8s d&§&t uR084. november 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. november 18.

V8l toz8sok: E-111-110.2323 / 200 9mY, k&t 8rozatt al
t 8 ®koztat - | a ®s kezel ®si szatk
Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.
Az Alap futamideje: 2004. november 18 - | hat 8rozatl an idei
Hozamfi zet ®s: Az Al ap a2vek@®hyt Rkikpna bef ekt
Befektet ®si pol Eszk@zeit hap®nz®lilazmpapzklayL |
repo ¢gyleteibe i1l etve bankbe

t Rkev®del met az alap sz8m8r a.

t Rkeveszted®@®garna&mb®rhetmunkana

ut 8§n.

(az 8tl agos h8tral ® R fut ami c
Nett:- eszk©z®rt ®@k996.782.193t (2010. december 31.)
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e Magyar Posta Ny2ltv®gT Ingatlan Al apok Al ap

PSZCF enged®l y H/4A192688/200% 200599.14MBL57 | aj stromsz §
Ki bocs8t 8§8s d§t uR085. szeptember 21.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 22.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 22 R | hat 8igozatl an i de
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal an befektet ®si al apokon
Nett- - eszk©z®rt @k466.295.941t (2010. december 31.)

e Magyar Posta V8l ogatott Al ap

PSZCF en@Eed@ia @Bl [d§/tulnfa:526/ 2007222004j s § o ins

Kibocs8t8&8s dgtu07. | Y%nius 12.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . | %ni us 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. jt¥mli uhsatl82r ozatl an i deig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Bt Bempap2r, p®nzpiaci eszk?©z?°k
20% i ngatl anpi aci kol |l ekt2v be

Nett:  ®ed Bk z 593.057.495Ft (2010. december 31.)

e ERSTE TRkev®det't Likvidit©gsi Befektet ®si Al

PSZCF enged®l y #/4A19.264/200% 200599.2BMa1159 | aj str omsz §
N®vvSE8ltoz§8s: E-11I/110.2844/ 2009. sz8m¥% hats8rozatt
Ki bocs8t 8s d&§t uR085. szeptember 28.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 29.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 29R|I hat 8r ozatl an i dei

Hozamfi zet ®s: Az Al ap anz® veelkBm@&n yttRk¥gej r a bef ek

Befektet ®si pol Att Ree v®del m®t a b eH sz k ez edisti
el sRsorban hazai l ek°t°ott ®s |

ki sebb r®szben 8l ampap?2rokba
Nett: - eszk??z®rt ®k924.839.093t (2010. deember 31.)
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e Erste Euro Ny?2ltv®gT Ingatlan Al ap

A P®nzg¢gyl Szervezetek CIl | ami F e-lll;180y085/2@09.e 2 0
enged®l ye al apjgn az [origo] kIl i kk -8\ny28§ttal®gkiu
az Er svt@eg TINyRulrto I ngatl an Befektet®si Al app§
PSZCF enged®l y E&H/810.810/®0966., 8096.00.205 11116 9 | aj st r o ms :
Kibocs8t &8s d8§tumao6. februs8r 7.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . f ebr u8r 8.

Ctalakul 8s dg§tum@09. | %nius 3.

For gal maz - : Erste Befektet®3| Zr t .
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 fteRolr un8art 87r ozat |l an i dei g
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefekapk®selkRaglhhdnodmaz
t Rken°veked®si c¢c®l 1l al v8s8rol
Nett: - eszk?©?z®rt ®B8.839.562EUR (2010. december 31.)

e ERSTE Magtakar?2t8si Al apok Al apj a

PSZCF enged®l y E&H/810.413/®096., 8096.04.215 111181 | aj st r oms :

V8| 8§z EN-l | -2£A2009. sz8m¥% hat8rozatt
®s kezel ®si szab8lyzata, el nev

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . j %l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hunary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8F ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Azi lmdap befektet ®si pol i tik§8j
80%0 s m®r t ®k b en kol | &kttBkvpabef
fekteti. Korl 8tozott m®r t ®k b ¢

A R futamidejT’ ®s t2pu

t zonyt megtestes?2tR

I p®nzpiaci eszk®z°k vE

I Z§ymarehkeovtits k°thet.

Nett - eszk°z®rt®8k020985246Ft(2010 december 31.)

- @

e ERSTE Abszol %t Hozam% V8l ogatott Al apok Al a

PSZCF enged®l y E&H/810.414/®066. 8096.0d.215 111182 | aj st r oms :

V8l toz8sok: -EN-I | |-202@09. g 8§ m¥% hat 8rozatt al
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si S z
V8l ogatott Al apok Al apj a)
-EN-I 1 1-28A/ 20009. SzZ8my hat 8r o
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si sza

Ki bocs8t8s d8§tum@A06 j Yal i us 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . | %%l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 ft¥lli hat&d88 ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®t tRken®°vekm®ny
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Bef e kpolgika® s

Az al ap befektet ®si pol i tik §8j
80%o0 s m®r t ®k ben kol |l ekt?2v bef
fekteti. Korl 8tozott mer t ®k b «
kel °nb°zR futamidej T ®s t2pu.
hitelviszonyt megtesge? t R ®rt ®kpap?rok,

val amint p®nzpiaci eszk©z°k ve&
c®l |l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke
Nett: - eszk?z®rt @X4.042.507Ft (2010. december 31.)
e ERSTE Ny2|ltv®gT Hazai I ndexk®°vetR R®szv®ny
PSZCF enged®l y E&H/810.895/®096., 8096.04.195 11117 4 | aj st r oms :
V8l toz§8s: E-111/110.3956 / 200 9 . Sz8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Ki bocs8t8§8§s d&§tuthd06. 8prilis 26.
Folyamatos forgamba hozatal: 2006 . 8prilis 28.

V8l toz§8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Netetsczk©°z®rt ®Kk :

e ERSTE Korvett

EN-I1/110.3956 / 2009 . SzZ8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. S8tprli lhast r6ozatl an i dei g
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
BUXka:i ndex °sszet ®t el ®nek
r®szv®nyportfoli -t

2.255.115.615Ft (2010. december 31.)

K°tv®ny Al apok Al apja

PSZCF enged®l vy

N®vvE8ltoz§8s:

Ki bocs8t8§8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si pol

E-H1/310.807/@097., d0®1.04.003 11-P11 5 | aj st r o ms :

EN-l | -0 2A/ 2009. sz8m¥% hat 8rozat
tha o 7 . 8prilis 17,
2007. 8prilis 18.
EN-1 | 1-12ZA/ 20009. sz8m¥% hat 8rozat

t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. S8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Ak i khal:ap c®lj a, hogy megk?©zel
81 | ampapzanpSitacl ef edje, de i d
Composit l ndexet (teljes ma
durationjBtéetveal ufel ¢l s%l yozve
teljesz2t m®nyt ®rjen el. Az al
saj 8§t t Rk ®) ®ts Ime®g d I®@K b ke e 1B tkTw 8§ n
befektet ®si ®rt ®kpap2rokba fe
el t ®r het . Korl 8tozott m®r t ®k b
futamidej T ®s t2pus¥% 8l | ampap

Erste Alapkezel R Zrt. 46



megtestes?tR ®rt ®kpap?rok v al
v8s8rl|l 8s8rweli sga @gdrltefgolmi- ban |
fedik | e a teljes magyar 8l 1 at
c®l 1l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke

Az Al ap befektet ®s e kozott
Befektet ®si Al ap, az Erste TRI
Alap ®s az Erste XL Ketv®ny Al
befektet®si jegyek ar 8ny&t megl
(el ®r heti-otsk 8r a 100%

Nett: - eszk??z®rt @609.273.827Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2|tv®gT Abszol %t Hozam¥% Deviza Sz§tr

PSZCF enged®l| y sEzB1a0a5082607.02807.04mM@.,;11P11 6 | aj st r oms :

Kibocs8t&s dg§tumao07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prilis 18.

V8l toz§8s: EN-IINTTE-38/ 2010. sz8mY¥% hat8rozatt
t §8) ®kozt a®sij as zRash &leyzzedt a, el ne

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Azi Rahap potenci 8lis befektet ®:
hazai ® s nemzet k©ozi k°tv®nyek,
vonat koz- Ssz8rmaztatott ¢ gyl
befektet ®si alapokt - | a sz®l e
hogy nem csak emel kedR, de es
hozamot el ®r ni . Az al apor@oar
el sRsorban forintban, eur - ban
tags8l |l omok devi z8i ban nomin§l
al kal maz. Az al ap a befektet
kel ©°nb°zR deviz8kban hat 8ri dRcs
Az Al ap c®l paolkz s8It dlampapgt os:*:
nagyobb hozam el ®r ®s e addi ci
mel | ett. A t°bblethozam el ®r ®
az Al ap magasabb kamat o0z 8s ¥
denomi n§8lt k°tv®nyeket, i nst
azokat tar j a , vagy a devizapiacon
deviz8ban | efedezi (pl . eur - )
devizapiacon alacsonyabb kama

VesZ.

Nett: - eszk©z®r t ®@3.184.911Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny?2|ltvRegW: R®szwl®nty MaeAamaztatott Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.509/@097., 809%.04.005 112117 | aj st r oms :

Ki bocs8t &8s d8§tuthAa07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prili s 18.

V8l toz§g&s: EN-IIVTTE-39/ 2010. szBamdMaphat 8rozatt
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szat

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8&tpRIli lhast 8lrfozatl an i deig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet ®si pol Azi KWhap potenci 8lis befektet®
r®sye®n de a portfoli- el eme k
OECD tags8ll amok piaci kock§zze

rszve®nyeket, VEGF r ®szv®ny in

hagyom8nyos befektet ®si al apol
csak emel kedR, de e®Be phazamc
el ®rni . Az alap a befektet ®si
devi z8kban hats8ri dRs el ad§8si
c®l ja az 8l 1l ampap?2rok 8l tal l
hozam el ® ®se addicions8lis k o
t°bbzt&mhaal®r®s®nek ®r dek ®b en
r®szv®nyeket v8s8rol (l ong po:
al ap r®szveenyeit el adj a, i
r®szv®nyeket k°l cs°nk®r ve,
elada( short pozzci ).

Ne tt:- eszk©z®rt @mKk.298.535Ft (2010. december 31.)

e Erste Ny2ltv®gT Dol l 8r P®nzpiaci Befektet ®s

PSZCF enged®l y &H/810.5887/@097., 809%.10.813 112150 | aj st r oms :
Ki bocs8t 8s d§t u @087 november?9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007.november 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november-9 R | hat 8rozatlan ideig
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol UBAkadol |Boadbsadt ok i 8l |l ampap2ra
®rt ®kpap?rokra vonatkoz- egy
futamidej T visszav§g§8s8rl 8§si me:
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Nett: - eszk?©?z®r t ®k475.014JUSD (2010. deember 31.)
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e Erste Ny2|ltv®gT Euro P®nzpiaci Befektet ®si

PSZCF enged®l y E&H/810.586/@097., 809%.10.815112149 | aj st r oms :
Ki bocs8t §s d&t u @087 november9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgal maz: : Er ste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november® Rl hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Eurkban kibocs§&8t ot t®r8tl® kapnappa2pr2or
vonat koz- egy ®vn®l nem hoss:
Vi sszavsg8s8rl §si meg8l 1l apod§8s
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Nett: - eszk?©?z®rt ®ka458.968FEUR (2010. december 31.)

e ERSTE Ny?2|-®#i@gamVRKett Befektet ®si Al ap

A P®nz¢,gyi Szervezetek Cllami Fel-l,lglyloRes e 20
enged®l ye al apj8n az ERSTE Garantg8lt Z8+tv®g
®n 8§tal akult az E®sHezaMy®dev®gTBeTRk84t ®s i
| ajtstromsz8mon.

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®| y E-HI/4119.408/2086:2006.83.16.mH2 2 | aj st roms z §

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 20.

Ctalakul 8s dg§tum@ao09. | % ius 09.

Forgal maz: : ErsteBef ekt et ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8dF ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol AzAladp aazam®s t Rkev ®del me zalapt | el
®v es hozama mi ni m8Il i san a |

negyed®vek elsR napj8ig meghi
hozamok ©°sszeg®nek megfelelR,
Az Al apkezel R ¢c®l ja olyan ®rt

eszk®°zeit ol yanp?2 rhh&dali, P I®In a
eszk®z%kbe, ®s ezek repo &gy
fekteti, mel y®bdi hobaammv @Pd e lamd tRk
Sz8mS8r a. Az Al apkezel R bizto

k°nnyen hozz8f ®r het R) megt aka
mely, a befet et Rk nek ki egyens¥ yozo
Al apkezel R befektet ®si i r8§nye
az Al ap portfoli-j8nak 8t | a.
(duration) ne haladja meg a f
seg?ts®g®vel stabiled®st f ®r ZWa&m
el Yag y , hogy befektetett p®n z
hozz8juthat.

Nett: - eszk?z®rt ®&4.955.817Ft (2010. december 31.)
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e Magyar Post a-B¢y?2Hotzva®uwT®dTeRkie Bef ekt et ®si Al ap

A P®nzg¢gyl Szer
enged®l ye al ap]
j Yal i -®8 89 al akul

ezet ek§jCud ammi. Fra-RjgBmPrs ad Q01
n a Magyar Posta Garant 8§l t z
t a Mag-Wasr HRazatma Mz ltt B@d B kT R
1113345 |l ajtstromsz8mon

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®l| y E-HI/A19.402/2086:200683.18.mH2 3 | aj st r oms z §
Ki bocs8t8&8s d8§tumh06. | %l ius 20.

Ctalakul 8s dgtuma09. | % ius 09.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. %Uli hatBGFC ozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®s i pol AztAlaklwzam®s t Rkev®del me azt jelen
hozama mini m8lisan a e&P&wzeRk ®t ks
napj 8ig meghirdetett, adott neg
megfel el R, ®ves pozit2zv hozamot
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz8&8sa, me
8l |l ampap2rokba, p®nzpi aci eszk?°z
illet v e bankbet ®t be fektet-i ®s mel
hozamv®del met az alap sz8&8m8r a.
l'i kvid (b8rmikor k°nnyen hozz§8f®
ny¥%j tani, mely, a befektetRknek
Al apkezedtRRshefierknyel vk®nt szem
Al ap portfoli-j8&8nak §8tlagos hgt |
hal adja meg a f® ®vet. A befekte

folyamatos ®rt®kn°veked®st ®r het
p®nz®hez h@®sz hbo8zramnakior hozz8j ut hat
Nett- - eszk©z®rt @9.476.876Ft (2010. december 31.)

e Magyar Posta TRkev®dett Megtakar?2t8si Ny 21t

PSZCF enged®l y §&F B mMROZ/ME9, 0W®@NW0MATIRIE62 | aj stromsz
Ki bocs8t 8s d&§&t uR089. november 23.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. november 28 - |

Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®frabefekitk en® vek m®ny

Befektet ®si pol Ati Whap tRkev®dett, ennek megf e
biztos?2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti |l egal 8bb ARz ®RAlesp heed eelkR ed ®&
®rt®kpap2ral amel Y®teehbZ8B8sit ol
8§l | ampap?2rokba, v8l Il al at k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba

befektet®sre biztos?2tja a tRkev®
Nett:- eszk©z®rt ®X46.247.705Ft (2010. deember 31.)
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e Erste TRkev®det't Kamatopti mum Ny2ltv®gT Bef

PSZCF enged®ly

N®vvE&8ltoz§8s:

Ki bocs&§8t 8s d§tu

Folyamatos forgalomba hozatal:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:
Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Bef e kpolgika® s i

Nett - eszk©°z®rt

e Erste Eur -

pai

E-r B mA7E/EQ9, 2011 d1BI56 | aj str omsz
EN-IVTTE-135/ 2010. sz8m% hat8rozat
heo09. okt -ber 26.

2009. oktilber 26

Erste Befektet ®si Zr t .

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat§r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
Az Al ap tRkev®dett, ennek megf e

biztos2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti |l egal 8§bb ARz ®Alesp keed eelkR ed &
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz§8sai, me
8l |l ampap?rokba, v8llal ati k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba
befektet ®sr e biztos?2tja a tRkev
Al apkezel R befektet ®si i rgnyel vk
Alapportfoli -j8nak 8tlagos h8tral
hal adja med 8RKkEeVveRawdtmet ki z8r |
politika biztos?2tja, arra az Al

szem®ly garanci 8t nem v§8ll1lal.
®%43.136.885Ft (2010. deember 31.)

R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCF enged®l vy

Ki bocs8&8t 8s d§tu

Folyamatos forgalomba hozatal:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:
Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Befektet ®s i

p ol

EN-IB/MTE-108/201Q Z0L0WOBEG-11BL7 6 | aj st r oms
he10 m8rcius 29.

2010. m3MRdi us 29

Erste Befekté®ds i Zr t .

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat$8r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
At i Klaap c®l-gka, ( ehxocghyanegTeF t r aded f
al apok v8s8rl|l §s8val k°vesse a :
teljes2t m®ny®t mut at - DaézAlag ones
szabadon all oksgl j a t Rk @ErEeek, el sF
befektet®si al apok, ®s az al 8bhbi
Azalapabef kt et ®si tev®kenys®ge sor 8r

poz2ci -t is felvehet a devizakoc
az al apkezel R saj 8§t meg2t ® ®se
k°vet ®s ®t RI a piaci hangul at , k c

befektepgoRlsi ti k8] a szerint -ossaj 8t
m®r t ®k ben k2v8§nja kollekt2v befe
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®rhet.

Nett: - eszk?©?z®r t ®K.555324,Ft(2010. december 31.)
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e Erste Glob8lis R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCFd®hge s z§ maENIYTTE-§07/204022010.03.16. 11:BL7 5 | aj st r oms
Ki bocs8t8s d8tuth@10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mMmdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideg: Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat§r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°®vekm®ny

Befektet ®si pol At i Klaap <c ®Il-gka, ( ehxocghyanggTeF t r aded f
al apok v8s8rl| §s8val k°vesse a
t el j®nsy2@tm mut at - MS CI Ao Aldp d Fre
szabadon all oksg8lja t Rk @Rk, el sF
befektet ®si al apok, ® Az atapg w®b b €
befektet®si tev®kenys®ge sor &8§n d
felvehet a tdeowszlakerctk@zea c ®1 j §b
al apkezel R saj 8t meg?t ® ®se al
kovet ®s ®t RI a piaci hangul at |, k c
befektet ®si politik®8ja szosrint
m®r t ®kben k2vgnjia &rotl @kepgkda 2vr dokebf ae
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®r het.

Nett: - eszk?©?z®rt ®@8.012.315,Ft (2010. december 31.)

e Erste Abszol %t Hozam% Eszk©°zall ok8ci-s Al ap

PSZCF enged®l| y ENIBTTE-108/201Q Z010W0™ES:11BL7 4 | aj ®rt r o ms
Ki bocs8t8&8s dg§tuthB10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat§8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap daRkeln®rvekm®nyt Yjra b

Befektet ®si pol Ati Raap c®I | a, hogy akt2v befek
gazdas§8gi ci klusoknak illetve a
megf el el Ren t Rk®] ®t k¢l °nb°zR €
fektesse.Az Al ap szabadon all ok8lja a
kezel ®si szab8lyzatban meghat 8ro
annak megfel el Ren, hogy az Al ap
gazdas§8g i1l etve a t Rkepi aci G
megfel el Ren amell ¢ g kedf elaeltRbab bef
Al apkezel R sz&8m8ra a | egbiztons
kot v®ny al apokt - | kezdve eg®s ze
r®szv®nyal apoki g sz®Il es spekt
rendel kez®sr e, hogy az bdat u 81 i s
megfelel R portfoli- ©°9sszet®teldt
befektet Rk piaci 8tl ag Af aldpet t i
befektet ®si politik8ja szosrint
m®r t ®k ben k2vsg§nja ko ekttizde bef e

1
i dRszakonk®nAz eAlt Rpkeddl®R hteel j es
r ®szv®nyekbRI ®s 40 % magyar 8l |

index hozam8hoz m®rten ker ¢l me ¢
jogosult amennyiben az alap hozama a referencia indexetdaat n
meghaladja

Nett: - eszk©z®rt @K.191.762,Ft (2010. december 31.)
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e Erste Tart - -s

Hozamv®det t Sz8rmaztatott Bef e

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s :

Befektet ®si pol

Nett - eszk°z®rt

e Erste Tart - - s

EN-IB/TTE-158/201Q) Z010W0M27:11421 9 | aj st r oms
ha10. 3 Y%nius 1

2010. jt¥vRlius 17

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Nyilv8ntart8sbagv®teltRI 2013.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap
futamid e ] ®n e k |l ej 8r at 8§t k°vet Ren
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del en
Ati lMhap befektet ®si c®lja, hog)
n®°veked®se eset®n a n°veked®s m
befekteTRRk@®lkkztaat - rendel kez®sei
Al apkezel R a T8§8j ®koztat- -ban me g
biztos2tott hozamra (ABHO) ®s
ne®vert ®ke) Vi sszafizet ®s®re 2g®r
vVisszafizet ®3®oéet ®bomanriaztwonat k
alap p®nzg¢ggyli eszk°zei ®s bef ek
harmadi k szem®l y. garanci 8t nem v
®3%25.502.780,Ft (2010. december 31.)

Hozamv®delapt2. Sz8&r mazt at ot t Bef e

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t &8s dS§tu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Befektet ®si pol

Nett - eszk©°z®rt

EN-1B/MTE-306/201Q Z0L0WO&AEB..111228 | aj st r oms
Bg04.0. szeptember 27.

2010. o¥RIiber 05

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Nyilv8ntart8sbagv®tel tRI 2013.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap

futam dej ®n ek | ej 8r at §t k°vet Re
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del er
Ati lMhap befektet ®si c®lja, hog)
n°veked®se eset®n a n°veked®s m
befektat REn®koztat - rendel kez®se
Al apkezel R a T§8)j ®koztat: -ban me g
biztos2tott hozamra (ABHO) ®s
ne®vert ®ke) Visszafizet ®s®re 2g®r
vi sszafi zetoRss?@roet t®shoz aimi at vonat
alap p®nzg¢ggyli eszk°zei ®s bef ek
har madi k szem®l y. garanci 8t nem v
®428.857.221 Ft (2010. december 31.)
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2006.

2007.

2008.

2009.

2010.

december 31-i n e t
eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i |
eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i
eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i
nett - es

Vi

®v e
hozam

december 31-i
nett - es

Z

®v e
hozam

ERSTE Ny?2
Revid Kot
Befektet @

15374 972 305 Ft

3.27%

21 029 837 285 Ft

4.20%

8 100 826 122 Ft

-3.54%

6 402 607 316 Ft

5.01%

8 016 831 887 Ft

5.37%

ERSTE Ny?
Kez®&pr - pa
R®s zv®ny
Befektet @

4 791 588 584 Ft

16.28%

9 688 781 537 Ft

9.67%

3 195 786 296 Ft

-47.44%

2 432 908 568 Ft

28.54%

2338549176 Ft

8.34%

Erste Ny
TRkev®de
P®nzpi ac
Befektet

—_— N

o)

70 543 609 943 Ft

5.49%

74 038 979 310 Ft

6.60%

25373 973 143 Ft

0.77%

53 334 714 923 Ft

8.01%

69 593 645 252 Ft

4.80%

Erste 2

Ingatlan
Befektet

Ny

@

129 800 448 506 Ft

7.93%

151 364 138 243 Ft

7.97%

118 203 476 690 Ft

7.67%

104 873 062 850 Ft

9.83%

190 803 217 326 Ft

7.08%

Magyar Posta

Ny21ltv®g
TRkev®de
P®nzpi ac
Befektet

= =

e

12 945 022 187 Ft

5.34%

14 628 780 617 Ft

6.45%

14 990 528 426 Ft

7.36%

16 652 489 215 Ft

7.72%

25996 782 191 Ft

4.54%

Magyar Posta
Ny21ltv®g
Alapok Alapja

—¢

16 331 485 942 Ft

6.66%

27 807 191 992 Ft

6.79%

25906 018 481 Ft

6.51%

21 166 926 356 Ft

8.87%

35 466 295 941 Ft

5.98%

Magyar Posta
V8|l ogat ot

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

1749112 786 Ft

6.79%

707 288 106 Ft

12.56%

593 057 495 Ft

4.07%

E
Li
B

367 178 481 Ft

4.54%

195 560 510 Ft

5.94%

8 041 545 378 Ft

7.03%

18 039 811 885 Ft

7.37%

17 924 839 093 Ft

4.34%




2006.

2007.

2008.

2009.

2010.

december 31-i n e {|
eszk®z®r

®v e
hozam

december 31-i |
eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i
eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i
nett - es z

®v e
hozam

december 31-i
nett - es 7

®v e
hozam

Erste Euro N
Nyz21ltv®gT
Alap

n.a.

n.a.

111 750 195 Ft

7.39%

41 599 008 Ft

11.29%

63 381 914 EUR

n.a.

133 839 562 EUR

4.13%

ERSTE Ny?2
T R k@s

Hozamv ®d €
Befektet G

n.a.

n.a.

6 045 043 534 Ft

12.05%

5 604 928 686 Ft

-7.28%

4 249 484 267 Ft

n.a.

7 874 955 817 Ft

4.77%

Magyar Posta

Ny 21l tv ®gs
Hozamv ®d e
Befektet G

n.a.

n.a.

1795567 591 Ft

14.61%

1 665 362 786 Ft

-7.25%

640 719 447 Ft

n.a.

429 476 876 Ft

4.15%

ERSTE
Megt akar 2
Alapok Alapja

n.a.

n.a.

26 851 106 483 Ft

4.66%

6178 961 316 Ft

-9.86%

3432 497 343 Ft

0.77%

13 020 985 246 Ft

6.65%

ERSTE Abs
Hozam%
V8l ogatot
Alapja

n.a.

n.a.

19878 182 763 Ft

4.62%

5735438 001 Ft

-16.87%

3 886 437 825 Ft

15.14%

3 264 042 507 Ft

4.47%

ERSTE Ny?2
Hazai I nd
R®szv®ny
Befektet G

n.a.

n.a.

3 974 294 669 Ft

2.29%

1199 013 428 Ft

-25.54%

2958 438 791 Ft

75.54%

2255115615 Ft

-0.55%

ERSTE Korvett
Kot v®ny
Alapja

A

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

24 925 493 Ft

-0.53%

3 394 558 063 Ft

5.72%

3609 273 827 Ft

5.14%

ERSTE Ny?2
Abszol Vit
Deviza

Sz8r mazt 4

Alap

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

24 801 367 Ft

-8.54%

27 280 924 Ft

10.00%

230 184 911 Ft

2.56%

Er st e
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2006.

2007.

2008.

2009.

2010.

december 31-i n e {|
eszk®z®r

®v e
hozam

december 31-i

eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i

eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i
nett - es z

®v e
hozam

december 31-i
nett - es 7

®v e
hozam

ERSTE Ny?2
Abs zol Yt

R®s zv®ny

Sz8§r mazt at
Alap

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

24749 297 Ft

-15.57%

26 952 960 Ft

8.91%

270 298 535 Ft

-1.12%

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

2136 290 USD

1.84%

3411703 USD

0.41%

15475 014 USD

1.01%

Erste Ny?
Eur o P®nzZz
Befektet G

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

8 495 544 EUR

3.42%

18 328 266 EUR

0.73%

24 458 968 EUR

1.09%

ERSTE Ny?2
XL K°tv®n
Befektet G

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

3807 234 019 Ft

n.a.

4911 050 830 Ft

6.40%

Magyar Posta
TRkev®det
Megt akar ?
Ny21ltv®egT
Befektet

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

962 466 551 Ft

n.a.

1246 247 705 Ft

3.79%

Erste TRK
Kamatoptimum

Ny21ltv®egT
Befektet @

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

231 789 002 Ft

n.a.

6 143 136 885 Ft

5.26%

Erste Abs
Hoz amV
Eszk°zall

Alapok Alapja

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

217 191 762 Ft

n.a.

Erste GI g

R®szv®ny

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

208 012 315 Ft

n.a.
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i n e t| ®v e|december 31-i | ®v e|december 31-i ®v e | december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es z k?©° z ®rhozam es z k° z ®rhozam eszk©®z®rhozam|net t - e s zhozam|net t - e s zhozam

Alapja
Erste Eur
R®s zv®ny
Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 177 555 324 Ft| n.a.
Erste Tar
Hoz amv ®d s
Sz8r mazt g
Befektet G n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1 325 502 780 Ft| n.a.
Erste Tar
Hoz amv ®d s
Sz8r mazt g
Befektet G n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2 428 857 221 Ft| n.a.
Az Al ap m%“ul tbeli teljes2t m®nye, hozama nem jelent garanci 8t a j°vRbeni teljesz?i
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+361 451 8199

Fiiggetlen Kényvvizsgal6i Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a kodnyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2008. december 31+
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege
1725 236 eFt a mérleg szerinti eredmény O eft (nulla eFt) -, az ezen idéponttal véqzidd
évre vonatkozo eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az
egqyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazé klegészitd mellékietbd! 4il.

2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszamoldjarél 2008. februdr 21-én korldtozds nélkili
véleményt bocsatottunk ki,

A vezetés feleldssége az éves beszamoléért

3.) Az éves beszdmolbnak a szédmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszégon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az (gyvezetés
felelssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csaldshdl, akar hibabdl eredd, Iényeges
hibds allitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjandl
relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a meqgfeleld szamviteli
politika kivalasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott korlimények kozdtt ésszeril
szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgald feleldssége

4.) A mi feleldsséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat
alapjan, valamint az Ozleti jelentés és az éves beszamolé Osszhangjanak megitélése. A
kdnyvvizsgdlatol a magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb Jogszabdlyok alapjdn hajtottuk
végre. A lentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdveteiményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz iényeges hibds allitdsokat.

5.) A kinywvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamolbban szerepld osszegekrdl és
kizzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbél, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibds dliitdsai  kockdzatdnak felméréseit, a konyvwvizsgdlo
megitélésétdl fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszdmolé
ugyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellenrzést
azért mériegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények koézott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd ellenbrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szdmvitell
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését, Az
Uzleti Jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold
dsszhangjanak megitélésére korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem
auditdlt szadmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informéciok ttekintését,

6.) Meqgydzddésiink, hogy a megszerzett kanyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat sordn az Erste Alapkezeld Zrt éves beszamolojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztdsdt az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellivizsgdituk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamolét a maqgyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt 2008.
december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jbvedelmi helyzetérél megbizhatd és valds
képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. februdr 18,

Kivéve a 2008. december 31-én végz8dd Gzletl év utdn jdvdhagyott 1 358 247 742 Ft
osztalékra vonatkozd kbzgy(lési hatdrozat hatasat, melynek dadtuma 2009, februar 20.

| \| gi/QLL '11 "‘?‘/7/

AV Szabt Gergely
t & Young Kit, Bejegyzett kbnyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szém: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjénak a
konyvvizsgalatdt, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 1 304 845 eft a mérleg szerinti eredmény 43 091 eFt nyereség -, az
ezen idéponttal végzédo évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozoé elemeit és
az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasdg 2008. évi éves beszdmoldjarél 2009. februdr 18-an korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akar csaldsbodl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellen6rzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfelelé
szamviteli politika kivdlasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott kértlmények kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalé feleldssége

4.) A mi felel6sségiink az éves beszdmol6 véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziikk meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szereplé 6sszegekrdl és kozzétételekrél. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az
éves beszamolé akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
lgyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevédns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfelelGek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szdmviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogé bemutatdsanak értékelését. Az zleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjénak megitélésére
korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvdntartasaibdl levezetett
informadciok dttekintését.

6.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot nydjt a
kényvvizsgaldi véleményilink megadasahoz.

Er st e
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
fellilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmolét
a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az Erste Alapkezel6 Zrt. 2009. december 31-én fennallé
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. januar 22.

CML" W Szabd Ge(rg(:;”l)/

Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005676
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1399 Budapest 62 Pf. 632, Hungary

Tel: +36 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199
www.ey.com/hu
Cg. 01-09-267553

Filiggetlen Konyvvizsqgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel Zrt. részvényese részére

1.) Elvégeztiik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg™) mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszémold a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és
forrasok egyezé végosszege 1511807 E Ft a mérleg szerinti eredmény 97 610 E Ft nyereség -, az ezen
idéponttal véqgz8dé évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szdmviteli politika meghatdrozdé elemeit és az
egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2009. évi éves beszamoldjarol 2010. janudr 22-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamoldonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott éltalénos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdaban foglalja
az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszémold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjébdl relevéns belsé ellendrzés kialakitdsdt, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazédsat, valamint az adott korilmények kozétt ésszerd szamvitel
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalo felelossége

4.) A mi felelGsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszémolo akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitasai kockazaténak felméréseit, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgélo az éves beszamolo
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjébdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények k&zott megfeleldek, de nem
azért, hogy a véllalkozas belsé ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovébbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értékelését. Az (izleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjdnak megitélésére
korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informdcidk attekintését.

6.) MeggyGzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgadlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt a
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

7. A kénywvizsgalat sordn az Erste Alapkezel§ Zrt. éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét
a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az Erste Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-én fennalld
vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad. Az tzleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011. januar 21.

oo
f . b‘/\i.«. {’W’

L‘ML&- pSA Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Karmnarai tagsagi szam: 005676
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MERLEG

( "A" vs8ltozat )
Adatok: ezer forintba
At ®tel megnevez®se 20081231 | 2009.12.31 2010.12.31
Eszk®z°K: (akt2vsg
Befektetett eszk©®z®°k 46 16¢ 61 754 85 754
. [l mmateri §8lis javak 0 586 9 384
. [T8rgyi eszk°z°k 45 799 61 16¢ 76 37(
. |IBefektetett p®nzg¢ggyi es z 367 0 0
Forg-eszk®z©°Kk 1632 411 1221 92] 1156 80¢
I. |K ®zletek 0 0 0
II. |[K°vetel ®sek 406 69¢ 414 68¢ 173 931
. [Ert ®kpap?2rok 1222 667 805 84 981 294
IV. |P®nzeszk®°z°Kk 3 057 1 393 1580
Akt2v i dRbeli el hat §r ol § 46 654 21 17( 269246
Eszk®°z°k (akt2v§k) °sszg 1725 23¢ 1304 844 1511 801
A t ®t el megnevez®se 20081231 | 2009.12.31 2010.12.31
Forr8sok (passz2v§8k):
Saj 8§t t Rke 1000 00 1043 09] 1140 70]
. [Jegyzett tRke 1000 00 1000 00( 1000 00
. |[Jegyzett, de m®dg) be nem
. [TRketartal ®k 0 0 0
IV. [Eredm®nyt)artal ®k ( + 0 0 43 091
V. [Lek°t°tt tartal ®Kk 0 0 0]
VI. [Ert ®kel ®si tartal ®k 0 0 0]
VIl. [M®r | eg szeri-)nti eredm®ny 0 43 091( 97 61(
Celtartal ®kok 0] 0 0]
Ketelezett s®gek 686 36 82 614 127826
. H8trasorolt k°telezettsg@ 0 0 0]
. |[Hossz% |l ej 8rat¥ k°tel ezg¢ 0] 0 0]
. [R°vid |lej&8s@gék k°tel ezet 686 36 82 614 127 82¢
G. Passz2v idRbeli el hat §r( 38 861 179 134 243 28
Forr8sok (passz2v8k) °sg¢g 1725 234 1304 84f 1511 801
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EREDMENYKI MUTATCS
( ¥sszk°lts®A"elWVBBtEzan)

A t ®tel megnevez®se 2008.12.31 2009.12.31 | 2010.12.31
Bel f %l®kie s®rt ®s nett - §&r 4030 891 2097 53] 1512 383
2 Export®rt ®es?2t®s nett | 0 0 0
l. £rt®kes?2t®s nett- §rb 4030 891 2097 53] 1512 383
Saj 8§t termel ®s T k®szl et ek 0 0 0
4 Saj 8t el R8Il 2t §sW@Wkeszk?©z 0 0 0
Il. Akt2vE8lt saj 8t teljes2t 0 0 0
Il Egy®b bev®tel ek 3 264 45 09 2 053
5 Anyagk®°lts®g 8 766 8 863 12 156
6 |l g®nybe vett szol g8ltaft 2810 08¢ 153163 606 053
7 Egy®b szolg8ltat§8sok 99 981 66 522 80 648
8 El adott 8ruk beszerz®g 0 0 0
9 El adott (k°zvet?2tett) sz 3651 1221 4 414
V. AnyagjellegT rs8fordz2t 2922 484 1608 244 703 271
10 B®r k°l t s®g 262 70( 365 92 410 134
11 Szem®lyi jellegT egy®b 22 647 35 95¢ 39 864
12 B®r j 8§rul ®k ok 90414 119 02 117 273
V. Szem®l yi jellegT r§for 375 75¢ 520 91 567 27]
VI. £rt ®kcs°kken®si le?r 6 67§ 10 707 13 207
VII. Egy®b r8§ford2t8sok 101 913 56 234 155 261
A. | ZEMI (1 ZLETI) TEVEKENYSE£G 627 32§ -53 471 75 425
13 Kapott j8r:- osztal ®k ®f 0 0 0
14 R®szesed®sek ®rt®kes?t®s @ 0 0 0
15 Befektetett p®nzg¢ggyi eszk©°z? 110 0 0
16 Egy®b kapott (j8r-) kamat ok 111 461 76 994 63 715
17 P®nz¢,gyi miveletek egy® 18 264 35 241 19 814
VIIL P®nzg¢sgyi mTvel etek bey 129 847 112 24] 83 53(
18 Befektetett p®nzgi gyi eszk?® 0 0 0
19 FizetendR kamat ok ®s kamal 0 0 0
20 R®szesed®sk, ®rt®kpap?2rok, 0 0) 0
21 P®nzg¢sgyi mTvel etek egy®f 13 234 10 011 3098
IX. P®nz¢,gyi mTveletek r §f 13 239 10 011 308
B. P®nz¢:,gyi emlewar®@ntyeek 116 603 102 23 83 227
SZOKCSOS VCLLALKOZCSI ERE 743 924 48 754 158 64]
X. Rendk2v¢i li bev®tel ek 0 0 0
XI. Rendk2v¢igli r8§ford2t 8y 75 257 2900
D. Rendk?2vgli eredm®ny -75 -257 -2 90(
E. ADEZCS ELFTTI EREDMENY 743 85 48 507 155 74]
XIL. Ad-fizet®si k°telezet 135 901 5411 18 844
F. ADEZOTT EREDMENY 607 951 43 091 136 907
22 Eredm®nytartal ® i g®nybev®t 750 29¢ 0 0
23 J-v8hagyott osztal ® ®s 1358 244§ 0) 39 292
G. MERLEG SZERI NTI EREDMEN) 0 43 091 97 61(
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Fiiggetlen Konyvvizsgiléi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt kdzgyiilése elé terjesztett dsszevont (konszolida’lﬂ gves beszaémolordl

. Az Erste Bank Hungary Nyxt. tnlajdonosai részére

1.} Elvégeztilk a Erste Bank Hungary Nyrt. ("Térsassg”) mellékelt 2007. évi dsszevont (konszolidalt) éves -
beszimoldjdnak a kényvvizsgalatit, amely dsszevont (konszolidilt) éves beszamold a 2007, decernber
31-i forduldnapra clkészitett dsszevont (konszolidalt) mérlegh8l - melyben az eszkdzok és' forrisck
egyezd véghsszege 2.020.708 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 23.599 millié Ft nyereség -, az ezen
idBpontial végz6d6 évre vonmatkozd dsszevont (konszolidilt) eredménykimutathsbol és a szamviteli
politika meghatdrozd elemeit és az egyéh magyarizd megjegyzéseket tartalmazé dsszevant (konszolidilt)
kiegészitd mallékletbol 511, o o .

2) A Térsasdg 2006. évi- Gsszevont (konszolidalt) &ves beszémol6jar6] 2007, februdr 26-4n korlétozas

nélkiili véleményt bocsatotiunk ki.

4 vezetés felelfssége az dsszevont (konszolidilt) éves beszamolért

3.} Az dsszevonmi (konszolidslt) éves beszimolénak a szémviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemmriatdsa az
tigyvezetés feleldssége. Bz a feleldsség magsban foglalja az akir csalssbél, akér hibsbol ered6, lényeges
hibds sllitisokiél mentes Ssszevont- (konszolidalt). éves beszimold elkészitése &s valds benmtatisa
szempontjabdl relevéns belsd ellendrzés kialakitisdt, bevezetését, fermtaridsst, a megfeleld szdmviteli
politika kivilasztist és alkalmazisat, valamint az adott kbriilmények kozott ésszerli szamviteli becslések
elkészhidsét . R :

A kinyvvizsgals felel@ssége

"4) A mi felelfsséglink az Gsszevont (konszolidilt) éves beszdmolé véleményezése az elvégzett
konyvvizsgilat alapjén, valamint az Osszevont (konszolidik) tzleti jelentés €s az Osszevont

. (konszolidalt) éves beszdmolé Ssszhangjinak megitélése. A kanyvvizsgalatot a magyar Nemezeti
Kényvvizsgalati Standardok és 2 kényvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszigon érvényes - torvények és
egyéh jogszabilyok alapjén hajtotuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kdvetelményelknek, valamint hogy a 'kinyvvizsgilatot Uigy tervezziik meg és végezzitk el, hogy kel
bizonyossigot szerezziink arrdl, bogy az osszevont (konszoliddlf) éves beszAmolé nem tarialmaz .
Iényeges hibas allitasokat, C : o _ '

5.) A kinyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljsiisok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati
“bizonyitékot szerezni az Osszevont (komszolidill) éves - beszimolban szerepld  Osszegekrdl  és
‘kozzétételekrdl. A kivilasztot eljirisok, beleértve az Osszevont (konszolidali) éves beszémolé akir
csalishol, akir hibdbSl eredd, Iényeges hibds Allitisai kockdzatinak felméréseit, -a kdnyvvizsgild
megitéléséitl fliggnek: A kockdzatok ilyen felimérésekor a konyvvizsglé az sszevont (konszoliddlf)
éves beszimold iigyvezeids dltali elkészitdse és valds bemntatdsa szempontjgbél relevins  belsé
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljrisokat tervezzen meg, “amelyek az adott
Lériilmények kbzdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsé ellenbrzésének hatékonysagira
“vonatkozban véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magsban Toglalja tovébbé az slkalmazott szamviteli
‘alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szémviteli becslései ésszeriiségének, valamint az-Bsszevont
(konszolidAlt) éves beszdimolé atfogd bemmtatisinak éridkelését, Az Gsszevont (konszolid4lt) -tzleti-
Jelentéssel kapcsolatos mmnkink ‘3z Gsszevont (konszolidslf) fizlet jelentés " és "az - Bsszevont -
(konszolidilt) éves beszimolé dsszhangjinak megitélésére korlatozddik, s nem tartalmazza egyéb, a

Tarsasig nem auditilt szdmviteli nyilvéntartisaibl levezetett informacick stiekintését.

6.) Meggydz8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels alapot nynjt
2 kdnyvvizsgaléi véleményiink megadisihoz. L T : :
B i ' . : i

A rnember of Erst & Young Glokal
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Vélemeny )
TYA kﬁnyvvlzsgélat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt, 6sszevont (konszohdélt) ¢éves. beszamolojht,
annak részeit és tételeit, azok konyvelesn €s bizonylati alitimasethsét az érvényes magyer nemeeti
kényvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felitlvizspilink, &s ermek alapjén elegendd és megfeleld
" bizonyossigot szereztiink arré), hogy az sszevont (konszolidalt) éves beszamolét a inagyir szhmviteli
térvényben fogialtak és a Magyarorszigon alkalmazott dltaldnos szAmviteli elvek szerint készitették el.
Véleménytink szerint az dsszevont (konszohdailt) éves beszémol6 az Erste Bank Hungary Nyrt. 2007.
december 31-¢én fennéilé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi heiyzetérd] megbizhat és valés képet ad. Az
dsszevont (konszohdélt) fizleti jelentés az Gsszevont (konszolidilt) éves - beszimold adatmva!

osszhangban van.

8.) Véleményiink korldtozdsa nélkil felhivjuk 2 figyelmet arra, hogy a jelen figgetlen kbnyvvizegl6i
Jjelentés a soron kbvetkezd kﬁzgyﬁlésre a tulajdonosi hatirozat meghozatala céljabol késziili és igy nem
tartalmazza az ezen a kbzgylilésen meghozandd hatirozatok esetleges hatésat. Ennek megfeleléen a
mellékelt Ssszevont (konszolidilfy éves beszdmold és a jelen figgetlen konyvvizsghldi jelentés a
Jogszabalyok szerintt kizzétételre &s letéthe helyezésre nem alkalmas és nem hasznathat6,

Budapest, jzoos. mércius 7.

u/ : ' . Szabé Gergely

"Erhst & Young Kft, ' Bejegyzett kényvvizsgalé
N)nlvéntartésba—vét_eh szam; 001165 ' _ Kamarai tagsagi szam: 005676
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Myrt. tulajdonosai részére

L.} Ewégeziik a: Erste Bank Hungary Myrt, ("Tarsasdg™) mellekelt 2008, évi deszavont (konszobiddlt) dves
beszdmoldjdnak a kinywvizsgdlatdt, amely Osszevont (konszoliddlt) éves beszameld 3 2008. december 31-
forduldnapra elhészitett dsszevont Ckonszoliddlty mérleghdl - melyben az eszhézik & forrdsok eqyezd vlgisszege
2636 559 milia Fr a mérleq szerinti eredmdny 9511 millia Ft nyereség -, az ezen idfponttal végzidd dvre
vonathozd dssrevont (konszolddit) ersdménykimutatishél és a szamitell politika meghatdrozd elemeit és az
eqydb magyardzd megpegy zéseket tartalmazd Ssszevont (konszalddil) Kiegészits meliékletbdl 4,

2.) A Tarsacdg 2007. évi Bsszevont (konszoliddlt) éves beszdmeldjdrdl 2008, marcius 7-én korldtozds nélkli
vélerninyl bocsatottunk ki,

A vezetis feleldssége az Bsszevent (konszolldalt) éves beszameldért

A3 Az osszevont (honszoliddit) Sves beszamaldnak o szamwitell toruényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadett dltalines szdmvitali ebvek szering tirténd elkészitése é5 valds bemutatisa az Ugyvezetds feleldssége, E2 a
felelissiég magdban foglalfa ar akdr csaldsbdl. akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds sllitasoktsl mentes Gsszevont
(konszoliddlt)  éves beszamald elkészitése ds walds bemutatdsa stempontjabdl relevdns belsd ellenbrzés
kialakitasat, bevezetését, fenntartdsdt, a meofeleld szamviteli politika kivdlasztasdt és alkalmazdsdt, valamint az
sdott kordimények kdzott ésszerl szamuitell becshések alkészitésdt

A kdnyvvizsgdld felelfssdge

4.} A mi feleldzsdgiink az Gsszevont (konszoliddit) éves beszamold véleményezése ar elvdgzett kinyewizsgdlat
alapjan, valamint azr dsszevont {konszoliddlt) lzletl jelentds &s az dsszevont ¢konszolidilt) éves beszamold
dsszhangidnak megitélése, A kanyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kamywizsgdlati Standardok és a kinywvizsodlatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - trvények s eqyéb jogszabdlyok alapidn hajtottek wégre. & fentiek
magkivetalin, hogy meglelelink bizonyos etikal kivetelményeknek, valamint hogy a kinywvizsgalatol gy
tervezzik meq é5 végezzik e, hogy kelld bizonyossagot szerezzink arrdl, hogy az Gsszevont (konszoliddity éves
beszamold nem tartalmaz lénveges hibds allitasokat,

5. A kbnyvvizsgdlat magdban foglalia clyan elidrdsok végrehajtdsat, amebyek célja kinywvizsgalati bizonyitékot
szerezni az Gsszevont (konszoliddit) dves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl, A kivdlasstott
eljdrdsok, beleérive az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmold akar csaldshdl, akar hibabél eredd, lényeges hibas
dllitisal kockazatdnak felméréselt, a kdnyvvizsgald megitéldsétdl figgnek. A kockdzatak ilyen felmérésehar a
kinywwizsgdld az osszevont (konszoliddlt) éves beszdmold Ggyveretés ditali elkészitése dc valde bermnutatdsa
szempantjEhdl refevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kénywizsgdlati elidrésokat tervezzen meq,
amelyek az adott kordimények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy a villalkozds belsd eflendrzésének
hatékonysdgara vonatkozdan wélamdnyl mandjon. & kénywvizsodlat magaban foglalia tovibbé az akalmazott
szdmviteli alapehvek megfelsldségenel s ar Ggyvezatés szamviteli becsdlésai ésszerdségénck, valamint ar
deszevont (konszolidalty éves besrdmnold dtfogo bemutatdsdnak értéhelésdt, A7 Gesrevont (konszoliddity Gzleti
ielentéssel kapesolates munkdnk az dsszevent (konszalidalty dzlet! jelentds &s az dsszavont Ckanszaliddlt) dves
beszamald Ssszhangidnak meqiélésére horlatozddik, és nem tartalmazza eQyéh, a Tarsasag nem auditalt
szdmviteli nyilvantartdsaibol levezatett informacidk dttakintését,

6.} Megoydzidésink, hogy a megszerzett kinyvwizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelald alapet nydit a
kanyyizsgdidi vilemeanylink magadasdhaz.

Er st e

Al apkezel R Zrt . 70



HHH!HHmHH‘Hf!fHH||||J|i||”""”"”“ El ERNST & YOUNG

Vélemény

7.3 A konyvvizsgalat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. Gsszevent (konszoliddlty éves beszamaldiat, annak részeit
s tételeil. arok kimyweldsi és bizonylati aldtdmaszlisst az érvényes magyar nemeeti ktinrvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgattuk, s ennok alapidn elegendd és meqleletd bizonyossaget srereztink
arrol, hogy ar Gsszewont {konszoligdit) éves beszdmolit a magyar szameltel térvényben foglaltak és a
Magyarorszdgan alkalmazott dltaldnos szamvitedi elvek szerint készilették el Véleményiink szerint az osszevont
Chenszolidalt) éves beszameld az Erste Bank Hungary Nyrt. 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, peénzigyi #5
lovedelmi helyzetérdl meqbizhald &s valds képet ad. Az dsszevont {(konszoliddlt) dzleti jelentés ar ésszevont
(konszoliddlt) éves beszamald adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2009, marcius 4.

Kivéve a 2008, docember 31-én végréds Gzleti év utan jewahagyolt 15 000 millld Fi osztalékra vonatkazd
kBzgyalési hatarozat hatdsdt, melynek dituma 2009, dprilis 24.

). [N

—ra Szabd Gergely
radt & Young Kft. Belegyzett kinyvvizsgdld
Myilvantartisba-vételi szam: 001165 Hamaral tagsdai szdm: 005676
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Fiiggetien Kdnyvvizsgaldl Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt. tulajdonosai részére

1.) Elvégeztik az Erste Bank Hungary Nyrt. ("Tdrsasdg") mellékelt 2009. évi sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjdnak a kénywvizsgalatdt, amely Bsszevont (konszoliddit) éves beszamold a 2009. december 31-i
forduldnapra elkészitett &sszevont (konszolidatty mérlegbdl - meiyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege
2845190 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 2 631 millié Ft nyereség -, az ezen iddponttal végz6dd évre
vonatkozé dsszevont (konszolidélt) eredménykimutatasbol és a szdmviteli politika meghatérozo elemeit és az egyéb
magyarazé megjegyzéseket tartalmazoé dsszevont (konszolidait) kiegészitd mellékletbd! all,

2.) A Tarsasag 200B. évi tsszevont (konszoliddlt) éves beszamoldjardl 2009. marcius 4-én korldtozds nélkili
véleményt bocsatottunk ki,

A vezetés felelssége az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmoldért

3.) Az ésszevont (konszolidalt) éves beszdmolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott ltaldnos szémviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az igyvezetés feleldssége. Ez a
felelsség magdban foglalja az akdr csalasbél, akdr hibdbél eredd, lényeges hibds ilitdsoktol mentes dsszevont
(konszolid4lt) éves beszamolo elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartdsst, a megfeleld szdmviteli politika kivdlasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott
kériimények kozott ésszeri szémviteli becslések elkészitését

A kényvvizsqalo feleldssége

4) A mi feleldsségiink az dsszevont (konszoliddlt) éves beszamold véleményezése az elvégzett kénywvizsgalat
alapjan, valamint az osszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és az Bsszevont (konszolidalt) éves beszédmold
dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek
megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot dgy
tervezziik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az Bsszevont (konszolidalt) éves beszémoldban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl, A kivdlasztott
eljarasok, beleértve az dsszevont (konszolidait) éves beszémold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds
Allitasai kockdzatanak felméréseit, a konyvvizsgdld megitélésétdl fuggnek. A kockdzatok ityen felmérésekor a
kdnywvizsgald az Gsszevont (konszolidélt) éves beszamolé ligyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatdsa
szempontjabél relevdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen meg,
amelyek az adott kérlimények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a vdllalkozds belsé ellendrzésének
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magdban foglalja tovdbbd az alkaimazott
szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az Ugyvezetés szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az
Bsszevont (konszoliddlt) éves beszamold tfogd bemutatdsdnak értékelését. Az dsszevont (konszolidalt) Gzleti
jetentéssel kapcsolatos munkdnk az dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold bsszhangjanak megitélésére korldtozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Téarsasdg nem auditalt
szamviteli nyilvantartdsaibél levezetett informécick attekintését.

6.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyjt a
kdnyvvizsgaléi véleményiink megaddsahoz.

A meibir frmy of et B doun fSlubisl Lmites
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