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Vissza a gyakorlathoz

EBIT (iizemi eredmény) 3566 -1,395 2893 3094 0691 2991 3496 4,061 4568 5046 5307 5543
Korrigalt EBIT 6772 2764 0608 348 3900 4534 5060 5562 5847 6109

- PN ~
A 5 S ? A y‘ N O A 5 Korrigalt EBIT-re juté ad6 <1613 -0198 -0061 0,349 0390 -0453 -0506 -0,556 0585 -0611
NOPLAT

5150 2567 0548 3137 3510 4081 4554 5006 5262 5498

~ ~ - Korrigalt IC (év elején) 25621 30783 36448 30937 43254 43596 43970 44544 45012 4573 ~
. . . . NOPLAT g 509  -79%  473%  12%  16%  12%  10% 5% 4%

c Y I 1 N \E 3 I | R I a l’ 3 A z A LJ I N dic 5161 5665 3489 3317 0342 0374 0574 0468 0721 0,750 Y |
FCFF -0,002 -3,098 -2,942 -0,180 3,168 3,707 3,980 4,537 4541 4,748
~ - , A ROIC 201%  83%  15%  79%  81%  94% 104% 11206 117%  12,0%
)4 O — WACC 10% 10%  709% 553% 7.40% 7.65% 792% B17% B834%  8,63%
c ? 5 Za | " " " u 0 S EVA 2,597 -0,512 -2,036 0,929 0,311 0,745 1,070 1,367 1,506 1,551

7
Radll2yadsyesit 0931 0865 0801 0741 0684 0630
PV(FCF. TV) 2950 3206 3190 3362 3,105 2989
PV (EVA) 0290 0644 0858 1013 1,030 0977
s N ~ ~
A L krabbamalkalmazottSa 1 11 I |
e g g y a. ra a. ra a az O a Osszes PV(CF) 18,803 Osszes PV(EVA) 2007-2012 (m EUR) 6,550
Maradvényérték 54,684 EVA 6rokkeé (m EUR) 28,192
~ “ 7 7 ) ~ -« Nem operativ eszkozok (2006.12.31) 14,124 E oS Brokice e IC 2006 végén (m EUR) 43254
. Cégeérték (m EUR) 87,611 Nem operativ eszk6zok (2006.12.31) (m EUR) 14,124
c R A a I 1 2 y:ﬂ,ow @ ﬁ F) O | a K Részvények darabszama 9910534 Cégénték (m EUR) 85,570
Célar 2006.12.31 (EUR) 884 [k i Részvények darabszama 9910534
A , ~ , , ~ Célar 2006.12.31 (Ft) . 2330 o \ Célér 2006.12.31 (EUR) 8,63
CNBfFGNGS Ydzil Gsaitvy2a SNIUS] — =

A YNRGALL 21
LR Y Glr aft |
CLER Y G2

Példa: Példa:

OTP egyéves célarfolyamanak OTP egyéves célarfolyamanak
becslése 2003 tavaszan: becslése 2009 februar kozepén:

(OTP ara ekkor: 2.400 Ft) (OTP ara ekkor: 1.810 Ft)

®  Mermill Lynch — 2 900 Ft = UBS-2000Ft

m  Morgan Stanley — 2.600 Ft m Keefe, Bruyette & Woods —
m Citigroup — 2.963 Ft i 3.930 Ft
m K&H-3329Ft " ING-4.950Ft

(OTP ara 2004 tavaszan: 4.000 Ft) ™ HSBC-2300Ft
(OTP ara 2009. szeptember 30-an:
5.252 Ft)
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