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1. FOGALOM MAGYARCZAT

Jelen T8j®koztat-ban el Rfordul - szakkifejez®:s
a hat 8l yos vonatkoz:- jogszab8lyokban k¢l °n®se
(Tpt ., TRkepiaci t°rv®eny vagy Srletravi®nyogs ad
szokvs8nyokkal

Ennek megfelel Ren n®h8ny kiemel kedRen | ®nyegEe

Alap: Er st e Nyz2-IBtsv ®lgZ amRI®el et t Befektet ®si Al ap;

Al apke&zeltkR: Al apkezel R Zrt. -61)138 Budapest, N ¢
81 | ammaptagyar vagy k¢l foldi 8l lam, az MNB, a
Uni - m8s tag8llam8nak jegybankja 8ltal kibocs
befektet ®ef e katl eatp®s i j egyek nyil v8noszovagy®sz
mTke°dtetett, j ogi szem®Il yi s®ggel rendel kezR
befektetRk 8l tal8nos megb2z8sa al apj 8n, azok
befektet ®si al aplhe belf @kit et ®s Pk annyap&E:z etlIGE 181t
el veknek megfelel R befektet ®si alap kialakz2t
eszk®zel emeknek (p®nzg¢ggyli eszk®z wvagy ingat|
befektet ®si alap meghirdeve®ttl ref ekt et ®si el v
befektet ®si b afl aktkeetz@diR: al apkezel ®si t ev®ken

rszv®nyt 8§rsas8§g vagy fi - -ktel ep;

befektet ®si al ap | at @Gtske z &l. Bs i( 2t) e va®k epnoynst@ga: s
sors8n a | et E@kie zeell Rp ke beelf R kmheegb 2 z8sa al apj &n

tul ajdon8ban | ®v R ®rt ®kpap?rok l et ®t i Rr z®s:
befektet ®si al dp de®nkser8mlz8) fInak saj §t t Rk ®]
nyitand - | et ®t4, $st&§mt 8§ ®st ®kpap?r sz8ml 8 8nak v
el ad8s8val, visszavg8§s8rl §s8val, a hozamok ki

kapcsolatos technikai tev@kemBrsR@@e®d®t ®s®@zi jal ¢

befektet®si albpféekt® WezrebhRap | et ®t kezel ®si

befektet ®si abhampetakget ®Rk®peap saj 8t t Rk ®j ¢
nN®v ®rt ®k ®nek ®s dar absk §m®&mgagk mSTkSrdzRste8 vsad r 8
befektet ®si alap °sszes?2tett nett- eszk©?°z®rtc¢
befektet ef e kteegty®s i al ap nev ®eghat(§raowsBotat ®m:

alakszer3$o®gpgat ban ki bocs8tott, toajgtyoni §W®suUF
®rt ®kpap?r;

befektet®si jegy falynygmato®gfflobgdlethd 28 ®a i al
j egyeknek a befektet ®si alap nev®ben t°rt®nR
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befekaert i szem®EkY ek takti ®s a szol g8l tat8st ve®g

al apkezel Rvel, 8rut Rzsdei szolg8ltat-val, vV a
vagy m8s p®nz®t, egy®b vagyont 8rgy§st r ®s zbe
hat §saiit -l ¢ ®@Rv®, kock8ztatja;

Bszt: a befektet ®si v8l |l alkoz8sokr .| ®s az §r u
v®gezhet R tev®kenys®gek szab8lyair- -1 sz-I . 2C¢C
egyedi kaozx k ®z a ®kpapz2r vagy s z8r¢mayziteatt oalt a pej g8
®rt ®k pap2r egyedi jellemzRihez kapcsol hat - §&r
®rt ®k-papPphar ademat eriali z8lt ®rt®kpap?rr-I|- ®s a
tulajdonos javs8ra vezetett nyilv8ntart8s;
felosztott hozam:a Rken°®vekm®ny azon r ®sze, amel yet a
szabsglyzat szerint a befektet ®si al apkezel ®s
kifizetni;

Fel ¢gaeP®hz¢igyli Szervezetek CIl 1 ami Fel ¢gyel et

Forgal maz 8 sai Be fheed tyeetk®s i j egyek forgal ombahoze
sz®khel ye, I nternetes keresked®si rendszerei
®s az 1. sz8m¥% mell ®kl etnek megfel el Ren

Forgal maamg§snidendR:or gal mazy§stivahelay tig8isv atialegs®nn

j egyek forgal maz8s8ra forgal maz§8si hel yenk®nt
Forgal mazm@ snidemapnunkanap a Forgal maz: - n§8l , Ki v
forgal maz8s Fel ¢gyellfedg gd a4 aatl ®e@melkd @l d/Rtzaerttta ms
forgalanza z®r:.t ®k pap?2r forgal omba hozatal 8ban k?©°
v8llal koz §8s;

ForgalbBragztte Befektet®si Zrt.-26)1138 Budapest,

hg8tral ®v R 8t Ifagoskaimatt @®m8esR: kdt ®n az egyes Kk
i dRt art-&kmfakea®sek | ej8ratig sz8m2tott hozam
8rfolyam8hoz visg¥nydzotttt RtrilSagsvaVg8ltoz: kar
§tl agos Wwt8amiad RBv&R Kk >mweeg &KlelzaRp 2k aB8matg h8§tral ®Vv R

(duration);

hitelviszonyt megni exdteens 20tl g a@r t®® K pRekp2arp:2 r , ame
meghat 8rozott p®nz°®sszegnek a readiel mag ®s ®r b
p®nz (k°l cs®°n) °sszeg®t , val amint kamat oz
sz8m2tott kamat 8t vagy egy®b hozam8t (a tovs
egy®b szolg8ltat8sokat idz|l @z R®kgEapar mkeigny ted R o
megfizeti, Il 1l etve teljes?2ti;

j egya®s :®rt ®kpap?z2r forgal omba hozatal a sor 8n
befektetRnek az ®rt®kpap?2r megszer z®s®re ir§
amel | yel az aj8nl atot el fogadja ®s k°telezett
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Kezel ®si [SebhbBl y8p®koztat:- mell ®kl et ®t k®pezF
Ki b o caz@lap; :

Kezz®t ®tae IFie | yaglyye:l et wdw.kozdtetelelzhdaonlad; t et et t

Let ®t kbesteBd Rk Hungary Zrt. (11-28); Budapest, N®p

l i kvid: eszfg®nmz, hitelint®zettel 8l |l ampap?2rra
repo, az- s88g&bha8z hmém korl 8t ozott, b&8r mi kor |
fel mondhat - s8§g8ban nem korl 8t ozott bankbet ®t ;

az ®ven t Yl hgtral
a kibocsS8tott maphyi K@sgel 83 Mloyyzaot tal @
), RMAX indexbRI (a |l egfeljebb egy ®ves
§tott mennyi s®ggel sl yozott ®rt®kpa
negl amagyglkb:- 181 8aimp a ki bocs8tott menn

ndexbRI 841 - 1009 pbo.nt desc ebn@lzeirs ®3 1 ®k k e |

AX indexcasaMAX i ndexbRI (
I i
n

- ® o

Munkanap:az on Napt 8ri nap, amelyen a Forgal maz:
Napt 8rK° nBBpp ai i dRZ4-naa; O
eszkd zPe ft ®kt et ®s i al ap p-oirdief®ritiv-ef b ak?o |

tt
8sb- | sz8rmaz- - - &rtv@kee,l ®xceskR &tk e nitsv e a port
telezetts®ggel, bel E®sbkatai passz2v i dRbeli

~ Q9 S
SR

Nett - eszk?°z®rt ®k még 8lelt B ?kteFZxil Ri daRpoAltgm: T
vonatkoz:- nett:- eszk?°z®rt®k®t ®&s €dgyobgfad knaet
napon 15:30 ®s 16:30 k°z°¢4a wor S8ArA anlek & |- maezsoztk
fejezet szerint az el r hetfRrim&gfi r ks sad lalp j #dva tm

azt k°vet Ren hal ad®ktal anul regz2ti a For ga
j egyeinek ®rt kserse t ®s P®re szrenhdelkk br®. A nett
i dRpontja az az idRpont, amikor a szoftverbe
nett:- eszk©°z®rt®k ®rv®nyes?2tett adat k®nt r° gz

ny2l tv®gT beakelyant befekB8ssii  aal | aapp amel yn®I Vi sszayv
ker¢l nek folyamatos forgal maz8sr a;

nyilv8nos f or:gadz nbrat @kopaap2arl nem z8§rtkor T for

Ptka Pol g8ri T°rv®nyk°nyvrRI sz-|- 1959. ®vi I
referencia hozam (benchmark: e gy adot tpo®rttf@dpgap2srzer kezet ®h
adott piac 8rfolyammozg8sait |l ek ®pezR mut at -
i dRszakbel. hozam8val ©°9sszehasonl 2tva annak ¢
rep®s fopodt r emi-n,dgeyn e bl yan meg8l |l apod§8s, an
tul ajdonjog8nak, il letve az ®rt®kpap?r vagy

Erste Alapkezel R Zrt. 7


http://www.kozzetetelek.hu/

vonatkozik-ha e garanci 8t ol yan elismert tayzazde b
§ruhoz fTzRdR 4 o@®gala meggél aenid8s nem teszi |
az adott ®rt®kpap?rt vagy 8rut adott i dRpont
ethez adja biztos?2t ®lkyl .azA 32 &®KPRPAI K At &
zavs8§s8rl| 8si kotelezett s®get, a vevR az
al a szerzRd®sben meghat 8rozott vagy az
®n megh&s8rosetit visezae viszontel ad8si
elkezh t Yugy i s, hogy az ¢gyl et t8rgys8t

n rt®k'I’ ®rt ®kpap?rra vagy 8rurjaakic
I rep-¢gyl etnek, az @nioo®kpaep réigw:

cCw TrQ

I
S
I
t
d

O'@(D@N

mpontij §
nt endR;

g o< <™~
® N W D
oSS o<

szab8l yoaattEupi pai Uni - tag8ll am8nak t Rzsd®j
megfel el a k°vetkezR felt®tel eknek:

a) piac®BTkadt enTR°dtetett ®s/vagy irs&ny2tott
megke¢l °nb°ztet ®s ment esen, szab8l yaival
¢gyi eszk©°z°kben | ® R v®teli ®s el ad§8si
zRd®eYyezeradm® abgl yai al apj 8n keresked:
nt et ®ben,

a sz®khely szerinti tag8ll am hat8sk°rrel
rendelkezik,

d) rendszeres i dRszakonk®nt, meghat 8rozott i
e) szerepela Eur - pai Bi zotts§8g honl apj 8n k°zz®t e
j egyz®kben,

(@]

Ssz8rmaztatott (odIeyralnveg,tgzy\I)et yalmeetl:ynek ®rt ®k e
eszk?°z, devi z a, 8§ru vagy r erredlicli -arl8d rae o kad dac
k®pezi (derivatzva);

T8j ®k ojzdlagn :magyar nyelvT dokument um;

Tpt:t A TRkepiacr - | sz-1 - 2001. ®vi CXX t°rve®ny
z8rtv®gT befekzeotl®panabapekt et ®si al ap, amel \
Vi ssza ateem lvesflakht et ®si jegyek ker ¢l nek kibocs
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2. CLTALENOS | NFORMCCI &K

2.1 Az Alap neve
Erste Nyz2-IBtsv ®lgz amRIRelett Befektet®si Al ap

22Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erst eI RMHezamv®dett Al ap

23 Az Al ap ftajptusjaa ®s
Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal Ytj8n |G

24BefektetRi kor

A befektet ®si jegyeket devizabel fol di ®s dev
j ogi szem®l yi s®gge8ginetng rrseansd8egl okke zskz egraezzdhaest i k

25A Befektet®si jegyek el R8l12t8&sa

A Befektet®si jefFyvyek an@ue®eTe®keelOf000Nnt. A Be
®s dematerializ8lt form8ban ker¢lnek el R8I11 2t
Af orgal omba hozni k2?v8§nt ®rt®kpap?rok:

neve: Erste®PIRKHezamv®dett befekte

| SI N azonos 2 HUOPOAT704333
2.6 Az Alap futamideje
Az Al ap futamideje8aal2@aBG@l 8%8tus GAt 8rozatl ar

27Az Al ap saj 8t tRk®je

A sajR&te az Al ap ©°9sszes?tett nett - eszk®°z®rt @G
| ejegyzett Befektet®si jegyek n®v®rt®k ®nek ®s

28 Net t - eszk°z®rt ®k

Az Al ap portfoli- -j-S8tha®@r szerapkRl es2hklBeVPaideBIs®ds
is-®rt ®k e, cs°kkentve a portf-11i -1t terhel R °s
el hat 8rol 8sokat i s.

29Fol yamatos forgal maz§8s

Az Al apkezel R az Al ap 8talakul 8s8t k°vetR L
Forgal maRiEesm t ov8bbi befektet ®si jegyeket h o
ki bocs8tott befektet®si jegyek visszav§gltgs§gt
ker¢lnek j-v82r8sra a BefektetR ®rt®kpap?rszeé

2.10 Forgalomba hozatali§ r

Folyamatos forgal maz8s sor8n a teljes2t®s na
forgal maz§8si jutal ®k k al n°velt, visszav§glt$§8s
jegyre jut- nett- eszk©9z@rat®kkenvivs8ssz8a.ol hat - k

211 TRkks Hozamv®del em
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Az Alap hozam®s t Rkev®del me azt jelenti, hogy az a

hel yen, a negyed®vek el sR napj8ig meghirde
megfel el R, ®ves poktsR2webbracet el ®negy &dd ®we
j Yal i 0uel 15t°rt negyed®vyvel kezdRdi k. A- ®B°r ve®

hozamv®del met a T8) ®koztat -ban r®szl|letesen ¢«
hozamra vonmdad&®lzan 2fg®gledl ja a t Rke &Ae gFfRus8s 8r ¢

hozamv®del met ki z8r-1lag a befektet ®si pol i ti
harmadi k szem®ly deerle&h?oijdtk rae Bev &lkitelt Rk fi gy
megi | et R °sszeget a mindenkor hat 8l yos ad- |
terhelheti.

212H8tt ®rszab8l yok

Mi nden a T8j ®koztat -, il letve a Szab8lyzat ‘
befektet ®si j egyek f olfyeakntaetto®s i f ojreggaylenka z § ®§ €
szab§gl y-o&s g Qoyg® b nyil atkozatokban, szer zRd®:
tekintet®ben a T8 ®koztat -, a Kezel ®si Szabsg

t°rv®ny tov8bb8aa PtBnyadndk!| kez®sei

213Joghat - s8g

Mi nden a befektet ®si j egyek folyamat os for
befektet®si jegyek v®tel ®vel, Vvisszav§glt§gss§gv,
szol g8Rs- ejgoyg®b nyi |zaR dk@szeaktkoekl k akla, p csszoelrat ban f el

szerepl Rk, 2 gy k¢l °n°sen a Befektet Rk, a Kib
el j8r8s %tj8n k2v8nj8k rendezni, e-Bek TRKle@i tac
Cll anldas2/t8ott B2r -s8g ki z8r-lagos joghat - -s8gs§

214 A Befektet®si jegyekhez fTzRdR jogok

A Befektet®si jegyek mindenkori tulajdonosa |
e a tulajdon8ban | ® R befektet ®si j egyek, vV a
8rfolyamon t°§na&® NR visszav§glt§s

e az Al ap megszTn®se eset ®n a k°lts®gekkel

n®ve®rt®ke ar8ny8nak megfelel R m®rt®kben val
e a ny2lt v®gT befektet ®si al apra kibocs8tott
alkalommalt °rt ®n R ®r t ®kes?t ®sekor az alap kezel G
befektet Rknek t®r2t®smentesen 8t kel adni ,
j el ent ®s®t a befektetR k®r ®s ®r ieA t®a f2d kBtsenteh t |
nyilatkozatot tesz

a)a fenti dokumentumok 8tv®tel ®r e vonat Kk

b)arr -1, hogy a fent.i dokumentumok r ®sz®@

carr -1, hogy a dokumentumok 8tad8s8t el
A befektetfRekiPstz®gie jaedpye f ol yamatos forgal ma
t 8 ®koztat -t , a kezel ®si szab8lyzatot, a f®
portf-1li-jelent®st a befektetR k®r ®dlédwee t ®r
sz-beli ®s el ektroni kus ®rt®kes?2t®s sor8n fe
felsorolt dokumentumokat.

3. ABEFEKTETE£SI POLI TI KA

Az Alap hozam®s t Rkev®del me azt jelenti, hogy az a
hely e n , a negyed®vek el sR napj 8ig meghirdete

Erste Alapkezel R Zrt. 10



, ®ves Mzo zAIlt@pvk ehzoezlaRmoct® lejl a®ral.yan ®r t
ol yan hazai 81 | ampap?r oleteibe,illetyg®n z p i
fektet-®s mekgmb®delomét | azaal &RfExes
l i kvid (b8rmikor k°nnyen hozz§8f ¢«
k kiegyens¥%gbRobefbabrzam®si adr §8m
aBtAlagmwmsp oirgtt fr @ll i®VvjRE§ Mfask ami dej e (
tet Rk az Al ap seg?ts®g®vel stabil
¢ etdz p@aniz®hz2z zb 8r mi kor hozz8juthat

<—TXooT °m
®© »w —~+ o D

S+~ oTOoTOT® 3
oY TS ON—

CEYL DTN O
Q — =" "N S NQ

<®—~0o—~+xx—
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4, AZALAP K¥NYVVI ZSGCLEJA

A t8rsas8g GWigmesvie:& T8rsa K°nyvvioo088®l) - ®&s T
A t8rsas8g 1s&®Kk hkeddeepest, M8ramaros %t 64/ b.
Knyvvizsg8dr . nTe-vteh -0Z499N)c n ® ( E

5. FORGALMAZCSI HELYEK

A Forgal maz8si helyeket az 1. sz8m% mel |l ®kI et
6. AFORGALMAZE

A Forgal maztr snteeveBef ekt et ®si Zrt .

Sz® helye: 1138 Budapest ,-26N®pf ¢rdR utca 24
C®gj egyz ®k sA-80r041373

Al apt Rk ®] e :2.000.000006Ft, azaz kettRmilli8rd forin
izl eti ®vekA t8rsas8g hat8rozatlan i dRre al ak
®vekkel

Az al ap2t8s dgtylemaRsld® Qg jee qy 7Ry Sh @Is | B2r . s8g
(Magyarorsz8g) kle04137desegmz®dsatt

MTkod®sre imagyaryad:- | og:

K°nyvvizsg8Hrnst & Young K°nyvvizsgs8l - Kft.
1132 Budapest, V8ci Yt 20.

A tulajdonodokinaven@sa:tul aj
ERSTE BANK HUNGARY ZRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tagsg8gok: Budapesti £rt ®kt Rzsde
Deutsche B°rse AG
Befektet®si Szolg8ltat- -k Sz°%vets®g
Magyar Kock8zati ®s Mag8nt Rke Egye
BefektetR V®del mi Al ap

Ro°vid t°rt®nete:

Az Erste Befele@ t ®s i Zrt . a Budapesti £Ert ®kt Rzsde a
Girozentrale Befekteds®sal Ragt. Rin@®welon.s 2A|0a8mk?i tiGH iir «
und Bank der ¥sterreichischen Spar kass

Ver m° ge n sgsgeselgchafttmbthm®g ugyanebben az ®vben az
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ra emel t ®k. Az el nevez®s 1992 | YWrnasg®lamo zGa tr
nN®vvs8§ltoz8st az indokolta, hogy az-r aloatfith.t - e

1995 janus8rj8ban az |l nvest ment bank Austria
GiroCredit AGt - 1 . Az 8t v®tel kovet ke-zGi®@boeCr ea i ¢ ®B e fh ¢
Rt-r e, maj d Bank Awset rvi8l tBezfoetkttae tt1@9\6 ®Rftyoil y\a §ni§tn
°sszhangban tov8bbi tRkeemel ®sekre ker gd,t sor
majd 750 -rmilelmel tkEt 199w . amdklilnbest @é&8ntbank Au
®rt ®kes?2tette az Er@sktees 2B aknskt AQ vreRsRze®r ea.z Az @r
Erste Bank -rBefw&kltted 2Btsat tRd, ®sraamnelept Rk®] ®t 1. 0

1997ben az Erste Bank AG megnyerte a MezRbanl
jogszabsgl yi el RPR&s 0ok BAB mBgCterus8§Haor gal MazRb
BefektetR Rt. beol vadtbeaz eEzrzsetle eBgayni kd eB elfl eekgt ee
1.500 mnial lemelFKtedet t , ®s az Erste Baalkrsttlunga
Bank AG86,2%0s t ul aj doni +188%0es e d®Bszev Rmeyltludtatj dont

A T8rsas8§8g k°zgyTI&nsehoazzot19 9d9°. nt §ysrsiell i saaz8 al a
emel te. 26800 .a m8uyluasj ddo noso k RX2@ meaia®ks itv- ®yE fet, o a
Bank Befektet ®si Rt . ] egyaz eetne | tkield®@jtd , 2 cayme 2 | G
t 8rsas8g r ®szv®nyesd nterk§ 1O 1B+ st e Bank AGotazul aj d
Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. decemli-j ® v e | az Erste Bank
tulajdonr ®sz®t az Erste Bank Hung-astyladéhosa r ®s
lett. 2008ban az Erste Bank Hungary Rt. egyi k | et
Ingatlan kft.) megszerezteTa8 r s a so8sg tlu% aj don§t .

Az Erste Bank AG 2003 v®&g®n privdtAz zslecdBank s or

Hungary Rt. ®s a Postabank Rt. i ntegr 8ci - j 8n
m8jus XPzgyTl ®se a-vB {ThoB&bhdn rRypasltnaabza8nski
Befektet ®si Rt . ) val - egyes¢l ®st hat 8rozta e

Befekt-be®samBty beol vaRing skrear ¢200t04s.0orj.%l i us 31

A t8rsas8thaneEes2B0®Bed eklett ®zs0t tZr t Ulgylatn® z=%tbte
c®g jelenlegi sz®khel y®r e, az Er26) melylanErsten y b a
Bank Hungary Zrt. ®s | e8nyvS8llalatai k°zpont]j

Az Erste Befektet ®si Zr t . a hazai bed ekthre R e
fogl al el . For gai9mialakdbaltammald a®ny @deapelOttld Kir t ®k
®v t Rzsdei kereskedR c®ge az azonnal/i piaco
kereskedR c®ge a sz8rmaz®kos piacono c?2 met

7. Az ALAPKEZEL f

Az Al apkezeHBrRstne vil:apkezel R Zr t.
C®gj egyz ®k sA-80rH4a4157
Sz®khelye: 1138 Budapest ,-26N®@pFdo3t+28933100)t ca 24

Al apt Rk ®] e :1.000.000000Ft , azaz egymilli8rd forint.
1zl eti ®vekA t8rsas8g hat S§rmlzeattil a®v @ id Rmeag ead yaek:
®vekkel

Az al ap2?t8§s d8tuma, 1a9 9b3e ] eaguygzuBssz thuesl y3e. ;®sa i FdRe\
C®gb2r - -s8gn§l (Magyar0deRs5$) 0k esrz 8l
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al att . A c®gbejegyz®s I.dRPOT 8l sas
1999. szeptemberi®n al akul t 8t r ®szv®nyt §r s

MTked®sre imagyaryad- j og:
Tev®kenys®gd6 .k0a08 Afl Ripkwe®Rled ®yss ®g
64. 99608 M8shova nem sorolt egy®b
66. 19608 Egy®b p®nzg¢igyli ki eg®sz2tR
Tev®kenys ®glil/10@013418/2083z § m:
Al kal mazottd5 If®GR sz & m:

Kenyvvizsg88rnst & Young K°nyvvizsgs8l - - Kft.
1132 Budapest, V8ci %t 20

A tulajdonosok neve ®s twulajdoni ar8nya:
Erste Asset Management GmbH : 100%

N

Szabs§8lyo hanyisgyzer vezet ek CIl | ami Fel ¢gyel e

RoO°vid t°rt®nete:

Az Erste Al apkEuzrelpra Zergty.i kK°lzeRgpn agyobb p®nzg¢ g
Bank Csoport tagj a, mel ynek tul ajdonosa az E
GiroCredi t BRe¢faplktezte®R EKf st e Befektet ®si Zr t
Befektet ®si (Budajpant b Rt llal agotrotntta aladP? Rk
al apok kezel ®s ®t ki z8r -1 agos tev®kenygse®gk ®n-
alapkezel R  e§nyc®g®t .

A bankcsoport osztr 8Kk tul ajdonosai nak k°r ®b

megvs8ltozott, il 1l etve Hemr ®g ®LABY@BEWtEyris afs@Gmm
egyidej Tl¢eglazdahap?at RE®H @6 § §r0ap eegnyezlbttet. FA Cc @
®vt RI mTked°ett az Erste Bank Magyarorsz8g Bef
A tRkepiacr | sz | - 2001. ®v i CXX t°rv®ny ha

2002ben az Erste Bar abdf d Rtkeete®@xeil ®Rtt haj tott v
mill@+a RRtt, 2gy a t8rsas8g az alapkezel ®s
°nk®nt es ®s mag8nnyugd?2j p®nzt 8r ak vagyonke
tan8§csadgppR?2PRess®BM2®sre is. A tulajdonos d°n-

enged®ly megszer d@&an®ta kkovred bReann 2s0a0j38t j ogi I
port-®el vagyonkezel ®si ¢zl et 8g annak munkat §r ¢
2003bana Postabarks oport privati z8ci-s tender ®nek nye
a hazai piac m8sodi k |l egnagyobb | akoss§ggi p ®
Al apkezel R Rt :8n2 @0 4. SZjCFn ednirgedRy yRivreu h §zg%ysf @K &
8tvette a Postabank £rt®kpap2r Rt. vagyonkez
illetve 20&4. af emIAGH elbged®l y®nek megfel el R
Al apkezel R Rt . 81 tal akpekzeezl et| ®b ®@t e k tlezt ®s Nt eadr
cqgyf ® 8l 1l om8nynak ®s a jelentRsen kibRv¢glt ®
v®g®r v®nyesen megszil 8§rderet Raclwgkk®pi achazet
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Az Erste Al apkezB8mRs &Zs8g ttulRkagjd&®mn ols ami 1210i08r.d
emel t ®k , maj d-8§820@9 nemaetut&P zROEr ste Csoporthec
megvsg8&§s8rolta az-tRilste Befektet®si Zrt

Az Erste Al apkezel R Zrt. kKdzallt kwageydnb3 U4 ami
alapban °sszesen jelenleg 213 milli8rd forint
milli8rd forintnyi vagyonb- | 77,5 milli8&rd f«
forint pedi®s pkoerrtefto®bienk e(zcedyf el ek r ®sz®re) ke

VezetR tiszts®gvisel Rk:

Az Erste Alapkezel R Zrt. tRk® ®n d4 M™mgilddasgsd
emel t ®k . A nemzet k?©zi Erste Csoporthozgtartc
r®szv®nyei-t megv _8s8r ol Rla, aZzg)r s & R0 B eafze kbrestt®es
Management GmbH -ostuldjdnosaas &g 100%

Az Erste Al apkezel R Zrt. 8l tal kezelt 537 mi
al apbanj®senéegn 383 milli8§rd forintot meghal:
milli8rd forintnyi egy®b vagyonkezel ®s ( p®n:

befektet ®sr e.

VezetR tiszts®gvisel Rk:

Arj en Janmaat i gaz gtz -dsafzndi -98tigh 8y5 ING 1Bartngs) NV

cgyf ® kapcsol at i oszt 8l y88mgalk WeadtsRjhe. BERMNtk K
i nt ®z m®nyi kapcsol &t0t0e8r tk8°szi®° tmhansazg elErest e20BdnKk
Sparkassen AG c s 09 senid madgere m@fg2eBRIr t a f eEred tRe S
KAG vezetR tiszts®gviselRje.

dr G°nczi Cgnes i gank@®at eu§gipai agzakPe6@Es z,
Jogtudom8nyi Kar §8n Sszerzett j ogi di pl om8t ,
Tov8bbk®pzR I nt®zet keret®ben szervezett pos:
szakj og8szi di p-1988n gt as zpe®rnzzestgty.i , 1 9%%ln Kk i szekt
el sRdl egesen befektet ®si banHKeten.. 199& zd asd8mg i E ®s
Befektet ®si Zrt. vezetR jogtan8csosa.

P8zm8ny Bal 8zs igaz&kd8uzgag&dagds8ekn®°lde PERhZEHYYiIi ®
el vegz®se ut8&§n a Janus Pannonius K°9zgazdass§
munkahelye az OP Confi denci a Kft. vol t, ahol a nyu
majd az OTP -lEegz ®k%Ppratp®mM R R§t.szer vez®st k-Bem et Re
csatl akozott az Erste Bank Befekt den®meghRe zt
az Erste Ingatlan Al apt RIr 8anzy 2H r8sst8ev aAl. a RkezBe |
nevezt ®k ki, majd az igazgat- -s8g el n®°k®v®.

S
(
g

r

B
R

>
N

Al apkezel R kijelenti, hogy

etR tiszts®gvisel Rj e, i1 |1 etevheaj & 8§ Dledre kt ®6
al mazo j a, munkav®gz®sre irsg8nyul - egy ®b
Bef ekt ®s i Al apkezel ®s hez kapcsol - d- t
z re
k.

- @
X~ N

=]

kav®g i r8nyul - egy®b jogviszonyban §I
a ket R ;

a befektet ®si d°nt ®s ek v®grehajtg8§s8ban k¢
ektet ®si v8ll al koz8snak, hitelint®zetnek,
i k befektet ®si al apkezel Rnek, valamint

az Al apkkezel R ¢gyfel ®ne

tt
et
®s
nk

O3ocowgo o<
m—h
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Az Al apkezel Rvel szemben a Befektet®si |jegyek
®ven bel ¢l nem rendeltek el c¢csRdelj 8r 8st.

8. ALETETKEZELT

A Let ®t kezel BRSTEBANK HUNGARY ZRT.
A Let®tkezel R1883®Bbhdhpest ,-26N®pf ¢(¢rdR utca 24
Al ap2t8s i dRpPO6B6Ej adecember 17. (MezRbank)

Tev®kenys®gi 6KI2Egy PEC@ORhet §ris tev®kenys®g
65.21 P®nz ¢ gyl l 2zing
6522 Egy®b hitel ny¥%j
6523 M8shova nem sor
6712 £r t ®k pap?r ¢gyn e C
6713 Egy ®b p®nzg¢gyi kieg®sz2tR tev®
PSZCF enged®ly sz8&8ma: 979 7
6720 Bi zt os2t 8st kieg®sz2tR te r
PSZCF enged®8B5200% z 8§ ma: |

MTkod®s i dRthatg8mazatlan idej T

—+ W0

t §
ol
o k

egy
t ev

Al apt Rke: 53.409.541.971Ft

izl eti ®vek: A t8rsas8ggegglhezne®vai nmpt 8ri ®Ve
Al kal mazotti | ®2sZ8Bh {RBRank):

C®gbejegyz®s sz8ma, helye, ideje:

Cg.0x10041054 sz8m alatt, a FRvS8rosi B2i®ns8gn§gl

RoO°vid to°rt®nete:

A jogel Rd ME Zf1BOASNSK dd agprhbi ot ®menl 4800 mez Rgaz
fejl eszt ®si p®Nzi nt ®z ejt RWBRIt . K Ar e Sk s sISmIi H&® I

1997ben zaj |l ot't a MezRbank pri vat®nza8cpr-isvap§glzys
szerzRd®siaatsg2r §«k8Ealste Bank der oesterreichi
bank r®szv®nyeinek 83,6 siz8k%d PKBIt®s earajwW®aqrze H

forintos tRKeaaenmmdly®sa rmeawer t ®ken fel ¢l i §rf ol
k%etkezt ®ben egymilli8rd fioov8bbaémePivelt ®s ac
sz8zal ®kr a.

1998ban az CPTF 1371/1998 sz. enged®l ye al apj
ERSTE BANK HUNGARY RT. l ett. e A®RH&RNn tA,l &j chiolhloi
m8jus8ban 3 milli8rd forintos tRkeemel ®st ha

Sparkassen AG tul ajdoni arg8§nya 29, &8 zgy§1 s
tul ajdonosok %jabb t Rkeémelke®Rki®t sz®saitcedloemeqg

december ®ben ker¢glt sor, °sszesen 4 000 003 7
Az ERSTE BANK HUNGARY RT. szol g8l tats8sainak Kk

1999ben a p®nzint®zet 40 sz §8zalt®&kgobsa nn° vAe kveSd ® sat
szol g8ltat8sait 7 Kereskedel mi Centrum8n ker
kiss ®s k°z®pv§E&8llalatok 8l 1tak. Ell ent ®t ben a
profitok tendewrecsi 8§vemaRs ®sefakt a0@Ben €81 mmn B}
forintos ad-z8s el Rtti profitot ®&rt el
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A2000es ®vben a term®kpaletta vonz- ter mRPkekke

v8l Il al ati cgyfeleink k°r ®bear gptedtitg ma ghyl exii k e\
| ak8§s®p?2t®si hitelek oldal 8n is %% konstrukci
Az Erste Leasing Kft. megal ap?2t8s8val, val am
Bank pPp®Nnzg¢gyi pal ett 8] a t el Bed e kkt®ert TRvys® VRst| .

oz-8Hsmglr yogPal gz -Rt | mmarod myt§

ingatl anfinansz?2r
lztos?2t8&si term®kek is el ® het RvE

|l easing ®s b

A200kes ®vben a | akoss8gi ¢zl et8g teekm®EpBmat ®
v®g®re meghaltadtaa ta exs30y ¢z|l et8g egyre erRs
tev®kenys®gre ennek k°vetkezt ®ben a bev®tele
hitel 8l 1 om8ny meghal agdt®t &l 1LoMEmiyl lai §8d fmod il n
A2002es esztendR az Erste Bank Hungary Rt. t °r
poz2ci-ja rendk?2vgli m®r t ®k ben er Rs°d°tt, a s

®s az Erst®vBamkem8Rkak©°z® ker ¢l t a magyaror
Erste Bank 2002. ®vV i p®nz¢gyi adat ai maguk®:
javul - eredm®nyess®qgi mut at - k mel | ett folya
¥ssz®bpe®g 47,5 sz8zal ®kos n°veked®st produk 8|
magyarorsz8gi banki n°veked®si 8tlag t°bb mi:i
a nyolcadi k helyre | ®pett el R a magyar bankok

2002 a nemZLLestokpzit By ette®ben i s jelentRs mo®rf?°
Erste Bank -lA&Gn 8he gy § 20Dl t Ceska Sporitelna &
r®szv=®nyei-t bevezett ®k a pr 8gai t Rzsd®r e. ‘
8dl ak2t 8§si fol yamata i s, ®s okt -berben megt?©
Erste Bank AG megvs8§s8rol t®Rea anelgé@ev §RAdRi §j eak Ri
szint®n Horvs8torsz8§gban mTk°dR Er s.tEeekkédtei er |

| ®p®sekkel az Erste Csoport a r®gi- egyi k | ec
A bank a 200& s esztendRben mi nd a | akosssg8gi, mi |
eredm®nyeket ®rt el. A magyar Er stveerBEa&8nk sCdm
szol g8l tat8sokkal szemben t 8masztott 8l tal 8§
ter¢l eteken a teljes magyar piac viszonyl at &
Befektet @mBr &0 . 4. - ngdrtkea dzdcumoney : "Legjobb k¢l fo
br-kerc®g Magyarorsz8gon" c2met,; az Erste Ba
annyi an | ®pt ek be, mi nt 2002 eg®sz ®v ®b et
|l egdi nami kusabban n°vekvR nyugd?2jp®nzts8r | ett
AzErd e Bank der oesterreichischen Sparkassen /
Takar ®kp®nzt 8§r Rt . 99, 97 sz8zal ®kos 81 | ami
j uni us§8ban az Erste Bank Hungary Rt, Tvia®saenmi n
d°nt ®st hoztak a k®t bank fYzi - -j8r - -1, mel yne

az Erste Bank Hungary Rb. e . A C®gb?2r - s §8§g®n2 0j0e4g vy eazutgeu Slzet uasz
Hungary Rt. ®s a Postabank z®se glyaeksa?rt®ktpt® nkza ngkr
Hungary Rt. n®ven mTk°d°tt tovs8bb.

Az egyes¢l ®sselil AamzszErsae Cseporsz§gg, SzIl ov 8|
Magyarorsz8gon is a piac meghat 8r oz szerepl
fi-KBesypyikt ut 8n a beaznekr ngignytfeeglye t9 0sO0z ol g § | ki, e
m8sodi k, a vs8llalatiban az °t°di k, m®rl egf R°s
2005 i s rendk?2vygl si keres ® Vv vol t aizk eEr$ tt e
megn®gyszereznie az ad-z8s el Rtti eredm®ny ®t ,
fel ®ben n°vekedett: a | akoss8gi hitel piacon
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sz8zal ®kos piaci rebeesad®atko®e8ger®sbaei g720%€6
foly-s2tott az Erste oemadydr midkosBg &g nfaokr,i nd
nRtt.

Az Erste Bank 200ben el ®r t ad-z8s el Rt ti eredm®nye

al akul t ®s |l@apePdbesan em®ghha eredm®nyt : a 214, .
el Rt ti eredm®ny (ad-zott eredm®bgn éP®EBt M6 Ri
forintnak (ad-zott eredm®ny: 5, 8 milli8rd f
ha ®konys8g ®s profitabilit8s szempontj 8b- | a
bankszektoron bel ¢l

2006ban tov8bb n°velte eredm®nyadtz g EIrRtttei Be
25,6 millis8rd forint valdt f(oad-nzogt, t aemi e Bm&rzygez
felel me g . A bank hitel piaci r®szesed®se a |
sz8zal ®Azra EnRte. Bank Hungary Zrt. | akoss§8gi
mil 1l i 8rd f adr8rndt rf-olr i5Mlt7# aminl°lvekedett 2005. ®v

hitel 8l1lom8nya 797 milli8rd forint volt az i
meg.

A magyar Erste Csoport k&G s4£ omi IdIstl §2 GORE .0 e@vh R
ami225sz8zal ®kos n°veked®st jelent az el RzR ®v
szembeni k°vetel ®sek 8l 1l om8&8nya 1 273 milli 8rc
bank dinami kusan fejattStztiest e ARr PPk sDT @S it °Mb
Budapesten ®s vi d®ken, 2 gy az ®vV ve®g®re m8
Ugyanebben az ®vben az Erste Bank tov8bb m®
Post 8val, amel pnekahelge®beBgtaldg el kozvetl et
sz8mlavezet ®s, szem®lyi k°lcs°n ¢gyint®z®s, i

Az Erste Bank Hungary Zrt. a20@’s ®vet i s eredm®nyesen z8rta.
1 sz8zal ®k k%94 emell Ikiedrvde flori nton z8rt. Az a
t, ami egy ®v alatt 16 sz8zal ®kos n°veked
el ek terg¢glet®n el ®rt e oa dlal ,oln 9Pz28a gl Rk olh e f
om8ny§8t is figyelembe v®ve 12,1 sz8zal ®k
cs8§t a mTkod®si bev®tel ek 8 sz8zal ®k ko
zor2t8sa jelenteéettke.l tARC@Nnniekt @Az entT kM TRS d ®
nya az el m¥l t h8&r om ®wkkeen 5f30] symafma loBka n v ¢
zal ®kpontos javul 8st jelent az el RzR ®v az

C
(

A 2008as ®vben az Ersteadpak HauGmairtyelZrtszabsgl
eredm®nye 25, 8 mil |l i 8rd forint-kalet m¥l jaami f °al
m®r |l egf R°sszeg az el RzR ®v ve§g®Aemi k®p&std B8br
A p®Nnzint ®zet rkk®lzelaedv®g®hzz el m¥l t ®vekben

hgl -zatfejleszt ®si program, amelynek k©°sz°nhe
m8§R04 fi-kban ®r het Rek

Kez®pt 8von az Erste Bank v8ltozatvlezredlR m%wea ke
k°z® k2vs8§n tartozni. A | akoss§8gi hitel ez®sbert
®s k°z®pvs8llalkoz8sokns8l pedig a 15 sz8zal ®kc

Az Erste Bank der oesterreichishelbpafasseBarakr k as s
AG ®s a GiroCredi-feBaprlyadad9l7®s ®waerlu 8y ° tlt | ®tr
Csoport k°zel 17 milli- cgyfel ®vel vitathat a
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k° ze®pr - pai uni ver z81 i gy araonrkskz®ngi npinadc oa, mai
|l egf ontosabb p®nzg¢ gyl k°®zpontjaiban jelen var

Az Erste Bank Hungary t°bbs®gi tulajdonosa,
Bank Kkisebbs®gi r®szv®nyesehdt §lelzysallt ad § Radlrl®KkK.
tul ajdonos8v§g v§Ilt.

A kiz8r-lagos tulaj-®ondkel 20h&t §dezamBban 1d° |

orm8j 8nak z8rtk°rT r®szv®nyt8&rsas8§ggs8§ (Zrt.)
3—i d8t ummal bejegyezte. A c ®g\ueErste 8&g Hunghrg t 8 r o
Z8rtk°orTen MTkod t

g
R R®szv®nyt8rsasg&gv&lto?ivk d?2
A bank vezetR tiszts®gviselRi

Papp Editt Budapest en, a K°zgazdas8gtu-dem8nyki®°zEYQY
Inter-Europa Bank Rt. hitelosgtl y 8 na k v elz%%5Rj ke z °1t9t9 3az AmB®I A MR
v8l lalati ¢zitetl -gPWazeB8R) all8®b ¢zl et8§g ¢gyve
kezott a v8llalati aaphy¢z hagnd gplegdi9g eaz ett dRr ¢ lgeatz
menedzsere volt. 1999 R | az Erste Bank Hungary Rt. v 8l |l
j anu8®t Rl az Erste Ban$ alurbedrsyR Rta.g)j &g RRZ2POerd is
t 8rsasfgz@®Frnhnfgrkrzgat - a.

Szt an-: 1996hraen: v®&®gP@®htE¢sQgyi ®s Sz8mvitel:i FRi sko
Csoportnsgl, el Rsz®°%r anz®IEr sntaej dB a2nOk0O 1B effeebkrt ueSt r® s§
Bank AG k°zpolman 8bhaaszR2t0@r3 Budapestre ®s a
foglalkozik |, a ©privatiz8ci-+-s folyamatban az ¢zl et

munk8l at okba@00%es$erbrEge®BgngHundary &zt r at ®gi ai me n €
i gazgat - -j a, a bank Kkiemel't S tdrlantt GRiRileaRis zeplt @ ® |
felel. 200 7 . M8®icRlusad Erste Bank | akoss§8gtiRIl¢ zazet
|l gazgat-s8g tagj a.

Jonathan William Till: 1983ban v ®gzet t-i Gorpu€ €hmdtirdoleghan. Az
egyetem el vR®gz ®s eayslBandn8la lidndearnvie BaarNa-h 8§bnal

dol gozott, mel yet az Ernst & Young k°vetet
tan8csad:- volt a Budapest Bankng§gl, maijk®ndol g
®s i dRrendk°sveoetrkendenens,l eteken i1igazgat -  k®nt
Hi tel ez®s, V8l |l al at RI Kdok§mat ke ael @Gsr.st200Blan
V8l Il al ati Kock8zatkezel ®s i i gazgat - . A bank
in§2t8&§sa al 8§ tartoznak a kock8zatkezel ®si ter

Rudnal977blésm ows®gzett a B®csi Egyetem Jogi K
°nb°zR ®rdekelts®gei n®l HRIt°dat PBesiveIern
®ri gazgakl- jaa. ReleOM@tbs ma Debr eceni Doh8nygys§
ektet ®si Rt. tan8§ddR: ik°tzedtteyl Az®mesk ttr 8dk| @
2. szeptembere -ttRd PoaRt0@dBankde®e mak ad®k p G
i gazgat - - s8gi tagj) &, ,RIl majzd ER®GO4£. Balktk- bHurnglar y

tagja.

NI< X0
oD =
O N —-

Szivi 198B8bah:-v®gzett a Friedrich List K°zl ekec
a Ko zgazdas §gyteutdeoom8 rKyiz g aEzgd as § g i Tov8bbk®pzF
tanul m8nybakatteld§Bé&t i tervez®s szakos szakk?©.
ban a University of Exeteen kapott MBA-1dDpl @amgPtt1oe®Bzt Ve
OsztMagykr B zt os 2t - Rt . -tallapatBagpan. PA998 Rt . |
1997t R feladata az Eur-pai Uni -s csatlakoz§8s
nemzetk?©°zi k®pvisel et ®nek meg-sRér vae zMasdelyy ag g aPz
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strat ®gi ai f Ri gazgat -] a,henayjedt tleslek a psczsloeltaptoil i
megb2zott vez®rigazgat - -j a. 200 2. -helyettdsa. @a0®&A - t ¢
december4 RI a Postabank ®s adlzagkaatr-®k&gRin ztta8gj aRt . makj¢
t RI az ERSTE Bank Hungary Rt. k¢l sR i gazgat - s

Frederik Silzer: P81 y 8j-lgan 10888dte a di e ElassdBankarsmagr r ei ¢
1993t - | az ANABAINKY ®kenykedett rieckal Es®p palkP e
|l e8nyvs8lIl al at (S gyvVvezet-ban a Panks Austijia8A® etz® | (tkart&b b
Creditanstalt AG n®ven mTkodeott) csatl akozot
t°bbek k°zo°tt Ma gy ar garet az8§ Eyster Bank ider . oest@ri@ichiBchen t a
Sparkassen AG k°z®peur - -pai koordin8ci -j 8t,
integr8ci-s projekt®rt felel

Pell e p88syz8ljra: kezdetb@mkh§rPtoysd apahkt §g8ban do
majdos zt 81 yvezet Rie zbte oks®zvt eStsthbeamn ,Ci3nha@gded up °¢ $ 8 p o r
amagyarorsz8gi Citibank | akoss§ggi bankj 8nak
i nformati kali ter-tRét @tA ® O BF i mgtaptyir o a §blPedmztRe r
igazgat - k®nt dolgozott, majd Lengyelorsz8ghba
ben ker-gRL . i 28m@®2 Magyarorsz8gon dolgozi k, mi
czemeltet ®si g,gyVe;’é/Aanu'szagatCSJaalaROIﬁetettt a
Eur - pai Region8lPrgdgBhbangatha$ed Yyrea®Re s¢f ®n g @ dai- k
| akoss§8gi banki expanzi i r8ny?2t8s8®rt felel
| akoss §qif rasnk

| ®t rehoz8&sa. 2
rendszerei ®rt ®

ukt %r 8 8nak fel ®p2t ®se, rendsz
009 m8rciuss8tn®I ,donigmotzi & mankEr
s oper8ci-j8®rt felelRs igazgs

Fel ¢gyel Rj@i zotts8g tag

Manfred W mmer (el n®k)

Bernhard Spalt (tag)

Adreas Klingen (tag)

Peter Weiss (tag)

Bokor B®l a (munkavsgllal - -i tag)
V8rady L8szIl  -n® (munkavs§gllal - -i tag)

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT., honlapjayww.erstebank.hyu

ALet ®t kezel Rvel szemben a Befektet®si jegyek
®ven bel ¢l nem rendeltek el c¢csRdelj 8r 8st.

9. KOCKCZATI TENYEZf K

Jel en T8 ®koztat - me gott nem 81| fenn az
fel el Rss ®gav 8kl o cakl 88zsaat, & gsyzok8sost - elt®r.

Az Al apkezel R a k°vetkezR, a befektet®si jeg
befektet Rk figyel m®t . Az Al apkezel R fel h2vj
fel sorol 8s8ra ritkez Remndel &b bRdukhat nak a bef
helyzetek.

91A politikai, gazdas8gi ®s szab8lyoz8si k°°rn
A korm8nyzat. politika jelentRsen befolRg8&sol
t Rkepi alcak eftel tvwdleami nt a befektet®sek hozama
kereszt ¢l ®rezteti hat 8s8t a befektet ®si j eg
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infl 8ci-®s Beafmatyampolitika, a k°| BE®Ppgv &t ®niy e
v8l toz8sa k¢l °n°s tekintettel az ad-jogszab§l
92 A kamatszint v8ltoz8sa miatti kock§8zat

Az Al ap portfoli-j8ban meghat8roz: r®szt k®p
hozamok m®rt®k ®ben bek®ves kezBnyBanhob8sokye@s
8rfolyam8t, ami az ®rt®kel ®si el j8r8sokon ker
ez8ltal a befektet®si jegyek el ad8si ®s Vi ssz

93£rt ®kel ®sbRI eredR kock&8zat

Az Al apkte°zreMd &n ya el R2r 8sok betartgsg8val Yag y
®rt ®kel ®si szabs§glyait, hogy azok a |l ehet R
befektet®sek aktu8lis piaci ®rt ®k ®t . El Rf orc
§rifyama forgalom hi 8ny8ban r ®g-ekhlgiy, fed @M1t®r a®
mutat hatnak, melyek az Al ap nett:.- eszk®z®rt ®k

94Az Al ap befektet®si eszk©®°zei bRI fakad:- Kkock

Az Al ap likvid eszk°z®@ielkbz9alk armierntet 8l k a mma
kock8zata abban rejlik, hogy a bet ®t et el fog
bet ®t megt ®r ¢1 ®s e bizonytal an. Az Al ap bet
8l |l ampap?2rok esdt ®bae nvieslshzaan ymmeggmo | hi zet ®s koc k:
el Rtti el ad8sakor az Al ap kock8zata az el ad§g:
k°or ¢l m®nyek k°z°%tt t°rt®nR ®rt ®kes?2t ®skor nen

95Bef ektek@si8l pali bi zt os2tott tRke ®s hozamveaé

A t-RRs hozamv®del met kiz8r- -1 ag a befektet ®:
k°telezett s®ge, hogy kell R gondoss8g tanws?2t
A t-RkKe hozamv®del em biztos?2t8s8ra egyebekben

szem®l vy garanci 8§t vagy fizet ®si k°t-eR@sezett
hozamv®del em, ha a befektet ®si politika meg\
el Rme | Ba hat - el hg8r2thatalan k¢l sR ok akads8ly

gondoss8g tanws?2t8sa mel @3 thed aBv®d e@lne m nteanv ¢
hogy a befektet ®si alapok vonat&logi8s§Bamhoz&
k°vetkezzen be. Il I'yen v8l toz§8s | ehet, amen |
b&r mil yyean kmbocs 8t 8§8s i dRip8lnltajngib awma gnye mh eilsyme rad
stb.

96 Li kvi dit8si kock§gzat
A ny2ltv®gT befteFktteu l®asji d oanlsag ag | ahpovgey a bef ek

visszavs8lthat -k a forgal maz§8si hel yeken. Ez
sz®l sRs®ges eset i s, hogy a nagyar8nyY¥ vVviss.
kedvezdkRRdemt bi®I i k®nyszer ®rt ®kes?2t ®se v8l hat

nagyar8ny¥ visszavsgltg8§sa miatt vesztes®get o0k

97A befektet®si jegyek forgalmaz8s8nak felfg¢g

A ny2ltve®gT befektet ®si al apra flhirgad snz@ts 8t
Al apkezel R ki z8r -l ag el h8r2thatatlan k¢l sR o
esetekben, a Fel ¢gyelet halad®ktal an t8] ®kozt

Erste Alapkezel R Zrt. 20



e az alap nett - eszk°z®rt ®kehaemz 8hl ap?2tshagtst
mint t2z sz8zal ®8ra vonatkoz-an az adott ®
e a forgal maz8s technikai felt®telei | egal 8bb
A forgalmaz8st a kivg8lt-lek mebbh2zVE®E§®Ruehal ac
kell.

A befektet ®si j egyek
megsz¢gntet ®s®t, il 1 et

forgal maz§s

0 t os
ad8s8t j-v8hagy-

f
Ve

A Fel ¢gyel et mdghbaeg§ferpebbi dReenapra felfg¢qgcr

befektet ®si jegy folyamatos forgal mazg8s§t, r

k°telezett s®g®nek

A befektet ®si alapkezel R k®rel merebla Fz8zmgyel

napra felf¢gggesztheti a befektet ®si al ap 81t

Vi sszavsgltg&§ss8t, ha azt a befektetRk ®rdekei ne
e t27z egym8st k°vetR foBbabmaz®si vhapzahvgtt
jegyek ©°9ssz®rt®ke-2d®rt |adesazfaeH<telh®I§tnan|b
eszk°z®rt®k®nek t2z sz8zal ®ks&t, mely z 81
nem v8ltott befakg§ket®siajegykt megb%3§s f
nett eszk?°z®rt®ken kell figyelembe venni
e h¥“asz egym8st kevetR forgal maz§8si nap al ¢
darabsz8ma t2z sz8zal ®kal c¢cs°kkent, vagy

e a befektet ®si j etgoyse?kt v ilsiskzvaiviB |l ¢ §58t z bk z a
kovetkezt ®ben a befektet®si alap saj 88t tEFK

A befektet ®s i alapkezel R a befektet®si jegy
k ®r eaferdipont ban omeghatv&rl amel yi k felt®tel bek?©

\

napon bel ¢l kezdem®nyezhetdi

A Fel ¢gyel et a befektetRk ®rdek®ben sz8znyol
k®r el em n®l kgl i's d°nthet a Vess&rzRalv,8 | m&gh aftes
visszav§|t§s kezdRnapj 8t . Ha a felfg¢gggeszt ®s
hat 8ri dR bel ¢l k®ri, azt a Fel ¢gyelet elrenc
A Fel(,gyelet az el Rterjesztett k®rel émdé&Ilnkhzr &
Ha a meghat 8rozott felf¢gggeszt ®si felt®tele
fenn8l |l 8s8nak i dRtartama el ®ri a sz8znyolcv
befektet ®si alap megsz¢gntet ®s ®t .

98 Az Al ap megszg¢ ndtett ®set, a Misd ehjaft V8® ol ak?2t §s a

Az Al ap mTk°d®se sor&n el Rfordul hat ol yan
Vvisszavs8lt8sok k°vetkezt®ben az Al ap tRk®je
Al ap megsz¢ntet ®se, i lllaekt2vte§ shaat 8r ozott f ut ami

10. Ab¢zCs
Mag8nszem®l yek ad-z8sa

A befektet ®si jegy tulajdonosra egys®ges S z
val amint a befektet ®si jegyre k°otott gyl et e
terheli az Szij®vted. hzad Bl yojsamsue&®Hrb81l yai szerini
a) A befektet ®siiazj] €&gqy aes @€tr®®emryben meghat 8r oz
§truh8z8ath&zam®yveval amint az ®rt ®kes?t®se
beker ¢l ®si 8r ®s az el ads8si 8r ja8 Bzial ®k o's
t°rv®rmy s&be.rAnti kamatjo°vedel emnek min»sgl
terheli, azzal, hogy amennyi ben az ®rt ®Kk:e
szerint.i kifizetRn keresztg¢l pB2trtiphd meg, ec
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®s fizet]i meg ®s a mag8nszem®l ynek az ad- I

ezen ad-meg8llap?t8s eset®ben nem vehetR
fenn8l |l 8sa eset®n a mag-8h NRz@&uweRds ymyeikl dtelhez &
i arr a, hogy az ad-bevall 8s8ban ®r v®nyes
§rfolyamvesztes®g®t i s.

b) A szem®l yi j°vedel emad: - rji-@®velz-Hat l°yrovs®nsyz ¢
befektet ®si stmol g8l batekbbke®Reéet ®berarzRd®®N>
eset ®n, a befektet» az SzZJfAeltt®°®@tve®Ring/lboleenl f a
meghat Bedrezm®nyfksl tarRd -ed &skib e n r@szes¢l het
ny2li k a t°neR®nyial felme@®tf ell ek ®s ensyeutg®Ir? | a
el Rt akar ®k o sts®°8rgti ® nskz 8Shnel | 8yreaz ® s ®r e i s.

c) Kgl foldi i1l et »is®fgéik tmatg>Bknrsez em®F g nt i szabs§
bs®ggel , hogy a kifizeti» ka¢g Infa®gl8nis z&In
2tott illetRs®gigazol 8s birtok8ban,

hi 8ny8ban az Szj a. t°rv®nyben fog
etts®y®t ®s az ad- REON®Kk®V ¢ | Azt Byl
t Rs®ggel rendel kezR mag8§nszem®I vy

Rnek adatszol g8l tat8si koetelezett s
ngsnat koz:- uni -s akbhem&oklbanof ogl al t

~ X0 XX
Q—a o5 —c
. S w
——— o @ — o

n
I
k
I
I

f y4

e

< ®—O

a

d) Szervezetek

aBel f°l di esgetr®re zaed elkevon8sra nem ker ¢l sor .
®vi LXXXI. a t8rsas8gi ad-r-|I ®s az osztal ®ke

YKl f ol di ezet Pbratremk -alze vaoln&8hsb i esetben ker ¢
fizetR r®sz®r RI : mindazon k¢l foldi szerve:
| ammal Magyarorsz8gnak nem 811 fenn kettRs
rvenyiz®sekdeaslzlee i nt azt , hogy il l et Rs®ge ne
rve®ny szerinti kifizet»t »l| kamatj°vedel met
folyamnyer-es®@goerrgspd- 30Wzet ®s GR e§ |kt°ale,| ez
z

v

[
I
()
0

—_——

b
k
8§
t
t
8§
f etend» j°vedelemb»|l t°rt®n» | evon8ssal ker
a esztes®g ebben az esetben nem vehetRk fig

SOor.

®koztat8s nem amknRSegm ad- AbapPkeadB&Rn sel
az Alap nem tehetR felel Rss® az®rt, ar
®r i . Javasol juk, hogy az ad-z8ssal K i

egyezteadepekkadad- -t AnS8Stcart - s bef ekt e
r ®koss8gi sz8mla tekintet®ben konzul f
k meghozatala el Rtt. A T8 ®koztat - N
ny i ad- el R2kr 8samlat alam8jn@adks zpaobn§tloyso me gi s
®s feladat a.

o—s.gooT o~
O~ S0~ w

@<aown x0T >
“® O N®®

R a m-dosul - szem®I| yi j °vedel e m:
gyel m®t az Szj a. ®s a Tao, val a
befektet®si d°nt ®s¢k meghozat al

101 Az Al ap ad-z8sa
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n nem fizet ad-t a kel e
yeres®g ®s esetl eges ec
forr8sorsz8gban ad -

ifadotith yeina2d dc@gtoth s pab
81l -, a ¥kehatR&r cazdz & tm

Az Al ap Magyarors
kel et ke-z Rogkamgl ®lo |
hogy e j °vedel mek
jo°vedel mek ad-z8s§ a
Magyarorsz8g k°z°tt fenn

z8g
a

Yy n
et a
t z

11. FELELf SS£ GV CL L BATROZAITY |

A Kibocs§gt - nev®ben el j&r - Erste Al apkezel R

26.) a jelen felel Rss®gvs8llal- nyil atkozatta
adatokasoat 8§t arett& maz, Il 1l etve nem hall gat
az ®rt®kpap2r, valamint a Kibocs8t:- helyzet ®r

Kijelenti tov8bb8, hogy az ®rte®kpapainrlmgvaljd
inform8ci - el hall gat 8§s8val okozott kK §r me gt
Al apkezel R Zzrt. felel

Budapest, 2011. | %nius 24.

Erste Alapkezel R Zrt
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12. CLTALENOS | NFORMCKEZERLESI SZARGIVWCHAMGYCSCREL
Sz¢LE HATCROZATOK

12.1 Az Alap neve
Erste Nyz2-IBtsv ®lgz amRIRelett Befektet®si Al ap

122 Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erst eI RMHezamv®dett Al ap

123 Az Al ap t2pusa ®s fajts§gja
Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal ¥Ytj8n | @

12.4 Az Alap futamideje

Az Al ap futamideje8aal2@a@al 8%8tus GALt 8rozatl ar

125Az Al ap saj 8t tRk®j e
AzAlaps aj 8t t Rk®j et tazn@dtlta.p €snsk%es®ritte®k ®vel azon

13. AKEZELE£SI SZABGWYHAGYCSCRELHSZEROGZAT
131 A kezel ®si szab8lyzat j-v8hagy8s8r-I sz-|

Az Alap (Erste Garant§g8lt Z8rtv®gT Sz8rmazta
hirdetenkBnk®nz ®t ®t el e, val ami nt a szab8lyozot
PSZCF hat §r 4lAX403R00&, kedte: 2086.05.18.

Az Al ap nyilvs8ntart8sba v ®411610e1031/2606.Z Kefe: h at §
2006.06.13.

20009. AEEHeluUEN| 2 5-1 B A2 009 . sz&8§m¥% PSZCF hat8rozat
befektet ®si alappg8 t°rt®nR 8tal akul 8§sa-®nged
Hozamv®dett Befektet ®si Al ap

2010. f-®br KSH/TTEEB/ 2010. Fz&mwsP®ZE@t az Al ap
kezel ®si szab8lyzata m-dos2t8s8nak enged®l| yez

132 Al apkezel Ri hat8rozatok

A 2006.-88pkelts462006. sz8m¥% |, gyvezetR |l gazge
A 2009. -®@pr iklils 342009Q.i wuzS8m%t ¥szeat RS t vweQ"
al akul 8s8r - 1.

A 2010. -®@mnl&lrt 12/ 2010. sz8m¥ C®gvezet Ri ut
m-dos2t8s8r -1 (b¢gntetRjutal ® fogal ma)

A 2011. -8m8jked t313/2011. sz8§m¥ ERP@Pevs ez SzRib8UVY-e
m-dos?2t8s8r- -1 (visszav8lt8si korl 8t bevezet ®s
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14. AZALAPKEZEL ¥

Az Al apkezeHBrRstnevikl:apkezel R Zrt.
c®gj egyz®kOMEBmMa: 01

Az Al apkezellR3 & zBRkdhed ggt: ,-26N®pf ¢r dR utca 24

141 Az Al apkezel R feladatai

e Az Alap kial ak?2t 8sa ®s kezel ®se a befektet Rk ®r
Szab8lyzatnak megfel el Ren.

e Az Al ap befektet®si politik8j8nak kialak2t §

e Az Al ap befektet®seinek folyamatosteéei @geke

sz¢ks®g szerinti m-dos?t8sa.

e Minden olyan szerzRd®s megk®°t ®s e, amel yet |
c®l jainak el ® ®s®hez sz¢iks®gesnek tart.

e A befektetRk inform8ci-val val .- ell 8§t §8sa.

e £rt®kpap?r forgalmaz-k ¢gyleti megb2z8sa.

e AzAlapsBmvi teli rendj ®nek kial ak?2t 8sa.

e A Let®tkezel Rvel ®s a K°nyvvizsgs8l - -val a fo
e Az Al ap befektet®si jegyeinek a Forgal maz:-
Yaj befektet®si jegyek forgal omba hozatal a.

e A t °r&l@nayl el R2rt inalke n@s®s ak MagyarZCRemzet i
el k¢l d®s e.

e Az Al ap f® ®ves ®s ®ves jelent®seinek el k®s
e Az Al ap adminisztr8ci-j8nak el |l 8t 8sa.

e Az Al ap megszTn®s®vel ®see®dBkseBmdt §s8val

e Az Al ap tev®kenys®g®vel kapcsol atban |jogsz
k°l ts®gek megfizet ®se az Al ap nev®ben ®s te
e Az Al apot jogszerTen megilletR k°vetel ®sek
e Az Al apkezel R k°tel dsapminrededn, exszhkéz®kt &k ®%
sz¢i¢ks®ges dokumentumot naponta megkel deni a

142Az Al apkezel R felel Rss®ge

Az Al apkezel R a tRIl e el v8r hat - gondoss8ggal
tev®kenys®g®nek elklPIgRkead yeh®n k Y9PnmegmE , aki
saj 8tjg®rt felel. Az Al apkezel R nem felel se
az Al ap, vagy a befektet ®si jegy tulajdonoso
haazilyeneszt es®g az Al apkezel R s¥% yos gondatl an
be. Az Al apot terhel.] mi nden az Al ap kezel ®s
k°lts®g, kovetel ®s ki adS§s ®s k 8 r amélyeketl azn po
Al apkezel Rvel szemben t8masztanak, amel yeket

Al apkezel R nem h8r2thatja 8t az Al apra az el
gondatl ans8ga vagy t°rv®nys®rt®se miatt k°vet

15. ALETETKEZEL T

A Let ®t k e z eHrdie Bank Muagary Zrt.
c®gj egyz®KkKk#M@ma: 01
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A Let ®t kezell IR3 & zBRkdeaed e/yt-26. N®pf ¢r dR u. 24

A let®tkezel R tev®kenys®ge sor8n fg¢iggetlen
befektet®sél Rsleaps ok §n a | et ®t kezel Rnek adot
|l et ®t kezel R megh?z8s8t a Fel ¢gyelet hagyja |

151A Let ®t kezel R fel adat ai

e Ell 8tja az ad8sv®tel:i megb2z8sok (¢gyl e
teendRket.
e Beszedmindenolya °sszeget, amely az ®rt®kpap?2ro
-£rt®kpap24i;et®|t1i®l®|sapfbﬂy-sz§m|§t vezet az
e Gondoskodi k az Al ap birtok8ba | ®v R ®rt ®
e ElI 1l 8tja a |l et®tkezel ®ssel kapcsolatos t e
e Meghat8rozza ®s k°zz®teszi az Alap °ssze
e EIl Rseg2ti, hogy az Al apkezel R a jogszabg
a meghat 8rozott befektet®si szab8l yoknak
e El vRPRgez mnndgu®bl yel adatot, amelyet a TP°
e EIl 8tja az Al ap esetleges felsz8&8mol 8s8va
16. AFORGALMAZE
A Forgal maztEr snteeveBef ekt et ®si Zrt .
c®gjegyz®KOMIa: 01
A Forgal mazl1388uwapksh®py er 2R u . 24
161 A Forgal maz- k°telezetts®gei a folyamatos
e K°teles gondoskodni az Al ap befektet ®si | ec¢

forgal omba hozott jegyek folyamatos vissza
e A Forgal mazsi aj ebgeyfeekk tfed®gal maz8sa sor 8n k?©°

i g®nybe.

e A Forgalmaz- k°teles a |l ebonyol2t8ssal kapc
Al apkezel Rvel egyeztetni ®sAamy%<lgyer®gl ®bp
alappg ki bocsS8tott befektet ®si jegynek az adoc
®rt ®kes?2t ®sekor az alap kezel ®si szabsglyz
t ®r 2t ®smentesen 8§t kel l adni , azs gledpntt ®sE

befektetR k ®r ®s ®r e t ®r 2t ®sment esen rendel
nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok 8tv®tel ®r e vonat koz-
b) arr-1, hogy a fenti dokumentumok r ®sz®r e
c) awrorgyl ,a dokumentumok 8tad8s8t el ektroni kus

A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy folye

t8) ®koztat-t, a kezel ®si szabsglyzatot, a f
poritfj-dl ent ®s't a befektetR k®r ®s®re t®r2t®
sz-beldi ®s el ektroni kus ®rt®kes2t®Ss sor §n

el a felsorolt dokumentumokat.
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A folyamatos forgaloamlad mhaz ataalbedcerk8§ret ®&s iF

sz8ml 8ra helyezi, ®s e sz8ml8kat vezeti.
e A fenti sz8&®Rs8Mmekivelt ®aeki il l etve 8tutal §:s
cgyf®lilrRsettszab8liygaf @l sz&8ml Bti vezet.
e A Forgalma - k°teles a szerzRd®s teljes?2t®se so
Al ap Kezel ®si Szab8lyzata messzemenR bet al

gondoss8ggal el j8rni
e A Forgal maz- a befektet ®si ie@ypehe ®r ARKo s g 1
k°zvet?2tR tev®kenys®g®®rt a befektetRk fel:

17. AZALAP BEFEKTETEBKCPOLI

Az Alap hozam®s t Rkev®del me azt jelenti, hogy az a
hel yen, a negyed®vierkdeeles R, napgo§itg nmggygled®ve
megfel el R, ®ves MAzo zAlta&pk ehzoezlaRmoct®lejl a®raol.y an ®r t
eszk®zeit ol yan hazai 8l |l ampap?2rokba, p®nzpi
bankbet ®tnbed yf ebkitzettoi®s? t ) mz aamvt@GRlkeel me t az alap s
biztons8gos, |ikvid (b8rmikor k°nnyen hozz§f
befektet Rknek kiegyens¥w yozott hozamotel &R .t A
tartj a, hogy azBtAlagmsp dirgtt fr @all i®vjRE§ fauk ami dej e (
f ®l ®vAtbef ektet Rk az Al ap seg?2ts®g®vel stabi l
hogy befektetett p®nz®hez .® hozamai hoz bS8r mi

171 Az Al apok portfoli-j8nak | ehets®ges el emei
Az Al apkezel R az Al apok saj 8t tRk®] ® az al §¢t

171.1Hi t el vi szonyt megtestes2tR 8l |l ampap2rok ®:s
il 1l etve agarvVNmBt 8Illtt ahi tel vi szonyt megtestes?t R

e Magyar vagy egy®b OECD tags8llam 8§l tal K i

megtestes2tR ®rt®kpap2?rok, tov8bb8 az il
hosszabb h8&8tral evrRl §ait amd gl&ljlTapd dSzmk §(sr8e p
e Magyar Nemzet. Bank 81t al ki bocs8tott il
®rt ®k pap2rok, tov8bbs§ az il yen ®rt ®k pap?

hg§tralevR futamidej T vieszavEegekisi me g 8 |

AZEr st e Ny?2-I®@tsv ®lpTz aTmRIRal et ts BjeF te kit RAO@GE@ n eAke & p& t h
a fentiekben meghat8rozott ®rt®kpap2?rokba.

1712Hi t el vi szonyt megtestes?tR egy®b ®rt®kpap?

Az Al ap saj 8t t Rk ®8 ¢ k nfeekkh et gei grbbyt30megt «
®rt ®kpap?2rokba.

1713Kol Il ekt 2v befektet®si ®rt®kpap2rok
Az Al ap saj-80t%8ttRK®@jkgknehketd k kol l ekt2v befekt

1714Hi t el int ®zet ekn®l nyitott | 8tra sz-I|- - ®s |
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Az Al ap saj08l00 %8Rk @je®nteekt het i hitelint®zeteknt
bet ®t ek be.

1715Fedezet i gyl et ek

Az Al apkezel R 8l tal az Al ap sz8m8ra fedeze

vonatkoz-an a TRkepiaci t°rv®n§(patkavmegezR r
272. A (1) Az alapkezelR a befektet ®s alap nev®t
szab8lyzatban megfogal mazott befektet®si c®l ok el
devi z8r a.
(2) Az al apkezel R na chbseafke kotl eyta@s is zaSlrarpa znteavt ®@btet ¢ gyl et
a)cs°kkenti az egyes befektet®sekbRI fakad- kock§gzat
dnyitott sz8rmaztatott ¢gylet | ez8r8s8t eredm®nyezi
(4) A befektet®si korl 8tokat az2egye8r@r k®kpapdnakk
(5) A befektet ®si korl 8toknak wval - megfel el ®s szen
hat 8ri dRs ¢gyl eteket az al apul szol gs§l - eszk®z pia
al apul szolg88rfebyama @®s$aaz opci - deltat®nyezRj ®ne
(6) Az ©°sszetett sz8rmaztatott ¢gyleteket az al apte
(7) A tRzsdei hat 8ri dRs ¢gyl eteket ®s @& kt°Rz ®RE®n k2 v
az ¢gylet 8ltal gener8lt fikt2v vagy val-s p®nzS8ran
(8) A nem forintban denomin8lt poz2ci-kat az alapk
forintra 8tsz8m2tva kell figyelembe venni.
273 A (1l Azdewisz§logokat megtestes2tR ®rt®kpap2rol
befektet ®si eszk®zre ®s |l ej8ratra sz-|I - hat 8ri dRs
poz2ci-inak a r°vid (hossz¥%) pet®si - r-kkak°zzembeniphbd
(2) A befektet ®si alapkezel R az al ap deviz8ban,
sz8rmaztatott hossz¥ (r°vid) poz2ci -j 8t az ugyanez
revid (hossz?%) €% &1 maszzteaniboetnt, pvoazl 2aemyanpzon alapus z 8 r mazt a
szol g8l - eszdozssegn: Msglr®ewR d poz2ci-kat egym8ssal s:
(3) Ugyanazon al apul szol g8l - ®rt®kpap2ron megl ®vR
esene®nt - s2that - k:
1 az ®rt®kpap2rok kibocs8t:.-i, a n®vlIeges kamatl 8b,
2. az O®rt®kpap?rok ugyanazon devi z8ban den0m|n§lt k
(4) Az 8tvsglthat - ®rt ®kpap?2r poz2ci-ja nem ett- s
amel yre az ®rt®kpap2r 8tvs8lthat -
(5) A befektet ®si al ap nett - poz2ci-j 8t devizaneme
poz2ci - a k°vetkezR el emek egy¢ttes ©°sszege:
ay)a nem sz8rmaztatott ¢gyl et ekbRI eredR pozz2ci -,
b)a nett - hat-8r(iad Rbatp®rzi2dcRs deviza¢ggyl etek alapj 8n
ketelezetts®gek k°zotti k¢l °nbs®g, ide®rtve a tRz:
gyl etek tRke®°sszeg®t is),
c)a f el -nebesep lefedezett de m®g newRkesrid ®®kew®tel ek/ ki ad8s ok,
daz ugyanazon deviz8§ra k°t°tt opci-s ¢gyletek nett-
®s a negat?2v deltakock8zatok abszol %4t ®rt ®k®nek kg
az al apul 97Z2alcg8I®r td®&kWinzk ®s az opci- delta t®nyez
e)legy®b, deviz8§ban denomin§lt opci-k piaci ®rt®ke.
(6) Az indexre sz-:-I|:- sz8rmaztatott ¢gylet nett- - s2th
®rt ®kpap2rok °sszret®t®d el ®lepgan §fbddinyadd civmdexkos 8&r °
(7) A sz8ll2t8si k°telezetts®ggel vagy annak vevR 8§
nett- -s2tchg8tl2?2némos sz8rmaztatott hossz¥% poz?2ci-val
(8) A hitelfelv®tglk°t/ad®hédbtSz@fQ@kpap%lgok nem ne
revid poz2ci - val
274 A (]b)anAon?gS alA kivetell el az alapkezel R nem
gyl etet, amel vy a 27 3. A szerinti ehett -pso?zt2&sii-t s
eredm®nyezne, ki vleve az ®rt®kpap2rok egyedi kock§8ze
nett - pozzci -t.
(2) A befektet ®si al apnak folyamatosan rendel kezni
ket ®si §rfol waema z@4 edat m§g8ltoz:-1et®t k¢l °nbs®ge sz§
®rt ®kT Ilikvid eszk°zzel, a befektet ®si jegyek wvis
besz8m2t 8§si ®rt ®k a | §trasz- | vaget ®egmebpghbzhhr
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bet ®t °sszeg®vel; egy®b i kvid eszk®°z eset ®n ped
sz8zal ®k8§val .

(4) A sz8rmaztatott ¢gy-laetkek eln ®minetzta-bpApigertatt, sz2eg i 6
®rt ®ke nemghalza dah atpj s ameEt t Rk®) ®nek a harminc sz§zz¢
(5) A (4) bekezd®s szerinti korl 8t ba nem sz8m2tand:-
a)az 8rfolyamkock8zat cs°kkent ®s®re k°t°tt sz8rmazt a
b)a hitelint®zettel 8§l | ampap?2rra k°t°ott rep-¢gyl et

18. ABEFEKTETESI| JEGKEXHEBEBEOKJ
A Befektet®si jegyek alapc2miebhef eB8t@®AIO®SFit ,] agye
dematerializ8lt form8ban ker¢lnek el R81I1 2t 8sr

A dematerializg8lt ®rt®kpapz8nglt8nuhtg8zr8ts@®nm R tke
j v82r8s ¥tj8n ker ¢l het -aar el Azn®etz Rizgikellzom y
tekinteni, akinek sz8ml8)8n az ®rt®kpap2rt ny
A befektet®si jegyek mindenkori tulajdonosa |

e atuhj don8ban | ® R befektet ®si j egyek, vV a

®rv®nyes 8rfolyamon t°rt®nR visszavglt§gs
e az Al ap megszTn®se eset®n a k°lts®gekkel
nN®v ®rt ®ke ar8§ny8§nak megd@&dhdzR, m®rt ®k ben

e a nyz2]|t vegT befektet ®si al apra kibocsE&
sz8m8ra el sR al kal ommal t°rt®nNR ®rt ®kes
revida2tett t 8 ®koztat - -j §t a befektet Rkr
t ®koztat -j 8t , a |l egut - bbi ®ves ®s f ®I
t ®r 2t ®smentesen remMddlekek®enr & Kkegll I°nbongs §
aja fenti dokumentumok 8tv®tel ® e vonatk
b)arr -1, hogy a fenti Rk gmanBs@®ok | r ®e me
carr -1, hogy a dokumentumok 8tad8s8t el

A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy folye
t 8 ®koztat -t a kezel ®si s ma RSty z avtaoltamiant f @
portf-1li-jelent®st a befektetR k®r ®s®re t®r
sz-beli ®s el ektroni kus ®rt®kes2t®s sor8n fe

[
felsorolt dokumentumokat.

19. A BEFEKTETESI J E GY EAKIATOBE OEORGALOMBA HO ZATALCNAK
SZABCLYAI

Az Al apkheZ#e@IrRal maz- Errs t le e rBaaszzetkiglleatp® s8it ad ratk u |
banki munkanapt - | a forgal maz§8si hel yeken a
hoz forgab mb a , ill etve biztos2tja a kor8bban kib
forgal maz§8si hely minden nyitvatart 8si napj 8r
befektet ®si jegyek fol yamatiolsd.f ok gkatbesta®@ Bis § | ¢
folyamatos forgal maz8s8nak felf¢gggeszt ®seo0 cC

1919 Forgal maz§8si hel yek

A Forgal maz8si helyeket az 1. sz8m¥% mell ®kl et

192A v§8s8rl 8s ®s visszavs8ltg8&s m-dja

A befektet ®si jegyekre t°rt®mwRI g8kat KRSt ®&si,s sd
Forgal maz:- val a befektet ®si ®s kieg®sz?2tR be-
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meg8l |l apod8soknak, az wegyedi szerzRd®seknek
izl etszab8lyzat8bam ftédglt ®Intheknalkzmeeagfdolkalme t
cgyf ®I aj 8nl ata megad8s8nak, az aj 8nl ati k©°t
¢zl et k°t ®ssel ®s annak el sz8mol §s8val kapcs
8l |l ap2t ottt. sAz anbe8gl hyaotkaal ma z ot t i el j8r 8s szab§8ly
rendel kez®sei iir8&8nyad:- k.

A Forgal maz- hivatkozott 'zl etszab8lyzata a
¢zl etk°t®sre is, amennyi ben atyzaygEw®wan emeghka
el Rf elt®teleivel rendel kezi k, a Forgal maz§gs:
rendszerekben. A Av8s8rl 8§s ®s visszavsgltgs m

Szab8§lyzatban fogl altakkal

A befekte® s i jegyek v8ltgs§8ra, visszavsg8lt8&s8ra ki
keret ®ben ker ¢l het sor .

Az ¢gyf ®I kotel 6d epk®sBbbt arzi ,¢glyd @t elmegkét @

befektet ®si jegyek vO®ted] g ®klkakt ®Aval tvi
®rt ®kpap?2r mennyi s®g az gy f-®ll | Efanvgal groayzf- @l 8:s
rendel kez®sre 8l 1 jon. A k®sedel mes 8tutal §8s|
Forgal maz- ®s aRs s®ilgaep k erzeerh Rv Flell ell . A befekt
Vi sszavsglt8&8sa kiz8r-lag a Forgal maz8si napon
Az ¢gyf ®I k°teles 3 forgal maz§8si nappal a Vvi
forgal maz8si §hapaon &2vgnsszBefektet®si jegyek
500 milli- forintot. Amennyi ben az gy f ®lI b
Al apkezel R jogosul't a Vvisszavs8lt§gst Vi sszau
i gylfeet . Amennyi ben a Forgalmaz:- a bejelent ®si
Vi sszautas?2tg§s8r- -1 t8)®koztatja az | gyfelet,

193A befektet®si jegyek v8s8rl 8§sa

Az ad8sv®teli szetrZrRadz®sibeaa vn&g8rkelldnd: bef ekt
tranzakci ir8nys8t (v®tel), az ad8§svO®etel napj
amel yet befektet®si jegyek v8s8rl|l 8§s8ra k2v§gn
Az Al ap befektet®setPegygemrpghk8s8s8Frt 8bafekte
|l egk®s Rbb a v8s8rl 8st k°vetR Munkanappal 21
Ha a v8s8rl 8sra Munkanapon a Forgal maz§8si i d
- r 8t - | Feozr gad ontatz 8 s | nap v®g®i g ker ¢l sor , Yag
Forgal maz:- | egk®s Rbb ezen a Munkanapon 2]

sz8ml 8 §n.

194A befektet®si jegyek visszavsglt§8sa

Amennyi ben a bef ekt ettR t@rsti®kjeesgryteeinie gky? vr8@s za®t|
hat 8roznia a visszavs§gltand: befektet®si |egyc¢
hozz8jutni, majd a forgal maz:- hel yen ad8sv ®t
v®grehajt®si aj bgyekt et sszavsglt8s§gt a Forgal
jutal ®k k al korrig8lt nett- eszk©°z®rt®ken.

Az ell en®rt®ket a Forgal maz- a |l egk®sRbb a v
meghat 8rozott cgyf ® 2 Fmalt WsP®r.e Az Feolrigan @ratz®k
rendel kez®sei ir8nyad: k.

A k®szp®nzfel v®t el hez kapcsol - d- esetl eges
vonatkoz- hirdet m®ny®ben foglaltak ir8nyad:- k.

195A befektet®si jegyek 8rfkkaol yama ®s a forgal
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Az Al ap Befektet ®si j egyeil a teljes?2t ®s na
forgal maz§8si jutal ®kkal n°velt, Vi sszavsglt§gs
Befektet ®si jegyre jut - nett  8lddhako>x®rvti Blsegm . v

Az Al ap befekt®s ®sli §yalgyrra@8ktfScsrakalrmaz §si h
fel sz&m2t ot tlegfeligbb@0k m®r t ®k e

Amennyi ben azonban a BefektetR f ® ®vn®l nem
Vi sstzamnvi8l %%gy a visszav§8lt8§st a fenti m®r t ®Kk
visszavsgltott Befektet ®si j e g8yneakk nneetgif-el ed Rk ¢
b¢e¢ntetR jutal ®kk ter hel i

S VvValamegnnh®kR Furtagla®kaz ®s i | | et i .
kintet ®en jicqaqg$ful td°ai ®F ¥ o ladnelgihs
d2jakat ®rv®nyes2teni

A forgal mazs§g
jutal ®k a i t e
alacsonyabhb

20. ABEFEKTETES| DEGMMATEOS FORGSICMARCFELF! GGESZTES

A befektet ®syametgysekf orgal maz8s8nak felfg¢gge
rendelkezik:

249 (1A A nyz2lt v®gT befektet®si alapra kibocs§tott |
folyamatos forgal maz8s§8tataat ladna pkelzeR Roki miSat i agaebéat
rendk2v¢gli esetekben, a Fel ¢¢ggyelet halad®ktalan t8) ®koa
a)az alap adott sorozata szerinti nett- - eszKkk&®e tt@kheb
mint t2z sz8zal ®k8ra vonatkoz-an az adott ®rt®kpap?2r ok
b)a forgal maz8s technikai felt®telei | egal 8bb a forgal
(2) A forgalmaz§st a kiv§glt okambgs ati®Rs @Vvahuvagyl gt
(3) Az alapkezelR az (1) bekezd®sben meghat88§rozott f
tag8llam hat8sk®rrel rendel kezR hat-s8g8t, amelyben a
251 (1A A €el ypgygbht 8§rozott idRre, de legfeljebb t2z
befektet®si jegy folyamatos forgal maz8s8t, ha az al apk
(2) A befektet ®si al apkebkat r kz®Rortetl m®d Br ea, Fded ¢lgegel et
felf¢sgggesztheti a befektet ®si alap 8Ital forgal omba
befektet Rk ®rdekeinek v®del me sz ;ks®gess® teszi, 29y Kk
at 2z egymd®stgakmaet8Rif nap alatt a visszav§8§ltott ®s vi
a befekt-ad®st BHUBRpzak eheRtnappgh° RPERvP®Ak@®Bek t 22z sz8§z
vi sszavsgltani k®rtot t®shenfGRegk t wits®ssza jregmevtv §lat vi sszav§lt
®r v®nyes nett eszk?°z®rt®ken kell figyelembe venni,
b)h*%sz egym8st k°vetR forgal maz§si nap alatt a forgal
cs°kkent, vagy

c)abkef ekt et ®si jegyek visszav8§lt8&§s8gt biztos2t- 1ikvid

alap saj 8t tRk® ®nek tizen°t sz8zal ®ka al 88 cs°kkent.

A befektet ®si alapkezel R a befektet ®siz: elg®r dijopheyta maz
pontban meghat §rozott valamelyik felt®tel bek°®vetkezt G

(3) A Fel¢gyelet a befektetRk ®rdek®ben az (5) bekez
k®r el emi s1®IdR nlt het a Vi sszavsglt§gs felf¢iggeszt ®s®nek
kezdRnapj 8t . Ha a felfg¢siggeszt®s megsz¢intet ®s®t az al aj
azt a Fel ¢gyelet elrendeli.

(4) A Fel)¢ogeysel(e3t) abekzezd®s al apj 8n el Rterjesztett kOo®r
bel ¢ doent .

(5) Ha a (apc) p obnetkje§&zbda®s meghat 8r ozott felf¢igggeszt ®si f
felf¢g¢ggeszt®s feeh®F §aS§msalzngBlt avbamaapot , a Fel ¢gye
al ap megsz¢ntet ®s ®t .

21. ATf KEN¥VEKMENYOZBMAMBHGCLLAPSTEKSAI ZETESE
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Az Al ap futamideje sor8n nem fizet hozamot ,

hozama bef ektet ®si jegyek nett- eszk®°z®rt ®k®n ek
az Al apkezel ®si szab8lyzatban meghat 8rozott
v8l Il al 8s8val biztos2tja a befektet Rk r®s8mp&r
visszavsg§ltg§s8val hozz8jussanak a felhal mozott

22. AZALAPOT TERHELVE SDKX¥AKR SE£GEK

Az Al apot terhel R d2jakat ®s k°lts®geket az

Al apr a, cs®°kkentve ez8ltalnedatr -egpzbeti@®kt @k ®4
mi atti esetl eges ingadoz8s§8t. gy bizonyos Kk
megel Rl egezheti, majd az °sszeg nagys8gs8t - I |
az al apr a, sbmezrotn yro®&r te@kRr ek °%il t s®geket pedig m§
tel jes?2t ®s ®t megel RzRen a Let ®t kezel R egyet
el hat 8rol 8s8val fokozatosan, il l etve folyam:

k°olgtes®&@ek r®sz|l etes bemutat8§s8t az Al ap f ® ®v

221Az Al apkezel Rnek ®s a forgal maz8sban r®szt

Al apkezel RnekRzf ArapketzeldRi : az al apkezel Ri fe
meg. Aef ekt et Rk inform8ci-val vali-kiel®v&t &s 8nvaapli
eszk?°z®rt ®k fol yamat os k°zz®t ®t el ®vel, 1l et
rendk2ve¢gli t8) ®koztat8st tartalPmaz-ekKkB8mk®t ®ts«
az Al apkezel R viseli, azok az Al apot nem terfh
Az Al apkezel R a kezel ®si dzj at nem terhel het
saj 8t t Rk®j e | egal 8bb h8rom h-napon kayweszt
mini mum °tven sz8zal ®k §t , mi ndaddi g, ameddi g
t Rke i sm®telten el nem ®ri az indul 8sakor ®r
i dRszakban f el megosslalh ke metla@shel chejt Ruaz | A

Forgal maz8shban r®sztwevR Fezga®mgek, d¥¢akbamin
forgal maz8sba bevont k%°zvet?2tRi szol g8l tat §:
val ami nt e k°zvet2tRK k°ozott k°t ®s e klegryedir
meghat 8roz8s8r a.

Az Al apkezel Rnek ®s a forgal maz8sban r®sztv
m®r t ®ke maxi mum az ut ol s n*2A365zaFram 0,0054792 Yot A e S 2
d?2j munkasze¢gnet i napokg¢lut 8n: i az fat sk §m2 tk&sz
megjelen®se -ta eltelt napok sz8ma).

222A Let ®t kezel Rnek fizetendR d2j

A Let®tkezel R szolg8ltatS8sai ®rt ®ves dz2j at ¢
e s z k ° n®Q,007/8k %a , mely a Uetk®tg8dd ZealoR t8Istz8 ml a el
rendel kez®s®re Kkifizet®sre kerg¢l . A d2j mu n k
utols- k°zz®tett eszk©°z®rt®k megjelen®se -ta

223 Az Al appal kapcsolatos fel ¢gyeleti d2jak

Az Alapa®nz ¢ gy
meghat 8rozo
eszk®°z®rt ®k

i Szervezetek CIl | ami Fel ¢gyel ete |
tt mi ndenkor.i fel ¢gyel et d2j at k
®nek 0,25 ezrel ®ke.
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224 Az Al ap vagyon8nak befletkss@®geRks ®v e | kapcsol a

Az Al apok ¢gyl etei kapdo§malf eebmek phR, a2 z we
k°l ts®gek, d2jak, jutal ®k ok, KELER k°l ts®gek,
Al apokat terhelik. Szint ®n azv eAlta phoiktaetl etke ruhte§
hiteld2jak ®s bankk°l|lts®gek, tov8bb8 az Al ay
egy®b k°lts®g ®s d2j

225A befektet®si jegyek keletkeztet ®s®nek kool
A befektet®si jegyek kel et keaadtesntk®g ®rheakt 8K %lotss
tartalmazza.

226 Az Al ap sz8ml 8inak vezet ®s®vel kapcsolatba
Az Al ap sz8ml8inak vezet ®s ®v el kapcsol at ban
hat 8l yos d2jjegyz®ke alapj8n ker¢l nek el sz 8mc
227K°nyvEgl zsegd? ]

Az Al ap ®ves auditsgl 8s8val kapcsol atbaes f el n
®vben 500 e Ft+CFA.

228 Az Al ap napi nett - eszk°z®rt ®k ®nek, val ami
tartal maz:- egy®b hirdetom®olyai o kkkPzzg®@Gg &k el ®vV
Az Al ap napi nett:- eszk©°®z®rt®k®t, valamint e
Az ezzel kapcsol atban felmer¢lt k°lts®gek az

Az Al apot terhel R k°l ts®gek r ®s zvleest g sed ne nbt eBnsuet

23. ANETTCE¢ ESZK¥ZERAEME KESCNAK £Bf KEIZZNEK SZABCLYAI

Az Al ap nett - eszk?°z®rt®k®t ®s az egy befekt
hat 8rozza meg.

A Let®tkezel R a nett - eszk%z @rutt®k ente t®s- aezs zekd
meg8l |l ap?2t s 8t k°vetR banki napon k°zz®teszi
hel yeken a befektetRk sz8m8ra hozz§8f ®& het Rv®
Amennyi ben a nett - eszk®°z®rt ®k b8r melej okb
nyilv8nossg8§gra hozni, hogy mi®rt nem ker ¢l t s
Az Al ap nett - eszk®°z®rt ®k®t az alap eszk®°zei
inform8ci- -k alapj8&n kell meghat8rozni

Ha hi b8s nett - eetskski® zjRergty® kfeonr ghaelfneakzt8 s 8§r a ker ¢
eszk®°z®rt® szerint sz8m2tott forgal maz8si

har mi nc napon bel ¢l el kell sz8molni, Kkiv®ve
a) a hib8s nett - eszkegzy®rhbte® ke kstzeStn®sti§ sj engiyartet v
8§r k¢l °nbs®g m®rt ®ke nem ®r i el a helyes net
forgal maz8si 8r egy ezrel ®k ®t ,

b) a hib8s ®s a helyes nett - eszk®z®r m®ken
el sz8mol 8§8si k°telezetts®g °sszegszerTen nem F
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Az Al apkezel R d°nt het Yagy , hogy nem ®I a

el sz8mol 8si jog8val, ha a nett  t ®as zknmn@rkt ke
eredm®nyek®ppen a befektet ®si j egy forgal ma:
ad- d- el sz8mol 8§8si ketelezetts®g kapcs8n a
kel etkezett. Az Al apkezevd®&s zai faemnt®r idftnd tBts ®n &
nett - eszk°z®rt ®kben keletkezett hi ba nagysS8
eset®nN az ®rintett ¢gyfelekkel szemben azonos

24. ABEFEKTETf K REMDEBERENDKE VKQAT ATTCASFA

Az Alap napi yakori s8ggal megs8l |l ap2tott nett - esz
t 8 ®koztat 8§8si ketelezetts®geit, val amint egy
k°zz®.

Az Al apkezel R Il egal 8bb f ®l ®venk®mt negaytv@ngyf ¢
t 8rgy®v (p®nz¢ggyi ®v) | ez8r8sa eset®n sz8zhv
egyenk®nt jelent ®s't k®s z?2t, ®s azt a Fel ¢g)
Fel ¢gyel etnek t©°rt ®n R-omeggakl ;madz®sssie | h eel gyyei kdeenj, T | ve
elvitelre is rendel kez®sre bocs8tj a.

Az Al apkezel R k°teles havonta az 8ltala kezel
utols- forgal maz8si napj 8ra vonaBkopoan fmeégs,l
k®sz2teni, a Fel¢gyeletnek megke¢l deni  ®s a me
a Forgal maz§gsi hel yeken ®s a saj 8t sz®khel y®
kel l a portf - -li-befiékteetv®sia ebsezfkekztfeajRs8k p ol
kateg-ri8k szerinti bemutat8s8t, a saj 8t t RkG¢@
Az Al apkezel R az 8l tal a kezel't al apok mTk °
megk¢l deni , KotzozveB bRt &e |l @ hel yen k°teles k°zz®
Forgal maz-j8n8l hozz8&8f ®rhetRv® tenni

a) az 8talakul 8si, beol vads8si hirdet m®nyt, I
hat 8l ybal ®p ®se el Rtt;

b) a befektet ®sie gskzResbR®Iby dchka rwd Intco zn&spHPta,l la hat
c) a futamidRnek hat8rozott8 alak?t8s8t, a h
nappal a hats8lybal ®p®s el Rt t;

da befektet®si jegy visszavgltgs ®yg®nekapwpdd dlo:
|l egk®s Rbb a hat8lybal ®p®s el Rtt harminc nappeé
e) a kezel ®si szab8lyzat egy®b m-dos?2t8s8t | €
f) az alapkezel R enged®l y®nek visszavon§8s§8t,
g) a befektet®si al8sm@Bkezdle@Ki®stRebw®k @ eyesn®g Htas
h) a tRke ®s a felosztott hozam (amennyi ben

szerint nem automati kus) kifizet®s®nek i dej ®t

i) a bedpekaktf®esiggl maz8s8nak felf¢iggeszt ®s ®t
bel ¢1 ;

j) az al apkezel Rvel szembeni felsz8mol 8s megi
k) a befektet®si alap megszTn®sekor a megszT
beny %j t 8§s8val egyidej Tl eg;

|l ) az egy jegyre jut- nett- eszk©°z®rt®k (hoz:
k®pest, il 1l etve napi sz8m2t8§s eset®nN h8rom «
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sz8zal ®kot meghalm@s®nek®rakdktT, clse®kkk@®s Rbb a
munkanapon bel ¢1 ;

m) a k°zz®t ®t el k°telezett s®gek teljes?2t ®sE@
bel ¢1 ;

n) a forgal maz§8si hel yek felsorol 8s 8btamz &se k?®°
napj 8t megel RzR munkanapon; ®s

0) az ¢gyn°k°k felsorol 8s8ban bek©®°vetkezett
|l egk®sRbb a v8ltoz8s napj 8t megel RzR munkana
v8l toz8s napj Stpok° wetl R Ik ®t munkana

p)a befektet®si jegyek visszav§gltg8§s8g8t ®rintR
247. A (3) ®s (4) bekezd®se szerinti idRtart
el Rtt harminc nappal;

qQa 247. A (5)nthekwegld®szt 8ssz,eriil |l et Rl eg a v&§lI
forgal maz8si szab8lyok v8ltoz8sait, | egk®sRbk

25.AZ ALAPOK MEGSZt NESTWEIMLKULCSCVAL OLESADBECVAL
KAPCSOLATOS RENDELKE Z £ S E K

251 A Befektet®sin®asleapok megszT

A befektet ®si alap a Fel ¢¢gyel et 81t al vezet
Fel ¢gyel et torli az al apot a nyilvs8ntart$8shb-|
e a pozit2zv saj 8t t Rk®] T alap megsze¢ntet ®sek
beny%jt 8s®dl, k°vetR nap

e a negatzv saj 8t t Rk®j T alap megsz¢gntet ®sek
teljes kifizet®sekor ;

e m8s befektet®si alapba t°rt®nR beolvad8s es
e a ny2lt v®gT befektet ®si al agpz aevsS8eltt®Bbseank oa z,
befektet®si |jegy visszav8lt8sa napj 8t k°vet

A befektet ®si alap megszTn®s®re vonatkoz- to
25625A8i. Aszab8l yozz§gk.

252 A Befektet®si alapok 8talakul §8sa

Ctal akul 8snak bef aRsgt ®s i al ap fajts8)] 8nak,

megvs8ltoztat 88sa.

Ny21ltv®gT béfaektiengRestil amladnepm kil vw®&tud Ih@vielz §r t v
befektet®si al appg.

Nyilv8nosan | ® rehozott bef enlotzet8®RLir ubBaBvaka
z8rtk°rT befektet®si alapp§g.

Az Al apkezel R az §tal akul 8s i ndok§8t , napj 8t
Fel ¢gyel etnek j-v8hagy8sra beny%¥%jtani. Az Al
k°vet Ren ak° t8alad akul 8s t ®ny®t a befektet ®si a
|l egal 8bb harminc nappal megel RzRen k°%°zz®tenni

A Fel ¢ggyel et a befektet Rk ®r dekei nek ve®del n
8t alakul 8s fel e@helt@rbzédgyedil eg i s m

253Befektet®si al apok beolvad§gsa
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Az Al apkezel R a beolvad8si t8] ®oztat- - felg¢g:

kezdem®nyezheti befektet®si alapok beol vad§gs &
Kiz8r -l ag hasonl - befektet ®sniosp oflaijtti8kis8w a®s rte
olvadhatnak egybe.

A beolvad8s sor8n meg kell jel©°lni a jogut- d
Ha a jogut - -d al ap hat 8rozot't futamidej T, a

futamideje nem hal adhatja megehatberodlvviadde-b ba |ea
®v n ®|

A beolvad8sr .| sz- |- t 8 ®koztat -ban be kel
befektet®si politik8j8t, a nett:- eszk©®z®rt ®Kk:
az ®rt®kel ®si olszvad®d yhleat8r napjble , az 8t vsglt
beolvadg8§s felt®teleit ®s a befektet ®si j egy
tartal maznia kel a jogut-d befektet ®si al ap

j odgubtef ekt et ®si alap alapkezel Rje a felg¢gye
apj 8t Il egal 8bb harminc nappal megel RzRen k©°t
irdet menyi | apjaiban k°zz®tenni

|l vad8s ®rt @kprra mjn§ n amebge oK evlald - 8§ ladl ajpo ghuetf- ed

tet ®si al ap befektet®segyepg®Pnek npover

Z®rt ®k ®t . Az al apkezel R ®s a forgaz maz-

gyye sj egyre jut - nett - eszk®z®r-tj®kveS8kerg ka |
ad befektet ®si alap befektet ®si j-egy t
8§

n.

A jogut-d alapkezel R a beolvada8ksrnéapj 8r ab e®re
-] 8r - | j el ent ®st k®s z?2t, amel yet a

[ a Fel ¢sggyeletnek, k°zz®t enni a jog
befektet Rk a enagedtk-edz,®smirred ba cjs@d alr
t befektet ®si j egyek forgal maz§8si
ban | ®v R eszk©?®z©°k t ®t-ebleefse kt el ®o6 1 0
et zed2t eetstzkR z®rt ®keket ; a befekte
[ j egyre jut - nett - eszk®°z®rt®ket,
kezel Rje ®s k°nyvvizsgs8l - -ja is al §2

26. AZERSTETf KEE£ HOZAMVEDEBALTAP NETEK¥EERTEKENEK
SZCMETCSA SORICMAZQKRA SZABCLYOK

261A nett:- eszk°z®rt®k sz8m2t8s8nak 8l tal8nos
e A Let®tkezel R az Alap ‘I maponnattlet ®s XKleZzZe®!
bocs8tott ad8sv®etel.:i gyl etfelgyall @mb@®&n viee gh &
®s juttatj)a el az Al apkezel Rnek. A Let ®t ke
hel yeken val - - T napi megj el entet ®s ®r R

e Az Al ap nett - eszk®z®rt®@®t t Rk etpu laacjid oinBdtan
k ®siRblbben bemutatott m-don sz8m2tott ®r t ®Kk
eszk®zeinek az ®rt®ke hats8§rozza meg, amel vy
k°vetel ®sek ®s k°telezetts®gek egyenl eg®vel
e Az Al ap |i kvid eszk@mryti nmé&gtvad taensPnttiRaheis 2t évtz

8rfol yam§t a T napig felhal mozott kamat okk:
sor8n figyelembe venni
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Az Al apot terhelR k°|lts®geket a nett- eszk?

e Az AlapT napi nett - ez kniPazpRirgt @k ®bje@s 2at eT t me g
k°vetel ®seket il etve tartoz8sokat kel l fio
k°vetel ®sekkel n®velni, a tartoz§8s ok kegyl ped
befektet®si jegyre jut - ne2tnagpsz§&P gRak ®k n
| ®vR befektet®si jegyek darabsz8&8ms8t kel f

nett- eszk%z®rt®k megegyezi k aa bAdfagk taektt®sSil
darabsz8&8m8nak h8nyados8val.

A portfoli- elemeinek ®rtRIel1ISBE®h 8D aa &l°/
pi aci fdfadlokam kel l felhaszn8l ni . Forr §s
el ektroni kus infemdngzeér sl ol gi8llliteattv-e gazdas
rendszerek,azMTECO onl ine ol dal a, Bl oomber g, Magya

e Ha a nett - eszk°z®rt®k sz8m2t8s al ap
adat pi aci adat e®PembememMplvehatzR ®f it ®X%
el RzRl eg k°zz®tett 8rfolyam olyan m®
indokol ), a Let®tkezel R a befektet Rk v

8r - | ®&s jhed senn 8T &ja®k mzt at - ban meg

e egy®b olyan m-dszert i's jogosu

n re8lisabban t¢gkrozi Ezekben az e:s

| ®F poekd8itg amihnas z n §l §rfolyam sz8r maz

=0T —

K
V4
o
t

262A portfoli- elemeinek ®rt®kel ®s ®r e vonat ko

P®nzeszk®°z?°Kk

l' y-sz8ml 8n | ® R p®nzeszk°z2knapnapigg:- - f &l
I el sz8mol 8sr a, maapj 8&n tkRnry¢legesr hawxi es
§mol 8s8r a.

® x> e

f o
reé
S z

Lek©°otott bet ®t

°tt bet ®t ekn®l a bet®t ©°sszeg®t a T n
rt®kben 6zbrepphgéetmiagyeadys betsrethe@ ®¢ b |
lalnaapoh, il l etve az azt megel RzR | egl
t 8l l ampap?2rok referenciahozama fel ha
pi aci ®&rst @k entetme g lestz&ktifizczR®nit ®kben szer e

°x
o

~ o
O — N

t
®
811 t
kon

QOO0 > e
® X
—n XN —

z
I

e Hitelviszonyt megtestes?tR ®rt®kpap?rok

a)az el sRdl eges forgal maz: i rendszerbe bevezel
®s vs8ltoz:- kamat oz §8s Y, i1l etve diszkont 81 | a
( CKK) lnamih, ai Tl etve az azt megel RzR | egut ol
®s el ad8si nett- 8rfolyamok sz8mtani §tl aga ¢
piaci ®rt®ket meghats8rozni ;

b)a 3 h-napn§8l rovi debb h&8st¥h a®s®vdRi s zukt camti d&lj ITa n
CKK 8§l tlalnaapoh, il 1l etve az azt megel RzR | egl
referenciahozam felhaszn8l 8s8val a fordul -n
fel hal mozott kamatowik ®rsts®@leagte kidend h kte§ d o anip;i a

c)a Magyar Nemzet. Bank 8l tal h8rom h-napn§8l
k°tv®nyek ®s Rdit RRKlebd®speemyelkeszer z®skorii hoza
®rt ®ken t°rt®nik

d az el sRdIl eges zefbe nembévezatattgy ®bends il 1l etve v8§
k°tv®ny t2pus¥% eszkpizéd&ki ®tl ek®@®erekemeghag8eo:E
e aTl napi 8rjegyz®s nett - vetel.l ®s el ad8si
®rt ®ken t°rbhe®mi wz Adennyinapon nem vol:'t 8r
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| egut ol s - 8rjegyz®s nett - vetel.i ®s el ad§s
®rt ®ken t°rt®nik.

e Ha az 8rjegyzRk m®g nem jegyeztek §8rat az

bevezetett ®rt®kpap?r eset®n az wutols- tRzs
sz8m2tott brutt- 8rf ol fixkmmom,t GZBEZBO®r e sked e
a beszerz®skori hozammal T napl aosz 8§ mXtaontatt
k°tv®ny eslkée Rbemz @sekdd rgi nett - ®rt ®k plusz ¢
kamat ©°9sszegek®nt ker¢l ®rt®kel ®sr e.

e Amennyi ben az ut ol s - t Rzsdei ¢zl et k°t ®s h ez

j el z8l ogl evr®&I| hboezsaznemazl®sk@gy beszerz®skor i |
®rt ®ke a hozz8 |l egk®°zel-lbrbdapil egiS8aait ¥Yhd iz &kma d«

(n®vlI eges kamat ban, futami dRben hoizazag al egi
| egutlosiRsd-l eeges ki bobsgtamb6eh8kaalakbuktd) al a)
R az adot

brutt - ®rkaRlk t I t @r,,5%ak kor k°tel ez
| egk®zel ebbi | ej §flatn¥a plii kpviiadc i § | hl caznapnaapRPn®ys Ta :
| egfrissebb hozamfel 8ra (spread) al apj 8n.

e Repo ¢gyl etek
Az ¢gylet 8rke¢gl°nbozet®nek napt8ri napra sz§8n

e Kol l ekt2zv befektet®si ®rt®kpap2rok

Az ®rt®kel ® napj8§ra vonatkoz- nyidnwdgalokean® skr
Yagy az wutol s- nyilv8nosan k°zz®tett) egy |jeg
l evR kol lekt2zv befektet®si ®rt®kpap2rok dar at

27. A VI SSZAVCLTCSIK ITCEINYESETESE EAKKIARNETETO LI K\
ESZK¥Z¥K £S RETELEKE'! TTES BBEGKRSEYWN TELFELVETEL
ESZK¥Z¥K MEGTERHELES

A visszavs8§lt8§s c®l j8ra elk¢lon2tett l'i kvid e
saj 8t tRk®) ®nek nulla sz8§8zal ®k a.

Az alapkezel R a ny2lt ve®gTeimefke kvti ests@&saiv §asl§ad St
hitelt felvenni az alap nev®ben, az alap saj
harmi ncnapos | ej8rati idRszakra. Az al apkezel
nev®bd®kovany¥ tani a hitel fedezetek®nt.

Az al apkezel R a t°rv®nyben el R2rt felt®tel ek
t Rke harminc sz8zal ®ka erej ® g az alap nev®be

A hitelviszonyt megtesteéeaXti Re®rzk®kp&p megk 8§8@S$
bekezd®sben foglaltakat kiv®ve az alapkezel R
®s harmadi k szem®ly r®sz®re garanci 8t nem v§lI

Az -vad®kba, i | l-etgw®bk®ht s 9nkeR dad@eBttzRikopzarpekr
mi nRs¢l a befektet®si jegyek visszav8lt8ssg8t L

Az egyes ®rt®kpap?2rok saj8t tRk®n bel ¢l i ar §
nev®ben k°l cs®°nadott ®rt ®Kkpapk?°rlocksa®tn,v entetm @vret h®e
Az al apkezel R nem adhat el ol yan ®rt®kpap?rt

tulajdon8ban.
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1. sz8m¥% mel |
Forgal mazg8si hel yek | istgja

A T8r sas8g al 1s3z28® kBhuedlaypee s®6. N®pf ¢r dR u. 24

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. ( 1138 udapest26N®pffdir kRS :

B
tartoz- amel kelket az Erste Befektet ®si Zr t
mi ndenkor hat 8l yos ¢cgyn°klistg8ja tartal maz.
Forgal magj 8tmmonwww. er stebroker . hu
Az Erste Befektet ®si Zr t . al 8bbi I nter nc
www.hozamplazahu Por tf ol i o Online TRzsde
Az Erste Befektet®si Zrt. tov8bbi k°zvet 2t Ri
Erdi Br - ker hg§z Kf
2030 £rd, Als u. 6.

Tel.: (23) 364 499
Fax.: (23) 523 499

DLS Befektet®si ®s Tan8csad- Kft

Sz®khely: 9700 Szombathely, Pasgl L8szIl - wu. 3.
lroda: 9700 Szombathely, Ar®na u. 4.

Tel.: (94) 511 157

Fax.: (94) 511 158

Best I nvest 2004 PG@Kitz¢igyi Tan8csad:-
Sz®khely: 2161 Csom8&d, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

Tel.: (1) 8019322

Fax.: (1) 8019320

Fx B-ker K°zvet2tR ®s Tan8csad- Kft.
1122 Budapest, Alma u. 1.
Tel./Fax: 216-5222

¥kofamily Consult Bt.
(C®gjegyz®k-067688p: 01
1031 Budapest, Varsa u. 5. 1/3.

Dr Nagyr®ti J-zsef
(Vv8llal koz - i-171160) sz &m: ES
7626 P®cs, Fel 2RvE§mhg§z wu. 1. |

New York Broker Hungary Kift.

(C®gjegyz®k-0%898Mp: 01

Sz®khely: 1052 Budapest, Krist. -f t®r 3.

Vi d®ki iroda: 9700 Szombathely, KRszegi u. 19.

Net M®dia Zrt.
(C®gj egyz ®k-502084489): 01
1066 Budapest, Ter®z krt. 46.

Punk Gabriella
(V8&lozalik i g. -35288m: ES
2167 V8cduka, Ady Endre u. 52.

Medexmanagement Kft.
(C®gj egyz®k9e-208180) 01
1137 Budapest, Pozsonyi u. 32. 4/3

Remet ehegyi ®s Nagy Kft.
(C®gj egyz ®ks-a73066 : 2
7624 P®cs, Damjanich u. 27. B. p®. 2. em. 10.

SCK-INVEST Kft.
(C®gj egyz ®k-6892581602): 19
8460 Devecser, Vas Yt u. 29.

Pontium Kft.
(C®gj egyz ®k-692083408): 0 2
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7635 P®cs, Kisszkok- dTIR 2.

Honesz P®ter
(vl l al koz - i-608696) sz 8m: ES
1131 Budapest, Gyermek t®r 5/E, FS em. 350. a.

Daimonion Plusz Kft.
(C®gj egyz ®k-6892781805): 01
1158 Budapest, J8noshida u. 16.

Promptvonal Kft.
(C®gj egyz ®k-8920840238): 0 4
5600 B®k®scsaba, Ir8nyi wutca 2. fsz. 4.

Hiteles Hely Kift.
(C®gj egyz ®k-89z1894E2):
2143 Kistarcsa, De

3
k Ferenc wutca 10.

w =

Royal Invest Consulting Bt.

(C®gj egyz ®k-6627874vd): 01

1141 Budapest, Szugl:- wutca 125. d/c ®p. 11/29.
Ny 8r i Szid-ni a

(V8llalkoz:- i-41231) sz8m: EV

1196 Budapest, R8k-czi utca 143.
BS§n-czyn® SzTcs Adrienn Erzs®bet

(V8l 1l alkoz- i-540393) sz8m: ES

1204 Budapest, Saj - u. 3.

I'lI'l'yevel gyi Katalin M8ria

(V81 1l al koz- i-555492) sz §&m: EV

1031 Budapest, LRpormal om utca 5. 11/ 9.
c z8r | stv§n

s§s
(V8l 1l al koz- i-554445) sz8m: ES
1174 Budapest, Podmaniczky Zsuzsanna utca 18.

r

J

0=z

8 i x
® egy
0 H-d

o~z
o —

rhely, ¢lom utca 4.

Arthusfinance Kft.
(C®gj egyz ®k-6892983008): 01
1037 Budapest, Montevideo u. 16/B.

T & B 2002 Bt.
(C®gj egyz ®k-662081753): 07
2400 Duna¥%j v8ros, Okt-ber 23. t®r 13.

Amorf Group Kft.
(C®gj egyz ®k-692088668): 01

1155 Budapest, Rg&8kos %%t 100. I X/ 57.
Nyuli Anita

(V8l 1l al koz-i-537280) sz&m: ES

2400 Duna¥“%j v8§ros, Hold u. 15. [|V/1.
Mol n&r J-zsef

(vell al koz - i-460261) sz 8 m: ES

3300 Eger, T°viskes u. 1. 1/ 4.

Tor°k L8szl
(vell al koz-i ig. szg&gm: 21070111)
9700 Szombathely, Gazdag Erzsi u. 13. IV/14.

Szotomix Bt.
(C®gj egyz ®k-5020816v2): 01
9600 S8rvs§r, Eperjes utca 10.
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2. sz8m¥ mel |

Az Al apkezel R 81 tal kezelt egy®b
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Az Al apkezel R 8l tal kezelt egy®b befektet ®si

e ERSTE Ny21ltv®gT R°vid K°tv®ny Befektet ®si

CPTF enged®l y s 119.018/98R1998.d0616, 1 1HiA lajstromsg mo n
Ki bocs8t8§s d8tufm@898. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-1/110.1101 4/ 200 9 . Sz8m¥ hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Btl empap2r, max. 30% v§8IlIlalat:i

jell eggel k°tyletetk sz8r maz®kos ¢
Nett: - eszk?©?z®rt &616.831.887Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT XL K°tv®ny Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.Z5682009@09.08.482111318 | aj st r oms:
Ki bocs8t8§s d&8§tuthA09. m8rcius 13.
Folyamatos forgalmba hozatal: 2009. m8mdi us 13

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2009. m8rdi hatBI ozatl an ideig
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Btl p&pa v8llalati k°tv®ny, bat
k°t°ott sz8rmaz®kos ¢gyl et ek
Nett: - eszk©z®rt @%1.050.830Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2| tBu®g-Tp aKi® zRRfps zv ®ny Befektet ®si Al ag

CPTF enged®l y s 119.1a/98R1998.d%16,4%kial: | aj st r omsz §mon
Kibocs8t &8s d8§tum@a98. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-111/110.112-1 4/ 2009 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk

Forgal maz- : Erste Bef.ektet ®sii Zr t

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Bt BRmpap2r, v8llalati k°tv®ny,
fedezetijek ggel k°t°tt sz8r maz®kos

Nett: - eszk©z®rt @%38.549.176Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny21ltv®gT TRkev®dett P®nzpiaci Bef ekt

PSZCF enged®l y #/A4A19.064/2000 20008.2.12M&a1108 | aj str oms z §
Kibocs8t8s dg§tu@01. janu8r 10.
Folyamatos forgalomba hozatal: 200 1. jtaRhlug8r 11

V8l toz8sok: E-Il1-110.1641 3/ 200 9 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2001. jtaRlus8hratl8lrozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol haeka: 8l |l ampap?2rok, p®nzpiaci
gyl et ei i1l etve bankbet ®t , me

bizz os?2tja a tRkev®del met az al :
(a m-dos2tott 8tlagos hs8tral ®v
Nett: - eszk?z®rt 6K%93.645.252t (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT Ingatlan Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y H/AXMSB/2004%, 2008083 1Matl 14 | aj str oms z §
Ki bocs8t8§s d&§tuthAd04. m8rcius 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. m8 MRdi us 31

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2004. mMEMRdi hatBF ozatl an ideig
Hozamf z et ®s : Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefektet ®sek,vagphol az
t Rken®veked®si c®l I al v8s8rol
Nett: - eszk?©z®rt ®¥K.803.217.326:t(2010. december 31.)

e Magyar Pagtfa TNRk?2elviexdett P®nzpi aci Befektet ®s

PSZCF enged®l y H/4A19E32/2004 200481.0BMa1143 | aj stromsz§
Ki bocs8t 8s d&§&t uR084. november 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. november 18.

V8l toz8sok: E-111-110.2323 / 200 9mY, k&t 8rozatt al
t 8 ®koztat - | a ®s kezel ®si szatk
Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.
Az Alap futamideje: 2004. november 18 - | hat 8rozatl an idei
Hozamfi zet ®s: Az Al ap a2vek@®hyt Rkikpna bef ekt
Befektet ®si pol Eszk@zeit hap®nz®lilazmpapzklayL |
repo ¢gyleteibe i1l etve bankbe

t Rkev®del met az alap sz8m8r a.

t Rkeveszted®@®garna&mb®rhetmunkana

ut 8§n.

(az 8tl agos h8tral ® R fut ami c
Nett:- eszk©z®rt ®@k996.782.193t (2010. december 31.)

Erste Alapkezel R Zrt. 44



e Magyar Posta Ny2ltv®gT Ingatlan Al apok Al ap

PSZCF enged®l y H/4A192688/200% 200599.14MBL57 | aj stromsz §
Ki bocs8t 8§8s d§t uR085. szeptember 21.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 22.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 22 R | hat 8igozatl an i de
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal an befektet ®si al apokon
Nett- - eszk©z®rt @k466.295.941t (2010. december 31.)

e Magyar Posta V8l ogatott Al ap

PSZCF en@Eed@ia @Bl [d§/tulnfa:526/ 2007222004j s § o ins

Kibocs8t8&8s dgtu07. | Y%nius 12.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . | %ni us 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. jt¥mli uhsatl82r ozatl an i deig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Bt Bempap2r, p®nzpiaci eszk?©z?°k
20% i ngatl anpi aci kol |l ekt2v be

Nett:  ®ed Bk z 593.057.495Ft (2010. december 31.)

e ERSTE TRkev®det't Likvidit©gsi Befektet ®si Al

PSZCF enged®l y #/4A19.264/200% 200599.2BMa1159 | aj str omsz §
N®vvSE8ltoz§8s: E-11I/110.2844/ 2009. sz8m¥% hats8rozatt
Ki bocs8t 8s d&§t uR085. szeptember 28.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 29.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 29R|I hat 8r ozatl an i dei

Hozamfi zet ®s: Az Al ap anz® veelkBm@&n yttRk¥gej r a bef ek

Befektet ®si pol Att Ree v®del m®t a b eH sz k ez edisti
el sRsorban hazai l ek°t°ott ®s |

ki sebb r®szben 8l ampap?2rokba
Nett: - eszk??z®rt ®k924.839.093t (2010. deember 31.)
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e Erste Euro Ny?2ltv®gT Ingatlan Al ap

A P®nzg¢gyl Szervezetek CIl | ami F e-lll;180y085/2@09.e 2 0
enged®l ye al apjgn az [origo] kIl i kk -8\ny28§ttal®gkiu
az Er svt@eg TINyRulrto I ngatl an Befektet®si Al app§
PSZCF enged®l y E&H/810.810/®0966., 8096.00.205 11116 9 | aj st r o ms :
Kibocs8t &8s d8§tumao6. februs8r 7.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . f ebr u8r 8.

Ctalakul 8s dg§tum@09. | %nius 3.

For gal maz - : Erste Befektet®3| Zr t .
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 fteRolr un8art 87r ozat |l an i dei g
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefekapk®selkRaglhhdnodmaz
t Rken°veked®si c¢c®l 1l al v8s8rol
Nett: - eszk?©?z®rt ®B8.839.562EUR (2010. december 31.)

e ERSTE Magtakar?2t8si Al apok Al apj a

PSZCF enged®l y E&H/810.413/®096., 8096.04.215 111181 | aj st r oms :

V8| 8§z EN-l | -2£A2009. sz8m¥% hat8rozatt
®s kezel ®si szab8lyzata, el nev

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . j %l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hunary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8F ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Azi lmdap befektet ®si pol i tik§8j
80%0 s m®r t ®k b en kol | &kttBkvpabef
fekteti. Korl 8tozott m®r t ®k b ¢

A R futamidejT’ ®s t2pu

t zonyt megtestes?2tR

I p®nzpiaci eszk®z°k vE

I Z§ymarehkeovtits k°thet.

Nett - eszk°z®rt®8k020985246Ft(2010 december 31.)

- @

e ERSTE Abszol %t Hozam% V8l ogatott Al apok Al a

PSZCF enged®l y E&H/810.414/®066. 8096.0d.215 111182 | aj st r oms :

V8l toz8sok: -EN-I | |-202@09. g 8§ m¥% hat 8rozatt al
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si S z
V8l ogatott Al apok Al apj a)
-EN-I 1 1-28A/ 20009. SzZ8my hat 8r o
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si sza

Ki bocs8t8s d8§tum@A06 j Yal i us 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . | %%l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 ft¥lli hat&d88 ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®t tRken®°vekm®ny
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Bef e kpolgika® s

Az al ap befektet ®si pol i tik §8j
80%o0 s m®r t ®k ben kol |l ekt?2v bef
fekteti. Korl 8tozott mer t ®k b «
kel °nb°zR futamidej T ®s t2pu.
hitelviszonyt megtesge? t R ®rt ®kpap?rok,

val amint p®nzpiaci eszk©z°k ve&
c®l |l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke
Nett: - eszk?z®rt @X4.042.507Ft (2010. december 31.)
e ERSTE Ny2|ltv®gT Hazai I ndexk®°vetR R®szv®ny
PSZCF enged®l y E&H/810.895/®096., 8096.04.195 11117 4 | aj st r oms :
V8l toz§8s: E-111/110.3956 / 200 9 . Sz8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Ki bocs8t8§8§s d&§tuthd06. 8prilis 26.
Folyamatos forgamba hozatal: 2006 . 8prilis 28.

V8l toz§8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Netetsczk©°z®rt ®Kk :

e ERSTE Korvett

EN-I1/110.3956 / 2009 . SzZ8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. S8tprli lhast r6ozatl an i dei g
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
BUXka:i ndex °sszet ®t el ®nek
r®szv®nyportfoli -t

2.255.115.615Ft (2010. december 31.)

K°tv®ny Al apok Al apja

PSZCF enged®l vy

N®vvE8ltoz§8s:

Ki bocs8t8§8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si pol

E-H1/310.807/@097., d0®1.04.003 11-P11 5 | aj st r o ms :

EN-l | -0 2A/ 2009. sz8m¥% hat 8rozat
tha o 7 . 8prilis 17,
2007. 8prilis 18.
EN-1 | 1-12ZA/ 20009. sz8m¥% hat 8rozat

t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. S8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Ak i khal:ap c®lj a, hogy megk?©zel
81 | ampapzanpSitacl ef edje, de i d
Composit l ndexet (teljes ma
durationjBtéetveal ufel ¢l s%l yozve
teljesz2t m®nyt ®rjen el. Az al
saj 8§t t Rk ®) ®ts Ime®g d I®@K b ke e 1B tkTw 8§ n
befektet ®si ®rt ®kpap2rokba fe
el t ®r het . Korl 8tozott m®r t ®k b
futamidej T ®s t2pus¥% 8l | ampap
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megtestes?tR ®rt ®kpap?rok v al
v8s8rl|l 8s8rweli sga @gdrltefgolmi- ban |
fedik | e a teljes magyar 8l 1 at
c®l 1l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke

Az Al ap befektet ®s e kozott
Befektet ®si Al ap, az Erste TRI
Alap ®s az Erste XL Ketv®ny Al
befektet®si jegyek ar 8ny&t megl
(el ®r heti-otsk 8r a 100%

Nett: - eszk??z®rt @609.273.827Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2|tv®gT Abszol %t Hozam¥% Deviza Sz§tr

PSZCF enged®l| y sEzB1a0a5082607.02807.04mM@.,;11P11 6 | aj st r oms :

Kibocs8t&s dg§tumao07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prilis 18.

V8l toz§8s: EN-IINTTE-38/ 2010. sz8mY¥% hat8rozatt
t §8) ®kozt a®sij as zRash &leyzzedt a, el ne

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Azi Rahap potenci 8lis befektet ®:
hazai ® s nemzet k©ozi k°tv®nyek,
vonat koz- Ssz8rmaztatott ¢ gyl
befektet ®si alapokt - | a sz®l e
hogy nem csak emel kedR, de es
hozamot el ®r ni . Az al apor@oar
el sRsorban forintban, eur - ban
tags8l |l omok devi z8i ban nomin§l
al kal maz. Az al ap a befektet
kel ©°nb°zR deviz8kban hat 8ri dRcs
Az Al ap c®l paolkz s8It dlampapgt os:*:
nagyobb hozam el ®r ®s e addi ci
mel | ett. A t°bblethozam el ®r ®
az Al ap magasabb kamat o0z 8s ¥
denomi n§8lt k°tv®nyeket, i nst
azokat tar j a , vagy a devizapiacon
deviz8ban | efedezi (pl . eur - )
devizapiacon alacsonyabb kama

VesZ.

Nett: - eszk©z®r t ®@3.184.911Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny?2|ltvRegW: R®szwl®nty MaeAamaztatott Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.509/@097., 809%.04.005 112117 | aj st r oms :

Ki bocs8t &8s d8§tuthAa07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prili s 18.

V8l toz§g&s: EN-IIVTTE-39/ 2010. szBamdMaphat 8rozatt
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szat

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8&tpRIli lhast 8lrfozatl an i deig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet ®si pol Azi KWhap potenci 8lis befektet®
r®sye®n de a portfoli- el eme k
OECD tags8ll amok piaci kock§zze

rszve®nyeket, VEGF r ®szv®ny in

hagyom8nyos befektet ®si al apol
csak emel kedR, de e®Be phazamc
el ®rni . Az alap a befektet ®si
devi z8kban hats8ri dRs el ad§8si
c®l ja az 8l 1l ampap?2rok 8l tal l
hozam el ® ®se addicions8lis k o
t°bbzt&mhaal®r®s®nek ®r dek ®b en
r®szv®nyeket v8s8rol (l ong po:
al ap r®szveenyeit el adj a, i
r®szv®nyeket k°l cs°nk®r ve,
elada( short pozzci ).

Ne tt:- eszk©z®rt @mKk.298.535Ft (2010. december 31.)

e Erste Ny2ltv®gT Dol l 8r P®nzpiaci Befektet ®s

PSZCF enged®l y &H/810.5887/@097., 809%.10.813 112150 | aj st r oms :
Ki bocs8t 8s d§t u @087 november?9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007.november 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november-9 R | hat 8rozatlan ideig
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol UBAkadol |Boadbsadt ok i 8l |l ampap2ra
®rt ®kpap?rokra vonatkoz- egy
futamidej T visszav§g§8s8rl 8§si me:
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Nett: - eszk?©?z®r t ®k475.014JUSD (2010. deember 31.)
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e Erste Ny2|ltv®gT Euro P®nzpiaci Befektet ®si

PSZCF enged®l y E&H/810.586/@097., 809%.10.815112149 | aj st r oms :
Ki bocs8t §s d&t u @087 november9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgal maz: : Er ste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november® Rl hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Eurkban kibocs§&8t ot t®r8tl® kapnappa2pr2or
vonat koz- egy ®vn®l nem hoss:
Vi sszavsg8s8rl §si meg8l 1l apod§8s
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Nett: - eszk?©?z®rt ®ka458.968FEUR (2010. december 31.)

e ERSTE Ny?2|-®#i@gamVRKett Befektet ®si Al ap

A P®nz¢,gyi Szervezetek Cllami Fel-l,lglyloRes e 20
enged®l ye al apj8n az ERSTE Garantg8lt Z8+tv®g
®n 8§tal akult az E®sHezaMy®dev®gTBeTRk84t ®s i
| ajtstromsz8mon.

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®| y E-HI/4119.408/2086:2006.83.16.mH2 2 | aj st roms z §

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 20.

Ctalakul 8s dg§tum@ao09. | % ius 09.

Forgal maz: : ErsteBef ekt et ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8dF ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol AzAladp aazam®s t Rkev ®del me zalapt | el
®v es hozama mi ni m8Il i san a |

negyed®vek elsR napj8ig meghi
hozamok ©°sszeg®nek megfelelR,
Az Al apkezel R ¢c®l ja olyan ®rt

eszk®°zeit ol yanp?2 rhh&dali, P I®In a
eszk®z%kbe, ®s ezek repo &gy
fekteti, mel y®bdi hobaammv @Pd e lamd tRk
Sz8mS8r a. Az Al apkezel R bizto

k°nnyen hozz8f ®r het R) megt aka
mely, a befet et Rk nek ki egyens¥ yozo
Al apkezel R befektet ®si i r8§nye
az Al ap portfoli-j8nak 8t | a.
(duration) ne haladja meg a f
seg?ts®g®vel stabiled®st f ®r ZWa&m
el Yag y , hogy befektetett p®n z
hozz8juthat.

Nett: - eszk?z®rt ®&4.955.817Ft (2010. december 31.)
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e Magyar Post a-B¢y?2Hotzva®uwT®dTeRkie Bef ekt et ®si Al ap

A P®nzg¢gyl Szer
enged®l ye al ap]
j Yal i -®8 89 al akul

ezet ek§jCud ammi. Fra-RjgBmPrs ad Q01
n a Magyar Posta Garant 8§l t z
t a Mag-Wasr HRazatma Mz ltt B@d B kT R
1113345 |l ajtstromsz8mon

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®l| y E-HI/A19.402/2086:200683.18.mH2 3 | aj st r oms z §
Ki bocs8t8&8s d8§tumh06. | %l ius 20.

Ctalakul 8s dgtuma09. | % ius 09.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. %Uli hatBGFC ozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®s i pol AztAlaklwzam®s t Rkev®del me azt jelen
hozama mini m8lisan a e&P&wzeRk ®t ks
napj 8ig meghirdetett, adott neg
megfel el R, ®ves pozit2zv hozamot
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz8&8sa, me
8l |l ampap2rokba, p®nzpi aci eszk?°z
illet v e bankbet ®t be fektet-i ®s mel
hozamv®del met az alap sz8&8m8r a.
l'i kvid (b8rmikor k°nnyen hozz§8f®
ny¥%j tani, mely, a befektetRknek
Al apkezedtRRshefierknyel vk®nt szem
Al ap portfoli-j8&8nak §8tlagos hgt |
hal adja meg a f® ®vet. A befekte

folyamatos ®rt®kn°veked®st ®r het
p®nz®hez h@®sz hbo8zramnakior hozz8j ut hat
Nett- - eszk©z®rt @9.476.876Ft (2010. december 31.)

e Magyar Posta TRkev®dett Megtakar?2t8si Ny 21t

PSZCF enged®l y §&F B mMROZ/ME9, 0W®@NW0MATIRIE62 | aj stromsz
Ki bocs8t 8s d&§&t uR089. november 23.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. november 28 - |

Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®frabefekitk en® vek m®ny

Befektet ®si pol Ati Whap tRkev®dett, ennek megf e
biztos?2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti |l egal 8bb ARz ®RAlesp heed eelkR ed ®&
®rt®kpap2ral amel Y®teehbZ8B8sit ol
8§l | ampap?2rokba, v8l Il al at k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba

befektet®sre biztos?2tja a tRkev®
Nett:- eszk©z®rt ®X46.247.705Ft (2010. deember 31.)

Erste Alapkezel R Zrt. s1



e Erste TRkev®det't Kamatopti mum Ny2ltv®gT Bef

PSZCF enged®ly

N®vvE&8ltoz§8s:

Ki bocs&§8t 8s d§tu

Folyamatos forgalomba hozatal:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:
Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Bef e kpolgika® s i

Nett - eszk©°z®rt

e Erste Eur -

pai

E-r B mA7E/EQ9, 2011 d1BI56 | aj str omsz
EN-IVTTE-135/ 2010. sz8m% hat8rozat
heo09. okt -ber 26.

2009. oktilber 26

Erste Befektet ®si Zr t .

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat§r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
Az Al ap tRkev®dett, ennek megf e

biztos2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti |l egal 8§bb ARz ®Alesp keed eelkR ed &
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz§8sai, me
8l |l ampap?rokba, v8llal ati k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba
befektet ®sr e biztos?2tja a tRkev
Al apkezel R befektet ®si i rgnyel vk
Alapportfoli -j8nak 8tlagos h8tral
hal adja med 8RKkEeVveRawdtmet ki z8r |
politika biztos?2tja, arra az Al

szem®ly garanci 8t nem v§8ll1lal.
®%43.136.885Ft (2010. deember 31.)

R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCF enged®l vy

Ki bocs8&8t 8s d§tu

Folyamatos forgalomba hozatal:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:
Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Befektet ®s i

p ol

EN-IB/MTE-108/201Q Z0L0WOBEG-11BL7 6 | aj st r oms
he10 m8rcius 29.

2010. m3MRdi us 29

Erste Befekté®ds i Zr t .

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat$8r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
At i Klaap c®l-gka, ( ehxocghyanegTeF t r aded f
al apok v8s8rl|l §s8val k°vesse a :
teljes2t m®ny®t mut at - DaézAlag ones
szabadon all oksgl j a t Rk @ErEeek, el sF
befektet®si al apok, ®s az al 8bhbi
Azalapabef kt et ®si tev®kenys®ge sor 8r

poz2ci -t is felvehet a devizakoc
az al apkezel R saj 8§t meg2t ® ®se
k°vet ®s ®t RI a piaci hangul at , k c

befektepgoRlsi ti k8] a szerint -ossaj 8t
m®r t ®k ben k2v8§nja kollekt2v befe
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®rhet.

Nett: - eszk?©?z®r t ®K.555324,Ft(2010. december 31.)
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e Erste Glob8lis R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCFd®hge s z§ maENIYTTE-§07/204022010.03.16. 11:BL7 5 | aj st r oms
Ki bocs8t8s d8tuth@10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mMmdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideg: Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat§r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°®vekm®ny

Befektet ®si pol At i Klaap <c ®Il-gka, ( ehxocghyanggTeF t r aded f
al apok v8s8rl| §s8val k°vesse a
t el j®nsy2@tm mut at - MS CI Ao Aldp d Fre
szabadon all oksg8lja t Rk @Rk, el sF
befektet ®si al apok, ® Az atapg w®b b €
befektet®si tev®kenys®ge sor &8§n d
felvehet a tdeowszlakerctk@zea c ®1 j §b
al apkezel R saj 8t meg?t ® ®se al
kovet ®s ®t RI a piaci hangul at |, k c
befektet ®si politik®8ja szosrint
m®r t ®kben k2vgnjia &rotl @kepgkda 2vr dokebf ae
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®r het.

Nett: - eszk?©?z®rt ®@8.012.315,Ft (2010. december 31.)

e Erste Abszol %t Hozam% Eszk©°zall ok8ci-s Al ap

PSZCF enged®l| y ENIBTTE-108/201Q Z010W0™ES:11BL7 4 | aj ®rt r o ms
Ki bocs8t8&8s dg§tuthB10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat§8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap daRkeln®rvekm®nyt Yjra b

Befektet ®si pol Ati Raap c®I | a, hogy akt2v befek
gazdas§8gi ci klusoknak illetve a
megf el el Ren t Rk®] ®t k¢l °nb°zR €
fektesse.Az Al ap szabadon all ok8lja a
kezel ®si szab8lyzatban meghat 8ro
annak megfel el Ren, hogy az Al ap
gazdas§8g i1l etve a t Rkepi aci G
megfel el Ren amell ¢ g kedf elaeltRbab bef
Al apkezel R sz&8m8ra a | egbiztons
kot v®ny al apokt - | kezdve eg®s ze
r®szv®nyal apoki g sz®Il es spekt
rendel kez®sr e, hogy az bdat u 81 i s
megfelel R portfoli- ©°9sszet®teldt
befektet Rk piaci 8tl ag Af aldpet t i
befektet ®si politik8ja szosrint
m®r t ®k ben k2vsg§nja ko ekttizde bef e

1
i dRszakonk®nAz eAlt Rpkeddl®R hteel j es
r ®szv®nyekbRI ®s 40 % magyar 8l |

index hozam8hoz m®rten ker ¢l me ¢
jogosult amennyiben az alap hozama a referencia indexetdaat n
meghaladja

Nett: - eszk©z®rt @K.191.762,Ft (2010. december 31.)
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e Erste Tart - -s

Hozamv®det t Sz8rmaztatott Bef e

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s :

Befektet ®si pol

Nett - eszk°z®rt

e Erste Tart - - s

EN-IB/TTE-158/201Q) Z010W0M27:11421 9 | aj st r oms
ha10. 3 Y%nius 1

2010. jt¥vRlius 17

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Nyilv8ntart8sbagv®teltRI 2013.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap
futamid e ] ®n e k |l ej 8r at 8§t k°vet Ren
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del en
Ati lMhap befektet ®si c®lja, hog)
n®°veked®se eset®n a n°veked®s m
befekteTRRk@®lkkztaat - rendel kez®sei
Al apkezel R a T8§8j ®koztat- -ban me g
biztos2tott hozamra (ABHO) ®s
ne®vert ®ke) Vi sszafizet ®s®re 2g®r
vVisszafizet ®3®oéet ®bomanriaztwonat k
alap p®nzg¢ggyli eszk°zei ®s bef ek
harmadi k szem®l y. garanci 8t nem v
®3%25.502.780,Ft (2010. december 31.)

Hozamv®delapt2. Sz8&r mazt at ot t Bef e

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t &8s dS§tu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Befektet ®si pol

Nett - eszk©°z®rt

EN-1B/MTE-306/201Q Z0L0WO&AEB..111228 | aj st r oms
Bg04.0. szeptember 27.

2010. o¥RIiber 05

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Nyilv8ntart8sbagv®tel tRI 2013.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap

futam dej ®n ek | ej 8r at §t k°vet Re
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del er
Ati lMhap befektet ®si c®lja, hog)
n°veked®se eset®n a n°veked®s m
befektat REn®koztat - rendel kez®se
Al apkezel R a T§8)j ®koztat: -ban me g
biztos2tott hozamra (ABHO) ®s
ne®vert ®ke) Visszafizet ®s®re 2g®r
vi sszafi zetoRss?@roet t®shoz aimi at vonat
alap p®nzg¢ggyli eszk°zei ®s bef ek
har madi k szem®l y. garanci 8t nem v
®428.857.221 Ft (2010. december 31.)
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i n e {f ®v e|december 31-i | ®v e|december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es zk?©® z ®rlhozam es zk?©® z ®rhozam eszk©®z®rhozam| nett - es zlhozam|net t - e s 2hozam
ERSTE Nyz2Iltyv
Kot veny t ®esfie 15374972 305Ft 3.27%| 21029 837 285 Ft| 4.20% 8 100 826 122 Ft| -3.54% 6 402 607 316 Ft| 5.01%| 8016 831887 Ft| 5.37%
ERSTE Nyz2ltuw
Eur - pai R®s z
Befektet ®s i 4 791 588 584 Ft/16.28% 9 688 781 537 Ft| 9.67% 3195 786 296 Ft]-47.44% 2 432 908 568 Ft| 28.54%| 2 338549 176 Ft| 8.34%
Erste Ny?2ltyv
TRkev®dett P
Befektet ®s i 70 543 609 943 Ft| 5.49%| 74038 979 310 Ft| 6.60%| 25373973 143 Ft| 0.77%| 53334 714 923 Ft| 8.01%| 69 593 645 252 Ft| 4.80%
rste Ny2ltyv
efektet ®si 129 800 448 506 Ft| 7.93%| 151 364 138 243 Ft| 7.97%| 118 203 476 690 Ft| 7.67%| 104 873 062 850 Ft| 9.83%]|190 803 217 326 Ft| 7.08%
Magyar Post a
TRkev®detati P
Befektet ®si 12 945 022 187 Ft| 5.34%| 14628 780 617 Ft| 6.45%| 14 990528 426 Ft| 7.36%| 16 652 489 215 Ft| 7.72%| 25996 782 191 Ft| 4.54%
Magyar Post a
Ingatlan Alapok Alapja 16 331 485 942 Ft| 6.66%| 27 807 191 992 Ft| 6.79%| 25906018 481 Ft| 6.51%| 21 166 926 356 Ft| 8.87%| 35 466 295 941 Ft| 5.98%
Magyar Post a
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 1749 112 786 Ft| 6.79% 707 288 106 Ft| 12.56% 593 057 495 Ft| 4.07%
Erste TRkeve@
Likviditg®si
Alap 367 178 481 Ft| 4.54% 195 560 510 Ft| 5.94% 8 041 545 378 Ft| 7.03%| 18 039 811 885 Ft| 7.37%| 17 924 839 093 Ft| 4.34%
Erste Euro N
Ingatlan Alap n.a. n.a. 111 750 195 Ft| 7.39% 41 599 008 Ft| 11.29% 63 381 914 EUR| n.a. 133 839 562 EUR| 4.13%
ERSTE Nyz?21Il t-v
®s Hozamv®de
Befektet ®s i n.a. n.a. 6 045 043 534 Ft|12.05% 5604 928 686 Ft| -7.28% 4 249 484 267 Ft| n.a. 7 874 955 817 Ft| 4.77%
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i n e {f ®v e|december 31-i | ®v e|december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es z k?©° z ®rhozam es z k?©° z ®rhozam eszk®z®rhozam| nett - es zlhozam|net t - e s 2hozam

Magyar Post &
TRk&s Hozamv
Befektet ®si n.a. n.a. 1795567 591 Ft|14.61% 1 665 362 786 Ft| -7.25% 640 719 447 Ft| n.a. 429 476 876 Ft| 4.15%
ERSTE Megt ak
Alapok Alapja n.a. n.a. 26 851 106 483 Ft| 4.66% 6 178 961 316 Ft| -9.86% 3432 497 343 Ft| 0.77%| 13 020 985 246 Ft| 6.65%
ERSTE Abszol
V8l ogatott A n.a. n.a. 19878 182 763 Ft| 4.62% 5735 438 001 Ft]-16.87% 3886 437 825 Ft| 15.14%| 3264 042 507 Ft| 4.47%
ERSTE Nyz2|ty
Indexk®°vetR
Befektet ®si n.a. n.a. 3974 294 669 Ft| 2.29% 1199 013 428 Ft-25.54% 2 958 438 791 Ft| 75.54%| 2 255 115 615 Ft|-0.55%
ERSTE Korvet
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. 24 925 493 Ft| -0.53%| 3394558 063 Ft| 5.72%| 3609 273 827 Ft| 5.14%
ERSTE Nyz21Iltyv
Abszol Yt Ho z
Sz8rmaztatot n.a. n.a. n.a. n.a. 24 801 367 Ft| -8.54% 27 280 924 Ft| 10.00% 230 184 911 Ft| 2.56%
ERSTE Nyz21Iltyv
Abszol Yt Ho z
R®szveymszt
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 24 749 297 Ft-15.57% 26 952 960 Ft| 8.91% 270 298 535 Ft|-1.12%
Erste Nyz2lty
P®nzpi aci B ¢
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 2136 290 USD| 1.84% 3411703 USD| 0.41%| 15475014 USD| 1.01%
Erste Nyz2lty
P®nzpi aci B ¢
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 8 495 544 EUR| 3.42% 18 328 266 EUR| 0.73%| 24 458 968 EUR| 1.09%
ERSTE Nyz2Il 1ty
K°tv®ny Befe n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3807 234 019 Ft| n.a. 4911 050 830 Ft| 6.40%
Erste Alapkezel R Zrt. 5€



2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i n e tf ®v e|december 31-i | ® v e|december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es zk?z ®rhozam es zk?z ®rhozam eszk®°z®rhozam| nett - eszhozam|nett - 4hozam

Magyar Post &
Megt akar 2t §s
Befektet ®si n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 962 466 551 Ft| n.a. 1246 247 705 Ft| 3.79%
Erste TRkeve@
Kamat opti munmn
Befektet ®sii n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 231789 002 Ft| n.a. 6143 136 885 Ft| 5.26%
Erste Abszol
Eszk®zall ok §
Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 217 191 762 Ft| n.a.
Erste Gl obsgl
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 208 012 315 Ft| n.a.
Erste Eur - pa
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 177 555 324 Ft| n.a.
Erste Tart- s
Hozamv®dett
Sz8rmaztatot
Alap 1. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1325502 780 Ft| n.a.
Erste Tart- s
Hozamv®dett
Sz8rmaztatot
Alap 2. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2 428 857 221 Ft| n.a.
Az Al ap m%“ul tbeli teljes2tm®nye, hozama nem jelent garanci 8t a j°vRbeni teljes2tm®n
Erste Alapkezel R Zrt. 57
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Fiiggetlen Kényvvizsgal6i Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a kodnyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2008. december 31+
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege
1725 236 eFt a mérleg szerinti eredmény O eft (nulla eFt) -, az ezen idéponttal véqzidd
évre vonatkozo eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az
egqyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazé klegészitd mellékietbd! 4il.

2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszamoldjarél 2008. februdr 21-én korldtozds nélkili
véleményt bocsatottunk ki,

A vezetés feleldssége az éves beszamoléért

3.) Az éves beszdmolbnak a szédmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszégon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az (gyvezetés
felelssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csaldshdl, akar hibabdl eredd, Iényeges
hibds allitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjandl
relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a meqgfeleld szamviteli
politika kivalasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott korlimények kozdtt ésszeril
szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgald feleldssége

4.) A mi feleldsséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat
alapjan, valamint az Ozleti jelentés és az éves beszamolé Osszhangjanak megitélése. A
kdnyvvizsgdlatol a magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb Jogszabdlyok alapjdn hajtottuk
végre. A lentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdveteiményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz iényeges hibds allitdsokat.

5.) A kinywvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamolbban szerepld osszegekrdl és
kizzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbél, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibds dliitdsai  kockdzatdnak felméréseit, a konyvwvizsgdlo
megitélésétdl fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszdmolé
ugyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellenrzést
azért mériegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények koézott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd ellenbrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szdmvitell
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését, Az
Uzleti Jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold
dsszhangjanak megitélésére korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem
auditdlt szadmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informéciok ttekintését,

6.) Meqgydzddésiink, hogy a megszerzett kanyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

Erste Alapkezel R Zrt.
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat sordn az Erste Alapkezeld Zrt éves beszamolojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztdsdt az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellivizsgdituk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamolét a maqgyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt 2008.
december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jbvedelmi helyzetérél megbizhatd és valds
képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. februdr 18,

Kivéve a 2008. december 31-én végz8dd Gzletl év utdn jdvdhagyott 1 358 247 742 Ft
osztalékra vonatkozd kbzgy(lési hatdrozat hatasat, melynek dadtuma 2009, februar 20.

| \| gi/QLL '11 "‘?‘/7/

AV Szabt Gergely
t & Young Kit, Bejegyzett kbnyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szém: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676

Erste

Al apkezel R Zrt.
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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjénak a
konyvvizsgalatdt, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 1 304 845 eft a mérleg szerinti eredmény 43 091 eFt nyereség -, az
ezen idéponttal végzédo évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozoé elemeit és
az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasdg 2008. évi éves beszdmoldjarél 2009. februdr 18-an korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akar csaldsbodl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellen6rzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfelelé
szamviteli politika kivdlasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott kértlmények kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalé feleldssége

4.) A mi felel6sségiink az éves beszdmol6 véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziikk meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szereplé 6sszegekrdl és kozzétételekrél. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az
éves beszamolé akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
lgyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevédns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfelelGek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szdmviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogé bemutatdsanak értékelését. Az zleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjénak megitélésére
korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvdntartasaibdl levezetett
informadciok dttekintését.

6.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot nydjt a
kényvvizsgaldi véleményilink megadasahoz.

Er st e

Al apkezel R Zrt
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
fellilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmolét
a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az Erste Alapkezel6 Zrt. 2009. december 31-én fennallé
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. januar 22.

CML" W Szabd Ge(rg(:;”l)/

Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005676
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Ernst & Y Kft.
HHH|||| HERNSTRYOUNG St .,
1399 Budapest 62 Pf. 632, Hungary

Tel: +36 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199
www.ey.com/hu
Cg. 01-09-267553

Filiggetlen Konyvvizsqgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel Zrt. részvényese részére

1.) Elvégeztiik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg™) mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszémold a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és
forrasok egyezé végosszege 1511807 E Ft a mérleg szerinti eredmény 97 610 E Ft nyereség -, az ezen
idéponttal véqgz8dé évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szdmviteli politika meghatdrozdé elemeit és az
egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2009. évi éves beszamoldjarol 2010. janudr 22-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamoldonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott éltalénos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdaban foglalja
az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszémold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjébdl relevéns belsé ellendrzés kialakitdsdt, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazédsat, valamint az adott korilmények kozétt ésszerd szamvitel
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalo felelossége

4.) A mi felelGsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszémolo akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitasai kockazaténak felméréseit, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgélo az éves beszamolo
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjébdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények k&zott megfeleldek, de nem
azért, hogy a véllalkozas belsé ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovébbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értékelését. Az (izleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjdnak megitélésére
korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informdcidk attekintését.

6.) MeggyGzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgadlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt a
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Erste Alapkezel R Zrt
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Vélemény

7. A kénywvizsgalat sordn az Erste Alapkezel§ Zrt. éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét
a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az Erste Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-én fennalld
vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad. Az tzleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011. januar 21.

oo
f . b‘/\i.«. {’W’

L‘ML&- pSA Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Karmnarai tagsagi szam: 005676
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MERLEG

( "A" vS8ltozat
Adatok: ezer forintba
At ®tel megnevez®se 20081231 | 2009.12.31 2010.12.31
Eszk®z¥vlgk(akt?
A. Befektetett eszk©®z®°k 46 16¢ 61 754 85 754
. [l mmateri §8lis javak 0 586 9 384
. [T8rgyi eszk°z°k 45 799 61 16¢ 76 37(
. |IBefektetett p®nzg¢ggyi es z 367 0 0
Forg-eszk®z©°Kk 1632 411 1221 92] 1156 80¢
. |[K®szl et ek 0 0 0
II. |[K°vetel ®sek 406 69¢ 414 68¢ 173 931
. [Ert ®kpap?2rok 1222 667 805 84 981 294
IV. |P®nzeszk®°z°Kk 3 057 1 393 1580
C. Akt2v idRbeli elhat8rol & 46 655 21 17( 269244
Eszk®°z°k (akt2v§k) °sszg 1725 23¢ 1304 844 1511 801
A t ®t el megnevez®se 20081231 | 2009.12.31 2010.12.31
Forr8sok (passz2v§8k):
D. Saj 8§t t Rke 1000 00 1043 09] 1140 70]
. [Jegyzett tRke 1000 00 1000 00( 1000 00
. |[Jegyzett, de m®dg) be nem
. [TRketartal ®k 0 0 0
IV. [Eredm®nyt)artal ®k ( + 0 0 43 091
V. [Lek°t°tt tartal ®Kk 0 0 0]
VI. [Ert ®kel ®si tartal ®k 0 0 0]
VIl. [M®r | eg szeri-)nti eredm®ny 0 43 091( 97 61(
Celtartal ®kok 0] 0 0]
Ketelezett s®gek 686 36 82 614 127826
. H8trasorolt k°telezettsg@ 0 0 0]
. |[Hossz% |l ej 8rat¥ k°tel ezg¢ 0] 0 0]
. [R°vid |lej&8s@gék k°tel ezet 686 36 82 614 127 82¢
G. Passz2v idRbeli el hat §r( 38 861 179 134 243 28
Forr8sok (passz2v8k) °sg¢g 1725 234 1304 84f 1511 801
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EREDMENYKI MUTATCS
( ¥sszk°lts®A"elWVBBtEzan)

A t ®tel megnevez®se 2008.12.31 2009.12.31 | 2010.12.31
Bel f %l®kie s®rt ®s nett - §&r 4030 891 2097 53] 1512 383
2 Export®rt ®es?2t®s nett | 0 0 0
l. £rt®kes?2t®s nett- §rb 4030 891 2097 53] 1512 383
Saj 8§t termel ®s T k®szl et ek 0 0 0
4 Saj 8t el R8Il 2t §sW@Wkeszk?©z 0 0 0
Il. Akt2vE8lt saj 8t teljes2t 0 0 0
Il Egy®b bev®tel ek 3 264 45 09 2 053
5 Anyagk®°lts®g 8 766 8 863 12 156
6 |l g®nybe vett szol g8ltaft 2810 08¢ 153163 606 053
7 Egy®b szolg8ltat§8sok 99 981 66 522 80 648
8 El adott 8ruk beszerz®g 0 0 0
9 El adott (k°zvet?2tett) sz 3651 1221 4 414
V. AnyagjellegT rs8fordz2t 2922 484 1608 244 703 271
10 B®r k°l t s®g 262 70( 365 92 410 134
11 Szem®lyi jellegT egy®b 22 647 35 95¢ 39 864
12 B®r j 8§rul ®k ok 90414 119 02 117 273
V. Szem®l yi jellegT r§for 375 75¢ 520 91 567 27]
VI. £rt ®kcs°kken®si le?r 6 67§ 10 707 13 207
VII. Egy®b r8§ford2t8sok 101 913 56 234 155 261
A. | ZEMI (1 ZLETI) TEVEKENYSE£G 627 32§ -53 471 75 425
13 Kapott j8r:- osztal ®k ®f 0 0 0
14 R®szesed®sek ®rt®kes?t®s @ 0 0 0
15 Befektetett p®nzg¢ggyi eszk©°z? 110 0 0
16 Egy®b kapott (j8r-) kamat ok 111 461 76 994 63 715
17 P®nz¢,gyi miveletek egy® 18 264 35 241 19 814
VIIL P®nzg¢sgyi mTvel etek bey 129 847 112 24] 83 53(
18 Befektetett p®nzgi gyi eszk?® 0 0 0
19 FizetendR kamat ok ®s kamal 0 0 0
20 R®szesed®sk, ®rt®kpap?2rok, 0 0) 0
21 P®nzg¢sgyi mTvel etek egy®f 13 234 10 011 3098
IX. P®nz¢,gyi mTveletek r §f 13 239 10 011 308
B. P®nz¢:,gyi emlewar®@ntyeek 116 603 102 23 83 227
SZOKCSOS VCLLALKOZCSI ERE 743 924 48 754 158 64]
X. Rendk2v¢i li bev®tel ek 0 0 0
XI. Rendk2v¢igli r8§ford2t 8y 75 257 2900
D. Rendk?2vgli eredm®ny -75 -257 -2 90(
E. ADEZCS ELFTTI EREDMENY 743 85 48 507 155 74]
XIL. Ad-fizet®si k°telezet 135 901 5411 18 844
F. ADEZOTT EREDMENY 607 951 43 091 136 907
22 Eredm®nytartal ® i g®nybev®t 750 29¢ 0 0
23 J-v8hagyott osztal ® ®s 1358 244§ 0) 39 292
G. MERLEG SZERI NTI EREDMEN) 0 43 091 97 61(
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Fiiggetlen Konyvvizsgiléi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt kdzgyiilése elé terjesztett dsszevont (konszolida’lﬂ gves beszaémolordl

. Az Erste Bank Hungary Nyxt. tnlajdonosai részére

1.} Elvégeztilk a Erste Bank Hungary Nyrt. ("Térsassg”) mellékelt 2007. évi dsszevont (konszolidalt) éves -
beszimoldjdnak a kényvvizsgalatit, amely dsszevont (konszolidilt) éves beszamold a 2007, decernber
31-i forduldnapra clkészitett dsszevont (konszolidalt) mérlegh8l - melyben az eszkdzok és' forrisck
egyezd véghsszege 2.020.708 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 23.599 millié Ft nyereség -, az ezen
idBpontial végz6d6 évre vonmatkozd dsszevont (konszolidilt) eredménykimutathsbol és a szamviteli
politika meghatdrozd elemeit és az egyéh magyarizd megjegyzéseket tartalmazé dsszevant (konszolidilt)
kiegészitd mallékletbol 511, o o .

2) A Térsasdg 2006. évi- Gsszevont (konszolidalt) &ves beszémol6jar6] 2007, februdr 26-4n korlétozas

nélkiili véleményt bocsatotiunk ki.

4 vezetés felelfssége az dsszevont (konszolidilt) éves beszamolért

3.} Az dsszevonmi (konszolidslt) éves beszimolénak a szémviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemmriatdsa az
tigyvezetés feleldssége. Bz a feleldsség magsban foglalja az akir csalssbél, akér hibsbol ered6, lényeges
hibds sllitisokiél mentes Ssszevont- (konszolidalt). éves beszimold elkészitése &s valds benmtatisa
szempontjabdl relevéns belsd ellendrzés kialakitisdt, bevezetését, fermtaridsst, a megfeleld szdmviteli
politika kivilasztist és alkalmazisat, valamint az adott kbriilmények kozott ésszerli szamviteli becslések
elkészhidsét . R :

A kinyvvizsgals felel@ssége

"4) A mi felelfsséglink az Gsszevont (konszolidilt) éves beszdmolé véleményezése az elvégzett
konyvvizsgilat alapjén, valamint az Osszevont (konszolidik) tzleti jelentés €s az Osszevont

. (konszolidalt) éves beszdmolé Ssszhangjinak megitélése. A kanyvvizsgalatot a magyar Nemezeti
Kényvvizsgalati Standardok és 2 kényvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszigon érvényes - torvények és
egyéh jogszabilyok alapjén hajtotuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kdvetelményelknek, valamint hogy a 'kinyvvizsgilatot Uigy tervezziik meg és végezzitk el, hogy kel
bizonyossigot szerezziink arrdl, bogy az osszevont (konszoliddlf) éves beszAmolé nem tarialmaz .
Iényeges hibas allitasokat, C : o _ '

5.) A kinyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljsiisok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati
“bizonyitékot szerezni az Osszevont (komszolidill) éves - beszimolban szerepld  Osszegekrdl  és
‘kozzétételekrdl. A kivilasztot eljirisok, beleértve az Osszevont (konszolidali) éves beszémolé akir
csalishol, akir hibdbSl eredd, Iényeges hibds Allitisai kockdzatinak felméréseit, -a kdnyvvizsgild
megitéléséitl fliggnek: A kockdzatok ilyen felimérésekor a konyvvizsglé az sszevont (konszoliddlf)
éves beszimold iigyvezeids dltali elkészitdse és valds bemntatdsa szempontjgbél relevins  belsé
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljrisokat tervezzen meg, “amelyek az adott
Lériilmények kbzdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsé ellenbrzésének hatékonysagira
“vonatkozban véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magsban Toglalja tovébbé az slkalmazott szamviteli
‘alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szémviteli becslései ésszeriiségének, valamint az-Bsszevont
(konszolidAlt) éves beszdimolé atfogd bemmtatisinak éridkelését, Az Gsszevont (konszolid4lt) -tzleti-
Jelentéssel kapcsolatos mmnkink ‘3z Gsszevont (konszolidslf) fizlet jelentés " és "az - Bsszevont -
(konszolidilt) éves beszimolé dsszhangjinak megitélésére korlatozddik, s nem tartalmazza egyéb, a

Tarsasig nem auditilt szdmviteli nyilvéntartisaibl levezetett informacick stiekintését.

6.) Meggydz8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels alapot nynjt
2 kdnyvvizsgaléi véleményiink megadisihoz. L T : :
B i ' . : i

A rnember of Erst & Young Glokal
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Vélemeny )
TYA kﬁnyvvlzsgélat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt, 6sszevont (konszohdélt) ¢éves. beszamolojht,
annak részeit és tételeit, azok konyvelesn €s bizonylati alitimasethsét az érvényes magyer nemeeti
kényvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felitlvizspilink, &s ermek alapjén elegendd és megfeleld
" bizonyossigot szereztiink arré), hogy az sszevont (konszolidalt) éves beszamolét a inagyir szhmviteli
térvényben fogialtak és a Magyarorszigon alkalmazott dltaldnos szAmviteli elvek szerint készitették el.
Véleménytink szerint az dsszevont (konszohdailt) éves beszémol6 az Erste Bank Hungary Nyrt. 2007.
december 31-¢én fennéilé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi heiyzetérd] megbizhat és valés képet ad. Az
dsszevont (konszohdélt) fizleti jelentés az Gsszevont (konszolidilt) éves - beszimold adatmva!

osszhangban van.

8.) Véleményiink korldtozdsa nélkil felhivjuk 2 figyelmet arra, hogy a jelen figgetlen kbnyvvizegl6i
Jjelentés a soron kbvetkezd kﬁzgyﬁlésre a tulajdonosi hatirozat meghozatala céljabol késziili és igy nem
tartalmazza az ezen a kbzgylilésen meghozandd hatirozatok esetleges hatésat. Ennek megfeleléen a
mellékelt Ssszevont (konszolidilfy éves beszdmold és a jelen figgetlen konyvvizsghldi jelentés a
Jogszabalyok szerintt kizzétételre &s letéthe helyezésre nem alkalmas és nem hasznathat6,

Budapest, jzoos. mércius 7.

u/ : ' . Szabé Gergely

"Erhst & Young Kft, ' Bejegyzett kényvvizsgalé
N)nlvéntartésba—vét_eh szam; 001165 ' _ Kamarai tagsagi szam: 005676

AlmernBer ol Erost & Yo g Cliobe
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Myrt. tulajdonosai részére

L.} Ewégeziik a: Erste Bank Hungary Myrt, ("Tarsasdg™) mellekelt 2008, évi deszavont (konszobiddlt) dves
beszdmoldjdnak a kinywvizsgdlatdt, amely Osszevont (konszoliddlt) éves beszameld 3 2008. december 31-
forduldnapra elhészitett dsszevont Ckonszoliddlty mérleghdl - melyben az eszhézik & forrdsok eqyezd vlgisszege
2636 559 milia Fr a mérleq szerinti eredmdny 9511 millia Ft nyereség -, az ezen idfponttal végzidd dvre
vonathozd dssrevont (konszolddit) ersdménykimutatishél és a szamitell politika meghatdrozd elemeit és az
eqydb magyardzd megpegy zéseket tartalmazd Ssszevont (konszalddil) Kiegészits meliékletbdl 4,

2.) A Tarsacdg 2007. évi Bsszevont (konszoliddlt) éves beszdmeldjdrdl 2008, marcius 7-én korldtozds nélkli
vélerninyl bocsatottunk ki,

A vezetis feleldssége az Bsszevent (konszolldalt) éves beszameldért

A3 Az osszevont (honszoliddit) Sves beszamaldnak o szamwitell toruényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadett dltalines szdmvitali ebvek szering tirténd elkészitése é5 valds bemutatisa az Ugyvezetds feleldssége, E2 a
felelissiég magdban foglalfa ar akdr csaldsbdl. akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds sllitasoktsl mentes Gsszevont
(konszoliddlt)  éves beszamald elkészitése ds walds bemutatdsa stempontjabdl relevdns belsd ellenbrzés
kialakitasat, bevezetését, fenntartdsdt, a meofeleld szamviteli politika kivdlasztasdt és alkalmazdsdt, valamint az
sdott kordimények kdzott ésszerl szamuitell becshések alkészitésdt

A kdnyvvizsgdld felelfssdge

4.} A mi feleldzsdgiink az Gsszevont (konszoliddit) éves beszamold véleményezése ar elvdgzett kinyewizsgdlat
alapjan, valamint azr dsszevont {konszoliddlt) lzletl jelentds &s az dsszevont ¢konszolidilt) éves beszamold
dsszhangidnak megitélése, A kanyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kamywizsgdlati Standardok és a kinywvizsodlatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - trvények s eqyéb jogszabdlyok alapidn hajtottek wégre. & fentiek
magkivetalin, hogy meglelelink bizonyos etikal kivetelményeknek, valamint hogy a kinywvizsgalatol gy
tervezzik meq é5 végezzik e, hogy kelld bizonyossagot szerezzink arrdl, hogy az Gsszevont (konszoliddity éves
beszamold nem tartalmaz lénveges hibds allitasokat,

5. A kbnyvvizsgdlat magdban foglalia clyan elidrdsok végrehajtdsat, amebyek célja kinywvizsgalati bizonyitékot
szerezni az Gsszevont (konszoliddit) dves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl, A kivdlasstott
eljdrdsok, beleérive az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmold akar csaldshdl, akar hibabél eredd, lényeges hibas
dllitisal kockazatdnak felméréselt, a kdnyvvizsgald megitéldsétdl figgnek. A kockdzatak ilyen felmérésehar a
kinywwizsgdld az osszevont (konszoliddlt) éves beszdmold Ggyveretés ditali elkészitése dc valde bermnutatdsa
szempantjEhdl refevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kénywizsgdlati elidrésokat tervezzen meq,
amelyek az adott kordimények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy a villalkozds belsd eflendrzésének
hatékonysdgara vonatkozdan wélamdnyl mandjon. & kénywvizsodlat magaban foglalia tovibbé az akalmazott
szdmviteli alapehvek megfelsldségenel s ar Ggyvezatés szamviteli becsdlésai ésszerdségénck, valamint ar
deszevont (konszolidalty éves besrdmnold dtfogo bemutatdsdnak értéhelésdt, A7 Gesrevont (konszoliddity Gzleti
ielentéssel kapesolates munkdnk az dsszevent (konszalidalty dzlet! jelentds &s az dsszavont Ckanszaliddlt) dves
beszamald Ssszhangidnak meqiélésére horlatozddik, és nem tartalmazza eQyéh, a Tarsasag nem auditalt
szdmviteli nyilvantartdsaibol levezatett informacidk dttakintését,

6.} Megoydzidésink, hogy a megszerzett kinyvwizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelald alapet nydit a
kanyyizsgdidi vilemeanylink magadasdhaz.
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Vélemény

7.3 A konyvvizsgalat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. Gsszevent (konszoliddlty éves beszamaldiat, annak részeit
s tételeil. arok kimyweldsi és bizonylati aldtdmaszlisst az érvényes magyar nemeeti ktinrvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgattuk, s ennok alapidn elegendd és meqleletd bizonyossaget srereztink
arrol, hogy ar Gsszewont {konszoligdit) éves beszdmolit a magyar szameltel térvényben foglaltak és a
Magyarorszdgan alkalmazott dltaldnos szamvitedi elvek szerint készilették el Véleményiink szerint az osszevont
Chenszolidalt) éves beszameld az Erste Bank Hungary Nyrt. 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, peénzigyi #5
lovedelmi helyzetérdl meqbizhald &s valds képet ad. Az dsszevont {(konszoliddlt) dzleti jelentés ar ésszevont
(konszoliddlt) éves beszamald adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2009, marcius 4.

Kivéve a 2008, docember 31-én végréds Gzleti év utan jewahagyolt 15 000 millld Fi osztalékra vonatkazd
kBzgyalési hatarozat hatdsdt, melynek dituma 2009, dprilis 24.

). [N

—ra Szabd Gergely
radt & Young Kft. Belegyzett kinyvvizsgdld
Myilvantartisba-vételi szam: 001165 Hamaral tagsdai szdm: 005676
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Fiiggetien Kdnyvvizsgaldl Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt. tulajdonosai részére

1.) Elvégeztik az Erste Bank Hungary Nyrt. ("Tdrsasdg") mellékelt 2009. évi sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjdnak a kénywvizsgalatdt, amely Bsszevont (konszoliddit) éves beszamold a 2009. december 31-i
forduldnapra elkészitett &sszevont (konszolidatty mérlegbdl - meiyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege
2845190 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 2 631 millié Ft nyereség -, az ezen iddponttal végz6dd évre
vonatkozé dsszevont (konszolidélt) eredménykimutatasbol és a szdmviteli politika meghatérozo elemeit és az egyéb
magyarazé megjegyzéseket tartalmazoé dsszevont (konszolidait) kiegészitd mellékletbd! all,

2.) A Tarsasag 200B. évi tsszevont (konszoliddlt) éves beszamoldjardl 2009. marcius 4-én korldtozds nélkili
véleményt bocsatottunk ki,

A vezetés felelssége az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmoldért

3.) Az ésszevont (konszolidalt) éves beszdmolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott ltaldnos szémviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az igyvezetés feleldssége. Ez a
felelsség magdban foglalja az akdr csalasbél, akdr hibdbél eredd, lényeges hibds ilitdsoktol mentes dsszevont
(konszolid4lt) éves beszamolo elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartdsst, a megfeleld szdmviteli politika kivdlasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott
kériimények kozott ésszeri szémviteli becslések elkészitését

A kényvvizsqalo feleldssége

4) A mi feleldsségiink az dsszevont (konszoliddlt) éves beszamold véleményezése az elvégzett kénywvizsgalat
alapjan, valamint az osszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és az Bsszevont (konszolidalt) éves beszédmold
dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek
megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot dgy
tervezziik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az Bsszevont (konszolidalt) éves beszémoldban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl, A kivdlasztott
eljarasok, beleértve az dsszevont (konszolidait) éves beszémold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds
Allitasai kockdzatanak felméréseit, a konyvvizsgdld megitélésétdl fuggnek. A kockdzatok ityen felmérésekor a
kdnywvizsgald az Gsszevont (konszolidélt) éves beszamolé ligyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatdsa
szempontjabél relevdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen meg,
amelyek az adott kérlimények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a vdllalkozds belsé ellendrzésének
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magdban foglalja tovdbbd az alkaimazott
szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az Ugyvezetés szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az
Bsszevont (konszoliddlt) éves beszamold tfogd bemutatdsdnak értékelését. Az dsszevont (konszolidalt) Gzleti
jetentéssel kapcsolatos munkdnk az dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold bsszhangjanak megitélésére korldtozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Téarsasdg nem auditalt
szamviteli nyilvantartdsaibél levezetett informécick attekintését.

6.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyjt a
kdnyvvizsgaléi véleményiink megaddsahoz.

A meibir frmy of et B doun fSlubisl Lmites
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