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1. FOGALOM MAGYARCZAT

Jelen T8) ®koztat: -ban el Rfordul - szakkifejez®s
a hat 81 yos vonat koz- jogszab8l yokban k¢l ono
t°rv®nyben (Tpt ., TRkepiaci t°rv®e®mnmny 8dagy 8§me
szakmai szokv8nyokkal

Ennek megfelel Ren n®h8ny kiemel kedRen | ®nyege
Alap: Er st e Hoazratmvs®dett Z8rtv®gT Sz8&8rmaztatott Be
Al apke&zeltkR: Al apkezel R Zrt. 24260038 Budapest, N ¢
ForgalbBragztte Befektet®si Zrt.-26)1138 Budapest,
Let ®t kkeReSeTTER:Bank Hungary Nyrt. -p6)138 Budapest

81 | ampapmagyar vagy k¢l fol di 81 | am, il l etve
megt ¢ Nt ®S % ®kpap?2r;

e tbh@sie ka led ®:s

ekt jegyek nyilv8nos vagy z8§8r
®s mTkedtetett
ekt

[
0gi szem®l yi s®ggel rendel ke:
n o

v
bef et Rk 8l tal 8§ sk@mbgh?ké&€zal al apj 8n, azok
befektet ®si al aphedelfl @kit et ®s Pk anyup®Rezel R 81t
el veknek megfelel R befektet ®si alap kial ak?2t
eszk®zel emeknek (bef enkt eat ®saf eekstzekt®®s iv aaglya piknegz
befektet ®si alap meghirdetett befektet ®si el v
befektet ®si b eafl alptkeetz&diR: al apkezel ®si t ev®ken

r®szv®nyt 8§rsassgg,;

befektet ®si ad \a®k d nayt sBisge:¢ z &1. s i( 2t) a . pontja s
sorg8n a | et®tkezel R a befektet ®si al apkezelF
alap tulajdon8ban | ® R ®rt®kpap?2rok | et ®ti R
bd ekt et ®s i al ap i de®k $ x @8 mla&j 8alakp saj §t t Rk ®j
nyitand:- | et ®@tlil estzv8em| &rtt ®@kspap?r sz8ml 8] 8§8nak v
el ad8s8val, Vvisszav8s8r| 8s§&vaeds z ke zhiRa 2 a®hko knmelgi§
kapcsolatos technikai tev®kenys®get ®s az al ¢

befektet®si albpféekt® WezebhRap | et ®t kezel ®si

befektet ®si abhaiet aakl Babpt ®Fukj@Bjte :t Rk ®j e i ndul §s
n®v ®rt ®k ®nek ®s darabsz8m8nak szorzat 8val e
befektet ®si alap °sszes?2tett nett- eszk©°z®rtoc¢

befektet®esf ekjteegty®s i alap ngv@bghat(§raovBatat ®m-
al akszer3oem@®ggat ban ki bocs8tott, vagyoni ®s
®rt ®kpap?r;
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befekazt R: szem®l y, aki a befektet ®si szol g8

al apkezel Rvel Jt@&tuwvRBtsdeiagyz al8x8 bef ektet Rvel
vagy m8s p®nz®t, egy®b vagyont 8rgy§8t r ®szbe
hat 8§8sait-1 teszi f¢ggRv®, kock8ztat) a;

Bsztt a befektet ®si v8l |l al koz §slork-rl-,|  wWasl aand n8r u
v®gezhet R tev®kenys®gek szabsglyair- -1 sz-I| . 2C
egyedi kozx k ®z a®kpap?r vagy Ssz8rmaztatott ¢ g
®rt ®k pap?r egyedi jellemzRi heez kapcsol hat - §8r

EKRendelettA Bi zotts8g 809/ 2004/ EK Rendelete (200:/

®rt ®k-paphar ademateriali z8lt ®rt®kpap?rr- |- ®s a
tulajdonos jav8ra vezetett nyilvg8ntart8s;
felosztott hozam:a t Rken® v ek m®ame |layzeotn ar ®seaefeekt et ®s i a
szab8lyzat szerint a befektet ®si al apkezel ®s
kifizetni;

Fel ¢gaeP®hz¢igyli Szervezetek CIl 1 ami Fel ¢gyel et
forgalamaz®r:it ®kpap2r f krogaleanmitke® dmRo beetf ®@lk§ ea ®s |

Forgal Bragtte Befektet®si Zrt. -26)138 Budapest,

hg8§tral ®v R 8t lfago«kafmatt @amiS§dR: k°tv®nyek eset ®n
i dRt art-&minakeda®sek | @z&mmaal gdisgB8kménwogltt hj el e
8rfolyam8hoz vibgWlnyéezwtttt &triSaaggd8vaV8l toz- kan
8tl agos hS8tral ®v R f uteag@ildRapédt BE8ivgt h&2zRak@wmRt

(duration);

hitelviszont me gt est esmi Rd@mt ®Kk yam2 ®r t ®k pap2r, ame
meghat 8rozott p®nz°sszegnek a rendel kez®s ®r e
p®nz (k°l cs®°n) ®sszeg®t , val amint Kanmatdboan

sz8m2tott kamat8t vagy egy®b hozam8t (a tovs
egy®b szolg8ltat8§sokat az ®rt®kpap?r birtoko
megfizeti, illetve teljesz2ti,;

hossz?¥% mmen?owin: :.poz2ci -, amely eset®ben az ®&rd
8rv8ltoz8§s8t tekintve, 8remel ked®s hat §s8ra ¢
j egya®s ®rt ®kpap?r forgal omba hozatala sor 8n
befektet Rmpk rame@viE®Ep | 8s8ra ir8nyul -, felt®
amell yel az aj8nl atot elfogadja ®s k°telezett

ki bocsx8tAl:ap, amelynek t°rv®nyes k®pvisel Rj e

k°zz®t akeéli ¢ heelyet Swwiv.korzetetadek.inhenlap;et et t

| et ®t ERSAEBlalh:k Hungary NyRT. (113&6)Budapest, N
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http://www.kozzetetelek.hu/

i kvid: eszk®mzz, hitelint®zettel a@l Ina@mp akpo?rrlr8at
repo az 8truh8zhat: -s8g8ban nem korl 8§tozott,
felmondhat-s§g§ban nem korl 8t ozott bankbet ®t ;

nett - eszkd® zwet ®kt et ®s i alap portfoli-j8ban
portfoli- t ter hel R °sszes k°telezetts®ggel, bel e®r
nyilv8nos for:gado mbrat @logapg2arl nem z8rtk°rT (eg
befektetRk r®sz®re t°rt®nR) forgal omba hozat e

szab8§lyoantEupUpa: tag8ll am8nak tRzsd®j e ®s n

megfel el a k°vetkezR felt®tel eknek:

e a)pi acmTke°dtetR §ltal mTk°odtetett ®s/vagy ir
e bhmegk¢l °nb°ztet ®s mentesen, szab8lya®bal °©°ss
p®nz¢,gyi eszk°z°kben | ® R v®teli ®s el ad§8si
az szerzRd®st eredm®nyez a szab8lyai alapj 8§
tekintet ®ben,

e c)Ja sz®khely szerinti tag8eéetamhabt&8g8&nakl en
rendelkezik,

e drendszeres i dRszakonk®nt, meghat8rozott id
e e)szerepel az Eur -pai Bizotts8&8g honl apj 8n k©°

j egyz®kben,
Ptk:a Pol g8ri T°rv®nyk?©?nyovsr RAks sazl-kla:-| mmai znadnedn-k otr® rt

rep®s ford2totmindeepn s glhvVyeh: meg8l |l apod§8s, anmnm
tulajdonjog8nak, il letve az ®rt®kpap?2r vagy
vonatkozik-ha e gar anci §tsdel yaorc s&ltij amekrit, taRmel y az
§ruhoz fTzRdR jo®gah meg8étl eeppdBS nem teszi I

az adott ®rt®kpap?2rt wvagy 8rut adott i dRpont
¢gyl et hiezt msd}jta®kbul . A szer zRd®sk°t ®ss el egyi d
Vi sszav8s8rl §si k°telezett s®get, a vevR az
vs8ll al a szerzRd®sben meghat8rozotti dRpgpt aan
t°rt®NR meghat8rozott visszav8s8rl 8si, i1l et
rendel kezhet Ygy i s, hogy az ¢gylet t8rgy§8t
ms§ s, egyen®rt®kT ®rt®kRapAzr g gya gy &rzum®a t k@
szempontj 8b- | rep-¢gyl etnek, az ®rt ®kpap?zr
rep-¢gyletnek tekintendR,

revid pmoandein- ;ol yan poz2ci -, amely eset ®ben ¢

8r v8IstS8aztekintve, 8rcs°kken®s hat 8s8ra ®rt ®ki

regisztr8ciazs EKkmBaeawydel et ben meghat 8rozott t
dokument um, mel ynek a Fel ¢gyel et g8l tali j
megkezd®s ®hez.

swap (deviza, t-Rkse kamat csewael)amedyl eppt®@nz gyl i nstr
vonatkoz- olyan ©°sszetett meg8l Il apod8s, amely
gyl et bRI il letve t°bb hat 8r i dbResni ¢ gpy® nezt8brRal mil

cser ® ® wvonja maga ut 8§n

ERSTE Bank Al apkezel R Rt6,



Szab8ljyzaemnh: T§)j ®koztat- mell ®kl et ®t k®pezR Al ;

8rmaztatott (delyanat?gylegyl amel ynek ®rt ®k:
zko°z, devi z a, &arlua pu &g yn®keg f e®drrd MPKi®E rR§t a ¢(gg @
pezi,

PN
N

T8§8j) ®k ojzdlagn :magyar nyelvT dokument um;

Tptta t Rkepiacr - | sz-I - 2001. ®vi CXX. t°%rve®ny
z8§rtve®gT befekz edl®pan ab @afpekt et ®s i al ap, amel y
vissza nem v8lthat:- befektet®si jegyek kerg¢lr

2. CLTALCNOS | NFORMCCI &K

2.1 Az Alap neve
Er st e Homratmvs®dett Z8rtv®gT Sz&rmaztatott Befe

22Az Al ap r°vid2?2tett el nevez®se
Erste Tart-s Hozank®dett Befektet®si Al ap

23 A Bef @aktjetg®s n®v ®rt ®k e
T2zezer forint

24Az Al ap t2pusa ®s fajtsgja
Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal Ytj8n |G

2.5 Az Alap futamideje
Az Alap futamideje: az Al ap PSZCF 8§ ligttaatl i nyi |l

26 AzAl ap saj 8t tRk®j e
AzAlapsaj 8t t Rk®j e az Al ap ©°sszes?tett nett- - es

3. AKEZELESI SZABGIWYCHMTGYCSCRELHASZEROZAT

31A kezel ®si szab8lyzat j-v8hagy8s8r- -1 sz-|
Az Al ap jelen Szab§glty§rad BdR S5 QFEHEN-306/200SZCF h
32Al apkezel Ri hat8rozatok

A 2010 Pt kebt 098/ 2010. sz8m¥% C®gvezet Ri ut as
4. AZALAPKEZEL

Az Al apkezeHBrRstneviAkl:apkezel R Zrt .

C®gj egyz®UGABTTa : 01
Sz®khel ye: 1138Budapest, N @26.f(tg).r0E3R1-285610@ 2 4
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41 Az Al apkezel R feladatai

e Az Al ap kialak?t8sa ®s kezel ®se a befekte
Szab8lyzatnak megfel el Ren.
Az Al ap befektet®si politi&l§jgntaks&.i al ak21t 8§
Az Al ap befektet®seinek folyamatos figyele

sz¢ks®g szerinti m-dos2t 8sa.

e Minden olyan szerzRd®s megk®°®t ®s e, amel yet i
c®l jainak el ®r ®s®hez sz ¢ks®gesnek tart.

e Abefd ekt et Rk inform8ci-val wval- ell 8t 8sa.

e £rt ®kpap?r forgalmaz-k ¢gyleti megb2z8sa.

e Az Al ap sz8mviteli rendj®nek kialak2t§8sa.
e A Let ®t kezel Rvel, a Forgal maz- - val, ®s a K¢
biztos2t8sa.

e A t°rv®ny §&ltal SEZCRak! aelMamgty@sekNeanz &t i B
8l |l ami gazgat 8§si szervezeteknek t°rt®nR el k¢
e Az Al ap f® ®ves ®s ®ves jelent®seinek el k®s
e Az Al ap adminisztr8ci-j8nak el |l 8t 8sa.

e Az Al ap megszTn®s®velts®$ at®gelte2hmRKkE=EV &It §
e Az Al ap tev®kenys®g®vel kapcsol atban jogsz
k°l ts®gek megfizet ®se az Al ap nev®ben ®s te
e Az Al apot jogszerTen megilletR k°vetel ®sek

42Az Al apkezel R felel Rss®ge

Az Alapkz el R a t Rl e el v8rhat - gondossg8ggal k°t
tev®kenys®g®nek ell&8t&sa sorgn k°zremTk°dRk
saj 8tj8g®rt felel. Az Al apkezel R nem fael eflels®
az Al ap, vagy a befektet®si jegy tulajdonoso
ha az ilyen vesztes®g az Al apkezel R s%l yos g
be. Az Al apot terheli mi adtes Bbar AbapPskezert @3k
k°lts®g, k°vetel ®s ki ad§s ®s k §r (jelen p o
Al apkezel Rvel szemben t8masztanak, amel yeket
Al apkezel R nem h&r 2atzh aetljRab b§t vezm zAlea®geket , s
gondatl ans8ga vagy t°rv®nys®rt®se miatt k°vet
Az Al apkezel Rvel szemben a Befektet ®si j egy
napt 8ri ®ven bel ¢l nem rendeltek el c¢csRdelj 8r

S. ALETETERZELF

A Let ®t k e z eHRRBTEmBank ldungary Nyrt.
c®gjegyz®KOHMBBMa: 01

A Let ®t kez el IR3 & zBRkdhed ggt-26. N®pf ¢r dR u. 214

A

b

I

|l et ®t kezel R tev®kenys®ge sor8§n f¢sgggetl en m
ne

efektet ®sli®sal aporlenz a | et ®t kezel R k adott
a

et ®t kezel R megh?2z8s8t a Fel sgyel et gyj a |

jegyel

h
A Let®t kezel Rvel szemben a Befektet ®si
rg§st.

®ven bel ¢l nem rendel tek el csRdel j 8

ERSTE Bank Al apkezel R Rt8,



51 AlLet ®t kezel R fel adat ai

ElIl 8tja az ad8sv®teli megb?2z8sok (¢gyl etek)
Beszed minden olyan °sszeget, amely az ®rt®
Ert ®kpap24 et ®ti ®®gapdt yapnakz 8 ml 8§t vezet az Al
Gondoskodi k az Al ap birtok8ban | ® R ®rt ®kpa
ElI'l 8tja a | et®tkezel ®ssel kapcsolatos techn
Meghat 8rozza ®s k°zz®teszi az Al ap °sszes?t
El Rseg?2ti, hogygsazabAl ypkead&l, R aa Fjedb ¢gyel et
meghat 8rozott befektet®si szab8lyoknak megf
El v®gez minden olyan egy®b feladatot, amely
ElIl 8tja az Al ap esetleges fe&aRkz28mol 8§s8val Kk

6. AFORGAL MAZ¢

A Forgal maztr snteeveBef ekt et ®si Zrt .
c®gj egyz®KOMIa: 01
A Forgal mazll >& ®Kkthced pyees t-26. N®pf ¢r dR u. 24

61A Forgal maz- k°telezetts®gei forgal omba hoz
e A Forgal maz- a befekteynmnsk®® tj ewweyheekt ®irg @rkyebse .t
cegynek tev®kenys®g®®rt a befektetRk fel®, m
c
e
®

e A Forgal maz- k°teles a | ebonyol 2t 8ssal kap

Al apkezel Rvel egyeztetni & az egyeztet ®sn
e A Forgal maz- k°teles a t8]j ®koztat - -t, a f
rendel kez®s®re bocs8tani

e A Forgal maz- aipbefeksraRE§IrPsatPa e®s egiy®b b
cgyf® sz8ml 8t vezet.

e A Forgal maz:- &«®d el eb| eas 2stzRsrez Rsor 8n a | ogsz
Al ap Kezel ®si Szab8§lyzata messzemenR betar
fokozott gondoss8ggal el j8rni

7. AZALAP BEFEKTETEBKCPOL I

Az Al ap befektet ®si ecx®lmeag,fehegdR a°veked®ngIi
meghat 8rozott r ® s z ®t ny %j t sa a befektet Rkne
rendel kez®sei szerint azzal, hogy az Al apkez
m- don k°czz®t ettt bBHRd)os Wtso t 4 thRkamr(def(ddkt et G
visszafizet ®s®re i g®retet tesz. Az Al apkezell
bi ztos?2tott hozamra vonatkoz- 2 g®ret ®t az al
t8masztrjya &l madi k szem®ly garanci 8t nem v§8l|I

71A portfoli- | ehets®ges el emei

Az Al apkezel R az Al ap i ndul 8skorii saj 8t t R
sz ks®ges r ®s z ®t bankbet ®t be ®s/ vagy 81 | amg
hozamgararic a val amint a r®szv®nyindexek tel jes?
®r dek®ben a r®szv®nyindexekre sz-I|- vetel.l o]
fentiek megval -s2t8sa ®rdek®ben swap ¢gyl et ek

72A hozamv®del em

ERSTE Bank Al apkezel R Rt9.



Az Alapafuami dej e al att nem fizet hozamot a bef ek

A futamidR lej8rat8t k°vetRen a befektet ®si |
tov8bb8 az el Rre biztos2tott hozam (mi&ko) Va
vonatkoz- opci- 8ltal el ®rhetR hozam (AOHO) k

A hozamv®del emnek megfelel R kifizet ®st az Al
banki napon bel ¢l teljeszti

A ABHO (biztos2tott hozam)t @retgeK @tz Ren Al kPFke
hirdet m®dnyben teszi k°zz®. Az AOHO meghat 8§r o0z

A hozamv®delem jell ege:

Az Al ap 8l t@s NGt amvaRdRepgRkea24 T oAll al t alkan7ak el
pontban | epoti bekekté&€m@siztja al 8. A hozamv®d
nem biztosz2tj a.

73A hozamv®del em hat 8l ya

Az Al ap 8l t@3d WE&2dmy®ddIRkm k2 z8r -1l ag azon bef
®s hats8glyos, akinek az |®&r8tn®Rkapratpviar as z8enfl e8l§ t8ent

futami dej ®nek | ej8rata napj 8&n.

74A r®szv®nyindexek, illetve a r8juk vonatkoz
Index S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index (Bloomberg SPTR15UE)

Indexre )

vonat k|Czsi ai 8tl agol - v®teli opci

opci

Az idexre OH =min(C; P* Megdfigyek,.,) , ahol

vongtkp = Particip8ci-s ar8ny (az opci €
opci - C = Cap (az opci- 8ltal el ®rhetR haqg
biztos 13
hozam MegfigyeR,,,= (Z Megfigyeéj /13
n=1
, ., Index
Megflgye@ Inde)ﬁezdﬁ
ahol:

Index.,s = SPTR1I5UE Index z8&r - - ®rt®ke az

Index= SPTR15UE Index z8r - - ®rt®ke i me
Megfi g/[Negyed®ves (°sszesen 13 megfigyel ®s
i dRponlAz utol s- megfigyel ®si i dRpont (az
futamidg ®nek | ej 8rata, azaz 2013. dece
A ABHO (biztos2tott hozam), ,ACO0 (Cap) ®rt ®k
i dRpontokat ®s a APO (particip8ci - s ar gny)
Al apkezel R a | edyzzzRstt®t megelhRrZARe®N khi rdet m®ny
kifizet ®sn®lI al kal mazott konkr ®t ®rt ®k ®t a |
k°zz®
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Az opci - megePttes term®ke az S&P BRI C 40 Dai
Oroszorddza8g®s IKkna 40 | egnagyobb v8llalatg8nak
kock8zat ok m®r s ®kols®s®&v e®r dwedl®adteinl i 1t58% t c®l oz

volatilit8snak megfelel R, az al apindexben (Sé

75A befektet®si alap tulajdon8ban | evR ®rt ®kp

A befektet ®si alap a tulajdon8ban I evR ®rt®@
eszk®zeit nem terhet.i me g .

76 TRzsdei bevezet ®s kezdem®nyez®se

Az Al apkezel R az AlRap krPwielt\Remt ak & 8Bdebm® nwy®tzd |
bevezet ®s®t a Budapesti £rt®ktRzsd®re, a Tpt

77TA befektet®si politik8rabemonatkoz:- rendel ke

Sz8r maztatott ¢(gyletekre vonatkoz:- szab8l yok

272(1)A Az al apkeizedlRam mev®@kdert®z&§r maztatott ¢gylete
megfogal mazott befektet®si c¢c®l ok el ®r ®se ®r dek®ben k?°
(2) Az alapkezel R a befektet ®3y!| at atp hetvi®dbten xmalky ol
ajcs°kkent.i az egyes befektet®sekbRI fakad:- kock8zatc
b)cs®kkenti az al ap befektet ®si c®l jainak megfelel R g
kialak?2t§gsa),

c)kock8zat ment e sy ebze v(Ratrehblitt reSrzesdm®nv agy

dnyitott sz8rmaztatott ¢gylet | ez8r 8s8t eredm®nyezi
(3) A tRzsd®n k2vgli sz8rmaztatott ¢gylet 1 ej8rata n
i dej ®t .
efektet ®si
efektet ®si
e
f

3

sakai nat aegyées @Poz®kpapiB8rakke
toknak val - megfel el ®s szempoc

k o 8

k o 8

ol g8l - eszk©®°z pialcg8l8r feod zyka®ne§ n
DCi

a

S

“>>

e
b
b
ket az al apul
r

- o

I
I
z
olyama ®s az o
A °sszetett sz8&rm
A tRzsdei hat8ridR
et 8l tal geners8lt fikt?2y
nem forintban denoming§
a kel figyel embe ve .
evi z8k, az azonos jogokat megtestes?tR ®rt
eszk®zre ®s lej8ratra sz-1l - hat8ridRs ¢gy
Y4) p oz 2aczi -akdkoatlt sbhzeefnebketneit ®&s°ib belseztke® z net t - |
et ®@si al apkezel R az alap deviz8ban, il e
) poz2ci-j 8t az ugyanezen devi zitfioft, i1l et
szembenygwyahamomtalaapal§r snaahtogsddaztt e®sz kro°z i
ym8§ssal szemben nett- -s2thatja.
n al apul szol g8l ®rt®kpappPednl g | ®v&t @

I tat®nyezRj®nek szorzat
gyl eteket az al apter
e kleatp ug® s saz otl Ryz8sl d- ® ne skzzkv®¢
gy val-s p®nz8raml s ©°
poz2ci-kat az al apkez

T

e
8§
z

-

~ ~Q ~~"TQ ~~C

w
TWNNO S TV oSN vy < s
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ci - ka

k kibocs8§t-i, a n®vleges kamatl §b,
k ugyanazon deviz8ban denomin8ltak.
®rt ®kpap2r poz2pbzpaingBvaettametp
Il that - .
®si alap nett:- poz2ci-j8t devizanemenk
k egyé¢ttes °sszege:
maztatott ¢gyletekbRI eredR pozzci -,

b)a nkat Rs poz2ci- (a hat8ridRs deviza¢gyletek al
k°telezetts®gek k°zo°otti k¢l °nbs®g, ide®rtve a tRzsdei
t Rke®sszeg®t is),

c)a f el -ebesep lefedezett de m@®m esed®kes j°vRbeni bev®tel ek/ k
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daz ugyanazon deviz8ra k°t°tt opci-s ¢gyletek nett
negat2v deltakock8zatok abszol %%t ®rt®k®nek k¢l °nbs®ge
szol g§gl deviza piaci ®rt ®k ®nek ®s az opci - delta t®n

e)legy®b, deviz8ban denoming8lt opci- -k piaci ®rt®ke.

(6) Az indexre sz-|- sz8rmaztatott ¢gylet nett. -s?2tha
®rt ®kpap2rb&gédks8§hket ®yel evan sz§za|®kban fedi az index

(7) A sz8lIl2t8si k°telezetts®ggel agy annak vevR 8§l
nett-s2th8tl2n8mos sz8rmaztatott hosszl/4 poz2ci-val .

(8) A hitel8fudl w@&todlgs8lvad@lkgy k°l cs°nadott ®rt®kpap?2r
poz2ci-val .

27 4( 1)A AbZ\tho@Ialt kivetell el az alapkezel R nem k°t
amely a 273. A szerinadzg§:&®ual sr%\8isd rmetath-81 pok? ail -kta | e
®rt ®kpap2rok egyedi kock8zat8ra a 273. A (6) bekezd®s

(2) A befektet ®si al apnak folyamatosan rendel kezni e
& folyama ®s a m8r befizetett v8ltoz-let®t k¢l °nbs®ge
eszk®zzel, a befektet®si jegyek visszavglt8&s8t biztos
vagy |l egfeljebbOohar miamk brea ®t a elsek®n megegyezi k a bet G
eset®n pedig a |likvid eszk®°z piaci ®rt®ke nyolcvan?©ot
(3) Az alapkezel R az alap nev®ben csak abban az eset
272. bRkezYd®e)Ponekja szerinti sz8rmaztatott ¢gyletet, h
alap portf-li-ja maxim8lis h8tral ® R 8tl agos futamide
sz8rmaztatott ¢(g®Velt ekemilpyleddmbtejvad®tmeég a kezel ®si sz
(4) A sz8rmaztatott ¢(gylekekeh®mninsziobSdhyvawt, 9% € Pka
nem haladhatja meg az alap saj 8t tRKk®j ®nek a har minc

B)A (4) bekezd®s szerinti korl 8t ba nem sz8m2tand- be
a)az 8rfolyamkock8zat cs°kkent ®s®re k°t°tt sz8rmaztat
b)a hitelint®zettel 8§l ampap?2rra k°t°tt rep-¢0yl et.

Sz8rmaztatott ¢gyletekbe befektetR befektel

278 A (1) Sz8&rmaztatott ¢gyletekbe fektetR befektet
Al apo el nevez®st.

(2) Sz8§rmaztatott gyl etekbe fektetR bedbankt et ®@si A

felsorolt eszk°apk®°szg8tsmarRasdet Eogpubhketet is k°thet

cgyl et ugyanakkor em z8rul hat fizikai teljes?2t®sse

( 3) Sz8rmaztatott gyl etekbe befektetR befektet ®si

bekez®s ®b e n , a-( 27 2 beldez(d2®s ®ben, a 273 A -4 7) bekezc

bekezd®s®ben foglaltakat

(4) A sz8rmaztatott ¢gyeletekbe fektetR befektet ®si

poz2ci-k abszol %t h@t a@hkait pak megsaegdl mpmsaj 8§t t Rk ®]

eszk?zokon kzvgl kiz8r-1lag deviza alap% sz8rmaztatc

t Rke n®gyszer es®t .

(5) A sz8rmaztatott gyl etekbe ftektieltlRethveef ek led SR °sn

®r t ®kpap?2r el ad8sa %tj8n nett- - el ad§8si poz2ci -t wveh

(6)

(7) Az e t°rv®nyben meghat8rozott befektet ®si kor

®rt ®k ®r e is alkal mazni kel

befektet ®si korl 8t az8sMmkapheget g Gks°et eé et @
befektet Rket hirdet mdPnyben t8] ®koztatni, v al
megszTntet ®se ®rdek®ben hal ad®ktal anul i nt ®z k

8. AZALAP BEFEKTETEISI JEGY

81A befektet®si jegyek, ®s azok el R811 2t 8sa
Abefekt et ®si j egyelt n®w®@ratz®kTe?2 ze®x.ed0O0f,or i nt . A
sz-| -ak ®s demateriali z8Ilt form8ban ker ¢l nek
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A dematerializ8lt ®rt®kpapz8ndle8mit RS & &Erreh ek iR
j v82r8s WYtj8n ker ¢l het -aar el AenRe z Raetpkéllg dny &
tekinteni, akinek sz8ml8)8n az ®rt®kpap2rt ny

82A befektet®si jegyekhez fTzRdR jogok

A Befektet ®si jagdongsajogosui: ndenkori tul

e az Al ap megszTn®se eset ®n a k°lts®gekkel
n®v ®rt®ke ar8§ny8nak megfelel R m®rt®kben val

e az Al ap ®ves ®s f®lI ®ves jelenn®lsea nm&kgt ek iTrg

il letve 8tv®tel ®r e, valamint egy®b rendszer
Tpt rendel kez®sei szerint.

e A forgal omba hozatalra ker ¢l R befektet ®si |
sz8ml 8n, 2mepbdygkva forgal maz- mi ndenkor hat ¢
d?2j megfi zet ®s®t k°vezRen szabadon transzfe

e A befektet ®si jegyek tRzold®NhRXxedeiszbegVl éz &tr

megb?z8s adhat -

9. AZALAPOT TERHEILAK DES K¥LTSE£GEK
Az Al apot terhel R d2zjakat ®s k°l ts®geket az

terhel ni, cs°kkentve ez8Iltal az egy befektet
mi atti esetleges ingadofdgz®tt ®s®yy flei meny b ®s k
megel Rl egezheti, majd az ©°sszeg nagys8gs8t - | f
az alapr a, bi zonyos el Rre ismert m®rt®kT koIt
tel jes?2t ®s &t LmaddalkRRrzRdMR egyet ®rt ®s ®v el a °
el hat 8rol 8§8s8val fokozat osan, il letve folyame
kel ts®geinek r®szI|letes bemutat 88§s8t az Al ap f¢

©

1Az Al apklkez@d Rm forgal maz8sban r®sztvevR sze

Az Al apkezel R ®s a forgal maz8sban r®sztvevt
al apkezel Ri d2jat, ®v es al apkezel Ri 8t al 8§ny
alapkezelrReld®kat Az ®ves al apkezel Ri d2z]j havi

Az egyszer.i | ®t r ehoz 8si al apkezel Ri (®s for g:e
5%-a.

Az ®ves dRrapkerzgdbRhi&nyid2j] az Al alpe g fnalujle-b bs a® V8
a. A d?2j munkaszg¢gneti napok uts8n is felsz8m2t

A megszTn®si vagy 8t al(agsulfSosridadk maaszzieAliapaliampd
t Rk®) ®nek | exgfelAzbbgii 00 %2 | ker ¢l t aphel ®sr
futami dR veg®emnagnepstzdhnalkul

Forgal maz8sban r ®s zt vae v o rsgzael meal zy-e,k  vda&?ljaami n't
forgal maz8sba bevont k°zvet?2tRi (forgal mazs
Al apkezel R ®s a Fozwatl 2maRk , ( fvar qgani ma z s ik °hel
forgal maz8sra vonatkoz- szerzRd®sekben ker ¢l

92A Let®t kezel Rnek fizetendR d2z|]

ERSTE Bank Al apkezel R R#i3



A Let®tkezel R szolg8ltat8sai ®t ®ves d2jat s
eszk?©z@xov/avs %an, *mel y a Let ®t kezel R 8l tal ki 8II
rendel kez®s®re kifizet®sre kerg¢l . A d2zj mu n K
utols- k°zz®tett eszk©°z®rt®k megj el en®se t a

9.3 AzAlappalkapcsol at os fel ¢gyeleti ®s egy®b el j 8r §
Az Al ap a P®nz¢gyi Szervezetek CIl | ami Fel ¢gyc«
meghat 8rozott mi ndenkor i fel¢gyel et dzj at
j ogszab8l yokbah] hhbegbnt 8t pabtmegfi zet ®s ®r e.
94A befektet®si jegyek keletkeztet®s®nek k°It
A befektet ®si jegyek keletkeztet®s®nek k°Ilts:
KELER Rt. mindenkor hat8lyos d2jjegyz®ke tart
95Az Al ap sz8§miv@iln&klkprsondta®db@n fel mer ¢l R koIt
Az Al apot terheld. az Alap sz8ml8inak vezet ®s
Let ®t kezel R mindenkor hat8lyos d2j)jjegyz®ke al
96 K°nyvvizsgs8l i d2j

Az Al apot terheli 8lags 8Avlaalp kRapecss od wad e&sn ®fve leme
havonta 45.000 forint + Cfalh-).

97Az Al ap napi nett - eszk°z®rt ®k ®nek, val ami
tartal maz:- egy®b hirdet m®nyeinek k°zz®t ®tel ®v
Az Alap napinet t - eszk®°z®rt ®k ®t , val ami nt egy®b hi
k°ezz®. Az ezzel kapcsolatban felmer ¢l t kol ts@

10. ANETTE ESZK¥ZERAEME KESCNAK £BEf KEIZZNEK SZABCLYAI

Az Al ap nett - eszk°z®sit k®gy ®s jaut -egiyk hte@ tekkd
hat 8rozza meg. A Let®tkezelR ®s az Al apkezell

jut - nett- eszk°®z®rt®ket annak meg8llap?t§s!
hel yeken, valamint a fRk gai8dmag8asihdhzd yfeRreme taR
Amennyi ben a nett - eszk®z®rt ®k b8r mely ok b
nyilv8nossg8§gra hozni, hogy mi®rt nem ker ¢l t s
Az Al ap nett - eszk®z®rt krefto-l gmaimem®&c¢iR- ki eglf a j
meghat 8rozni

100 A nett:- eszk©°z®rt®k sz8m2t8s8nak 8l tal 8nos
e A Let®tkezel R az Alap T napi nett.- eszk?©®z®r
bocs8tott ad8sv®tel.i cagyl etgylel @imbej Y@t né PV &
®s juttatja el az Al apkezel Rnek. A Let ®t ke
hel yen val T+2 napi megj el entet ®s ®r R

e Az Al ap nett - eszk?°z®rt®&s®t t Rk etpu laaji d oinrBdbtarr
k®s Rbbnekemut at ot t m-don sz8m2tott ®rt ®k ®n
eszk®°zeinek az ®rt®ke hat8§rozza meg, amel vy

k°vetel ®sek ®s k°telezetts®gek egyenl eg®vel
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Az Al ap I|likvid eszk©zeimegdt ewsdlesnitrRt ehsiztkelzwe
8rf ol yam§t a T napig felhal mozott kamat okk:e
sor8n figyelembe venni

e Az Al apot terhelR k°|lts®geket a nett:- eszk?
e Az Alap T ng i nett - eszk°z®rt ®k ®b en a T napig
k°vetel ®seket i1l letve tartoz8sokat kell fig
e A portfoli- el emei nek ®rt®kel ®s ®h e-adatokaz el
kel l felhaszn8l mzhatFoak Ssak®natl Shbkalsmrrend:e
el ektroni kus inform8ci-szolgs8ltat - EEh ds zer
online ol dal a, Bl oomber g, Reuters rendszere
10.1.1A portfoli- el emeikmaek ®rtadlely®k®r e vonat

e P®nzeszk?®z°k
A foly-sz8ml 8&8n | ® R p®nzeszk®°z°k T napig fel!l
| 8s

el sz8§8mo ra, majd a t®nyl eges havi z8rl at al
e Lek©otott bet ®t

A lek°t°®It dDebh ®®t ®Kkn®sszeg®t a T napig felhal
eszk°z®rt ®kben szerepeltetni.

e Hitelviszonyt megtestes?2tR ®rt®kpap?2rok

aga t Rzsd®n jegyzett fix ®s v8ltoz: kamat oz §
eset-@n ¢ sRdIl eges forgal maz:- i rendszerbe beve
kincst8rje®weketg elksiem®we utol s:- 1 smert tRzsde

®rt ®kel ni oly m-don, hogy a nett - &Hiralloapiga pi e
felnalmozott kamatokat;

b)az el sRdl eges forgal maz:-i rendszerbe bevez:«
fix ®s v8ltoz- kamatoz8s%, illetve diszkont ¢
(CKK) 8ltal aa zT amzap ome,geil IRlizeRt ieegut ol s - munkan
el adg8si nett- 8rfolyamok sz8&8mtani 8tl aga ®s

piaci ®rt®ket meghat8rozni; |
c)a 3 h-napns§l revidebb h8tral ®&wmR {8 tl aammipdaepj?”

ide®rtve az 811 ami k®szfizet Rebket ®ns @g g €IKKr &
napon, Il etve az azt megel RzR | egutol s- mu
fel haszn8l §s8val a forldylalm nGaspra TBzBmpt gttt ehb
°sszegek®nt kel a piaci ®rt®ket meghat 8rozni
ddha tRzsd®re bevezetett hit-ealzvieslzsoRdylte gneesg tfeo
rendszerbe bevezetenitn@&ddrmmdPp@ pni ajprkfdd| ykanmmaRv @ le
piaci ®rt®k meghat 8roz8sa a tRzsd®n k2vgli K €
utol s -, forgal ommal sl yozott nett - 8tl agsr
t°rt®ni k, ha ez az8ladalg ynaenne zre@&g enb-bdi s z3e0r tn akpenl |
nem vezetett hitelviszonyt megtestes?2tR ®rt ®Kk
elha a fent.i ®rt ®kel ®si m-dszerek nem haszn
fel haszn8l ni ol vy m- don, hoglyoza 8 pikedil @rdtn®k
kamatfizet®s -ta a T napig felhalmozott kamat
e Hat 8§ri dRs ¢gyl et ek

A fordul -napi nyitott poz2ci - kb-I Ssz8r maz- n
kezz®tett T napi, i1l etve ennzezk®t keit § n yesl bsazn§ ma
kot ®s kor i 8r k¢l °nb°zet®n kel ®rt ®k el ni
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e Repo ¢gyl etek
Az ¢gylet 8rke¢l°nb°zet®nek napt8ri napra sz§8n

e Opci -s ¢gyl etek

A szabv8§nyos?2tott t Rzsdeli opci - ki kRr tp&k eB3 ®s a a
nem r®gebbi tRzsdei z8r-8r nem 81 rendel kez
figyel embe vevR m-dszerrel kel l ki sz&8m2tani .
eset ®ben, az opci- -t kitx®Kre:llndag &a zlhel saR ®@rrptc@®k er
az opci-s ko°t®s k°t ®si 8rfolyam8nak ®s az 0]
8r8nak k¢lo°nb°zete vagy nulla k°z¢gl a nagyobhk

e Swap ¢gyl etek
A szabv8§nyos2tott tR@2sadeaz swhpl gyt BRzedei®rz &

napn§Il nem r ®gebbi tRzsdei z8r-8r nem 81| re
swap gyl et eset ®ben a swap gyl et ®rt ®k
figyel embev®tel ®vel kell kisz8m2tani

11. ABEFEKTETf{ K REMNDEBERENDKE VWQAAT ATCISFA

Az Al ap napi gyakoris8ggal meg8l |l ap2tott ne
t 8 ®koztat 8si kctelezetts®geit, valamint egy
k°zz®.

Az Alapkez el R | egal §8bb f ® ®venk®nt , a t8rgyf ® ®v
napon, t8rgy®v (p®nzg¢gyl ®v) |l ez8r 8sa eset ®n
alapr -1 egyenk®nt jelent®st k®sz2t R @®sjakéent
Fel ¢gyeletnek t°rt®nR megk¢l d®ss el egyidej Tl e
elvitelre is rendel kez®sre bocs8tj a.

Az Al apkezel R az 8l tal a kezel't al apok mTk °

megk¢l deni |, Kotzzveg bBlx & | ia hel yen k°teles k°zz®
Forgal maz-j 8n§gl hozz8f ®r het Rv® tenni :
a)az 8talakul §8si, beol vad§8si hirdet m®nyt, | ec

hat 8l ybal ®p®se el Rt t;

b)a befektet ®si «zmg&k®SIRWDk hwea§imi omzx8 n&tp,pall a hat
c)a futami dRnek hat8rozott8 alak?2t §s8t

nappal a hat8lybal ®p®s el Rtt ;

d a befektet ®si j egy vi sszav§sglt
v8l toz8s8t | egk®sRbb a hatsglybal
e)la kezel ®si szab8lyzat egy®b m-d
flaz al apkezel R enged®l y®nek vVvissza
ga befektet ®si al agls82el ®=xig kitRs\R®Ie rn y Nn°8t amch
h)a t Rke ®s a felosztott hozam (amennyi ben a
szerint nem automati kus) kifizet®s®nek i dej ®t
)a befekdyekk®sforngal maz8s8nak felf¢iggeszt ®s ®t
bel ¢1 ;

8s
®p
0s

Jaz al apkezel Rvel szembeni felsz8&8mol 8s megi nd
kKla befektet®si alap megszTn®sekor a megszTne
beny¥%j t §s8val egyidej Tl eg:;

Daz egy jegyre jut:- nett- eszk©?9z®rt®k (hozamf
k®pest, il 1l etve napi sz8m2t8§s eset®nN h8rom ¢
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sz8zal ®kot me gh alna®s ®nem®ro k@ktT, clse®gkkk®s Rbb a
munkanapon bel ¢1 ;

ma k°zz®t ®teld k°telezett s®gek teljes2zt ®s®r ¢
bel ¢1 ;
na forgal maz§8si hel yek felsorol 8s8bantolze8ks® v e

n: ®s
ban bek°vetkezett b ¢

napj 8t megel RzR munkanapo
s 8

j 8t megel RzR munkana

®

o)az ¢gyn°k°k felsorol §

| egk®s Rbb a v8§ltoz8s nap

v8l toz8s napj 8tpok® weetlR 1k ®t munkana

p)a befektet®si jegyek visszav§8ltg§sg8t ®rintR
247 . A (3) ®s (4) bekezd®se szerinti i dRt art
el Rtt harminc nappal;

qQa 247. A (5)nthekwe&ld®szt 8sszeriil |l et Rl eg a v§lI
forgal maz8si szab8lyok v8ltozg8sait, | egk®sRbt

12. AZALAP MEGSZt NEGEANEAKULCSCVAQLYEYSDBECVAL
KAPCSOLATOS RENDELKE Z £ SE K

12.1 Az Alap futamideje
AzAlapfut ami deje: az Al ap PSZCF §ltali -gyatl v&8nt a

122 Az Al ap megszTn®s®nek tervezett menetrend,]j

Az Alap futamideje 2013. december-8/n | 8§ r | e. Az Al apkezel R a
munkanapon bel (|AlRapg CRkeskRr7dilte,z8®g ameag8!|l | ap?t
Ezt k°vetR 5 napon bel ¢l az Al apkezel R beny?%
ezt k°vetR munkanapon megkezdi a befektet Rk r

Az Al apkezeetlRFk ar @bsezf@Rrket j 8r - °sszeget a Let ®t Kk
1. sz8m% mel | ®kl et ®ben felsorolt helyeken fi z

123Bef ekt et ®si al ap megszTn®se

A befektet ®si alap a Fel ¢¢ggyel et 8l t al vezet
Fel ¢gye?eli az alapot a nyilv8ntart§8shb- |

e a pozit2v saj8t tRk® T alap megsz¢ntet ®sek
beny%jt8s8t k°vetR nappal;

a hegat2v saj 8§t t Rk® T alap megsz¢ntet ®sek.
teljes kifizzt ®s ek or ;

m8s befektet®si alapba t°rt®nR beol vadsg8s es
a ny2lt v®gT befektet ®si alap eset ®ben az
befektet®si jegy Vvisszavs8§lt8sa napj 8t k°vet

A befektet®s®ralapnamekezTn®evEbbi rendel kez ®:
25625M8i. Aszab8lyozz§8k.
124Bef ektet ®si al ap 8tal akul 8§sa

Ctal akul §8snak mi nRs ¢ | a befektet ®si al ap
megvsg8ltoztat §sa.

A befektet ®si zalrap ®gelm nayli d kviBIntbast bef ekt et ®s i
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A befektet ®si alap csak az ©°sszes befektetR
al app§.

Az Al apkezel R az §talakul 8s indok§8t, napj 8t
Fel ¢gyel etyrBesk aj -bwe&hhyd/ig t ani . Az Al apkezel R a
k°vet Ren k°teles az 8talakul 8s t®ny®t a bef
napj 8t | egal 8bb harminc nappal megel RzRen k?©°z

A Fel ¢gyel et a befedkrmeet ®ikd e&r@dbeekne, i nlke &kl °vn®ds e n
8t al akul 8s |l t®t el eit egyedileg is meghat 8rc

Az Al apkeze

f
I
befektetR ak
Vv

e

R fentiek alapj8n hat8rozhat az :
[ nem -rm@l Emisntez Beflpkhmz ®tset tZr ®r. t
8§

tartja ny?2]| n befektet®si jegyeit, ®s az 8t
Forgal maz: - n§l kezdem®nyezheti, ehhez a befe
mel ynek koIl t defhglie a befektet Rt

Befektet®si alapok beol vad§8sa

Az Al apkezel R a beolvad8si t8j ®koztat- - felg¢g)
kezdem®nyezheti befektet®si alapok beol vad§8sE
Kiz8r-lag hasonl - befektet ®si p&8j at B8V EIpurse
olvadhatnak egybe.

A beolvad8s sor8n meg kell jel?©°lni a jogut -oc
akkor a beolvad8s napj 8t | sz8m2tott hS8tral ®
futamidej ® vi @ebbemglyemapt8ti ®vnoel

A beolvad§8sr - | sz- | t 8) ®koztat - -ban be kel

befektet®si politik8j8t, a nett- eszk©%z®rt ®ke
az ®rt ®kel ®si sz ahlmgl8yrnkagtj ,.8t a hBbeolStadkis §8si r
beolvadg§s felt®teleit ®s a befektet®si |jegy

tartal maznia kel a jogut-d befektet ®si al ap
A joguttdt Giseif eltl ap alapkezel Rj e a fel ¢ggyel e
beol vad8s napj 8t | egal 8bb harminc nappal me g
befektet ®si alap hirdet m®nyi | apjai ban k°zz®t
A beolvad8s ®rt ®k naapjbS8eno |l meag - k eall la p§ {ld eafjpedkgt @etnt -i @<
befektet ®si al ap befektet ®segy egg®ynred& n®Ov er
eszk®°z®rt ®k ®t. Az al apkezelR ®s a forgazl maz:
®r v®nyesregjyutj-regyett - eszk?°z®rt ®keknekti?2 meagf ¢

beol vad- befektet ®s i alap befektet ®si j-egy t
sz8ml 8 §n.

A jogut-d alapkezel R a beolvad8sr8ra @&r vbhRenfye

portf -1l i-j)8r .| jel ent ®st k ®s z 2t , amel yet a
megke¢l denii a Fel ¢gyel etnek, k°zz®tenni a jog
val amint a befektetRk rendd| kemz®d®ranej bges dalt
ki bocs8tott befektet ®si j egyek forgal maz§8si
portf-1i-kban | ®v R eszk®z°k t Q®t-dbledskfet ®sr 0
sorozatadank®easzeszker®r n@kaekete;s a befektet ®si
befektet ®si j egyre jut - nett - eszk?°z®rt ®ket,
alap |l et®tkezel Rje ®s k°nyvvizsg8l - -ja is al §2
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Az Erste Befekte ® s i

Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT. ( 1138

Zrt

Net broker

1. Ssz8m

i nternetes

Yo mel |

ker es k¢

Budapest ;26N®p fjéergdyRz ®s

r®sztvevR fi kjai

Budapest ®s ko°rny

Ei -k Il r.sz8m VS8ros C2m

Al kot 8s %ti Fi - k 1123 Budapest Al kot 8s %t 15.
Andg sy %Yt 2. Fi - k1061 Budapest Andr 8ssy Yt 2.
Andr 8ssy Yt 33. F1061 Budapest Andr 8ssy Yt 33.

Ar ®na Corner 1085 Budapest Hung8ri adkrt. 40
Ar ®na Pl aza 1087 Budapest Kerepesi Yt 9.
Astoria Fi- Kk 1088 Budapest R8k: - cz3 %t 1
Crkg&8d !zletk©°zporlloe Budapest ¥rs vez®r tere 25.
Crp8&d H8zi Fi -k 1139 Budapest Csongor u. 5-7.

Baross t®ri Fi -k 1077 Budapest Baross t®r 15.
Bart -k B@®l a %t 921115 Budapest Bart -k B®l a %t 92
Bar tH8ki Fi -k 1114 Budapest Bart -k B@&la %%t 43
Bor 8ros kt ®ri Fi 1095 Budapest Lechner ¥d2n fasor 1
Bosny8k t®ri Fi - k1149 Budapest Bosny8k t®r 8.
Besz%orm®nyi Yt i F1126 Budapest Bsz%°r m®nyi %t 24.
Budaf oki Fi -k 1221 Budapest Promontor udvar, Kossuth L. U. 25-29.
Budakeszi Fi -k 2092 Budakeszi FR utdbka 43
Buda®rsi Tesco Fi2040 Buda®rs Kini zs8. Yt 1
Campona Fi -k 1222 Budapest Nagyt ®t ®43 i %%t 37
CBA PbPjhegyi Fi - k 1103 Budapest Gy°mr Ri Yt 99.
Csepeli Fi -k 1211 Budapest Kossuth Lajos utca 47-49.
Csillaghegyi Fi - k1038 Budapest Vas¥Ytsor u. 1.
Bajcsy-Zsi | i nszky Yt 1055 Budapest Bajcsy-Zsi |l i nszky Yt 74.
B®csi Yati Fi -k 1036 Budapest B®csi -544it 52

B®ke t ®ri Fi -k 1139 Budapest Lehel -724t 70
Buda®°rsi Fi -k 2040 Budac®rs Szabadsg&8g u. 27.
Budafoki %%t 91. F1111 Budapest Budaf ok93. Y%t 91
Danubius H8z Fi - k 1138 Budapest V8ci Yt 141.
Delta |zl eth8z Fill83 Budapest VTR Yat 442
D-zsa Gy°rgy %Yti 1071 Budapest D-zsa Gy°rgy Yt 78.
Dunaharaszti Fi - k2330 Dunaharaszti Iparos utca 2.

Dunakeszi Fi -k 2120 Dunakeszi FR u. 24.

Egry J-zsef wutcaillll Budapest Egry J-zsef wutca 2.
Erzs®bet k©°r %t 8.1073 Budapest Erzs®bet k©°r %t 8.
Er zs®bet k©°r %t 171073 Budapest Erzs®bet k°r %t 17.
Erzs®beti Tesco F1204 Budapest M8rt2rok %Ytja 281.
Europe Tower 1138 Budapest N®pf ¢rdB. u. 24

£Erdi Fi -k 2030 £rd Budai %t 13.
Feh®r ve8ri Yti Fi -1117 Budapest Fehwsri %Yt 28.
Feh®r vE8ri -9%ti Fi -1119 Budapest Feh®r vgps %t 89
Feh®r v8ri -»%8i Fi -1119 Budapest Feh®r v§8rl7r8 Yat 168
Feh®r v8ri Yti Fi -1116 Budapest Feh®r vE8ri ¥t 130.
Ferenc k°ruti Fi -1090 Budapest Ferenc krt. 25.
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Yat j a

(St

s®t 8ny 9/ B

1.

(Oktogo

K&r ol

ut c a

FI -ri Bn- k®r i 1033 Budapest FI -ri &8n t®r 3.
Gedel Il RiIi Fi-k 2100 Gedel IR Szabadsg8g t®r 14.
Gy &8li Fi -k 2360 Gy &8I Vak Botty8n u. 66.
Hal l er wutecai Fi - k1096 Budapest Haller u. 23-25.

Heltai JenR t ®ri 1039 Budapest Heltai JenR t®r 15
Hermina Residence 1141 Budapest Nagy Lajos kir§8gly
Hunyadi izl et hgz 1195 Budapest VTR Yat 283,
HTfvesvelgyi Fi -k 1021 Budapest HTvesvelgyi %%t 138.
J-zsef kor Vi Fi -1085 Budapest J-zsef krt. 86.
J-zsef N§dor t ®r il051 Budapest J-zsef n8dor t®r 5.
K8roly Kko°r Yt Fi -1075 Budapest K8roly k©o°or %t 7.
K8l vin t®ri Fi - k 1082 Budapest Baross utca 1.

Kispesti Fi -k 1193 Budapest Kossut h24t ®r 23
Kossuth t®ri VI P 1055 Budapest Kossut h15t ®r 13
KRb8nyai Fi - Kk 1102 Budapest Ker°si Csoma
Krisztina t®ri Filol3 Budapest Kri sztina t®r 2.
Mammut I . Fi -k 1024 Budapest Margit -BRr ¥t 87
Mar git KkO°r Yt Fi -1027 Budapest Margit kor Yt 48.
Maros wutcai Fi -k 1122 Budapest Maros utca 19-21.
Nagyvs8rad t®ri Fil09l Budapest PRI %t 121,

Napf ®ny wutcai Fi -1096 Budapest Napfy@nd.

P8risi utcai Fi - k1052 Budapest P8risi utca 3.
Pesterzs®beti Fi -1203 Budapest Kossuth Lajos utca 21-29.
P-lus Center Fi - k1151 Budapest Szentmi hg8lyi %Yt 13
Rg8k-czi t®ri Fi - k1085 Budapest J-zsef B2r ¥t 30
R8§koskereszt %r i 11173 Budapest Pest i7. at 5

Savoya Park Fi -k 1117 Budapest Hunyadi J. U. 19.
Soroks8ri fi-k 1238 Budapest Grassalkovich u. 150.
Soroks§8ri Yati Te <1097 Budapest Kopp8&ny u. 2
Szentendrei Fi - k 2000 Szentendre Duna korz- 18.
SzRcs Cron utcai 1152 Budapest SzRcs Crdon u. 2
T8§tra utcai Fi -k 1136 Budapest T8tra utca 6.

Ter ®z Kk°r Yt i Fi - k1066 Budapest Ter ®z koor %t 24.
Thoekoely %ti Fi - k 1143 Budapest Gizella Yt 59.
Torokv®sz Yt Fi -1022 Budapest B®g ubHca 3
V2zimoln8r wutcai 1031 Budapest V2zimol-48r u. 2
bjpesti Fi - k 1042 Budapest M8rt2rok Ytja 58.
V8&ci Yti Fi -k 1132 Budapest V8ci Yt 48.

V8ci Fi -k 2600 V§c Sz®chenyi u. 14.
V8ci -¥9. 1Bi - k 1042 Budapest V8ci -Xat 15

V8ci Yt 30. Fi - k1132 Budapest V8&ci %t 30.

V8&ci ¥t 33. Fi -k 1132 Budapest V8ci ¥t 33.
Westend Fi -k 1062 Budapest V8ci -3%t (1. em. K-s
Vid®k

Ei -k Il r.sz8m VS8ros C2m

Aj kai Fi -k 8400 Ajka Szabadsg8g t®r 4/ a
Baj ai Fi -k 6500 Baja Ver°smarty wutca 5.
Bal assagyar mat. F2660 Balassagyarmat R8k-czi feje@klem
ERSTE Bank Al apkezel R R#&C



Bal atonf¢redi Fi -8230 Bal at onf ¢ r e dZsigmond utca 1.

B®k ®scsabai Fi - k 5600 B®k ®scsaba Munk8csy Yt 2.

B®k ®scsabai Fi - k 5600 B®k ®scsaba Kinizsi utca 3.

B®k ®si Fi - k 5630 B®k ®s Sz®mlye t ®r 4/ 2.
Beretty:- - %jfalui F4100 Beretty: - % faD-zsa Gy°rgy utca 6.
Cegl ®di Fi - k 2700 Cegl ®d N®pke°r u. 2.

Csornai Fi - k 9300 Csorna Szent I stvs8§n t®r 29.
Csurg-i Fi -k 8840 Csurg- Sz®chenyi t®r 16.
Debrecen, Bel v8r 4025 Debrecen Hatvan utca 1/B

Debrecen, Egy et er4032 Debrecen Egyetem t ®r 1.
Debrecen F.-rum Fi4024 Debrecen Csap- wu. 30.
Debrecen, Szent /4024 Debrecen Szent Anna utca 14/B
Debrecen, V8r u. 4024 Debrecen V8&8r utca 4.

Domb .- v 8ri Fi -k 7200 Domb - v §&r Hunyadi t2®r 19

Dorogi Fi -k 2510 Dorog B®csi Yt 76.

Duna¥%j v8rosi Fi - k2400 Duna¥“%j v8ros D-zsa Gy°rgy utca 2/ a.
Duna¥%j v8rosi Tes c2400 Duna¥“j v8ros Aranyv®°lgyi %t 6.
Eger, Kossuth Laj3300 Eger Kossuth Lajos utca 13/a.

Eger, Szut.c ai8 nfis- 3300 Eger Szt. J&nos wu. 13.
Esztergomi Fi -k 2500 Esztergom Il mah8z wutca 2/ a
Gy°ngy®°si Fi -k 3200 Gy°ngye®°s Mi ksz8th K8I m&8n wutca 4.
GyRr, -Bajtswszky 9022 Gy RT Bajcsy-Zsi | i ns8%Xy Yt 30
GyRr, -Bal tswmszky 9022 Gy Rr Bajcsy-Zsi |l i nszky Yt 74.
GyRr, Crp8d %ti F9021 Gy Rt Crpg8d Yt 42.

Gyul ai Fi -k 5700 Gyula V8rosh8z wutca 16.
Haj d%b°sz°r m®nyi 4220 Haj d%“b°sz°rmSzt . Il stv8&§n t®r 2.
Haj d%dorogi Fi - k 4087 Haj d%dorog N8ng8si Yt 2.

Haj d%“ng8&8n8si Fi - k 4080 Haj divé$ Dorogi utca 10-14.

Haj dWszoboszl -i F4200 Haj d%szoboszHRs°k -fllere 9

Hatvani Fi -k 3000 Hatvan Kossuth t®r 16.

H®v 2 zi Fi -k 8380 H®v 2 z Sz®chenyi u. 9.
H-dmezRv&8s8r hel yi6800 H-dmezRv8s8rAndr §ssdy Yat 2
J8szber®nyi Fi - k 5100 J8sz®Pay Szabadsg8g t®r 20.
Kal ocsai Fi -k 6300 Kalocsa Szent Il stvs8n kir8ly utec
Kaposv§8ri Fi -k 7400 Kaposv§sr Bajcsy-Zsi |l i nszky Yt 24.
Kaposv§gr, Ber eck 7400 Kaposv§sr Bereck S. U. 2.

Karcagi Fi -k 5300 Karcag Kossuth t®r 6.
Kazincbarcikai Fi- k 3700 Kazincbarcika Egressy utca 44.

Kecskem®ti Fi -k 6000 Kecskem®t NagykRr©°si utca 11.
Kecskem®t , Dob - k6000 Kecskem®t Dob - krt . 7.
Keszthelyi Fi- Kk 8360 Keszthely Kossuth utca 45.

Ki skunf ® egyh8zi 6100 Ki skunf ®l egyM8rt2rok %tja 1.

Ki skunhal asi Fi - k6400 Kiskunhalas Bet hlen G. t®r 4.
Kisv8rdai Fi -k 4600 Ki svg8rda Szent L8szl|l - wutca 26.
Kom8r omi Tesco Fi2900 Kom8r om Gy 8r -6u. 2

Koml - Fi -k 7300 Koml - P®csi Yat 1.

KRszegi Fi -k 9730 KRszeg R8k-czi wutca 1.
Lent.i Fi -k 8960 Lenti Zr2nyi utca 3.

Mak-i Fi -k 6900 Ma k - Csang§d vez®r t®r 5.
Marcali Fi -k 8700 Marcali R8k-czi-lutca 6

M8t ®szal kai Fi - k 4700 M8t ®szal ka Kl csey utca 17/ A
MezRk°vesdi Fi -k 3400 Mez Rk°vesd M8t y8s Kirs8ly utca 129.
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Me z Rt Yar i Fi -k 5400 Me z Rt Yar Feldvs8ri %t 2.

Miskolc, Bajcsy-Zs . ut cai 3527 Miskolc Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.

Mi skol c, Mi nds z er3519 Miskolc Mi ndszent t ®r 3.
Mi skol c, V8r osh§z3525 Miskolc VE§rosh8z t®r 9.

Mi skol ci Egy et e m3515 Miskolc Egyetemv8ros C/ 1 ®pg¢l et
Moh8csi Fi -k 7700 Moh§8cs Szabads§8g ¥t 16.
Monor i Fi -k 2200 Monor Kossuth u. 88/B fsz.2.

M-ri Fi- Kk 8060 M- r Kzt 8rsasg8g t®r 1.
Mosonmagyar -v§8ri 9200 Mosonmagyar -De8k Ferenc t®r 3.
Nagykani zsa Bel v 8800 Nagykanizsa FR u. 2.
Nagykani zsa FR ut8800 Nagykanizsa FR utca 24.
Nagykov8csi Fi -k 2094 Nagykov§8csi KossuthL.U.109.
Ny2rb8tori Fi -k 4300 Ny2rb8tor Szabads8g t®r 10.
Ny2regyh8za, Vay 4400 Ny2regyh8za Vay Cd8&8m k°r %t 12.
Ny2regyh&za, ult « a 4401 Ny2regyh8za Lutheru. 2.

Oroshg8zi Fi -k 5900 Orosh§za Kossuth utca 2.

czdi Fi -k 3600 czd Gy %jt- - t®r |.
Paksi Fi -k 7030 Paks D-zsa Gy°rgy Yt 64.
P8pai Fi -k 8500 P8&8pa FR t @6 25

P®cs, Ur8&8nvs8rosi 7620 P®c s Ybl M. u. 7.

P®cR8§k: -czi Yat i Fi 7620 P®c s R8k - -czi6dYat 62
P®cs, Al kot m8ny 17624 P®c s Al kot m8§ny utca 12.
P®cs, Diana t®ri 7632 P®c s Diana t®r 20.
Pilisver°sv8ri Fi2085 Pilisver°sv8FR u. 48.

Sal g-tarj8ni Fi - k3100 Salg-tarj8n Erzs®bet t®r 5.
S8§spat aki Fi -k 3950 S8§rospatak R8k-czi utca 40.
S8§rvs8ri Fi- -k 9600 S8rvsr Batthy8ny u. 20.
S§sdi Fi -k 7370 S8§sd R8k:-czi wutca 17.
S8§toralja¥%j hel yi 3980 S8§toralja¥%j hSz®chenyi t®r 3

Si -foki Fi -k 8600 Si - fok FR utca 172
Sopron, EIl Rkapu F9400 Sopron El Rkapu 2

Sopron, Tel eki P.9400 Sopron Tel eki P81 wu. 24.
Szarvasi Fi -k 5540 Szarvas Szabads8&8g utca 32.
Sz8zhal ombatt ai F2440 Sz8§zhal ombatSzent | stvg8§n t®r 9
Szeged, Kol csey 16720 Szeged Kl csey utca 13.
SzegedgheSmeywi t ®r i 6720 Szeged Sz®chenyi t®r 17.
Sz®kesfeh®rv§sr, F8000 Sz®kesf eh®r vPalotai utca 4.
Sz®kesfeh®r v&r, E8000 Sz®kesf eh®r vBudaiutca 32.

Szeksz§8rdi Fi -k 7100 Szeksz§8rd Sz®chenyi utca 40.
Szentesi Fi -k 6600 Szentes Pet Rfi S8ndor wutca 1.
Szentgotth8rdi Fi9970 Szentgotth8rSz®chenyi utca 2.
Szerencsi Fi -k 3900 Szerencs R&8k: - czi75.%t 73
Szigetszentmi kIl - <2310 SzigetszentmSzent MikIl - -s u. 1.
Szol nok, Bar oss 15000 Szolnok Baross utca 8.

Szoln o k Nagy | mr e 5000 Szolnok Nagy Imre krt. 8/A
Szombathely, M& r t9700 Szombathely M8rt2rok tere 12.
Szombathely, P a n r9700 Szombathely FR t®r 29.
Tapolcai Fi -k 8300 Tapolca De§8§k Ferenc u. 7.
Tatab8nyai Fi -k 2800 Tat abg&8nya FR t®r 20.

Tatai Fi -k 2890 Tata Orsz8ggyTl ®s t®r 3.
Tisza%j v8rosi Fi -3580 TiszaYj v8rosBethlen G8bor utca 18.
Ti szavasvS8ri Fi - k4440 Ti szavasv §r i Kossuthutca 22.
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Tor°kszent mi kl - si5200 TOor°kszent mi Kossuth utca 125.

V8&8rpal ot ai Fi -k 8100 V8rpal ot a Szent | s9vE8n Yt 7
Veszpr®m Cd&m | v £200 Veszpr ®m Cd&m I v8n u. 2.
Veszpr ®m, Egyet er8200 Veszpr ®m Egyetem utca 19.

Veszpr ®m, Szabad=s8200 Veszpr ®m Szabadsg§g t®r 1.
Z8honyi Fi -k 4625 Z8hony Ady Endre utca 27-31.

Zal aegerszeg | s p 8900 Zalaegerszeg |l spot 8ly k°z 2.
Zirci Fi -k 8420 Zirc R8§k-czi t®r 16.
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Az Al apkezel R m®rl ege ®s er edm®r
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g” ERNST& YOUNG © m Ernst & Young Kft. ® Tel: +361451-8100

H-1132 Budapest, Vaci Gt 20. Fax: +36 1 451-8199
1399 Budapest 62 Pf. 632 E-mail: mailbox.ey@hu.ey.com
Hungary WWW.ey.com

Cg. 01-09-267553
Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az Erste Alapkeze]é Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztiik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag”) mellékelt 2006. évi éves beszamoldjanak
a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2006. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végisszege 2 016 206 eFt a mérleg
szerinti eredmény 19 654 eFt nyereség -, az ezen id6ponttal végzédd évre vonatkozd
eredménykimutatasbol €s a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazéd
megjegyzéseket tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

2.) A Tarsasag 2005. évi éves beszamoldjat mas konyvvizsgald auditalta, aki arrol 2006.
Jjanuar 20-an korlatozas nélkiili véleményt bocsatott ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

3.) Az ¢ves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az iigyvezetés
felelossége. Ez a felelosség magaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabol eredf, lényeges
hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartasat, a megfelelé szamviteli politika
kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszeri szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo felelossége

4.) A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan,
valamint az tizleti jelentés €s az éves beszamolo Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot
a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél,
hogy az éves beszamol6 nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A Kkonyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszegekrdl és
kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolo akér csalasbdl, akar
hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatanak felméréseit, a kdnyvvizsgald megitélésétsl
fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgal6 az éves beszamolo iigyvezetés altali
elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd ellendrzésének hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szamviteli becslései €sszeriiségének,
valamint az éves beszamolo atfogd bemutatasanak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapesolatos
munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodik, és
nem tartalmazza egycb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

6.) Meggytzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyajt a kényvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

A member of Ernst & Young Global

ERSTE Bank Al apkezel R R&S
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Vélemény

7.) A konyvvizsgalat soran az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok kényvelési €s bizonylati alitamasztasat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgélati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, ¢s ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a magyar szamviteli tSrvényben
foglaltak ¢és a Magyarorszagon alkalmazott altalanos szdmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt. 2006. december 31-én
fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad. Az iizleti
jelentés az éves beszamolo adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2007. februar 16.

Szabo Gergely
& Young Kit. Bejegyzett konyvvizsgalod
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam:005676
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Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezelé Zrt. (“Tarsasag”) mellékelt 2007. évi éves beszamoldjanak a
kinyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2007. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 2 119 787 eFt a mérleg szerinti eredmény
166 324 eFt nyereség —, az ezen idGponttal végzodd évre vonatkozd eredménykimutatasb6l és a
szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyarazd megjegyzéseket tartalmazé kiegészité
mellékletbél all.

2.) A Tarsasag 2006-1 évi éves beszamolojardl 2007. februar 16-an korldtozas nélkili véleményt
bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszaimoloért

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altalinos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az tigyvezetés felel8ssége. Ez a felelésség
magéaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabol ered6, 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold
elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését,
fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott kériilmények
kozott ésszerli szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo felelossége

4.) A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint
az lizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és
egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot tigy tervezzik meg és végezziik el, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamol6 nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
konyvvizsgalo az éves beszamold iigyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabél
relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek
az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsé ellendrzésének
hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magaban foglalja tovébba az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az tigyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének,
valamint az éves beszamolé atfogd bemutatasanak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank
az lizleti jelentés és az éves beszamold Hsszhangjanak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza
egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett informaciok attekintését.

6.) Meggyozodésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nynijt
a konyvvizsgaloi véleményiink megadisahoz.

A member of Ernst & Young Global

ERSTE Bank Al apkezel R R#&7
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezeld Zrt. éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok
kinyvelési és bizonylati aldtimasztasit az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl,
hogy az éves beszamol6t a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott
altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az Erste
Alapkezel6 Zrt. 2007. december 31-én fennalléd vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté
és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamol6 adataival §sszhangban van.

Budapest, 2008. februar 21.

Kivéve a 2007. december 31-én végzddd iizleti év utin jévahagyott 451 millié Ft osztalékra vonatkozo
kozgyiilési hatarozat hatasat, melynek datuma 2008. marcius 07.

ol rmoly/ s vy

Szabd Gergely
Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Filiggetlen Kényvvizsgalél Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesei részére

1.) Elvégeztlk az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a kodnyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2008. december 31+
fordulénapra elkészitett mérlegbtl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege
1725 236 eft a mérleg szerinti eredmény O eft (nulla eFt) -, az ezen iddponttal végzddd
évre vonatkozd eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az
eqyéb maqgyardzd meqjegyzéseket tartalmazé klegészitd mellékietbd! il

2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszamoldjarél 2008. februdr 21-én korldtozds nélkili
véleményt bocsadtottunk ki,

A vezetés feleldssége az éves beszamoléért

3.) Az éves beszdmolénak a szémviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszégon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az (gyvezetés
felelssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csaldshdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges
hibds allitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjandl
relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a meqgfeleld szamviteli
politika kivdlasztasat és alkalmazdsdt, valamint az adott kidriilmények kdzott ésszeril
szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgald feleldssége

4.) A mi feleldsséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat
alapjan, valamint az Ozleti jelentés és az éves beszamolé Osszhangjanak megitélése. A
kényvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb Jogszabdlyok alapjdn hajtottuk
végre. A lentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai koveteiményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz iényeges hibds allitdsokat.

5.) A kinywvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld osszegekrdl és
kizzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbél, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibds Allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a konyvvizsgdlo
megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszdmold
ugyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést
azért mériegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd ellenbrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szdmvitell
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését, Az
(zleti Jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés é&s az éves beszamold
dsszhangjanak megitélésére korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem
auditdlt szadmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informéciok ttekintését,

6.) Meqgydzddésiink, hogy a megszerzett kanyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

ERSTE Bank Al apkezel R RS
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgalat sordn az Erste Alapkezeld Zrt éves beszamolojst, annak részeit &s
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztdsdt az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellivizsgdituk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamolét a maqgyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt 2008.
december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jbvedelmi helyzetérél megbizhatd és valds
képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. februar 18,

Kivéve a 2008. december 31-én végz8dd Gzletl év utdn jdvdhagyott 1 358 247 742 Ft
osztalékra vonatkozd kbzgy(lési hatdrozat hatasat, melynek dadtuma 2009, februar 20.

Q Svake Gorty”

PAV Szab6 Gergely
t & Young Kit, Bejegyzett kbnyvvizsgdld
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsaqgi szam: 005676
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Adatok: ezer forintba
A t ®tel megnevez®se 2007.1231 | 2008.12.31 2009.12.31
Eszk®z°k (akt2vsgk):
A. Befektetettedz © z © k 35 744 46 16¢ 61 754
. [ mmateri 8lis javak 0 0 586
. |T8rgyi eszk°z°k 34 272 45 79¢ 61 164
. |IBefektetett p®nzg¢ggyi e s ¢ 1477 367 0
B. Forg-eszk®z©°Kk 1 889 68 1632 41 1221 921
. |[K®szl et ek 0 0 0
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. |[Ert ®kpap?2rok 157737 1222 664 805 847
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. [TRketartal ®k 50 00( 0 0
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VIl. [M®r | eg szeri-)nti er edm®ny 166 324 0 43 091
E. C®ltartal ®k ok 0 0 0]
F. Ketelezett s®gek 966555 686 36 82 614
. H8§trasorolt k°telezett sg@ 0] 0 0]
. |[Hossz% |l ej 8rat¥ k°tel ezg¢ 0] 0 0]
. [R°vid | ejlgret %Lsk®Yte k 966 551 686 36 82 614
G. Passz2v idRbeli el hat §r( 152 93 38 861 179 13§
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A t ®tel megnevez®se 2007.12.31 2008.12.31 | 2009.12.31
Bel f %l®kie s®rt ®s nett - §&r 4028 11 4030 89] 2097 53]
2 Export®rt ®es?2t®s nett | 0 0 0
l. £rt®kes?2t®s nett- §rb 402811 4030 89] 2097 53]
Saj 8§t termel ®s T k®szl et ek 0 0 0
4 Saj 8t el R8Il 2t §sW@Wkeszk?©z 0 0 0
Il. Akt2vE8lt saj 8t teljes2t 0 0 0
Il Egy®b bev®tel ek 491 3 264 45 097
5 Anyagk®°l t s®g 6417 8 764 8 863
6 |l g®nybe vett szol g8ltaft 2901 54 2810 08¢ 1531 63
7 Egy®b szolg8ltat§8sok 10 425 99 981 66 522
8 El adott 8ruk beszerz®g 0 0 0
9 El adott (k°zvet?2tett) sz 8 95§ 3651 122]
V. AnyagjellegT rs8fordz2t 2927 34 2922 484 1608 244
10 B®r k°l t s®g 249 053 26270 365 923
11 Szem®lyi jellegT egy®b 21 45 22 647 35 95¢
12 B®rj 8rul ®k ok 86 994 90414 119 02
V. Szem®lyi jellegT r§for 357 504 375 754 52091
VI. £rt ®kcs°kken®si le?r 5 039 6 679 10 707
VIl Egy®b r8§ford2t8sok 94 891 101 913 56 239
A. | ZEMI (1 ZLETI) TEVEKENYSE£G 643 824 627 324 -53 471
13 Kapott j8r:- osztal ®k ®f 0 0 0
14 R®szesed®sek ®rt®kes?t®s @ 0 0 0
15 Befektetett p®nzg gyi eszk©®z( 1223 110 0
16 Egy®b kapott (j8r-) kamat ok 102 187 111 46 76 994
17 P®nz¢,gyi miveletek egy® 12 75( 18 264 35 241
VIII. P®nzg¢s gyi mTfvel etek bey 116 154 129 841 112 241
18 Befektetett p®nzgi gyi eszk?® 0 0 0
19 FizetendR kamat ok ®s kamal 0 0 0
20 R®szesed®sk, ®rt®kpap?2rok, 0 0) 0
21 P®nzg¢sgyi mTvel etek egy®f 3934 13 234 10 011
IX. P®nz¢i gyi mTveletek r§f 3934 13 234 10 011
B. P®nz /. gglietmdfk er edm®nye 112 214 116 60 102 23
SZOKCSOS VCLLALKOZCSI ERE 756 044 743 92 48 754
X. Rendk2v¢i li bev®tel ek 0 0 0
XI. Rendk?2vgl i r§ford?2t §:g 409 75 257
D. Rendk?2vgli eredm®ny -40(Q -75 -257
E. ADEZCS ELFTTI EREDMENY 755 64 743 85 48 5@
XIL. Ad-fizet®si k°telezet 138 324 135 90] 5411
F. ADEZOTT EREDMENY 617 324 607 957 43 091
22 Eredm®nytartal ® i g®nybev®t 0 750 29¢ 0
23 J-v8hagyott osztal ® ®s 451 00 1358 244 0
G. MERLEG SZERI NTEINYEREDM 166 324 0 43 091
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Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt. tulajdonosai részére

1.) Elvégeztiik a Erste Bank Hungary Nyrt. (*Tarsasag”) meliékelt 2006. évi dsszevont (konszolidalt) éves
beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely dsszevont (konszolidalt) éves beszdmold a 2006. december
31-i fordulénapra elkésritett dsszevont (konszolidalt) mérleghl - melyben az eszkdzok €s forrdsok
egyezd végosszege 1.780.460 millio Ft a mérleg szerinti eredmény 9.494 millié Ft nyereség -, az ezen
idéponttal végzéds évre vonatkozd Osszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbol és a szamviteli
politika meghatdrozo6 elemeit s az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazo dsszevont (konszolidélt)
kiegészitd mellékletbd] All.

2.} A Tarsasag 2005. évi dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjarél 2006, februar 24-én korlatozds
nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoloért

3.) Az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolonak a szdmviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altalnos szamviteli elvek szerint torténé elkészitése és valds bemutatasa az
iigyvezetés felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akér csalasbdl, akar hibabdl ereds, lényeges
hibas allitdsoktél mentes dsszevont (konszolidalt) éves beszamold elkészitése és valos bemutatdsa
szempontjabol relevans belsé ellendrzés Kialakitdsat, bevezetését, fenntartisat, a megfeleld szamviteli
politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adoft korillmények kozott ésszerli szamviteli becslések
elkészitését

A konyvvizsgalé felel6ssége

4) A mi feleldsségiink az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé véleményczése az elvégzett
konyvvizsgalat alapjan, valamint az Osszevont (konszoliddlt) lizleti jelentés és az Osszevont
(konszolidalt) éves beszdmolé osszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozo - Magyarorszdgon érvényes - torvények és
egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kisvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezzik meg és végezziik el, hogy kellé
bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves beszimold nem tartalmaz
Iényeges hibds allitdsokat.

5.) A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgdlat
bizonyitékot szerezni az Osszevont (konszolidalt) éves beszdmoldban szereplé Gsszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az 8sszevont (konszolidalt) éves beszamolo akér
csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatinak felméréseit, a konyvvizsgild
megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgalé az osszevont (konszolidalt)
éves beszamold iigyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belséd
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfelelsek, de nem azért, hogy a vallalkozas belséd ellendrzésének hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli
alapelvek megfelel§ségének €s az ligyvezetés szamviteli becslései ésszertiségének, valamint az dsszevont
(konszolidalt) éves beszamold atfogé bemutatisinak értékelését. Az Osszevont (konszolidalt) izleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az 8sszevont (konszolidalt) izleti jelentés és az osszevont
(konszolidalt) éves beszamolé dsszhangjanak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, a
Térsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informaciok dttekintését.

A member of Ernst & Young Global
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6.) MeggydzOdésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nywjt
a konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdimasztasét az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendé és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldét a magyar szémviteli
térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szémviteli elvek szerint készitették el
Véleményiink szerint az osszevont (konszolidalt) éves beszamolé az Erste Bank Hungary Nyrt. 2006.
december 31-¢n fennallé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad. Az
tsszevont (konszolidalt) izleti jelentés az osszevont (konszolidalt) éves beszamolé adataival
osszhangban van.

Budapest, 2007. februdr 26.

Kivéve a 2006. december 31-6n végzodd pénzitgyi év utén jovahagyott 8.547 millié Ft. osztalékra
vonatkozd kozgyiilési hatarozat hatésat, melynek datuma

2007. aprilis 27.

'LW/\ Fekete Imréné
nst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgald

Nyilvéntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 003201
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' Fiiggetien Konyvvizsgsléi Jelentés

Az Erste Bank Hungory Nyrt kizgyilése elé terjesztets dsszevons (konszolidalt) éves beszdmoldrol

Az Erste Bank Hungary Nyrt. nlajdonosai részére

1.) Elvégeztilk a Erste Bank Hungary Nyrt. ("Tirsasdg”) mellékelt 2007. évi dsszevont (konszolidalt) éves
beszamolGjinak a kbnyvvizsgslatst, amely dsszevont (konszolidalt) éves beszdmold a. 2007. december
31-i fordulorapra elkészifeit dsszevont (konszolidilt) mérlegbdl - melyben az eszkbzok és forrdsok
egyezl véglsszege 2.020.708 millié Ft 4 mérleg szerinti eredmény 23,599 millié Ft nyereség -, az ezen
idoponttal végz8d6 évré vonatkozd Ssszevont (konszolidalt) eredménykimutetisbél és a szémviteli
- politika meghatirozd elemeit &s az cgyéb magyarizé megjegyzéseket tartalmazé tsszevant {konszolidalt)
kiegészitd melléklethol 41 L :

2.) A Térsasdg 2006. évi Gsszevont (konszoliddl) éves beszdmolbjére] 2007. februir 26-4n korlstozas

nélkilli véleményi bocsdtottunk ki,
A vezetés felelfssége az dsszevant (konszolidalt) éves beszdmoléért

3.} Az dOsszevont (konszolidilt) éves beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszdgon elfogadott ilialinos szamviteli elvek szerint torténd elkészitdse €3 valés benmitatisa az
figyvezeiés feleidssége. Ez a felelfsség magaban foglalja az akdr csal4sbél, akér hibabél ereds, lényeges
hibds 8llitisokt6l mentes Bsszevont: (konszolidal)) éves beszémold elkészitése & valés bermtatisa
szempontjabol relevéns belsd ellendrzés kialakitisdt, bevezetését, fenntartisst a megfeleld szamvitelt
politika kivilasztisit &s alkalmazisst, valamint az adott kiriilmények kazoit ésszerli szamviteli becslések

elkészitésés :

A kéuyvvizeglé feleldssége .
"4) A mi felelfsséglink az Gsszevont (konszolidil)) éves beszdmolé véleményezése az elvégzett
kényvvizsgilat alapjin, valamint az &sszevont (konszoliddlt) fizleti jelentds 65 az Gsszevont
(konszolidalt) éves beszdmolé dsszhangjingk megitéiése. A kdnyvvizsgalaiot a magyar Nemezeii
Kanyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - torvények és
egyéb jogszabalyok alapjén hajotiuk végie. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kgvetelményelmek, valamint hogy 2 kbnyvvizsgilatot gy tervezziik meg és végezzitk el, hogy kelld
bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy 2z sszevont (konszoliddlt) éves beszdmolé nem tartalmaz
Iényeges hibis allitisokat. o '

5.) A kdnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljérisok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot 'szerezni az &sszevont (komszolidilt) éves  beészamol6ban szerepld osszegekrdl és

- kbzzétételekrdl. A kivalasztott eljirisok, beleérive az §sszevont (konmszolidil) éves beszamold akdr

- .csalashol, akdr hibdbdl eredB, Iényeges hibds Allitdsai kockizatinak felméréseit, a kinyvvizsgdlé

- megitélésétd] fiigenek. A kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgilé az Ssszevont (konszolidalt)

. éves beszdmolé iigyvezetds altali elkészitdse és valds bemnrtatdsa szempontjabél relevans - belsg
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati ‘eljarssokat tervezzen meg, amelyek az adott
kériilmények k8z8tt megfelelbek, de nem azént, hogy a villatkozas belsd ellenfrzésének hatékonysigara
vouatkozoan vélemeényt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban Toglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli
alapelvek megfeleldségének és az ligyveretés szdmviteli becskései ésszerfiségének, valamint az Gsszevont

* (konszolidilt) éves beszimolé dtfogd bemmtatasinak értékelését. Az bsszevont (komszolidilt) fizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az &sszevont. (konszoliddl) fizleti jelentés és ‘az Bsszevont

- (konszoliddl) éves beszimolé sszhangjinak megitélésére korlatozodik, &3 nem tartalmazza egyéb, a
Térsasdg nem auvditdlt szémviteli nyilvintartisaibél levezetett informaciok sttekintését.

6.) Meggybzddésink, hogy a megsrerzeit kényvvizsgalati bizonyfték elegends és megfeleld alapof nyijt
2 kinyvvizsghldi véleményiink megaddsahoz. S : _ FERRE . '
. o |

A member of Ernst’ & Young Global -
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Vélemény
7.) A kbnyvvizsghlat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt, dsszevont (konszohdﬂt) €ves beszamolojat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztést az érvényes magyar nemzeti

kbayvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgilmk, s ennek alapjén clegendd és mepfeleld
bizonyosségot szereztiink arrél, hogy az Ssszevont (konszolidalt) éves beszamolét a magyar szémviteli

wrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint késziteiték el
Véleménytink szerint az dsszevont (konszohdélt) éves beszamalé az Erste Bank Hungary Nyrt. 2007.
december 31-¢n fennéllé vagyoni, pénzilgyi €s jévedelmi helyzetérl megbizhatd és valds képet ad. Az
dsszevont - (konszolidilt)  fizleti Jelentés az 6sszevont (konszolidilt) &ves beszémolé adataival

o osszhangban van.

8.) Vélemenyﬁ.nk korlitozésa -nélkill fe]lnv_]uk a ﬁgyelmet arra, hogy a jelen ﬁlggetlen kényvvizsgléi -
jelentés a soron kévetkezd kizgyiilésre, a tulajdonosi hatdrozat meghozatala c6ljabol késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kézgyfilésen meghozandd hatfrozatok esetleges hatdsat. Ennck megfelelten a
mellékelt Bsszevont (konszolidilt) éves beszdmolé és a jelen fliggetlen konyvvizeghléi jelentés a
Jogszabalyok szerinti kbzzétételre és letétbe helyezésre nem alkalmias és nem hasznathatd,

Budapest, 2008, mércius 7.

u« ' Szabb Gerw

t & Young Kft.” Bejegyzett kényvvizsgalé
_ N)nlvéntarlﬁsba-véteh szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005676
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Fiiggetlen Kényvvizsgdldi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Myrt. tulajdonosai részére

L.} Eégerfik az Erste Bank Hungary Myrt, ("Tarsasdg™) mellekelt 2008, éyvi dsszevont (konszobiddlt) éves
beszdmoldjdnak a kinywvizsqdlatdt, amely osszevont (konszoliddlt) éves beszamold a 2008. december 31-|
forduldnapra elkészitett dsszevont konszoliddlt) mérleghtl - melyben az esrkézok &4 forrasck egyezd vagisszege
2636 559 millid Froa mérleq szerinti eredmdny 9511 millia Ft nyereség -, az ezen iddponttal vagzidd dvre
wonathozd osszevont (konszoliddl) eredménykimutatishél és a szamvitell politika meghatdrozd elemeit és az
eOyal magyarazd magjeqyzésaket tartalmaza dsszevont (konszalidain) kiegeszitd meléklathdl 41,

2.0 A Tarsasag 2007, évi Ssszevont {(konszoliddlt) éves beszdmoldidrdl 2008, marcius T-én korldtozds nélkil
vileményt bocsataottunk ki,

A vezetiés feleldssége az dsszevont (konszollddlt) éves beszamoldért

3.3 Az Gsszevont (honszoliddity &ves beszdmoldnak a szdmvitell toreényben foglaltak és a Magyarorszdgon
alfogadeott dltaldnes szamvitali ebvek szering torténd elkészitése é5 valds bemutatdsa az lgywezetas feleldssége, Ez a
felelisség magdban foglalja az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds dllitdsoktdd mentes dsszevont
Chonszoliddlt) éwes beszdmold elkészitése ds valds bemutatdsa scempontjahdl relevins helsd ellendrzes
kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsdt, a megfeleld szamviteli politika kivélasztasdt és alkalmazasdt, valamint az
sdott kordimények kazott ésszerl szamvitell pecshések elkészbéset

A knyvvizsgdld felelGssége

4.} A mi feleldsségink az dsszevont (konszoliddlt) éves beszamald vélemeényezése azr elvegrett kinywwizsgdlat
alapjan, valarint az dsszewont {konszolidalt) Gzletl jelentds és az dsszevont (konszolidiit) éves beszamold
fssrhangidnak megitélése, A kanywvizsgédlatat a magyar Memzeti Konywvizsgdlati Standardok és a kinywvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - trvények &5 eqyéb jogszabdlyok alapidn hajtottek végre. & fentick
magkdvetelik, hogy megleleliink bizonyos etikai kBvetelményeknek, valamint hogy 3 kimywizsgdlatob gy
tervezzilk meq és végezzik &, hogy kelld bizonyosségot szerezzink arrdl, hogy a7 Gsszevant Ckonszaliddlty éves
beszdmold nem tartalmaz lényeges hibas allitdsoxat,

5.0 A kinyyvizsgdlat magdban foglalia olyan eljdrdsok vegrehajtdsat, amelyek célja kénywvizsgalati bizonyitékot
szerezni az fsszevont (konszoliddit) éves beszdmoliban szerepld dsszegekrdl é5 kizzétetelskral, & kivdlasziott
eljdrdsok, beledrive az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmold akar csaldshdl, akar hibdbél eredd, lényeges hibas
aliitsal kockazatdnak felméréselt, a kinyvvizsgald megitélésétdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésehor a
knywvizsgale az dsszevonl (konszoliddlt) éves beszdmold Bgyvezetés ditali elkészitése és valds bemutatdsa
szempantiEbdl refevans belsd elendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kenywizsgdlati elidrésokat tervezzen meq,
amelyek az adott kordimények kozitt megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd eflendrzasének
hatékonysdgara vonatkozdan wélaményl maondjon. & kinywvizsodlat magéban foglalia tovébba az alkalmazott
szdmviteli alapelvek megfelsldzégenel 85 az Ogyvezetés szamviteli becslésai ésszerisigének, valamint ar
dsszevont (honszoliddlt) éves beszdmold tfogd bemutatdsdnak ériékelésst, Az fsszevont [konszoliddity dzlati
jelentéssel kapcsolates munkdnk az dsszevent (konszoliddlty Gzietl jelentds &s az tsszevont (kanszoliddlt) dves
beszamelt dsszhangidnak meqiléiésére korlatozddin, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt
srdmviteli nyilvantartdsaibol levezetett informacick dttekintését,

&.) Megoydzddesink, hogy a megszerzett kinywwizsgalati bizonyiték elegendd és megfelald alapot mydit a
kanywwizsgdidi wilemeanyiink magadasahaz.
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Vélemény

7. Akonywvizsgalat sordn az Erste Bank Hungary Myrt, sszevont {konszelidalty éves beszamaldjat, annak részeit
s tételeit, arok kimyweldsi ds bizonylati aldtdmaszlasst az érvényes magyar nemeeti kiinyvwizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgattuk, &5 ennck alapidn elegendd és meqleletd bizonyossagol srereztink
arrel, hogy ar Gsszevent (konszoliddlt) éves beszamolit a magyar szamviteli tervényben Foglaltak és 4
Magyarorszagan alkalmazott dltalinos szamviteli elvek szerint kdszitelték el Valeményink szerint ar dsszevont
Chenszolidalt) dves beszamold az Erste Bank Hunaary Nyrt. 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, peénzigyi é5
|ovedelmi helyzetérdl meqbizhatd &5 valds képet ad. Az dsszevont {konszoliddil} Ozleti jelentés ar dsszevont
(honszoliddlty éves beszamald adataival Ssszhangban van,

Budapest, 2009, marcius 4,

Kivéve a 2008, docember 31-én végrédd Gzleti év utan jGwahagyott 15 000 millié Ft osztalékra vonatkozd
kBzgydlési hatarozat hatdsdt, melynek datuma 2009, dorilis 24,

AR

Iy
e Szrabd Gergely
rad & Young Kft. Belegyzett kinyvvizsgdld
Myilvantartisba-vételi szam: 001165 Hamaral tagsdgi szdm: 005676
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12 | Egy®b eszk©®z°k 48 16¢ 67 704 30 474
alk ®sz1 et ek 15 097 20 021 7 874
blegy®b k°vetel ®sek 10 25¢ 10 607 11 087
clKonszolid§ci-b-1 ad-d- (sz§m2tott) t § 244 17§ 343
Sz§rmaz®kos Hgyl@kted ®spoXkicl Pnbozete 22 574 36 899 11 16§
13 Akt 2v i dRbeli el hat 8r ol 8§8sok 47 303 67 194 58 687
abev®tel ek akt2v idRbeli elhat8rol §sa 34 144 49 753 42 63¢
bk°lts®gek, r§ford?2t§sok akt?2v idRbeli 13 154 17 441 16 051
chal aszoodit §§ok 0
ESZK¥Z¥K ¥SSZESEN 202070 2636 55 2845 19
Forg-eszk®°z©°k 548 14 679 174 774 60
Befektetett eszk©®z?°k 1425 26 189019¢ 2011 894
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Forr §sok
Sor-
sz8§ A t ®tel megnevez®se 2007.12.31| 2008.12.31| 2009.12.31
1 Hi telint®zetekkel szembeni k°telezett 871 51 133376€ 1358 74¢
al §trasz: | 2574 3617 3 464
bmeghat §rozott idRre lek°t°ott, p®nzg¢gy 862 26 1327 23( 1327 20]
cbefektet®si szolg§ltat§8shb-|I 6674 2917 28 07¢
2 ' gyfelekkel szembeni k°telezetts®gek 873 55 935 75 1135 07;
aTakar ®kbet ®t ek 2 69( 2 58( 2494
begy®b k°telezetts®gek p®nz¢igyi szol g§ 85221 920914 110378
cbefektet®si szolg8ltat8shb-| 18 65] 12 25§ 28 79¢
3 Ki bocs8tott ®rt®kpap2rok miatt fenn§l 18 75 17 44¢ 31 92¢
alki bocs8§tott k°tv®nyek 1875 17 44¢ 31 92¢
bkibocs8tott egy®b hitelviszonyt megte
sz8§mviteldi szempontb-| ®rt ®k papz2r k®n
cmi nRs¢l R hitelviszonyt megtestes?2tR o
4 Egy®b k°telezetts®gek 58 801 92 64/ 51 877
a®véerl I i |l ej8§rat¥ 41 241 39 40( 28 064
b®ven t%li |l ej8rat 15 15 0
c Konszolid8ci-b-1 ad-d- (sz&8m2tott) t§ 0 0 0
Sz8rmaz®kos ¢sgyletek negat2v ®rt®kel @ 17 55] 53 22¢ 23 81%
5 Passz2v idRbeli elhat8rol §8sok 34772 70 05 47 97!
abev®t el ek passz2v idRbeli elhat8rol §s 448 495 418
bkelts®gek, r8&§ford2t§sok passz2v idRbe 34 29§ 69 537 47 53¢
chal asztott bev®tel ek 26 23 18
6 C®l tartal ®kok 3 35] 4 26¢ 5 01]
alc®l tart al ®kg kniyeu gRig?2jtr@s r@&s v ® 0 5 0
bkock8zati c®ltartal ® f . ,ggR ®s biztos 1934 2 83¢ 3 31§
cl8ltal8nos kock8zati c®ltartal ®k 1422 1427 142:
degy®b c®ltartal ®k 0 2 28(
7 HStrasorolt k°telezetts®gek 43 08 53 80( 73 797
a@aSrendelt k°lcs°nt Rke 43 08 53 80( 73 79]
TRkekonszolid8ci-s k¢lo°nbozet 796 796 724
blsz°vetkezeti form8ban mTk°dR hitelint
cCegy®b h8trasorolt k°telezetts®g
8 Jegyzett t Rke 5341 53 41( 60 91(
9 Uegyzett, de m®g) be nem fizetett t Rke 0 0 0
10 TRketartal ®k 10 417 10 41 10 417
11 | €l tal 8nos tartal ®k 8111 10 69¢ 11 84¢
12 Eredm®nyt)artal ®k ( + 30 704 41 82] 50 07/
13 Lek°tott tartal ®k 0 0 0
14 Ert®kel ®si tartal ®Kk 247 110 71
15 M®reg szerindi eredm®ny (+ 1359 9 51] 2 63]
16 Le8§nyvs8llalat ®s k°z°s veze)®sT v§glla 364 2 84 4 83¢
17 Konszolid§ci Miatti v8ltoz8§sok (+ 0 0 0
18 K¢l sR tagok (m§8s tulajdonosok) r®szes 18 2] 3
| ForRrR¢soK ¥sszEsEeN | 202070] 263655{ 284519
MERLEGEN KEV] LI TETELEK:
Sor-
sz8§ A t ®tel megnevez®se 2007.12.31| 2008.12.31| 2009.12.31
F¢,ggR ®s j°vRbeni k°telezetts®gek °ss 115372 1533 58« 1164 17!
F;ggR ®s | Y RPeki °lsSwets e n 3703 68! 4165 73. 3962 50:
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Al apkezel R R#1



KONSZOLI DCLT EREDMENYKI MUTATCS |

adat ok -bai

T ®tsezl § A t®tel megnevez®se | 2007.12.31| 2008.12.31| 2009.12.31
1 Kapott kamatok ®s kamatjellegT 140416 169 80 190 95!
°gertt kamatoz Y i i
a Irkagott (j8&r-) k§asr'r/14athk;etve(i|©tvélsez 20008 1731 20 50¢
b egy®b kapott kamatok ®s kam 120 40 152 48 170 45
2 Fi zetett kamatok ®s kamatjelle 70444 10173 119 @1
Kamat k¢l °8)b°zet (1 69 974 68 07 71 957
8 Bev®tel ek ®rt®kpap2rokb-| 1014 1 28¢ 84¢
- n -
. ?(e@\S/(Z@égleglé@s;‘orgat§S| c®l % r @ 694 806 671
bev®telek t8rsult v8llalk® q a 0
b r®szesed®s)
c bev®tel ek egy®b r®szesed®se 324 487 177
4 Kapott (j 8&s- )d?2jjubteavi®tke | e k 29461 3346 37 28¢
a egy®b p®nz¢i,gyi szolg8ltat§s 22927 26 33 27 144
befektet®si bev®t gkt B REs o(kk
b tev®kenys®g bev®tgel®t)’ * 6 539 7133 10 13¢
5 Fizetett (fi@eteénjdR§f ¢udund Pkok 14184 17 50 15 01¢
a egy®b p®nz¢ i gyi szol g8ltat§gs 11866 1501 12 13¢
b Levokenysdg rsiord:issait) | 2% 24 28
6 P®nz¢gyi mTvel et ek-6m6.¢6tdy er edm 16945 26 39 49 65
a egy®b p®nzi,gyi szolg8ltaté§s 33 891 66 14 51 23]
b egy®b p®nzy¢ gry8if osrzde?|tgs8slatiabt- 8 s 41 854 21 91¢ 26 694
befektet ®si szol g8l tat§s b
¢ bevetel o) 9 64 74 172 22 193 95
d fg;ﬁfgfi?i;) szolg8ltatss r 52911 19005 168 844
7 Egy &b @Gt el ek ¢zl et tev®kenys ®¢ 55 10] 62 63 46 97¢
a nem p®nz¢i gyi ®s befektet ®si 41 39] 49 40¢ 40 17¢
b egy®b bev®tel ek 13704 13 224 6 80(
8 Cltal 8nos igazgat§si k°lts®gek 57 394 60 43 59 90¢
a szem®|lyi ekl egT r§ford2t§ 29 471 31 384 32 53]
b egy®b igazgat 8si kel ts®gek 27 924 29 044 27 374
9 Ert®kcs®°kken®si | e2r§s 5 08 5 20¢ 5 447
10 Egy®b r8ford2t8sok ¢zl eti tev® 59 96( 66 594 55 49§
a nem p®nz¢gyi ®4g ab e8fse kt&d to® «dig 34 881 43 46 22 99¢
b egy®b r8§ford2t8sok 25084 23134 32 50(
o
1 b ettty e rere eiitg o mm s
i 2
12 f:alt(r?g\s/i?lgltg)Zava: SfSJ(;zgeggnl',\l" §%§a bld(id’zwtkl_:‘o§ 1274 13 39 YR
Ert®kveszt ®s a befektet ®si
®rt®kpap?2r ok®s kepyx®mI| tr ®szesed q 2 3
13 8§l | al ko zr§&shzam® rnvyad k-, r ®szesed®g
Ert®kveszt®s vissza?2r8sa a bef
®rt®kpap?r ok®s kepyx®mI| tr ®szesed 3 5 0
14 v8l |l alkoz8sban val:- r®szv®nyek
15 Szok8sos kemhe®p)eted@d®nye 31 69¢ 3362 22 51§
16 Rendk?2vgl i bev®tel ek 215 7 64
17 Rendk?2vgl i r8ford2t 88sok 764 404 39C
18 Rendk?2v¢li 4medm®ny (16 -549 -394 -32¢
19 Ad-z8s el Rt tlb+18r ed m®ny ( + 31 14] 3322 22 18¢
20 Ad-fizet®si k°telezetts®g 5 164 6 109 3 81]
@) konszolid8l §sb-1 ad-d- (s-y§ -20 -17§ -34%
21 Ad:- zott erl@edm®ny ( + 25 98 27 114 18 37
22 Cltal Snos tartal ®kk®pz®s, felh 2 347 2 583 1 87¢
23 U-v8hagyott osztal ® ®s r ®szes 0 0 0
24 K¢l sR tagokra jut:- ad-zott ere 10 03¢ 15 02 13 92
25 M®r | eg szer i R1-/it22:2324)d m®ny ( + 13 59§ 9511 2 63]
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