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Gazprom (GAZ.MM) - Vétel Energiaipar

Belépési pont: 16,4 Kiszallasi pont: 17,9 Stop-loss szint: 15,1 Hozam/Kockazat: 1,5/1,3

Nemrégiben emelkedd haromszdgbdl tort kia Gazprom arfolyama. Ezt kbvetden oldalazni kezdett, de hamarosan
folytatédhat az er6s6dés a papir piacan.

Gazprom Oao-Spon Adr (napi bontas)
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Ha a Gazprom elmult féléves mozgasat vizsgaljuk, akkor azt lehet latni, hogy egy igen széles savban araszol az
arfolyam. K6zéptavon trendrdl nem beszélhetiink, erételjes csapkodasokat olvashatunk le a grafikonrél. Rovidtavon
azonban mar szebb a kép, egyiranyl mozgasokat is felfedezhetiink.

Julius kdzepétdl szeptember elejéig egy emelkedd haromszég rajzolédott kia charton. 15,5 eurdnal kialakult egy
ellenallas, melyetharom sikertelen tesztelést kovetéen sikerult az arfolyamnak attérni. A kitérést visszatesztelés
is kovette, majd harom héten keresztiil oldalazotta 15,5 eurés szinten. Egy stabil bazist épitett, amibdl a napokban
sikerilt elindulnia felfelé. A technikai kép felfelé mutat, tovabbi emelkedésre szamitunk. Ellenallas 17,9 eurénal
hazédik, révidtavon ez a szintjelenti a kbvetkez®d megallét. Haa 15,5 eurds tamasz elesik, akkor nem szamitunk
erbsodésre, oldalazas alakulhat ki.

A poziciot ategnapi zaréar kornyékén érdemes megnyitni, tehat 16,4 dollarra tessziik belépési arfolyamunkat.
Egy esetleges kedvezbtlen elmozdulds esetén stop-loss pozicidk hasznalataval védekezhetiink a nagyobb
veszteségek ellen. A stop-loss megbizast 15,1 eur6hoz érdemes elhelyezni. A révidtava célar 17,9 euro.
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Fogalmak:

P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nettd6 eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkdzolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) tlarazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depretiation and Amortization

EV = Piaci kapitalizaci6 + nett6 addsséag

Piaci kapitalizaci6 = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adéssag = Rovid és hosszU tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég makodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezbket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS= Price per Book Value Per Share = A részvényéarfolyam osztva az egy részvényre juté koényvszerinti
eszkozértékkel

BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattokéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (més szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor
a hitelezok kifizetése utan rendelkezésre all6 pénz hanyszorosat fizetjuk ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattbkére vetitett megtérulés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tokével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban
az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattdkére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat tbkével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal
0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Uzletkotdink munkanapokon 8:30 és 22:00 Ora kozott varjak tdzsdei megbizasait telefonon:

Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860 Bézsenyi Zoltan 1-235-5855
Boldizsar Péter 1-235-5114 Csak Gabor 1-235-5858 Farkas Léaszl6 1-235-5895
Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874 Kis Déniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849 Mohos Adam 1-235-5124
Varja Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy feleldsséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A tdkepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések
és azok hozamai alakuldséat olyan tényezOk alakitjdk, melyre a Tarsasagnak nincs befolydsa, a befektetd altal hozott dontés
kovetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszoérozése,
publikdlasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa
iddpontjdban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, Ugyletek eldtti tjékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditdséat célzd jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt, nem
vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, kozzétételét megeldzd Ulgyletkdtésre vonatkozé tilalom.




