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FOGALOM MAGYARĆZAT 
 

Jelen T§j®koztat·ban elŖfordul· szakkifejez®sek ®s fogalmak tartalma ®s ®rtelmez®se megegyezik 

a hat§lyos vonatkoz· jogszab§lyokban k¿lºnºsen a TŖkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX. 

tºrv®nyben (Tpt., TŖkepiaci tºrv®ny vagy Tºrv®ny) alkalmazottakkal, illetve az §ltal§nos 

szakmai szokv§nyokkal.  

 

Ennek megfelelŖen n®h§ny kiemelkedŖen l®nyeges fogalom magyar§zata az al§bbi: 

 

Alap:  Erste Megtakar²t§si Alapok Alapja,  

Erste Abszol¼t Hozam¼ V§logatott Alapok Alapja, kºz¿l az(ok), amely(ek)re a 

T§j®koztat· adott szºvegr®sze vonatkozik; 

 

AlapkezelŖ: Erste AlapkezelŖ Zrt. (1138 Budapest, N®pf¿rdŖ u. 24-26.) 

 

§llampap²r: a magyar vagy k¿lfºldi §llam, az MNB, az Eur·pai Kºzponti Bank vagy az Eur·pai 

Uni· m§s tag§llam§nak jegybankja §ltal kibocs§tott hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²r; 

 

befektet®si alap: befektet®si jegyek nyilv§nos vagy z§rtkºrŤ kibocs§t§s§val l®trehozott ®s 

mŤkºdtetett, jogi szem®lyis®ggel rendelkezŖ vagyontºmeg, amelyet a befektet®si alapkezelŖ a 

befektetŖk §ltal§nos megb²z§sa alapj§n, azok ®rdek®ben kezel;  

 

befektet®si alapkezel®si tev®kenys®g: a befektet®si alapkezelŖ §ltal, a meghirdetett befektet®si 

elveknek megfelelŖ befektet®si alap kialak²t§sa ®s a befektet®si alap portfoli·j§ban l®vŖ egyes 

eszkºzelemeknek (p®nz¿gyi eszkºz vagy ingatlan) a befektet®si alapkezelŖ dºnt®se alapj§n, a 

befektet®si alap meghirdetett befektet®si elveihez igazod· ad§sv®tele; 

 

befektet®si alapkezelŖ: befektet®si alapkezel®si tev®kenys®gre enged®llyel rendelkezŖ 

r®szv®nyt§rsas§g vagy fi·ktelep; 

 

befektet®si alap let®tkezel®si tev®kenys®g: a Bszt 5.Ä (2) a. pontja szerinti tev®kenys®g, amely 

sor§n a let®tkezelŖ a befektet®si alapkezelŖ megb²z§sa alapj§n let®tem®nyesk®nt a befektet®si 

alap tulajdon§ban l®vŖ ®rt®kpap²rok let®ti Ŗrz®s®t ®s az ahhoz kapcsol·d· kezel®s®t, tov§bb§ a 

befektet®si alap banksz§ml§j§nak ï ide®rtve az alap saj§t tŖk®j®nek ºsszegyŤjt®se c®lj§b·l 

nyitand· let®ti sz§ml§t is -, illetve ®rt®kpap²r sz§ml§j§nak vezet®s®t, valamint a befektet®si jegyek 

elad§s§val, visszav§s§rl§s§val, a hozamok kifizet®s®vel ®s a nett· eszkºz®rt®k meg§llap²t§s§val 

kapcsolatos technikai tev®kenys®get ®s az alapkezelŖk saj§tos ellenŖrz®s®t v®gzi; 

 

befektet®si alap let®tkezelŖ: a befektet®si alap let®tkezel®si tev®kenys®get v®gzŖ szervezet; 

 

befektet®si alap saj§t tŖk®je: a befektet®si alap saj§t tŖk®je indul§skor a befektet®si jegyek 

n®v®rt®k®nek ®s darabsz§m§nak szorzat§val egyezik meg, mŤkºd®se sor§n a saj§t tŖke a 

befektet®si alap ºsszes²tett nett· eszkºz®rt®k®vel azonos; 

 

befektet®si jegy: befektet®si alap nev®ben (jav§ra ®s terh®re) - meghat§rozott m·don ®s 

alakszerŤs®ggel - sorozatban kibocs§tott, vagyoni ®s egy®b jogokat biztos²t·, §truh§zhat· 

®rt®kpap²r; 

 

befektet®si jegy folyamatos forgalmaz§sa: a ny²ltv®gŤ befektet®si alapra kibocs§tott befektet®si 

jegyeknek a befektet®si alap nev®ben tºrt®nŖ folyamatos forgalomba hozatala ®s visszav§lt§sa; 

 



befektetŖ: az a szem®ly, aki a befektet®si szolg§ltat§st v®gzŖ v§llalkoz§ssal, befektet®si 

alapkezelŖvel, §rutŖzsdei szolg§ltat·val, vagy m§s befektetŖvel kºtºtt szerzŖd®s alapj§n saj§t 

vagy m§s p®nz®t, egy®b vagyont§rgy§t r®szben vagy eg®szben a tŖkepiac, illetve a tŖzsde 

hat§sait·l teszi f¿ggŖv®, kock§ztatja; 

 

Bszt: a befektet®si v§llalkoz§sokr·l ®s az §rutŖzsdei szolg§ltat·kr·l, valamint az §ltaluk 

v®gezhetŖ tev®kenys®gek szab§lyair·l sz·l· 2007. ®vi CXXXVIII. tºrv®ny; 

 

egyedi kock§zat: az ®rt®kpap²r vagy sz§rmaztatott ¿gylet eset®n az ¿gylet alapj§t k®pezŖ 

®rt®kpap²r egyedi jellemzŖihez kapcsolhat· §rfolyamv§ltoz§s kock§zata; 

 

®rt®kpap²r-sz§mla: a dematerializ§lt ®rt®kpap²rr·l ®s a hozz§ kapcsol·d· jogokr·l az ®rt®kpap²r-

tulajdonos jav§ra vezetett nyilv§ntart§s; 

 

felosztott hozam: a tŖkenºvekm®ny azon r®sze, amelyet a befektet®si alapkezelŖ a kezel®si 

szab§lyzat szerint a befektet®si alapkezel®s eredm®nyek®ppen a befektet®si jegyek ut§n kºteles 

kifizetni; 

 

Fel¿gyelet: a P®nz¿gyi Szervezetek Ćllami Fel¿gyelete; 

 

Forgalmaz§si helyek: a Befektet®si jegyek forgalombahozatal§val megb²zott Forgalmaz· 

sz®khelye, Internetes keresked®si rendszerei  ®s kºzvet²tŖinek  forgalmaz§sra nyitva §ll· egys®gei 

®s az 1. sz§m¼ mell®kletnek megfelelŖen  

 

Forgalmaz§si idŖ: minden forgalmaz§si hely hivatalos nyitva tart§si idej®n bel¿l a Befektet®si 

jegyek forgalmaz§s§ra forgalmaz§si helyenk®nt meg§llap²tott nyitvatart§si idŖ; 

 

Forgalmaz§si nap: minden munkanap a Forgalmaz·n§l, kiv®ve a forgalmaz§s sz¿neteltet®s®t ®s 

forgalmaz§s Fel¿gyelet §ltal enged®lyezett felf¿ggeszt®s®nek idŖtartam§t; 

 

forgalmaz·: az ®rt®kpap²r forgalomba hozatal§ban kºzremŤkºdŖ befektet®si szolg§ltat§st v®gzŖ 

v§llalkoz§s; 

 

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. (1138 Budapest, N®pf¿rdŖ u. 24-26.) 

 

h§tral®vŖ §tlagos futamidŖ: fix kamatoz§s¼ kºtv®nyek eset®n az egyes kifizet®sekig h§tral®vŖ 

idŖtartamnak a - kifizet®sek lej§ratig sz§m²tott hozammal diszkont§lt jelen®rt®k®nek a kºtv®ny 

§rfolyam§hoz viszony²tott ar§ny§val ï s¼lyozott §tlaga. V§ltoz· kamatoz§s¼ kºtv®nyek eset®n az 

§tlagos h§tral®vŖ futamidŖ a kºvetkezŖ kamat-meg§llap²t§sig h§tral®vŖ idŖtartammal egyenlŖ 

(duration); 

 

hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²r: minden olyan ®rt®kpap²r, amelyben a kibocs§t· (az ad·s) 

meghat§rozott p®nzºsszegnek a rendelkez®s®re bocs§t§s§t elismerve arra kºtelezi mag§t, hogy a 

p®nz (kºlcsºn) ºsszeg®t, valamint kamatoz· ®rt®kpap²r eset®n annak meghat§rozott m·don 

sz§m²tott kamat§t vagy egy®b hozam§t (a tov§bbiakban egy¿tt: kamat), illetŖleg az §ltala v§llalt 

egy®b szolg§ltat§sokat az ®rt®kpap²r birtokos§nak (a hitelezŖnek) a megjelºlt idŖben ®s m·don 

megfizeti, illetve teljes²ti; 

 

jegyz®s: az ®rt®kpap²r forgalomba hozatala sor§n az ®rt®kpap²rt megszerezni sz§nd®koz· 

befektetŖnek az ®rt®kpap²r megszerz®s®re ir§nyul·, felt®tetlen ®s visszavonhatatlan nyilatkozata, 

amellyel az aj§nlatot elfogadja ®s kºtelezetts®get v§llal az ellenszolg§ltat§s teljes²t®s®re; 



 

Kezel®si Szab§lyzat: jelen T§j®koztat· mell®klet®t k®pezŖ Alapkezel®si Szab§lyzat; 

 

Kibocs§t·: az Alap; 

 

Kºzz®t®teli hely: a Fel¿gyelet §ltal ¿zemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap; 

 

Let®tkezelŖ: Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, N®pf¿rdŖ u. 24-26.); 

 

likvid eszkºz: a p®nz, hitelint®zettel §llampap²rra kºtºtt, felmondhat·s§g§ban nem korl§tozott 

repo, az §truh§zhat·s§g§ban nem korl§tozott, b§rmikor p®nzz® tehetŖ §llampap²r, tov§bb§ a 

felmondhat·s§g§ban nem korl§tozott bankbet®t; 

 

MAX indexcsal§d: a MAX indexbŖl (az ®ven t¼li h§tral®vŖ futamidejŤ magyar §llampap²rokb·l 

§ll· a kibocs§tott mennyis®ggel s¼lyozott ®rt®kpap²r kos§r §rfolyam alakul§s§t reprezent§l· 

index), RMAX indexbŖl (a legfeljebb egy ®ves h§tral®vŖ futamidejŤ magyar §llampap²rokb·l §ll· 

a kibocs§tott mennyis®ggel s¼lyozott ®rt®kpap²r kos§r indexe) ®s a MAX Composite (lej§ratt·l 

f¿ggetlen¿l magyar §llampap²rokb·l §ll· a kibocs§tott mennyis®ggel s¼lyozott ®rt®kpap²r kos§r 

indexe)indexbŖl §ll· 1996. december 31-i 100 pontos b§zis®rt®kkel ind²tott referencia index-

csal§d; 

 

Munkanap:  azon Napt§ri nap, amelyen a Forgalmaz· nyitva tart; 

 

Napt§ri nap: Kºz®p-Eur·pai idŖz·na,  0-24 ·ra; 

 

nett· eszkºz®rt®k: a befektet®si alap portf·li·j§ban szereplŖ eszkºzºk - ide®rtve a kºlcsºnbe 

ad§sb·l sz§rmaz· kºvetel®seket is - ®rt®ke, csºkkentve a portf·li·t terhelŖ ºsszes 

kºtelezetts®ggel, bele®rtve a passz²v idŖbeli elhat§rol§sokat is; 

 

Nett· eszkºz®rt®k meg§llap²t§si idŖpontja: A Let®tkezelŖ az Alap T Forgalmaz§si napra 

vonatkoz· nett· eszkºz®rt®k®t ®s egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k®t T+1 

Forgalmaz§si napon  ĂA nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§sa sor§n alkalmazott szab§lyokò c. fejezet 

szerinti adatok ®s §rfolyam-inform§ci·k alapj§n meg§llap²tja, majd azt kºvetŖen errŖl 

halad®ktalanul ®rtes²ti a Forgalmaz·t.  A nett· eszkºz®rt®k meg§llap²t§s idŖpontja az az idŖpont, 

amikor a Forgalmaz· a Forgalmaz§si helyek sz§m§ra az Alapok befektet®si jegyeinek 

®rt®kes²t®s®re rendelkez®sre §ll· szoftverben a T Forgalmaz§si napi egy befektet®si jegyre jut· 

nett· eszkºz®rt®ket ®rv®nyes²tett adatk®nt rºgz²ti. 

 

ny²ltv®gŤ befektet®si alap: az olyan befektet®si alap, amelyn®l visszav§lthat· befektet®si jegyek 

ker¿lnek folyamatos forgalmaz§sra; 

 

nyilv§nos forgalomba hozatal: az ®rt®kpap²r nem z§rtkºrŤ forgalomba hozatala; 

 

Ptk:  a Polg§ri Tºrv®nykºnyvrŖl sz·l· 1959. ®vi IV. tºrv®ny  

 

referencia hozam (benchmark): egy adott ®rt®kpap²r-portfoli· szerkezet®hez kºzel §ll·, egy 

adott piac §rfolyammozg§sait lek®pezŖ mutat·, amely alkalmas arra, hogy a portfoli· m®r®si 

idŖszakbeli hozam§val ºsszehasonl²tva annak objekt²v, sz§mszerŤs²thetŖ m®rc®je legyen; 

 

rep·- ®s ford²tott rep·¿gylet: minden olyan meg§llapod§s, amely ®rt®kpap²r vagy §ru 

tulajdonjog§nak, illetve az ®rt®kpap²r vagy §ru tulajdonjog§hoz fŤzŖdŖ garant§lt jog §truh§z§s§ra 

http://www.kozzetetelek.hu/


vonatkozik - ha e garanci§t olyan elismert tŖzsde bocs§tja ki, amely az ®rt®kpap²rhoz vagy az 

§ruhoz fŤzŖdŖ joggal rendelkezik -, ®s a meg§llapod§s nem teszi lehetŖv® az elad· sz§m§ra, hogy 

az adott ®rt®kpap²rt vagy §rut adott idŖpontban egyszerre tºbb f®lnek ruh§zza §t, illetŖleg m§s 

¿gylethez adja biztos²t®kul. A szerzŖd®skºt®ssel egyidejŤleg az ®rt®kpap²rra vagy §rura az elad· 

visszav§s§rl§si kºtelezetts®get, a vevŖ az elad· r®sz®re tºrt®nŖ viszontelad§si kºtelezetts®get 

v§llal a szerzŖd®sben meghat§rozott vagy az elad· §ltal meghat§rozand· jºvŖbeli idŖpontban 

tºrt®nŖ meghat§rozott visszav§s§rl§si, illetve viszontelad§si §ron. A felek kºzºtti meg§llapod§s 

rendelkezhet ¼gy is, hogy az ¿gylet t§rgy§t k®pezŖ ®s biztos²t®kul szolg§l· ®rt®kpap²r vagy §ru 

m§s, egyen®rt®kŤ ®rt®kpap²rra vagy §rura kicser®lhetŖ. Az ¿gylet az ®rt®kpap²r vagy §ru elad·ja 

szempontj§b·l rep·¿gyletnek, az ®rt®kpap²r vagy §ru vevŖje szempontj§b·l ford²tott rep·¿gyletnek 

tekintendŖ; 
 

szab§lyozott piac: az Eur·pai Uni· tag§llam§nak tŖzsd®je ®s minden m§s olyan piaca, amely 

megfelel a kºvetkezŖ felt®teleknek: 

a) piacmŤkºdtetŖ §ltal mŤkºdtetett ®s/vagy ir§ny²tott multilater§lis rendszer, 

b) megk¿lºnbºztet®smentesen, szab§lyaival ºsszhangban ºsszehozza tºbb harmadik f®l 

p®nz¿gyi eszkºzºkben l®vŖ v®teli ®s elad§si sz§nd®k§t, vagy elŖseg²ti ezt oly m·don, hogy az 

szerzŖd®st eredm®nyez a szab§lyai alapj§n keresked®sre bevezetett p®nz¿gyi eszkºz 

tekintet®ben, 

c) a sz®khely szerinti tag§llam hat§skºrrel rendelkezŖ fel¿gyeleti hat·s§g§nak enged®ly®vel 

rendelkezik, 

d) rendszeres idŖszakonk®nt, meghat§rozott idŖben mŤkºdik, 

e) szerepel az Eur·pai Bizotts§g honlapj§n kºzz®tett, a szab§lyozott piacokr·l k®sz²tett 

jegyz®kben, 

 

sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gylet: olyan ¿gylet, amelynek ®rt®ke az alapj§ul szolg§l· p®nz¿gyi 

eszkºz, deviza, §ru vagy referenciar§ta (alapterm®k) ®rt®k®tŖl f¿gg ®s ºn§ll· keresked®s t§rgy§t 

k®pezi (derivat²va); 
 

T§j®koztat·: jelen magyar nyelvŤ dokumentum; 

 

Tpt:  A TŖkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX tºrv®ny 



1. AZ ALAPOK BEMUTATĆSA 

1.1 Az Alap neve 

Erste Megtakar²t§si Alapok Alapja 

Az Alap rºvid²tett elnevez®se 

Erste Megtakar²t§si Alap 

A befektet®si politika 

Az alap befektet®si politik§ja szerint saj§t tŖk®j®t legal§bb 80%-os m®rt®kben kollekt²v 

befektet®si ®rt®kpap²rokba fekteti, de idŖszakonk®nt ettŖl elt®rhet. Korl§tozott m®rt®kben 

lehetŖs®g van k¿lºnbºzŖ futamidejŤ ®s t²pus¼ §llampap²rok ®s egy®b hitelviszonyt megtestes²tŖ 

®rt®kpap²rok, r®szv®nyek valamint p®nzpiaci eszkºzºk v§s§rl§s§ra is. Az Alap fedezeti c®llal 

sz§rmaztatott ¿gyleteket is kºthet. 

Az Alap befektet®sei kºzºtt az Erste Ny²ltv®gŤ Rºvid Kºtv®ny Befektet®si Alap, az Erste 

Ny²ltv®gŤ TŖkev®dett P®nzpiaci Befektet®si Alap, az Erste Ingatlan Alap, az Erste Euro Ingatlan 

Alap az Erste TŖkev®dett Kamatoptimum Ny²ltv®gŤ Befektet®si Alap ®s az Erste XL Kºtv®ny 

Alap §ltal kibocs§tott befektet®si jegyek ar§nya meghaladhatja a saj§t tŖke 25%-§t (el®rheti ak§r a 

100%-ot is). 

A felsorolt alapok befektet®si politik§j§t, valamint d²jait ®s kºlts®geit r®szletesen bemutatja a 

Kezel®si Szab§lyzat 26. pontja. 

1.2 Az Alap neve 

Erste Abszol¼t Hozam¼ V§logatott Alapok Alapja 

Az Alap rºvid²tett elnevez®se 

Erste V§logatott Alap 

A befektet®si politika 

Az alap befektet®si politik§ja szerint saj§t tŖk®j®t legal§bb 80%-os m®rt®kben kollekt²v 

befektet®si ®rt®kpap²rokba fekteti, de idŖszakonk®nt ettŖl elt®rhet. Korl§tozott m®rt®kben 

lehetŖs®g van k¿lºnbºzŖ futamidejŤ ®s t²pus¼ §llampap²rok ®s egy®b hitelviszonyt megtestes²tŖ 

®rt®kpap²rok, r®szv®nyek valamint p®nzpiaci eszkºzºk v§s§rl§s§ra is. Az Alap fedezeti c®llal 

sz§rmaztatott ¿gyleteket is kºthet. 

Az Alap befektet®sei kºzºtt az Erste Rºvid Kºtv®ny Alap, az Erste Kºz®p-Eur·pai R®szv®ny 

Alap, az Erste TŖkev®dett P®nzpiaci Alap, az Erste Ingatlan Befektet®si Alap, az Erste Euro 

Ingatlan Alap, az Erste Hazai IndexkºvetŖ R®szv®ny Alap az Erste TŖkev®dett Kamatoptimum 

Ny²ltv®gŤ Befektet®si Alap ®s az Erste XL Kºtv®ny Alap §ltal kibocs§tott befektet®si jegyek 

ar§nya meghaladhatja a saj§t tŖke 25%-§t (el®rheti ak§r a 100%-ot is). 

 

A felsorolt alapok befektet®si politik§j§t, valamint d²jait ®s kºlts®geit r®szletesen bemutatja a 

Kezel®si Szab§lyzat 26. pontja. 

2. ĆLTALĆNOS INFORMĆCIčK 

2.1 Az Alapok t²pusa ®s fajt§ja 

Az Alapok nyilv§nos forgalomba hozatal ¼tj§n l®trehozott, ny²ltv®gŤ, ®rt®kpap²r befektet®si 

alapok. 

2.2 BefektetŖi kºr 



A befektet®si jegyeket devizabelfºldiek ®s devizak¿lfºldiek szerezhetik meg. 

2.3 A Befektet®si jegyek elŖ§ll²t§sa 

A Befektet®si jegyek n®v®rt®ke 1 Ft, azaz egy forint. A Befektet®si jegyek n®vresz·l·ak ®s 

dematerializ§lt form§ban ker¿lnek elŖ§ll²t§sra, ²gy fizikai kik®r®s¿kre nincs lehetŖs®g. 

2.4 Az Alapok futamideje 

Az Alapok futamideje a nyilv§ntart§sba v®teltŖl hat§rozatlan ideig terjed. 

2.5 Az Alapok saj§t tŖk®je 

A saj§t tŖke az Alapok ºsszes²tett nett· eszkºz®rt®k®vel azonos. 

2.6 Nett· eszkºz®rt®k 

Az Alapok portf·li·j§ban szereplŖ eszkºzºk - ide®rtve a kºlcsºnbe ad§sb·l sz§rmaz· 

kºvetel®seket is - ®rt®ke, csºkkentve a portf·li·t terhelŖ ºsszes kºtelezetts®ggel, bele®rtve a 

passz²v idŖbeli elhat§rol§sokat is. 

2.7 Folyamatos forgalomba hozatal 

Az AlapkezelŖ az Alapok nyilv§ntart§sba v®tel®t kºvetŖ banki munkanapt·l a forgalmaz§si 

helyeken a p®nzt§ri ·r§k alatt tov§bbi befektet®si jegyeket hoz forgalomba, illetve biztos²tja a 

kor§bban kibocs§tott befektet®si jegyek visszav§lt§s§t. A megv§s§rolt befektet®si jegyek a 

teljes²t®s napj§n ker¿lnek j·v§²r§sra a BefektetŖ ®rt®kpap²rsz§ml§j§n. 

2.8 Forgalomba hozatali §r 

Az Alapok befektet®si jegyei a teljes²t®s napj§n ®rv®nyes (v§s§rl§s eset®n a v§s§rl§st terhelŖ 

forgalmaz§si jutal®kkal nºvelt, visszav§lt§s eset®n a visszav§lt§si jutal®kkal csºkkentett) egy 

jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ken v§s§rolhat·k meg, illetve v§lthat·k vissza. 

2.9 Hozamfizet®s 

Az Alapok futamidej¿k sor§n nem fizetnek hozamot, a BefektetŖk a hozamot a Befektet®si 

jegyek visszav§lt§s§val realiz§lhatj§k, a Befektet®si jegyek nett· eszkºz®rt®k®ben. 

2.10 H§tt®rszab§lyok 

Minden a T§j®koztat·, illetve a Szab§lyzat alapj§n l®trejºvŖ jogviszonyban (²gy k¿lºnºsen a 

befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s§t, a befektet®si jegyek v®tel®t, visszav§lt§s§t 

szab§lyoz· jog- ®s egy®b nyilatkozatokban, szerzŖd®sekben) nem szab§lyozott k®rd®sek 

tekintet®ben a T§j®koztat·, az Alapkezel®si Szab§lyzat, a Forgalmaz· ¦zletszab§lyzata, a 

TŖkepiaci tºrv®ny tov§bb§ a Ptk. rendelkez®sei az ir§nyad·ak. 

2.11 Joghat·s§g 

Minden a befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s§val kapcsolatban, ²gy k¿lºnºsen a 

befektet®si jegyek v®tel®vel, visszav§lt§s§val l®trejºvŖ jogviszony tekintet®ben, az azok alapj§ul 

szolg§l· jog- ®s egy®b nyilatkozatokkal, szerzŖd®sekkel kapcsolatban felmer¿lŖ vit§s k®rd®seket 

a szereplŖk, ²gy k¿lºnºsen a BefektetŖk, a Kibocs§t·, a Forgalmaz·, a Let®tkezelŖ egyeztet®ses 

elj§r§s ¼tj§n k²v§nj§k rendezni, ezek sikertelens®ge eset®n al§vetik magukat a P®nz- ®s TŖkepiaci 

Ćlland· V§lasztott B²r·s§g kiz§r·lagos joghat·s§g§nak. 

2.12 A Befektet®si jegyekhez fŤzŖdŖ jogok 

A Befektet®si jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult 



 a tulajdon§ban l®vŖ befektet®si jegyek, vagy azok egy r®sz®nek teljes²t®s napj§n ®rv®nyes 

§rfolyamon tºrt®nŖ visszav§lt§s§ra, 

 az Alap megszŤn®se eset®n a kºlts®gekkel csºkkentett vagyonb·l a befektet®si jegyei 
n®v®rt®ke ar§ny§nak megfelelŖ m®rt®kben val· r®szesed®shez. 

 a ny²lt v®gŤ befektet®si alapra kibocs§tott befektet®si jegynek az adott befektetŖ sz§m§ra elsŖ 

alkalommal tºrt®nŖ ®rt®kes²t®sekor az alap kezel®si szab§lyzat§t ®s rºvid²tett t§j®koztat·j§t a 

befektetŖknek t®r²t®smentesen §t kell adni, az alap t§j®koztat·j§t, a legut·bbi ®ves ®s f®l®ves 

jelent®s®t a befektetŖ k®r®s®re t®r²t®smentesen rendelkez®sre kell bocs§tani. A befektetŖ 

k¿lºn nyilatkozatot tesz 

a) a fenti dokumentumok §tv®tel®re vonatkoz·an, vagy 

b) arr·l, hogy a fenti dokumentumok r®sz®re tºrt®nŖ §tad§s§r·l lemond, vagy 

c) arr·l, hogy a dokumentumok §tad§s§t elektronikus ¼ton k®ri. 

A befektetŖ r®sz®re a befektet®si jegy folyamatos forgalmaz§sa sor§n a rºvid²tett t§j®koztat·t, a 

t§j®koztat·t, a kezel®si szab§lyzatot, a f®l®ves vagy az ®ves jelent®st, valamint a legfrissebb 

portf·li·jelent®st a befektetŖ k®r®s®re t®r²t®smentesen rendelkez®sre kell bocs§tani, illetve 

sz·beli ®s elektronikus ®rt®kes²t®s sor§n fel kell h²vni a befektetŖ figyelm®t, hogy hol ®rheti el a 

felsorolt dokumentumokat. 

3. AZ ALAPOK K¥NYVVIZSGĆLčJA 
 

A t§rsas§g c®gneve:  Gyimesi ®s T§rsa Kft. (T-000858/98.) 

A t§rsas§g sz®khelye: 1037 Budapest, M§ramaros ¼t 64/b. 

Kºnyvvizsg§l· neve:  

dr. T·th Ferencn® (E-002549/97.): Erste Megtakar²t§si Alapok Alapja, Erste Abszol¼t Hozam¼ 

V§logatott Alapok Alapja  

4. FORGALMAZĆSI HELYEK 
 

A Forgalmaz§si helyeket az 1. sz§m¼ mell®klet tartalmazza. 

5. A FORGALMAZč 

A Forgalmaz· neve: Erste Befektet®si Zrt. 

Sz®khelye: 1138 Budapest, N®pf¿rdŖ utca 24-26. 

C®gjegyz®ksz§ma:  01-10-041373 

AlaptŖk®je: 2.000.000.000,-Ft, azaz kettŖmilli§rd forint. 

¦zleti ®vek: A t§rsas§g hat§rozatlan idŖre alakult, ¿zleti ®vei megegyeznek a 

napt§ri ®vekkel. 

Az alap²t§s d§tuma, a bejegyz®s helye ®s ideje: 1990.; a FŖv§rosi B²r·s§gn§l, mint C®gb²r·s§gn§l 

(Magyarorsz§g) ker¿lt bejegyz®sre 01-10-041373 sz§m alatt 

MŤkºd®sre ir§nyad· jog:  magyar 

Kºnyvvizsg§l·: Ernst & Young Kºnyvvizsg§l· Kft. 

 1132 Budapest, V§ci ¼t 20. 

A tulajdonosok neve ®s tulajdoni ar§nya: 

 ERSTE BANK HUNGARY ZRT. : 99% 

 Erste Ingatlan Kft. : 1% 

Tags§gok: Budapesti £rt®ktŖzsde 

 Deutsche Bºrse AG 



 Befektet®si Szolg§ltat·k Szºvets®ge 

 Magyar Kock§zati ®s Mag§ntŖke Egyes¿let 

 BefektetŖ V®delmi Alap 

Rºvid tºrt®nete: 

Az Erste Befektet®si Zrt. a Budapesti £rt®ktŖzsde alap²t· tagja, 1990. m§rcius§ban alakult 

Girozentrale Befektet®si Rt. n®ven 100 milli· Ft-os alaptŖk®vel. Alap²t·i - az osztr§k 

Girozentrale und Bank der ¥sterreichischen Sparkassen AG ®s a Girozentrale 

Vermºgensverwaltungsgesellschaft mbH - m®g ugyanebben az ®vben az alaptŖk®t 200 milli· Ft-

ra emelt®k. Az elnevez®s 1992 j¼lius§ban GiroCredit Befektet®si (Budapest) Rt-re v§ltozott. A 

n®vv§ltoz§st az indokolta, hogy az alap²t· egy f¼zi·t kºvetŖen nev®t GiroCredit AG-ra 

v§ltoztatta.  

1995 janu§rj§ban az Investmentbank Austria AG megv§s§rolta a T§rsas§g r®szv®nyeit a 

GiroCredit AG-t·l. Az §tv®tel kºvetkezt®ben a c®g neve Bank Austria - GiroCredit Befektet®si 

Rt.-re, majd Bank Austria Befektet®si Rt-re v§ltozott. 1996 folyam§n a tºrv®nyi v§ltoz§sokkal 

ºsszhangban tov§bbi tŖkeemel®sekre ker¿lt sor, a tulajdonos az alaptŖk®t elŖszºr 500 milli· Ft-

ra, majd 750 milli· Ft-ra emelte.1997. okt·ber 28-§n az Investmentbank Austria AG a c®get 

®rt®kes²tette az Erste Bank AG r®sz®re. Az ®rt®kes²t®st kºvetŖen az ¼j tulajdonos a T§rsas§g 

nev®t Erste Bank Befektet®si Rt-re v§ltoztatta, ®s alaptŖk®j®t 1.000 milli· Ft-ra emelte.  

1997-ben az Erste Bank AG megnyerte a MezŖbank Rt. privatiz§ci·j§ra ki²rt p§ly§zatot. A 

jogszab§lyi elŖ²r§soknak megfelelŖen 1998 m§rcius§ban a MezŖbank £rt®kpap²r-forgalmaz· ®s 

BefektetŖ Rt. beolvadt az Erste Bank Befektet®si Rt-be, ezzel egyidejŤleg a T§rsas§g alaptŖk®je 

1.500 milli· Ft-ra emelkedett, ®s az Erste Bank Hungary Rt. (a volt MezŖbank Rt.) - az Erste 

Bank AG 86,2%-os tulajdoni r®szesed®se mellett - 13,8%-os r®szv®nytulajdont szerzett a c®gben.  

A T§rsas§g kºzgyŤl®se az 1999. §prilis 8-§n hozott dºnt®ssel az alaptŖk®t 1.680 milli· Ft-ra 

emelte. 2000. m§jus 2-§n a tulajdonosok 320 milli· Ft-os tŖkeemel®st hajtottak v®gre, az Erste 

Bank Befektet®si Rt. jegyzett tŖk®je ²gy 2.000 milli· Ft-ra emelkedett, amellyel egyidejŤleg a 

t§rsas§g r®szv®nyeinek 91%-a az osztr§k Erste Bank AG tulajdon§ba ker¿lt. A marad®k 9%-ot az 

Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. december 1-j®vel az Erste Bank AG ®rt®kes²tette 

tulajdonr®sz®t az Erste Bank Hungary Rt. r®sz®re, amely ezzel a T§rsas§g 100%-os tulajdonosa 

lett. 2003-ban az Erste Bank Hungary Rt. egyik le§nyv§llalata, az Esze Kft. (jelenleg Erste 

Ingatlan kft.) megszerezte a T§rsas§g 1%-os tulajdon§t.  

Az Erste Bank AG 2003 v®g®n privatiz§ci· sor§n megv§s§rolta a Postabank Rt-t. Az Erste Bank 

Hungary Rt. ®s a Postabank Rt. integr§ci·j§nak keret®ben az Erste Bank Befektet®si Rt. 2004. 

m§jus 27-i kºzgyŤl®se a PB Tan§csad· Rt-vel (kor§bban Postabank £rt®kforgalmaz§si ®s 

Befektet®si Rt.) val· egyes¿l®st hat§rozta el oly m·don, hogy a PB Tan§csad· Rt. beolvad a 

Befektet®si Rt-be, amely beolvad§sra 2004. j¼lius 31-®n ker¿lt sor. 

A t§rsas§g neve 2006-ban Erste Befektet®si Zrt.-re v§ltozott. Ugyan ebben az ®vben kºltºzºtt a 

c®g jelenlegi sz®khely®re, az Erste Toronyba (1138 Budapest, N®pf¿rdŖ u. 24-26.), mely az Erste 

Bank Hungary Zrt. ®s le§nyv§llalatai kºzpontja is egyben. 

 

Az Erste Befektet®si Zrt. a hazai befektet®si szolg§ltat·k rangsor§ban alap²t§sa ·ta dobog·s 

helyet foglal el. Forgalmi adatai alapj§n 2010-i  9 alkalommal ®rdemelte ki  a Budapesti 

£rt®ktŖzsde ĂAz ®v tŖzsdei kereskedŖ c®ge az azonnali piaconò elismer®s®t ®s 4 alkalommal ĂAz 

®v tŖzsdei kereskedŖ c®ge a sz§rmaz®kos piaconò c²met.  

6. AZ ALAPKEZELŕ 
 

Az AlapkezelŖ neve: Erste AlapkezelŖ Zrt. 



C®gjegyz®ksz§ma:  01-10-044157 

Sz®khelye: 1138 Budapest, N®pf¿rdŖ utca 24-26. (tel.: 00-361-2355-100) 

AlaptŖk®je: 1.000.000.000,-Ft, azaz egymilli§rd forint. 

¦zleti ®vek: A t§rsas§g hat§rozatlan idŖre alakult, ¿zleti ®vei megegyeznek a 

napt§ri ®vekkel. 

Az alap²t§s d§tuma, a bejegyz®s helye ®s ideje: 1993. augusztus 3.; a FŖv§rosi B²r·s§gn§l, mint 

C®gb²r·s§gn§l (Magyarorsz§g) ker¿lt bejegyz®sre 01-09-265840 sz§m 

alatt. A c®gbejegyz®s idŖpontja: 1993. szeptember 23. A T§rsas§g 

1999. szeptember13-§n alakult §t r®szv®nyt§rsas§gg§. 

MŤkºd®sre ir§nyad· jog:  magyar 

Tev®kenys®gi kºr: 66.30ô08 Alapkezel®s ï fŖtev®kenys®g 

 64.99ô08 M§shova nem sorolt egy®b p®nz¿gyi kºzvet²t®s 

 66.19ô08 Egy®b p®nz¿gyi kieg®sz²tŖ tev®kenys®g 

Tev®kenys®gi eng. sz§m: III/100.017-18/2003. 

Alkalmazotti l®tsz§m: 25 fŖ 

Kºnyvvizsg§l·: Ernst & Young Kºnyvvizsg§l· Kft.  

 1132 Budapest, V§ci ¼t 20. 

A tulajdonosok neve ®s tulajdoni ar§nya: 

 Erste Asset Management GmbH : 100% 

  

Szab§lyoz· hat·s§g: P®nz¿gyi Szervezetek Ćllami Fel¿gyelete 

Rºvid tºrt®nete: 

Az Erste AlapkezelŖ Zrt. Kºz®p-Eur·pa egyik legnagyobb p®nz¿gyi szolg§ltat·j§nak, az Erste 

Bank Csoport tagja, melynek tulajdonosa az Erste Group Bank AG. Az AlapkezelŖ jogelŖdj®t, a 

GiroCredit Befektet®si AlapkezelŖ Kft.-t az Erste Befektet®si Zrt. jogelŖdje, a GiroCredit 

Befektet®si (Budapest) Rt. alap²totta 1993-ban 5 milli· forint alaptŖk®vel. Az alap²t· a befektet®si 

alapok kezel®s®t kiz§r·lagos tev®kenys®gk®nt meghat§roz· jogszab§ly alapj§n hozta l®tre 

alapkezelŖ le§nyc®g®t.  

A bankcsoport osztr§k tulajdonosainak kºr®ben lezajlott f¼zi·k hat§s§ra a n®v tºbbszºr 

megv§ltozott, illetve a c®g t§rsas§gi form§ja 1999-ben r®szv®nyt§rsas§gg§ alakult, ezzel 

egyidejŤleg az alap²t·-tulajdonos a t§rsas§g jegyzett tŖk®j®t 100 milli· Ft-ra emelte. A c®g ettŖl 

az ®vtŖl mŤkºdºtt az Erste Bank Magyarorsz§g Befektet®si AlapkezelŖ Rt. n®ven. 

A tŖkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX tºrv®ny hat§lyba l®p®s®vel megny²lt lehetŖs®get kihaszn§lva 

2002-ben az Erste Bank Befektet®si Rt. ¼jabb tŖkeemel®st hajtott v®gre, a jegyzett tŖke ezzel 200 

milli· Ft-ra nŖtt, ²gy a t§rsas§g az alapkezel®s mellett megszerezhette a PSZĆF enged®ly®t 

ºnk®ntes ®s mag§nnyugd²jp®nzt§rak vagyonkezel®s®re, portfoli·kezel®sre, befektet®si 

tan§csad§sra ®s ®rt®kpap²r-kºlcsºnz®sre is. A tulajdonos dºnt®s®nek megfelelŖen a tev®kenys®gi 

enged®ly megszerz®s®t kºvetŖen 2003-ban a kor§bban saj§t jogi keretei kºzºtt mŤkºdtetett 

portfoli·- ®s vagyonkezel®si ¿zlet§g annak munkat§rsaival egy¿tt §tker¿lt az AlapkezelŖhºz. 

2003-ban a Postabank-csoport privatiz§ci·s tender®nek nyertesek®nt az ERSTE Bank Hungary 

Rt. a hazai piac m§sodik legnagyobb lakoss§gi p®nz¿gyi szolg§ltat· csoportj§v§ v§lt. Az Erste 

Bank AlapkezelŖ Rt. 2004. janu§r 23-§n a PSZĆF enged®ly®vel ¿gyf®l§llom§ny §truh§z§s 

keret®ben §tvette a Postabank £rt®kpap²r Rt. vagyonkezel®si ®s portfoli·kezel®si ¿zlet§g§nak 



¿gyf®lkºr®t, illetve 2004. febru§r 16-§n a PSZĆF enged®ly®nek megfelelŖen §tvette a Trust 

Befektet®si AlapkezelŖ Rt. §ltal kezelt befektet®si alapok alapkezel®s®t. Az integr§ci· sor§n 

§tvett ¿gyf®l§llom§nynak ®s a jelentŖsen kibŖv¿lt ®rt®kes²t®si h§l·zatnak kºszºnhetŖen az 

AlapkezelŖ v®g®rv®nyesen megszil§rd²totta hely®t a hazai befektet®s-kezelŖ c®gek piacvezetŖi 

kºzºtt. 

Az Erste AlapkezelŖ Zrt. tŖk®j®t a T§rsas§g tulajdonosai 2008. j¼nius 27-®n 1 milli§rd forintra 

emelt®k. A nemzetkºzi Erste Csoporthoz tartoz· Erste Asset Management GmbH a T§rsas§g 

r®szv®nyeit megv§s§rolta az Erste Befektet®si Zrt-tŖl, ²gy  2009. janu§r 21-tŖl az Erste Asset 

Management GmbH a T§rsas§g 100%-os tulajdonosa. 

Az Erste AlapkezelŖ Zrt. §ltal kezelt 537 milli§rd forintnyi kezelt vagyonb·l a 26 befektet®si 

alapban ºsszesen jelenleg 383 milli§rd forintot meghalad· tŖke koncentr§l·dik. A fentmarad· 

154 milli§rd forintnyi egy®b vagyonkezel®s (p®nzt§rak r®sz®re ®s egy®b ¿gyfelek) r®sz®re ker¿l 

befektet®sre.  

VezetŖ tiszts®gviselŖk: 

Arjen Janmaat igazgat·s§gi tag (1964): kºzgazd§sz. 1995-98-ig az ING Barings NV 

¿gyf®lkapcsolati oszt§ly§nak vezetŖje. Ezt kºvetŖen 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkºzi 

int®zm®nyi kapcsolattart§si managere. 2001-2008 kºzºtt az Erste Bank der Oesterreichischen 

Sparkassen AG csoport strat®gi§®rt felelŖs senior managere, majd 2008-t·l az Erste Sparinvest 

KAG vezetŖ tiszts®gviselŖje.  

dr. Gºnczi Ćgnes igazgat·s§gi tag (1967): bank- ®s eur·pai szakjog§sz, az ELTE Ćllam- ®s 

Jogtudom§nyi Kar§n szerzett jogi diplom§t, majd jogi szakvizsg§t tett. Az ELTE Jogi 

Tov§bbk®pzŖ Int®zet keret®ben szervezett posztgradu§lis kurzuson bankszakjog§szi majd eur·pai 

szakjog§szi diplom§t szerzett. 1991-1998-ig a p®nz¿gyi, banki szektorban szerzett gyakorlatot 

elsŖdlegesen befektet®si banki, gazdas§gi ®s t§rsas§gi jogi szakter¿leten.. 1998-t·l az Erste  

Befektet®si Zrt. vezetŖ jogtan§csosa. 

P§zm§ny Bal§zs igazgat·s§g elnºke (1975): kºzgazd§sz. A P®nz¿gyi ®s Sz§mviteli FŖiskola 

elv®gz®se ut§n a Janus Pannonius Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetemen szerzett diplom§t. ElsŖ 

munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol a nyugd²jp®nzt§ri vagyonkezel®sben dolgozott, 

majd az OTP £rt®kpap²r Rt.-hez tºrt®nŖ §tszervez®st kºvetŖen ®rt®kes²t®si vezetŖ lett. 2000-ben 

csatlakozott az Erste Bank Befektet®si Rt. vagyonkezel®si ter¿let®hez, majd 2004-ben megb²zt§k 

az Erste Ingatlan Alap ir§ny²t§s§val. 2008. m§rcius 7-tŖl az Erste AlapkezelŖ igazgat·s§gi tagj§v§ 

nevezt®k ki, majd az igazgat·s§g elnºk®v®.  

 

Az AlapkezelŖ kijelenti, hogy 

 

vezetŖ tiszts®gviselŖje, illetve a befektet®si dºnt®shozatalban, v®grehajt§sban r®sztvevŖ 

alkalmazottja, munkav®gz®sre ir§nyul· egy®b jogviszonyban §ll· szem®lye nem kºzvetlen¿l 

a Befektet®si Alapkezel®shez kapcsol·d· ter¿leten tev®kenykedŖ alkalmazottja, 

munkav®gz®sre ir§nyul· egy®b jogviszonyban §ll· szem®lye 

a) a Let®tkezelŖnek; 

b) a befektet®si dºnt®sek v®grehajt§s§ban kºzremŤkºdŖ szolg§ltat·nak, ²gy k¿lºnºsen a 

befektet®si v§llalkoz§snak, hitelint®zetnek, az ingatlan®rt®kelŖnek, ingatlanforgalmaz·nak, 

m§sik befektet®si alapkezelŖnek, valamint 

c) az  AlapkezelŖ ¿gyfel®nek. 

 

Az AlapkezelŖvel szemben a Befektet®si jegyek elad§s§nak megkezd®s®t megelŖzŖ h§rom 

napt§ri ®ven bel¿l nem rendeltek el csŖdelj§r§st. 



7. A LET£TKEZELŕ 
 

A Let®tkezelŖ neve:  ERSTE BANK HUNGARY ZRT. 

A Let®tkezelŖ sz®khelye: 1138 Budapest, N®pf¿rdŖ utca 24-26. 

Alap²t§s idŖpontja:  1986. december 17. (MezŖbank) 

Tev®kenys®gi kºr (TEĆOR): 65.12 Egy®b monet§ris tev®kenys®g 

65.21 P®nz¿gyi l²zing 

65.22 Egy®b hitelny¼jt§s 

65.23 M§shova nem sorolt egy®b p®nz¿gyi tev®kenys®g 

67.12 £rt®kpap²r ¿gynºki tev®kenys®g 

67.13 Egy®b p®nz¿gyi kieg®sz²tŖ tev®kenys®g 

PSZĆF enged®ly sz§ma: 979/1997/F 

67.20 Biztos²t§st kieg®sz²tŖ tev®kenys®g 

PSZĆF enged®ly sz§ma: I-1235/2001 

MŤkºd®s idŖtartama:  hat§rozatlan idejŤ 

AlaptŖke:   53.409.541.971.-Ft 

¦zleti ®vek:   A t§rsas§g ¿zleti ®vei megegyeznek a napt§ri ®vekkel 

Alkalmazotti l®tsz§m (Bank):  2.778 fŖ  

C®gbejegyz®s sz§ma, helye, ideje:  

Cg. 01-10-041054 sz§m alatt, a FŖv§rosi B²r·s§gn§l, mint C®gb²r·s§gn§l 1988. §prilis 12 ï®n. 

Rºvid tºrt®nete: 

A jogelŖd MEZŕBANK-ot 1986. december®ben alap²totta 1400 mezŖgazdas§gi szºvetkezet 

fejleszt®si p®nzint®zetk®nt. A t§rsas§g  1989. janu§r 1-j®tŖl kereskedelmi bankk®nt mŤkºdºtt.  

1997-ben zajlott a MezŖbank privatiz§ci·s p§ly§zata. 1997. november 12-®n ï a privatiz§ci·s 

szerzŖd®s al§²r§s§val ï az osztr§k Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG megszerezte a 

bank r®szv®nyeinek 83,6 sz§zal®k§t, majd az 1998. m§jus 19-i kºzgyŤl®sen v®grehajtott 3 

milli§rd forintos tŖkeemel®s r®v®n ï amely a n®v®rt®ken fel¿li §rfolyamon tºrt®nŖ 

r®szv®nyjegyz®s kºvetkezt®ben egymilli§rd forinttal nºvelte a tŖketartal®kot is ï tov§bb emelte 

r®szesed®s®t 93,94 sz§zal®kra.  

1998-ban az ĆPTF 1371/1998 sz. enged®lye alapj§n n®vv§ltoz§s tºrt®nt, a t§rsas§g ¼j neve 

ERSTE BANK HUNGARY RT. lett. A fŖ tulajdonos 1998. december®ben 2,8 milli§rd, 2001. 

m§jus§ban 3 milli§rd forintos tŖkeemel®st hajtott v®gre, ²gy az Erste Bank der oesterreichischen 

Sparkassen AG tulajdoni ar§nya 99,48 sz§zal®kra nŖtt. A 2002. m§jus 27-ei kºzgyŤl®sen a 

tulajdonosok ¼jabb tŖkeemel®st szavaztak meg, melyre k®t r®szletben, 2002 j¼nius§ban ®s 2002 

december®ben ker¿lt sor, ºsszesen 4 000 003 740 forint ºsszegben.  

Az ERSTE BANK HUNGARY RT. szolg§ltat§sainak kºre fokozatosan bŖv¿lt. 

1999-ben a p®nzint®zet 40 sz§zal®kos nºveked®st ®rt el a lakoss§gi ¿zlet§gban. A v§llalati ¿zlet§g 

szolg§ltat§sait 7 Kereskedelmi Centrum§n kereszt¿l ny¼jtotta, strat®gi§j§nak kºz®ppontj§ban a 

kis- ®s kºz®pv§llalatok §lltak. Ellent®tben a magyar bankszektorban tapasztalhat· csºkkenŖ 

profitok tendenci§j§val, ®s az 1999-es ®v jelentŖs befektet®sei ellen®re a bank 1999-ben 78 milli· 

forintos ad·z§s elŖtti profitot ®rt el.  

A 2000-es ®vben a term®kpaletta vonz· term®kekkel bŖv¿lt: lakoss§gi oldalon a Rugalmas Bet®t, 

v§llalati ¿gyfeleink kºr®ben pedig a Flexi V§llalati foly·sz§mla aratott nagy sikert, tov§bb§ a 

lak§s®p²t®si hitelek oldal§n is ¼j konstrukci·kat fejlesztett ki a bank. 



Az Erste Leasing Kft. megalap²t§s§val, valamint az Erste S Biztos²t· piacra l®p®s®vel az Erste 

Bank p®nz¿gyi palett§ja teljes kºrŤv® v§lt: az Erste Bank Befektet®si Rt. ®s az 

ingatlanfinansz²roz§ssal foglalkoz· Immorent-Hungary L²zing Rt. szolg§ltat§sai mellett m§r a 

leasing ®s biztos²t§si term®kek is el®rhetŖv® v§ltak.  

A 2001-es ®vben a lakoss§gi ¿zlet§g term®kpalett§ja tov§bb bŖv¿lt, a v§llalati ¿gyfelek sz§ma ®v 

v®g®re meghaladta a 3 300-at, a treasury ¿zlet§g egyre erŖsebb hangs¼lyt fektetett az ®rt®kes²t®si 

tev®kenys®gre ennek kºvetkezt®ben a bev®teleinek nºvekvŖ h§nyada innen sz§rmazott. A brutt· 

hitel§llom§ny meghaladta a 168 milli§rd forintot, a bet®t§llom§ny a 181 milli§rd forintot.  

A 2002-es esztendŖ az Erste Bank Hungary Rt. tºrt®net®nek egyik legsikeresebb ®ve volt. Piaci 

poz²ci·ja rendk²v¿li m®rt®kben erŖsºdºtt, a szolg§ltat§sok ®s term®kek palett§ja jelentŖsen 

bŖv¿lt, ®s az Erste Bank m§rkan®v az elsŖk kºz® ker¿lt a magyarorsz§gi bankok ismerts®gi 

list§j§n. Az Erste Bank 2002. ®vi p®nz¿gyi adatai maguk®rt besz®lnek. Minden piaci 

szegmensben egyre javul· eredm®nyess®gi mutat·k mellett folyamatosan nºvekedtek a bank 

piaci r®szar§nyai. ¥sszess®g®ben 47,5 sz§zal®kos nºveked®st produk§lt az Erste Bank Hungary 

Csoport, amely a magyarorsz§gi banki nºveked®si §tlag tºbb mint dupl§ja. Az Erste Bank 

m®rlegfŖºsszege alapj§n a nyolcadik helyre l®pett elŖ a magyar bankok list§j§n.  

2002 a nemzetkºzi Erste Csoport ®let®ben is jelentŖs m®rfºldkŖ volt. Janu§rban befejezŖdºtt az 

Erste Bank AG §ltal 2000-ben megv§s§rolt Ceska Sporitelna §talak²t§si folyamata, ®s okt·berben 

r®szv®nyeit bevezett®k a pr§gai tŖzsd®re. Szeptemberben lez§rult a Slovenska sporitelna 

§talak²t§si folyamata is, ®s okt·berben megtºrt®nt a szlov§k bank log·v§lt§sa is. M§jusban az 

Erste Bank AG megv§s§rolta a horv§t Rijecka banka-t ®s megkezdŖdºtt a Rijecka Banka ®s a 

szint®n Horv§torsz§gban mŤkºdŖ Erste Steiermaerkische Bank f¼zi·s folyamata. Ezekkel a 

l®p®sekkel az Erste Csoport a r®gi· egyik legjelentŖsebb bankcsoportj§v§ v§lt. 

A bank a 2003-as esztendŖben mind a lakoss§gi, mind a v§llalati ¿zlet§gban rendk²v¿li 

eredm®nyeket ®rt el. A magyar Erste Bank Csoport le§nyv§llalatai nemcsak az univerz§lis banki 

szolg§ltat§sokkal szemben t§masztott §ltal§nos elv§r§soknak feleltek meg, hanem egyes 

ter¿leteken a teljes magyar piac viszonylat§ban is a legjobbak kºz® tartoztak: az Erste Bank 

Befektet®si Rt. - imm§ron 4. alkalommal - nyerte el az Euromoney: "Legjobb k¿lfºldi tulajdon¼ 

br·kerc®g Magyarorsz§gon" c²met; az Erste Bank Nyugd²jp®nzt§r§ba 2003 elsŖ f®l®v®ben ºtszºr 

annyian l®ptek be, mint 2002 eg®sz ®v®ben, 39.000 fŖs tagl®tsz§m§val az egyik 

legdinamikusabban nºvekvŖ nyugd²jp®nzt§r lett.  

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 2003 ®v v®g®n megv§s§rolta a Postabank ®s 

Takar®kp®nzt§r Rt. 99,97 sz§zal®kos §llami r®szv®nycsomagj§t. 2004 m§rcius§ban, majd 

j¼nius§ban az Erste Bank Hungary Rt, valamint a Postabank ®s Takar®kp®nzt§r Rt. kºzgyŤl®sei 

dºnt®st hoztak a k®t bank f¼zi·j§r·l, melynek sor§n a Postabank ®s Takar®kp®nzt§r Rt. beolvadt 

az Erste Bank Hungary Rt.-be. A C®gb²r·s§g 2004. augusztus 31-®n jegyezte be az Erste Bank 

Hungary Rt. ®s a Postabank ®s Takar®kp®nzt§r Rt. egyes¿l®s®t, az egyes²tett bank  Erste Bank 

Hungary Rt. n®ven mŤkºdºtt tov§bb. 

Az egyes¿l®ssel az Erste Csoport ï Ausztria, Csehorsz§g, Szlov§kia ®s Horv§torsz§g ut§n - 

Magyarorsz§gon is a piac meghat§roz· szereplŖj®v® v§lt. A  fi·kh§l·zat racionaliz§l§sa ®s ¼j 

fi·knyit§sok ut§n a bank mintegy 900 ezer ¿gyfelet szolg§l ki,  ezzel a lakoss§gi ¿zlet§gban a 

m§sodik, a v§llalatiban az ºtºdik, m®rlegfŖºsszeg alapj§n pedig a hatodik legnagyobb bank. 

2005 is rendk²v¿l sikeres ®v volt az Erste Bank sz§m§ra. Az egyes¿lt banknak siker¿lt 

megn®gyszereznie az ad·z§s elŖtti eredm®ny®t, a bank piaci r®szesed®se k¿lºnºsen az ®v 

m§sodik fel®ben nºvekedett: a lakoss§gi hitelpiacon tºbb mint 40 sz§zal®kos 

§llom§nynºveked®ssel 9,1 sz§zal®kos piaci r®szesed®st ®rt el. M²g 2004-ben a lakoss§gi 

hitelez®sben 75 milli§rd forintot foly·s²tott az Erste a magyar lakoss§gnak, ez 2005-ben 150 

milli§rd forintra, azaz a dupl§j§ra nŖtt.  



Az Erste Bank 2005-ben el®rt ad·z§s elŖtti eredm®nye szint®n az eredeti v§rakoz§sok felett 

alakult ®s l®nyegesen meghaladta a 2004-ben el®rt eredm®nyt: a 24,2 milli§rd forintos ad·z§s 

elŖtti eredm®ny (ad·zott eredm®ny: 19,3 milli§rd forint) n®gyszerese a 2004-ben el®rt 6,2 milli§rd 

forintnak (ad·zott eredm®ny: 5,8 milli§rd forint). Az eredm®nyek azt bizony²tj§k, hogy a 

hat®konys§g ®s profitabilit§s szempontj§b·l az Erste Bank ma m§r az elsŖk kºz® tartozik a 

bankszektoron bel¿l.  

2006-ban tov§bb nºvelte eredm®nyeit az Erste Bank Magyarorsz§gon: ad·z§s elŖtti eredm®nye 

25,6 milli§rd forint volt (ad·zott eredm®nye 20,2 milli§rd forint), ami 8 sz§zal®kos nºveked®snek 

felel meg. A bank hitelpiaci r®szesed®se a lakoss§gi oldalon 10,6 sz§zal®kra, v§llalati oldalon 9 

sz§zal®kra nŖtt. Az Erste Bank Hungary Zrt. lakoss§gi hitel§llom§nya 42 sz§zal®kkal, 363 

milli§rd forintr·l 517 milli§rd forintra nºvekedett 2005. ®v v®g®hez k®pest. A p®nzint®zet 

v§llalati hitel §llom§nya 797 milli§rd forint volt az idŖszak v®g®n, ami 28,4 sz§zal®kos 

nºveked®snek felel meg. 

A magyar Erste Csoport konszolid§lt m®rlegfŖºsszege 1 780,4 milli§rd forint volt 2006. ®v 

v®g®n, ami 22,5  sz§zal®kos nºveked®st jelent az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§hoz k®pest. Az 

¿gyfelekkel szembeni kºvetel®sek §llom§nya 1 273 milli§rd forint volt, ami 32,3 sz§zal®kos 

bŖv¿l®st jelent. A bank dinamikusan fejlesztette ®rt®kes²t®si h§l·zat§t is. Az ®v sor§n tºbb mint 

h¼sz ¼j fi·k ny²lt Budapesten ®s vid®ken, ²gy az ®v v®g®re m§r 182 fi·kban szolg§lt§k ki az 

¿gyfeleket. Ugyanebben az ®vben az Erste Bank tov§bb m®ly²tette strat®giai egy¿ttmŤkºd®s®t a 

Magyar Post§val, amelynek keret®ben 324 postahelyet l§tott el kºzvetlen banki kapcsolattal, ahol 

jelenleg sz§mlavezet®s, szem®lyi kºlcsºn ¿gyint®z®s, illetve befektet®si jegyek ®rt®kes²t®se 

folyik.  

 

Az Erste Bank Hungary Zrt. a 2007-es ®vet is eredm®nyesen z§rta. A p®nzint®zet 

m®rlegfŖºsszege 13 sz§zal®kkal emelkedve 1 994 milli§rd forinton z§rt. Az ad·zott eredm®ny 

23,4 milli§rd forint lett, ami egy ®v alatt 16 sz§zal®kos nºveked®snek felel meg. A bank piaci 

r®szesed®se a lakoss§gi hitelek ter¿let®n el®rte a 11,1 sz§zal®kot, a lakoss§gi bet®t oldalon pedig a 

befektet®si jegyek §llom§ny§t is figyelembe v®ve 12,1 sz§zal®k volt.  A piaci §tlagot 

meghalad·an nºveked®s kulcs§t a mŤkºd®si bev®telek 8 sz§zal®k kºr¿li nºveked®se mellett a 

mŤkºd®si kºlts®gek leszor²t§sa jelentette. A p®nzint®zet mŤkºd®si kºlts®geinek a mŤkºd®si 

bev®telekhez viszony²tott ar§nya az elm¼lt h§rom ®vben folyamatosan javult, 2007-ben 53 

sz§zal®k volt, ami 3,7 sz§zal®kpontos javul§st jelent az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§hoz viszony²tva.  

 

A 2008-as ®vben az Erste Bank Hungary Zrt. magyar sz§mviteli szab§lyok szerinti ad·zott 

eredm®nye 25,8 milli§rd forint lett, ami a 2007. ®vi eredm®nyt 10%-kal m¼lja fºl¿l.. A 

m®rlegfŖºsszeg az elŖzŖ ®v v®g®hez k®pest 31 sz§zal®kkal emelkedve 2 617 milli§rd forinton 

z§rt. A p®nzint®zetn®l a v®g®hez kºzeledik az elm¼lt ®vekben v®grehajtott nagyszab§s¼ 

h§l·zatfejleszt®si program, amelynek kºszºnhetŖen term®keik az orsz§g minden pontj§n, jelenleg 

m§r  204 fi·kban ®rhetŖek.  

 

Kºz®pt§von az Erste Bank v§ltozatlanul nºveked®si strat®gi§t kºvet, ®s a piac vezetŖ szereplŖi 

kºz® k²v§n tartozni. A lakoss§gi hitelez®sben c®l a piaci r®szesed®s 20 sz§zal®kra nºvel®se, a kis- 

®s kºz®pv§llalkoz§sokn§l pedig a 15 sz§zal®kos r®szesed®s el®r®se.  
 

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG az Erste ºsterreichische Spar-Casse-Bank 

AG ®s a GiroCredit Bank 1997. janu§r 1-jei egyes¿l®s®vel jºtt l®tre. A nemzetkºzi Erste Bank 

Csoport kºzel 17 milli· ¿gyfel®vel vitathatatlanul a r®gi· egyik legjelentŖsebb bankcsoportja, ®s 

kºz®p-eur·pai univerz§lis bankk®nt mind a magyarorsz§gi piacon, mind pedig a vil§g 

legfontosabb p®nz¿gyi kºzpontjaiban jelen van. 

 



Az Erste Bank Hungary tºbbs®gi tulajdonosa, az osztr§k EGB Ceps Holding GmbH kiv§s§rolta a 

Bank kisebbs®gi r®szv®nyeseit, ez§ltal 2010. december 10-i hat§llyal a Bank 100 sz§zal®kos 

tulajdonos§v§ v§lt. 

A kiz§r·lagos tulajdonos 2010. december 17-®n kelt hat§rozat§ban dºntºtt a Bank t§rsas§gi 

form§j§nak z§rtkºrŤ r®szv®nyt§rsas§gg§ (Zrt.) alak²t§s§r·l. A v§ltoz§st a c®gb²r·s§g 2011. janu§r 

3-i d§tummal bejegyezte. A c®gb²r·s§gi hat§rozattal a Bank teljes neve Erste Bank Hungary 

Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§gra, rºvid²tve Erste Bank Hungary Zrt.-re v§ltozik. 

A bank vezetŖ tiszts®gviselŖi: 

Papp Edit: Budapesten, a Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetemen v®gzett. 1988-1993 kºzºtt az 

Inter-Europa Bank Rt. hiteloszt§ly§nak vezetŖje. 1993-1995 kºzºtt az ABN AMRO Bank Rt.-n®l 

v§llalati ¿zlet§g vezetŖ, 1995-t·l 1997-ig a v§llalati ¿zlet§g ¿gyvezetŖ igazgat·ja, 1997 ®s 1998 

kºzºtt a v§llalati bank¿zlet§g ¿gyvezetŖ igazgat·ja, majd 1999-ben pedig a ter¿leti h§l·zat 

ter²t®si menedzsere volt. 1999-tŖl az Erste Bank Hungary Rt. v§llalati ¿zlet§g§nak igazgat·ja. 

2000. janu§r 1-j®tŖl az Erste Bank Hungary Rt. Igazgat·s§g§nak belsŖ tagja, 2007. janu§r 1-j®tŖl 

pedig a t§rsas§g elnºk-vez®rigazgat·ja. 

Sztan· Imre: 1996-ban v®gzett a P®nz¿gyi ®s Sz§mviteli FŖiskol§n. 1997 ·ta dolgozik az Erste 

Csoportn§l, elŖszºr az Erste Bank Befektet®si Zrt-n®l, majd 2001 febru§rj§t·l B®csben, az Erste 

Bank AG kºzpontj§ban. 2003-ban visszat®r Budapestre ®s a Postabank Rt. felv§s§rl§s§val 

foglalkozik, a privatiz§ci·s folyamatban az ¿zleti tervvel ®s a c®g®rt®kel®ssel kapcsolatos 

munk§latokban vesz r®szt. 2005 febru§rj§t·l az Erste Bank Hungary Zrt. strat®giai menedzsment 

igazgat·ja, a bank kiemelt strat®giai projektjei®rt ®s a menedzsment-dºnt®sek elŖk®sz²t®s®®rt 

felelt. 2007. m§rcius 1-j®tŖl az Erste Bank lakoss§gi ¿zlet§g§nak vezetŖje, 2007. §prilis 27-tŖl az 

Igazgat·s§g tagja. 

Jonathan William Til l:  1983-ban v®gzett a Cambridge-i Corpus Christi College-ban. Az 

egyetem elv®gz®se ut§n a londoni Barclays Bank-n§l, illetve a National Westminster Bank-n§l 

dolgozott, melyet az Ernst & Young kºvetett. 1992 ·ta dolgozik Magyarorsz§gon, elŖbb 

tan§csad· volt a Budapest Bankn§l, majd dolgozott ugyanitt projektfinansz²roz§si manager-k®nt 

®s idŖrendi sorrenden a kºvetkezŖ ter¿leteken igazgat·k®nt: Csoport Kock§zatkezel®s, V§llalati  

Hitelez®s, V§llalati Kock§zatkezel®s. 2001-tŖl dolgozik az Erste Bankn§l, mint Strat®giai ®s 

V§llalati Kock§zatkezel®si igazgat·. A bank Igazgat·s§g§nak 2006 augusztusa ·ta tagja, 

ir§ny²t§sa al§ tartoznak a kock§zatkezel®si ter¿letek, a workout, a sz§mvitel, a jog ®s a 

controlling. 

Dr. Rudnay J§nos: 1977-ben v®gzett a B®csi Egyetem Jogi Kar§n. 1977 ®s 1994 kºzºtt a Philips 

k¿lºnbºzŖ ®rdekelts®gein®l tºltºtt be vezetŖ tiszts®geket. 1994-tŖl a P®csi SºrfŖzde Rt. 

vez®rigazgat·ja. 1995-tŖl a Reemtsma Debreceni Doh§nygy§r Kft. vez®rigazgat·ja. Az SPB 

Befektet®si Rt. tan§csad·i test¿let®nek tagja 2001-2002 kºzºtt. Az osztr§k Erste Bank 

tan§csad·ja 2002. szeptembere ·ta. 2003. december 4-tŖl a Postabank ®s Takar®kp®nzt§r Rt. 

k¿lsŖ igazgat·s§gi tagja, majd 2004. okt·ber 1-tŖl az ERSTE Bank Hungary Rt. k¿lsŖ 

igazgat·s§gi tagja.  

Szivi L§szl·: 1978-ban v®gzett a Friedrich List Kºzleked®si Egyetemen Drezd§ban. Ezt 

kºvetŖen a Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetem Kºzgazdas§gi Tov§bbk®pzŖ Int®zet®ben folytatott 

tanulm§nyokat. 1986-ban ter¿leti tervez®s szakos szakkºzgazd§sz diplom§t szerzett, majd 1993-

ban a University of Exeter-en kapott MBA diplom§t. 1990-1991 kºzºtt r®szt vett a Providencia 

Osztr§k-Magyar Biztos²t· Rt. alap²t§s§ban. 1993-t·l a Magyar Posta Rt. szervez®si igazgat·ja. 

1997-tŖl feladata az Eur·pai Uni·s csatlakoz§si t§rgyal§sok elŖk®sz²t®se, a Magyar Posta Rt. 

nemzetkºzi k®pviselet®nek megszervez®se §gazati igazgat·k®nt. 1999-tŖl a Magyar Posta Rt. 

strat®giai fŖigazgat·ja, majd k¿lkapcsolati vez®rigazgat·-helyettese, ¿zletpolitikai fŖigazgat·ja, 

megb²zott vez®rigazgat·ja. 2002. j¼liusa ·ta a t§rsas§g ¿zleti vez®rigazgat·-helyettese. 2003. 



december 4-tŖl a Postabank ®s Takar®kp®nzt§r Rt. k¿lsŖ igazgat·s§gi tagja, majd 2004. okt·ber 

1-tŖl az ERSTE Bank Hungary Rt. k¿lsŖ igazgat·s§gi tagja. 

Frederik Silzer:  P§ly§j§t 1988-ban kezdte a die Erste ºsterreichische Spar-Casse Bank-ban, 

majd 1993-t·l az AVABANK-ban tev®kenykedett ®rdekelts®g ellenŖrz®si ter¿leten, tºbb kºz®p-

Eur·pai le§nyv§llalat ¿gyvezetŖi posztj§t tºltºtte be. 1998-ban a Bank Austria AG-hez (kor§bban 

Creditanstalt AG n®ven mŤkºdºtt) csatlakozott, ahol a le§nyv§llalatok koordin§l§s§®rt felelt, 

tºbbek kºzºtt Magyarorsz§g®rt is. 2008 ·ta l§tja el az Erste Bank der oesterreichischen 

Sparkassen AG kºz®peur·pai koordin§ci·j§t, ²gy Magyarorsz§g®t is. Sz§mos akviz²ci·s ®s 

integr§ci·s projekt®rt felel. 

Pelle L§szl·: p§ly§ja kezdet®n a Postabank bankk§rtya ¿zlet§g§ban dolgozott projektvezetŖi, 

majd oszt§lyvezetŖi beoszt§sban, majd ezt kºvetŖen 13 ®vet tºltºtt el a Citigroup csoportn§l. 

Mint a magyarorsz§gi Citibank lakoss§gi bankj§nak egyik alap²t·ja, a hitelk§rtya ter¿let 

oper§ci·s ®s informatikai ter¿let®t ir§ny²totta 1994-tŖl. 1996-ban Szingap¼rban region§lis 

tervezŖ-elemzŖ igazgat·k®nt dolgozott, majd Lengyelorsz§gba a Citibank lakoss§gi bankj§nak 

alap²t§sakor, 1997-ben ker¿lt. 2002-tŖl ism®t Magyarorsz§gon dolgozik, mint a Citibank 

oper§ci·s, informatikai ®s ¿zemeltet®si ¿gyvezetŖ igazgat·ja. 2007 j¼nius§ban csatlakozott a 

HSBC csoport Kºz®p-Kelet Eur·pai Region§lis Igazgat·s§g§hoz Pr§g§ban, ahol vez®rigazgat·-

helyettesk®nt a kelet-eur·pai lakoss§gi banki expanzi· ir§ny²t§s§®rt felelt. FŖbb feladatai kºz® 

tartozott a cseh ®s lengyel lakoss§gi bank infrastrukt¼r§j§nak fel®p²t®se, rendszereinek 

bevezet®se, ®s szolg§ltat· kºzpontok l®trehoz§sa. 2009 m§rcius§t·l dolgozik az Erste Bank 

Hungary-n®l, mint a bank informatikai rendszerei®rt ®s oper§ci·j§®rt felelŖs igazgat·s§gi tag.  

Fel¿gyelŖ Bizotts§g tagjai: 

Manfred Wimmer (elnºk) 

Bernhard Spalt (tag) 

Adreas Klingen (tag) 

Peter Weiss (tag) 

Bokor B®la (munkav§llal·i tag)  

V§rady L§szl·n® (munkav§llal·i tag) 

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT., honlapja (www.erstebank.hu). 

A Let®tkezelŖvel szemben a Befektet®si jegyek elad§s§nak megkezd®s®t megelŖzŖ h§rom napt§ri 

®ven bel¿l nem rendeltek el csŖdelj§r§st. 

8. KOCKĆZATI T£NYEZŕK 
 

Jelen T§j®koztat· mºgºtt nem §ll fenn az AlapkezelŖ ®s a Forgalmaz· egyetemleges 

felelŖss®gv§llal§sa, ²gy a kock§zat a szok§sost·l elt®r. 
 

Az AlapkezelŖ a kºvetkezŖ, a befektet®si jegyek tulajdonosait terhelŖ fŖbb kock§zatokra h²vja fel a 

befektetŖk figyelm®t. Az AlapkezelŖ felh²vja a figyelmet, hogy a kock§zatok teljes kºrŤ 

felsorol§s§ra nincs m·d, ebbŖl kºvetkezŖen elŖfordulhatnak a befektetŖket ®rintŖ tov§bbi kock§zati 

helyzetek. 

8.1 A politikai, gazdas§gi ®s szab§lyoz§si kºrnyezetbŖl eredŖ kock§zat 

A korm§nyzati politika jelentŖsen befoly§solhatja a gazdas§gi ®letet, ezen kereszt¿l a p®nz- ®s 

tŖkepiaci felt®teleket, valamint a befektet®sek hozamait, ami a nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§son 

kereszt¿l ®rezteti hat§s§t a befektet®si jegyek forgalmaz§si §rfolyam§ban. Ilyen t®nyezŖk pl.: az 

http://www.erstebank.hu/


infl§ci·, kamat- ®s §rfolyampolitika, a kºlts®gvet®si deficit alakul§sa, a jogszab§lyi kºrnyezet 

v§ltoz§sa k¿lºnºs tekintettel az ad·jogszab§lyok v§ltoz§s§ra. 

8.2 A kamatszint v§ltoz§sa miatti kock§zat 

Az Alap portfoli·j§ban szerepelhetnek §llampap²rok, ®s banki bet®tek. A piaci hozamok 

m®rt®k®ben bekºvetkezŖ v§ltoz§sok ellent®tes ir§nyban befoly§solj§k az ®rt®kpap²rok §rfolyam§t, 

ami az ®rt®kel®si elj§r§sokon kereszt¿l ®rezteti hat§s§t az Alap nett· eszkºz®rt®k®ben, ez§ltal a 

befektet®si jegyek elad§si ®s visszav§s§rl§si §r§ban is. 

8.3 R®szv®nyekben rejlŖ kock§zat 
 

Az AlapkezelŖ az Alap tŖk®j®t r®szv®nyekbe k²v§nja befektetni, ez®rt az adott r®szv®nyek 

kibocs§t·inak ¿zleti kil§t§sai, lehetŖs®gei, a piac keresleti-k²n§lati viszonyai nagy m®rt®kben 

hatnak az Alap nett· eszkºz®rt®k®nek alakul§s§ra. ĉgy a fenti viszonyokban bekºvetkezŖ 

kedvezŖtlen v§ltoz§sok (pl. valamelyik kibocs§t·(k) csŖdje) hat§s§ra elŖfordulhat, hogy az Alap 

egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ke csºkken. 

8.4 Deviza§rfolyamok v§ltoz§s§b·l ad·d· kock§zat 
 

Az Alap eszkºzei ®s annak jºvedelmei kºzºtt lehetnek olyanok, melyek nem forintban, hanem 

deviz§ban ker¿lnek meghat§roz§sra, ®s a mindenkori napi forint/deviza §rfolyamon ker¿lnek 

§tsz§m²t§sra az eszkºz®rt®k meghat§roz§sakor Ennek kºvetkezt®ben a forint/deviza §rfolyam 

alakul§sa l®nyegesen befoly§solhatja az Alap ®rt®k®t ®s hozam§t. 

8.5 £rt®kel®sbŖl eredŖ kock§zat 

Az AlapkezelŖ a tºrv®nyi elŖ²r§sok betart§s§val ¼gy igyekezett meghat§rozni az eszkºzºk 

®rt®kel®si szab§lyait, hogy azok a lehetŖ legpontosabban t¿krºzz®k az Alapban szereplŖ 

befektet®sek aktu§lis piaci ®rt®k®t. ElŖfordulhat azonban, hogy egyes ®rt®kpap²rok nyilv§nos 

§rfolyama forgalom hi§ny§ban r®gebbi, ez®rt az eszkºzºk §tmeneti alul- vagy fel¿l®rt®kelts®get 

mutathatnak, melyek az Alap nett· eszkºz®rt®k®re is hat§ssal vannak. 

8.6 Az Alap befektet®si eszkºzeibŖl fakad· kock§zatok 

Az Alap likvid eszkºzei kºzºtt lehetnek bankbet®tek, valamint §llampap²rok. A bankbet®tek 

kock§zata abban rejlik, hogy a bet®tet elfogad· bank fizet®sk®ptelenn® v§lhat, amely esetben a 

bet®t megt®r¿l®se bizonytalan. Az Alap bet®teire nem vonatkozik §llami garancia. Az 

§llampap²rok eset®ben elhanyagolhat· a vissza nem fizet®s kock§zata. Az §llampap²rok lej§rat 

elŖtti elad§sakor az Alap kock§zata az elad§si §rfolyam bizonytalans§ga, ugyanakkor sz®lsŖs®ges 

kºr¿lm®nyek kºzºtt tºrt®nŖ ®rt®kes²t®skor nem z§rhat· ki a r®szleges tŖkeveszt®s. 

8.7 Likvidit§si kock§zat 

A ny²ltv®gŤ befektet®si alap alapvetŖ tulajdons§ga, hogy a befektet®si jegyek b§rmely napon 

visszav§lthat·k a forgalmaz§si helyeken. Ez megfelelŖ likvidit§st ig®nyel. ElŖfordulhat olyan 

sz®lsŖs®ges eset is, hogy a nagyar§ny¼ visszav§lt§sok miatt az Alap eszkºzeinek esetlegesen 

kedvezŖtlen idŖpontb®li k®nyszer®rt®kes²t®se v§lhat sz¿ks®gess®, ami vesztes®get okozhat. 

8.8 A befektet®si jegyek forgalmaz§s§nak felf¿ggeszt®se 

A ny²ltv®gŤ befektet®si alapra kibocs§tott befektet®si jegy folyamatos forgalmaz§s§t az 

AlapkezelŖ kiz§r·lag elh§r²thatatlan k¿lsŖ ok miatt, a befektetŖk ®rdek®ben az al§bbi rendk²v¿li 

esetekben, a Fel¿gyelet halad®ktalan t§j®koztat§sa mellett felf¿ggesztheti, ha: 



 az alap nett· eszkºz®rt®ke nem §llap²that· meg, ²gy k¿lºnºsen ha az alap saj§t tŖk®je tºbb 
mint t²z sz§zal®k§ra vonatkoz·an az adott ®rt®kpap²rok forgalm§t felf¿ggesztik, vagy 

 a forgalmaz§s technikai felt®telei legal§bb a forgalmaz§si helyek fel®n nem adottak. 

A forgalmaz§st a kiv§lt· ok megszŤn®s®vel, vagy a Fel¿gyelet felh²v§s§ra halad®ktalanul 

folytatni kell. 

A befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s§t fel lehet f¿ggeszteni, ha a befektet®si alap 

megsz¿ntet®s®t, illetve beolvad§s§t j·v§hagy· fel¿gyeleti enged®ly ezt tartalmazza. 

 

A Fel¿gyelet meghat§rozott idŖre, de legfeljebb t²z napra felf¿ggesztheti az adott sorozatot alkot· 

befektet®si jegy folyamatos forgalmaz§s§t, ha az alapkezelŖ nem tesz eleget a t§j®koztat§si 

kºtelezetts®g®nek. 

A befektet®si alapkezelŖ k®relm®re a Fel¿gyelet meghat§rozott idŖre, de legfeljebb sz§znyolcvan 

napra felf¿ggesztheti a befektet®si alap §ltal forgalomba hozott befektet®si jegyek folyamatos 

visszav§lt§s§t, ha azt a befektetŖk ®rdekeinek v®delme sz¿ks®gess® teszi, ²gy k¿lºnºsen, ha: 

 t²z egym§st kºvetŖ forgalmaz§si nap alatt a visszav§ltott ®s visszav§ltani k®rt befektet®si 
jegyek ºssz®rt®ke el®ri a befektet®si alap - adott idŖszak elsŖ napj§n ®rv®nyes - nett· 

eszkºz®rt®k®nek t²z sz§zal®k§t, mely sz§m²t§s sor§n a visszav§ltani k®rt, ®s m®g vissza nem 

v§ltott befektet®si jegyet a visszav§lt§sra sz·l· megb²z§s felv®tele napj§n ®rv®nyes nett· 

eszkºz®rt®ken kell figyelembe venni, 

 h¼sz egym§st kºvetŖ forgalmaz§si nap alatt a forgalomban levŖ befektet®si jegyek 
darabsz§ma t²z sz§zal®kkal csºkkent, vagy 

 a befektet®si jegyek visszav§lt§s§t biztos²t· likvid eszkºzºk ar§nya a visszav§lt§sok 
kºvetkezt®ben a befektet®si alap saj§t tŖk®j®nek tizenºt sz§zal®ka al§ csºkkent. 

A befektet®si alapkezelŖ a befektet®si jegy folyamatos visszav§lt§s felf¿ggeszt®s®re vonatkoz· 

k®relmet a fenti pontban meghat§rozott valamelyik felt®tel bekºvetkezt®t kºvetŖ ºt forgalmaz§si 

napon bel¿l kezdem®nyezheti. 

A Fel¿gyelet a befektetŖk ®rdek®ben sz§znyolcvan napos hat§ridŖn bel¿l b§rmikor, erre ir§nyul· 

k®relem n®lk¿l is dºnthet a visszav§lt§s felf¿ggeszt®s®nek megsz¿ntet®s®rŖl, meghat§rozva a 

visszav§lt§s kezdŖnapj§t. Ha a felf¿ggeszt®s megsz¿ntet®s®t az alapkezelŖ sz§znyolcvan napos 

hat§ridŖn bel¿l k®ri, azt a Fel¿gyelet elrendeli. 

A Fel¿gyelet az elŖterjesztett k®relem elb²r§l§s§r·l legk®sŖbb k®t forgalmaz§si napon bel¿l dºnt. 

Ha a meghat§rozott felf¿ggeszt®si felt®telek b§rmelyike alapj§n elhat§rozott felf¿ggeszt®s 

fenn§ll§s§nak idŖtartama el®ri a sz§znyolcvan napot, a Fel¿gyelet hat§rozatban elrendeli a 

befektet®si alap megsz¿ntet®s®t. 

8.9 Az Alap megsz¿ntet®se, ®s hat§rozott futamidejŤv® alak²t§sa 

Az Alap mŤkºd®se sor§n elŖfordulhat olyan kedvezŖtlen szitu§ci·, hogy a nagyar§ny¼ 

visszav§lt§sok kºvetkezt®ben az Alap tŖk®je oly m®rt®kben csºkken, hogy sz¿ks®gess® v§lik az 

Alap megsz¿ntet®se, illetve hat§rozott futamidejŤv® alak²t§sa. 

8.10 A kºzvetetten megv§s§rolt befektet®si eszkºzºkhºz kapcsol·d· kock§zatok 

Az Alap portfoli·j§ba kºzvetve (az alapban levŖ befektet®si alapokon kereszt¿l) is tartozhatnak 

®rt®kpap²rok ®s ingatlanok. 

Az Alap portfoli·j§ban kºzvetetten levŖ ®rt®kpap²rok kibocs§t·i rossz eredm®nyeket 

produk§lhatnak, csŖd vagy felsz§mol§si elj§r§s al§ ker¿lhetnek, vagy piaci meg²t®l®s¿k egy®b 

t®nyezŖk miatt jelentŖsen romolhat, ami az Alap portfoli·j§t ®s a befektet®si jegyek tulajdonosait 

h§tr§nyosan ®rintheti. 



Az Alap portfoli·j§ban kºzvetetten levŖ ingatlanok ®rt®ke ak§r nagy m®rt®kben is ingadozhat, 

jºvedelem termelŖ k®pess®ge jelentŖsen csºkkenhet, ami az Alap portfoli·j§t ®s a befektet®si 

jegyek tulajdonosait h§tr§nyosan ®rintheti. 

Az Alapok felsorolt kock§zatoknak val· kitetts®g®t az al§bbi t§bl§zat mutatja be: 

 
 Erste Megtakar²t§si 

Alapok Alapja  

Erste Abszol¼t 

Hozam¼ V§logatott 

Alapok Alapja  

A politikai, gazdas§gi ®s szab§lyoz§si kºrnyezetbŖl 

eredŖ kock§zat 
* *  

A kamatszint v§ltoz§sa miatti kock§zat **  **  

R®szv®nyekben rejlŖ kock§zat * **  

Deviza§rfolyamok v§ltoz§s§b·l ad·d· kock§zat * **  

£rt®kel®sbŖl eredŖ kock§zat * *  

Az Alap befektet®si eszkºzeibŖl fakad· kock§zatok * *  

Likvidit§si kock§zat * *  

A befektet®si jegyek forgalmaz§s§nak fel-

f¿ggeszt®se 
* *  

Az Alap megsz¿nte-t®se, ®s hat§rozott futamidejŤv® 

alak²t§sa 
* *  

A kºzvetetten meg-v§s§rolt befektet®si eszkºzºkhºz 

kapcsol·d· kock§zatok 
**  **  

Magyar§zat: 
nem jelentŖs: *,sz§mottevŖ: **, jelentŖs:  ***  

9. ADčZĆS 
 

Mag§nszem®lyek ad·z§sa 

A befektet®si jegy tulajdonosra egys®ges szab§lyk®nt ®rv®nyes, hogy a hozamot, kamatot, 

valamint a befektet®si jegyre kºtºtt ¿gyleten el®rt §rfolyamnyeres®get szem®lyi jºvedelemad· 

terheli az Szja tv. 2011. janu§r 1-j®vel hat§lyos szab§lyai szerint. 

a) A befektet®si jegy eset®ben ï az Szja tºrv®nyben meghat§rozott tŖzsd®n kereszt¿l tºrt®nŖ 

§truh§z§st kiv®ve - a hozam, valamint az ®rt®kes²t®se sor§n el®rt §rfolyamnyeres®g (azaz a 

beker¿l®si §r ®s az elad§si §r j§rul®kos kºlts®gekkel korrig§lt k¿lºnbºzete) az Szja. 

tºrv®ny 65.Ä-a szerinti kamatjºvedelemnek min»s¿l ®s Magyarorsz§gon 16 % m®rt®kŤ 

ad· terheli, azzal, hogy amennyiben az ®rt®kes²t®sre, hozam, kamat kifizet®s®re a tºrv®ny 

szerinti kifizetŖn kereszt¿l ker¿l sor, e kifizetŖ az ad·t ¿gyletenk®nt §llap²tja meg, vonja 

le ®s fizeti meg ®s a mag§nszem®lynek az ad·bevall§s§ban nem kell felt¿ntetnie. A 

vesztes®g ezen ad·meg§llap²t§s eset®ben nem vehetŖ figyelembe, azonban a tºrv®nyi 

felt®telek fenn§ll§sa eset®n a mag§nszem®lynek lehetŖs®ge ny²lik - elŖzetes ®ves 

nyilatkozat alapj§n ï arra, hogy az ad·bevall§s§ban ®rv®nyes²tse az ®rt®kes²t®s sor§n 

elszenvedett §rfolyamvesztes®g®t is.  

b)  A szem®lyi jºvedelemad·r·l sz·l· tºrv®ny 2011. janu§r 1-j®vel hat§lyos szab§lyai szerint 

befektet®si szolg§ltat·val kºtºtt tart·s befektet®si szerzŖd®s keret®ben tºrt®n» befektet®s 

eset®n, a befektet» az SZJA tºrv®nyben foglaltaknak megfelel» felt®telekkel a tºrv®nyben 

meghat§rozott kedvezm®nyes ad·z§si felt®telekben r®szes¿lhet. Ezen k²v¿l lehetŖs®g 

ny²lik a tºrv®nyi felt®teleknek val· megfelel®s eset®n a befektet®si jegyek nyugd²j-

elŖtakar®koss§gi sz§ml§ra tºrt®nŖ helyez®s®re is. 

c) K¿lfºldi illet»s®g¾ mag§nszem®ly befektet»kre a fenti szab§lyok vonatkoznak azzal a 

k¿lºnbs®ggel, hogy a kifizet» a mag§nszem®ly ad·illetŖs®ge szerinti k¿lfºldi §llam §ltal 

ki§ll²tott illetŖs®gigazol§s birtok§ban, a kett»s ad·ztat§st elker¿lŖ egyezm®nyek alapj§n, 

ennek hi§ny§ban az Szja. tºrv®nyben foglaltak szerint §llap²tja meg ad·levon§si 



kºtelezetts®g®t ®s az ad· m®rt®k®t. Az Eur·pai Uni· Magyarorsz§gon k²v¿li tag§llam§ban 

ad·illetŖs®ggel rendelkezŖ mag§nszem®ly eset®ben a kamatjºvedelem eset®ben a 

kifizetŖnek adatszolg§ltat§si kºtelezetts®ge §ll fenn azzal, hogy ebben az esetben 

ad·levon§sra - a vonatkoz· uni·s aktusokban foglalt kiv®tellel ï nem ker¿l sor. 

Szervezetek 

a) Belfºldi szervezetek eset®n ad·levon§sra nem ker¿l sor. ®s ad·z§s§ra fŖszab§ly szerint a 

1996. ®vi LXXXI. a t§rsas§gi ad·r·l ®s az osztal®kad·r·l sz·l· tºrv®ny (Tao.) alapj§n ker¿l sor.  

 

b) K¿lfºldi szervezetek eset®ben ad·levon§sra az al§bbi esetben ker¿l sor a tºrv®ny szerinti 

kifizetŖ r®sz®rŖl:  mindazon k¿lfºldi szervezet (nem mag§nszem®ly), amelynek illetŖs®ge szerinti 

§llammal Magyarorsz§gnak nem §ll fenn kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®nye (®s a 

tºrv®nyi rendelkez®sek szerint azt, hogy illetŖs®ge nem ilyen §llamban van, nem igazolta), ha 

tºrv®ny szerinti kifizet»t»l kamatjºvedelmet szerez (bele®rtve a befektet®si jegy elad§s§b·l eredŖ 

§rfolyamnyeres®get is), 30%-os forr§sad· fizet®s®re kºtelezett. Az ad· a kifizetŖ §ltal, az §ltala 

fizetend» jºvedelemb»l tºrt®n» levon§ssal ker¿l megfizet®sre azzal, hogy a j§rul®kos kºlts®gek ®s 

a vesztes®g ebben az esetben nem vehetŖk figyelembe ®s az ad· levon§s§ra ¿gyletenk®nt ker¿l 

sor. 

A t§j®koztat§s nem minŖs¿l ad·tan§csad§snak. Sem az AlapkezelŖ, sem a Forgalmaz·, sem 

pedig az Alap nem tehetŖ felelŖss® az®rt, ami a befektetŖt a re§ vonatkoz· ad·szab§lyok 

kapcs§n ®ri. Javasoljuk, hogy az ad·z§ssal kapcsolatos §ltal§nos k®rd®seket illet»en sz¿ks®g 

szerint egyeztessenek ad·tan§csad·jukkal. A tart·s befektet®si sz§mla, nyugd²j-

elŖtakar®koss§gi sz§mla tekintet®ben konzult§ljanak sz§mlavezetŖ szolg§ltat·jukkal is 

dºnt®s¿k meghozatala elŖtt. A T§j®koztat· nem t®r ki a befektetŖk dºnt®seit ®rintŖ 

valamennyi ad·elŖ²r§sra: a jogszab§lyok tartalm§nak pontos megismer®se a befektetŖ 

®rdeke ®s feladata. 

Az AlapkezelŖ a m·dosul· szem®lyi jºvedelemad· szab§lyokra tekintettel felh²vja a Tisztelt 

BefektetŖk figyelm®t az Szja. ®s a Tao, valamint a vonatkoz· tºrv®nyi rendelkez®seinek behat· 

§ttekint®s®re  a befektet®si dºnt®s¿k meghozatala elŖtt. 

9.1 Az Alap ad·z§sa 

Az Alap Magyarorsz§gon nem fizet ad·t a keletkezŖ nyeres®ge ut§n. A k¿lfºldi befektet®sein 

keletkezŖ kamat-, osztal®k-, §rfolyamnyeres®g ®s esetleges egy®b jºvedelmek eset®n 

elŖfordulhat, hogy e jºvedelmeket a forr§sorsz§gban ad· terheli. A k¿lfºldi befektet®seken 

keletkezŖ jºvedelmek ad·z§s§t az adott orsz§g jogszab§lyai ®s ï ha ilyen l®tezik ï az adott orsz§g 

®s Magyarorsz§g kºzºtt fenn§ll·, a kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny hat§rozza 

meg. 

10. FELELŕSS£GVĆLLALč NYILATKOZAT  
 

A Kibocs§t· nev®ben elj§r· Erste AlapkezelŖ Zrt. (sz®khelye: 1138 Budapest, N®pf¿rdŖ u. 24-

26.) a jelen felelŖss®gv§llal· nyilatkozattal kijelenti, hogy a T§j®koztat· a val·s§gnak megfelelŖ 

adatokat ®s §ll²t§sokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan t®nyeket ®s inform§ci·kat, amelyek 

az ®rt®kpap²r, valamint a Kibocs§t· helyzet®nek meg²t®l®se szempontj§b·l jelentŖs®ggel b²rnak. 

Kijelenti tov§bb§, hogy az ®rt®kpap²r tulajdonos§nak a T§j®koztat· f®lrevezetŖ tartalm§val ®s az 

inform§ci· elhallgat§s§val okozott k§r megt®r²t®s®®rt a Kibocs§t· nev®ben elj§r· Erste 

AlapkezelŖ Zrt. felel. 

 

Budapest, 2011. j¼nius 24. 

                  Erste AlapkezelŖ Zrt.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Az 

 

ERSTE MEGTAKARĉTĆSI ALAPOK ALAPJA  
 

ERSTE ABSZOLĐT HOZAMĐ VĆLOGATOTT ALAPOK 

ALAPJA  
 

egys®ges szerkezetbe foglalt 

alapkezel®si szab§lyzata 
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11. ĆLTALĆNOS INFORMĆCIčK 

11.1 Az Alap neve 

Erste Megtakar²t§si Alapok Alapja 

Az Alap rºvid²tett elnevez®se 

Erste Megtakar²t§si Alap 

Az Alap t²pusa ®s fajt§ja 

Az Alap nyilv§nos forgalomba hozatal ¼tj§n l®trehozott, ny²ltv®gŤ, ®rt®kpap²r befektet®si alap. 

Az Alap futamideje 

Az Alap futamideje a nyilv§ntart§sba v®teltŖl (2006. j¼lius 28.) hat§rozatlan ideig terjed. 

Fel¿gyeleti hat§rozatok 

E-III/110.413/2006., kelte: 2006. j¼lius 21.: Az Alap t§j®koztat·j§nak ®s nyilv§nos 

aj§nlatt®tel®nek j·v§hagy§sa  

E-III /110.413-1/2006., kelte: 2006. j¼lius 28.: Az Alap nyilv§ntart§sba v®tele  

E-III/110.413-2/2007., kelte: 2007. m§rcius 23.: t§j®koztat· ®s kezel®si szab§lyzat m·dos²t§sa 

E-III/£A-21/2009., kelte: 2009. m§jus 28.: t§j®koztat· ®s kezel®si szab§lyzat m·dos²t§sa, az Alap 

neve Erste Megtakar²t§si Alapok Alapj§ra v§ltozik 

EN-III/£A-237/2009., kelte: 2009. november 26.: t§j®koztat· ®s kezel®si szab§lyzat m·dos²t§sa 

KE-III -141/2011., kelte: 2011. m§rcius 18.: t§j®koztat· ®s kezel®si szab§lyzat m·dos²t§sa 

 

AlapkezelŖi hat§rozatok 

A 2006. j¼nius 21-®n kelt 7/2006. sz§m¼ ¦gyvezetŖ igazgat·i hat§rozat az Alap l®trehozatal§r·l. 

A 2007. janu§r 16-§n kelt 1/2007. sz§m¼ ¦gyvezetŖ igazgat·i hat§rozat az Alap befektet®si 

politik§j§nak m·dos²t§s§r·l. 

A 2008. febru§r 26-§n kelt 1/2008. sz§m¼ ¦gyvezetŖ igazgat·i hat§rozat a befektet®si jegyek 

v§lt§sa ®s visszav§lt§sa teljes²t®si napj§nak T napr·l T+1 napra tºrt®nŖ m·dos²t§s§r·l. 

A 2009. m§jus 07-®n kelt 1/2009. sz§m¼ C®gvezetŖi hat§rozat az Alap nev®nek megv§ltoz§s§r·l. 

R®gi n®v: Erste Konzervat²v Alapok Alapja, ¼j n®v: Erste Megtakar²t§si Alapok Alapja. 

EN-III/TTE-108/2010., kelte: 2010. m§rcius 16.: Az Alap t§j®koztat·j§nak, kezel®si szab§lyzat§nak, 

rºvid²tett t§j®koztat·j§nak ®s nyilv§nos aj§nlatt®tel®nek j·v§hagy§sa  

11.2 Az Alap neve 

Erste Abszol¼t Hozam¼ V§logatott Alapok Alapja 

Az Alap rºvid²tett elnevez®se 

Erste V§logatott Alap 

Az Alap t²pusa ®s fajt§ja 

Az Alap nyilv§nos forgalomba hozatal ¼tj§n l®trehozott, ny²ltv®gŤ, ®rt®kpap²r befektet®si alap. 

Az Alap futamideje 

Az Alap futamideje a nyilv§ntart§sba v®teltŖl (2006. j¼lius 28.) hat§rozatlan ideig terjed. 

Fel¿gyeleti hat§rozatok 
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E-III/110.414/2006., kelte: 2006. j¼lius 21.: Az Alap t§j®koztat·j§nak ®s nyilv§nos 

aj§nlatt®tel®nek j·v§hagy§sa  

E-III/110.414-1/2006., kelte: 2006. j¼lius 28.: Az Alap nyilv§ntart§sba v®tele  

E-III/110.414-2/2007., kelte: 2007. m§rcius 23.: t§j®koztat· ®s kezel®si szab§lyzat m·dos²t§sa 

EN-III/£A-20/2009., kelte 2009.m§jus 28.: t§j®koztat· ®s kezel®si szab§lyzat m·dos²t§sa, az Alap 

neve Erste V§logatott Alapok Alapj§ra v§ltozik 

EN-III/£A-234/2009., kelte 2009.november 26.: t§j®koztat· ®s kezel®si szab§lyzat m·dos²t§sa, az 

Alap neve Erste Abszol¼t Hozam¼ V§logatott Alapok Alapj§ra v§ltozik 

KE-III -141/2011., kelte 2011.m§rcius 18.: t§j®koztat· ®s kezel®si szab§lyzat m·dos²t§sa 

AlapkezelŖi hat§rozatok 

A 2006. j¼nius 21-®n kelt 7/2006. sz§m¼ ¦gyvezetŖ igazgat·i hat§rozat az Alap l®trehozatal§r·l. 

A 2007. janu§r 16-§n kelt 1/2007. sz§m¼ ¦gyvezetŖ igazgat·i hat§rozat az Alap befektet®si 

politik§j§nak m·dos²t§s§r·l. 

A 2008. febru§r 26-§n kelt 1/2008. sz§m¼ ¦gyvezetŖ igazgat·i hat§rozat a befektet®si jegyek 

v§lt§sa ®s visszav§lt§sa teljes²t®si napj§nak T napr·l T+1 napra tºrt®nŖ m·dos²t§s§r·l. 

A 2009. m§jus 07-®n kelt 2/2009. sz§m¼ C®gvezetŖi hat§rozat az Alap nev®nek megv§ltoz§s§r·l. 

R®gi n®v: Erste Kiegyens¼lyozott Alapok Alapja, ¼j n®v: Erste V§logatott Alapok Alapja. 

A 2009. november 3-§n kelt 17/2009 sz§m¼ VezetŖs®gi utas²t§s az Alap t§j®koztat·j§nak ®s 

kezel®si szab§lyzat§nak m·dos²t§s§r·l, az alap Ŗj neve: Erste Abszol¼t Hozam¼ V§logatott 

Alapok Alapja 

EN-III/TTE-108/2010., kelte: 2010. m§rcius 16.: Az Alap t§j®koztat·j§nak, kezel®si szab§lyzat§nak, 

rºvid²tett t§j®koztat·j§nak ®s nyilv§nos aj§nlatt®tel®nek j·v§hagy§sa  

12. AZ ALAPKEZELŕ 
 

Az AlapkezelŖ neve: Erste AlapkezelŖ Zrt. 

 c®gjegyz®ksz§ma: 01-10-044157 

Az AlapkezelŖ sz®khelye: 1138 Budapest, N®pf¿rdŖ utca 24-26. 

12.1 Az AlapkezelŖ feladatai 

 

 Az Alap kialak²t§sa ®s kezel®se a befektetŖk ®rdek®ben, a jogszab§lyoknak ®s a jelen 

Szab§lyzatnak megfelelŖen. 

 Az Alap befektet®si politik§j§nak kialak²t§sa ®s gyakorlati megval·s²t§sa. 

 Az Alap befektet®seinek folyamatos figyelemmel k²s®r®se, ellenŖrz®se ®s a befektet®sek 
sz¿ks®g szerinti m·dos²t§sa. 

 Minden olyan szerzŖd®s megkºt®se, amelyet az AlapkezelŖ az Alap tev®kenys®ge kapcs§n 
c®ljainak el®r®s®hez sz¿ks®gesnek tart. 

 A befektetŖk inform§ci·val val· ell§t§sa. 

 £rt®kpap²r forgalmaz·k ¿gyleti megb²z§sa. 

 Az Alap sz§mviteli rendj®nek kialak²t§sa. 

 A Let®tkezelŖvel ®s a Kºnyvvizsg§l·val a folyamatos egy¿ttmŤkºd®s biztos²t§sa. 

 Az Alap befektet®si jegyeinek a Forgalmaz· ¼tj§n a p®nzt§ri ·r§kban visszav§s§rl§sa, illetve 
¼j befektet®si jegyek forgalomba hozatala. 

 A tºrv®ny §ltal elŖ²rt jelent®sek a PSZĆF-nak ®s a Magyar Nemzeti Banknak tºrt®nŖ 

elk¿ld®se. 

 Az Alap f®l®ves ®s ®ves jelent®seinek elk®sz²t®se ®s nyilv§noss§gra hozatala. 

 Az Alap adminisztr§ci·j§nak ell§t§sa. 

 Az Alap megszŤn®s®vel ®s v®gelsz§mol§s§val kapcsolatos teendŖk ell§t§sa. 
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 Az Alap tev®kenys®g®vel kapcsolatban jogszerŤen felmer¿lŖ, sz§ml§val igazolt d²jak ®s 
kºlts®gek megfizet®se az Alap nev®ben ®s terh®re. 

 Az Alapot jogszerŤen megilletŖ kºvetel®sek ®rv®nyes²t®se. 

 Az AlapkezelŖ kºteles minden, a befektet®si alap nett· eszkºz®rt®k®nek meg§llap²t§s§hoz 

sz¿ks®ges dokumentumot naponta megk¿ldeni a Let®tkezelŖnek. 

12.2 Az AlapkezelŖ felelŖss®ge 

 

Az AlapkezelŖ a tŖle elv§rhat· gondoss§ggal kºteles feladatait ell§tni. Az AlapkezelŖ a 

tev®kenys®g®nek ell§t§sa sor§n kºzremŤkºdŖket vehet ig®nybe, akiknek elj§r§s§®rt, mint 

saj§tj§®rt felel. Az AlapkezelŖ nem felel sem az Alap, sem a befektet®si jegyek tulajdonosai fel® 

az Alap, vagy a befektet®si jegy tulajdonosok §ltal elszenvedett semmilyen vesztes®g®rt, kiv®ve 

ha az ilyen vesztes®g az AlapkezelŖ s¼lyos gondatlans§ga, vagy tºrv®nys®rt®se miatt kºvetkezett 

be. Az Alapot terheli minden az Alap kezel®s®vel kapcsolatos tartoz§s, int®zked®s, elj§r§s, ig®ny, 

kºlts®g, kºvetel®s kiad§s ®s k§r (jelen pont alkalmaz§s§val: vesztes®gek), amelyeket az 

AlapkezelŖvel szemben t§masztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely n§la felmer¿l. Az 

AlapkezelŖ nem h§r²thatja §t az Alapra az elŖbbi vesztes®geket, ha azok az AlapkezelŖ s¼lyos 

gondatlans§ga vagy tºrv®nys®rt®se miatt kºvetkeztek be. 

13. A LET£TKEZELŕ 
 

A Let®tkezelŖ neve: Erste Bank Hungary Zrt. 

 c®gjegyz®ksz§ma: 01-10-041054 

A Let®tkezelŖ sz®khelye: 1138 Budapest, N®pf¿rdŖ u. 24-26. 

 

A let®tkezelŖ tev®kenys®ge sor§n f¿ggetlen m·don, kiz§r·lag a befektetŖk ®rdek®ben j§r el. A 

befektet®si alap kezel®se sor§n a let®tkezelŖnek adott megb²z§s felmond§sa eset®n az ¼j 

let®tkezelŖ megb²z§s§t a Fel¿gyelet hagyja j·v§. 

13.1 A Let®tkezelŖ feladatai 

 

 Ell§tja az ad§sv®teli megb²z§sok (¿gyletek) lebonyol²t§s§val kapcsolatos technikai teendŖket. 

 Beszed minden olyan ºsszeget, amely a p®nz¿gyi eszkºzºkkel kapcsolatban az Alapnak j§r. 

 £rt®kpap²r, ®rt®kpap²r-let®ti ®s foly·sz§ml§t vezet az Alapnak. 

 Gondoskodik az Alap birtok§ban l®vŖ ®rt®kpap²rok let®ti Ŗrz®s®rŖl. 

 Ell§tja a let®tkezel®ssel kapcsolatos technikai feladatokat. 

 Meghat§rozza ®s kºzz®teszi az Alap ºsszes²tett ®s egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k®t. 

 ElŖseg²ti, hogy az AlapkezelŖ a jogszab§lyoknak, a Fel¿gyelet enged®ly®nek, valamint a 
meghat§rozott befektet®si szab§lyoknak megfelelŖen j§rjon el. 

 Elv®gez minden olyan egy®b feladatot, amelyet a Tºrv®ny a sz§m§ra elŖ²r. 

 Ell§tja az Alap esetleges felsz§mol§s§val kapcsolatos technikai teendŖket. 

14. A FORGALMAZč 
 

A Forgalmaz· neve: Erste Befektet®si Zrt. 

 c®gjegyz®ksz§ma: 01-10-041373 

A Forgalmaz· sz®khelye: 1138 Budapest, N®pf¿rdŖ u. 24-26. 

14.1 A Forgalmaz· kºtelezetts®gei a folyamatos forgalomba hozatal sor§n 
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 Kºteles gondoskodni az Alap befektet®si jegyeinek folyamatos ®rt®kes²t®s®rŖl ®s a kor§bban 
forgalomba hozott jegyek folyamatos visszav§lt§s§r·l. 

 A Forgalmaz· a befektet®si jegyek forgalmaz§sa sor§n kºzvet²tŖt ®s kºzremŤkºdŖt vehet 

ig®nybe. 

 A Forgalmaz· kºteles a lebonyol²t§ssal kapcsolatosan felmer¿lŖ b§rminemŤ k®ts®g eset®n az 
AlapkezelŖvel egyeztetni ®s az egyeztet®snek megfelelŖen elj§rni.A ny²lt v®gŤ befektet®si 

alapra kibocs§tott befektet®si jegynek az adott befektetŖ sz§m§ra elsŖ alkalommal tºrt®nŖ 

®rt®kes²t®sekor az alap kezel®si szab§lyzat§t ®s rºvid²tett t§j®koztat·j§t a befektetŖknek 

t®r²t®smentesen §t kell adni, az alap t§j®koztat·j§t, a legut·bbi ®ves ®s f®l®ves jelent®s®t a 

befektetŖ k®r®s®re t®r²t®smentesen rendelkez®sre kell bocs§tani. A befektetŖ k¿lºn 

nyilatkozatot tesz 

a) a fenti dokumentumok §tv®tel®re vonatkoz·an, vagy 

b) arr·l, hogy a fenti dokumentumok r®sz®re tºrt®nŖ §tad§s§r·l lemond, vagy 

c) arr·l, hogy a dokumentumok §tad§s§t elektronikus ¼ton k®ri. 

 

 A befektetŖ r®sz®re a befektet®si jegy folyamatos forgalmaz§sa sor§n a rºvid²tett t§j®koztat·t, a 

t§j®koztat·t, a kezel®si szab§lyzatot, a f®l®ves vagy az ®ves jelent®st, valamint a legfrissebb 

portf·li·jelent®st a befektetŖ k®r®s®re t®r²t®smentesen rendelkez®sre kell bocs§tani, illetve 

sz·beli ®s elektronikus ®rt®kes²t®s sor§n fel kell h²vni a befektetŖ figyelm®t, hogy hol ®rheti el a 

felsorolt dokumentumokat. 
 

 A folyamatos forgalomba hozatal sor§n a Forgalmaz· a befektet®si jegyeket ®rt®kpap²r-

sz§ml§ra helyezi, ®s e sz§ml§kat vezeti. 

 A fenti sz§ml§n k²v¿l a ki- ®s befizet®sek, illetve §tutal§sok lebonyol²t§s§ra a Forgalmaz· az 

¿gyf®l r®sz®re ï ¦zletszab§lyzata szerinti ï ¿gyf®lsz§ml§t vezet. 

 A Forgalmaz· kºteles a szerzŖd®s teljes²t®se sor§n a jogszab§lyok, belsŖ szab§lyzatai, az Alap 

Kezel®si Szab§lyzata messzemenŖ betart§s§val, befektet®si szolg§ltat·t·l elv§rhat· 

gondoss§ggal elj§rni. 

 A Forgalmaz· a befektet®si jegyek ®rt®kes²t®s®re kºzvet²tŖt vehet ig®nybe. A Forgalmaz· a  

kºzvet²tŖ tev®kenys®g®®rt a befektetŖk fel®, mint saj§tj§®rt felel. 

15. AZ ALAPOK BEFEKTET£SI POLITIKĆJA 

15.1 A befektet®si strat®gia 
 

Az alap befektet®si politik§ja szerint saj§t tŖk®j®t legal§bb 80%-os m®rt®kben kollekt²v 

befektet®si ®rt®kpap²rokba fekteti, de idŖszakonk®nt ettŖl elt®rhet. Korl§tozott m®rt®kben 

lehetŖs®g van k¿lºnbºzŖ futamidejŤ ®s t²pus¼ §llampap²rok ®s egy®b hitelviszonyt megtestes²tŖ 

®rt®kpap²rok, r®szv®nyek valamint p®nzpiaci eszkºzºk v§s§rl§s§ra is. Az Alap fedezeti c®llal 

sz§rmaztatott ¿gyleteket is kºthet. 

Az Erste Megtakar²t§si Alapok Alapja befektet®si politik§ja 

 

Az Alap befektet®sei kºzºtt az Erste Ny²ltv®gŤ Rºvid Kºtv®ny Befektet®si Alap, az Erste 

Ny²ltv®gŤ TŖkev®dett P®nzpiaci Befektet®si Alap, az Erste Ingatlan Alap, az Erste Euro Ingatlan 

Alap az Erste TŖkev®dett Kamatoptimum Ny²ltv®gŤ Befektet®si Alap ®s az Erste XL Kºtv®ny 

Alap §ltal kibocs§tott befektet®si jegyek ar§nya meghaladhatja a saj§t tŖke 25%-§t (el®rheti ak§r a 

100%-ot is). 

A felsorolt alapok befektet®si politik§j§t, valamint d²jait ®s kºlts®geit r®szletesen bemutatja a 

Kezel®si Szab§lyzat 26. pontja. 
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Az Erste Abszol¼t Hozam¼ V§logatott Alapok Alapja befektet®si politik§ja 

 

Az Alap befektet®sei kºzºtt az Erste Rºvid Kºtv®ny Alap, az Erste Kºz®p-Eur·pai R®szv®ny 

Alap, az Erste TŖkev®dett P®nzpiaci Alap, az Erste Ingatlan Befektet®si Alap, az Erste Euro 

Ingatlan Alap, az Erste Hazai IndexkºvetŖ R®szv®ny Alap az Erste TŖkev®dett Kamatoptimum 

Ny²ltv®gŤ Befektet®si Alap ®s az Erste XL Kºtv®ny Alap §ltal kibocs§tott befektet®si jegyek 

ar§nya meghaladhatja a saj§t tŖke 25%-§t (el®rheti ak§r a 100%-ot is). A felsorolt alapok 

befektet®si politik§j§t, valamint d²jait ®s kºlts®geit r®szletesen bemutatja a Kezel®si Szab§lyzat 

26. pontja. 

15.2 Az Alapok portfoli·j§nak lehets®ges elemei, azok tervezett ar§nyai 
 

Az AlapkezelŖ az Alapok saj§t tŖk®j®t az al§bbi befektet®si eszkºzºkben tarthatja: 

 

15.2.1 Kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rok 

 

Az Alapok saj§t tŖk®j¿knek 50-100 %-§t fektethetik kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rokba. 

 

15.2.2 Hitelviszonyt megtestes²tŖ §llampap²rok ®s a magyar (vagy egy®b OECD tag) §llam 

illetve az MNB §ltal garant§lt hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok 

 Magyar vagy egy®b OECD tag§llam §ltal kibocs§tott, illetve garant§lt hitelviszonyt 
megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok, tov§bb§ az ilyen ®rt®kpap²rokra vonatkoz· egy ®vn®l nem 

hosszabb h§tralevŖ futamidejŤ visszav§s§rl§si meg§llapod§sok (repo ¿gyletek); 

 Magyar Nemzeti Bank §ltal kibocs§tott illetve garant§lt hitelviszonyt megtestes²tŖ 
®rt®kpap²rok, tov§bb§ az ilyen ®rt®kpap²rokra vonatkoz· egy ®vn®l nem hosszabb 

h§tralevŖ futamidejŤ visszav§s§rl§si meg§llapod§sok (repo ¿gyletek). 

 

Az Alap saj§t tŖk®j®nek 0-20 %-§t fektetheti a fentiekben meghat§rozott ®rt®kpap²rokba. 

 

15.2.3 Hitelviszonyt megtestes²tŖ egy®b ®rt®kpap²rok 

 

Az Alap saj§t tŖk®j®nek 0-20 %-§t fektetheti egy®b kºtv®nyekbe. 

 

15.2.4 R®szv®nyek 

 

Az Alap saj§t tŖk®j®nek 0-20 %-§t fektetheti r®szv®nyekbe figyelembe v®ve, hogy az egyedi 

r®szv®nybefektet®sek ®s a r®szv®nyekbe fektetŖ kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rok ºsszes²tett ar§nya 

nem haladhatja meg az Alap nett· eszkºz®rt®k®nek az 

Erste Megtakar²t§si Alapok Alapja eset®ben a 20%-§t, az  

Erste Abszol¼t Hozam¼ V§logatott Alapok Alapja eset®ben a 60%-§t, az 

 

15.2.5 Hitelint®zetekn®l nyitott l§tra sz·l· ®s lekºtºtt bet®tek 

 

Az Alap saj§t tŖk®j®nek 0-20 %-§t fektetheti hitelint®zetekn®l nyitott l§tra sz·l· ®s egy ®vn®l nem 

hosszabb h§tralevŖ futamidejŤ lekºtºtt bet®tekbe. 

 

15.2.6 Fedezeti ¿gyletek 

 

Az AlapkezelŖ §ltal az Alap sz§m§ra fedezeti c®llal kºtºtt sz§rmaztatott ¿gyletekre 

vonatkoz·an a TŖkepiaci tºrv®ny a kºvetkezŖ r®szletes szab§lyokat §llap²tja meg: 
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272. Ä (1) Az alapkezelŖ a befektet®si alap nev®ben sz§rmaztatott ¿gyletet kiz§r·lag a kezel®si 

szab§lyzatban megfogalmazott befektet®si c®lok el®r®se ®rdek®ben kºthet, befektet®si eszkºzre, 

deviz§ra. 

(2) Az alapkezelŖ a befektet®si alap nev®ben csak olyan sz§rmaztatott ¿gyletet kºthet, amely 

a) csºkkenti az egyes befektet®sekbŖl fakad· kock§zatokat (fedezeti ¿gylet), 

d) nyitott sz§rmaztatott ¿gylet lez§r§s§t eredm®nyezi. 

(4) A befektet®si korl§tokat az egyes ®rt®kpap²rok 273. Ä szerinti nett· poz²ci·j§ra kell vonatkoztatni. 

(5) A befektet®si korl§toknak val· megfelel®s szempontj§b·l az ®rt®kpap²rra, illetve indexre kºtºtt 

hat§ridŖs ¿gyleteket az alapul szolg§l· eszkºz piaci §rfolyam§n, az opci·s szerzŖd®seket pedig az 

alapul szolg§l· eszkºz piaci §rfolyama ®s az opci· deltat®nyezŖj®nek szorzat§n kell figyelembe venni. 

(6) Az ºsszetett sz§rmaztatott ¿gyleteket az alapterm®kekre felbontva kell kezelni. 

(7) A tŖzsdei hat§ridŖs ¿gyleteket ®s a tŖzsd®n k²v¿li hat§ridŖs ¿gyleteket az alapul szolg§l· eszkºz ®s 

az ¿gylet §ltal gener§lt fikt²v vagy val·s p®nz§raml§s ºsszet®telek®nt kell kezelni. 

(8) A nem forintban denomin§lt poz²ci·kat az alapkezel®si szab§lyzatban meghat§rozott §rfolyamon 

forintra §tsz§m²tva kell figyelembe venni. 

273. Ä (1) A deviz§k, az azonos jogokat megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok, valamint az azonos deviz§ra, illetve 

befektet®si eszkºzre ®s lej§ratra sz·l· hat§ridŖs ¿gyletek, opci·k, opci·s utalv§nyok hossz¼ (rºvid) 

poz²ci·inak a rºvid (hossz¼) poz²ci·kkal szembeni tºbblete az adott befektet®si eszkºz nett· poz²ci·ja. 

(2) A befektet®si alapkezelŖ az alap deviz§ban, illetve befektet®si eszkºzben megl®vŖ nem 

sz§rmaztatott hossz¼ (rºvid) poz²ci·j§t az ugyanezen deviz§n, illetve befektet®si eszkºzºn alapul· 

rºvid (hossz¼) sz§rmaztatott poz²ci·j§val szemben, valamint a sz§rmaztatott - ugyanazon alapul 

szolg§l· eszkºzben megl®vŖ - hossz¼ ®s rºvid poz²ci·kat egym§ssal szemben nett·s²thatja. 

(3) Ugyanazon alapul szolg§l· ®rt®kpap²ron megl®vŖ poz²ci·k az al§bbi felt®telek egyidejŤ teljes¿l®se 

eset®n nett·s²that·k: 

1. az ®rt®kpap²rok kibocs§t·i, a n®vleges kamatl§b, a lej§rat idŖpontja megegyeznek, ®s 

2. az ®rt®kpap²rok ugyanazon deviz§ban denomin§ltak. 

(4) Az §tv§lthat· ®rt®kpap²r poz²ci·ja nem nett·s²that· olyan ®rt®kpap²r ellent®tes poz²ci·j§val, 

amelyre az ®rt®kpap²r §tv§lthat·. 

(5) A befektet®si alap nett· poz²ci·j§t devizanemenk®nt is meg kell §llap²tani. A nett· nyitott deviza 

poz²ci· a kºvetkezŖ elemek egy¿ttes ºsszege: 

a) a nem sz§rmaztatott ¿gyletekbŖl eredŖ poz²ci·, 

b) a nett· hat§ridŖs poz²ci· (a hat§ridŖs deviza¿gyletek alapj§n fenn§ll· kºvetel®sek ®s fizet®si 

kºtelezetts®gek kºzºtti k¿lºnbs®g, ide®rtve a tŖzsdei hat§ridŖs deviza¿gyletek ®s a deviza swap 

¿gyletek tŖkeºsszeg®t is), 

c) a felmer¿lt - teljesen lefedezett -, de m®g nem esed®kes jºvŖbeni bev®telek/kiad§sok, 

d) az ugyanazon deviz§ra kºtºtt opci·s ¿gyletek nett· delta kock§zata (A nett· delta kock§zat a pozit²v 

®s a negat²v deltakock§zatok abszol¼t ®rt®k®nek k¿lºnbs®ge. Valamely opci·s ¿gylet delta kock§zata 

az alapul szolg§l· deviza piaci ®rt®k®nek ®s az opci· delta t®nyezŖj®nek szorzata), 

e) egy®b, deviz§ban denomin§lt opci·k piaci ®rt®ke. 

(6) Az indexre sz·l· sz§rmaztatott ¿gylet nett·s²that· az indexkos§rban szereplŖ ®rt®kpap²rokkal, ha az 

®rt®kpap²rok ºsszet®tele legal§bb nyolcvan sz§zal®kban fedi az indexkos§r ºsszet®tel®t. 

(7) A sz§ll²t§si kºtelezetts®ggel vagy annak vevŖ §ltal v§laszthat· lehetŖs®g®vel j§r· rºvid poz²ci· nem 

nett·s²that· nem-sz§ll²t§sos sz§rmaztatott hossz¼ poz²ci·val. 

(8) A hitelfelv®tel ·vad®k§ul szolg§l· vagy kºlcsºnadott ®rt®kpap²rok nem nett·s²that·k sz§rmaztatott 

rºvid poz²ci·val. 

274. Ä (1) A 278. Ä-ban foglalt kiv®tellel az alapkezelŖ nem kºthet a befektet®si alap jav§ra olyan 

¿gyletet, amely a 273. Ä szerinti nett·s²t§si szab§lyok alkalmaz§s§val rºvid nett· poz²ci·t 

eredm®nyezne, kiv®ve az ®rt®kpap²rok egyedi kock§zat§ra a 273. Ä (6) bekezd®se szerint v§llalt rºvid 

nett· poz²ci·t. 

(2) A befektet®si alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a sz§rmaztatott hossz¼ poz²ci·i ºsszes²tett 

kºt®si §rfolyama ®s a m§r befizetett v§ltoz·let®t k¿lºnbs®ge sz§z sz§zal®k§nak megfelelŖ besz§m²t§si 

®rt®kŤ likvid eszkºzzel, a befektet®si jegyek visszav§lt§s§t biztos²t· likvid eszkºzºkºn fel¿l. A 

besz§m²t§si ®rt®k a l§trasz·l· vagy legfeljebb harminc napra lekºtºtt bankbet®t eset®n megegyezik a 

bet®t ºsszeg®vel; egy®b likvid eszkºz eset®n pedig a likvid eszkºz piaci ®rt®ke nyolcvanºt 

sz§zal®k§val. 

(4) A sz§rmaztatott ¿gyletek nem nett·s²tott, ºsszes²tett - a kezel®si szab§lyzat szerint sz§m²tott - piaci 

®rt®ke nem haladhatja meg az alap saj§t tŖk®j®nek a harminc sz§zal®k§t. 

(5) A (4) bekezd®s szerinti korl§tba nem sz§m²tand· bele 

a) az §rfolyamkock§zat csºkkent®s®re kºtºtt sz§rmaztatott ¿gylet; 

b) a hitelint®zettel §llampap²rra kºtºtt rep·¿gylet. 
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16. A BEFEKTET£SI JEGYEKHEZ FţZŕDŕ JOGOK 
 

A befektet®si jegyek alapc²mlete 1,-Ft, azaz egy forint. A befektet®si jegyek n®vre sz·l·ak ®s 

dematerializ§lt form§ban ker¿lnek elŖ§ll²t§sra, ²gy fizikai kik®r®s¿kre nincs lehetŖs®g. 

A dematerializ§lt ®rt®kpap²r §truh§z§s§ra kiz§r·lag ®rt®kpap²r-sz§ml§n tºrt®nŖ terhel®s, illetve 

j·v§²r§s ¼tj§n ker¿lhet sor. Az ®rt®kpap²r tulajdonos§nak - az ellenkezŖ bizony²t§s§ig - azt kell 

tekinteni, akinek sz§ml§j§n az ®rt®kpap²rt nyilv§ntartj§k. 

 

A befektet®si jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult: 
 

 a tulajdon§ban l®vŖ befektet®si jegyek, vagy azok egy r®sz®nek teljes²t®s napj§n 
®rv®nyes §rfolyamon tºrt®nŖ visszav§lt§s§ra, 

 az Alap megszŤn®se eset®n a kºlts®gekkel csºkkentett vagyonb·l a befektet®si jegyei 
n®v®rt®ke ar§ny§nak megfelelŖ m®rt®kben val· r®szesed®shez, 

 a ny²lt v®gŤ befektet®si alapra kibocs§tott befektet®si jegynek az adott befektetŖ 
sz§m§ra elsŖ alkalommal tºrt®nŖ ®rt®kes²t®sekor az alap kezel®si szab§lyzat§t ®s 

rºvid²tett t§j®koztat·j§t a befektetŖknek t®r²t®smentesen §t kell adni, az alap 

t§j®koztat·j§t, a legut·bbi ®ves ®s f®l®ves jelent®s®t a befektetŖ k®r®s®re 

t®r²t®smentesen rendelkez®sre kell bocs§tani. A befektetŖ k¿lºn nyilatkozatot tesz 

a) a fenti dokumentumok §tv®tel®re vonatkoz·an, vagy 

b) arr·l, hogy a fenti dokumentumok r®sz®re tºrt®nŖ §tad§s§r·l lemond, vagy 

c) arr·l, hogy a dokumentumok §tad§s§t elektronikus ¼ton k®ri. 

A befektetŖ r®sz®re a befektet®si jegy folyamatos forgalmaz§sa sor§n a rºvid²tett t§j®koztat·t, a 

t§j®koztat·t, a kezel®si szab§lyzatot, a f®l®ves vagy az ®ves jelent®st, valamint a legfrissebb 

portf·li·jelent®st a befektetŖ k®r®s®re t®r²t®smentesen rendelkez®sre kell bocs§tani, illetve 

sz·beli ®s elektronikus ®rt®kes²t®s sor§n fel kell h²vni a befektetŖ figyelm®t, hogy hol ®rheti el a 

felsorolt dokumentumokat. 

17. A BEFEKTET£SI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALOMBA  HOZATALĆNAK 

SZABĆLYAI 
 

Az AlapkezelŖ - a Forgalmaz· Erste Befektet®si Zrt-n kereszt¿l - az Alapok nyilv§ntart§sba 

v®tel®t kºvetŖ banki munkanapt·l a Forgalmaz§si helyeken a Forgalmaz§si idŖben tov§bbi 

befektet®si jegyeket hoz forgalomba, illetve biztos²tja a kor§bban kibocs§tott befektet®si jegyek 

visszav§lt§s§t. A Forgalmaz§si hely minden nyitvatart§si napj§n kºteles a befektetŖk megb²z§sait 

felvenni. 

17.1 Forgalmaz§si helyek 

 

A Forgalmaz§si helyeket az 1. sz§m¼ mell®klet tartalmazza. 

17.2 A v§s§rl§s ®s visszav§lt§s m·dja 

A befektet®si jegyekre tºrt®nŖ ¿zletkºt®s, azaz a befektet®si jegyek v§lt§sa ®s visszav§lt§sa a 

Forgalmaz·val a befektet®si ®s kieg®sz²tŖ befektet®si szolg§ltat§sok t§rgy§ban kºtºtt keretjellegŤ 

meg§llapod§soknak, az egyedi szerzŖd®seknek a tov§bb§ a Forgalmaz· mindenkor hat§lyos 

¦zletszab§lyzat§ban foglaltaknak megfelelŖen tºrt®nhet. Ezen dokumentumok hat§rozz§k meg az 

¿gyf®l aj§nlata megad§s§nak, az aj§nlati kºtºtts®gnek, az aj§nlat elfogad§s§nak a szab§lyait, az 

¿zletkºt®ssel ®s annak elsz§mol§s§val kapcsolatos, jelen T§j®koztat·ban elt®rŖen meg nem 

§llap²tott szab§lyokat. A meghatalmazotti elj§r§s szab§lyaira szint®n a felsorolt dokumentumok 

rendelkez®sei ir§nyad·k. 
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A Forgalmaz· hivatkozott ¦zletszab§lyzata alapj§n lehetŖs®g ny²lhat az interneten tºrt®nŖ 

¿zletkºt®sre is, amennyiben az ¦gyf®l ennek a Forgalmaz· ¦zletszab§lyzat§ban meghat§rozott 

elŖfelt®teleivel rendelkezik  a Forgalmaz§si helyek tekintet®ben kºzz®tett Internetes keresked®si 

rendszerekben. A Ăv§s§rl§s ®s visszav§lt§s m·djaò ebben az esetben is azonosak az Alapkezel®si 

Szab§lyzatban foglaltakkal. 

A befektet®si jegyek v§lt§s§ra, visszav§lt§s§ra kiz§r·lag jelen T§j®koztat· rendelkez®seinek 

megfelelŖ megb²z§s megad§sa ¼tj§n ker¿lhet sor. 

 

Az ¿gyf®l kºteles biztos²tani, hogy ï legk®sŖbb a megb²z§s ad§sakor ï v®tel eset®n a befektet®si 

jegyek v®teli jutal®kkal nºvelt teljes v®tel§ra, elad§s eset®n a visszav§ltani k²v§nt ®rt®kpap²r 

mennyis®g az ¿gyf®l Forgalmaz·n§l vezetett ®rt®kpap²r- illetve ¿gyf®lsz§ml§j§n rendelkez®sre 

§lljon. A k®sedelmes §tutal§sb·l/transzferbŖl eredŖ esetleges vesztes®gek®rt a Forgalmaz· ®s az 

AlapkezelŖ felelŖss®get nem v§llal. 

Az adott Forgalmaz§si napon 16.30-ig felvett megb²z§st a Forgalmaz· a kºvetkezŖ Forgalmaz§si 

napon teljes²ti, a megb²z§s napj§ra ®rv®nyes forgalmaz§si jutal®kkal korrig§lt egy befektet®si 

jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ken, az adott napon 16..30-at kºvetŖen felvett megb²z§s teljes²t®s®re 

csak az ezt kºvetŖ m§sodik Forgalmaz§si napon ker¿l sor. 

 

2011. j¼nius 24-®n, p®nteken, 2011. j¼nius 27-®n, h®tfŖn adott megb²z§sokat a Forgalmaz· a 

2011. j¼nius 27-®n, h®tfŖn 15.30-16.30 ·ra kºzºtti piaci §rfolyam-adatokkal kisz§m²tott 

forgalmaz§si jutal®kkal korrig§lt, ugyanazon egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ken 

teljes²ti a megb²z§s felv®tel®t kºvetŖ Forgalmaz§si napon. 

 

17.2.1 A befektet®si jegyek v§s§rl§sa 

A megb²z§si (bizom§nyosi) szerzŖd®sben meg kell hat§rozni a v§s§roland· befektet®si jegyek 

megnevez®s®t, a tranzakci· ir§ny§t (v®tel), valamint a befektetŖ meghat§rozza  azt az ºsszeget, 

amelyet befektet®si jegyek v§s§rl§s§ra k²v§n ford²tani.  

Amennyiben a befektetŖ §ltal a megb²z§si (bizom§nyosi)  szerzŖd®sben megjelºlt keretºsszegbŖl 

eg®sz sz§m¼ befektet®si jegy marad®kºsszeg n®lk¿l nem v§s§rolhat·, ¼gy a megb²z§s annyi 

befektet®si jegy v®tel®re ®rv®nyes, amelynek §ra (eg®sz darabsz§m szorozva a teljes²t®s napj§n 

®rv®nyes nett· eszkºz®rt®kkel, nºvelve a forgalmaz§si jutal®k ºsszeg®vel) a befektetŖ §ltal a 

megb²z§si szerzŖd®sben megjelºlt keretºsszeghez legkºzelebb esŖ, ann§l kisebb ºsszeg a 

kerek²t®s szab§lyai alapj§n. 

Az Alap befektet®si jegyeinek v§s§rl§sa eset®n a megv§s§rolt befektet®si jegyeket a Forgalmaz· a 

teljes²t®s napj§n ²rja j·v§ az ¿gyf®l ®rt®kpap²r sz§ml§j§n. 

 

17.2.2 A befektet®si jegyek visszav§lt§sa 

A megb²z§si (bizom§nyosi) szerzŖd®sben meg kell hat§rozni a visszav§ltand· befektet®si jegyek 

megnevez®s®t, mennyis®g®t, a tranzakci· ir§ny§t (elad§s). A befektetŖ a visszav§ltand· 

befektet®si jegyek darabsz§ma helyett meghat§rozhatja a visszav§lt§ssal az Alapb·l kivonni 

k²v§nt p®nz ºsszeg®t is. Amennyiben a befektetŖ darabsz§mot ®s visszav§lt§ssal az Alapb·l 

kivonni k²v§nt p®nzºsszeget is meghat§roz, ¼gy a Forgalmaz· kiz§r·lag a megjelºlt darabsz§m 

alapj§n teljes²ti a megb²z§st, a megb²z§snak a visszav§lt§ssal az Alapb·l kivonni k²v§nt p®nz 

ºsszeg®re vonatkoz· r®sz®t nem ²rottnak tekinti. 

Amennyiben a befektetŖ a visszav§lt§ssal az Alapb·l kivonni k²v§nt p®nzºsszeget hat§rozza meg 

®s a megb²z§s teljes²t®s®nek napj§n ®rv®nyes §rfolyamon sz§m²tva az ®rt®kpap²r sz§ml§j§n l®vŖ 

befektet®si jegyek visszav§lt§si jutal®kkal terhelt ®rt®ke (darabsz§m szorozva a teljes²t®s napj§n 

®rv®nyes egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k, csºkkentve a visszav§lt§st terhelŖ 
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forgalmaz§si jutal®kkal) nem ®ri el a befektetŖ §ltal megjelºlt, az Alapb·l kivonni k²v§nt 

p®nzºsszeget, vagy nagyobb darabsz§mra ad megb²z§st, ¼gy a Forgalmaz· az ilyen megb²z§st 

nem teljes²ti, vagyis r®szteljes²t®s nem lehets®ges. 

Amennyiben a befektetŖ a megb²z§si (bizom§nyosi) szerzŖd®sben visszav§lt§ssal az Alapb·l 

kivonni k²v§nt p®nzºsszeget hat§rozza meg, ¼gy a megb²z§s annyi befektet®si jegy elad§s§ra 

®rv®nyes, amelynek visszav§lt§si §ra (darabsz§m szorozva a megb²z§s napj§n ®rv®nyes egy 

befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®kkel, csºkkentve a visszav§lt§st terhelŖ forgalmaz§si 

jutal®kkal) a kerek²t®s §ltal§nos szab§lyai szerint a befektetŖ §ltal a megb²z§si szerzŖd®sben 

megjelºlt p®nzºsszeghez a legkºzelebb esik. 

A Forgalmaz· a befektetŖ ®rt®kpap²r sz§ml§j§t a megb²z§s teljes²t®s®nek napj§n terheli meg.   

Az ellen®rt®k kifizet®s®re a Forgalmaz· ¿zletszab§lyzat§nak rendelkez®sei ir§nyad·k. 

17.3 A befektet®si jegyek §rfolyama ®s a forgalmaz§s jutal®kai 
 

Az Alapok befektet®si jegyei a teljes²t®s napj§n ®rv®nyes (v§s§rl§s eset®n a v®teli jutal®kkal 

nºvelt, visszav§lt§s eset®n a visszav§lt§si jutal®kkal csºkkentett) egy jegyre jut· nett· 

eszkºz®rt®ken v§s§rolhat·k meg, illetve v§lthat·k vissza. 

Az Alapok befektet®si jegyeinek v§s§rl§sakor a Forgalmaz§si helyek §ltal felsz§m²tott jutal®k 

m®rt®ke legfeljebb 4%-a, de legal§bb 1.000,-Ft. 

Visszav§lt§skor a befektet®si jegyek visszav§lt§s§nak teljes²t®sekor ®rv®nyes §rfolyam®rt®k®nek 

legfeljebb 2%-a, de legal§bb 1.000,-Ft. 

A forgalmaz§s valamennyi jutal®ka a Forgalmaz·t illeti. A Forgalmaz· a forgalmaz§s jutal®kai 

tekintet®ben jogosult az itt meghat§rozottakn§l ï saj§t dºnt®se alapj§n ï egyoldal¼an alacsonyabb 

d²jakat ®rv®nyes²teni. 

18. A BEFEKTET£SI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZĆSĆNAK FELF¦GGESZT£SE 
 

A ny²lt v®gŤ befektet®si alapra kibocs§tott befektet®si jegy folyamatos forgalmaz§s§t az 

alapkezelŖ kiz§r·lag elh§r²thatatlan k¿lsŖ ok miatt, a befektetŖk ®rdek®ben az al§bbi rendk²v¿li 

esetekben, a Fel¿gyelet halad®ktalan t§j®koztat§sa mellett felf¿ggesztheti, ha: 

 az alap nett· eszkºz®rt®ke nem §llap²that· meg, ²gy k¿lºnºsen ha az alap saj§t tŖk®je tºbb 
mint t²z sz§zal®k§ra vonatkoz·an az adott ®rt®kpap²rok forgalm§t felf¿ggesztik, vagy 

 a forgalmaz§s technikai felt®telei legal§bb a forgalmaz§si helyek fel®n nem adottak. 

A forgalmaz§st a kiv§lt· ok megszŤn®s®vel, vagy a Fel¿gyelet felh²v§s§ra halad®ktalanul folytatni 

kell. 

 

A befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s§t fel lehet f¿ggeszteni, ha a befektet®si alap 

megsz¿ntet®s®t, illetve beolvad§s§t j·v§hagy· fel¿gyeleti enged®ly ezt tartalmazza. 

19. A TŕKEN¥VEKM£NY £S A HOZAM MEGĆLLAPĉTĆSA £S KIFIZET£SE 
 

Az Alapok futamidej¿k sor§n nem fizetnek hozamot, a befektet®seken el®rt nyeres®get ¼jra 

befektetik. A hozam a befektet®si jegyek nett· eszkºz®rt®k®nek emelked®s®n kereszt¿l m®rhetŖ. 

Az AlapkezelŖ az Alapkezel®si szab§lyzatban meghat§rozott m·don tºrt®nŖ visszav§s§rl§si 

kºtelezetts®g v§llal§s§val biztos²tja a befektetŖk sz§m§ra, hogy befektet®si jegyeik, vagy egy 

r®sz¿k visszav§lt§s§val hozz§jussanak a felhalmozott hozamhoz. 

20. AZ ALAPOKAT TERHELŕ DĉJAK £S K¥LTS£GEK 
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Az Alapokat terhelŖ d²jakat ®s kºlts®geket az AlapkezelŖ lehetŖs®g szerint idŖar§nyosan terheli az 

Alapokra, csºkkentve ez§ltal az egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k kºlts®gelsz§mol§s 

miatti esetleges ingadoz§s§t. ĉgy bizonyos kºlts®gek kifizet®s®t felmer¿l®s¿kkor az AlapkezelŖ 

megelŖlegezheti, majd az ºsszeg nagys§g§t·l f¿ggŖen ezeket hosszabb idŖ alatt terhelheti tov§bb 

az alapokra, bizonyos elŖre ismert m®rt®kŤ kºlts®geket pedig m§r a sz§mla be®rkez®s®t ®s 

p®nz¿gyi teljes²t®s®t megelŖzŖen a Let®tkezelŖ egyet®rt®s®vel a kºlts®gek kºtelezetts®gk®nt 

tºrt®nŖ elhat§rol§s§val fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapokra. Az egyes 

idŖszakok kºlts®geinek r®szletes bemutat§s§t az Alapok f®l®ves ®s ®ves jelent®sei tartalmazz§k. 

Ha a befektet®si alap saj§t tŖk®j®t olyan m§s kollekt²v befektet®si forma kollekt²v befektet®si 

®rt®kpap²rj§ba fektetik be, amelyet az adott befektet®si alap alapkezelŖje, vagy azzal szoros 

kapcsolatban l®vŖ m§sik alapkezelŖ kezel - ide®rtve azt az esetet is, amikor az alapkezelŖ 

alv§llalkoz·k®nt kezeli az adott alapot -, a befektet®ssel, illetve annak megsz¿ntet®s®vel 

kapcsolatosan az adott befektet®si alapra elad§si ®s visszav§lt§si jutal®k nem terhelhetŖ. 

 

Az Alapok mŤkºd®s®vel kapcsolatban felmer¿lŖ kºlts®gek, amelyek az Alappal szemben 

felsz§m²that·k: az alapkezelŖnek fizetendŖ d²j, a forgalmaz§sban r®sztvevŖ szem®lyek sz§m§ra 

fizetendŖ d²j (forgalmaz§si ®s a forgalmaz§si helyeket megilletŖ kºzvet²tŖi d²j), valamint a jelen 

fejezetben meghat§rozott tov§bbi kºlts®gek, d²jak. 

20.1 Az AlapkezelŖnek ®s a forgalmaz§sban r®sztvevŖ szem®lyeknek fizetendŖ d²j 

AlapkezelŖnek fizetett d²j: Az AlapkezelŖt az alapkezelŖi feladatok ell§t§s§®rt ®ves d²j illeti 

meg. A befektetŖk inform§ci·val val· ell§t§s§val kapcsolatos kºlts®geket ï kiv®ve a napi nett· 

eszkºz®rt®k folyamatos kºzz®t®tel®vel, illetve a jogszab§lyban meghat§rozott rendszeres ®s 

rendk²v¿li t§j®koztat§st tartalmaz· kºzz®t®tellel kapcsolatos kºlts®geket - ®s a rekl§mkºlts®geket 

az AlapkezelŖ viseli, azok az Alapot nem terhelik. 

Az AlapkezelŖ a kezel®si d²jat nem terhelheti a nyilv§nos befektet®si alapra, ha az alap §tlagos 

saj§t tŖk®je legal§bb h§rom h·napon kereszt¿l nem ®rte el az indul§sakor ®rv®nyes tºrv®nyi 

minimum ºtven sz§zal®k§t, mindaddig, ameddig az utols· h§rom h·napra sz§m²tott §tlagos saj§t 

tŖke ism®telten el nem ®ri az indul§sakor ®rv®nyes tºrv®nyi minimum ºtven sz§zal®k§t. A mentes 

idŖszakban felmer¿lŖ kezel®si d²j ut·lagosan sem terhelhetŖ az Alapra. 

 

Forgalmaz§sban r®sztvevŖ szem®lyek d²ja: a  Forgalmaz·, valamint a Forgalmaz·  

forgalmaz§sba bevont kºzvet²tŖi  szolg§ltat§sainak d²ja, m®rt®ke az AlapkezelŖ ®s a Forgalmaz· 

valamint e kºzvet²tŖk kºzºtt kºtºtt egyedi forgalmaz§sra vonatkoz· szerzŖd®sekben ker¿l 

meghat§roz§s§ra.  
 

Az AlapkezelŖnek ®s a forgalmaz§sban r®sztvevŖ szem®lyeknek fizetendŖ ºsszes²tett d²j 

m®rt®ke maximum az utols· kºzz®tett nett· eszkºz®rt®k n * 1/365 %-a (napi 0,0027397 %). 
A d²j munkasz¿neti napok ut§n is felsz§m²t§sra ker¿l (n: az utols· kºzz®tett eszkºz®rt®k 

megjelen®se ·ta eltelt napok sz§ma). 

20.2 Az AlapkezelŖnek fizetendŖ sikerd²j: 
 

Az Erste Abszol¼t Hozam¼ V§logatott Alapok Alapja kezel®se sor§n az AlapkezelŖt sikerd²j illeti meg 

abban az esetben, amennyiben az adott ®vben az alap benchmarkj§n§l magasabb hozamot siker¿lt el®rnie. 

A sikerd²j m®rt®ke a benchmark feletti hozam maximum 20%-a. £v kºzben a benchmark feletti 

teljes²tm®ny eset®n az AlapkezelŖ folyamatosan, azaz minden nap elhat§tolja az Alapb·l fizetendŖ 

sikerd²jat, m²g a benchmarkt·l elmarad· teljes²tm®ny eset®n az esetlegesen m§r elhat§rolt sikerd²j 

§llom§nyb·l felold az Alap jav§ra. Az elhat§rolt sikerd²jak elsz§mol§s§ra napt§ri ®vente ker¿l sor. A 

sikerd²j sz§m²t§s§nak m·dszere a kºvetkezŖ: 
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Az AlapkezelŖt illetŖ sikerd²j az ®v v®g®n: 
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A t. forgalmaz§i napon az elhat§rolt sikerd²j §llom§nya pedig: 
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ahol a jelºl®sek a kºvetkezŖek: 

 

0P  a sikerd²j levon§sa, illetve elhat§rol§sa ut§n sz§m²tott egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k az elŖzŖ 

napt§ri ®v v®g®n 

 

0B  a benchmark ®rt®ke az elŖzŖ napt§ri ®v v®g®n  

 

N  az adott napt§ri ®v forgalmaz§si napjainak sz§ma 

 

tP  a sikerd²j levon§sa, illetve elhat§rol§sa elŖtt sz§m²tott egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k a t. 

forgalmaz§si napon 

 

tNEÉ  a sikerd²j levon§sa, illetve elhat§rol§sa elŖtt sz§m²tott ºsszes²tett nett· eszkºz®rt®k a t. 

forgalmaz§si napon 

 

tB  a benchmark ®rt®ke a t. forgalmaz§si napon 

 

tr  a t. forgalmaz§si napon elhat§rolt teljes sikerd²j-§llom§ny (ha tr  > 1tr  , akkor az adott napon 

tartal®kot kell k®pezni, azonban ha tr  < 1tr  akkor tartal®kot kell feloldani, ha tr > 0 

 

t  annak a forgalmaz§si napnak a sorsz§ma az adott ®vben, amelyre a sz§m²t§st v®gezz¿k 

 

Referenciahozam (benchmark): A referenciahozam az RMAX index  teljes²tm®nye. 

20.3 A Let®tkezelŖnek fizetendŖ d²j 

A Let®tkezelŖ szolg§ltat§sai®rt ®ves d²jat sz§m²t fel. A d²j m®rt®ke az utols· kºzz®tett nett· 

eszkºz®rt®k n *  0,175/365 %-a, mely a Let®tkezelŖ §ltal ki§ll²tott sz§mla ellen®ben az AlapkezelŖ 

rendelkez®s®re kifizet®sre ker¿l. A d²j munkasz¿neti napok ut§n is felsz§m²t§sra ker¿l (n: az 

utols· kºzz®tett eszkºz®rt®k megjelen®se ·ta eltelt napok sz§ma). 

20.4 Az Alapokkal kapcsolatos fel¿gyeleti d²jak 

Az Alap a P®nz¿gyi Szervezetek Ćllami Fel¿gyelete r®sz®re a vonatkoz· hat§lyos jogszab§lyban 

meghat§rozott mindenkori fel¿gyeleti d²jat kºteles fizetni, melynek ®ves m®rt®ke az Alap nett· 

eszkºz®rt®k®nek 0,25 ezrel®ke. 
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20.5 Az Alapok vagyon§nak befektet®s®vel kapcsolatos kºlts®gek 

Az Alapok ¿gyletei kapcs§n felmer¿lŖ, az ®rt®kpap²r-forgalmaz·knak, kºzvet²tŖknek fizetett 

kºlts®gek, d²jak, jutal®kok, KELER kºlts®gek, kºzz®t®teli kºlts®gek valamint a bankkºlts®gek az 

Alapokat terhelik. Szint®n az Alapokat terhelik az Alapok nev®ben felvett hitelek ut§n fizetendŖ 

hiteld²jak ®s bankkºlts®gek, tov§bb§ az Alapok esetleges felsz§mol§s§val kapcsolatos minden 

egy®b kºlts®g ®s d²j. 

20.6 A befektet®si jegyek keletkeztet®s®nek kºlts®gei 

A befektet®si jegyek keletkeztet®s®nek kºlts®geit a KELER Zrt. mindenkor hat§lyos d²jjegyz®ke 

tartalmazza. 

20.7 Az Alapok sz§ml§inak vezet®s®vel kapcsolatban felmer¿lŖ kºlts®gek 

Az Alapok sz§ml§inak vezet®s®vel kapcsolatban felmer¿lŖ kºlts®gek a Let®tkezelŖ mindenkor 

hat§lyos d²jjegyz®ke alapj§n ker¿lnek elsz§mol§sra. 

20.8 Kºnyvvizsg§l·i d²j 

Az Alapok ®ves audit§l§s§val kapcsolatban felmer¿lt az Alapokat terhelŖ kºlts®g, mely a 2010-es 

®vre Erste Megtakar²t§si Alapok Alapja eset®ben 600 eFt illetve Erste Abszol¼t Hozam¼ 

V§logatott Alapok Alapja eset®ben 500 e Ft+ĆFA. 

20.9 Az Alapok napi nett· eszkºz®rt®k®nek, valamint rendszeres ®s rendk²v¿li t§j®koztat§st 

tartalmaz· egy®b hirdetm®nyeinek kºzz®t®tel®vel kapcsolatos kºlts®gek 

Az Alapok napi nett· eszkºz®rt®k®t, valamint egy®b hirdetm®nyeit a Kºzz®t®teli helyen teszi 

kºzz®. Az ezzel kapcsolatban felmer¿lt kºlts®gek az Alapokat terhelik. 

Az Alapokat terhelŖ kºlts®gek r®szletesen bemutat§sra ker¿lnek a f®l®ves ®s az ®ves 

jelent®sekben. 

21. A NETTč ESZK¥Z£RT£K KISZĆMĉTĆSĆNAK £S K¥ZZ£T£TEL£NEK SZABĆLYAI 
 

Az Alap nett· eszkºz®rt®k®t ®s az egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ket a Let®tkezelŖ 

hat§rozza meg. 

A Let®tkezelŖ a nett· eszkºz®rt®ket ®s az egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ket a 

meg§llap²t§s napj§n (T+1) kºzz®teszi a Kºzz®t®teli helyen, valamint a forgalmaz§si helyeken a 

befektetŖk sz§m§ra hozz§f®rhetŖv® teszi. 

Amennyiben a nett· eszkºz®rt®k b§rmely okb·l nem §llap²that· meg, azt a t®nyt kell 

nyilv§noss§gra hozni, hogy mi®rt nem ker¿lt sor a nett· eszkºz®rt®k meghat§roz§s§ra. 

Az Alap nett· eszkºz®rt®k®t az alap eszkºzeire vonatkoz· a megb²z§s napj§n a jelen T§j®koztat· 

®rt®kel®si szab§lyai alapj§n ®rv®nyesnek tekintetendŖ piaci §rfolyam-inform§ci·k alapj§n kell 

meghat§rozni. 

Ha hib§s nett· eszkºz®rt®ken befektet®si jegy forgalmaz§s§ra ker¿lt sor, a hib§s ®s a helyes nett· 

eszkºz®rt®k szerint sz§m²tott forgalmaz§si §r kºzºtti k¿lºnbs®get a befektetŖvel legfeljebb 

harminc napon bel¿l el kell sz§molni, kiv®ve ha 

a) a hib§s nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§s miatt elŖ§llt, egy befektet®si jegyre vonatkoz· forgalmaz§si 

§r k¿lºnbs®g m®rt®ke nem ®ri el a helyes nett· eszkºz®rt®ken egy befektet®si jegyre sz§m²tott 

forgalmaz§si §r egy ezrel®k®t, 

b) a hib§s ®s a helyes nett· eszkºz®rt®ken sz§m²tott forgalmaz§si §r k¿lºnbs®gbŖl sz§rmaz· 

elsz§mol§si kºtelezetts®g ºsszegszerŤen nem haladja meg befektetŖnk®nt az ezer forintot. 
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Az AlapkezelŖ  dºnthet ¼gy, hogy nem ®l a befektetŖkkel szembeni harminc napon bel¿li 

elsz§mol§si jog§val, ha a nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§s§ban felt§rt hiba eset®n, annak jav²t§sa 

eredm®nyek®ppen a befektet®si jegy forgalmaz§si §r§ban (§rfolyam) keletkezŖ k¿lºnbs®gbŖl 

ad·d· elsz§mol§si kºtelezetts®g kapcs§n a befektetŖt terhelŖ visszat®r²t®si kºtelezetts®g 

keletkezett. Az AlapkezelŖ a fenti dºnt®s®n®l figyelembe veszi az ®rintett befektetŖk sz§m§t, a 

nett· eszkºz®rt®kben keletkezett hiba nagys§g§t. Az AlapkezelŖ az adott hiba kompenz§ci·ja 

eset®n az ®rintett ¿gyfelekkel szemben azonos m·don j§r el. 

22. A BEFEKTETŕK RENDSZERES £S RENDKĉV¦LI TĆJ£KOZTATĆSA 
 

Az Alapok napi gyakoris§ggal meg§llap²tott nett· eszkºz®rt®k®t, a rendszeres ®s rendk²v¿li 

t§j®koztat§si kºtelezetts®geit, valamint egy®b hivatalos kºzlem®nyeit a Kºzz®t®teli helyen teszi 

kºzz®. 

Az AlapkezelŖ legal§bb f®l®venk®nt, a t§rgyf®l®v (p®nz¿gyi f®l®v) lez§r§sa ut§n negyvenºt napon, 

t§rgy®v (p®nz¿gyi ®v) lez§r§sa eset®n sz§zh¼sz napon bel¿l az §ltala kezelt befektet®si alapokr·l 

egyenk®nt jelent®st k®sz²t, ®s azt a Fel¿gyeletnek megk¿ldi. Az AlapkezelŖ a jelent®st a 

Fel¿gyeletnek tºrt®nŖ megk¿ld®ssel egyidejŤleg a Forgalmaz§si helyeken, valamint a sz®khely®n 

elvitelre is rendelkez®sre bocs§tja. 

Az AlapkezelŖ kºteles havonta az §ltala kezelt ny²ltv®gŤ befektet®si alapok tekintet®ben, a h·nap 

utols· forgalmaz§si napj§ra vonatkoz·an meg§llap²tott nett· eszkºz®rt®k alapj§n portf·li·jelent®st 

k®sz²teni, a Fel¿gyeletnek megk¿ldeni ®s a meg§llap²t§s napj§t kºvetŖ tizedik forgalmaz§si napt·l 

a Forgalmaz§si helyeken ®s a saj§t sz®khely®n hozz§f®rhetŖv® tenni. A jelent®snek tartalmaznia 

kell a portf·li·befektet®si eszkºzfajt§k, illetve a befektet®si politik§j§ban r®szletezett egy®b 

kateg·ri§k szerinti bemutat§s§t, a saj§t tŖk®t ®s az egy egys®gre jut· nett· eszkºz®rt®ket. 

Az AlapkezelŖ az §ltala kezelt alapok mŤkºd®s®re vonatkoz·an kºteles a Fel¿gyeletnek 

megk¿ldeni, tov§bb§ a Kºzz®t®teli helyen kºteles kºzz®tenni, ®s a befektet®si jegyek 

Forgalmaz·j§n§l hozz§f®rhetŖv® tenni: 

a) az §talakul§si, beolvad§si hirdetm®nyt, legk®sŖbb harminc nappal az §talakul§s, beolvad§s 

hat§lybal®p®se elŖtt; 

b) a befektet®si szab§lyok v§ltoz§s§t, legk®sŖbb harminc nappal a hat§lybal®p®s elŖtt; 

c) a futamidŖnek hat§rozott§ alak²t§s§t, a hat§rozott futamidŖ csºkkent®s®t, legk®sŖbb harminc 

nappal a hat§lybal®p®s elŖtt; 

d) a befektet®si jegy visszav§lt§s§val kapcsolatos kºlts®g v§ltoz§s§t legk®sŖbb a hat§lybal®p®s 

elŖtt ºt nappal; 

e) a kezel®si szab§lyzat egy®b m·dos²t§s§t legk®sŖbb a hat§lybal®p®s napj§n; 

f) az alapkezelŖ enged®ly®nek visszavon§s§t, k®t munkanapon bel¿l; 

g) a befektet®si alapkezel®si tev®kenys®g §tad§s§t, legk®sŖbb tizenºt nappal a hat§lybal®p®s elŖtt; 

h) a tŖke ®s a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizet®se a kezel®si szab§lyzat 

szerint nem automatikus) kifizet®s®nek idej®t, m·dj§t, legk®sŖbb az esed®kess®g napj§n; 

i) a befektet®si jegyek forgalmaz§s§nak felf¿ggeszt®s®t, illetve ¼jraind²t§s§t, k®t munkanapon 

bel¿l; 

j) az alapkezelŖvel szembeni felsz§mol§s megind²t§s§t k®t munkanapon bel¿l; 

k) a befektet®si alap megszŤn®sekor a megszŤn®si jelent®st, annak a Fel¿gyelet r®sz®re tºrt®nŖ 

beny¼jt§s§val egyidejŤleg; 
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l) az egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k (hozamfizet®s eset®t kiv®ve) az elŖzŖ nett· eszkºz®rt®khez 

k®pest, illetve napi sz§m²t§s eset®n h§rom ®rt®kel®si napon bel¿l bekºvetkezett jelentŖs (h¼sz 

sz§zal®kot meghalad·) m®rt®kŤ csºkken®s®nek ok§t, legk®sŖbb a felmer¿l®st kºvetŖ k®t 

munkanapon bel¿l; 

m) a kºzz®t®teli kºtelezetts®gek teljes²t®s®re ig®nybe vett kºzz®t®teli helyet k®t munkanapon 

bel¿l; 

n) a forgalmaz§si helyek felsorol§s§ban bekºvetkezett b§rmely v§ltoz§st, legk®sŖbb a v§ltoz§s 

napj§t megelŖzŖ munkanapon; ®s 

o) az ¿gynºkºk felsorol§s§ban bekºvetkezett b§rmely v§ltoz§st, a felsorol§s bŖv¿l®se eset®n 

legk®sŖbb a v§ltoz§s napj§t megelŖzŖ munkanapon, a felsorol§s szŤk¿l®se eset®n a legk®sŖbb a 

v§ltoz§s napj§t kºvetŖ k®t munkanapon bel¿l. 

23. AZ ALAPOK MEGSZţN£S£VEL, ĆTALAKULĆSĆVAL £S BEOLVADĆSĆVAL 

KAPCSOLATOS RENDELKE Z£SEK 

23.1 A Befektet®si alapok megszŤn®se 

A befektet®si alap a Fel¿gyelet §ltal vezetett nyilv§ntart§sb·l val· tºrl®ssel szŤnik meg. A 

Fel¿gyelet tºrli az alapot a nyilv§ntart§sb·l  

 a pozit²v saj§t tŖk®jŤ alap megsz¿ntet®sekor a megszŤn®si jelent®s Fel¿gyelethez tºrt®nŖ 
beny¼jt§s§t kºvetŖ nappal; 

 a negat²v saj§t tŖk®jŤ alap megsz¿ntet®sekor a vagyon ®rt®kes²t®s®bŖl sz§rmaz· ellen®rt®k 

teljes kifizet®sekor; 

 m§s befektet®si alapba tºrt®nŖ beolvad§s eset®n a beolvad§s napj§val; 

 a ny²lt v®gŤ befektet®si alap eset®ben az ºsszes befektet®si jegy visszav§lt§sakor, az utols· 
befektet®si jegy visszav§lt§sa napj§t kºvetŖ nappal. 

 

A befektet®si alap megszŤn®s®re vonatkoz· tov§bbi rendelkez®seket a TŖkepiacr·l sz·l· tºrv®ny 

256.Ä-258.Ä-i szab§lyozz§k. 

23.2 A Befektet®si alapok §talakul§sa 

Ćtalakul§snak minŖs¿l a befektet®si alap fajt§j§nak, t²pus§nak, vagy futamidej®nek 

megv§ltoztat§sa. 

Ny²ltv®gŤ befektet®si alap ï az ingatlanalap kiv®tel®vel - nem alakulhat z§rtv®gŤ nyilv§nos 

befektet®si alapp§. 

Nyilv§nosan l®trehozott befektet®si alap csak az ºsszes befektetŖ hozz§j§rul§s§val alakulhat §t 

z§rtkºrŤ befektet®si alapp§. 

Az AlapkezelŖ az §talakul§s indok§t, napj§t ®s felt®teleit tartalmaz· t§j®koztat·t kºteles a 

Fel¿gyeletnek j·v§hagy§sra beny¼jtani. Az AlapkezelŖ a Fel¿gyeleti enged®ly megszerz®s®t 

kºvetŖen kºteles az §talakul§s t®ny®t a befektet®si alap hirdetm®nyi lapjaiban, az §talakul§s napj§t 

legal§bb harminc nappal megelŖzŖen kºzz®tenni. 

A Fel¿gyelet a befektetŖk ®rdekeinek v®delme ®rdek®ben, k¿lºnºsen indokolt esetben az 

§talakul§s felt®teleit egyedileg is meghat§rozhatja. 

23.3 Befektet®si alapok beolvad§sa 

Az AlapkezelŖ a beolvad§si t§j®koztat· fel¿gyeleti j·v§hagy§s§val ®s nyilv§noss§gra hozatal§val 

kezdem®nyezheti befektet®si alapok beolvad§s§t. 



 

Erste AlapkezelŖ Zrt. 40 

Kiz§r·lag hasonl· befektet®si politik§val rendelkezŖ, valamint azonos fajt§j¼ ®s t²pus¼ alapok 

olvadhatnak egybe. 

A beolvad§s sor§n meg kell jelºlni a jogut·d alapot. 

Ha a jogut·d alap hat§rozott futamidejŤ, akkor a beolvad§s napj§t·l sz§m²tott h§tral®vŖ 

futamideje nem haladhatja meg a beolvad· alap futamidej®t, ®s nem lehet rºvidebb egy napt§ri 

®vn®l. 

A beolvad§sr·l sz·l· t§j®koztat·ban be kell mutatni a beolvad§s indok§t, a beolvad· alapok 

befektet®si politik§j§t, a nett· eszkºz®rt®kek ®s az egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®kek alakul§s§t, 

az ®rt®kel®si szab§lyokat, a beolvad§s hat§rnapj§t, az §tv§lt§si n®v®rt®k meghat§roz§s§t, a 

beolvad§s felt®teleit ®s a befektet®si jegy tulajdonosainak teendŖit. A beolvad§si t§j®koztat·nak 

tartalmaznia kell a jogut·d befektet®si alap Tpt. szerinti teljes kezel®si szab§lyzat§t. 

A jogut·d befektet®si alap alapkezelŖje a fel¿gyeleti enged®ly megszerz®s®t kºvetŖen a beolvad§s 

napj§t legal§bb harminc nappal megelŖzŖen kºteles a beolvad§s t®ny®t a beolvad· befektet®si alap 

hirdetm®nyi lapjaiban kºzz®tenni. 

A beolvad§s ®rt®knapj§n meg kell §llap²tani a beolvad· alap befektet®si jegyeinek - a jogut·d 

befektet®si alap befektet®si jegy®nek n®v®rt®k®re §tsz§m²tott - egy jegyre jut· napi nett· 

eszkºz®rt®k®t. Az alapkezelŖ ®s a forgalmaz· a jogut·d befektet®si alap befektet®si jegyeit - az 

®rv®nyes egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®keknek megfelelŖ §tv§lt§si ar§nyban - j·v§²rja a 

beolvad· befektet®si alap befektet®si jegy tulajdonosainak a forgalmaz·n§l vezetett ®rt®kpap²r-

sz§ml§j§n.  

A jogut·d alapkezelŖ a beolvad§sr·l, a befektet®si alapok beolvad§s§nak napj§ra ®rv®nyes 

portf·li·j§r·l jelent®st k®sz²t, amelyet a beolvad§st kºvetŖ nyolc munkanapon bel¿l kºteles 

megk¿ldeni a Fel¿gyeletnek, kºzz®tenni a jogut·d befektet®si alap forgalmaz·j§nak honlapj§n, 

valamint a befektetŖk rendelkez®s®re bocs§tani mind a jogut·d, mind a jogelŖd befektet®si alapra 

kibocs§tott befektet®si jegyek forgalmaz§si helyein. A jelent®snek tartalmaznia kell a 

portf·li·kban l®vŖ eszkºzºk t®teles felsorol§s§t, azok ®rt®k®t; tov§bb§ - befektet®si jegy 

sorozatonk®nt - az ºsszes²tett nett· eszkºz®rt®keket; a befektet®si jegyek darabsz§m§t, az egy 

befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ket, az §tv§lt§si ar§nyt. A jelent®st a jogut·d befektet®si 

alap let®tkezelŖje ®s kºnyvvizsg§l·ja is al§²rja. 

24. A NETTč ESZK¥Z£RT£K SZĆMĉTĆSA SORĆN ALKALMAZOTT SZABĆLYOK 

24.1 A nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§s§nak §ltal§nos szab§lyai 

 A Let®tkezelŖ az Alap T napi nett· eszkºz®rt®k®t a T napon a Let®tkezelŖ rendelkez®s®re 

bocs§tott ad§sv®teli ¿gyletek alapj§n meghat§rozott portfoli· figyelembe v®tel®vel T+1 napon 

k®sz²ti el, ®s juttatja el az AlapkezelŖnek. A Let®tkezelŖ gondoskodik a nett· eszkºz®rt®k 

kºzz®t®teli helyeken val· T+1 napi megjelentet®s®rŖl. 

 Az Alap nett· eszkºz®rt®k®t a tulajdon§ban l®vŖ p®nz- ®s tŖkepiaci instrumentumok a 

k®sŖbbiekben bemutatott m·don sz§m²tott ®rt®k®nek, az Alap p®nzeszkºzeinek ®s egy®b 

eszkºzeinek az ®rt®ke hat§rozza meg, amelyet korrig§lni kell a t§rgynapon meghat§rozott 

kºvetel®sek ®s kºtelezetts®gek egyenleg®vel. 

 Az Alap likvid eszkºzeinek valamint hitelviszonyt megtestes²tŖ eszkºzeinek T napi nett· 
§rfolyam§t a T napig felhalmozott kamatokkal kell nºvelni ®s a nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§s 

sor§n figyelembe venni. 

 Az Alapot terhelŖ kºlts®geket a nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§s sor§n T napig kell elsz§molni. 

 Az Alap T napi nett· eszkºz®rt®k®ben a T  nap 16.30-ig felvett megb²z§sokb·l sz§rmaz· 

kºvetel®seket illetve tartoz§sokat kell figyelembe venni. A T nap 16.30 ut§n felvett 

megb²z§sok a kºvetkezŖ napi nett· eszkºz®rt®k®ben ker¿lnek figyelembev®telre.  
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 A portfoli· elemeinek ®rt®kel®s®hez - a 25.2 pontban meghat§rozott ®rt®kel®si szab§lyok 

figyelembev®tel®vel - a T napra ®rv®nyes piaci §rfolyamokat kell haszn§lni Forr§sk®nt 

alkalmazhat·ak a kºvetkezŖ elektronikus inform§ci·szolg§ltat· rendszerek, illetve gazdas§gi 

szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Magyar TŖkepiac, 

Napi Gazdas§g.  

 Ha a nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§s alapj§ul szolg§l· adatok tekintet®ben felmer¿l, hogy adott 

adat piaci adatk®nt nem vehetŖ figyelembe (pl. az ®rt®kpap²r hozama negat²v, vagy az 

elŖzŖleg kºzz®tett §rfolyam olyan m®rt®kben v§ltozott, amit egy®bk®nt a piaci helyzet nem 

indokol), a Let®tkezelŖ a befektetŖk v®delme ®rdek®ben dºnthet az adatok figyelmen k²v¿l 

hagy§s§r·l ®s haszn§lhatja a jelen T§j®koztat·ban meghat§rozott ®rt®kel®si m·dszereket, 

illetve egy®b olyan m·dszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci §rat szakmai meg²t®l®se 

alapj§n re§lisabban t¿krºzi. Ezekben az esetekben dokument§lni kell mind a rendhagy· 

®rt®kel®s ok§t, mind pedig a haszn§lt §rfolyam sz§rmaz§si hely®t.  

 A deviz§ban denomin§lt eszkºzºk ®rt®kel®s®hez az el®rhetŖ legfrissebb T napi MNB 
deviza§rfolyam-adatokat kell felhaszn§lni, illetve ennek hi§ny§ban a legutols·, hivatalos kºzz®tett 

§rat. 

24.2 A portfoli· elemeinek ®rt®kel®s®re vonatkoz· szab§lyok 

 Kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rok 
Az ®rt®kel®s napj§ra vonatkoz· nyilv§nosan kºzz®tett (amennyiben ilyen nem §ll rendelkez®sre, 

¼gy az utols· nyilv§nosan kºzz®tett) egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k ®s az Alap tulajdon§ban 

levŖ kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rok darabsz§m§nak szorzat. 

 Hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok 

a) az elsŖdleges forgalmaz·i rendszerbe bevezetett, 3 h·napn§l hosszabb h§tral®vŖ futamidejŤ fix 

®s v§ltoz· kamatoz§s¼, illetve diszkont §llampap²rok eset®n az Ćllamad·ss§g KezelŖ Kºzpont 

(ĆKK) §ltal a T napon, illetve az azt megelŖzŖ legutols· munkanapon kºzz®tett legjobb v®teli ®s 

elad§si nett· §rfolyamok sz§mtani §tlaga ®s a T napig felhalmozott kamatok ºsszegek®nt kell a 

piaci ®rt®ket meghat§rozni; 

b) a 3 h·napn§l rºvidebb h§tral®vŖ futamidejŤ fix kamatoz§s¼ ®s diszkont §llampap²rok eset®n az 

ĆKK §ltal a T napon, illetve az azt megelŖzŖ legutols· munkanapon kºzz®tett 3 h·napos 

referenciahozam felhaszn§l§s§val a fordul·napra sz§m²tott nett· §rfolyam ®s a T napig 

felhalmozott kamatok ºsszegek®nt kell a piaci ®rt®ket meghat§rozni; 

c) a Magyar Nemzeti Bank §ltal h§rom h·napn§l rºvidebb h§tral®vŖ futamidŖvel kibocs§tott 

kºtv®nyek ®s diszkontjegyek ®rt®kel®se a beszerz®skori hozammal T napra sz§m²tott brutt· 

®rt®ken tºrt®nik. 

d)  az elsŖdleges forgalmaz·i rendszerbe nem bevezetett egy®b fix illetve v§ltoz·  kamatoz§s¼ 

kºtv®ny t²pus¼ eszkºzºk, illetve jelz§loglevelek piaci ®rt®k®nek meghat§roz§sa: 

 a T napi §rjegyz®s nett· v®teli ®s elad§si §r§nak kºz®p®rt®k®bŖl T napra sz§m²tott brutt· 
®rt®ken tºrt®nik. Amennyiben az adott napon nem volt §rjegyz®s, akkor az ®rt®kel®s a 

legutols· §rjegyz®s nett· v®teli ®s elad§si §r§nak kºz®p®rt®k®bŖl T napra sz§m²tott brutt· 

®rt®ken tºrt®nik.  

 Ha az §rjegyzŖk m®g nem jegyeztek §rat az adott kºtv®nyre, akkor az ®rt®kel®s tŖzsd®re 
bevezetett ®rt®kpap²r eset®n az utols· tŖzsdei ¿zletkºt®shez tartoz· §rfolyam alapj§n T napra 

sz§m²tott brutt· §rfolyamon, tŖzsd®re be nem vezetett fix kamatoz§s¼ kºtv®ny eset®ben pedig 

a beszerz®skori hozammal T napra sz§m²tott brutt· ®rt®ken tºrt®nik, v§ltoz·  kamatoz§s¼ 

kºtv®ny eset®ben pedig beszerz®skori nett· ®rt®k plusz a T napig megszolg§lt felhalmozott 

kamat ºsszegek®nt ker¿l ®rt®kel®sre.  

 Amennyiben az utols· tŖzsdei ¿zletkºt®shez tartoz· §rfolyam, vagy az adott kºtv®ny, 
jelz§loglev®l beszerz®skori hozammal vagy beszerz®skori nett· ®rt®kkel sz§m²tott brutt· 
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®rt®ke a hozz§ legkºzelebbi lej§rat¼ likvid §llampap²r T napi piaci hozama ®s az adott t²pus¼ 

(n®vleges kamatban, futamidŖben hozz§ legink§bb hasonl·) kºtv®ny legfrissebb ï azaz a 

legutols· elsŖdleges kibocs§t§son kialakult - hozamfel§ra (spread) alapj§n T napra sz§m²tott 

brutt· ®rt®ktŖl 0,5%-kal elt®r, akkor kºtelezŖ az adott eszkºz piaci §t®rt®kel®se a hozz§ 

legkºzelebbi lej§rat¼ likvid §llampap²r T-1 napi piaci hozama ®s az adott t²pus¼ kºtv®ny 

legfrissebb hozamfel§ra (spread) alapj§n. 

 Repo ¿gyletek 
Az ¿gylet §rk¿lºnbºzet®nek napt§ri napra sz§m²tott idŖar§nyos (line§ris) r®sze. 

 R®szv®nyek ®rt®kel®se 

a) a tŖzsd®re bevezetett r®szv®nyeket a T napi lehetŖ legfrissebb tŖzsdei §rfolyam szerint kell 

®rt®kelni; 

b) ha az adott napon nem tºrt®nt ¿zletkºt®s, akkor a legutols· tŖzsdei z§r·§rfolyamot kell 

haszn§lni, ha ez az §rfolyam a T naphoz k®pest 30 napn§l nem r®gebbi; 

c) a tŖzsd®re nem bevezetett r®szv®ny eset®ben a tŖzsd®n k²v¿li kereskedelem szerinti 

regisztr§lt ®s a B£T hivatalos lapj§ban kºzz®tett utols· s¼lyozott §tlag§rfolyam alapj§n kell 

meghat§rozni az eszkºz ®rt®kel®si §rfolyam§t, ha az nem r®gebbi 30 napn§l; 

d) ha egyik m·dszer sem alkalmazhat·, akkor f¿ggetlen¿l annak r®gis®g®tŖl, az utols· tŖzsdei, 

ennek hi§ny§ban tŖzsd®n k²v¿li §rfolyam, illetve a beszerz®si §r kºz¿l az alacsonyabbat kell 

figyelembe venni. 

 Lekºtºtt bet®t 

A lekºtºtt bet®tekn®l a bet®t ºsszeg®t a T napig felhalmozott kamatokkal kell nºvelni ®s a nett· 

eszkºz®rt®kben szerepeltetni. 

 Fedezeti c®l¼ sz§rmaztatott ¿gyletek 

Hat§ridŖs ¿gyletek: 

A nyitott poz²ci·kb·l sz§rmaz· nyeres®get ®s vesztes®get az adott instrumentumra kºzz®tett T 

napi, illetve ennek hi§ny§ban a legutols·, hivatalos kºzz®tett elsz§mol· §r ®s kºt®skori §r 

k¿lºnbºzet®n kell ®rt®kelni. 

 

Opci·s ¿gyletek: 

A szabv§nyos²tott tŖzsdei opci·k ®rt®kel®se az utols· tŖzsdei z§r·§ron tºrt®nik. Ha 30 napn§l nem 

r®gebbi tŖzsdei z§r·§r nem §ll rendelkez®sre, akkor az opci· belsŖ ®rt®k®t ®s idŖ®rt®k®t is 

figyelembe vevŖ m·dszerrel kell kisz§m²tani.  

Ennek hi§ny§ban, illetve nem tŖzsdei ¿gyletek eset®ben, az opci·t kiz§r·lag a belsŖ ®rt®ken kell 

®rt®kelni, azaz az opci· ®rt®ke ebben az esetben az opci·s kºt®s kºt®si §rfolyam§nak ®s az opci·s 

¿gylet alapj§ul szolg§l· term®k utols· z§r· §r§nak k¿lºnbºzete vagy nulla kºz¿l a nagyobb ®rt®k. 

 P®nzeszkºzºk 

A foly·sz§ml§n l®vŖ p®nzeszkºzºk T napig felhalmozott kamata ®s a T-1 napi z§r· §llom§ny 

ker¿l elsz§mol§sra, majd a t®nyleges havi z§rlat alapj§n ker¿l sor az esetleges korrekci· 

elsz§mol§s§ra. 

25. A VISSZAVĆLTĆSI IG£NYEK TELJESĉT£SE C£LJĆRA ELK¦L¥NĉTETT LIKVID 

ESZK¥Z¥K £S HITELKERET EGY¦TTES LEGKISEBB ARĆNYA,  HITELFELV£TEL, 

ESZK¥Z¥K MEGTERHEL£SE 

A visszav§lt§s c®lj§ra elk¿lºn²tett likvid eszkºzºk ®s hitelkeret egy¿ttes ar§nya nem lehet 

kevesebb, mint az Alap saj§t tŖk®j®nek t²z sz§zal®ka. 
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Az alapkezelŖ a ny²lt v®gŤ befektet®si alap befektet®si jegyeinek visszav§s§rl§sa c®lj§b·l jogosult 

hitelt felvenni az alap nev®ben, az alap saj§t tŖk®j®nek legfeljebb t²z sz§zal®ka erej®ig, legfeljebb 

harmincnapos lej§rati idŖszakra. Az alapkezelŖ jogosult a befektet®si alap eszkºzei terh®re az alap 

nev®ben ·vad®kot ny¼jtani a hitel fedezetek®nt. 

Az alapkezelŖ a tºrv®nyben elŖ²rt felt®telekkel az ®rt®kpap²ralap ®rt®kpap²rjait legfeljebb a saj§t 

tŖke harminc sz§zal®ka erej®ig az alap nev®ben kºlcsºnadhatja. 

A hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok ®s egy®b p®nzpiaci eszkºzºk megv§s§rl§s§t ®s az elŖzŖ 

bekezd®sben foglaltakat kiv®ve az alapkezelŖ az alap eszkºzeinek terh®re kºlcsºnt nem ny¼jthat 

®s harmadik szem®ly r®sz®re garanci§t nem v§llalhat. 

Az egyes ®rt®kpap²rok saj§t tŖk®n bel¿li ar§ny§nak sz§m²t§sakor figyelembe kell venni az alap 

nev®ben kºlcsºnadott ®rt®kpap²rokat, nem vehetŖ figyelembe azonban kºlcsºnvett ®rt®kpap²r. 

Az alapkezelŖ nem adhat el olyan ®rt®kpap²rt ®s egy®b p®nzpiaci eszkºzt, amely nincs az alap 

tulajdon§ban. 

26. AZ ERSTE R¥VID K¥TV£NY ALAP , AZ ERSTE K¥Z£P-EURčPAI R£SZV£NY 

ALAP , AZ ERSTE TŕKEV£DETT P£NZPIACI ALAP , AZ ERSTE NYĉLTV£Gţ 

INGATLAN BEFEKTET£SI ALAP , EURO INGATLAN ALAP , ERSTE HAZAI 

INDEXK¥VETŕ R£SZV£NY ALAP , ERSTE TŕKEV£DETT KAMATOPTIMUM ALAP £S 

AZ ERSTE XL  K¥TV£NY ALAP BEFEKTET£SI POLITIKĆJĆNAK, DĉJAINAK £S 

K¥LTS£GEINEK BEMUTATĆSA 

26.1 Az Alapok befektet®si strat®gi§i 

Az Erste Rºvid Kºtv®ny Alap befektet®si politik§ja 
 

Az AlapkezelŖ c®lja olyan ®rt®kpap²ralap l®trehoz§sa, amelyben az eszkºz®rt®k k¿lºnbºzŖ 

futamidejŤ ®s t²pus¼ §llampap²rok ®s egy®b hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok 

szerepeltet®s®vel ker¿l befektet®sre. 

Az Erste Kºz®p-Eur·pai R®szv®ny Alap befektet®si politik§ja 
 

Az AlapkezelŖ c®lja olyan ®rt®kpap²ralap l®trehoz§sa, amelyben az eszkºz®rt®k minimum 50%-os 

m®rt®k®ig egy ipar§gank®nt nagym®rt®kben diverzifik§lt r®szv®nyportfoli·t hoz l®tre. 

Az AlapkezelŖ az Alap befektet®si tev®kenys®ge sor§n portfoli·j§nak ºssze§ll²t§sakor elsŖsorban 

az al§bbi ºsszet®telbŖl k²v§n kiindulni: 

70% s¼llyal  elsŖsorban a Budapesti £rt®ktŖzsd®n szereplŖ r®szv®nyek,  

30% s¼llyal ®ven bel¿li futamidejŤ magyar §llampap²rok.  

Az Erste TŖkev®dett P®nzpiaci Alap befektet®si politik§ja 

Az AlapkezelŖ c®lja olyan ®rt®kpap²ralap l®trehoz§sa amelyben az eszkºz®rt®k elsŖsorban rºvid 

futamidejŤ §llampap²rokba, illetve p®nzpiaci eszkºzºkbe ker¿l befektet®sre. Az Alap biztons§gos 

®s likvid (b§rmikor kºnnyen hozz§f®rhetŖ) megtakar²t§si form§t ny¼jt. 

 

Az Erste Hazai IndexkºvetŖ R®szv®ny Alap befektet®si politik§ja 

Az Alap c®lja, hogy a BUX index ºsszet®tel®nek megfelelŖ hazai r®szv®nyportf·li·t hozzon l®tre, 

mely §ltal a befektetŖk alacsony kºlts®gek mellett juthatnak hozz§ egy j·l diverzifik§lt 

®rt®kpap²rcsomag ny¼jtotta elŖnyºkhºz. 
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Az Alap portf·li·j§ban szereplŖ ®rt®kpap²rok s¼lya az egyes ®rt®kpap²rok BUX indexbeli s¼ly§t·l 

legfeljebb ºt sz§zal®kponttal t®rhet el. A s¼lyok sz§m²t§s§n§l figyelembe kell venni a 

sz§rmaztatott ¿gyletekbŖl sz§rmaz· poz²ci·t is. 

Az Erste XL Kºtv®ny Alap befektet®si politik§ja 

Az Alap c®lja, hogy ak§r magas kock§zatv§llal§s mellett olyan megtakar²t§si form§t ny¼jtson, 

mely a kºtv®nypiacon tºrt®nŖ befektet®sek r®v®n kihaszn§lja a tŖkekoncentr§ci· adta 

lehetŖs®geket. 

Az AlapkezelŖ a portfoli· kialak²t§s§n§l tºrekszik arra, hogy az Alap portfoli·j§nak §tlagos 

h§tral®vŖ futamideje 5-10 ®v kºzºtt legyen. 

Az Erste TŖkev®dett Kamatoptimum Alap befektet®si politik§ja 

Az Alap tŖkev®dett, ennek megfelelŖen befektet®si politik§ja biztos²tja, hogy a befektetŖ jelen 

befektet®s®t tŖkevesztes®g nem ®rheti legal§bb 2 ®ves befektet®s ut§n. Az AlapkezelŖ c®lja olyan 

®rt®kpap²ralap l®trehoz§sa, mely eszkºzeit olyan hazai §llampap²rokba, v§llalati kºtv®nyekbe, 

p®nzpiaci eszkºzºkbe, ®s ezek repo ¿gyleteibe illetve bankbet®tbe fekteti, mely 2 ®ves 

befektet®sre biztos²tja a tŖkev®delmet az alap sz§m§ra. Az AlapkezelŖ befektet®si ir§nyelvk®nt 

szem elŖtt tartja, hogy az Alap portfoli·j§nak §tlagos h§tral®vŖ futamideje (duration) ne haladja 

meg a  3 ®vet. A befektetŖk az Alap seg²ts®g®vel kºz®pt§von stabil megtakar²t§si form§t, 

®rt®knºveked®st ®rhetnek el. A Tºrv®ny 241. Ä (2) bekezd®se szerinti tŖkev®delmet a 

T§j®koztat·ban r®szletesen bemutatott befektet®si politika t§masztja al§. A tŖkev®delmet 

kiz§r·lag a befektet®si politika biztos²tja, arra az AlapkezelŖ, vagy m§s, harmadik szem®ly 

garanci§t nem v§llal. Felh²vjuk a BefektetŖk figyelm®t, hogy a  BefektetŖket megilletŖ ºsszeget 

a mindenkor  hat§lyos ad·jogszab§lyok szerint ad·fizet®si kºtelezetts®g terhelheti. 

Az Erste Ingatlan Alap befektet®si politik§ja 
 

Ingatlan befektet®sek 

Az Alap m§r rºviddel a folyamatos forgalomba hozatal megkezd®se ut§n befektet®seinek nagyobb 

r®sz®t ingatlanokba k²v§nja fektetni. Ehhez indul§skor az ERSTE Bank Hungary Zrt., valamint 

le§nyv§llalata az ESZE Kft. tulajdon§t k®pezŖ Budapesti ®s vid®ki nagyv§rosokban, valamint 

egy®b region§lis jelentŖs®gŤ kistelep¿l®seken tal§lhat·, nagyr®szt bank¿zemi c®lra ig®nybevett 

ingatlanokat k²v§nja felhaszn§lni. Ezek az ingatlanok a telep¿l®sek kºzpontj§ban, frekvent§lt 

helyen tal§lhat·ak, bankfi·kk§ alak²t§sukkor fel¼j²t§suk megtºrt®nt. Ezen ingatlanokhoz az Alap 

az §ltala felk®rt f¿ggetlen Ingatlan®rt®kelŖ §ltal meghat§rozott piaci ®rt®k figyelembe v®tel®vel, 

ann§l nem magasabb §ron jut hozz§, hossz¼ t§v¼ hasznos²t§sukat pedig az Alap ®s az ERSTE 

Bank Hungary Zrt. kºzºtt l®trejºvŖ b®rleti szerzŖd®s biztos²tja. Az Alap az ingatlanokat piaci §ron 

adja b®rbe, ²gy a befektetŖk sz§m§ra m§r rºviddel a forgalmaz§s megkezd®se ut§n biztos 

hozad®kot biztos²t. 

Az ingatlanportfoli· az ingatlanok bank¿zemi c®l¼ ig®nybev®tele miatt indul§skor egyoldal¼, 

ez®rt az elsŖ idŖszakban a bŖv²t®sn®l szempont a portfoli· diverzifik§l§sa, a piaci szegmens 

kibŖv²t®se. A bŖv²t®s sor§n az elsŖ ®vben az AlapkezelŖ arra is tºrekszik, hogy a portfoli· 

nagyobb r®sz®t kitevŖ vid®ki ingatlanok megtart§sa mellett, a vid®khez k®pest jobban fejlŖdŖ 

piacon, a nagyobb potenci§llal rendelkezŖ budapesti ®s agglomer§ci·j§ban tal§lhat· ingatlanok 

ker¿ljenek az Alapba. Ennek sor§n megb²zhat·, sz®les adatb§zissal ®s kapcsolati rendszerrel 

rendelkezŖ ingatlankºzvet²tŖk bevon§s§ra ker¿l sor. Az AlapkezelŖ c®lja, hogy az 

ingatlanportfoli· kezdeti feltºlt®s®t kºvetŖen az ingatlanok ar§nya el®rje az Alap saj§t tŖk®j®nek 

80%-§t, mely ar§nyt az Alap nºveked®se eset®n is tartani, stabil tŖkebe§raml§s eset®n ak§r tov§bb 

nºvelni k²v§n. 

A portfoli· bŖv²t®s®nek k®sŖbbi szakasz§ban elsŖrendŤ c®l a min®l nagyobb hozam el®r®se, ennek 

®rdek®ben az Erste Bank Csoport §ltal ig®nybe vehetŖ kapcsolatokat felhaszn§lva elsŖsorban, de 
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nem kiz§r·lag az Erste Bank Csoport orsz§gaiban (Ausztria, Csehorsz§g, Szlov§kia, 

Horv§torsz§g) tal§lhat·, az elv§rt jºvŖbeni jºvedelmet biztos²t· ingatlanok is kiv§laszt§sra 

ker¿lhetnek.  

Az AlapkezelŖ az ingatlanportfoli· folyamatos vizsg§lata, valamint annak bŖv²t®se sor§n 

figyelembe veszi az adott r®gi· ter¿leti, n®pess®gi, gazdas§gi ®s infrastruktur§lis ®s egy®b, az 

ingatlan ®rt®k®re hat· t®nyezŖit, azok kºz®p ®s hossz¼ t§v¼ v§ltoz§sait ®s ezek hat§s§t a teljes 

ingatlanportfoli·ra a kock§zatok csºkkent®se ®s az el®rni k²v§nt hozam c®lj§b·l. Ezen vizsg§latok 

elv®gz®s®t az AlapkezelŖ szint®n k¿lsŖ szakemberek egy¿ttmŤkºd®s®vel folytatja. Az AlapkezelŖ 

hozam-, vagy tŖkenºveked®si c®llal v§s§rol ¼j ingatlanokat. 

HozamnºvelŖ c®llal v§s§rolt ingatlanok eset®ben foly· b®rleti d²jbev®tellel rendelkezŖ ingatlanok 

ker¿lnek az Alapba. Ezen b®rleti d²jbev®telek ny¼jtanak elsŖsorban fedezetet a Befektet®si jegyek 

ut§n fizetendŖ hozamokra. Az AlapkezelŖ elsŖsorban hossz¼ t§v¼ b®rleti szerzŖd®st k²v§n a 

b®rlŖvel kºtni, megfelelŖ kauci·, vagy bankgarancia biztos²t§sa mellett. A kiv§lasztott ingatlan 

eset®ben tov§bbi szempont, hogy az ingatlan ®rt®ke a v§rhat· tendenci§k alapj§n re§lnºveked®st 

®rjen el, amely eseteleges k®sŖbbi ®rt®kes²t®s eset®n jelent hasznot az Alapnak. A hozamnºvelŖ 

c®llal v§s§rolt ingatlanok megk¿lºnbºztethetŖk aszerint, hogy azok: 

 megv§s§rl§skor m§r rendelkeznek b®rlŖvel, ez befektet®si szempontb·l kis kock§zatot jelent, 

mivel az ingatlan hozamtermelŖ k®pess®ge m§r a v§s§rl§st megelŖzŖen kalkul§lhat·; 

 megv§s§rl§skor m®g nem rendelkeznek b®rlŖvel, vagy csak a b®rbe adhat· ter¿let egy r®sze 
van b®rbe adva, ezen ingatlanok a nagyobb haszon rem®ny®ben nagyobb kock§zatv§llal§st is 

jelentenek. 

TŖkenºveked®si c®llal az Alap olyan ingatlanokat v§s§rol, melyeken ®rt®knºvelŖ beruh§z§s ker¿l 

elv®gz®sre, ezt kºvetŖen tov§bb®rt®kes²t®sre ker¿lnek, illetve az ingatlan speci§lis tulajdoni-, jogi  

helyzete, vagy az elad· likvidit§si gondjai miatt §ron alul v§s§rolhat· meg, ®s a k®sŖbbiekben 

haszonnal adhat· tov§bb. 

Az AlapkezelŖ az ingatlanportfoli·t tekintve az al§bbi korl§toz§sokkal k²v§n ®lni: 

 Az Alap portfoli·j§ban a tŖkenºveked®si c®llal v§s§rolt ingatlanok ar§nya nem haladhatja 

meg az Alap saj§t tŖk®j®nek a 40 %-§t. 

 Egy ingatlan ®rt®ke sem haladhatja meg az Alap saj§t tŖk®j®nek 20 %-§t. 

 Az ®p²t®s alatt §ll· ingatlanok ar§nya nem haladhatja meg az Alap saj§t tŖk®j®nek 25 %-§t. 

Az AlapkezelŖ az egyes ingatlant²pusokn§l az al§bbi az Alap mindenkori saj§t tŖk®j®nek 

ar§ny§ban meg§llap²tott maxim§lis ar§nyokat k²v§nja betartani: 

Ingatlant²pus Max. ar§ny 

Irod§k 80 % 

Ipari ingatlanok 50 % 

Lak·ingatlanok 70 % 

Kereskedelmi c®l¼ ingatlanok 80 % 

Idegenforgalmi c®l¼ ingatlanok 40 % 

Fºldter¿let 50 % 

Az AlapkezelŖ a Tpt. 239 Ä (6) bekezd®se alapj§n kºteles az Alap portfoli·j§ba tartoz·, 

biztos²that· ingatlanokra teljes kºrŤ vagyonbiztos²t§st kºtni. 

Nem ingatlan c®l¼ befektet®sek 

P®nzpiaci eszkºzºk 

Az Alap portfoli·j§ba az ingatlanokon fel¿l kiz§r·lag: 
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 a Magyar Ćllam vagy az MNB §ltal kibocs§tott, lej§rat§t tekintve egy ®vn®l nem hosszabb 
futamidejŤ §llampap²rok; 

 OECD tag§llam §ltal kibocs§tott, lej§rat§t tekintve egy ®vn®l nem hosszabb futamidejŤ 
§llampap²rok; 

 L§tra sz·l· ®s lekºtºtt bankbet®tek; 

Az Erste Euro Ingatlan Alap befektet®si politik§ja 

 

Az AlapkezelŖ az Alap kezel®se sor§n a Tpt. vonatkoz· hat§lyos elŖ²r§sainak megfelelŖen j§r el, 

k¿lºnºs tekintettel az al§bbi elŖ²r§sokra: 

Ingatlan befektet®sek 

Az Alap m§r rºviddel a folyamatos forgalomba hozatal megkezd®se ut§n befektet®seinek nagyobb 

r®sz®t ingatlanokba k²v§nja fektetni.  

A portfoli· ºssze§ll²t§sa sor§n elsŖrendŤ c®l a min®l nagyobb euro hozam el®r®se, ennek 

®rdek®ben az Erste Bank Csoport §ltal ig®nybe vehetŖ kapcsolatokat felhaszn§lva elsŖsorban, de 

nem kiz§r·lag az Erste Bank Csoport orsz§gaiban (Ausztria, Csehorsz§g, Szlov§kia, 

Horv§torsz§g, Magyarorsz§g) tal§lhat·, az elv§rt jºvŖbeni jºvedelmet biztos²t· ingatlanok is 

kiv§laszt§sra ker¿lhetnek.  

Az AlapkezelŖ az ingatlanportfoli· folyamatos vizsg§lata, valamint annak bŖv²t®se sor§n 

figyelembe veszi az adott r®gi· ter¿leti, n®pess®gi, gazdas§gi ®s infrastruktur§lis ®s egy®b, az 

ingatlan ®rt®k®re hat· t®nyezŖit, azok kºz®p ®s hossz¼ t§v¼ v§ltoz§sait ®s ezek hat§s§t a teljes 

ingatlanportfoli·ra a kock§zatok csºkkent®se ®s az el®rni k²v§nt hozam c®lj§b·l. Ezen vizsg§latok 

elv®gz®s®t az AlapkezelŖ szint®n k¿lsŖ szakemberek egy¿ttmŤkºd®s®vel folytatja. Az AlapkezelŖ 

hozam-, vagy tŖkenºveked®si c®llal v§s§rol ¼j ingatlanokat. 

HozamnºvelŖ c®llal v§s§rolt ingatlanok eset®ben foly· b®rleti d²jbev®tellel rendelkezŖ ingatlanok 

ker¿lnek az Alapba. Ezen b®rleti d²jbev®telek ny¼jtanak elsŖsorban fedezetet a Befektet®si jegyek 

ut§n fizetendŖ hozamokra. Az AlapkezelŖ elsŖsorban hossz¼ t§v¼, euro alap¼ b®rleti szerzŖd®st 

k²v§n a b®rlŖvel kºtni, megfelelŖ kauci·, vagy bankgarancia biztos²t§sa mellett. A kiv§lasztott 

ingatlan eset®ben tov§bbi szempont, hogy az ingatlan ®rt®ke a v§rhat· tendenci§k alapj§n 

re§lnºveked®st ®rjen el, amely eseteleges k®sŖbbi ®rt®kes²t®s eset®n jelent hasznot az Alapnak. A 

hozamnºvelŖ c®llal v§s§rolt ingatlanok megk¿lºnbºztethetŖk aszerint, hogy azok: 

 megv§s§rl§skor m§r rendelkeznek b®rlŖvel, ez befektet®si szempontb·l kis kock§zatot jelent, 
mivel az ingatlan hozamtermelŖ k®pess®ge m§r a v§s§rl§st megelŖzŖen kalkul§lhat·; 

 megv§s§rl§skor m®g nem rendelkeznek b®rlŖvel, vagy csak a b®rbe adhat· ter¿let egy r®sze 
van b®rbe adva, ezen ingatlanok a nagyobb haszon rem®ny®ben nagyobb kock§zatv§llal§st is 

jelentenek. 

TŖkenºveked®si c®llal az Alap olyan ingatlanokat v§s§rol, melyeken ®rt®knºvelŖ beruh§z§s ker¿l 

elv®gz®sre, ezt kºvetŖen tov§bb®rt®kes²t®sre ker¿lnek, illetve az ingatlan speci§lis tulajdoni-, jogi 

helyzete, vagy az elad· likvidit§si gondjai miatt §ron alul v§s§rolhat· meg, ®s a k®sŖbbiekben 

haszonnal adhat· tov§bb. 

Az AlapkezelŖ az ingatlanportfoli·t tekintve az al§bbi korl§toz§sokkal k²v§n ®lni: 

 Az Alap portfoli·j§ban a tŖkenºveked®si c®llal v§s§rolt ingatlanok ar§nya nem haladhatja 
meg az Alap saj§t tŖk®j®nek a 70 %-§t. 

 Egy ingatlan ®rt®ke sem haladhatja meg az Alap saj§t tŖk®j®nek 20 %-§t. 

 Az ®p²t®s alatt §ll· ingatlanok ar§nya nem haladhatja meg az Alap saj§t tŖk®j®nek 25 %-§t. 
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Az AlapkezelŖ az egyes ingatlant²pusokn§l az al§bbi az Alap mindenkori saj§t tŖk®j®nek 

ar§ny§ban meg§llap²tott maxim§lis ar§nyokat k²v§nja betartani: 

Ingatlant²pus Max. ar§ny 

Irod§k  170 % 

Ipari ingatlanok   70  % 

Lak·ingatlanok   70  % 

Kereskedelmi c®l¼ ingatlanok  170 % 

Idegenforgalmi c®l¼ ingatlanok   70  % 

Fºldter¿let   50  % 

Az AlapkezelŖ a Tpt. 239 Ä (6) bekezd®se alapj§n kºteles az Alap portfoli·j§ba tartoz·, 

biztos²that· ingatlanokra teljes kºrŤ vagyonbiztos²t§st kºtni. 

Nem ingatlan c®l¼ befektet®sek 
 

 Euroban vagy magyar forintban kibocs§tott §llampap²rok ®s az ilyen ®rt®kpap²rokra 

vonatkoz· egy ®vn®l nem hosszabb h§tralevŖ futamidejŤ visszav§s§rl§si meg§llapod§sok 

(repo ¿gyletek) 

 

 Hitelint®zetekn®l nyitott l§tra sz·l· ®s lekºtºtt bet®tek 

 Fedezeti ¿gyletek 

Az AlapkezelŖ az Alap nev®ben csak olyan sz§rmaztatott ¿gyletet kºthet, amellyel csºkkenti az 

egyes befektet®sekbŖl fakad· kock§zatokat (fedezeti ¿gylet, pl. deviza §rfolyamhoz kºtºtt, 

valamint abban meg§llap²tott b®rleti d²j, vagy hitelek az §rfolyamkock§zat csºkkent®s®re). 

Az eur· alap¼ ingatlan alap eset®ben a forgalmaz§s, valamint a napi eszkºz®rt®k sz§m²t§s is eur· 

alapon tºrt®nik, a szerzŖd®ssel fedezett jºvŖbeni forint alap¼ bev®telek eur· alap¼ ellen®rt®k®nek 

bizonytalans§ga kik¿szºbºl®se ®rdek®ben az AlapkezelŖ a bev®telek egy r®sz®re hat§ridŖs ï 

fedezeti ï ¿gyletet kºthet. Ezen ¿gyletekkel az AlapkezelŖ a jºvŖbeni forint alap¼ bev®telek 

jºvŖbeni eur·ban sz§m²tott ®rt®ket rºgz²ti. 

Hitelfelv®tel 

Az AlapkezelŖ ï a jogszab§lyi korl§tok mindenkori betart§sa mellett ï jogosult hitelt felvenni az 

Alap nev®ben, ²gy tºbbek kºzºtt a v§s§rolt ingatlanok, illetve az adott ingatlan-beruh§z§sok nett· 

eszkºz®rt®k sz§m²t§sakor figyelembe vehetŖ ®rt®k®nek ºtven sz§zal®ka erej®ig vehet fel hitelt. 

Kºlcsºn fedezetek®nt az alap kiz§r·lag a megterhelt ingatlanra kºtºtt vagyonbiztos²t§st, az adott 

ingatlanb·l befoly· bev®telek hitelezŖ bank sz§m§ra tºrt®nŖ engedm®nyez®s®t, ·vad®kot, illetve 

jelz§logjogot ny¼jthat. 

26.2 Az Alapok portfoli·j§nak lehets®ges elemei, azok tervezett ar§nyai 
 

Az AlapkezelŖ az Alapok saj§t tŖk®j®t az al§bbi befektet®si eszkºzºkben tarthatja: 
 

26.2.1 Hitelviszonyt megtestes²tŖ §llampap²rok ®s a magyar (vagy egy®b OECD tag) §llam 
illetve az MNB §ltal garant§lt hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok 

 Magyar vagy egy®b OECD tag§llam §ltal kibocs§tott, illetve garant§lt hitelviszonyt 

megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok, tov§bb§ az ilyen ®rt®kpap²rokra vonatkoz· egy ®vn®l nem 

hosszabb h§tralevŖ futamidejŤ visszav§s§rl§si meg§llapod§sok (repo ¿gyletek); 
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 Magyar Nemzeti Bank §ltal kibocs§tott illetve garant§lt hitelviszonyt megtestes²tŖ 
®rt®kpap²rok, tov§bb§ az ilyen ®rt®kpap²rokra vonatkoz· egy ®vn®l nem hosszabb 

h§tralevŖ futamidejŤ visszav§s§rl§si meg§llapod§sok (repo ¿gyletek). 

 

Az Erste Rºvid Kºtv®ny Alap saj§t tŖk®j®nek  40-100 %-§t fektetheti a fentiekben meghat§rozott 

®rt®kpap²rokba. 

Az Erste Kºz®p-Eur·pai R®szv®ny Alap saj§t tŖk®j®nek  0-50 %-§t fektetheti a fentiekben 

meghat§rozott ®rt®kpap²rokba. 

Az Erste TŖkev®dett P®nzpiaci Alap saj§t tŖk®j®nek  0-100 %-§t fektetheti a fentiekben 

meghat§rozott ®rt®kpap²rokba. 

Az Erste Hazai IndexkºvetŖ R®szv®ny Alap saj§t tŖk®j®nek 0-10%-§t fektetheti a fentiekben 

meghat§rozott ®rt®kpap²rokba. 

Az Erste Ny²ltv®gŤ XL Kºtv®ny Befektet®si Alap saj§t tŖk®j®nek  70-100%-§t fektetheti a 

fentiekben meghat§rozott ®rt®kpap²rokba. 

Az Erste TŖkev®dett Kamatoptimum Alap saj§t tŖk®j®nek  0-100%-§t fektetheti a fentiekben 

meghat§rozott ®rt®kpap²rokba. 

 

26.2.2 Hitelviszonyt megtestes²tŖ egy®b ®rt®kpap²rok 

 

Az Alapok saj§t tŖk®j¿knek legfeljebb 30-50 %-§t fektethetik hitelviszonyt megtestes²tŖ egy®b 

®rt®kpap²rokba. 
 

26.2.3 R®szv®nyek 

 

Az Erste Kºz®p-Eur·pai R®szv®ny Alap saj§t tŖk®j®nek  50-90 %-§t fektetheti r®szv®nyekbe. 

Az Erste Hazai IndexkºvetŖ R®szv®ny Alap saj§t tŖk®j®nek minimum 90%-§t fektetheti 

r®szv®nyekbe. 

 

26.2.4 Kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rok 

 

Az Alapok saj§t tŖk®j¿knek 0-20 %-§t fektethetik kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rokba. 

 

26.2.5 Hitelint®zetekn®l nyitott l§tra sz·l· ®s lekºtºtt bet®tek 

 

Az Erste Rºvid Kºtv®ny Alap saj§t tŖk®j®nek  0-30 %-§t fektetheti hitelint®zetekn®l nyitott l§tra 

sz·l· ®s lekºtºtt bet®tekbe.  

Az Erste Kºz®p-Eur·pai R®szv®ny Alap ®s az Erste TŖkev®dett Kamatoptimum Alap a saj§t 

tŖk®j®nek  0-50 %-§t fektetheti hitelint®zetekn®l nyitott l§tra sz·l· ®s lekºtºtt bet®tekbe. 

Az Erste TŖkev®dett P®nzpiaci Alap saj§t tŖk®j®nek  0-100 %-§t fektetheti hitelint®zetekn®l nyitott 

l§tra sz·l· ®s lekºtºtt bet®tekbe. 

Az Erste XL Kºtv®ny Alap saj§t tŖk®j®nek  0-30%-§t fektetheti hitelint®zetekn®l nyitott l§tra sz·l· 

®s lekºtºtt bet®tekbe. 

Az Erste TŖkev®dett Kamatoptimum Alap saj§t tŖk®j®nek  0-50%-§t fektetheti hitelint®zetekn®l 

nyitott l§tra sz·l· ®s lekºtºtt bet®tekbe. 

 
 

26.2.6 Fedezeti ¿gyletek 

 

Az AlapkezelŖ §ltal az Alap sz§m§ra fedezeti c®llal kºtºtt sz§rmaztatott ¿gyletekre 

vonatkoz·an a TŖkepiaci tºrv®ny a kºvetkezŖ r®szletes szab§lyokat §llap²tja meg: 
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272. Ä (1) Az alapkezelŖ a befektet®si alap nev®ben sz§rmaztatott ¿gyletet kiz§r·lag a kezel®si 

szab§lyzatban megfogalmazott befektet®si c®lok el®r®se ®rdek®ben kºthet, befektet®si eszkºzre, 

deviz§ra. 

(2) Az alapkezelŖ a befektet®si alap nev®ben csak olyan sz§rmaztatott ¿gyletet kºthet, amely 

a) csºkkenti az egyes befektet®sekbŖl fakad· kock§zatokat (fedezeti ¿gylet), 

d) nyitott sz§rmaztatott ¿gylet lez§r§s§t eredm®nyezi. 

(4) A befektet®si korl§tokat az egyes ®rt®kpap²rok 273. Ä szerinti nett· poz²ci·j§ra kell vonatkoztatni. 

(5) A befektet®si korl§toknak val· megfelel®s szempontj§b·l az ®rt®kpap²rra, illetve indexre kºtºtt 

hat§ridŖs ¿gyleteket az alapul szolg§l· eszkºz piaci §rfolyam§n, az opci·s szerzŖd®seket pedig az 

alapul szolg§l· eszkºz piaci §rfolyama ®s az opci· deltat®nyezŖj®nek szorzat§n kell figyelembe venni. 

(6) Az ºsszetett sz§rmaztatott ¿gyleteket az alapterm®kekre felbontva kell kezelni. 

(7) A tŖzsdei hat§ridŖs ¿gyleteket ®s a tŖzsd®n k²v¿li hat§ridŖs ¿gyleteket az alapul szolg§l· eszkºz ®s 

az ¿gylet §ltal gener§lt fikt²v vagy val·s p®nz§raml§s ºsszet®telek®nt kell kezelni. 

(8) A nem forintban denomin§lt poz²ci·kat az alapkezel®si szab§lyzatban meghat§rozott §rfolyamon 

forintra §tsz§m²tva kell figyelembe venni. 

273. Ä (1) A deviz§k, az azonos jogokat megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok, valamint az azonos deviz§ra, illetve 

befektet®si eszkºzre ®s lej§ratra sz·l· hat§ridŖs ¿gyletek, opci·k, opci·s utalv§nyok hossz¼ (rºvid) 

poz²ci·inak a rºvid (hossz¼) poz²ci·kkal szembeni tºbblete az adott befektet®si eszkºz nett· poz²ci·ja. 

(2) A befektet®si alapkezelŖ az alap deviz§ban, illetve befektet®si eszkºzben megl®vŖ nem 

sz§rmaztatott hossz¼ (rºvid) poz²ci·j§t az ugyanezen deviz§n, illetve befektet®si eszkºzºn alapul· 

rºvid (hossz¼) sz§rmaztatott poz²ci·j§val szemben, valamint a sz§rmaztatott - ugyanazon alapul 

szolg§l· eszkºzben megl®vŖ - hossz¼ ®s rºvid poz²ci·kat egym§ssal szemben nett·s²thatja. 

(3) Ugyanazon alapul szolg§l· ®rt®kpap²ron megl®vŖ poz²ci·k az al§bbi felt®telek egyidejŤ teljes¿l®se 

Erste TŖkev®dett Kamatoptimum Alap eset®n nett·s²that·k: 

1. az ®rt®kpap²rok kibocs§t·i, a n®vleges kamatl§b, a lej§rat idŖpontja megegyeznek, ®s 

2. az ®rt®kpap²rok ugyanazon deviz§ban denomin§ltak. 

(4) Az §tv§lthat· ®rt®kpap²r poz²ci·ja nem nett·s²that· olyan ®rt®kpap²r ellent®tes poz²ci·j§val, 

amelyre az ®rt®kpap²r §tv§lthat·. 

(5) A befektet®si alap nett· poz²ci·j§t devizanemenk®nt is meg kell §llap²tani. A nett· nyitott deviza 

poz²ci· a kºvetkezŖ elemek egy¿ttes ºsszege: 

a) a nem sz§rmaztatott ¿gyletekbŖl eredŖ poz²ci·, 

b) a nett· hat§ridŖs poz²ci· (a hat§ridŖs deviza¿gyletek alapj§n fenn§ll· kºvetel®sek ®s fizet®si 

kºtelezetts®gek kºzºtti k¿lºnbs®g, ide®rtve a tŖzsdei hat§ridŖs deviza¿gyletek ®s a deviza swap 

¿gyletek tŖkeºsszeg®t is), 

c) a felmer¿lt - teljesen lefedezett -, de m®g nem esed®kes jºvŖbeni bev®telek/kiad§sok, 

d) az ugyanazon deviz§ra kºtºtt opci·s ¿gyletek nett· delta kock§zata (A nett· delta kock§zat a pozit²v 

®s a negat²v deltakock§zatok abszol¼t ®rt®k®nek k¿lºnbs®ge. Valamely opci·s ¿gylet delta kock§zata 

az alapul szolg§l· deviza piaci ®rt®k®nek ®s az opci· delta t®nyezŖj®nek szorzata), 

e) egy®b, deviz§ban denomin§lt opci·k piaci ®rt®ke. 

(6) Az indexre sz·l· sz§rmaztatott ¿gylet nett·s²that· az indexkos§rban szereplŖ ®rt®kpap²rokkal, ha az 

®rt®kpap²rok ºsszet®tele legal§bb nyolcvan sz§zal®kban fedi az indexkos§r ºsszet®tel®t. 

(7) A sz§ll²t§si kºtelezetts®ggel vagy annak vevŖ §ltal v§laszthat· lehetŖs®g®vel j§r· rºvid poz²ci· nem 

nett·s²that· nem-sz§ll²t§sos sz§rmaztatott hossz¼ poz²ci·val. 

(8) A hitelfelv®tel ·vad®k§ul szolg§l· vagy kºlcsºnadott ®rt®kpap²rok nem nett·s²that·k sz§rmaztatott 

rºvid poz²ci·val. 

274. Ä (1) A 278. Ä-ban foglalt kiv®tellel az alapkezelŖ nem kºthet a befektet®si alap jav§ra olyan 

¿gyletet, amely a 273. Ä szerinti nett·s²t§si szab§lyok alkalmaz§s§val rºvid nett· poz²ci·t 

eredm®nyezne, kiv®ve az ®rt®kpap²rok egyedi kock§zat§ra a 273. Ä (6) bekezd®se szerint v§llalt rºvid 

nett· poz²ci·t. 

(2) A befektet®si alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a sz§rmaztatott hossz¼ poz²ci·i ºsszes²tett 

kºt®si §rfolyama ®s a m§r befizetett v§ltoz·let®t k¿lºnbs®ge sz§z sz§zal®k§nak megfelelŖ besz§m²t§si 

®rt®kŤ likvid eszkºzzel, a befektet®si jegyek visszav§lt§s§t biztos²t· likvid eszkºzºkºn fel¿l. A 

besz§m²t§si ®rt®k a l§trasz·l· vagy legfeljebb harminc napra lekºtºtt bankbet®t eset®n megegyezik a 

bet®t ºsszeg®vel; egy®b likvid eszkºz eset®n pedig a likvid eszkºz piaci ®rt®ke nyolcvanºt 

sz§zal®k§val. 

(4) A sz§rmaztatott ¿gyletek nem nett·s²tott, ºsszes²tett - a kezel®si szab§lyzat szerint sz§m²tott - piaci 

®rt®ke nem haladhatja meg az alap saj§t tŖk®j®nek a harminc sz§zal®k§t. 

(5) A (4) bekezd®s szerinti korl§tba nem sz§m²tand· bele 

a) az §rfolyamkock§zat csºkkent®s®re kºtºtt sz§rmaztatott ¿gylet; 

b) a hitelint®zettel §llampap²rra kºtºtt rep·¿gylet. 
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AZ ERSTE R¥VID K¥TV£NY ALAP , AZ ERSTE K¥Z£P-EURčPAI R£SZV£NY ALAP , 

AZ ERSTE TŕKEV£DETT P£NZPIACI ALAP , AZ ERSTE NYĉLTV£Gţ INGATLAN 

BEFEKTET£SI ALAP , EURO INGATLAN ALAP , ERSTE HAZAI INDEXK¥VETŕ 

R£SZV£NY ALAP , ERSTE TŕKEV£DETT KAMATOPTIMUM ALAP £S AZ ERSTE XL  

K¥TV£NY ALAPOT TERHELŕ DĉJAK £S K¥LTS£GEK 
Jelen r®szben az Alap elnevez®s az Erste Rºvid Kºtv®ny, az Erste Kºz®p-Eur·pai R®szv®ny az Erste 

TŖkev®dett P®nzpiaci Alap az Erste Ingatlan Alap az Erste Euro Ingatlan Alap az Erste Hazai IndexkºvetŖ 

R®szv®ny Alap Erste TŖkev®dett Kamatoptimum Alap ®s az Erste XL Kºtv®ny Alapra vonatkozik. 

 

Az Alapokat terhelŖ d²jakat ®s kºlts®geket az AlapkezelŖ lehetŖs®g szerint idŖar§nyosan terheli az 

Alapokra, csºkkentve ez§ltal az egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k kºlts®gelsz§mol§s 

miatti esetleges ingadoz§s§t. ĉgy bizonyos kºlts®gek kifizet®s®t felmer¿l®s¿kkor az AlapkezelŖ 

megelŖlegezheti, majd az ºsszeg nagys§g§t·l f¿ggŖen ezeket hosszabb idŖ alatt terhelheti tov§bb 

az alapokra, bizonyos elŖre ismert m®rt®kŤ kºlts®geket pedig m§r a sz§mla be®rkez®s®t ®s 

p®nz¿gyi teljes²t®s®t megelŖzŖen a Let®tkezelŖ egyet®rt®s®vel a kºlts®gek kºtelezetts®gk®nt 

tºrt®nŖ elhat§rol§s§val fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapokra. Az egyes 

idŖszakok kºlts®geinek r®szletes bemutat§s§t az Alapok f®l®ves ®s ®ves jelent®sei tartalmazz§k. 

Ha a befektet®si alap saj§t tŖk®j®t olyan m§s kollekt²v befektet®si forma kollekt²v befektet®si 

®rt®kpap²rj§ba fektetik be, amelyet az adott befektet®si alap alapkezelŖje, vagy azzal szoros 

kapcsolatban l®vŖ m§sik alapkezelŖ kezel - ide®rtve azt az esetet is, amikor az alapkezelŖ 

alv§llalkoz·k®nt kezeli az adott alapot -, a befektet®ssel, illetve annak megsz¿ntet®s®vel 

kapcsolatosan az adott befektet®si alapra elad§si ®s visszav§lt§si jutal®k nem terhelhetŖ. 

26.3 Az AlapkezelŖnek ®s a forgalmaz§sban r®sztvevŖ szem®lyeknek fizetendŖ d²j 

AlapkezelŖnek fizetett d²j: Az AlapkezelŖt az alapkezelŖi feladatok ell§t§s§®rt ®ves d²j illeti 

meg. A befektetŖk inform§ci·val val· ell§t§s§val kapcsolatos kºlts®geket ï kiv®ve a napi nett· 

eszkºz®rt®k folyamatos kºzz®t®tel®vel, illetve a jogszab§lyban meghat§rozott rendszeres ®s 

rendk²v¿li t§j®koztat§st tartalmaz· kºzz®t®tellel kapcsolatos kºlts®geket - ®s a rekl§mkºlts®geket 

az AlapkezelŖ viseli, azok az Alapot nem terhelik. 

Az AlapkezelŖ a kezel®si d²jat nem terhelheti a nyilv§nos befektet®si alapra, ha az alap §tlagos 

saj§t tŖk®je legal§bb h§rom h·napon kereszt¿l nem ®rte el az indul§sakor ®rv®nyes tºrv®nyi 

minimum ºtven sz§zal®k§t, mindaddig, ameddig az utols· h§rom h·napra sz§m²tott §tlagos saj§t 

tŖke ism®telten el nem ®ri az indul§sakor ®rv®nyes tºrv®nyi minimum ºtven sz§zal®k§t. A mentes 

idŖszakban felmer¿lŖ kezel®si d²j ut·lagosan sem terhelhetŖ az Alapra. 

 

Forgalmaz§sban r®sztvevŖ szem®lyek d²ja: a VezetŖ forgalmaz· ®s a Forgalmaz·k, valamint a 

VezetŖ Forgalmaz· ®s Forgalmaz·k forgalmaz§sba bevont kºzvet²tŖi (forgalmaz§si helyei) 

szolg§ltat§sainak d²ja, m®rt®ke az AlapkezelŖ ®s a VezetŖ Forgalmaz·, illetve a Forgalmaz·k, 

valamint e kºzvet²tŖk (forgalmaz§si helyek) kºzºtt kºtºtt egyedi forgalmaz§sra vonatkoz· 

szerzŖd®sekben ker¿l meghat§roz§s§ra.  
 

Az AlapkezelŖnek ®s a forgalmaz§sban r®sztvevŖ szem®lyeknek fizetendŖ ºsszes²tett d²j 

m®rt®ke maximum az utols· kºzz®tett nett· eszkºz®rt®k al§bbi t§bl§zatban felt¿ntetett %-a. 
A d²j munkasz¿neti napok ut§n is felsz§m²t§sra ker¿l (n: az utols· kºzz®tett eszkºz®rt®k 

megjelen®se ·ta eltelt napok sz§ma). 

26.4 A Let®tkezelŖnek fizetendŖ d²j 

A Let®tkezelŖ szolg§ltat§sai®rt ®ves d²jat sz§m²t fel. A d²j a Let®tkezelŖ §ltal ki§ll²tott sz§mla 

ellen®ben az AlapkezelŖ rendelkez®s®re kifizet®sre ker¿l. A d²j munkasz¿neti napok ut§n is 

felsz§m²t§sra ker¿l.  
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 AlapkezelŖnek ®s a forgalmaz§sban 

r®sztvevŖ szem®lyeknek fizetendŖ ºsszes²tett 

d²j 

A Let®tkezelŖnek fizetendŖ 

d²j 

Erste Rºvid 

Kºtv®ny Alap 

maximum n * 1,3/365 %-a 

 (napi 0,0035616 %) 

n * 0,14/365 %-a  

(napi 0,00038356 %) 

Erste Kºz®p-

Eur·pai R®szv®ny 

Alap 

maximum n * 1,5/365 %-a  

(napi 0,0041096 %) 

n * 0,175/365 %-a  

(napi 0,00047945 %) 

Erste TŖkev®dett 

P®nzpiaci Alap 

maximum n * 2,0/365 %-a  

(napi 0,0054795 %) 

n * 0,07/365 %-a  

(napi 0,0001918 %) 

Erste Ingatlan Alap  maximum n * 1,9999/365 %-a  

(napi 0,00547917 %) 

n *  0,15/365 %-a (napi 

0,00041096 %) 

Erste Euro Ingatlan 

Alap 

maximum n * 1,9999/365 %-a  

(napi 0,00547917 %) 

n *  0,15/365 %-a (napi 

0,00041096 %) 

Erste Hazai 

IndexkºvetŖ 

R®szv®ny Alap 

maximum n * 2,0/365 %-a  

(napi 0,0054795 %) 

n *  0,175/365 %-a  

(napi 0,00047945 %) 

Erste XL Kºtv®ny 

Alap 

maximum n * 1,3/365 %-a 

 (napi 0,0035616 %) 

n * 0,14/365 %-a  

(napi 0,00038356 %) 

Erste TŖkev®dett 

Kamatoptimum 

Alap 

maximum n * 1,5/365 %-a (napi 

0,0041096 %) 

n * 0,14/365 %-a  

(napi 0,00038356 %) 

(n: az utols· kºzz®tett eszkºz®rt®k megjelen®se ·ta eltelt napok sz§ma) 

26.5 Az Alapokkal kapcsolatos fel¿gyeleti d²jak 

Az Alap a P®nz¿gyi Szervezetek Ćllami Fel¿gyelete r®sz®re a vonatkoz· hat§lyos jogszab§lyban 

meghat§rozott mindenkori fel¿gyeleti d²jat kºteles fizetni, melynek ®ves m®rt®ke az Alap nett· 

eszkºz®rt®k®nek 0,25 ezrel®ke. 

26.6 Az Alapok vagyon§nak befektet®s®vel kapcsolatos kºlts®gek 

Az Alapok ¿gyletei kapcs§n felmer¿lŖ, az ®rt®kpap²r-forgalmaz·knak, ¿gynºkºknek fizetett 

kºlts®gek, d²jak, jutal®kok, KELER kºlts®gek, kºzz®t®teli kºlts®gek valamint a bankkºlts®gek az 

Alapokat terhelik. Szint®n az Alapokat terhelik az Alapok nev®ben felvett hitelek ut§n fizetendŖ 

hiteld²jak ®s bankkºlts®gek, tov§bb§ az Alapok esetleges felsz§mol§s§val kapcsolatos minden 

egy®b kºlts®g ®s d²j. 

26.7 A befektet®si jegyek keletkeztet®s®nek kºlts®gei 

A befektet®si jegyek keletkeztet®s®nek kºlts®gei szint®n az Alapot terhelik, melynek m®rt®k®t a 

KELER Zrt. mindenkor hat§lyos d²jjegyz®ke tartalmazza. 

26.8 Az Alapok sz§ml§inak vezet®s®vel kapcsolatban felmer¿lŖ kºlts®gek 

Az Alapok sz§ml§inak vezet®s®vel kapcsolatban felmer¿lŖ kºlts®gek a Let®tkezelŖ mindenkor 

hat§lyos d²jjegyz®ke alapj§n ker¿lnek elsz§mol§sra. 
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26.9 Kºnyvvizsg§l·i d²j 

Az Alapok ®ves audit§l§s§val kapcsolatban felmer¿lt az Alapokat terhelŖ kºlts®g, mely 2010-ben 

az Erste Ny²ltv®gŤ Rºvid Kºtv®ny Befektet®si Alap eset®ben 400 e Ft+ĆFA, az Erste Ny²ltv®gŤ 

Kºz®p-Eur·pai R®szv®ny Befektet®si Alap eset®ben 500 eFt+ĆFA, az Erste TŖkev®dett P®nzpiaci 

Befektet®si Alap eset®ben 1,400M Ft+ĆFA, az Erste IndexkºvetŖ R®szv®ny Alap eset®ben 500 e 

Ft+ĆFA, Erste XL Kºtv®ny Alap eset®ben 300e Ft+ĆFA, Erste TŖkev®dett Kamatoptimum Alap 

eset®ben 600 e Ft+ĆFA, az  Erste Euro Ingatlan Alap eset®ben 600 e Ft+ĆFA, ®s az Erste 

Ingatlan Alap eset®ben 3,00 M Ft+ĆFA. 

26.10 Az Alapok napi nett· eszkºz®rt®k®nek, valamint rendszeres ®s rendk²v¿li 
t§j®koztat§st tartalmaz· egy®b hirdetm®nyeinek kºzz®t®tel®vel kapcsolatos kºlts®gek 

Az Alapok napi nett· eszkºz®rt®k®t, valamint egy®b hirdetm®nyeit a Kºzz®t®teli helyen teszi 

kºzz®. Az ezzel kapcsolatban felmer¿lt kºlts®gek az Alapokat terhelik. 

Az Alapokat terhelŖ kºlts®gek r®szletesen bemutat§sra ker¿lnek a f®l®ves ®s az ®ves 

jelent®sekben. 

26.11 Erste Eur· Ingatlan Alap egy®b kºlts®gei 

Az ingatlan¿zemeltet®s d²ja 

Az Ingatlan¿zemeltetŖ az Alapnak az ¿zemeltet®si feladatok ell§t§s§®rt ®ves d²jat sz§m²that fel. A 

d²j m®rt®ke maximum az ingatlanok ®rt®k®nek 0,50/365 %-a (napi 0,00136986 %). A d²j 

munkasz¿neti napok ut§n is felsz§m²t§sra ker¿l (n: az utols· kºzz®tett eszkºz®rt®k megjelen®se 

·ta eltelt napok sz§ma). Az Alap ingatlanainak ¿zemeltet®s®hez kapcsol·d· d²j, mag§ba foglalja 

az egyes k¿lsŖ szereplŖk §ltal ell§tott ¿zemeltet®si feladatok koordin§l§s§t ®s esetlegesen 

t®nyleges ¿zemeltet®si feladatok ell§t§s§t is. 

Az Ingatlan®rt®kelŖnek fizetendŖ d²j 

 

ElsŖdleges ®rt®kbecsl®s elk®sz²t®s®nek d²ja ingatlanonk®nt: 750 Eur· + ĆFA.  

Negyed®ves ¼jra®rt®kel®s elk®sz²t®s®nek d²ja ingatlanonk®nt negyed®venk®nt: 125 Eur· + ĆFA.  

 

Ingatlan alatt egy fizikai ingatlanegys®g ®rtendŖ, amely egy ®rt®kkel ker¿l az Alap 

nyilv§ntart§s§ba, ®s amelyet egy ®rt®kel®si jelent®sben kell ®rt®kelni. 

Az Alap mŤkºdtet®s®vel kapcsolatos d²jak ®s kºlts®gek 

Az Alapot terheli minden, az Alap vagyon§nak befektet®s®vel, portfoli·j§nak ºssze§ll²t§s§val ®s 

mŤkºdtet®s®vel kapcsolatos kºlts®g, azaz az Alap ¿gyletei kapcs§n felmer¿lŖ, az ingatlan-, illetve 

®rt®kpap²r-forgalmaz·knak, ¿gynºkºknek fizetett kºlts®gek, d²jak, jutal®kok, valamint az 

ingatlanportfoli· ¿zemeltet®s®vel ®s hasznos²t§s§val kapcsolatos kºlts®gek, illetve egy®b, az Alap 

mŤkºd®s®vel kapcsolatos kºlts®gek, ²gy p®ld§ul k¿lºnºsen az al§bbiak: 

 ingatlanok megszerz®s®vel ®s elidegen²t®s®vel kapcsolatos d²jak, kºlts®gek, jutal®kok; 

 ingatlanok b®rbead§s§val kapcsolatos d²jak, kºlts®gek, jutal®kok; 

 ®rt®kpap²rok ad§sv®tel®vel kapcsolatos d²jak, kºlts®gek, jutal®kok; 

 az ingatlanok mŤkºdtet®s®vel kapcsolatos kºlts®gek; 

 portfoli·ban l®vŖ ingatlanok b®rlŖkre tov§bb nem terhelhetŖ ¿zemeltet®si kºlts®gei; 

 ingatlanok §llagmegŖrz®s®nek, fel¼j²t§s§nak kºlts®gei; 

 ingatlanok ®rt®knºvelŖ beruh§z§si kºlts®gei; 

 ®p²t®s alatt §ll· ingatlanok befejez®s®nek beruh§z§si kºlts®gei; 

 jogi tan§csad·k, kºzremŤkºdŖk d²jai, kºlts®gei; 
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 biztos²t§si d²jak; 

 illet®kek; 

 helyi ad·k; 

 vissza nem ig®nyelhetŖ ĆFA; 

 hozamfizet®s kºlts®gei; 

 devizakonverzi·s d²jak, kºlts®gek ®s jutal®kok. 

Szint®n az Alapot terhelik az Alap nev®ben felvett hitelek ut§n fizetendŖ hiteld²jak ®s 

bankkºlts®gek, tov§bb§ az Alap esetleges felsz§mol§s§val kapcsolatos minden egy®b kºlts®g ®s 

d²j. 

26.12 Erste Ingatlan Alap egy®b kºlts®gei 

Az Alap mŤkºdtet®s®vel kapcsolatos d²jak ®s kºlts®gek 

Az Alapot terheli minden, az Alap vagyon§nak befektet®s®vel, portfoli·j§nak ºssze§ll²t§s§val ®s 

mŤkºdtet®s®vel kapcsolatos kºlts®g, azaz az Alap ¿gyletei kapcs§n felmer¿lŖ, az ingatlan-, illetve 

®rt®kpap²r-forgalmaz·knak, ¿gynºkºknek fizetett kºlts®gek, d²jak, jutal®kok, valamint az 

ingatlanportfoli· ¿zemeltet®s®vel ®s hasznos²t§s§val kapcsolatos kºlts®gek, illetve egy®b, az Alap 

mŤkºd®s®vel kapcsolatos kºlts®gek, ²gy p®ld§ul k¿lºnºsen az al§bbiak: 

 ingatlanok megszerz®s®vel ®s elidegen²t®s®vel kapcsolatos d²jak, kºlts®gek, jutal®kok; 

 ingatlanok b®rbead§s§val kapcsolatos d²jak, kºlts®gek, jutal®kok; 

 ®rt®kpap²rok ad§sv®tel®vel kapcsolatos d²jak, kºlts®gek, jutal®kok; 

 az ingatlanok mŤkºdtet®s®vel kapcsolatos kºlts®gek; 

 portfoli·ban l®vŖ ingatlanok b®rlŖkre tov§bb nem terhelhetŖ ¿zemeltet®si kºlts®gei; 

 ingatlanok §llagmegŖrz®s®nek, fel¼j²t§s§nak kºlts®gei; 

 ingatlanok ®rt®knºvelŖ beruh§z§si kºlts®gei; 

 ®p²t®s alatt §ll· ingatlanok befejez®s®nek beruh§z§si kºlts®gei; 

 jogi tan§csad·k, kºzremŤkºdŖk d²jai, kºlts®gei; 

 biztos²t§si d²jak; 

 illet®kek; 

 helyi ad·k; 

 vissza nem ig®nyelhetŖ ĆFA; 

 hozamfizet®s kºlts®gei; 

 devizakonverzi·s d²jak, kºlts®gek ®s jutal®kok. 

Szint®n az Alapot terhelik az Alap nev®ben felvett hitelek ut§n fizetendŖ hiteld²jak ®s 

bankkºlts®gek, tov§bb§ az Alap esetleges felsz§mol§s§val kapcsolatos minden egy®b kºlts®g ®s 

d²j. 

Az Ingatlan®rt®kelŖnek fizetendŖ d²j 
 

Fejleszt®si ter¿letek 
 

Ter¿let m®rete, vagy a 

ter¿letre ®p²thetŖ 

szintter¿let nagys§ga 

(a d²j a magasabb ®rt®k 

alapj§n sz§m²tand·) 

£rt®kbecsl®s elk®sz²t®se 

ingatlanonk®nt ĆFA n®lk¿l  

[EUR]  

£p²t®s alatt §ll·, 

akt²v fejleszt®s 

F¿ggŖben 

l®vŖ, inakt²v 

fejleszt®s 

Havi 

fel¿lvizsg§lat 

ingatlanonk®nt 

ĆFA n®lk¿l 

[EUR]  

Havi 

fel¿lvizsg§lat 

ingatlanonk®

nt ĆFA 

n®lk¿l [EUR] 



 

Erste AlapkezelŖ Zrt. 54 

0-1 000 m
2
  800  200  75 

1 001-3 000 m
2
  1.280  200  75 

3 000 m
2
 felett 

1.280 alapd²j plusz EUR 

0,5/m
2
 a 3 000 m

2
 feletti 

brutt· alapter¿letre vet²tve, de 

maximum EUR 5.000. 

 300  75 

 

Egy®b ingatlanok 

 

Ingatlan M®rete 

(Brutt· alapter¿let) 

£rt®kbecsl®s elk®sz²t®se 

ingatlanonk®nt ĆFA n®lk¿l 

[EUR]  

Negyed®ves fel¿lvizsg§lat 

ingatlanonk®nt ĆFA n®lk¿l 

[EUR]  

Iroda ingatlanok   

0-150 m
2
 600 175 

151-500 m
2
 850 175 

501-2 000 m
2
 1.350 175 

2 000 m
2
 felett 

1.350 alapd²j plusz EUR 

0,5/m
2
 a 2 000 m

2
 feletti 

brutt· alapter¿letre vet²tve. 

200 

Kereskedelmi ingatlanok   

0-150 m
2
 550 170 

151-500 m
2
 800 170 

501-2 000 m
2
 1.280 170 

2 000 m
2
 felett 

1.280 alapd²j plusz EUR 

0,5/m
2
 a 2000 m

2
 feletti brutt· 

alapter¿letre vet²tve. 

200 

 

 

Ingatlan M®rete 

(Brutt· alapter¿let) 

£rt®kbecsl®s elk®sz²t®se 

ingatlanonk®nt ĆFA n®lk¿l 

[EUR] 

Negyed®ves fel¿lvizsg§lat 

ingatlanonk®nt ĆFA n®lk¿l 

[EUR]  

Ipari Ingatlanok    

0-500 m
2
 710 175 

501-5 000 m
2
 1.200 175 

5 000 m
2
 felett 

1.200 alapd²j plusz EUR 

0,5/m
2
 a 5 000 m

2
 feletti 

brutt· alapter¿letre vet²tve. 

200 

Lak· ingatlanok   

0-150 m
2
 350 125 

151-500 m
2
 450 125 

501-1 000 m
2
 600 125 

1 000 m
2
 felett 

630 alapd²j plusz EUR 0,5/m
2
 

a 1 000 m
2
 feletti brutt· 

alapter¿letre vet²tve. 

200 
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1. sz§m¼ mell®klet 
Forgalmaz§si helyek list§ja 
 

A T§rsas§g a sz®khelye: 1138 Budapest, N®pf¿rdŖ u. 24-26. 

 

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT.  (1138 Budapest, N®pf¿rdŖ u. 24-26.) fi·kh§l·zat§ba 

tartoz· fi·kok, amelyeket az Erste Befektet®si Zrt. ¦zletszab§lyzat§nak mell®klet®t k®pezŖ 

mindenkor hat§lyos ¿gynºklist§ja tartalmaz. A mindenkor hat§lyos ¿gynºklista el®rhetŖ a 

Forgalmaz· honlapj§n: www.erstebroker.hu 

 

Az Erste Befektet®si Zrt. al§bbi Internetes keresked®si rendszerei: NetBroker, 

www.hozamplaza.hu, Portfolio Online TŖzsde 
 

Az Erste Befektet®si Zrt. tov§bbi kºzvet²tŖi: 
 
£rdi Br·kerh§z Kft. 
2030 £rd, Als· u. 6. 
Tel.: (23) 364 499 
Fax.: (23) 523 499 
 
DLS Befektet®si ®s Tan§csad· Kft 
Sz®khely: 9700 Szombathely, Pa§l L§szl· u. 3.  
Iroda: 9700 Szombathely, Ar®na u. 4. 
Tel.: (94) 511 157 
Fax.: (94) 511 158 
 
Best Invest 2004 P®nz¿gyi Tan§csad·  Kft. 
Sz®khely: 2161 Csom§d, Templom u. 27. 
Iroda: 1143 Budapest, Ilka u. 31. 
Tel.: (1) 8019322 
Fax.: (1) 8019320 
 
Fx B·ker Kºzvet²tŖ ®s Tan§csad· Kft. 
1122 Budapest, Alma u. 1.  
Tel./Fax: 216-5222 
 
¥kofamily Consult Bt. 
(C®gjegyz®k sz§ma: 01-06-767485) 
1031 Budapest, Varsa u. 5. I/3. 
 
Dr. Nagyr®ti J·zsef 
(V§llalkoz·i ig. sz§m: ES-171160) 
7626 P®cs, FelsŖv§mh§z u. 1. I/2. 
 
New York Broker Hungary Kft. 
(C®gjegyz®k sz§ma: 01-09-894941) 
Sz®khely: 1052 Budapest, Krist·f t®r 3. 
Vid®ki iroda: 9700 Szombathely, KŖszegi u. 19. 
 
Net M®dia Zrt. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 01-10-044439) 
1066 Budapest, Ter®z krt. 46. 
 
Punk Gabriella 
(V§llalkoz·i ig. sz§m: ES-352838) 
2167 V§cduka, Ady Endre u. 52. 
 
Medexmanagement Kft. 
(C®gjegyz®ksz§m: 01-09-905180) 
1137 Budapest, Pozsonyi u. 32. 4/3 
 
Remetehegyi ®s Nagy Kft. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 2-09-074066) 
7624 P®cs, Damjanich u. 27. B. p®. 2. em. 10. 
 
SCK-INVEST Kft. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 19-09-511602) 
8460 Devecser, Vas¼t u. 29. 
 
Pontium Kft. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 02-09-073107) 

http://www.hozamplaza.hu/
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7635 P®cs, Kisszkok· dŤlŖ 2. 
 
Honesz P®ter 
(V§llalkoz·i ig. sz§m: ES-603606) 
1131 Budapest, Gyermek t®r 5/E, FS em. 350. a. 
 
Daimonion Plusz Kft. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 01-09-721205) 
1158 Budapest, J§noshida u. 16. 
 
Promptvonal Kft. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 04-09-004023) 
5600 B®k®scsaba, Ir§nyi utca 2. fsz. 4. 
 
Hiteles Hely Kft. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 13-09-129452) 
2143 Kistarcsa, De§k Ferenc utca 10. 
 
Royal Invest Consulting Bt. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 01-06-777141) 
1141 Budapest, Szugl· utca 125. d/c ®p. II/29. 
 
Ny§ri Szid·nia 
(V§llalkoz·i ig. sz§m: EV-412341) 
1196 Budapest, R§k·czi utca 143. 
  
B§n·czyn® SzŤcs Adrienn Erzs®bet 
(V§llalkoz·i ig. sz§m: ES-549303) 
1204 Budapest, Saj· u. 3. 
 
Illyevºlgyi Katalin M§ria 
(V§llalkoz·i ig. sz§m: EV-555402) 
1031 Budapest, LŖpormalom utca 5. II/9. 
 
Cs§sz§r Istv§n 
(V§llalkoz·i ig. sz§m: ES-554445) 
1174 Budapest, Podmaniczky Zsuzsanna utca 18. 
 
N-M§trix Kft. 
(C®gjegyjegyz®ksz§ma:06-09-013792) 
6800 H·dmezŖv§s§rhely, člom utca 4. 
 
Arthusfinance Kft. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 01-09-943003) 
1037 Budapest, Montevideo u. 16/B. 
 
T & B 2002 Bt. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 07-06-011757) 
2400 Duna¼jv§ros, Okt·ber 23. t®r 13. 
 
Amorf Group Kft. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 01-09-908568) 
1155 Budapest, R§kos ¼t 100. IX/57. 
 
Nyuli Anita 
(V§llalkoz·i ig. sz§m: ES-537280) 
2400 Duna¼jv§ros, Hold u. 15. IV/1. 
 
Moln§r J·zsef 
(V§llalkoz·i ig. sz§m: ES-460261) 
3300 Eger, Tºviskes u. 1. I/4. 
 
Tºrºk L§szl· 
(V§llalkoz·i ig. sz§m: 21070111) 
9700 Szombathely, Gazdag Erzsi u. 13. IV/14. 
 
Szotomix Bt. 
(C®gjegyz®ksz§ma: 01-10-041042) 
9600 S§rv§r, Eperjes utca 10. 
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2. sz§m¼ mell®klet 

Az AlapkezelŖ §ltal kezelt egy®b befektet®si alapok: 
 

 

 ERSTE Ny²ltv®gŤ  Rºvid Kºtv®ny Befektet®si Alap  

ĆPTF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: 110.110/98, 1998.10.15, 1111-70 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 1998. okt·ber 26. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november 2-tŖl 

V§ltoz§sok: E-III/110.110-14/2009. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: 1998. november 2-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s: Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: §llampap²r, max. 30% v§llalati kºtv®ny, bankbet®t, fedezeti 

jelleggel kºtºtt sz§rmaz®kos ¿gyletek 

Nett· eszkºz®rt®k: 8.016.831.887,-Ft (2010. december 31.) 

 

 ERSTE Ny²ltv®gŤ XL Kºtv®ny Befektet®si Alap  

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.756-1/2009,2009.03.13, 1111-318 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 2009. m§rcius 13. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. m§rcius 13-tŖl 

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: 2009. m§rcius 13-t·l hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s: Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: §llampap²r, v§llalati kºtv®ny, bankbet®t, fedezeti jelleggel 

kºtºtt sz§rmaz®kos ¿gyletek 

Nett· eszkºz®rt®k: 4.911.050.830,-Ft (2010. december 31.) 

 

 

 ERSTE Ny²ltv®gŤ Kºz®p-Eur·pai R®szv®ny Befektet®si Alap  

ĆPTF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: 110.111/98, 1998.10.15, 1111-71 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 1998. okt·ber 26. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november 2-tŖl 

V§ltoz§sok: E-III/110.111-14/2009. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: 1998. november 2-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s: Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: §llampap²r, v§llalati kºtv®ny, min. 50% r®szv®ny, bankbet®t, 

fedezeti jelleggel kºtºtt sz§rmaz®kos ¿gyletek 

Nett· eszkºz®rt®k: 2.338.549.176,-Ft (2010. december 31.) 
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 ERSTE Ny²ltv®gŤ TŖkev®dett P®nzpiaci Befektet®si Alap  

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: III/110.164/2000, 2000.12.12, 1111-108 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 2001. janu§r 10. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2001. janu§r 11-tŖl 

V§ltoz§sok: E-III -110.164-13/2009. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: 2001. janu§r 11-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s: Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: hazai §llampap²rok, p®nzpiaci eszkºzºk, ®s ezek repo 

¿gyletei illetve bankbet®t, mely 60 munkanapos befektet®sre 

biztos²tja a tŖkev®delmet az alap sz§m§ra 

  (a m·dos²tott §tlagos h§tral®vŖ futamidŖ max. 0.5 ®v) 

Nett· eszkºz®rt®k: 69.593.645.252,-Ft (2010. december 31.) 

 

 ERSTE Ny²ltv®gŤ Ingatlan Befektet®si Alap  

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: III/120.018/2004., 2004.03.03, 1111-114 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 2004. m§rcius 17. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. m§rcius 31-tŖl 

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: 2004. m§rcius 17-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s: Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: ingatlanbefektet®sek, ahol az AlapkezelŖ hozam-, vagy 

 tŖkenºveked®si c®llal v§s§rol ingatlanokat. 

Nett· eszkºz®rt®k: 190.803.217.326,-Ft (2010. december 31.) 

 

 Magyar Posta Ny²ltv®gŤ TŖkev®dett P®nzpiaci Befektet®si Alap 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: III/ 110.232/2004, 2004.11.03, 1111-143 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma:   2004. november 17. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. november 18. 

V§ltoz§sok: E-III -110.232-3/2009. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2004. november 18-t·l hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Eszkºzeit hazai §llampap²rba, p®nzpiaci eszkºzºkbe, ®s ezek 

repo ¿gyleteibe illetve bankbet®tbe fekteti, mely biztos²tja a 

tŖkev®delmet az alap sz§m§ra. A befektetŖ jelen befektet®s®t 

tŖkevesztes®g nem ®rheti legal§bb ºt munkanapos befektet®s 

ut§n. 

 (az  §tlagos h§tral®vŖ futamidŖ 0.5 ®v) 

Nett· eszkºz®rt®k: 25.996.782.191,-Ft (2010. december 31.) 
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 Magyar Posta Ny²ltv®gŤ Ingatlan Alapok Alapja 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: III/110.283/2005, 2005.09.14, 1111-157 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma:   2005. szeptember 21. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 22. 

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2005. szeptember 22-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: ingatlan befektet®si alapokon kereszt¿li ingatlanbefektet®sek 

Nett· eszkºz®rt®k: 35.466.295.941,-Ft (2010. december 31.) 

 

 

 

 Magyar Posta V§logatott Alap 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.526/2007, 2007. j¼nius 4, 1111-224 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma:   2007. j¼nius 12. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. j¼nius 15. 

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2007. j¼nius 12-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: §llampap²r, p®nzpiaci eszkºzºk, max. 15% r®szv®ny, max. 

20% ingatlanpiaci kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rok 

Nett· eszkºz®rt®k: 593.057.495,-Ft (2010. december 31.) 

 

 

 ERSTE TŖkev®dett Likvidit§si Befektet®si Alap 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: III/110.284/2005, 2005.09.23, 1111-159 lajstromsz§mon 

N®vv§ltoz§s: E-III/110.284-4/2009. sz§m¼ hat§rozattal    

Kibocs§t§s d§tuma:   2005. szeptember 28. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 29. 

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2005. szeptember 29-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: A tŖke v®delm®t a befektet®si politika biztos²tja. Eszkºzeit 

elsŖsorban hazai lekºtºtt ®s l§tra sz·l· bet®tekbe, esetleg 

kisebb r®szben §llampap²rokba fekteti.  

Nett· eszkºz®rt®k: 17.924.839.093,-Ft (2010. december 31.) 
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  Erste Euro Ny²ltv®gŤ Ingatlan Alap 

A P®nz¿gyi Szervezetek Ćllami Fel¿gyelete 2009. §prilis 29. napj§n kiadott E-III -120.035/2009. 

enged®lye alapj§n az [origo] klikk Ny²ltv®gŤ Ingatlan Alapok Alapja 2009 j¼nius 03.-§n §talakult 

az Erste Ny²ltv®gŤ Euro Ingatlan Befektet®si Alapp§ . 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.310/2006., 2006.01.20., 1111-169 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma:   2006. febru§r 7. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006. febru§r 8. 

Ćtalakul§s d§tuma:   2009. j¼nius 3.. 

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2006  febru§r 7-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: ingatlanbefektet®sek, ahol az AlapkezelŖ hozam-, vagy 

 tŖkenºveked®si c®llal v§s§rol ingatlanokat. 

Nett· eszkºz®rt®k: 133.839.562,-EUR (2010. december 31.) 

 

 ERSTE Magtakar²t§si Alapok Alapja 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.413/2006., 2006.07.21., 1111-181 lajstromsz§mon 

V§ltoz§s: EN-III/£A-21/2009. sz§m¼ hat§rozattal az alap t§j®koztat·ja 

®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Kibocs§t§s d§tuma:   2006. j¼lius 28. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006. j¼lius 31. 

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2006. j¼lius 28-t·l hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Az alap befektet®si politik§ja szerint saj§t tŖk®j®t legal§bb 

80%-os m®rt®kben kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rokba 

fekteti. Korl§tozott m®rt®kben lehetŖs®g van azonban 

k¿lºnbºzŖ futamidejŤ ®s t²pus¼ §llampap²rok ®s egy®b 

hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok, r®szv®nyek 

valamint p®nzpiaci eszkºzºk v§s§rl§s§ra is. Az Alap fedezeti 

c®llal sz§rmaztatott ¿gyleteket is kºthet. 

Nett· eszkºz®rt®k: 13.020.985.246,-Ft (2010. december  31.) 

 

 ERSTE Abszol¼t Hozam¼ V§logatott Alapok Alapja 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.414/2006., 2006.07.21., 1111-182 lajstromsz§mon 

V§ltoz§sok: - EN-III/£A-20/2009. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se (Erste 

V§logatott Alapok Alapja)   

 - EN-III/£A-234/2009. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Kibocs§t§s d§tuma:   2006. j¼lius 28. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006. j¼lius 31. 

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2006. j¼lius 28-t·l hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 
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Befektet®si politika: Az alap befektet®si politik§ja szerint saj§t tŖk®j®t legal§bb 

80%-os m®rt®kben kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rokba 

fekteti. Korl§tozott m®rt®kben lehetŖs®g van azonban 

k¿lºnbºzŖ futamidejŤ ®s t²pus¼ §llampap²rok ®s egy®b 

hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok, r®szv®nyek 

valamint p®nzpiaci eszkºzºk v§s§rl§s§ra is. Az Alap fedezeti 

c®llal sz§rmaztatott ¿gyleteket is kºthet. 

Nett· eszkºz®rt®k: 3.264.042.507,-Ft (2010. december 31.) 

 

 

 

 ERSTE Ny²ltv®gŤ Hazai IndexkºvetŖ R®szv®ny Befektet®si Alap 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.395/2006., 2006.04.19., 1111-174 lajstromsz§mon 

V§ltoz§s: E-III/110.395-6/2009. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Kibocs§t§s d§tuma:   2006. §prilis 26. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006. §prilis 28. 

V§ltoz§s: EN-III/110.395-6/2009. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2006. §prilis 26-t·l hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: BUX index ºsszet®tel®nek megfelelŖ hazai 

r®szv®nyportfoli·t  

Nett· eszkºz®rt®k: 2.255.115.615,-Ft (2010. december 31.) 

 

 

 

 ERSTE Korvett Kºtv®ny Alapok Alapja 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.507/2007., 2007.04.10., 1111-215 lajstromsz§mon 

N®vv§ltoz§s: EN-III/£A-121/2009. sz§m¼ hat§rozattal    

Kibocs§t§s d§tuma:   2007. §prilis 17. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. §prilis 18. 

V§ltoz§s: EN-III/£A-121/2009. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2007. §prilis 17-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Az Alap c®lja, hogy megkºzel²tŖleg a teljes magyar 

§llampap²r piac hozam§t lefedje, de  idŖszakonk®nt a MAX 

Composit Indexet (teljes magyar §llampap²r piac 

durationj§t) alul-illetve fel¿ls¼lyozva, ann§l jobb 

teljes²tm®nyt ®rjen el. Az alap befektet®si politik§ja szerint 

saj§t tŖk®j®t legal§bb 80%-os m®rt®kben k²v§nja kollekt²v 

befektet®si ®rt®kpap²rokba fekteti, de idŖszakonk®nt ettŖl 

elt®rhet. Korl§tozott m®rt®kben lehetŖs®g van k¿lºnbºzŖ 

futamidejŤ ®s t²pus¼ §llampap²rok ®s egy®b hitelviszonyt 
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megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok valamint p®nzpiaci eszkºzºk 

v§s§rl§s§ra is, fŖleg mivel a portfoli·ban l®vŖ alapok nem 

fedik le a teljes magyar §llampap²r piacot.. Az Alap fedezeti 

c®llal sz§rmaztatott ¿gyleteket is kºthet. 

Az Alap befektet®sei kºzºtt az Erste Rºvid Kºtv®ny 

Befektet®si Alap, az Erste TŖkev®dett P®nzpiaci Befektet®si 

Alap ®s az Erste XL Kºtv®ny Alap §ltal kibocs§tott 

befektet®si jegyek ar§nya meghaladhatja a saj§t tŖke 25%-§t 

(el®rheti ak§r a 100%-ot is). 

Nett· eszkºz®rt®k: 3.609.273.827,-Ft (2010. december 31.) 

 

 

 ERSTE Ny²ltv®gŤ Abszol¼t Hozam¼ Deviza Sz§rmaztatott Alap 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.508/2007., 2007.04.10., 1111-216 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma:   2007. §prilis 17. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. §prilis 18. 

V§ltoz§s: EN-III/TTE-38/2010. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2007. §prilis 17-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Az Alap potenci§lis befektet®si ter¿lete a hazai bankbet®tek, 

hazai ®s nemzetkºzi kºtv®nyek, deviz§k, ®s ezekre 

vonatkoz· sz§rmaztatott ¿gyletek. A hagyom§nyos 

befektet®si alapokt·l a sz®les eszkºzt§ron t¼l abban t®r el, 

hogy nem csak emelkedŖ, de esŖ piacon is van lehetŖs®ge 

hozamot el®rni. Az alap portfoli·ja kialak²t§sa sor§n 

elsŖsorban forintban, eur·ban, doll§rban valamint OECD 

tag§llomok deviz§iban nomin§lt befektet®si eszkºzºket 

alkalmaz. Az alap a befektet®si tev®kenys®ge sor§n a 

k¿lºnbºzŖ deviz§kban hat§ridŖs elad§si poz²ci·t is felvehet. 

Az Alap c®lja az §llampap²rok §ltal biztos²tott hozamn§l 

nagyobb hozam el®r®se addicion§lis kock§zat v§llal§sa 

mellett. A tºbblethozam el®r®s®nek ®rdek®ben, elsŖsorban 

az Alap magasabb kamatoz§s¼ deviz§ban (pl. forint) 

denomin§lt kºtv®nyeket, instrumentumokat v§s§rol ®s 

azokat tartja, vagy a devizapiacon alacsonyabb kamatoz§s¼ 

deviz§ban lefedezi (pl. eur·) vagy a kºtv®nyeket eladva, 

devizapiacon alacsonyabb kamatoz§s¼ deviz§t (pl. eur·t) 

vesz. 

 

Nett· eszkºz®rt®k: 230.184.911,-Ft (2010. december 31.) 
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 ERSTE Ny²ltv®gŤ Abszol¼t Hozam¼ R®szv®ny Sz§rmaztatott Alap 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.509/2007., 2007.04.10., 1111-217 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma:   2007. §prilis 17. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. §prilis 18. 

V§ltoz§s: EN-III/TTE-39/2010. sz§m¼ hat§rozattal az alap 

t§j®koztat·ja ®s kezel®si szab§lyzata, elnevez®se  

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2007. §prilis 17-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Az Alap potenci§lis befektet®si ter¿lete elsŖsorban a hazai 

r®szv®nyek, de a portfoli· elemek kºz¿l nem z§rja ki az 

OECD tag§llamok piaci kock§zatait megtestes²tŖ egyedi 

r®szv®nyeket, ETF-eket vagy r®szv®ny indexeket sem. A 

hagyom§nyos befektet®si alapokt·l abban t®r el, hogy nem 

csak emelkedŖ, de esŖ piacon is van lehetŖs®ge hozamot 

el®rni. Az alap a befektet®si tev®kenys®ge sor§n a k¿lºnbºzŖ 

deviz§kban hat§ridŖs elad§si poz²ci·t is felvehet. Az Alap 

c®lja az §llampap²rok §ltal biztos²tott hozamn§l nagyobb 

hozam el®r®se addicion§lis kock§zat v§llal§sa mellett. A 

tºbblethozam el®r®s®nek ®rdek®ben elsŖsorban az Alap 

r®szv®nyeket v§s§rol (long poz²ci·) ®s azokat tartja, vagy az 

alap r®szv®nyeit eladja, illetve m§s befektetŖktŖl 

r®szv®nyeket kºlcsºnk®rve,  kºlcsºnk®rt r®szv®nyeket 

eladja. (short poz²ci·). 

. 

Nett· eszkºz®rt®k: 270.298.535,-Ft (2010. december 31.) 

 

 

 Erste Ny²ltv®gŤ Doll§r P®nzpiaci Befektet®si Alap 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.587/2007., 2007.10.31., 1111-250 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma:   2007. november 9. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15. 

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2007. november 9-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: USA doll§rban kibocs§tott §llampap²rok ®s az ilyen 

®rt®kpap²rokra vonatkoz· egy ®vn®l nem hosszabb h§tralevŖ 

futamidejŤ visszav§s§rl§si meg§llapod§sok (repo ¿gyletek), 

hitelint®zetekn®l nyitott l§tra sz·l· ®s lekºtºtt bet®tek. 

Nett· eszkºz®rt®k: 15.475.014,-USD (2010. december 31.) 
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 Erste Ny²ltv®gŤ Euro P®nzpiaci Befektet®si Alap 

 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.586/2007., 2007.10.31., 1111-249 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma:   2007. november 9. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15. 

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2007. november 9-tŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Euroban kibocs§tott §llampap²rok ®s az ilyen ®rt®kpap²rokra 

vonatkoz· egy ®vn®l nem hosszabb h§tralevŖ futamidejŤ 

visszav§s§rl§si meg§llapod§sok (repo ¿gyletek), 

hitelint®zetekn®l nyitott l§tra sz·l· ®s lekºtºtt bet®tek. 

Nett· eszkºz®rt®k: 24.458.968,-EUR (2010. december 31.) 

 

 ERSTE Ny²ltv®gŤ TŖke-®s Hozamv®dett Befektet®si Alap 
 

A P®nz¿gyi Szervezetek Ćllami Fel¿gyelete 2009. m§jus 25. napj§n kiadott EN-III/£A-10/2009. 

enged®lye alapj§n az ERSTE Garant§lt Z§rtv®gŤ Sz§rmaztatott Befektet®si Alap 2009 j¼lius 09.-

®n §talakult az Erste Ny²ltv®gŤ TŖke- ®s Hozamv®dett Befektet®si Alapp§ 1111-344 

lajtstromsz§mon. 

ElŖzm®nyek: 

(PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.403/2006., 2006.05.18. 1112-92 lajstromsz§mon) 

Kibocs§t§s d§tuma:   2006. j¼lius 20. 

Ćtalakul§s d§tuma:   2009. j¼lius 09. 

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2006. j¼lius 20-t·l hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika:  Az Alap hozam- ®s tŖkev®delme azt jelenti, hogy az alap 

®ves hozama minim§lisan a kºzz®t®teli helyen, a 

negyed®vek elsŖ napj§ig meghirdetett, adott negyed®ves 

hozamok ºsszeg®nek megfelelŖ, ®ves pozit²v hozamot el®ri. 

Az AlapkezelŖ c®lja olyan ®rt®kpap²ralap l®trehoz§sa, mely 

eszkºzeit olyan hazai §llampap²rokba, p®nzpiaci 

eszkºzºkbe, ®s ezek repo ¿gyleteibe illetve bankbet®tbe 

fekteti, mely biztos²tja a tŖke- ®s hozamv®delmet az alap 

sz§m§ra. Az AlapkezelŖ biztons§gos, likvid (b§rmikor 

kºnnyen hozz§f®rhetŖ) megtakar²t§si form§t akar ny¼jtani, 

mely, a befektetŖknek kiegyens¼lyozott hozamot ad. Az 

AlapkezelŖ befektet®si ir§nyelvk®nt szem elŖtt tartja, hogy 

az Alap portfoli·j§nak §tlagos h§tral®vŖ futamideje 

(duration) ne haladja meg a f®l®vet. A befektetŖk az Alap 

seg²ts®g®vel stabil ®s folyamatos ®rt®knºveked®st ®rhetnek 

el ¼gy, hogy befektetett p®nz®hez ®s hozamaihoz b§rmikor 

hozz§juthat.  

Nett· eszkºz®rt®k: 7.874.955.817,-Ft (2010. december 31.) 
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 Magyar Posta Ny²ltv®gŤ TŖke-®s Hozamv®dett Befektet®si Alap 

 

A P®nz¿gyi Szervezetek Ćllami Fel¿gyelete 2009. m§jus 25. napj§n kiadott EN-III/£A-11/2009. 

enged®lye alapj§n a Magyar Posta Garant§lt Z§rtv®gŤ Sz§rmaztatott Befektet®si Alap 1. 2009 

j¼lius 09.-®n §talakult a Magyar Posta Ny²ltv®gŤ TŖke- ®s Hozamv®dett Befektet®si Alapp§  

     1111-345 lajtstromsz§mon 

ElŖzm®nyek: 

(PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/110.402/2006., 2006.05.18. 1112-93 lajstromsz§mon) 

Kibocs§t§s d§tuma:   2006. j¼lius 20. 

Ćtalakul§s d§tuma:   2009. j¼lius 09. 

Forgalmaz·:    Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ:    ERSTE Bank Hungary Zrt.  

Az Alap futamideje:   2006. j¼lius 20-t·l hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s:    Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Az Alap hozam- ®s tŖkev®delme azt jelenti, hogy az alap ®ves 

hozama minim§lisan a kºzz®t®teli helyen, a negyed®vek elsŖ 

napj§ig meghirdetett, adott negyed®ves hozamok ºsszeg®nek 

megfelelŖ, ®ves pozit²v hozamot el®ri. Az AlapkezelŖ c®lja olyan 

®rt®kpap²ralap l®trehoz§sa, mely eszkºzeit olyan hazai 

§llampap²rokba, p®nzpiaci eszkºzºkbe, ®s ezek repo ¿gyleteibe 

illetve bankbet®tbe fekteti, mely biztos²tja a tŖke- ®s 

hozamv®delmet az alap sz§m§ra. Az AlapkezelŖ biztons§gos, 

likvid (b§rmikor kºnnyen hozz§f®rhetŖ) megtakar²t§si form§t akar 

ny¼jtani, mely, a befektetŖknek kiegyens¼lyozott hozamot ad. Az 

AlapkezelŖ befektet®si ir§nyelvk®nt szem elŖtt tartja, hogy az 

Alap portfoli·j§nak §tlagos h§tral®vŖ futamideje (duration) ne 

haladja meg a f®l®vet. A befektetŖk az Alap seg²ts®g®vel stabil ®s 

folyamatos ®rt®knºveked®st ®rhetnek el ¼gy, hogy befektetett 

p®nz®hez ®s hozamaihoz b§rmikor hozz§juthat.  

Nett· eszkºz®rt®k: 429.476.876,-Ft (2010. december 31.) 
 

 

 Magyar Posta TŖkev®dett Megtakar²t§si Ny²ltv®gŤ Befektet®si Alap  

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/£A-207/2009, 2009.11.04. 1111-362 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 2009. november 23. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. november 23-t·l 

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: Nyilv§ntart§sba v®teltŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s: Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Az Alap tŖkev®dett, ennek megfelelŖen befektet®si politik§ja 

biztos²tja, hogy a befektetŖ jelen befektet®s®t tŖkevesztes®g nem 

®rheti legal§bb 2 ®ves befektet®s ut§n. Az AlapkezelŖ c®lja olyan 

®rt®kpap²ralap l®trehoz§sa, mely eszkºzeit olyan hazai 

§llampap²rokba, v§llalati kºtv®nyekbe, p®nzpiaci eszkºzºkbe, ®s 

ezek repo ¿gyleteibe illetve bankbet®tbe fekteti, mely 2 ®ves 

befektet®sre biztos²tja a tŖkev®delmet az alap sz§m§ra. 

Nett· eszkºz®rt®k: 1.246.247.705,-Ft (2010. december 31.) 
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 Erste TŖkev®dett Kamatoptimum Ny²ltv®gŤ Befektet®si Alap  

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: E-III/£A-177/2009, 2009.10.13. 1111-356 lajstromsz§mon 

N®vv§ltoz§s: EN-III/TTE-135/2010. sz§m¼ hat§rozattal    

Kibocs§t§s d§tuma: 2009. okt·ber 26. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. okt·ber 26-t·l 

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: Nyilv§ntart§sba v®teltŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s: Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Az Alap tŖkev®dett, ennek megfelelŖen befektet®si politik§ja 

biztos²tja, hogy a befektetŖ jelen befektet®s®t tŖkevesztes®g nem 

®rheti legal§bb 2 ®ves befektet®s ut§n. Az AlapkezelŖ c®lja olyan 

®rt®kpap²ralap l®trehoz§sa, mely eszkºzeit olyan hazai 

§llampap²rokba, v§llalati kºtv®nyekbe, p®nzpiaci eszkºzºkbe, ®s 

ezek repo ¿gyleteibe illetve bankbet®tbe fekteti, mely 2 ®ves 

befektet®sre biztos²tja a tŖkev®delmet az alap sz§m§ra. Az 

AlapkezelŖ befektet®si ir§nyelvk®nt szem elŖtt tartja, hogy az 

Alap portfoli·j§nak §tlagos h§tral®vŖ futamideje (duration) ne 

haladja meg a  3 ®vet. A tŖkev®delmet kiz§r·lag a befektet®si 

politika biztos²tja, arra az AlapkezelŖ, vagy m§s, harmadik 

szem®ly garanci§t nem v§llal. 

Nett· eszkºz®rt®k: 6.143.136.885,-Ft (2010. december 31.) 
 

 

 

 

 Erste Eur·pai R®szv®ny Alapok Alapja 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: EN-III/TTE-108/2010, 2010.03.16. 1111-376 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 2010 m§rcius 29. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m§rcius 29-tŖl 

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: Nyilv§ntart§sba v®teltŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s: Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Az Alap c®lja, hogy ETF-ek (exchange traded fund), befektet®si 

alapok v§s§rl§s§val kºvesse az eur·pai r®szv®nypiacok 

teljes²tm®ny®t mutat· Dow Jones EuroStoxx 50 indexet. Az Alap 

szabadon allok§lja tŖk®j®t elsŖsorban a k¿lºnbºzŖ ETF-ek, 

befektet®si alapok, ®s az al§bbiakban felsorolt befektet®sek kºzºtt. 

Az alap a befektet®si tev®kenys®ge sor§n deviza hat§ridŖs elad§si 

poz²ci·t is felvehet a devizakock§zat csºkkent®se c®lj§b·l, illetve 

az alapkezelŖ saj§t meg²t®l®se alapj§n elt®rhet a fenti index 

kºvet®s®tŖl a piaci hangulat, kock§zatok f¿ggv®ny®ben. Az alap 

befektet®si politik§ja szerint saj§t tŖk®j®t legal§bb 80%-os 

m®rt®kben k²v§nja kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rokba fekteti, de 

idŖszakonk®nt ettŖl elt®rhet. 

Nett· eszkºz®rt®k: 177.555.324,- Ft (2010. december 31.) 
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 Erste Glob§lis R®szv®ny Alapok Alapja 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: EN-III/TTE-107/2010, 2010.03.16. 1111-375 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 2010 m§rcius 29. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m§rcius 29-tŖl 

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: Nyilv§ntart§sba v®teltŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s: Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Az Alap c®lja, hogy ETF-ek (exchange traded fund), befektet®si 

alapok v§s§rl§s§val kºvesse a glob§lis r®szv®nypiacok 

teljes²tm®ny®t mutat· MSCI World Free indexet. Az Alap 

szabadon allok§lja tŖk®j®t elsŖsorban a k¿lºnbºzŖ ETF-ek, 

befektet®si alapok, ®s egy®b befektet®sek kºzºtt. Az alap a 

befektet®si tev®kenys®ge sor§n deviza hat§ridŖs elad§si poz²ci·t is 

felvehet a devizakock§zat csºkkent®se c®lj§b·l, illetve az 

alapkezelŖ saj§t meg²t®l®se alapj§n elt®rhet a fenti index 

kºvet®s®tŖl a piaci hangulat, kock§zatok f¿ggv®ny®ben. Az alap 

befektet®si politik§ja szerint saj§t tŖk®j®t legal§bb 80%-os 

m®rt®kben k²v§nja kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rokba fekteti, de 

idŖszakonk®nt ettŖl elt®rhet. 
Nett· eszkºz®rt®k: 208.012.315,- Ft (2010. december 31.) 

 

 Erste Abszol¼t Hozam¼ Eszkºzallok§ci·s Alapok Alapja 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: EN-III/TTE-106/2010, 2010.03.16. 1111-374 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 2010 m§rcius 29. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m§rcius 29-tŖl 

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: Nyilv§ntart§sba v®teltŖl hat§rozatlan ideig 

Hozamfizet®s: Az Alap az el®rt tŖkenºvekm®nyt ¼jra befekteti 

Befektet®si politika: Az Alap c®lja, hogy akt²v befektet®si politika haszn§lat§val a 

gazdas§gi ciklusoknak illetve a tŖkepiacok pillanatnyi §llapot§nak 

megfelelŖen tŖk®j®t k¿lºnbºzŖ eszkºzºkbe/eszkºzoszt§lyokba 

fektesse. Az Alap szabadon allok§lja a tŖk®j®t elsŖsorban a 

kezel®si szab§lyzatban meghat§rozott 15 befektet®si alap kºzºtt 

annak megfelelŖen, hogy az AlapkezelŖ piaci v§rakoz§sai, a 

gazdas§g illetve a tŖkepiaci ®rt®kelts®gek ®s hangulatnak 

megfelelŖen melyiket tartja a legmegfelelŖbb befektet®snek. Az 

AlapkezelŖ sz§m§ra a legbiztons§gosabb p®nzpiaci ®s magyar 

kºtv®ny alapokt·l kezdve eg®szen a kock§zatos egzotikus 

r®szv®nyalapokig sz®les spektrum¼ alapv§laszt®k §ll 

rendelkez®sre, hogy az aktu§lis piaci helyzetnek legjobban 

megfelelŖ portfoli· ºsszet®telt alak²tsa ki ®s ezzel hossz¼ t§von a 

befektetŖk piaci §tlag feletti hozamokat ®rjenek el.  Az alap 

befektet®si politik§ja szerint saj§t tŖk®j®t legal§bb 80%-os 

m®rt®kben k²v§nja kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rokba fekteti, de 

idŖszakonk®nt ettŖl elt®rhet. Az AlapkezelŖ teljes²tm®nye a 60% 

r®szv®nyekbŖl ®s 40 % magyar §llamkºtv®nyekbŖl §ll· referencia 

index hozam§hoz m®rten ker¿l meghat§roz§sra, sikerd²jra akkor 

jogosult amennyiben az alap hozama a referencia indexet tart·san 

meghaladja. 
Nett· eszkºz®rt®k: 217.191.762,- Ft (2010. december 31.) 
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 Erste Tart·s Hozamv®dett Sz§rmaztatott Befektet®si alap 1. 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: EN-III/TTE-158/2010, 2010.04.27. 1112-219 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 2010. j¼nius 11. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. j¼nius 17-tŖl 

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: Nyilv§ntart§sba v®teltŖl 2013.12.13-ig 

Hozamfizet®s: Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap 

futamidej®nek lej§rat§t kºvetŖen az hozam fizet®se a 

t§j®koztat·ban (A hozamv®delem) foglaltak ir§nyad·k. 

Befektet®si politika: Az Alap befektet®si c®lja, hogy a r®szv®nyindex megfelelŖ 

nºveked®se eset®n a nºveked®s meghat§rozott r®sz®t ny¼jtsa a 

befektetŖknek a T§j®koztat· rendelkez®sei szerint azzal, hogy az 

AlapkezelŖ a T§j®koztat·ban meghat§rozott m·don kºzz®tett 

biztos²tott hozamra (ĂBHò) ®s a tŖke (befektet®si jegyek 

n®v®rt®ke) visszafizet®s®re ²g®retet tesz. Az AlapkezelŖ a tŖke 

visszafizet®s®re ®s a biztos²tott hozamra vonatkoz· ²g®ret®t az 

alap p®nz¿gyi eszkºzei ®s befektet®si politik§ja biztos²tja, arra 

harmadik szem®ly garanci§t nem v§llal. 
Nett· eszkºz®rt®k: 1.325.502.780,- Ft (2010. december 31.) 

 

 

 

 Erste Tart·s Hozamv®dett Sz§rmaztatott Befektet®si alap 2. 

PSZĆF enged®ly sz§ma ®s d§tuma: EN-III/TTE-306/2010, 2010.08.03. 1112-228 lajstromsz§mon 

Kibocs§t§s d§tuma: 2010. szeptember 27. 

Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. okt·ber 05-tŖl 

Forgalmaz·: Erste Befektet®si Zrt. 

Let®tkezelŖ: ERSTE Bank Hungary Zrt. 

Az Alap futamideje: Nyilv§ntart§sba v®teltŖl 2013.12.17-ig 

Hozamfizet®s: Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap 

futamidej®nek lej§rat§t kºvetŖen az hozam fizet®se a 

t§j®koztat·ban (A hozamv®delem) foglaltak ir§nyad·k. 

Befektet®si politika: Az Alap befektet®si c®lja, hogy a r®szv®nyindex megfelelŖ 

nºveked®se eset®n a nºveked®s meghat§rozott r®sz®t ny¼jtsa a 

befektetŖknek a T§j®koztat· rendelkez®sei szerint azzal, hogy az 

AlapkezelŖ a T§j®koztat·ban meghat§rozott m·don kºzz®tett 

biztos²tott hozamra (ĂBHò) ®s a tŖke (befektet®si jegyek 

n®v®rt®ke) visszafizet®s®re ²g®retet tesz. Az AlapkezelŖ a tŖke 

visszafizet®s®re ®s a biztos²tott hozamra vonatkoz· ²g®ret®t az 

alap p®nz¿gyi eszkºzei ®s befektet®si politik§ja biztos²tja, arra 

harmadik szem®ly garanci§t nem v§llal. 
Nett· eszkºz®rt®k: 2.428.857.221,- Ft (2010. december 31.) 
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 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 

 

december 31-i  nett· 
eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  nett· 
eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  nett· 
eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  
nett· eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  
nett· eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

           

ERSTE Ny²ltv®gŤ  Rºvid 
Kºtv®ny Befektet®si Alap   15 374 972 305 Ft  3.27%  21 029 837 285 Ft  4.20%  8 100 826 122 Ft  -3.54% 6 402 607 316 Ft 5.01% 8 016 831 887 Ft 5.37% 

           

ERSTE Ny²ltv®gŤ Kºz®p-
Eur·pai R®szv®ny 
Befektet®si Alap     4 791 588 584 Ft  16.28%    9 688 781 537 Ft  9.67%    3 195 786 296 Ft  -47.44% 2 432 908 568 Ft 28.54% 2 338 549 176 Ft 8.34% 

           

Erste Ny²ltv®gŤ 
TŖkev®dett P®nzpiaci 
Befektet®si Alap   70 543 609 943 Ft  5.49%   74 038 979 310 Ft  6.60%   25 373 973 143 Ft  0.77% 53 334 714 923 Ft 8.01% 69 593 645 252 Ft 4.80% 

           

Erste Ny²ltv®gŤ Ingatlan 
Befektet®si Alap 129 800 448 506 Ft  7.93% 151 364 138 243 Ft  7.97% 118 203 476 690 Ft  7.67% 104 873 062 850 Ft 9.83% 190 803 217 326 Ft 7.08% 

           

Magyar Posta Ny²ltv®gŤ 
TŖkev®dett P®nzpiaci 
Befektet®si Alap     12 945 022 187 Ft  5.34%     14 628 780 617 Ft  6.45%     14 990 528 426 Ft  7.36% 16 652 489 215 Ft 7.72% 25 996 782 191 Ft 4.54% 

           

Magyar Posta Ny²ltv®gŤ 
Ingatlan Alapok Alapja 16 331 485 942 Ft 6.66% 27 807 191 992 Ft 6.79% 25 906 018 481 Ft 6.51% 21 166 926 356 Ft 8.87% 35 466 295 941 Ft 5.98% 

           

Magyar Posta V§logatott 
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 1 749 112 786 Ft 6.79% 707 288 106 Ft 12.56% 593 057 495 Ft 4.07% 

           

Erste TŖkev®dett 
Likvidit§si Befektet®si 
Alap 367 178 481 Ft 4.54% 195 560 510 Ft 5.94% 8 041 545 378 Ft 7.03% 18 039 811 885 Ft 7.37% 17 924 839 093 Ft 4.34% 

           

Erste Euro Ny²ltv®gŤ 
Ingatlan Alap n.a. n.a. 111 750 195 Ft 7.39% 41 599 008 Ft 11.29% 63 381 914 EUR n.a. 133 839 562 EUR 4.13% 

           

ERSTE Ny²ltv®gŤ TŖke-
®s Hozamv®dett 
Befektet®si Alap n.a. n.a. 6 045 043 534 Ft 12.05% 5 604 928 686 Ft -7.28% 4 249 484 267 Ft n.a. 7 874 955 817 Ft 4.77% 
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 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 

 

december 31-i  nett· 
eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  nett· 
eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  nett· 
eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  
nett· eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  
nett· eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

           

Magyar Posta Ny²ltv®gŤ 
TŖke-®s Hozamv®dett 
Befektet®si Alap n.a. n.a. 1 795 567 591 Ft 14.61% 1 665 362 786 Ft -7.25% 640 719 447 Ft n.a. 429 476 876 Ft 4.15% 
           

ERSTE Megtakar²t§si 
Alapok Alapja n.a. n.a. 26 851 106 483 Ft 4.66% 6 178 961 316 Ft -9.86% 3 432 497 343 Ft 0.77% 13 020 985 246 Ft 6.65% 

           

ERSTE Abszol¼t Hozam¼ 
V§logatott Alapok Alapja n.a. n.a. 19 878 182 763 Ft 4.62% 5 735 438 001 Ft -16.87% 3 886 437 825 Ft 15.14% 3 264 042 507 Ft 4.47% 

           

ERSTE Ny²ltv®gŤ Hazai 
IndexkºvetŖ R®szv®ny 
Befektet®si Alap n.a. n.a. 3 974 294 669 Ft 2.29% 1 199 013 428 Ft -25.54% 2 958 438 791 Ft 75.54% 2 255 115 615 Ft -0.55% 

           

ERSTE Korvett Kºtv®ny 
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. 24 925 493 Ft -0.53% 3 394 558 063 Ft 5.72% 3 609 273 827 Ft 5.14% 

           

ERSTE Ny²ltv®gŤ 
Abszol¼t Hozam¼ Deviza 
Sz§rmaztatott Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 24 801 367 Ft -8.54% 27 280 924 Ft 10.00% 230 184 911 Ft 2.56% 

           

ERSTE Ny²ltv®gŤ 
Abszol¼t Hozam¼ 
R®szv®ny Sz§rmaztatott 
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 24 749 297 Ft -15.57% 26 952 960 Ft 8.91% 270 298 535 Ft -1.12% 

           

Erste Ny²ltv®gŤ Doll§r 
P®nzpiaci Befektet®si 
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 2 136 290 USD 1.84% 3 411 703 USD 0.41% 15 475 014 USD 1.01% 

           

Erste Ny²ltv®gŤ Euro 
P®nzpiaci Befektet®si 
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 8 495 544 EUR 3.42% 18 328 266 EUR 0.73% 24 458 968 EUR 1.09% 

           

ERSTE Ny²ltv®gŤ XL 
Kºtv®ny Befektet®si Alap  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3 807 234 019 Ft n.a. 4 911 050 830 Ft 6.40% 
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 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 

 

december 31-i  nett· 
eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  nett· 
eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  nett· 
eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  
nett· eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

december 31-i  
nett· eszkºz®rt®k 

®ves 
hozam 

           

Magyar Posta TŖkev®dett 
Megtakar²t§si Ny²ltv®gŤ 
Befektet®si Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 962 466 551 Ft n.a. 1 246 247 705 Ft 3.79% 

           

Erste TŖkev®dett 
Kamatoptimum Ny²ltv®gŤ 
Befektet®si Alap  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 231 789 002 Ft n.a. 6 143 136 885 Ft 5.26% 
           

Erste Abszol¼t Hozam¼ 
Eszkºzallok§ci·s Alapok 
Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 217 191 762 Ft n.a. 

           

Erste Glob§lis R®szv®ny 
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 208 012 315 Ft n.a. 

           

Erste Eur·pai R®szv®ny 
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 177 555 324 Ft n.a. 

           

Erste Tart·s 
Hozamv®dett 
Sz§rmaztatott Befektet®si 
Alap 1. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1 325 502 780 Ft n.a. 

           

Erste Tart·s 
Hozamv®dett 
Sz§rmaztatott Befektet®si 
Alap 2. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2 428 857 221 Ft n.a. 

 
Az Alap m¼ltbeli teljes²tm®nye, hozama nem jelent garanci§t a jºvŖbeni teljes²tm®nyre, hozamra. 



 

 

3. sz§m¼ mell®klet 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Az AlapkezelŖ m®rlege ®s eredm®nykimutat§sa 
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M£RLEG  

( "A" v§ltozat )  

     Adatok: ezer forintban 

A t®tel megnevez®se 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31 

     Eszkºzºk (akt²v§k):       

 A.    Befektetett eszkºzºk  35 744 46 166 61 754 

   I.  Immateri§lis javak 0 0 586 

   II.   T§rgyi eszkºzºk 34 272 45 799 61 168 

   III.   Befektetett p®nz¿gyi eszkºzºk 1 472 367 0 

 B.    Forg·eszkºzºk  1 889 688 1 632 415 1 221 921 

   I.  K®szletek  0 0 0 

   II.   Kºvetel®sek  312 105 406 696 414 686 

   III.   £rt®kpap²rok  1 577 379 1 222 662 805 842 

   IV.   P®nzeszkºzºk  204 3 057 1 393 

 C.    Akt²v idŖbeli elhat§rol§sok  194 355 46 655 21 170 

     Eszkºzºk (akt²v§k) ºsszesen: 2 119 787 1 725 236 1 304 845  

        

A t®tel megnevez®se 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31 

     Forr§sok (passz²v§k):        

 D.    Saj§t tŖke  1 000 296 1 000 000 1 043 091 

   I.  Jegyzett tŖke  200 000 1 000 000 1 000 000 

   II.   Jegyzett, de m®g be nem fizetett tŖke (ï)      

   III.   TŖketartal®k 50 000 0 0 

   IV.   Eredm®nytartal®k (+-) 583 972 0 0 

   V.  Lekºtºtt tartal®k 0 0 0 

  VI.   £rt®kel®si tartal®k 0 0 0 

  VIII.   M®rleg szerinti eredm®ny (+-) 166 324 0 43 0910 

 E.    C®ltartal®kok  0 0 0 

 F.    Kºtelezetts®gek  966 555 686 369 82 619 

   I. H§trasorolt kºtelezetts®gek 0 0 0 

   II.   Hossz¼ lej§rat¼ kºtelezetts®gek  0 0 0 

   III.   Rºvid lej§rat¼ kºtelezetts®gek  966 555 686 369 82 619 

 G.    Passz²v idŖbeli elhat§rol§sok  152 936 38 867 179 135 

     Forr§sok (passz²v§k) ºsszesen:  2 119 787 1 725 236 1 304 845 
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EREDM£NYKIMUTATĆS 

( ¥sszkºlts®g elj§r§ssal  - "A" v§ltozat) 

A t®tel megnevez®se 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31 

1 Belfºldi ®rt®kes²t®s nett· §rbv®tele 4 028 117 4 030 891 2 097 537 

2 Export®rt®kes²t®s nett· §rbev®tele 0 0 0 

I. £rt®kes²t®s nett· §rbev®tele 4 028 117 4 030 891 2 097 537 

3 Saj§t termel®sŤ k®szletek §llom§nyv§ltoz§sa 0 0 0 

4 Saj§t elŖ§ll²t§s¼ eszkºzºk akt²v§lt ®rt®ke 0 0 0 

II.  Akt²v§lt saj§t teljes²tm®nyek ®rt®ke 0 0 0 

III.  Egy®b bev®telek 491 3 265 45 092 

5 Anyagkºlts®g 6 417 8 766 8 863 

6 Ig®nybe vett szolg§ltat§sok ®rt®ke 2 901 544 2 810 086 1 531 638 

7 Egy®b szolg§ltat§sok ®rt®ke 10 425 99 981 66 522 

8 Eladott §ruk beszerz®si ®rt®ke 0 0 0 

9 Eladott (kºzvet²tett) szolg§ltat§sok ®rt®ke 8 958 3 651  1 221  

IV.  AnyagjellegŤ r§ford²t§sok 2 927 344 2 922 484 1 608 244 

10 B®rkºlts®g 249 053 262 700 365 923 

11 Szem®lyi jellegŤ egy®b kifizet®sek 21 458 22 642 35 958 

12 B®rj§rul®kok 86 994 90 414  119 029  

V. Szem®lyi jellegŤ r§ford²t§sok 357 505 375 756 520 910 

VI. £rt®kcsºkken®si le²r§s 5 033 6 678 10 707 

VII.  Egy®b r§ford²t§sok 94 897 101 913 56 239 

A. ¦ZEMI (¦ZLETI) TEV£KENYS£G EREDM£NYE 643 829 627 325 -53 471 

13 Kapott j§r· osztal®k ®s r®szesed®s 0 0 0 

14 R®szesed®sek ®rt®kes²t®s®nek §rfolyamnyeres®ge 0 0 0 

15 Befektetett p®nz¿gyi eszkºzºk kamatai, §rfolyamnyeres®ge 1 223 110 0 

16 Egy®b kapott (j§r·) kamatok ®s kamatjellegŤ bev®telek 102 182 111 467 76 994 

17 P®nz¿gyi mŤveletek egy®b bev®telei 12 750 18 265 35 247 

VIII.  P®nz¿gyi mŤveletek bev®telei 116 155 129 842 112 241 

18 Befektetett p®nz¿gyi eszkºzºk §rfolyamvesztes®ge 0 0 0 

19 FizetendŖ kamatok ®s kamat jellegŤ r§ford²t§sok 0 0 0 

20 R®szesed®sk, ®rt®kpap²rok, bankbet®tek ®rt®kveszt®se 0 0 0 

21 P®nz¿gyi mŤveletek egy®b r§ford²t§sai 3 936 13 239 10 011 

IX.  P®nz¿gyi mŤveletek r§ford²t§sai 3 936 13 239 10 011 

B. P®nz¿gyi mŤveletek eredm®nye 112 219 116 603 102 230 

C. SZOKĆSOS VĆLLALKOZĆSI EREDM£NY 756 048 743 928 48 759 

X. Rendk²v¿li bev®telek 0 0 0 

XI.  Rendk²v¿li r§ford²t§sok 400 75 257 

D. Rendk²v¿li eredm®ny -400 -75 -257 

E. ADčZĆS ELŕTTI EREDM£NY 755 648 743 853 48 502 

XII.  Ad·fizet®si kºtelezetts®g 138 324 135 901 5 411 

F. ADčZOTT EREDM£NY 617 324 607 952 43 091 

22 Eredm®nytartal®k ig®nybev®tele osztal®kra, r®szesed®sre 0 750 296 0 

23 J·v§hagyott osztal®k ®s r®szesed®s 451 000 1 358 248 0 

G. M£RLEG SZERINTI EREDM£NY 166 324 0 43 091 
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4. sz§m¼ mell®klet 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

A Let®tkezelŖ m®rlege ®s eredm®nykimutat§sa 
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