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Pénz, deviza és allampapirpiac
2009. marcius 30.

DEVIZAPIAC
SPOT ARFOLYAMOK INDIKATIV HATARIDOS ARAK
heti valt. heti valt. EUR/HUF USD/HUF
EUR/HUF 308,7 2,63% GBP/USD 1,4148 -2,20% 3HO 313,37 238,12
EUR/USD 1,3158 -3,11% USD/CHF 1,1503 2,10% 6 HO 318,23 241,73
USD/JPY 96,57 0,70% USD/HUF 234,54 6,03% 12 HO 326,82 247,96

A pénteki napon fokozatos gyengulést mutatott forint, amiben szerepet jatszhatott a dollar pozitiv iranyu korrekcidja az
eurdval szemben. Nem igazan segitett a forintnak az USA-beli tézsdeindexek pénteken megfigyelt lefelé menetele sem.
Fokozatos gyengiilés soran igy a 305-6s szint kornyékén zart az arfolyam. Ma a forint a globalis hangulat negativva
valasa nyoman gyengiilt. A héten els6sorban a nemzetkozi piaci eseményekre és a hazai belpolitikai fejleményekre
figyelhet a piac.

Az MNB Monetéris Tanacsa az elmult hétfén a vartnak megfeleléen 9,50%-on hagyta az alapkamat-szintet. A pénziigyi
stabilitasi szempontok voltak leginkabb a fékuszban a dontés meghozatalakor. Ugyanakkor a jegybank kommentarja
mar felhivja arra a figyelmet, hogy bar a piaci szolgaltatasok inflaciéja meredeken lassult, a gyenge forint hatasa mar
megjelent a "tradable", azaz a kiilkereskedelmi forgalomban versengé termékek araiban. Mindez - parosulva a térékeny
forinttal - nem igazan sugall kamatcsokkentéseket a kozeljovére vonatkozodan.

A hét legfontosabb hazai makroadata a negyedik negyedéves folyé fizetési mérleg lesz, amit kedden reggel publikal az
MNB. 2,15 Mrd eurds deficitet varunk 2008 oktéber-decemberre vonatkozdan. A kiilkereskedelmi mérleg valamelyest
javulhatott a megel6z6 negyedévhez képest, azonban mind az export, mind az import relaciéjaban jelentés visszaesés
kovetkezhetett be éves szinten. A jovedelmek mérlegsor "hagyomanyosan" magas hianya fogja adni most is a
mérleghiany dénté részét. Amennyiben a tényadat a fenti varakozassal 6sszhangban alakul, 2008-ra 7,8%-os GDP
aranyos fizetési mérleg hianyt lathatunk.

A nemzetkdzi devizapiacokon a hét végére korrigalt a dollar az erésebb iranyba, amiben mind a kockazati kedv
gyengulése, mind a profitrealizalasok szerepet jatszhattak. Az el6ttiink allé héten szamos lényeges USA-beli makroadat
(fogyasztoi bizalom, ISM index, atfogé munkapiaci adatok) keril publikalasra. A mult heti, inkabb masodlagos
jelentéségl adatok rendre jobban alakultak a vartnal, a héten pedig kideriilhet, hogy a ,keményebb” indikatorok milyen
képet mutatnak a gazdasagrdl, illetve, hogy az amerikai gazdasag a stabilizalédas Gtjara lépett-e. Az aprilis 2-i G20 (ilés
szintén fontos lesz a piacoknak, ahol a gazdasagélénkitd és a szabalyozasi kérdések lehetnek a targyalasok
koézéppontjaban.

EUR/HUF az MNB hivatalos arfolyama alapjan CHF/HUF az MNB hivatalos arfolyama alapjan
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Nyrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: I-
2061/2004 és az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és 111/75.005-19/2002
(tovabbiakban a két tarsasag egylitt: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot
vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valod 0Osztbnzésnek, befektetési
tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és
makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos
engedélyével lehetséges. A kiadvany kiaddsa idGpontjaban érvényes. Tovéabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben illetve www.erstebroker.hu, tigyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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PENZPIAC
BANKKOZI KAMATLABAK *  (%-ban) HATARIDOS KAMATLAB EGYEZMENYEK (FRA)
BUBOR EURIBOR | USDLIBOR | CHF LIBOR FRA 3 hénap FRA 6 honap
OIN 9,30 0,97 0,38 0,29 1%4 10,05/10,15 17 9,90/10,00
1 HONAP 9,61 1,14 0,70 0,31 3*6 10,25/10,35 3*9 10,20/10,30
3 HONAP 9,73 1,52 1,45 0,74 6*9 10,05/10,15 612 10,00/10,10
6 HONAP 9,81 1,68 1,76 0,75 9*12 9,75/9,85
12 HONAP 9,96 1,82 2,05 0,80
ALLAMPAPIRPIAC
ALLAMPAPIRPIACI HOZAMOK * HOZAMGORBE
valtozas (bp)
12,00
3 HONAP 9,94 0,19 1788
6 HONAP 10,00 0,05 1§8§
- 9
1EV 10,65 0,10 9:00 12,36 12,28 11,87
- 8,50 ’ ’ ’
3EV 12,36 0,04 ;,og 10,00 10,65 10,91
5EV 12,28 0,10 g;§0
10 EV 11,87 20,10 §§§
15 EV 10,91 -0,24 3 HONAP 6 HONAP 1EV 3EV 5EV 10 EV 15 EV
*pénteki adatok
Az allampapirok masodlagos piacan az elmult héten
Mrd HUF 04.01. 04.08. 04.12. vegyes iranyban mozdultak el a hozamok. A
toke toke kamat leghosszabb lejaratokon (5-15 év) minimalis lefelé
D090401 39,9 korrekcio tortént a szintekben a megelézd heti
D090408 2003 jelentésebb hozamemelkedés utan.
MAK 2010/C 32,1
D090701 -52 Az eléttiink allé héten kedden a D090708 jelii 3,
D030708 -40° csiitortokon pedig a D100310 jelti 12 honapos DKJ-k
D100310 40 aukcioja lesz. A felkinalt mennyiség mindkét papirbol
Netto -12,1 120,3 32,1 40 Mrd forint.
Osszesen: 140,2

*felkinalt mennyiség

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Nyrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: I-
2061/2004 és az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és 111/75.005-19/2002
(tovabbiakban a két tarsasag egylitt: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot
vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé &szténzésnek, befektetési
tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és
makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos
engedélyével lehetséges. A kiadvany kiaddsa idGpontjaban érvényes. Tovéabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben illetve www.erstebroker.hu, tigyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
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