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1. FOGALOM MAGYARCZAT

Jelen T8) ®koztat: -ban el Rfordul - szakkifejez®s
a hat 8l yos vonat kkogl-° nfegsnzad8§MTRaebpbaacr - | S 7
t°rv®nyben (Tpt ., TRkepi aci t°rv®ny vagy TO
szakmai szokv8nyokkal

Ennek megfelel Ren n®h8ny kiemel kedRen | ®nyege
Alap: Er st e®d &kt vLi kviditg8si Al ap
Al apk&EzresltiRr: Al apkezel R Zrt. 6)138 Budapest, N

| a mpa prtarg:yar vagy k¢l foel di 8l lam, az MNB, a
P -

I
n m8s tag8ll am8nak jegybanktijasBI Ra®r k®bpap

C w

et e f e katl eatp®s i jegyek nyilv8nos vagy z
etett, j ogi szem®l yi s®ggel rendel kezR
et Rk 8l tal 8nos neakpkek z8sa al apj 8§n, azok

© o
~ o X
— — —

f
k
f

D

ktet ®s i al
knek megfe
©zel emekne
ktet ®si al

aphedelf @kt et s Pk anypwp®Rezel R 81t
|l el R befektet ®si alap kialak?2t
k ( p®nz¢ geyfie ketsezt kRPszi  vad gayp kierz g d tRI
ap meghirdetett befektet ®si el v

(¢
wn
N
@ X ®d® D

befektet ®si b efl eakptkeetz&diR: al apkezel ®si t ev®ken
r®szv®nyt 8rsas8g vagy fi-ktelep;

befektet ®seiz ed I®sp Iteetv®KkenhyS®F: (2) a. pontja s
sorg8n a | et®tkezel R a befektet ®si al apkezelF
alap tulajdon8ban | ® R ®rt ®kpap?2rok Bbb®tia R
befektet ®si al dp db®nkse8mlz§ja&lnaak saj 8t t Rk ®]j
nyitand- | et ®tlil estzv8em| &rtt @kspap2r sz8ml §8j 8nak v
el adg8§ssgval, Vi sszav8§s8§r®g§sgvaltta bezhmalr k®
kapcsolatos techni kai tev®kenys®get ®s az al ¢

befektet ®s i al bpf ekt ®t ®ezeb Rap | et ®t kezel ®si

befektet ®si abbegek s P8t &R&@Pj) saj §t t Rk®j e i n
n®v ®rt ®k ®nek ®s darabsz8m8nak szorzat 8val e
befektet ®si alap °9sszes?2tett nett:- eszk°z®rtoc
befektet®ef ekjteegty®s i al apt emehw®beg h a t(§ raovz8atat ®@ms-
alakszer3emP®ggat ban ki bocs8tott, vagyoni ®s

®rt ®kpap?r;

befektet®si jegy falnwgmhmato®gffobghlehars Dai al «
jegyeknekiaabapekhee®®en t°rt®nNR fol yamatos f



befekaert R: szem®I| vy, aki a befektet ®s i szol g
alapkezel Rvel , 8rut Rzsdei szol g8l tat- -va&t, vV a
vagy m8s p®nz®t, egy®b vagyont 8rgy§8t r ®szbe
hat 8sait-1 teszi f¢iggRv®, kock8ztat| a;

Bszt: a befektet ®si v8llalkoz8sokr | ®s az 8ru
v®gezhet R tev®kenyssz®gek 2s0z0a7b.8 I®&vaii rCXXXVI I 1 . t
egyedi kaoxz Kk ®zr a®kpap?2r vagy SzS8rmaztatott $ g

®rt ®k pap2r egyedi jellemzRihez kapcsol hat - §&r

®rt ®k-papPphar ademateri ali z@lozz®r KAGphpgpaspdrd-1-] ®gy ok
tulajdonos javs8ra vezetett nyilv8ntart8s;

o] r ®s z e, amel yet

felosztott hozam:a t Rken®vekm®ny azon
ektet ®si alt 8mk ekz%et | e® se

szabs8lyzat szerint a bef
kifizetni;

Fel ¢gaeP®hz¢igyli Szervezetek CIl 1 ami Fel ¢gyel et

Forgal maz§8=ai Bledlekdleit ®si j egyek forgal ombaho
sz®khel ye, I nternetes keresked®si re@drs@gteel
®s az 1. sz8m% mel |l ®kl etnek megfel el Re

Forgal mamganidendRor gal maz8si hely hivatal os n
j egyek forgal maz8s8ra forgal maz§8si hel yenk®nt
Forgal mazazmnden munkepp a Forgal maz- n§8l , ki veve a f
forgal maz8s Fel ¢gyelet 8ltal enged®l yezett fe
forgalanza z®r:t ®k pap2r forgal omba hozatal 8ban k?©°
v8llal koz §8s;

For gal Breatze :Bef ektet ®si Zrt. -61)138 Budapest, N
h8tral ® v R 8t lfagok amatt @ami8dsR: k°t v®nyek eset ®n
i dRt art-kimfakeda®sek | ej8§ratig sz8m2tott hozam
8§rfoloyzamB8ihszony?itséd tyoaog§ny vadlaga. V8Itoz- kan
8tl agos h8§tral ®v R f uteggM@ildRpdt B8 vegt h&@zRak@mRt

(duration);

hitelviszonyt meqgni endteens 20tl B a®@d tpdk @kmzark:? b p c a e
meghat 8§rozott p®nz°®sszegnek a rendel kez®s ®r e
p®nz (k°l cs®°n) °sszeg®t , val ami nt kamat oz -
sz8m2tott kamat 8t agkbagy@lgy bramgtamaga)t ovesg
egy®b szolg8ltats8sokat az ®rt®kpap?r birtoko
megfizeti, Il 1l etve teljes?2ti;

j egya®s :®rt ®kpap?r f orgal omba hozat al&kogzor 8n
befektetRnek az ®rt®kpap2r megszer z®s®re ir 8§
amel | yel az aj8nl atot el fogadja ®s k°telezett



Kezel ®si [SebhbBl Y8p®kozt aAl amkét ®kP®Psi ®Ez a®PeykE
Ki b o caz@lap; :

Kezz®t ®tae IFie | yaglyye:l et wdw.kozdtetelelzhdaonlad; t et et t

Let ®t kbesteBd Rk Hungary Zrt. (11-28); Budapest, N®p
likvid eszk °:z a p®n z, hitelint®zettel 8l |l ampap?2rra
repo, az 8truh8zhat- -s8g8ban nem korl 8tozott,
fel mondhat - s8§g8ban nem korl 8t ozott bankbet ®t ;

MAX i ndexcas aMAX izn dRevxetnRIt la h&tral ®v R f ut ami
81 I - a kibocs8tott mennyi s®ggel s¥Wl yozott ®
i n ), RMAX i ndexbRI (a Il egfeljebb egy ®ves
ontesn8ntyoi tst®g g e | sl yozott ®rt®kpap?2r kos§8r

eng¢l magyar 8l |l ampap?2rokb- | gl 1 - a ki

i
a
f t |
i e)i ndexbRI 84 | (1009 PGO.nt dsc éhrlza rsi@Bd®K k e |
c d;

w S

D O x Q
— o — o
w X ® o X

Munkanap:az on Napt 8ri nap, amelyen a Forgal maz:
Napt 8§rK° nBwpr. - pai 4#2dRzrmaa, 0
eszkd zlPe ft ®Kkt et ®s i al ap p-ordtef®rltiv-ej 8ab al° |

tt
8sb- | sz8rmaz- - - &rotvRktee,| ®x sk &tk e nitsv e a port
telezett s®ggel, bele®rtve a passz?v idRbeli

~ Q9 S
SR

Nett - eszk?®z®rt ®k maAg8lelt®g kteF=xeil Ri caRRp oAnltgpa: T
vonat koz- nett - eszk?°z®rrte®k ®tut -®s n etgty--1 bed 2K
Forgal maz§8si napon 15: 30 ®s 16:30 k°z°tt a

szab8l yoko c. fejezet szerint -ampf cerl M3 dietkR 4|
meg8l |l ap2tja, maktdalanulk°vegRe&ni hal 8d®gal maz
befektet ®si j egyei nek ®rt ®kes?t ®s ®r e rendel
meg8l |l ap2t8s idRpontja az az idRpont, amikor
j egyret jueszhn®z®rt ®k ®rve®nyes2tett adatk®nt r

ny2l tv®gT befaktel®Pan hehpktet ®si al ap, amel \
ker¢l nek folyamatos forgal maz8sr a;

nyil v8nos f or:gadzo nbrat @komaap 2arl bahezatala; §r t k°r T f or
Ptka Pol g8ri T°rv®nyk°nyvrRI sz-|- 1959. ®vi I
referencia hozam (benchmark):e gy adot tpo®ritf@dpap32srzer kezet ®h
adott piac 8rfolyammozg8sai't |l ek ®pezR mutat -

i dRszakbel. hozam8val ©°9sszehasonl 2tva annak ¢

rep®s ford2totmindeepn ¢ghyanh: megs8l |l apod§8s, arm
tulajdonjog8nak, illetve az ®rt ®kpapmp2trir uh&8g)8 s


http://www.kozzetetelek.hu/

vonatkozik-ha e garanci 8§t ol yan elismert t Rzsde Db
§ruhoz fTzRdR jo®gah meg8étl hppdBs nem teszi |
az adott ®rt®kpap?rt sagyré@&rutblhdb®tnéekdRpohst§
ethez adja biztos?2t®kul . A szerzRd®sk°t ®:
zavsg8§s8rl| §si ketelezetts®get, a vevR az
al hegzeregRa®Lrozott vagy az el ad:- 81t a
®nNnR meghat 8rozott visszav§g8s8rl 8si, i1l et
el kezhet %gy i s, hogy az ¢gylet va§ygggu
, egyen®rt®kT ®rt®kpap2rra vagy §8rura kic
mpontj 8b - | rep-¢gyletnek, az ®tb®Kpragppr-r¢ gw d
i ntendR;

Q~—wn —

szab8l yoaattEupi pal atd@nak taB8s§d®) e ®s minden

megfel el a k°vetkezR felt®tel eknek:

a) piacmTkodtetR §ltal mTkoedtetett ®s/vagy i
b) megke¢l °nb°ztet ®s ment esen, szab8l yaival ‘
p®nzegyk®z°kben | ® R v®teli ®s el ad8si sz8ni
szer zRd®st eredm®nyez a szabsgl yai al apj 8n
tekintet ®ben,

c) a sz®khely szerinti tag8l | am atka te8nsgke®dr®l eyl
rendelkezik,

d) rendszeres i dRszakonk®nt, meghat 8rozott i
e) szerepel az Eur - pai Bizotts8&8g honl apj 8§n

j egyz®kben,

sz8rmaztatott degrminvagtgyVvVet;gpmehygnd®&kl sz ®keg?s8l
eszk?°z, devi z a, 8ru vagy referenciar8ta (al a
k®pezi (derivatzva) ;

T8j ®k ojzdlagn :magyar nyelvT dokument um;

Tpt:t A TRkepiacr - | sz-1 - 2001. ®vi CXX t°rve®ny



2. CLTALCNIOSFORMCECI & K

2.1 Az Alap neve
Erste TRkev®dett Likvidit8si Al ap

22Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erste TRkev®dett Al ap

23Fel ¢gyeleti hat8rozat sz8ma, 1 dRpontj a
PSZCF hat §r 4IABR84R00% nkalte: 2D5. szeptember 23.
E-111/110.2844/2009.7 T8 ) Pk ozt®as Kezel ®si szab8glyzat m- d

politika v8ltoz8s. (Erste TRkev®dett Likvidit

24Az Al ap t2pusa ®s fajtsgja
Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal datj 8n | G

25Bef ektet Ri kor
A befektet®si jegyeket devizabelf°ol di ek ®s de

26 A Befektet®si jegyek el R8l12t8sa

A Befektet ®si jegyek n®v®rt®ke 1 Ft, azaz e
demateriali z8l tR8§lolrm8®sama kea gy nfeikziekai ki k®r ®

2.7 Az Alap futamideje
Az Al ap futamideje a nyilv8ntart8sba v®teltRI

28Az Al ap saj 8t tRk®j e
A saj 8t tRke az Al ap °sszes?2tett nett- - eszk?©®z

29 Net t - eszk°z®rt ®k

AzAlapprtf -1 i -j 8ban-isze®retpd R a& sk%kl°zsL%knbe ad8sb-
is-®rt ®k e, cs°kkentve a portf - -I1i- -t terhel R °s
el hat 8rol 8sokat i s.

2.10 Folyamatos forgalomba hozatal

Az Al apkezreyiRl vagZntAdratp§sba v®tel ® k°vetR bank
a p®nzt 8§r i -r8k alatt tov8bbi befektet ®si j e
ki bocs8tott befektet®si Jjegyek VvissZta®g|l h &38§
ker¢lnek j-v82r8sra a Befektet

et R ®rt®kpap2rszsét
211Forgal omba hozatali 8
Az Al ap befektet ®si jegyeil a teljes?2t ®s nap
forgal maz§8si jutal ®kkal nevelt kaVi cs?2&k&Intt &4
jegyre jut.- nett- eszk°z®rt®ken v8s8rol hat -k

212 Hozamfi zet ®s



Az Al apok futamidej ¢k sor8n nem fizetnek ho
j egyek visszavsg8§lt8s8val kreealtitz8S8lkekakp g I® t ®k Bb &
213H8t t ®rszab8l yok

Mi nden a T§8j ®koztat ., ill etve a Szab8lyzat z
befektet ®si j egyek f ol yamat os forgal maz§8s 8§t
szab8l yo&s: egoygbzahgkbanko szerzRd®sekben) ne
tekintet ®ben a T8)j®koztat -, az Al apkezel ®si
TRkepiaci t°rv®ny tov8bbg§§ a Ptk. rendel kez®se

214Joghat - s8g

Mi nden a befektet ®sgaljmagyeslkEv dlo! keameatsmd af bar
befektet®si jegyek v®tel ®vel, visszav§glt§gs§gv:
szol g8®s gyy®b nyil atkozatokkal, szer zRd®s ekk
a szerepllRh°s*2gy ak Befektet Rk, a Kibocs§8t ., a
el j8r8s Ytj8n k2v8nj8k rendezni, e®ekTRkkpri B¢
Clland- V8lasztott B2r-s8g kiz8r-lagos joghat

215A Befektet ®iRdjRe g yoglotkkez f T

A Befektet®si jegyek mindenkori tul ajdonosa |

e a tulajdon8ban | ®v R befektet ®si j egyek, vV a
8§rfolyamon t°rt®nR visszavsgltg8ss8ra,

e az Al ap megszTn®se eset ®n a kefFes®PgeRe!l |
n®ve®rt®ke ar8ny8nak megfelel R m®rt ®ben val

e a ny2lt v®gT befektet ®si al apra kibocs8tott
al kal ommall t°rt®nNR ®rt ®kes2t ®s e k o®&rk ozzt aal-g Bt
befektetRknek t®r2t®smentesen 8t kel adni ,
j el ent ®s ®t a befektetR k®r ®s®re A ®bét ®smen

k¢l °n nyilatkozatot tesz

aja fenti doku@eatvomn bt Boz®aRr| Vvagy

byarr -1, hogy a fent. dokumentumok r ®sz®@

carr -1, hogy a dokumentumok 8tad8s8t el
A befektetR rr®sz®re a befektet ®s i j egy f
t 8] ®koazttagj] ®kKkoztat -t , a kezel ®si szabsglyzeé
valamint a | egfrissebb portf- -Ili-jelent®st
kel l bocss§tani, il 1l etve sz-beli ®s kekbe Rt r«
figyel m®t, hogy hol ®rheti el a felsorolt

3. ABEFEKTETE£SI RDLKEVKBEL EM

Az Al ap egy a k8rtyasz8ml 8§k k®nyel m®t biztos

k2v8§n-, el sRsorban megtakar2t8si eszk?©z.
A tRke v®ddlem®tsi a pbbk ifAzk kAl abpikzetzoesl?2R j @®1 j a ol
| ®t rehoz8sa, amely eszk®°zeit el sRsorban haza

r®szben 8l |l ampap?rokba fektet]i
megtakar2t8si form8t ny¥jt.

: ez8ltaR) bi zt



4. AZALAP K¥NYVVI ZSGCLEJA

Egy®ni k°nyGwurzks-gr8® -Bo-@902®4/01Anna ( E

Sz®khel y: 5672. Murony, KRr°si Csoma S8ndor
K°nyvvizsg8&yurnk.vre® Bodn8r Anna (002794)

5 FORGALMAZCSI HELYEK

Erste Befekte ®s i Zr t .

1138 Budapest-26. N®pf ¢rdR u. 24

Tel: 2355100 ; Fax: 23%190

Befektet ®si jegyek forgal mazF%186r.a3 Ome-gr8a |ka°pz2°ttc
Erste Befektet ®si waw.hozampBiathwé b arrergéhra,t San z Bt 6t e

Zrt . i nternetes keresked®si rendszer e.

6. AFORGAL MAZ¢

A Forgal maztEr snteeveBef ekt et ®si Zrt .
Sz®khelye: 1138 Budapest ,-26N®pf ¢rdR utca 24
C®gj egyz ®k s(A-80r041373

Al apt Rk ®) e :2000.000.000Ft,aza kett Rmil Il i 8rd forint.

1zl eti ®vekA t8rsass8g hat 8rozatl an i dRr e al e
napt 8ri ®vekkel

Az al ap?2t8s d8§tuma, 1890ejeqyFRyShelsye B®s - s@ @]
(Magyarorsz8g) kle04137desrgmzdsatet

MTkod®sre imagyaryad- | og:

Knyvvizsg8Hrnst & Young K°nyvvizsgs8l . - Kft.
1132 Budapest, V8ci Yt 20

A tulajdonosok neve ®s tulajdoni ar 8nya:

ERSTE BANK HUNGARY ZRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tagss8gok: Budapesti £rt®ktRzsde
Deutsche B°rse AG
Befektet ®si Szolgs8ltat- -k Sz°vets®g
Magyar Kock8zati ®s Mag8nt Rke Egye
BefektetR V®del mi Al ap

R°vid t°rt®nete:

Az Erste Befektet ®si Zr t . a Budapest.i £rt ®k
Girozentrale. Be®e&hetl®sds nmRtldpt-Rk®Rwvaz . o Adtap§|
Girozentrale und Bank der ¥sterreichische

Ver m°gensver wal t u+ng®sgg eusgeyl al nsecbhbaefnt anzb HOv ben az
ra emelt®k. Azl eueéban®Gi LO6CTRedi tr eBev &Ikttt @2 ®ts
nN®vvE8ltoz§gst az Il ndokol t a, hogy az altrmapzt -
v8l toztatt a.


http://www.hozamplaza.hu/

1995 janus8rj 8ban az |l nvest ment bank Austria
GiroCredt AG-t - | . Az 8t v®etel k°vet ket ®meCr ead i t ®B e h ¢
Rt-r e, maj d Bank Awset rvig tBefoeakt.etl®s9%6 Rtol yams8n
®°sszhangban tov8bbi t Rkeemel ®sekre KBONO: IMi | 40
ra, maj d #50 emmellltie-. 10897 .a zo kltn vweest nke8nt bank AL
®rt ®kes2tette az Erste Bank AG r ®sz®re. Az
nev®t Erste BaerkvBé¢teoekRl®®P@al DRsh@belepit! | i - Ft

1997ben az Erste Bank AG megnyerte a MezRbank
jogszabs8l yi el R2Zr 8soknak megfelel Romgh9® @ z m§
BefektetR Rt. beol et ®sbiea RteErzsetl e eBjayn kd eB effl ekgt a
1. 500 nmnial leemelKtedet t |, ®s az Erste Baarlersttdunga
Bank AG86,2%0 s t ul aj doni +188%0es e d®Bszev ®meyltludtatj dont

A T8rsasy§fld ®s®z az -88990z&pri dPat ®ssel -mz al a
emel te. 2 B0 .a m8ujluasi ddb nowsok R¥2@ mmi Bt - hBf t ot t

Bank Befektet ®si Rt . j e gayemelkedett, anfelky@geyei d2eq yT | 2.90
t 8rsas8g r ®sax va®AmM yes mterk8 KO 1R4 st e Bank AGtazul aj d
Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. decembgr @v e | az Erste Bank
tulajdonr ®sz®t az Erste BaakT&HusnaagtgadRdsa % r ®s
lett. 2003ban az Erste Bank Hungary Rt. egyi k | eS8t
|l ngatl an Kft.) megszéevéeajdoa8T8&8&rsas8g 1%

Az Erste Bank AG 2003 v®g®n pri RtdtAZEBEseBank sor
Hungasy R . ®s a Postabank Rt. integr8ci-j8nak k.
m§jus XPzgyTl ®se a-veéB {Tkhko&8bhdn Robstabank
Befektet ®si Rt.) wval - egyes¢l ®st hat 8dazta e

Befekt-be®samBty beol vaRing skrear ¢200t04s.0orj.%l i us 31

A t8rsas8fhane€esPB0®ed ek§lett ®zs0t tZrtUgyan ebbe
c®g jelenlegi sz®khel y®r e, az Er26) melyE@&mste ny b a
Bank Hungary Zrt. ®s | e8nyvs8llalatai k°zpont]j

Az Erste Befektet ®si Zr t . a hazai befektet®
hel yet fogl al el . Foirygahmk alacddmmali a ButlahestneSint ez
£rt®kd® AAz ®v tRzsdei kereskedR c®ge az azol
®v t Rzsdei kereskedR c®ge a sz8rmaz®kos piacc

7. A ZALAPKEZELT

Az Al apkezeHBrRstneviAl:apkezel R Zr t.

C®gj egyz ®k sA-80rH4a4157

Sz®khel ye: 1138Budapesh®p f ¢ r d R6. (td.:©@@861-2365100)

Al apt Rk ®] e :1.000.000006Ft, azaz egymilli8rd forint.

'zl eti ®vekA t8rsas8g hat 8rozatl an i dRre al e
napt 8ri ®vekkel

Az al ap2t8s d§gtuma, 1893 la@isd giysz @s. ; h eal yFeRv&s oisd e
C®gb2r-s8gnsgl (Magyar0aod265@X 0k sz 8ln



al att. A c®gbejegyz®s I dRpontj a:
1999. szeptemberi®n al akul t 8t r ®szv®nyt §r s

MTked®sre imagyaryad- j og:
Tewk enys®gi 6621300608 Afl Ripkwe®Rled ®yss ®g
64. 99608 M8shova nem sorolt egy®b
66. 19608 Egy®b p®nzg¢igyli ki eg®sz2tR
Tev®kenys ®glil/10@013418/2083z § m:
Al kal mazottd5 If®GR sz & m:

K°®nyvvi zsgS8Hmst&Youngk® nyvvi zsg8l - Kft.
1132 Budapest, VS8ci %Yt 20.

A tulajdonosok neve ®s twulajdoni ar8nya:
Erste Asset Management GmbH : 100%

Szab§8lyoz- PM@&nzsewi: Szervezetek Cl 1 ami Fel ¢qgvy

RoO°vid t°rt®nete:

Az Erste AIapkEeuzre-IpF,h Zergty.o BCl ze@mn a ¢ gy i szol g8l t
Bank Csopo tagj a, mel ynek tul ajdonosa az E
GiroCredit Befekt-tet@sz.i EAL & pk eBzeefleFk t Kt ®s i Zr t
Befektet ®si (?Btuodtatime s1t9P 3t | | al- apori nt al apt Rk
al apok kezel ®s ®t ki z8r -1 agos tev®kenys®gk ®n:

alapkezel R  e§nyc®g®t .
A bankcsoport osztr 8Kk tul aj donos ani®wvakt °kb°brs@&If

megvs8ltozott, il 1l etve -hBAemnc ®g®stz8Br®myst8yris ats g m!
egyidej Tlaeaglaj dahag2ta- t §rsas8gr aegmekete. t RkK®
az ®vtRI mTkoedett az Er sit eAlBaapnkke zMa gRy aRto.r snz@vge
A tRkeplacr-I sz | - 2001. O®vi CXX t°rv®ny ha
2002ben az Erste Bank Befektet ®si Rt . Y abb tR
millra BRtt, 2gyplezteSlr&sasm@gl laezt talme gs zer ez he
°nk®nt es ®s mag8nnyugd?2j p®nzt 8rak vagyonke
tan8§csad8sr-R°I®Rcs ®mz ®@®kpapits. A tulajdonos d°nt
enged®l y megtsRenr @O ®Ba kk°ovreS8bban saj 8t j ogi K
port-®el vagyonkezel ®si ¢zl et 8g annak munkat §r ¢

2003ban a Postabark s opor t privatiz8ci-s tender ®nek ny
Rt.ahazapi ac m8sodi k | egnagyobb | akoss&g8gi p®nzy¢
Bank Al apkezel R Bn. a20042.CFj eemwsrd ®2 § ®v e | $ gy
keret ®ben 8tvette a Postabank £rt ®kpapakr Rt .

cqgyf®l kor ®t , i | I-8ent v@ RPODAF dredbed@®Iry ®neek megf
Befektet ®si Al apkezel R Rt. 8l tal kezel't bef ¢
§tvett cgyf ® 8l 1l om8&8nynak ®s atpnpakennkt°Rssze?nn hlet
Al apkezel R v®g®r v®nyesen megskzeizleSilrRI2d ®d dla pie:
kozott.



Az Erste Alapkezel R Zrt. tRk® ®n 4 Mm8t sasggd
emel t ®k . A nemzetzk°zar torzst eEr Gg ;ep 0A st sheot Manag
r®szv®nyeit megvy8s8rotl Rla, aZg)r s & (R0 B.afzp kErestt @s
Management GmbH -ostuldjdnosaas &g 100 %

Az Erste Al apkezel R Zrt. getbl vagyehb: - 153d mht
al apban °sszesen jelenleg 383 millig8rd forin
154 milli8rd forintnyi egy®b vagyonkezel ®s (

befektet ®sr e.

VezetR tiszts®gvisel Rk:

Arjen Janmaat i gaz kdPtz-ga&gig-88igaag ING IBargs) NV
cgyf® kapcsol at i oszt 8l yfgak VDeuetsRjhe. BEntk A
i nt ®z m®nyi kapcsol &t0t0Oa8Br tk8szi° t ha naazg eE res sce2n0Bd n k
Sparkassen AG csoport strat ®qgit8@&®r tazf eBred tRes 3
KAG vezetR tiszts®gvisel Rje.

dr G°nczi Cgnes i rank @at esi§gipat agzakpo6@Esz,
Jogtudom8nyi Kar 8a0om8d z ermeejtd jjogii szgpkvi zsgs§
Tov8bbk®pzR I nt®zet keret ®ben szervezett pos:
szakjog8szi di p-1988n{t as zpeRrnzzestgty.i , 1 D%AIn Kk i szekt c
el sRdl ege®ein bahlkkfetgazdas§ggi ®s 4t§ﬂsaasz§gEErSJ
Befektet ®si Zrt. vezetR jogtan8csosa.
P8zm8ny Bal 8zs igazgduzgaggs8ekn®°lkhe PRh2EHYI ®s
el vRegz®se ut8&n a Janus Pagwepberpmes KZergaedtas 8d
munkahelye az OTP Confidencia Kft. vol t, aho
majd az OTP -lEazt ®tkpratp® TR R§t.szer vez®st kBBermet Rer
csatl akozott azsiErRt e WBagmko Bld2z&lt @di® tneergdl2ezttd
az Erste Ingatl an Al apt RIr 8anzy 2B r8sst8ev aA|.a p2k0e0z8e.| R
nevezt®k ki, majd az igazgat- -s8g el n°k®v®.

Az Al apkezel R kijelenti, hogy

vezetR tisezt s®Phetvsel R befektet ®si d°nt ®s hoz
alkalmazottja, munkav®gz®sre ir8nyul - egy®b |
a Befektet ®s Al apkezel ®shez kapcsol - d- t
munkav®gz®sergay®b§jn(ygmlszonyban 8§l 1. szem®Il ye
a) a Let®tkezel Rnek;

b) a befektet ®si d°nt ®s ek v®grehajtg8§s8ban k?°
befektet ®si v8l Il al koz8&8snak, hitelint®zetnek,
m8si k bef ekketzeetl &snie ka, | avpal a mi nt

c) az Al apkezel R ¢gyfel ®nek.

Az Al apkezel Rvel szemben a Befektet ®si j egy
napt8ri ®ven bel ¢l nem rendeltek el csRdelj 8r

8 ALETETKEZELT

A Let ®t ke z el BRSTEBANK HUNGARY ZRT.
A LetRt&e®khdllB8&8: Budapest ,-26N®pf ¢rdR utca 24
Al ap?2t8s IidRpOB6E) adecember 17. ( MezRbank)



Tev®kenys®gi 65KI2 Egy PEC@RMN
65.21 P®nz ¢ gyl

6522 Egy ®b hi t

65.23 M&8s hova n

6712 £r t ®kpap?

6713 Egy ®b p®n

PSZCF eng

6720 Bi zt os 2t §

PSZCF eng

MTk°d®s i dRthatgmazatl an i
Al apt Rke: 53.409.541.91-Ft

izl eti ®vek: A t8rsas8g ¢zleti ®vei megegyezne
Al kal mazotti | ®2sZ8Bh { BRank):

C®gbejegyz®s sz8ma, helye, ideje:
Cg.0x10041054 sz8m alatt, a FRvS8rosi B2i®ns8gn§gl

ROvi deté:°r t ®n

A jogel Rd ME Z f1BASNSK december ®ben alap2totta
fejleszt®si p®nzint ®zejt R®PRIt . KAr ¢e ShsdaslSmi HABKE

1997ben zajl ottt a MezRbank priva®niza8cpir-isvapg§Ilz)s!
szer zRd®siaazl 8o2srz&sr§8kalEr st e Bank der oesterrei
bank r®szv®nyeinek 83,6 sz$§z &kl °&kgytT,| ®@majnd v®y
milli&8rd forint ok amealkye e meéd ®® viRerl®y@&in g§rfolya
r®szv=®nyj egyz®s k°vetkezt ®ben egymiolvlig8ib®dr d med
rszesed®s®t 93,94 sz8zal ®kr a.

1998ban az CPTF 1371/1998 sz. enged®lye al apj
ERSTE BANKHUNGARY RT. l et t . A fR tulajdon s 199
m8jus8ban 3 milli8rd forintos tRkeemel ®s h a
Sparkassen AG tul ajdoni ars8nya 89, 4% zgay §'t®lsa
tulajdonosok Y abb tRkeemel ®st szavaztak meg
december ®ben ker¢glt sor, °sszesen 4 000 003 7
Az ERSTE BANK HUNGARY RT. szol g8l tats8sainak Kk

1999ben a p®hzd n§ Bazle®kadls n°veked®st ®®&@rt el a | e

szol g8l tatg8sait 7 Kereskedel mi Centrum8n ker
kis-®s k°z®pv§g§llalatok 8§l tak. ElI'l ent ®t e R a
profitok tendereci §v8yVeell,en@skRsazbelf A deent @&s8e imidll
forintos ad-z8s el Rtti profitot ®rt el

A2000es ®vben a term®kpaletta vonz:- ter mPkekke
v8l |l al ank kYQy®eérei pedig a FIl exi VI |l al at i fo
| ak8s®p?t®si hitelek oldal8n is % konstrukci
Az Erste Leasing Kft. megal ap2t§8s8val, val am
Bank pWinz¢gpal ett §j a teljes kerTv® Vv§8Ilt: az

ingatlanfinansz?2roz-gilsseghryogPal kgz -Rt1l mmarod rgts
|l easing ®s biztos?2t8si term®kek is el ®r het Rv@é



A200kes ®vben a | aknekpBdietd Bljeat §p viS8bb bRvIl t,

VAg®re meghaltadtaataedsd30y ¢(zI|l et8g egyre erRs

tev®kenys®gre ennek k°vetkezt®ben a bev®telei
d

hittédlogn8ny meghal adta a 168 milli §&r forintot,
A2002es esztendR az Erste Bank Hungary Rt. t°r
poz2ci-ja rendk2zvgli m®r t ®kben et RBg Ad?tetl,ena
bRv ¢l t, ®s az Erste Bank m8rkan®v az el sRKk
l'i st 8 &n Az Erste Bank 2002. ®vV i pPp®Nz¢gyi
szegmensben egyre javul - er ed m@&nlyveeskseRogti e kmuat a
piaci r®szar 8nyai . ¥sszess®g®ben 47,5 sz8§zal
Csoport, amely a magyarorsz§8gi banki n°veke:
m®r |l egf R°sszege al apj 8n @y ary od acrmakdd kk lhied ty§je§ n .G
2002 a nemzetk?©zi Erste Csoport ®l et®ben is
Erste Bank -lA€&Gn 8hd v § 20Dl t Ceska Sporitelna 8
rszv~e®nyei-t bevezettit®gt eambpr dgai | eRE8sd®t e.a
8t al ak2t §8si fol yamata i s, ®s okt - -berben megt
Erste Bank AG megv8sS8r-btl ®3 @amebkerv§RIRi j eak Ri
szint®n Horv8dRrE&r8§ybarst mike? maer ki sche Bank
| ®p®sekkel az Erste Csoport a r®gi- egyik | ec
A bank a 2003& s esztendRben mind a | akossS8gi, mi r
eredm®nyeket ®ste eBankKkh @xugpyant Elre8nyv8Il Il al at ¢
szol g8l tat8sokkal szemben t 8masztott 8l t al §
ter¢l eteken a teljes magyar piac Vviszonyl at &
Befektet ®mBr &nh . 4. -naylekratleonemlalaz Eur omoney: " Le
br - kerc®g Magyarorsz8gon" c¢c2met ; az Erste Bal
annyi an | ®pt ek be, mi nt 2002 eg®sz ®v ®b er
legdinani kusabban n°vekvR nyugd?2jp®nztS8r | ett.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkass:é
Takar ®kp®nzt §r Rt . 99, 97 sz8zal ®kos 81 | ami
] Yani us8ban az Er satlea nBawxnt k aHuPnogsatrayb afitk, ®&s Takar
d°nt ®st hoztak a k®t bank f%¥%zi - -j8&r- -1, mel yne
az Erste Bank Hungary Rl.e. A C®gb?2r - s 8§ g®n2 0j0edg. y eazut geu shzet uasz
Hungary PRtst a®an& ®s Takar ®k p®nzt8r Rt. egyes
Hungary Rt. n®ven mTkod°tt tov8bb.

Az egyes¢l ®sseli AsazzErsae Csebpborszsgg, Szl ov 8l
Magyarorsz8gon is a piac mMegqghfait-8krho8zl - zsaz e rreapcl
fi-knyit8sok ut8ezear bagkf aldiett egzo 9 ki, e
m8sodi k, a v&8llalatiban az °t°di k, m®rl egf R° s
2005 i s rendk?2lvtg |l azsi Ees &8 Bankosz8ms8r a. Az
megn®gyszereznie az ad-z8s el Rtti eredm®ny ®
m8sodi k fel ®ben n®°vekedett: a | akoss8qgi
8l l om8nyn°veked®ssuaaeli 9 ®@szeg&d@tst tRhkedRy tap iell a k o 2
hitelez®sben 75 milli8rd forintot f bdnyb0s 2t ot
milli8rd forintra, azaz a dupl 8j 8ra nRtt.

Az Erste Bank 200ben el ®r t ad-z8s el Rttv grealkdm®Pangle f
al akul t ®s | ®nyegbeaean em®ghaleacktdan®ay2 004 24, -
el Rt ti eredm®ny (ad-zott eredm®ogn 49®B8t mé | 2 i
forintnak (ad-zott reirrrtdm®npz Br8dmddyeaekrdztf



hat ®kony
bankszek

2006ban tov8bb n°velte eredm®nyaed-tz Sasz eElrkstttei Bes
fori

L )]
o wn
- Q

®s profitabilit8s szempontj 8b- |
n bel ¢l

256 mili §r d nt volt (ad-zott eredm®nye 20, 2
felel meg. A bank hitelpiaci r®szesed®se a |
sz8zal ®Aera EnRte. Bank Hungary Z&2 . s Z &8azkeols®&k8kga |
milli8rd forintr:.| 517 milli8rd forintra n?°
v8llal ati hitel 8l l om&nya 797 millisg8rd fori
n°veked®snek felel me g .

A magyar Erste Csoport konszdid t m®r | e gBRS Aszmeigel i Brd forin
v®g®n, asmi8za2 ®k os n°veked®st j el ent az el Rz
cgyfelekkel szembeni kevetel ®sek 8l 1l om8nya 1
bRv ¢l ®stb gnekl ednitnanmh kusan fejlesztette ®rt®ke
hYas z  Yj fi-k nyz2l¢t Budapesten ®s vid®ken, 2
cgyfeleket. Ugyanebben az ®vben az Ed®$ &t Ban
Magyar Post8val, amelynek keret®ben 324 post:
jelenleg sz8mlavezet ®s, szem®I| yi k°l cs®°n (&g
folyik.

Az Erste Bank Hungary Zrt. a 20@/7s vetdm®rsy esea z8rta. A
m®r | egf R°sszege 13 $2&zmi Pkkdfdemetketdoe 218
23,4 millis&8rd forint l et t, ami egy ®v al att
rszesed®se a | ®koesPgit ehiat dleld seBglée®kot , =
befektet ®si j egyek 8l 1l om8ny§t I S figyel embe
meghal ad-an n°veked®s kul cs§t a mTk°od®si bev

mTked®sik klPéd s s®g%et §sa jelentette. A p®nzint G
bev®t el ekhez vVviszony2tott ar8nya az-beml5%l t

sz8zal ® wvolt, ami 3,7 sz8zal ®kpontos jaavul §s
A 2008as ®vben az Erste Bank Hungary Zrt. ma g
eredm®nye 25, 8 milli8rd forintkalletm¥l jamif °d
m®r | egf R°sszeg az el RzR ®v voeg@&imti BE®dedOr Bi
z8rt . A p®nzint®zetn®l a v®g®hez k°zel edik
hg8l -zatfejleszt®si program, amelynek k°sz°%°nhe
m8§R04 fi-kban ®r het Rek

Kez®pt 8von az aktrlisanneulB amkv evk8el dt®oszi strat ®gi 8§t |
k°z® k2v8§n tartozni. A | akoss§8gi hitel ez®sber
®s k°z®pvs8llalkoz8sokn8l pedig a 15 sz8zal ®koc

Az Erste Bank der oester ei chi schen Sparkassen -BdseBank Er st

AG ®s a GiroCredi-feBaagyddl7T®s ®welu 8jr ° t1t | ®tr
Csoport k°zel 17 mil i cgyfel ®vel vit ®shat a
k©ze®pr - pai uni ver z8Ilis bankk®nt mi nd a ma g \
|l egf ontosabb p®nzg¢igyi k°®zpontjaiban jelen var

Az Erste Bank Hungary t°bbs®gi tulajdonosa, ¢
Bank Kkisebbs®giz8F®akv@Oy&s ehdtd,&8d miyatl B0 Bank
tul ajdonos8vs§ v§Ilt.



A kiz8r-lagos tulaj-@onkel 20h@at §dadmatkd btasr F&AST
form8j8nak z8&8rtk°rT r®szv®nyt8&rsasg8ggs8§8 (Zrt.)
3 d8t ummal bejegyezte. A c®gb2r . -s8gqgi hat 8r o
Z8rtk°rTen MTk°dR R®s zvBankHupansZats & gv &I, t 0 2ivk d2 t
A bank vezetR tiszts®gviselRi

Papp Editt Budapesten, a K°zgazdas8gtutl®otm8§nki©zEfGY e

Inter-Eur opa Bank Rt. hitel®8Z2tEB?y8nhhkareaABAIIRABMR
v8l Il al8gt iv eizzeltteRl, -ilgPPH v 81 | al at i ¢zl et8g ¢gyve.
k°zott a vs8llalati Bta-nkas,z | ma¢Sn) (KO Yezat Rei gl

ter2t ®si me netdRIseaz KEKrondte B&®&M®IO® Hunkg airgga zRgtat -\
2000. j ®nh®REr ax Er st e Baneg atkurbgedrsyR Rta.gjj Bg & 2D
pedig a tSrg®Rsiggaelgmt k | a.

Szt an-. 196hrae: v®gzett a P®nz¢igyi ®s Sz8mviteldi
CsopoeltR8E%2r az Er st en®ankmahedf e2kOtOelt ®seib rZur8tr j §
Bank AG k°zpoman 8bassz 2t0®@3 Budapestre ®s a
foglal kozi k, a ©privatiz8ci - s f ol yamaalaoa n az
munk§8l atokbafoOyetebre®®BgnkHungary Zzzzt r at ®gi ai  mene
igazgat | a, a bank Kkiemel't s tdro antt @®gpieaki ed rR&K|j®es}
felett2007. mM8®tcRIlusad Erste Bramak VakotsRjSatiRI|IZedzZet
|l gazgat -s8g tagj a.

Jonathan William Till: 1983ban v ®g z et t-i Corpu€ €hriddirColkgpan. Az
egyetem el v®gz®se wut 8ing8lag lidrndcdmnie BRa rNathagyosn aB a

dolgozott, melyet azEr n s t & Young k°vetett. 1992 -t a
tan8csad- volt a Budapest Bankns§gl, ma-k®ndol g
®s 1 dRrendi sorrenden a k°vetkezR ter¢leteke
Hit el ez ®s, V8l |l al at-t RIKodeBgartkkzalz®ser s2@01Banl
VI |l al at Kock8zatkezel ®si i gazgat - . A bank
ir8ny?2t8sa al 8 tartoznak a kock8zat keogel ®s i
controlling.

Dr . Rudnad977bléSm ows®gzett a B®csi Egyetem Jogi K
k¢l °nb°zR ®rdekelts®gei n®l t RIlt °ca t P@ces i veXlert
vez®rigazgedatl- - ja. ReleOmMt5s nha8 nygbyr8e c eknfit .Dov ez ®r i ga
Befektet ®si Rt . t an8csado K%ezscttitl.et Bae kosiza g
tan8§csad-ja 2002. szeptteRMbeae Posthab®&MlK 3®s d¢€a
k¢l sR i gazgat - -s8gi et dtgRla, azmaERSTE 0Banko k Hu b ¢
i gazgat- -s8gi tagj a.

Szivi 199 &bzaln- : v®gzett a Friedrich List Kezl e
k°vet Ren a K°zgazdas8gtudom8ny.i Egyetem K°zg
tanul m8ny-lmknatt.erl9 &6 i tervez®s szakos szakk?©z
ban a University of Exeteen kapott MBA-180pl emgPtt 19®86zt ve
Os ztMaSgky ar Bi ztosz2t- -tRtl. al dady&s 8Pant aal RO 3
1997t R feladata az Eur - -pai Uni -s csatl akoz§8si
nemzet k?©®zi k®pvisel et ®nek megsRETr ae zMiasgey a§ g alPz

strat ®gi ai f Ri gazgat - j a helyottesed z kel palpicsiokai i f
megb?2zott vez®rigazgat - - a. 200 2 .-helyettebe. B083a - t a
december 4 R a Postabank ®s Takar ®k p®nzt8r Rt. k
1-t RI az ERSTE Banikgd&dagagtary8 Rit .t &kgjl & R



Frederik Silzer: P81 y8j-Ban 1R88dte a di e ECasstedBaast err e

majd 1993t - | az ANVABANKvVv®kenykedett ®rdekel ts®g e
Eur - pai |l e8§nyvs8Il 1l al at 199§baw seBark tAutria Aghoeszz t (j k8otr 8§thebl
Creditanstalt AG n®ven mTkodett) csatl akozot
t°bbek k°zo°tt Magyaror sz8§g®rt I S. 2008 -t a

Sparkassen AG khg®pepB8tpai2gkodradgiyar or sz §g®t
integr8ci-s projekt®rt felel

Pell e pn88syz8lj-a: kezdeb@mkl 8§ rPtoysa apahé&t 8g8ban do!
majd oszt 8l yvezeteRit K oxztRExnb aliGtigr@waejtds ¢ § ot © 1 §
Mint a magyarorsz8gi Citibank | akoss§ggi bankj 8n
oper 8ci - s ®s i nformati-kRli . -h&® Q®Beti @tgap HurSmy it t
terwvdzRzR i gazgat: - k®nt do!l gliztoithta,n kmaljadk olsesr8qy
al ap2ts8s-akor ket @g®RI. i Z30n®2 Magyarorszg8gon dol
oper8ci s, i nformati kali ®s ¢zemeltet ®si S agyv
HSBC csop&el eK® E@p - pazgRtegsPqEBd&lsanl,gaahol ve:
hel yettes&®mtpa kledkedss 8qgi banki expanzi ir
tartozott a cseh ®s l engyel | akoss8gi banl
bevezet ®se, °Responz wlkg 8ll @tarteeh ok §s a. 2009 m8rci
Hungaryn ®1 , mi nt a bank informati kali rendszerei @

Fel ¢gyel R Bizotts8g tagjai

Manfred Wi mmer (el n®k)

Bernhard Spalt (tag)

Adreas Klingen (tag)

PeterWeiss (tag)

Bokor B®l a (munkavsgllal - -i tag)
V8rady L8szIl  -n® (munkavs§gllal- -i tag)

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT., honlapjasww.erstebank.hu

A Let®tkezel Rvel szemben a Bef ekt eht8/rsom jneagpytes
®ven bel ¢l nem rendeltek el c¢csRdelj 8r 8st.

9. KOCKCZATI TENYEZfK

Jelen T8j®koztat- m°g°tt nem 8l fenn az Al apkeze
kock8zat a szok8sost - | el t ®r .

Az Al apkezel R a kPegyvé&kzRul aj tenhegkaiet ®ser hel |
befektet Rk figyel m®t . Az Al apkezel R fel h2zvj
fel sorol 8s8ra nincs m-d, ebbRI k°vetkezRen el
helyzetek.

91 A politikai, gazdas8gi ®s szab8lyoz8si k°°rn
A korm8nyzati politika jelentRsen befo®y8sol
t Rkepiaci felt®tel eket, val amint a befektet G
kereszt ¢l ®rezteti hat 8s8t a befektet ®si j eg
infl 8ci-r®s gmamaktyampolitika, a k°l ts®gvet ®si

v8l tozg8sa k¢l °n®s tekintettel az ad-jogszab§gl
92 Hozamkock§8zat


http://www.erstebank.hu/

Az Al ap ©portfoli-j8ban meghat 8r oz - r ®s zt k ®
rendel kezR 8l |l ampap?rok. A piaci hozamok m G
i r8nyban befol y8solj 8k az ®rt ®mph peddk 8k
el Rf ordul hat, hogy az Al ap a befektet®sein es
93Li kvidit8&8si kock8zat

A ny2ltv®gT befektet ®si alap alapvetR tul aj dc
a forgal maz§8si h el yteSksetn .i gERen yneel g.f eHIleR fFo rldiukl vhiadti
hogy a nagyar8ny% visszavglt8&§sok miatt az Al ¢

k®nyszer ®rt ®kes?2t ®se Vv8l hat sz¢iks®gess®, Pl
miatt az Alp portfoli-j8ba tartoz:- kev®shb® |ikvid
egyszerre a piacon ®rt®kes?2teni

94A befektet®si jegyek forgal maz8s8nak felfg¢g

A ny2ltv®gT befektet ®si alapra &kibocs§8tott
Alapk zel R kiz§r-|ag elh§r2thatatlan k¢l sR ok
esetekben, a Fel ¢gyelet halad®ktalan t§8) ®kozt
e az alap nett - szk z®rt ®ke nem 81| aep 2tt°hmab -
mint t2z sz8zal ® 8ra vonatkoz:-an az adott ®
e a forgal maz8s technikai felt®telei |l egal 8bb
A forgal maz§gst a k|v§lt- ok megszTrk@an@vel,
folytatni kell.

A befektet ®si jegyek folyamatos forgal maz§8s:
megsz¢¢intet®s®t, illetve beolvad8s8t j-v8&hagy-
A Fel ¢gyel et meghat8rozattf el dBggesadae hlee gf alzj e
befektet ®si jegy folyamatos forgal maz8s8§8t, F
k°telezett s®g®nek

A befektet®si alapkezel R k®rel m®re a Fel ¢gyel
napa felfsigggesztheti a befektet ®si alap 8I1tal
visszavsglt8§s8t, ha azt a befektetRk ®rdekei ne
o t2z egym8st k°vetR forgal maz§ 8mii &mpt ab aft &k
jegyek ©°9ssz®rt®ke ed®otit ai doResfzeakkt ed¢ KRS Rt trad @jp
eszk°z®rt®k®nek t2z sz8zal ®k 8§t , mely sz8m2t
vl tott befektet ®si jegget fal wtseslzeavBapEBSEnN:
eszk°z®rt ®en kell figyelembe venni,

o ht%sz egym8st kovetR forgal maz§8si nap al a
darabsz8ma t2z sz8zal ®kkal c¢cs°kkent, vagy

. a befektet ®si j egyek vi sszaavBHlyta§sa&Bt vibs 22 a
k°vetkezt ®ben a befektet®si alap saj 8t tRk®]

A befektet ®si alapkezel R a befektet ®si j egy
k ®r edfendigont ban meghat 88§roebtbek@bVamkkeyt Bt f &P v/ @

napon bel ¢l kezdem®nyezheti.
A Fel ¢gyel et a befektetRk ®rdek®ben sz8znyol
k®r el em n®l k¢l i's d°nt het a visszavsg8ltsgs f el
Vi sszavsglt8s kezdRnapj 8t . Ha a felf¢iggeszt ®s
hat 8ri dRn bel ¢ k®r i, azt a Fel ¢gyel et elrenc
A Fel ¢gyelet az el Rterjesztett k®relem el b2r &
Ha a mephat 8frewl f ¢ ggeszt ®si felt®tel ek b&8r me
enn8l |l 8s8nak idRtartama el ®ri a sz8znyol cv;

bef ektet ®si alap megsz¢gntet ®s ®t .



95Az Al ap m

Az
Vis
Al a

€gszi ntet®se ®¢$ 8lsat 8rozott fut ami
Al ap mTkood®s sor 8n el Rfordul hat ol yan
szavsg§lts8sok k°vetkezt®ben az Al ap tRk®je
p megsz¢gntet®se, illetve hat8rozott fut ami

10. Ab¢zCs
Magn&s zem®l yek ad-z8sa
A befektet ®si jegy tulajdonosra egys®ges sz

v al
ter
a)

b)

d)

ami nt a befektet ®si j egyre kotott gyl ete
heli az Szij®vted. haQys $zgriotisa sz &b 81

A befektet ®Silaz) &gy aes étr®®ayben meghat8r oz
S§truh8z8asth&kza®veval amint az ®rt®kes?2t ®se
beker ¢l ®si 8r ®s az el ad8si §r jaB $zjal ®k os
t°r v®nay s6z5e.rAi nt i kamatj°vedel emnek min»sgl
ad- terheli, azzal, hogy amennyi ben az ®r i
szerinti ki fizetRn kereszt ¢l aptt]) asmeg, e
l e ®s fizeti meg ®s a mag8nszem®lynek az
vesztes®g ezen ad-meg8llap?2t8s eset®ben n
felt®tel ek fenn8l |l 8sa eset®n -&| Rmgt®aszsen
nyil at koZatrral aghjoggry az ad: - bevall 8s8ban ®i
el szenvedett 8rfolyamvesztes®g®t i s.

A szem®lyi j°vedel emad:- rf-®&veslz- -hlat 8l°yrovs®nsyz a
befektet ®si s wmaltg &l theetf -eka keet kR&sti ® sézne rtz°Rdt®sn »
eset®n, a befektet» az SzZJfAeltt°®@tveRingykbkeen!l f a ¢
meghat Bedzetrm®nyfeasl taRd -ez &skib e n r®szesg¢l het .
ny21lik a te°%kme&nyvalf-elmegfedleel ®s mrypeg ®hj a
el Rt akar ®k o sts®°8rgti® nskz 8hnel | 8yreaz ® s ®r e i s.

i1 1 et »ls®fgé&ik tmatg>Bknrsez ean®F g nt | s
bs®ggel, hogy a kifizetts &¢mndg Ens
2tott illetRs®gigazol 8s birtok§s8hb
hi 8ny8ban az Szj a. t°rv®nyben o]
zett s®yg®t ®s az ad- znfRFamM®kkertv. ¢ |Aiz tEaug
et Rs®ggel rendel kezR mag8nszem®ly
t Rnek adatszol g8l tat8si k°telezetts
an§esnatkoz:- uni-s aknemseakldamofrogl al t

WXL XD X XX
0O — 0o °o5 —o o
~ 5w — —

Szervezetek

ayBel f o1 di szert®eprzadek evon8sra nem ker ¢l sor .

199

ki f
81 |
t °r
t °r
8r f
fiz
a Vv

by Keg Il £ o1 di ezet Wberatsald - hevah8bbi es
I

6. O®vi LXXXlI. a t8rsas8gi ad-r-1 ®s az 0sz

etben ker,
izetR r ®sz®r RI : mi ndazon k¢l fol di szer vez
amma l Magyarorsz8gnak nem §I | fenn kettRs
vVe®nye z @seenkd ed Xker i nt azt, hogy i1l 1l et Rs®ge n
ve®ny szerinti kifizet»t»l kamatj°vedel met
ol yamnyer-es®ferrBsad:- 30Wzet ®s ®Re 8Kk T tad |, e ae?
etend» j°vedelemb»|l t°rt®n» | evon8ssal ker
esztes®g ebben az esetben nem vehet Rk fig



A t8)j®koztat &8s nemnmikn RsSielm aadz- tAd m§ckseazde§ sR, s e
pedig az Alap nem tehetR felel Rss® az®rt, an
kapcs8n ®ri . Javasol juk, hogy az ad-z8ssal k &
szerint egyeztcessasde-njeukk k ald.- t a8t art - s bef ekt
el Rt akar ®koss8gi sz8mla tekintet®ben Konzult
d°nt ®s ¢k meghozatala el Rtt. A T8 ®koztat - n
val amennyi ad-el RdbkS8draat abmmoaglk zpbBt gs me gi
®r deke ®s feladat a.

Az Al apkezel R a m-dosul - szem®I| yi j °vedel eme

BefektetRk figyel m®t az Szj a. ®s a Tao, val a
§tktient ®s ®r e a befektet®si d°nt ®s¢k meghozat a

101 Az Al ap ad-z8sa

Az Al ap Magyarorsz8gon nem fizet ad-t a kel e
kel et kezR oksazmaat ®kol yamnyer es®g ®s esetl ege.
el Rforldaudyhae, j°vedel meket a forr8sorsz8gban
kel etkezR j°vedel mek ad:-z§88tiaydacbRdeait&D§
®s Magyarorsz8g ko°z°ott fennsgl | -, aykdtat BRs oa
meg.

e~ (D

11. FELELF SSE£GVCL L BATROZATY |

A Kibocs§gt - nev®ben el j 8r - Erste Al apkezel R
26.) a jelen felelRss®gvsgllal- nyilatkozatt al
adat ok 88tso&=at8ltlazrtt al maz, il l etve nem hallgat
az ®rt®kpap?r, valamint a Kibocs8t:- helyzet ®r
Kijelenti tov§&8bbs§g, hogy az ®rt®kpapial m@8hajd:
inform8ci - el hall gat 8s8val okozot't k 8§r me gt
Al apkezel R Zrt. felel

Budapest, 2011. | %nius 24.

Erste Al apkezel R Zrt
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12.1 Az Alap neve

Erste TRkev®dett Likvidit8si Al ap
122Az Al ap r°vid2tett elnevez®se
Erste TRkev®dett Al ap

123 Az Al ap t2pusa ®s fajtsgja
Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal Ytj8n |G

12.4 Az Alap futamideje

Az Al ap futamideje a nyilv8§ntart8shbha v®teltRI

13. AKEZELE£SI SZABGIWYHATGYCSCRELHSZEROZAT
131A kezel ®si szab8lyzat j-v8hagy8s8r- -1 sz-|

Az Alap jelenSza® | yzat §t j -v8&hagy: - -R/S1DCIRI200% tkdte: @00t S z
szeptember 23.

E-111/110.2844/2009.7T T8 ®kozt at - ®s Kezel ®si szabsglyza
politika v8ltoz8s. (Erste TRkew®dett Likvidit

132 Al apkezel Ri hat8rozat

A 2005. -®n¥lkiedd 23 2005. sz8m¥% | gyvezetR igazg:
A 2008. e r ckieulst 133/ 200 8. sz8m¥% | gyvezetR 1iga
jegyei f ol yamat osv dmatgkad zo-mbsaz ehlo&laytaailmSaka v 81 t o
A 2009. -®ranké&lrt 23/ 2009. sz8mY¥% | gazgat - -s8qgi u
politik8j8nak v8&8ltoz8s§8r - -|.

A 2011. -8m8jked t3 13/ 2011. sz8m¥% C®gvezet Ri ut e
m- do8&88r -1 (visszavsgltsgsi korl 8t bevezet ®se)

14. AZALAPKEZEL ¥

Az Al apkezeHrRstnevikl:apkezel R Zrt.
c®gjegyz®kKOMEBMa: 01

Az Al apkezellR3 & zBRkdhed ggst: ,-26N®pf ¢r dR utca 24

141Az Al apkezel R feladatai

e Az Al ap kialak?t8sat s ®redelk ®sen,a abejf ks z
Szab8lyzatnak megfel el Ren.
e Az Al ap befektet®si politik8j8nak kialak2t §

Erste Alapkezel R Zrt. 24



e Az Al ap befektet®seinek folyamatos figyele
Ssz¢,¢ks®g sgrrgaai m- do

e Minden olyan szerzRd®s megk®°t ®s e, amel yet |

c®l jainak el ®r ®s®hez sz ¢ks®gesnek tart.

A befektetRk inform8ci-val val- ell 8t8sa.

£Ert ®kpap?r forgalmaz-k ¢gyl et megb?z8sa.

Az Al ap sz8mvitehi rendj ®nek kial ak?2t §s

A Let®t kezel Rvel ®s a K°nyvvizsgs8l - -val a fo

Az Al ap befektet®si jegyeinek a Forgal maz:-

Yaj befektet®si jegyek forgal omba hozatal a.

A t°orv®ny 8ltal =zCHRakt ®$ elaenMaBgsyeakr aNeZ et i

el k¢l d®s e.

e Az Al ap f® ®ves ®s ®ves jelent®seinek el k®s
e Az Al ap adminisztr8ci-j8nak el |l 8t 8sa.

e Az Al ap megszTn®s®vel ®s v®gel sz&mol §s8§val

e Az Al akpe ntyswW® ®v e | kapcsolatban jogszer Ten
k°lt s®gek megfizet ®se az Al ap nev®ben ®s te
e Az Al apot jogszerTen megilletR k°vetel ®s ek

e Az Al apkezel R k°teles minden, a Dlelf ek te§ RS
sz¢i¢ks®ges dokumentumot naponta megkeél deni a

142 Az Al apkezel R felel Rss®ge

Az Al apkezel R a tRIl e el v8r hat - gondosss8ggal
tev®kenys®g®nek el l 8t8sa sor 8n kk®O42rje&mTgk°8dRR k
saj8tj8g®rt felel. Az Alapkezel R nem felel se
az Al ap, vagy a befektet ®si jegy tulajdonoso
ha az ilyen veszt egdydatzl aAnl sa8ugkae,z eV aRg ys %l °yrovs®n y
be. Az Al apot terhel] mi nden az Al ap kezel ®s!
k°lts®g, k°vetel ®s ki ad§8s ®s k&§r (jelen po
Al apkezzd Rveed ts8masztanak, amel yeket az el sz

Al apkezel R nem h8r2thatja 8t az Al apra az el
gondatl ans8ga vagy t°rv®nys®rt®se miatt k°vet

15. ALETETKEZEL

A Let ®t k e z eHrsie Bank Muagary Zrt.
Cc®gjegyz®kOZEEMma: 01
A Let ®t kez el IR3 & zBRkdceefd eyset-26. N®pf ¢r dR u. 24

A |l et®tkezel R tev®kenys®ge sor8n fg¢iggetlen m
befektet ®si al ap kezle|l @set tsom&ig b ?az 8lset f®d Ikraa re
|l et ®t kezel R megh?z8s8t a Fel ¢gyelet hagyja |

151A Let ®t kezel R fel adatai

EIl 8tja az ad8sv®teli me
Beszed minden olyan 28k
Ert ®kpap?24 et®ti ®Rpapdt y-
Gondoskodi k az Al ap birt

2z8so0k (¢gyl etek)
bt kapmebliaaba®r a®
§ml 8t vezet az Al
8ban | ®/ R ®rt ®k pa

gb
kg
S z
ok

Erste Alapkezel R Zrt. 25



e Ell 8tja a | et®tkezel ®ss el kapcsolatos techn

Meghat 8r 0z z aa z®sAlka°pz Z2®tsezsezsi2t ettt ®s egy jegyr
e EIl Rseg2ti, hogy az Al apkezel R a jogszab8ly
meghat 8rozott befektet®si szab8lyoknak megf
e El v®gez minden olyanTegy®byfael ad@8mdta amBty
ElIl 8tja az Al ap esetleges felsz8&mol 8s8val Kk
16. AFORGALMAZE
A Forgal maztEr snteeveBef ekt et ®si Zrt .

c®gj egyz®HO#MIa: 01
A Forgal mazll >3& ®Kkthced pyees t-26. N®pf ¢r dR u. 214
16.1 AForgalmaz - k°t el ezetts®gei a folyamatos forga

e K°teles gondoskodni az Al ap befektet ®si j eog
forgal omba hozott jegyek folyamatos visszayv

e A Forgal maz- a befektet ®&szivejtegyRak ®@sorkglaz rneal
i g®nybe.

e A Forgal maz- k°teles a | ebonyol 2t§8ssal kapc
Al apkezel Rvel egyeztetni ®s Aamyeégye vt®ytT® shne
al apra kibocs8nhekt abhefaalottat Gseif ejke gt R sz 8 mS§
®rt ®kes?2t ®sekor az al ap kezel ®si szabsgl yza
t ®r 2t ®s mentesen 8t kel l adni , az alap t§8] ®

bef ekt e®rRe kt®®r®st ®s ment esen rendel kez®sr e k
nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok 8tv®tel ® e vonat koz
b) arr -1, hogy a fent.i dokumentumok r ®sz®r e
c) arr -1, hogy a ldektumemithkmo k% %t8omdB®BIit. e

A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy foly:
t 8] ®koztat -t a kezel ®si szabsglyzatot, a f®
portf - -1li-jelent ®et t®r be®Reheprt s &kMPr e®del kez
sz-beli ®s el ektroni kus ®rt®kes2t®s sor8n fe
felsorolt dokumentumokat.

e A folyamatos forgal omba hozatal esor®rn ®& p &
sz8ml 8ra helyezi, ®s e sz8ml8kat vezet:i

e A fenti sz8&mWisg§mmekKivzelt ®s ek il 1l etve 8tutal 8¢
gy f ®lTjrRsettszab8liygatf @l sz8ml Btivezet.

e A Forgal maz:- Kk°t @l®s & 0o3Bear 2RJd @y stzealbj8d sy?0 k ,
Kezel ®s i Szab8lyzat a messzemenR betart8s§
gondoss8ggal el j 8rni

e A Forgal maz:- a befektet ®si j egyek ®rt ®kes?2t
k°ezva R tev®kenys®g®®rt a befektetRk fel ®, n

17. AZALAP BEFEKTETEBKCHBIKIEVEDELEM

171 A befektet®si strat®gi a
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Az Al ap egy a k8rtyasz8ml 8k k®nyel m®t biztos
k2vs8n-, el sRsocerstz&kr® zmegt akar 2t 8si

A tRke v®del m®t a beflezkt Alt ®sk e zpeol IR t ¢ Rlaj abi alt
| ®t rehoz8sa, amely eszk®zeit el sRsorban haza
r®szben 8l |l ampap?rokba f akt(ebt8r,mi &zon§!| tka’ln nlyiemt
megtakar2t8si form8t nyvYjt.

172 Az Al ap portfoli-j8nak | ehets®ges el emei,

Az Al apkezel R az Al ap saj 8t tRk® ® az al 8§bbi

17221Hi t el vi szonyt megt es tagsy?atrR (8lalgaympeagpy?®bo kO ERC
il letve az MNB 8l tal garantg8lt hitelviszonyt

e Magyar vagy egy®b OECD tags8llam §8Iltal K i
megtestes2tR ®rt®kpap2?rok, t o ve§gbyb §®vanz® I i | ny
hosszabb h8tralevR futamidej T visszav§gs§8r|l

e Magyar Nemzet. Bank 81t al ki bocs8tott il
®rt ®kpap?2r ok, tov8bbs§ az ilyen ®rt®kpap?
h§tralevR futamidej T visszavg8s8rl 8si meg§8lI

Az Al ap saj-85t%S8ttRka®Rj Magkar0 81 1l am vagy az MNE
garant 8lt ®rt®kpap?2rokba fektetheti.

1722Hi telint®zetekn®l nyitott lek°otott ®s | 8t

AzAl ap saj 8t-100RR®] ®Gnell BEt ®zet ek n®I nyitott
fektetheti.

18. ABEFEKTETE£SI| JEGNEXHEf JOGOK

A befektet ®s i j-letgyebzaz apgy mfFerent, A befekt
demat eroiramh8 bza8nl tk efr ¢l nek el R8I 1 2t 8sra, 29gy fiz

81 t ®rt ®k pap2z8ngltd8rnu ht8%zr§ts@m R tke
ker ¢l het -mar el A2n®e z Riztikallzom y ¢
ek sz8ml 8 8n az ®rt®kpap2rt ny

A demateriali z
j -v82r8s Ytj 8n
tekinteni, akin

A befektet®si jegyek mindenkori tul ajdonosa |

e a tulajdon8ban | ® R befektet ®si j egyek,
®r v®nyes 8rfolyamon t°rt®nR visszavsglt§gs

e azA ap megszTin®se eset®n a k°lts®gekkel C
n®v®rt®ke ar 8ny8nak megfelel R m®rt ®kben
e a ny2lt v®gT befektet ®si al apra kibocs§
sz8m8ra el sR alrkta®koensmatl®stekmotr®nalz ® | ap Kk
revid2tett t 8 ®koztat - -j 8t a befektet Rkr
t 8 ®koztat - 8t , a | egut - bbi ®v es ®s f
t ®r 2t ®s mentesen reAdbefk kezRskgl kel hybbatB

a)a fenti dokumentumok 8tv®tel ® e vonatk

b)arr -1, hogy a fent. dokumentumok r ®sz®@

carr -1, hogy a dokumentumok 8tad8s8t el
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A befektetR r ®sezg®r e od yhaenfad kotse tf@srigal maz 8sa s
t 8 ®koztat -t a kezel ®si szab8lyzatot, a f®
portf-Ili-jelent®st a befektetR k®r ®s®re t ®r
sz-beli ®s elektroni kus ®rt®kes?2t®s sor8n f e

felsorolt dokumentumokat.

19. ABEFEKTETE£S| DEBMARS FORGALOMBA HOZATALCNAK
SZABCLYAI

Az Al apdeEel Ral maz - EEens tkee rBedzetkitlap ®sy i IZv nt ar

k°vetR banki munkanapt - | a forgal maz:- hel yel
j egyeket hoz forgal omba, 11l etve biztos?2t]
Visszavsgltgssg§t. A forgalmaz nalpel@yn wicnedémsnwni
felvenni( ki v®ve a befektet®si jegyek fblgamABobef okt

jegyek folyamatos forgal maz8s8nak felfg¢gggeszt ®sec

Jel en al ap 8I1 t alj ekgi ybeokc sk8etroettt® bbeenf eekgtye,t ®s ibef ek
el Rnyei't °sszekapcsol - konstrukci -t i's biztc
ERSTE Bank Hungary Zrt. Ebben az esetbem bef ekt et ®si j egyekre
bankk 8§rktayp&hsoozt a d bah ekt et ®s i jegyek v®tel ®nek

tov8bbs a sz8mlavezet ®sr e, a k8rtyahaszn§gl
egy¢ttmTkoed®s®nek m-dj 8§ra, a felek jogaa,ra ®s
az lgyf ®l nek az ERSTE| B®sk aldunBragtye | ZB eafl gl tr
megs8l |l apod8sa tartal mazza.

191 Forgal maz8si helyek

Erste Befektet ®si Zrt .

1138 Budapest-26. N®pf ¢rdR u. 24

Tel: 2355100 ; Fax: 23%190

Befektet ®si zjSs@gyak memrsd d lamp& tPoX1t6 . IBYi t v at &krtz® 4 |
Erste Befektet ®si waw.hHozampitathw e b arergéhrat Sapz &r 5t e
Zrt. internetes keresked®si rendszere.

192 A v8s8rl &s8®ts8§yvimsaj a

A befektet ®si jegyekre t°rt®nR ¢zl etk°t ®s, a
Forgal maz- - val a befektet ®si ®s kieg®sz2tR be-
meg8l |l apod8soknak, azoeglhkedi asForgRd @aek n enki

zl etszab8lyzat8ban foglaltaknak megfelel Ren

I

|

cgyf ®I aj 8nl ata megad8s8nak, az aj 8nl ati k °t
¢zl et k°t ®sselmo I®$ s 8avnanl a k k aeplcsszo8l at os , j el en TE§j
8l |l ap2tott szabsg8l yokat . A meghatal mazotti el
rendel kez®sei ir88nyad- k.

A Forgal maz- hi vatkozott 'zl et sz abn&ltyeznat ta® rat
.zl etk°t ®sre i s, amennyi ben az | gyf ®l ennek
el Rfelt®teleivel rendel kezi k, a Forgal maz§8s
rendszerekben. A Av8s®bledhs a®s esies bzav §iIst &z om
Szab8lyzatban foglaltakkal

Az cgyf ®I k°tel dd egk®sBbbt arzi ,¢glyd @t el megkét @
befektet ®si jegyek vo®tel.i jutal ®k k al netvel't
®rt ®kpap?r mennyi s®g az gy f-®ll | EFdwvegal gropyzf- @l 8s
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rendel kez®sr e 811 jon. A k®sedel mes 8tutal §8s|

Forgal maz- ®s az Al apkezel R f el ekRsvs8®&g8ertl 8§ B ¢
visszavs8lt8sa kiz8r-lag a Forgal maz8si napon
Az ¢gyf®l k°teles 3 forgal maz§8si nappal a Vvi .
forgal maz§8si napon a vVvisszawS8letla®rii k2V&ntveBea
500 m|IIi- forintot. Amennyi ben az gy f ®I b
Al apkezel R jogosul't a Vvisszavsglt§8st Vi sszau
lgyfelet. Amennyi bemn ®ai FaPgael martt a®pepkmana
visszautas2t8s8r-1 t8j®koztatja az | gyfelet,

1921A befektet®si jegyek v8s8rl 8sa

A befektet ®si j egyek v8s8rl 8§8sa a bFeofregkatl enta®s
szol g8l tat8sok t8rgy8ban ko°otott keretjellegT
tov8bbs a Forgal maz- mi ndenkor hat 8l yos Iz
t°rt®nhet. Az Al ap befektet ®sioljtedgydierkeaket ®$3$ §
Forgalmaz | egk®s Rbb a v8s8rl 8§st k°vetR Munk:
sz8ml 8j 8n. Ha a v§s§r|§sra Munkanapon a Forg
hi 8ny8ban 0 -r 8t .| pazv®g®oigt kEord alsmaz §8s¥hg yn aa
j egyeket a Forgal maz- |l egk ®s Rbb ezen a Mu n
®rt ®k pap2r sz8ml §j 8§n.

1922A befektet®si jegyek visszavsg§lt8sa

A befektet ®si jegyek visszavi§|®S8shkiega®sES8L Ra
szol g8l tat8sok t8rgy8ban kotott keretjellegT

tov8bbs a Forgal maz- mi ndenkor hat 81 yos Iz
t°rt®nhet . A forgal mazt§®si hjed ggy evk®gvwieshsaz a\j &l te
napra vonatkoz- visszav8lt8si jutal ®kkal korr

Az ell en®rt®ket a Forgal maz- a |l egk®sRbb a v
meghat 8rozott cgyf® sEBEmEgEPRPEDre Aa EDIr galPma®k
rendel kez®sei ir8nyad:- k.

A k®szp®nzfel vl®t el hez kapcsol - d- esetl eges
vonatkoz:- hirdet m®ny®ben foglaltak i1ir8nyad:- k.

193 A befektet®si jegyek 8r®ldiyama ®s a forgal

Az Al ap Befektet ®si jegyeil a teljes2t ®s na
forgalmaz§si jutal ®k k al n°velt, visszavs§glt§gs
efektet®si jegyre jut- - netttvie e84 Khza®@r- tk®kvd rs sv

Az Al ap befekves®si §gyakgpren@8kt 8Bsrmagalr maz - hel
fel sz8m2t ot tlegfeljgbb OO0FK mMm®r t ®k e

A forgal maz8s val amennyi jutal ®ka a Forgal ma
teki nt et ®ben jogosultisaz 8itt d° miee@byaot| &diaa pHpaGin aakl na8
d?2jakat ®rv®nyes?2teni
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20 ABEFEKTETE£S| DEGYMATEOS FORGASICMARCFELF! GGESZTE£S

A nyz2]lt gT befektet ®si al apr ao rkgiabl ontasz88t sosttt
alapkezel R ki z8r -1l ag el h8r2thatatlan k¢l sR oo
esetekben, a Fel ¢ gyelet halad®ktalan t§&8j ®kozt
e az alap nett - eszk?°z®rt ®ke anearr 8dllap 24 &ja§t
mint t2z sz8zal ®8ra vonatkoz-an az adott ®
e a forgal maz8s technikai felt®telei | egal 8bb

A forgal maz8§st a kivglt. - edk fred hewvBs@g @v ela,l awe
kell.

A befektet ®si jegyek folyamatos forgal maz§8s

megsz¢ntet®s®t, illetve beolvad8s8t j-v8hagy-

A Fel ¢gyel et mdghbaeg§ferpebbi dReenapra felfg¢qgcq

befektet ®si jegy folyamatos forgal maz§g8s§t, r

k°telezett s®g®nek.

A befektet ®si al apkezel R k®rel mPebbasE&Ezpgypetl

napra felf¢gggesztheti a befektet ®si al ap 81t

Vi sszavsgltg&§ss8t, ha azt a befektetRk ®rdekei ne

et2z egym8st k°vetR f orglatlontatz 8®s wiaps zad vadtltt ¢
jegyek ©°29ssz®rt®ke ed®ott ai doResfzeakkt e¢ @8 Rt ta-& @ jp
eszk°z®rt®k®nek t2z sz8zal ®k 8§t , mely sz8&8m2t
v8ltott befektet8®siB8Bsjagget | a meglZag8s felyv
eszk°z®rt®ken kell figyelembe venni,

e h“asz egym8st k°vetR forgal maz§8si nap al at't
t2z sz8zal ®kkal c¢cs°kkent, vagy

e a befektet ®si j e goyse?kt - vilsiskzvaivd8 | €8s B®f z°bki zar !

k°vetkezt ®ben a befektet ®si al ap saj 8t t Rk®]
A befektet ®s i alapkezel R a befektet®si jegy
k®r edaferdipont ban znetgth ax &lramel yi k felt ®t el bek?©¢v

napon bel ¢l kezdem®nyezhetdi

A Fel ¢gyel et a befektetRk ®rdek®ben sz§znyol1
k®r el em n®l k¢l i's d°nt het a ve®sRhyS8Iimeghat &

visszavsg§lt8s kezdRnapj 8t . Ha a felfg¢gggeszt ®s
hat§rian bel ¢l k®ri, azt a Fel ¢¢gyelet elrenc
A Fel ¢gyelet az el Rterjesztett k®rel ed® retl b2 r &
Ha a meghat 8rozott felf¢gggeszt ®sii felt®tele
fenn8l |l 8s8nak i dRtartama el ®ri a sz8znyolcv
befektet ®si alap megsz¢gntet ®s ®t .

21. ATf KEN¥VEKMENY OZ8MAMHBHGCLELTACSA £S KI FI ZETESE

Az Al ap futamideje sor8n nem fizet hozamot,

hozam a befektet®si jegyek nett:- eszk©°z®rt ®Kk
az Al apkezel ®si szabs8ldpnattb®rnt ®@mé&g hwit 8 D&ZwWE g |
v8ll al §s8val biztos2tja a befektetRKk Sz8ms§r
visszavsgltg§s8val hozz8§jussanak a fel hal mozott

22. AZALAPOT TERHELVE SDKX¥AKR SE£ GEK
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Az Al apot terlhted ®galkkgtakaz Msakkezel R | ehet Rs(
Al apr a, cs°kkentve ez8Iltal az egy befektet ®s
mi att.i esetleges ingadoz8s§8t. gy bizonyos k
megel R egezhet i, majd az °sszeg nagys8gs8t | f
az alapra, bizonyos el Rre ismert m®rt®KkT koI 1
tel jes2t ®s ®t megel RzRen a L ek %®tt kleezzd tRt s ®g) K dtn
el hat 8rol 8s8val fokozat osan, il 1l etve folyame
k°l ts®geinek r®szletes bemutat8ss8t az Al ap f¢

Az Al apok mTk°d®s ®v el k a p awmalykka dz bAdappal tzerbere r ¢ |
felsz8m2that - k: az al apkezel Rnek fizetendR d
fizetendR d2zj (forgal mazgsi ®s a forgal maz§gs
fejezetben meghts®gekotd?2jtak8bhbi k °|

221Az Al apkezel Rnek ®s a forgal maz8sban r®szt

Al apkezel RnekRzf ArapketzeldRi : az al apkezel Ri fe
meg. A befektetRk inform8ci - -vatlikva®Pveeh!l 20ds

eszk?®°z®rt ®k fol yamat os k°zz®t ®t el ®vel, 1l et
rendk2vegli t8) ®koztat8st tartaPmaa:- rleki Zek®1
az Al apkezel R vi serhelk, azok az Al apot nem t

Az Al apkezel R a kezel ®si d2jat nem terhel het

saj 8§t t Rk® e | egal 8bb h8rom h-napon kereszt
mini mum °tven sz8zal ®k S8t , mmim-dreamr &g, s z2a§ne2dtdo tgt
t Rke i sm®telten el nem ®ri az indul 8sakor ®r
i dRszakban f el megoislalh kemetl ®&shelch?jt Ruaz | Al apr a.

Forgal maz8shban r®sztwevR Ferzega®mamiknt d23a a:For
forgal maz8sba bevont k%°zvet?2tRi szol g8l tat §.
val ami nt e k°zvet2tRK k°ozott k°otott egyedi
meghat 8roz8s8r a.

Az Al apkezel RnezkEs®anar®esrgaéwmBR szem®l yeknek
m®r t ®ke maxi mum az ut ol s n*X073@52t(nadi Q005425 %): e s :
A d2j munkaszg¢gneti napok ut 8n IS fel szg8m2t ¢
megj el en®s en a-ptok eslzt8era) .

222A Let ®t kezel Rnek fizetendR d2j
A Let®tkezel R szolg8ltatS8sai ®rt ®ves dz2j at ¢

eszk°n®0,078B65 %a (napi 0,0001918 %), mely a Le
el l en®ben FRazr eAnl daepl kkeezze®s ®r e ki fi zet ®sre ker ¢l
felsz8m2t8sra kerg¢gl (n: az utols:- k°zz®tett e

223Az Al appal kapcsol atos fel ¢ggyeleti d2j ak

Az Al ap a P®nz¢gyi Szera®@rzeta kv d dtaknd z -Feh gtg§!
meghat 8§rozott mi ndenkori fel¢gyel et d2j at k
eszk®°z®rt ®k ®nek 0,25 ezrel ®ke.

224Az Al ap vagyon8nak befektet ®s ®v el kapcsol a

Az Al apok ¢gyl etl i, lap doStrPkipabphe Kk p a k k°zve
k°l ts®gek, d2jak, jutal ®k ok, KELER k°l ts®gek,
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Al apokat terhelik. Szint®n az Al apokat terhe
hitel  ak ®s bankk®°lts®gek, tov8bb8 az Al apok
egy®b k°lts®g ®s d?2 |

225A befektet®si jegyek keletkeztet ®s®nek kool
A befektet ®si jegyek keletkeztet®s®nek k°Ilts:
tartdmazza.

226 Az Al ap sz8ml8inak vezet ®s®vel kapcsol atba
Az Al ap sz8ml8inak vezet ®s®vel kapcsol at ban
hat 8l yos d2j)jegyz®ke al apj8n ker ¢l nek el sz 8mc
227K°nyvvizsg8l -i d2]

Az Al ap ®vels kaapdd sto8ll a8tsb8avma f el mer ¢t ags ARapet
400 e Ft+CFA.

228 Az Al ap napi nett.- eszk?°z®rt®k®nek, val ami
tartal maz:- egy®b hirdet m®nyeinek k°zz®t ®tel ®v
Az Alapnapingt - eszk®z®rt ®k ®t, valamint egy®b hirde
Az ezzel kapcsol atban felmerg¢lt k°lts®gek az

Az Al apot terhel R k°l ts®gek r®szletesen bemut

23. ANETTCE¢ ESZREYXERKI SZCMEe TCSCHWAKZ ££T £ TEL £BELKY BI1Z A

Az Al ap nett - eszk?°z®rt®k®t ®s az egy befekt
hat 8rozza meg.

A Let®tkezel R a nett: eszk°z®rt ®ket ®s az eg
megs8l |l ap2t8s§t kevetR banki napon k°zz®teszi
hel yeken a befektetRk sz8m8ra hozz8f ®&r het Rv®
Amennyi ben a nett - eszk®z®rt ®k b8r mely okb
nyilv8noss8§gra hemnkerhogysomr®a nett:- eszk??z¢
Az Al ap nett - eszk?°z®rt ®k ®t az alap eszk©®zei
i nform8ci -k alapj 8n kel meghat 8rozni

Ha hib8s nett:- eszk©°®z®rt®Kken rbefaekhiet8ssi®g ea
eszk®z®rt® szerint sz8m2tott forgal maz8si
har minc napon bel ¢I el kel l sz8mol ni , ki v®ve

a) a hib8s nett:- eszk®°z®rt®k sz8m?2 togsgarimatzts s
8§r k¢l °nbs®g m®rt ®ke nem ®r i el a helyes net
forgal maz§8si 8r egy ezrel ®k®t ,

b) a hib8s ®s a helyes nett: eszk?®z®rt ®ken
el sz8mol 8si sk %tgeslzez dtetns @@ n® fal adj a meg bef ekt

Az Al apkezel R d°nt het Yagy , hogy nem ®I a
el sz8mol 8si jog8val, ha a nett - eszk°z®rt ®Kk
eredm®nyak®Peppeht et ®si jegy forgal maz§8si 8r 8¢
ad- d- el sz8mol 8§8si ketelezetts®g kapcss8n a
kel etkezett. Az Al apkezel R a fenti d° nta®s ®n ®

Erste Alapkezel R Zrt. 32



nett - eszk°z®rt®kben keletkezett hi ba nagysSs
eset®n az ®rintett ¢gyfelekkel szemben azonos

24. ABEFEKTETi K REMNMDEBERENDKE VKQZT AITCISA

Az Al ap
t §) ®kozta
k°zz®.

ri sSglat ®rmeRkSBlitl,apéd t otetn d 9 E
ezetts®geit, val amint egy

— 3

bb f ® ®venk®nt, a t8rgyfe
rg§sa eset®n sz8zh¥Wsz napon
t k®sz?z2t, ®s azt a Fel ¢g)
k t°rt®nR megk¢l d®ssel sg@kldel f®r
rendel kez®sre bocs8tj a.

— D Q w N
< —< =
- 0Q >

e

S
el R k°teles havonta az 8ltala kezel
gal maz8si napj 8ra vonatkoz-an meg§8I
gy
z 8

®@ —™ N

A

t

e

F

e

A

u

k el etnek megke¢l deni ®s a meg8l | ap?
a S i hel yeken ®s a saj 8t sz®khel y®
kel l a portf-li-befektet ®si ebak® zfRsjztl £k ,e z e |
kateg-ri 8k szerinti bemutat8s8t, a saj 8t tRkG®E
A

m

F

a

h

b

c

Al apkezel R az 8l tal a kezel't al apok mTk °
¢l deni tov8bbs§ a Ke zz®it ®t eR®isi ahebgkaktk
almaz-j8n8l hozz8f ®rhet Rv® tenni
z

8talakul 8si , beol vads8si hirdet m®nyt, I
|l ybal ®p®se el Rtt;

befektet®si szab8lyok v8llI®ep®s8él Rt egk ®s

a futamidRnek hats8rozottg alak2t 8s8t, a h
nappal a hats8lybal ®p®s el Rt t ;

k
g
a
§
a

d) a befektet ®si j egy visszavsgltg§s8val kapcs
el Rtt °t nappal;

elakezel ®si szab8lyzat egy®b m-dos?t8§s8t | egk®e®
f) az alapkezel R enged®l y®nek visszavon§8s§8t,
g) a befektet ®si al apkezel ®sii tev®kenys®g 8t s

h) a t Rkes z@&sota fheozam (amennyi ben a feloszto:
szerint nem automati kus) kifizet®s®nek i dej ®t

) a befektet ®si jegyek forgal maz8s S8mapdn f el f

az al apkezel Rvel szembeni felsz8mol 8s megi

K a befektet®si alap megszTn®sekor a megszT
beny% t 8§s8val egyidej Tl eg;

pest, il 1l etve napi sz8m2t8s eset®n h8rom
§zal ®k ot meghal ad: ) me®r t ®k T cs°kken®s®nek
n

e
)
)
e
) az egy jegyre jmftizeate®s -eesz®RP zWRIrvt ®ke )( haz :
®
z
unkanapon bel ¢1 ;
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m)ak®°zz®t ®t el i k°telezett s®gek teljes?t®s®re
bel ¢1 ;

n) a forgal maz§8si hel yek felsorol 8s8ban bek?©
napj 8t megel RzR munkanapon; ®s

0) az ¢gyn°k°k Vetllcozeotilt§sBBdamelbyek?81 toz8st,
|l egk®sRbb a v8ltoz&8s napj 8t megel RzR munkana
v8l toz8s napj 8t k°vetR k®t munkanapon bel ¢I

25. AZALAP MEGSZt NEGEANEAKULCSCVAQLYSDBECVAL
KAPCSOLATOS RENDELKEZE£SEK

251Befektet®si alap megszTn®se

A befektet ®si alap a Fel ¢gyel et 81t al vezet
Fel ¢gyelet t°rli az alapot a nyilv8ntart8sb-|I
e a pozit2v sajs8t t Rk®] T al ap Mmelgsgyal ett ®s 2 k
beny%j t 8s8t k°vetR nappal;

e a negat2v saj8t tRkKk® T alap megsz¢ ,ntet ®sek
teljes kifizet®sekor ;

e mM8s befektet®si alapba t°rt®nR beolvad8s es
e a ny2lt veglTfappeéde&kt ®h@si az °sszes befektet
befektet®si jegy visszav8lt8sa napj 8t k°vet

A befektet ®si alap megszTn®s®re vonatkoz- to
25625A8i. Aszab8lyozz§k.
252Befekakea@sgt al akul 8s a

Ctalakul §snak mi nRs ¢ | a befektet ®si al ap
megvs8ltoztat 8sa.

Ny2ltv®gT béfaegktiengRestil amladnem kil a®tud Ih@vtelz §r t v
befektet ®si al apps§g.
Nyilv8nosanféeR®Rtee®srzotl apecsak az ©°sszes bef
z8rtk°rT befektet ®s i al appsg.

Az Al apkezel R az 8t al akul &8s i ndok§8t , napj 8t
Fel ¢gyeletnek j-v8hagy8sra beny¥Ygngaend®| yAzmeAl
k°vet Ren k°teles az 8talakul 8s t®ny®t a bef ek
| egal 8bb harminc nappal megel RzRen k°zz®tenni

A Fel ¢gyel et a befektet Rk ®r dekeinek a®del n
8talakul 8s felt®teleit egyedileg is meghat 8rc
253 Befektet®si alap beolvad8sa

Az Al apkezel R a beol vads8si t 8] ®koztat - fel¢g:
kezdem®nyezheti befektet ®si alap beolvadsg8s§8t.

Ki z8r -1 ag haspoonlli-t ilkesfveaHt erte@Gnsdiel ke z R, val ami nt
olvadhatnak egybe.

A beolvad8s sor8n meg kell jel®°lni a jogut- -d
Ha a jogut-d alap hats8rozott futamidej T, a
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futamideje nem haladhatja megpbae 0| v a d - alap futamidej ®t , ®s
®v n ®|

A beolvad8sr .| sz- I - t8) ®koztat-ban be kell
befektet®si politik8j8t, a nett- eszk?zt®rt ®K ¢
az O®rt®kel ®si szab8lyokat, a beolvad8s hat §
beolvadg8§s felt®teleit ®s a befektet ®si j egy
tartal maznia kel a jogutt dal jbeed elkka zza IS I ad zaghb

jogut -d befektet ®s i alap alapkezel Rje a fel
apj 8t Il egal 8bb harminc nappal megel RzRen k©°t
irdet m®nyi | apj ai ban k°zz®tenn

|l vad8s ®rt®knapj 8n meg kel 8td apsdganid
tet ®si al ap befektet®segy epg®Pnek npover
z®rt ®k ®t . Az al apkezel RI@p dDefekgaz mar -
yes egy jegyre jut - nett - e s-zjk-°vz8RPrrt @k e
ad- befektet ®si alap befektet ®si j-egy t
8§ ] :

gut - d al apSkserz-ell , R aa bbeefoel kvtaedt ® s i al ap bec
foli-j8r I j el ent ®st k®szz2t, mel yet a b
¢l deni a Fel ¢gyel etnek, val ami nt mi nd a
cs 8t ostit jbeegfyeekkt et ®r gal maz 8§8si helyein a be
nt ®s nek tartal maznia kel a portfoli-kba
es2tett nett- eszk©°®z®rt®keket, sa pefegkee]i

eszk°z®rt ®ket, az 8tvs8IltS8si ars8snyt. A
yvvizsgs8l - -ja is al 82rja.

°o—X3Z3T P> WOEOPTP»> T >
N ® = w0

°SD® »w ®d® — d® O

r
g
b
I

S
t

n

26. ANETTCE ESZK¥ZEBWMEKRCSZK SORCNAZXIORALMZABCLYOK

261 A nett - eszk?°z®rt®k sz8§m2t&§s8&nak 8§l tal §nos

e Alet ®t kezel R az Alap T Hamiapoeaetta: Les Bk kKz@retl «
bocs8tott ad8sv®teli ¢gyletek alapj 8n meghat
juttatja el az Al apkezel Rnek. At ket R k2 ®E ®
hel yeken val - - T napi megj el ent et ®s ®r RI .

Az Al ap nett - eszk?°z®rt @®®t t Rk etpuilaacjidoin@®t@an
k®s Rbbiekben bemutatott m- don sz8m2tott ®r
eszk®°zeinek azmeRy,t ®kme lhyaett8rloarzzrai g8l ni kel l
k°vetel ®sek ®s k°telezetts®gek egyenl eg®vel
Az Al ap likvid eszk®zeinek val ami-lntnahpiit er evti
8§rfol yams§t a T napig fel hal nmotz-otds zkka°nza® rot k®ke
sor8n figyelembe venni

e Az Al apot terhel R k°lts®geket a nett - eszk°:
e Az Al ap T napi net 2- naiIlg°® ztRerltj®Kks®bteent ta mME g
ko°vetel ®seket ti lkledtlv ef itgayretl ceznBoseo kvae nni . A fo
k°vetel ®sekkel n°velni, a tartoz8sokkal ped
befektet ®si jegyre jut - ne2t napszB?8Z®ak®k I
| ®v R befegkygge®sdarabsz8&m8t kell figyel embe
eszk°z®rt ®k megegyezik az Al ap aktus8lis ne

darabsz8&8m8nak h8nyados8val.
A portfoli- el emei nek ®r t ®hap L15B81®h.e3z0 -aza I°G
piaci ®dfatlokam kell felhaszn8lni. Forr 8sk®n
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i nform8ci - -szo
ECO online |

y4

o]

e Ha a nett - es
piaci adat k®n
k°ezz®tett 8rf
Let ®t kezel R a
haszn8l hat | a
m-dszert i '
t¢krozi. Eze
a hasznsglt §

8l tat - rendszer ek, il 1l etve g
| a, BhaoomKRepig, GMadyad&8gTRkep

°cz®rt®k sz8&m2t8&s al apj 8ul sz
nem vehetR figyelembe (pl. |
l'yam ol ggp®@mR®ht®khepi agl tbrbdby
befektet Rk v®del me ®r dek®ben
jelen T8 ®koztat-ban meghat §
g o aumletl y a lak apli naaczi 8r at szakmai
en az esetekben dokument 8§l ni |
olyam sz8rmaz8si hely®t.

262A portfoli- elemeinek ®rt®kel ®s ®r e vonat ko

P®n k&€xz? k
l'y - sz 8ml
| el sz8m
§mol 8s8r a.
Lek©9otott bet ®t

k°t°ott bet ®t ddkm®@lpia Hetldtal Mozne g ®tk aanat ok
©z®rt ®kben szerepeltetni

e Hitelviszonyt megtestes?2tR ®rt®kpap?rok

a)a z Rdl eges forgal maz- i rendszerbe bevezel
0z k a smaztkoozng s ¥g | lialmpeatpea oki eset ®n az

a T napon, i1l etve az azt megel R

folyamok sz8&8&mtani 8tl aga ®s

&§n | ®V R p®nzeszk°z2kn@Aphnapigg: - f &1
ol 8sr a, majd a t®nyl eges havi y

S
t
§

al ®vR futamidej T -
ve az azt megel R

8tr

I t

8s qrealt - a §fFooldydamn
ge

t

bb h
I | e
n

ni
e
n, [
referenciahozam h &
fel hal mozott kamatok ©°9ssz ek®nt kel a piaci
c)a Magyar Nemzet. Bank 8 al h8rom h-napn§8l
k°tv®nyek ®s Rdit RRKlebd®sjee qyelkes z arpz@s ksozr§m2h w2 a
®rt ®ken t°rt®ni k
d az el sRdl eges forgal maergy®benhdszednbetremvi
ketv®ny t2pus¥% eszkprzédkki ®tl ek®@®eekemeghagieo:s
e a T napi 8rjegyz®s§rgetatk- kY @Q®@I®ir t ®k ®RIlad ¥ s ir
®rt ®ken t°rt®ni k. Amennyi ben az adott nap-«c
|l egut ol s - 8rjegyz®s nett - voetel.i ®s el ad§s
®rt ®ken t°rt®nik.
z
.
u

i
e
I

e Ha az FRkr jm®gznem jegyeztek 8r at az adott k
bevezetett ®rt®kpap? eset®nN az utols- tRzs
sz8m2tott brutt- 8rf ol fixkmmom,t &t2BEzBO@r clighed ®be
a beszerz®skor i hozammal T naw&lat ozz 8§ m2 Kk amd
k°tv®ny eslkde Rbemz @skdd rgi nett - ®rt ®k plusz &
kamat ©°9sszegek®nt ker ¢l ®rt®kel ®sr e.

e Amennyi ben az ut o®Pshez Rreadebz .¢czBefkh?yam,
jel z8l ogl ev®l beszerz®skor hozammal vagy
®rt ®ke a hozz§ |l egk®°zelebbi | J§rat1/4 l i kvi d
(n®vl eges k amatelma nh,o zfzBt alneigi nk 8Db h azazoan | - )

|l egut ol s - el sRd| e g-ehso zkainf ced s§§ tag8 s( snp rkeiaadl) a kaul | at |
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brutt - ®rkarRlk t &I t @r,,5%a k kor k°te|ezR az adot
| egk?© zledjeSrbat % | i ki da@®il | p p p2hoZama ®s a:
| egfrissebb hozamfel 8ra (spread) al apj &n.

e Repo ¢gyl etek

Az ¢gyl et 8rke¢glonb®°zet®nek napt8ri napra sz§8n

27. AV1I SSZAVCLTCSIK ITEANEBSETESAKAECKLUERETETT LI KVID
ESZK¥Z¥K £S HETEE®ERTTES IBEGKRCINBBATELFELV,ETEL
ESZK¥Z¥K MEGTERHELES

A visszavg8lt8s c®lj8ra elk¢loonztett i kvid
kevesebb, mint az Al ap saj 8t tRk®) ®nek t2z sz

Azal apkezel R a ny2lt v®gT befektet®si alap be
hitelt felvenni az alap nev®ben, az alap saj
har mincnapos | ej 8rat.i | dd Reefakktaet Axzi adlagpk ez
nev®ben -vad®kot ny¥%jtani a hitel fedezetek®r

Az al apkezel R az e t°rv®nyben el R2rt felt®te
saj 8t tRke harminc sz8zal ®ka erej ® g az al ap

A hitelviszonyt megtestes2?2?tR ®rt®kpap?rok ®s
bekezd®sben foglaltakat kiv®ve az alapkezel R
®s harmadi k szem®ly r®sz®re garanci 8t nem v§lI

Az -vad®kbl etve -lkgly®b%kmnd dddktvti d- @ stz®kk®pzarmpekr r
mi nRs¢l a befektet®si jegyek visszav8lt8ss8t &

Az egyes ®rt®kpap?2rok saj8t tRk®n bel ¢l r§
nevaekdelncs®°nadott ®&rt®kpap?2rokat, nem vehetRf
Az al apkezel R nem adhat el ol yan ®rt®kpap?2rt

tulajdon8ban.
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1. sz8m¥% mel |

Az Al apkezeleRy®Ibt dbleflekz eltt®s i al a
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Az Al apkezel R 8l tal kezelt egy®b befektet ®si

Az Al apkezel R 8ltal kezelt egy®b befektet ®si

e ERSTE Ny21ltv®gT R°vid K°tv®ny Befektet ®si

CPTF enged®l y s 119.18/98R198.10.851101MHa0: | aj st r oms z § mon
Ki bocs8t8§s d8tufm@898. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-1/110.1101 4/ 200 9 . Sz8m¥ hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : ErsteBefe t et ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatlan ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Btl empap2r, max. 30% v§8IlIlalat:i

jell eggel k°to°ott sz8rmaz®kos ¢4gYy
Nett: - eszk??z®rt &616.831.887Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT XL K°tv®ny Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.Z5682009@09.08.4082111318 | aj st r oms:
Ki bocs8t &8s dg§tuff 09 ciusd®Br
Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. m8mdi us 13

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2009. m8rdi hatBI ozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Bef ekt et ®si poli i kampap2r, v8llalati k°tv®ny,
k°t°ott sz8rmaz®kos ¢gyl et ek

Nett: - eszk©z®rt @%1.050.830Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2| tBu®g-Tp aKi® zRRfps zv ®ny Befektet ®si Al arg

CPTF enged®l y s 119.14/98R1998.d8€16,01HL: | aj st r omsz § mon
Kibocs8t &8s d§8§tuim898. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-111/110.112-1 4/ 2009 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk

Forgama z - : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°®vekm®ny

Befektet ®si pol Btl Bempapz2r, v8Illalatyi kbank®ry (
fedezeti jelleggel k°t°tt sz§&tr

Nett:- eszk?z®rt ®@%38.549.176Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny21ltv®gT TRkev®dett P®nzpiaci Bef ekt

PSZCF enged®| y HIA19.064/2000 20008.2.12, M #1D8 lajsto ms z § mo n
Kibocs8t8s dg§tu@01. janu8r 10.
Folyamatos forgalomba hozatal: 200 1. jtaRhlug8r 11

V8l toz8sok: E-111-110.1641 3/ 200 9. Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2001. jtaRlu8hratl8lrozatl an i deig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol haeka: 8l |l ampap?2rok, p®nzpiaci
gyl et ei il 1l etwmanhamlpes®b ef mé

biztos?2tja a tRkev®del met az ¢
(a m-dos2tott 8tlagos hs8tral ®v
Nett: - eszk?z®rt 6K%93.645.252t (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT Ingatlan Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y H/AXMNSB/2004%, 200803.03m41114 | aj st r oms z §
Ki bocs8t8§s d&§tuthAd04. m8rcius 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. m8 MRdi us 31

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2004. m8Mchams8§ldzatl an ideig
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefektet ®sek,vagphol az
t Rken®veked®si c®l I al v8s8rol
Nett: - eszk?©z®rt ®0K.803.217.326:t(2010. decemhbesl.)

e Magyar Posta Ny2|ltv®gT TRkev®dett P®nzpiaci

PSZCF enged®l y H/4A19E32/2004 200481.0BMa1143 | aj stromsz§
Ki bocs8t 8s d&§&t uR084. november 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. november 18.

V8l t ooz8sok E-111-110.2323/ 2009 . SzZ8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk

Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2004. november 18 - | hat 8rozatl an idei

Hozamfii zet ®s Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet ®si pol Eszk@zeit hap®nz®lilazmpapzklayL |
repo ¢gyleteibe i1l etve bankbe
t Rkev®del met az al ap sz8m8r a.
t Rkevesztes®g nem ®r heti | egal
ut 8§n.

(az 8tl agos h8tral ® R fut ami c
Nett:- eszk©z®rt ®@k996.782.193t (2010. december 31.)
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e Magyar Posta Ny2ltv®gT Ingatlan Al apok Al ap

PSZCF enged®l y #/4A19288/2005 200599.14Ma1157 | aj str oms z §
Ki bocs8t 8§8s d§t uR085. szeptember 21.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 22.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szepteber 22t R | hat 8rozatl an i dei
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal an befektet ®si al apokon
Nett- - eszk©z®rt @k466.295.941t (2010. december 31.)

e Magyar fpaa®tt Adap V 8 |

PSZCF enged®ly ErBEMAL®E. BE6LUMAOT7-22200d] s 1§ Mo ins

Kibocs8t8&8s dgtu07. | Y%nius 12.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . | %ni us 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE BankHungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. jt¥mli uhsatl82r ozatl an i deig
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
Befektet ®si pol Bt Bempap2r, p®nzpiaci eszk?©z?°k

20% i ngatl anpi adi ®kdadl®Rkekatp2w olke
Nett: - eszk?©?z®rt 88.057.495Ft (2010. december 31.)

e ERSTE TRkev®det't Likvidit©gsi Befektet ®si Al

PSZCF enged®l y #/4A19.264/200% 200599.2BMa1159 | aj str omsz §
N®vvSE8ltoz§8s: E-111/110.2844 / 2009 . s zt8lm% hat 8rozat
Ki bocs8t 8s d&§t uR085. szeptember 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 29.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 29R|I hat 8r ozatl an i dei

Hozambi zet ® Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Att Ree v®del m®t a b eH sz k ez edisti
el sRsorban hazai l ek°t°ott ®s |

ki sebb r®szben 8l ampap?2rokba
Nett: - eszk©z®rt ®kK24.839.093Ft (2010. december 31.)
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e Erste Euro Ny?2ltv®gT Ingatlan Al ap

A P®nzg¢gyl Szervezetek CIl | ami F e-lll;180y085/2@09.e 2 0
enged®l ye al apjgn az [origo] kIl i kk -8\ny28§ttal®gkiu
az Erste Ny2ltv®gT Euro I ngatlan Befektet ®si
PSZCF enged®l y E&H/810.810/®0966., 8096.00.205 11116 9 | aj st r o ms :
Kibocs8t &8s d8§tumao6. februs8r 7.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . f ebr u8r 8.

Ct al aktuma:§s d§ 2009. j Ynius 3.

Forgal maz: : Erste Befektet®3| Zr t .
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 fteRolr un8art 87r ozat |l an i dei g
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si polingal kabefektet ®sek, alvagy az Al &
t Rken°veked®si c¢c®l 1l al v8s8rol
Nett: - eszk?©?z®rt ®B8.839.562EUR (2010. december 31.)

e ERSTE Magtakar?2t8si Al apok Al apj a

PSZCF enged®l y &HI/810.413/®066. 8096.0d.213111 81 | aj st r oms :

V8l toz§8s: EN-l | - 2£A2009. sz8m¥% hat8rozatt
®s kezel ®si szab8lyzata, el nev

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . j %l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Lett ®e zel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 . jt%®%lli hatdF ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Azi lmdap befektet ®si pol i tik§8j
80%0s tmBlkben kol |l ekt?2yv befekt
fekteti. Korl 8tozott m®r t ®k b ¢
kel °onb2zR futamidej T ®s t 2 pu.
hitelviszonyt megtestes?tR
valamint p®nzpi aci eszHHezeti©® k v &
c®Il I al z8rmaztatott ¢gyl et eke

Nett - eszk°z®rt®8k020985246Ft(2010 december 31.)

e ERSTE Abszol %t Hozam% V8l ogatott Al apok Al a

PSZCF enged®l y E&H/810.414/®066. 8096.0d.215 111182 | aj st r oms :

V8§l sokiz § -EN-I 1 1-28A20009. Sz8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si S z
V8l ogatott Al apok Al apj a)
-EN-I 1 1-28A/ 20009. SzZ8my hat 8r o
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si sza

Ki bocs8t:8s dg§tumfAO06 j Yal i us 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . | %%l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 ft¥lli hat&d88 ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rtiujrRkbdbrefedk m®n)y

Erste Alapkezel R Zrt. 42



Befektet ®si p ol

Nett - eszk°z®rt

Ari ledap befektet ®si pol i tik §8j
80%o0 s m®r t ®k ben kol |l ekt?2v bef
fekteti. Korl 8tozott mer t ®k b «
kel °nb2ozR futamidej T ®py®b2pu
hitelviszonyt megtestes?tR
val amint p®nzpiaci eszk©z°k ve&
c®l |l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke
@ %64.042.507Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny21ltv®gT RB®szai®nlyn dBeexf ke’kvt eett ®s i Al ap

PSZCF enged®l vy
V8l toz§gs:

Ki bocs8t8§8§s d8§gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz§s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Nett - eszk°z®rt

e ERSTE Korvett

E-#1/310.8395/@066., d096.04.193 11117 4 | aj st r o ms :
E-111/110.3956 / 200 9 . Sz8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
tha O 6Grilis 268 p

2006. S8prilis 28.

EN-I1/110.3956 / 2009 . SzZ8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. S8tprli lhast r6ozatl an i dei g
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
BUXka:i ndex °sszet ®t el ®nek
r®szv®nyportfoli -t

@ 255.115.615Ft (2010. decemberl3

K°tv®ny Al apok Al apja

PSZCF enged®l vy

N®vvSE8ltoz§8s:

Ki bocs8t8§8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozata

V8l toz8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si pol

E-H1/310.807/@097., d0®1.04.003 11-P11 5 | aj st r o ms :

EN-l | -0 2A/ 2009. sz8m¥% hat 8rozat
tha o 7 . 8prilis 17,
2007. 8prilis 18.
EN-1 | 1-12ZA/ 20009. sz8m¥% hat 8rozat

t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007 . S&tpRIli oradah igkig

Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Ak i khal:ap c®lj a, hogy megk?©zel
8l |l ampap2r piac hozam8t | efed,]
Composit Il ndexet (teljes ma
durationjBtetveal ufel ¢l s¥l yozvs:
teljesz2t m®nyt ®rjen el. Az al
saj 8§t t Rk ®) ®ts Ime®g d I®ktble n8 kK% v 8§ n
befektet ®si ®rt ®kpap2rokba fe
el t ®r het . Ko®klBewz dtethe mRs ®g v
futamidej T ®s t2pus¥% 8l | ampap
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Nett - eszk°z®rt

megtestes?tR ®rt ®kpap?rok v al
v8s8rl 8s8ra is, fRleg mivel a
fedi k | e a teljes magyedezeti§I | at
c®l 1l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke
Az Al ap befektet ®s e kozott
Befektet ®si Al ap, az Erste TRI
Al ap ®s az Erste XL Ketv®ny
befektet®si jegyekajagt8nty®k ened)5
(el ®r heti-otsk 8r a 100%
®@609.273.827Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2|tv®gT Abszol %t Hozam¥% Deviza Sz§tr

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t8§s d8tu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz§8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Nett - eszk©°z®rt

E-11/810.808/@097., d091.04.003 11211 6 | aj st r o ms z
haeo7. 8prilis 17.
2007. 8prilis 18.
EN-IITTE-38/ 2010. sz8m% hat8rozatt
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk
Erste Befektet®si Zrt.
ERSTEBank Hungary Zrt.
2007. S&tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
Azi Rahap potenci 8l i s befektet ®:
hazali ®s nemad&t k°devikB8tky ®n®s
vonat koz- Ssz8rmaztatott ¢ gyl
befektet ®si alapokt - | a sz®l e
nem csak emel kedR, de es
ot el ®r ni . Az al ap por
orbabarf,oreur - - ban, dol I &
| o mok devi z8i ban nomi n§l
az. Az al ap a befektet
z ban hat8ri dRs
| 1 haonzpaanpn?8rl o |
®r ®s e addi ci
. A t°bblethozam el ®r ®
az Al ap magasabb kamat o0z 8s ¥
denomi n§8lt k°tv®nyeket, i nst
azokat tartja, vagy a devizapam al acsonyabb k;
deviz8ban | efedezi (pl . eur - )
devizapiacon alacsonyabb kama
Vesz.

QN T O® T OO0
—xXQ 0w NQ

o)
— o .
< p o2 wme<

S>X0 0TS
®O -5 —— w3
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@8360.184.911Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny2|ltv®gT Abszol Y%t ttMlapzam¥% R®szv®ny Sz

PSZCF enged®l y EH/810.509/@097., 809%.04.005 112117 | aj st r oms :

Ki bocs8t &8s d8§tuthAa07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prili s 18.

V8l toz§8s: EN-IINTTE-39/ 2010. sz8m¥% hat8rozatt
t 8] ko z®@xatkgzel ®si szab8lyzata

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8&tpRIli lhast 8lrfozatl an i deig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Bef e kpolgika® s i Az Al ap potenci 8lis befektet®
r ®szv®nyek, de a portfoli - el
OECD tags8ll amok piaci kock§zze
rszve®nyeket, VEGF r ®szv®ny in
hagyom8nyos beapkket®sabban t
csak emel kedR, de esR piacon

el ®rni . Az alap a befektet ®si
devi z8kban hats8ri dRs el ad§8si

c®l ja az 8l 1l ampap2r &k 8lagglobl
hozam el ® ®se addicions8lis k o
t°bblethozam el ®r ®s ®nek ®r dek
r®szv®nyeket v8s8rol (l ong po:
al ap r®szveenyeit el adj a, i
r®szve®nyeketve , k°|l cB®h&®° nk®rt

elada( short pozzci ).

Ne tt:- eszk©z®rt @mKk.298.535Ft (2010. december 31.)

e Erste Ny2ltv®gT Dol l 8r P®nzpiaci Befektet ®s

PSZCF enged®l y &H/810.5887/@097., 809%.10.813 112150 | aj st r oms :
Ki bocs8t 8s d§t u @087 november?9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november-9 R | hat 8rozatlan ideig
Hozamfi zet ®s: AzAlapaz el ®rt t Rken®vekm®nyt Yj

Befektet®si pol UBAkadol |l 8r ban ki bocsg§tott 8§ |
®rt ®kpap?rokra vonatkoz- egy
futamidej T visszav§g§8s8rl 8§si me:
hitelint®z&tekn®k: - hyi ®ett ekot?©

Nett: - eszk?©?z®r t ®k475.014JSD (2010. december 31.)
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e Erste Ny2|ltv®gT Euro P®nzpiaci Befektet ®si

PSZCF enged®l y E&H/810.586/@097., 809%.10.815112149 | aj st r oms :
Ki bocs8t 8§8§s d&§t uR087 mvember.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgal maz: : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november® Rl hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®r thefekiktk en®°® vek m®ny

Befektet®si pol Eurkban kibocs8tott 8l |l ampap?r
vonat koz- egy ®vn®l nem hoss:
Vi sszavsg8s8rl §si meg8l 1l apod§8s
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Net - eszk©°z®rt ®k24.458.968EUR (2010. december 31.)

e ERSTE Ny?2|-®g®HIzaARKk®dett Befektet®si Al ap

A P®nz¢,gyi Szervezetek Cllami Fel-l,lglyloRes e 20
enged®l ye al apj8n az ERSTOHE tGaBred retk§lett ®58§+ tAd &g
®n 8§tal akult az E®steHoNgmi®dOygT BRkB8Mtet ®s
| ajtstromsz8mon.

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®| y E-HI/4119.408/2086:2006.83.16.mH2 2 | aj st roms z §

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 20.

Ctalakul 8s dg§tum@ao09. | % ius 09.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8dF ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tt®Rken°vekm®ny

Befektet ®si pol AzAladp aazam®s t Rkev®del me azt | el
®v es hozama mi ni m8Il i san a |

negyed®vek elsR napj8ig meghi
hozamok ©°sszeg®nek megfelelR,

Az Alapkezé¢ R c ®l ja ol yan ®rt®kpap?
eszk®°zeit ol yan hazali 81 | a
eszk®z%kbe, ®s ezek repo &gy
fekteti, mel y®bdi hobaammv @Pd e lamd tRk
Sz8mS8r a. Az Al apkezelrRikorbi zt o
k°nnyen hozz8f ®r het R) megt aka
mel vy, a befektet Rknek ki egyer
Al apkezel R befektet ®si i r8§nye
az Al ap portfoli-j8nak 8t | a.
(duration) ne haladja meg f ®1 ®v et . A befek
seg?ts®g®vel stabi l ®s folyam

el Yag y , hogy befektetett p®nz
hozz8juthat.

Nett: - eszk?z®rt ®&4.955.817Ft (2010. december 31.)
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e Magyar Post a-@Béyc?zlatnvw®ydlie tTtRkBeef ekt et ®si Al ap

A P®nzg¢gyl Szerv
enged®l ye al apj 8§
j Yal i -®8 89 al akul

ezetek Cl |l ami Fel-lglglylafP@®a e 20
n a Magyar Posta Garant 8l t z
t av@gjdwEFRKHezatmay ®dyezlt Befekt e
1113345 |l ajtstromsz8mon

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®l| y E-HI/A19.402/2086:200683.18.mH2 3 | aj st r oms z §

Ki bocs8t8&8s d8§tumh06. | %l ius 20.

Ctalakul 8s d8§tumAa09. | % ius 09.

Forgal maz - : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. %Uli hatBGFC ozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®si pol AztAlaklwzam®s t Rkev®dglethenai , hogy
hozama minim8lisan a k°zz®t ®t el
napj 8ig meghirdetett, adott neg
megfel el R, ®ves pozit2zv hozamot
®rt ®kpap2ralap | ®t r e hiyarz §razi, me
8l |l ampap2rokba, p®nzpi aci eszk?°z
il l etve bankbet ®t be fekt ®si , n
hozamv®del met az alap sz8&8m8r a.
l'i kvid (b8rmikor k°nnyen hozz§8f®
nytagni , mel vy, a befektetRknek ki
Al apkezel R befektet ®si irg8&nyel vk
Al ap portfoli-j8&8nak §8tlagos hgt |
hal adja meg a f® ®vet. A befekte

foly amat os ®rt ®kn°veked®st ®r het n
p®nz®hez ®s hozamai hoz b8r mi kor
Nett- - eszk©z®rt @9.476.876Ft (2010. december 31.)

e Magyar Posta TRkev®dett Megtakar?2t8si Ny 21t

PSZCF enged®I| mpa: §F BE mROZ/FE9, 20@11W04. 11BL6 2 | aj str omsz
Ki bocs8t 8s d&§&t uR089. november 23.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. november 28 - |

Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilvsg§ata®t @8sbRI hat8rozatl an

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet ®si pol Ati Whap tRkev®dett, ennek megf e
biztos?2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti 2| ®yaels§ e fAezk tAelta®sk ewzte§ R ¢ ®
®rt ®kpapzralap | ®t rehoz8sa, me
8§l | ampap?2rokba, v8l Il al at k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba

bef ekt et ®strRk ebM & d enlsrAdtj aaza al ap sz
Nett: - eszk??z®rt ®k46.247.705Ft (2010. december 31.)
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e Erste TRkev®det't Kamatopti mum Ny2ltv®gT Bef

PSZCF enged®ly
N®vvE8ltoz§8s:

Ki bocs8t§8s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Nett - eszk©°z®rt

e Erste Eur - -pai

E-r B mA7E/EQ9, 2011 d1BI56 | aj str omsz
EN-IIVTTE-1 35/ 2010. sz8m% hat8rozat
heo09. okt -ber 26.

2009. oktilber 26

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Nyilv8ntart8shba deigt el t RI hat §r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
At i Whap tRkev®dett, ennek megfe

biztos2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti |l egal 8§bb Az ®&WMeasp kleezfed kRt ect®®
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz8sa, me
8l |l ampap?rokba, v8llal ati k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba
befektet ®sr e bi zt os2tj m8raa. t Rkzev

ektet ®si ir8nyel vk

Al apkezel R bef

Al ap portfoli 8§nak 8tl agos hgt |
hal adja med 8RKkEeVveRawdtmet kiz§gr - |
politika biztos?2tja, arra az Al
szem®ly garanci 8t nem v§8ll1lal.

®%43.136.885Ft (2010. december 31.)

R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t &8s d§tu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:

EN-IB/MTE-108/201Q Z0L0WOBEG-11BL7 6 | aj st r oms
hA10 m8rcius 29.

2010. m8Mdius 29

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat$8r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befekte® s i politikaAz Al ap c®l-gka,( ehxocghyanegTeF t r aded f

Nett - eszk©°z®rt

al apok v8s8rl|l §s8val k°vesse a :
teljes2t m®ny®t mut at - DaézAlag ones
szabadon all oksgl j a t Rk @ErEeek, el sF
befek et ®s i alapok, ®s az al 8bbiakhb
Az alap a befektet ®si tev®kenys®

poz2ci -t is felvehet a devizakoc
az al apkezel R saj 8§t me g2 de®l ®s e
k°vet ®s ®t RI a piaci hangul at , k c
befektet ®si politik8ja szosrint

m®r t ®k ben k2v8§nja kollekt2v befe
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®rhet.
®7K.555.324,Ft (2010. december 31.)
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e Erste Glob8lis R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCF enged®l| y ENIBTE-108/201Q Z010W0MES:11BL75 | aj st r oms
Ki bocs8t8s d8tuth@10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mMmdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat§r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°®vekm®ny

Befektet ®si pol At i Klaap c ®I-gk éexchahge tagled uifdF bef ekt et «
al apok v8s8rl| §s8val k°vesse a
teljes2zt m®ny ®t mutat - AtSAdp  Wor |
szabadon all oksg8lja t Rk @Rk, el sF
befektet ®si al apok, ® Az atapg w®b b €
befekt®k ®ys®gee sor8&n deviza hat !
felvehet a devizakock§8zat cCs°Kkl
al apkezel R saj 8t meg?t ® ®se al
kovet ®s ®t RI a piaci hangul at |, k c
befektet ®sdzepolhitt i kgjj &t t-685k ®) ®t
m®r t ®k ben k2v8nja kollekt?2?v befe
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®r het.

Nett: - eszk?©?z®rt ®@8.012.315,Ft (2010. december 31.)

e Erste Abszol Y%t Hozam% Eszk©®°zall ok8ci s Al ap

PSZCFe ce@lgy sz § ma&EN-BIFTEE61201612010.03.16.11BL74 | aj st r oms
Ki bocs8t8&8s dg§tuthB10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamidege: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat§8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet ®si pol Ati Raap c®I | a, hogy akt2v befek
gazdas§8gi ci klusoknak il l&ntak a
megf el el Ren t Rk®] ®t k¢l °nb°zR €
fektesse.A z Al ap szabadon all okg8lja
kezel ®si szab8lyzatban meghat 8ro
annak megfel el Ren, hogy az Al ap
gazdaisl8lget ve a t Rkepi aci ®rt ®ke
megfel el Ren mel yi ket tartja a | e
Al apkezel R sz&8m8ra a | egbiztons
kot v®ny al apokt - | kezdve eg®s ze
rszv=®nyal apokimgum¥s z ®hleap v 89 paesskztt
rendel kez®sr e, hogy az aktusgl i s
megfelel R portfoli- ©°9sszet®teldt
befektet Rk piaci 8tl ag Af aldpet t i
befektet ®si politikl§¢aqal Sdobr i @ %
m®r t ®k ben k2v8nja kollekt2v befe

i dRszakonk®nAz eAlt Rpkeddl®R hteel j es
r ®szv®nyekbRI ®s 40 % magyar 8l |
index hozam8hoz m®rteink &red?3,jlr amea
jogosult amennyiben az alap hoza
meghaladja

Nett: - eszk©z®rt @K.191.762,Ft (2010. december 31.)
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e Erste Tart - -s

Hozamv®det t Sz8rmaztatott Bef e

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s :

Befektet ®si pol

Nett - eszk°z®rt

e Erste Tart - - s

EN-IB/TTE-158/2010J0 2D100427.:11921 9 | aj st r oms
ha10. j Y%nius 11.

2010. jt¥vRlius 17

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart 88§sHhagv®tel tRI 2013.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap
futami dej ®nek | ej 8rat 8§t ko°ovet
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del en
Ati lMhap befektet ®si c®lja)l Rhog)
n®°veked®se eset®n a n°veked®s m
befektetRknek a T§8j ®koztat - rend
Al apkezel R a T8§8j ®koztat- -ban me g
biztos2tott hozamra (ABHO) ®s
ne®v ®rvui®kxezafi zet ®s®re 2 g®retet t
visszafizet ®s®re ®s a biztos?2tot
alap p®nzg¢ggyli eszk°zei ®s bef ek
harmadi k szem®l y. garanci 8t nem v
®3%25.502.780,Ft (2010. december 31.)

Hozamv®det 't Sz8rmaztatott Bef e

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t &8s dS§tu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Befektet ®si pol

Nett - eszk©°z®rt

EN-1B/MTE-306/201Q Z0L0WO&AEB..111228 | aj st r oms
Bg04.0. szeptember 27.

2010.0kt be rt RA5

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Nyilv8ntart8sbagv®tel tRI 2013.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap

futami dej ®nek | ej 8r ateBtt®sle® vaet
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del er
Ati lMhap befektet ®si c®lja, hog)

n°veked®se eset®n a n°veked®s m
befektetRknek a T8j ®kodtagyaz rend
Al apkezel R a T§8)j ®koztat: -ban me g
biztos2tott hozamra (ABHO) ®s
ne®vert ®ke) Visszafizet ®s®re 2g®r
vVisszafizet ®s®re ®s a biztos?tot
aap p®nzg¢gyi eszk®®zei ®s befekt e
har madi k szem®l y. garanci 8t nem v
®428.857.221 Ft (2010. december 31.)

Erste Alapkezel R Zrt. SC



2006. 2007. 2008. 20009. 2010.
december 31-i | ®v e|december 31-i | ®v e|december 31-i ®v e| december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es z k?©° z ®rhozam es z k°z ®rhozam eszk©®z®rhozam|net t - e s 2zhozam|net t - e s zhozam

ERSTE Ny?
Revid K¢t
Befektet ® 15374972 305Ft] 3.27%| 21029 837 285 Ft| 4.20% 8 100 826 122 Ft| -3.54%| 6 402607 316 Ft| 5.01%| 8 016 831 887 Ft| 5.37%
ERSTE Ny?2
Kez®&pr - pa
R®s zv®ny
Befektet ® 4 791 588 584 Ft|16.28% 9688 781 537 Ft| 9.67% 3195 786 296 Ft|-47.44%| 2 432 908 568 Ft|28.54%| 2 338 549 176 Ft| 8.34%
Erste Ny?
TRkev®det
P®nzpi aci
Befektet ® 70543609 943 Ft| 5.49%| 74038 979 310 Ft| 6.60%| 25373973 143 Ft] 0.77%| 53 334 714 923 Ft| 8.01%| 69 593 645 252 Ft| 4.80%
ErsteNy 2 | t v @
Ingatlan
Befektet ® 129800448 506 Ft| 7.93%| 151 364 138 243 Ft| 7.97%| 118 203 476 690 Ft| 7.67%(104 873 062 850 Ft| 9.83%|190 803 217 326 Ft| 7.08%
Magyar Posta
Ny2ltvegT
TRkev®det
P®nzpi aci
Befektet ® 12945022187 Ft| 5.34%| 14628 780617 Ft| 6.45%| 14 990528 426 Ft| 7.36%| 16 652 489 215 Ft| 7.72%)| 25 996 782 191 Ft| 4.54%
Magyar Posta 5
Ny21ltv®e®gT
Alapok Alapja 16 331 485 942 Ft| 6.66%| 27 807 191 992 Ft| 6.79%| 25906 018 481 Ft| 6.51%| 21 166 926 356 Ft| 8.87%| 35 466 295 941 Ft| 5.98%
Magyar Posta
V&l ogat ot n.a. n.a. n.a. n.a. 1749 112 786 Ft| 6.79% 707 288 106 Ft|12.56% 593 057 495 Ft| 4.07%
Erste TRK
Likviditg§s
Befektet ® 367 178 481 Ft| 4.54% 195 560 510 Ft| 5.94% 8 041 545 378 Ft| 7.03%| 18 039 811 885 Ft| 7.37%| 17 924 839 093 Ft| 4.34%
Erste Euro n.a. n.a. 111 750 195 Ft| 7.39% 41599 008 Ft| 11.29%| 63381914 EUR| n.a. 133 839 562 EUR| 4.13%




2006.

2007.

2008.

2009.

2010.

december 31-i \
eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i \
eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i
eszk%z®r

®v e
hozam

december 31-i
nett - es 7

®v e
hozam

december 31-i
nett - es 7

®v e
hozam

Ny2ltvegT
Alap

ERSTE Ny?2
T Re-® s

Hozamv ®de
Befektet ®

n.a.

n.a.

6 045 043 534 Ft

12.05%

5604 928 686 Ft

-7.28%

4 249 484 267 Ft

n.a.

7 874 955 817 Ft

4.77%

Magyar Posta

Ny21l tvee

Hozamv®d
t

3
e
Befektet ®

n.a.

n.a.

1795567 591 Ft

14.61%

1 665 362 786 Ft

-7.25%

640 719 447 Kt

n.a.

429 476 876 Ft

4.15%

ERSTE
Megtakar ?
Alapok Alapja

n.a.

n.a.

26 851 106 483 Ft

4.66%

6178 961 316 Ft

-9.86%

3432 497 343 Kt

0.77%

13 020 985 246 Ft

6.65%

ERSTE Abs
Hozam®&l og
Alapok Alapja

n.a.

n.a.

19 878 182 763 Ft

4.62%

5735438 001 Ft

-16.87%

3 886 437 825 Ft

15.14%

3 264 042 507 Ft

4.47%

ERSTE Ny?2
Hazai I nd
R®s zv®ny

Befektet ®

n.a.

n.a.

3 974 294 669 Ft

2.29%

1199 013 428 Ft

-25.54%

2958 438 791 Ft

75.54%

2255115615 Ft

-0.55%

ERSTE Korvett
Ketv®ny A
Alapja

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

24 925 493 Ft

-0.53%

3 394 558 063 Ft

5.72%

3 609 273 827 Ft

5.14%

ERSTE Ny?2
Abszol Yt
Deviza
Sz8rmazt a

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

24 801 367 Ft

-8.54%

27 280 924 Ft

10.00%

230 184 911 Ft

2.56%

ERSTE Ny?2
Abszol Vit

R®s zv®ny

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

24 749 297 Ft

-15.57%

26 952 960 Ft

8.91%

270 298 535 Ft

-1.12%
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2006.

2007.

2008.

2009.

2010.

december 31-i \
eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i \
eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i
eszk%z®r

®v e
hozam

december 31-i
nett - es 7

®v e
hozam

december 31-i
nett - es 7

®v e
hozam

Sz8rmazt a

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

2136 290 USD

1.84%

3411 703 USD

0.41%

15475 014 USD

1.01%

Erste Ny?
Euro P®nz
Befektet ®

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

8 495 544 EUR

3.42%

18 328 266 EUR

0.73%

24 458 968 EUR

1.09%

ERSTE Ny?
XL Kot v®n
Befektet ®

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

3807 234 019 Ft

n.a.

4911 050 830 Ft

6.40%

Magyar Posta
TRkev®de

t
2
¥
®

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

962 466 551 Ft

n.a.

1246 247 705 Ft

3.79%

Erste TRK
Kamatoptimum
Nyz21ltv®

g
Befektet

¥
®

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

231 789 002 Ft

n.a.

6 143 136 885 Ft

5.26%

Erste Abs
Hozam¥%
Eszk°zall

Alapok Alapja

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

217 191 762 Ft

n.a.

Erste GIlo
R®s zv®ny
Alapja

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

208 012 315 Ft

n.a.

Erste Eur
R®s zv®ny

Alapja

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

177 555 324 Ft

n.a.
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2006. 2007. 2008. 20009. 2010.
december 31-i | ®v e|december 31-i | ®v e|december 31-i ®v e| december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es zk?©® z ®rlhozam es z k?° z ®rhozam eszk©®z®rhozam|net t - es zhozam|net t - e s zhozam
Erste Tar
Hoz amv ®de
Sz8rmazt a
Befektet ® n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1 325502 780 Ft| n.a.
Erste Tar
Hozamv ®de
Sz8rmazt a
Befektet ® n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2 428 857 221 Ft| n.a.
Az Al ap mWuw tbeli teljes2tm®nye, hozama nem jelent garanci 8t a j°vRbeni teljes?
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532. Hurgary

INHH”HHHIHHHlllllllll"“"w Zll ERNST & YOUNG

+36 1 451 8195

wew.eyv.com/hu

Cg, 0108-267553

Filiggetlen Kényvvizsgalél Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszamold a 2008. december 31+
forduldnapra elkészitett mérlegbGl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege
1725 236 eft a mérleg szerinti eredmény O eft (nulla efFt) -, az ezen iddponttal végzddd
évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az
eqyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazé klegészitd mellékietbd! 4il.

2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszamoldjarél 2008. februdr 21-én korldtozds nélkdli
véleményt bacsatottunk ki,

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmolénak a szémviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
dltaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az (gyvezetés
felelissége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akdr csaldshél, akdr hibdbal eredd, lényeges
hibads dllitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl
relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli
politika kivdlasztasdt és alkalmazdsat, valamint az adott kdrlimények kozdtt ésszeril
szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgalé feleldssége

4.) A mi feleldsséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat
alapjan, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A
kinyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb Jogszabdlyok alapjdn hajtottuk
végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai koveteiményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz iényeges hibds allitdsokat.

5.) A kinywvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmolbban szerepld dsszegekrdl és
kozzetételekrdl, A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbdl, akar
hipdbdl eredd, lényeges hibds Adllitdsai kockdzatdnak felméréseit, a konyvvizsgdld
megitélésétdl flggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszdmold
ugyvezetés Altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellenrzést
azért mériegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlatl eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
korolmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsé ellenbrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az lgyvezetés szdmviteli
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értékelését, Az
Uzleti Jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold
dsszhangjanak megitélésére korldtozodik, és nem tartalmazza eqyéb, a Tdrsasag nem
auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informdciok attekintését,

6.) Meqgydzbdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat sordn az Erste Alapkezeld Zrt éves beszamolojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztasat az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és
megfeleld bizonyossdgot szereztink arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altalanos szamviteli efvek szerint
készitették el. Véleménylunk szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt 2008.
december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jGvedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds
képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamolé adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. februdr 18,

Kivéve a 2008. december 31-én végzOdd Gzletl év utdn jévahagyott 1 358 247 742 Ft
osztalékra vonatkozo kdzgy(lési hatdrozat hatasat, melynek dadtuma 2009, februar 20.

g’/rou (1"7‘1}/

¢ Szabé Gergely
t & Young Kit, Bejegyzett kdnyvvizsgdld
Nyilvdntartasba-vételi szém: 001165 Kamarai tagségi szam: 005676
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2, Hungary

Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Térsasdag”) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgdlatat, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 1 304 845 eft a mérleg szerinti eredmény 43 091 eft nyereség -, az
ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és
az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasdg 2008. évi éves beszdmoldjarél 2009. februdr 18-an korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés f ége az éves beszamoloért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az Gigyvezetés feleléssége. Ez a felelésség magdban foglalja
az akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszdamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellenérzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsdt, a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztdsdt és alkalmazdsat, valamint az adott korilmények kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleldssége

4.) A mi felel6sségiink az éves beszdmol6 véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziikk meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibds dllitasokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld 6sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljdrasok, beleértve az
éves beszamolé akdr csalasbol, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
konyvvizsgdld megitélésétdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamold
tgyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott korlilmények kozott megfelelGek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és az lgyvezetés
szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszdmol6 &tfogd bemutatdsdnak értékelését. Az tzleti
jelentéssel kapcsolatos munkadnk az Uzleti jelentés és az éves beszamolé osszhangjdnak megitélésére
korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvdntartasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

6.) Meggy6zédésunk, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt a
konyvvizsgaléi véleménylink megaddsahoz.

100, Fax: +36 1 451 8199
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszéamolét
a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az Erste Alapkezel6 Zrt. 2009. december 31-én fennallé
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. januar 22.

CW\A‘ W Szabé Gew

Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvdntartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005676
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1389 Budapest 62 Pf. 632, Hungary

HH”|||||I||.. Ell ERNST & YOUNG FL1732 Budapast Vel it 20

Tel: +36 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199

www.ey.com/hu
Cg. 01-09-267553

Filiggetlen Konyvvizsqgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényese részére

1.) Elvégeztiik az Erste AlapkezelG Zrt. ("Tarsasag™) mellékelt 2010. évi éves beszémoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszémold a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és
forrasok egyezé végosszege 1511807 E Ft a mérleg szerinti eredmény 97 610 E Ft nyereség -, az ezen
idéponttal végz&dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozoé elemeit és az
egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2009. évi éves beszamoldjarol 2010. janudr 22-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamoldonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott éltalénos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége. Ez a felelGsség magdaban foglalja
az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszémold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartasdt, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazédsat, valamint az adott korilmények kozétt ésszerd szamvitel
becslések elkészitését.

A kényvvizsgalo feleldssége

4.) A mi felelGsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszamold akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatanak felméréseit, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgélo az éves beszamolo
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjébdl relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények k&zott megfeleldek, de nem
azért, hogy a véllalkozas belsé ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott szémviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értékelését. Az (izleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjdnak megitélésére
korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informdcidk attekintését.

6.) MeggyGzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgadlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt a
konyvvizsgaloi véleményilink megadasahoz.
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Vélemény

7. A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezel§ Zrt. éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét
a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az Erste Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-én fenndlld
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad. Az Gzleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011. januar 21.

P
f . b"J..«. [’W’

L‘\a\b&- pSA Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Karmnarai tagsagi szam: 005676

61



MERLEG

( "A" wv8ltozat )
Adatok: ezer forintba
A t ®tel megnevez®se 20081231 | 2009.12.31 2010.12.31
Eszk°z°k (akt?2vsgk):
Befektetett eszk©®z®k 46 166 61 754 85 754
. [ mmateri §lis javak 0 58€ 9 384
Il. [T8rgyi eszk°z°k 45799 61 16§ 76 37(
. |[Befektetett p®nzi,gyi es?Z 367 0 0
Forg-eszk®°z®°k 1632 411 1221 92] 1156 80¢
. |[K®szl et ek 0 0 0
. [K°vetel ®sek 406 69¢ 414 68 173 93}
. [Ert ®kpap?2rok 1222 66 805 84/ 981 294
IV. |P®nzle%Sz° k 3 057 1393 1 58(
Akt2v idRbeli elhat8rol § 46 651 21 17( 2692446
Eszk®z°k (akt2v8k) ©°sszg 1725 23 1304 844 1511 801
A t ®tel megnevez®se 20081231 | 2009.12.31 2010.12.31
Forr8sok (passz?2v§gk):
Saj 8§t t Rke 1000 00( 1043 09] 114070
. |[Jegyzett tRke 1000 00( 1000 00¢ 1000 00
. [Jegyzett, de m®d) be nem
. [TRketartal ®Kk 0 0 0
IV. |[Er edm®nyt)artal ®k ( + 0 0 43 091
V. [Lek°t°tt tartal ®k 0 0 0
VI. [Ert ®kel ®si tartal ®k 0 0 0
VI. [M®r 1l eg szeri-nti eredm®ny 0 43 091( 97 61(
C®ltartal ®kok 0 0] 0
Ketelezett s®gek 686 36 82 61¢ 127826
. H8trasorolt k°telezettsg@ 0 0 0
. |[Hossz%¥% |l ej8rat¥ k°tel eze 0 0 0
. [R°vid lej8rat¥ k°telezet 686 36 82 614 127 82¢
Passz2v i dRbeli el hat §8r ¢ 38 861 179 13f 243 28
Forr8sok (passz?2v8k) °sig 1725 234 1304 844 1511 801




EREDMENYKI MUTATCS
( ¥sszk°lts®g"eVvVBBtHzanl

A t ®tel megnevez®se 2008.12.31 2009.12.31 | 2010.12.31

Bel fol di ®rt ®kes?2t ®s ne 4030 891 2097 53] 1512 387

2 Export®rt®kes?2t®s nett | 0 0 0
l. £rt®kes2t®s nett- §rb 4030 891 2097 53] 1512 383
Saj 8§t tetmeéle®RsBI k®mBnyv §| 0 0 0

4 Saj 8t el R8Il 1 2t8s¥% eszk®°z 0 0 0
Il. Akt2vE8lt saj 8t teljes2t 0 0 0
1. Egy®b bev®tel ek 3 265 45 097 2 053
5 Anyagk®°l t s®g 8 7664 8 863 12 154
6 |l g®nybe vett szol g8ltaft 2810 08¢ 153163 606 053
7 Egy®b szolg§ltat§sok 99 981 66 527 80 644
8 El adott 8§ruk beszerz®g 0 0 0
9 El adott (k°zvet?2tett) sz 3651 1221 4 414
V. AnyagjellegT rg8fordz2t 2922 484 1608 244 703 271
10 B®rk°lts®g 262 70 365 921 410 134
11 Szem®lyi jellegT egy®b 22 647 35 95¢ 39 864
12 B®r j §rul ®k ok 90414 119 02 117 277
V. Szem®lyi jellegT r§forf 375 75¢ 520 91 567 271
VI, £rt®kcs°kken®si le?r 6 67§ 10 707 13 207
VII. Egy®b r8§ford?2t8sok 101 9B 56 234 155 261
A. | ZEMI (1 ZLETI) TEVEKENYSEG 627 324 -53 471 75 425
13 Kapott j8r:- osztal ®k ®f 0 0 0
14 R®szesed®sek ®rt®kes?t®s @i 0 0] 0
15 Befektetett p®nzgiggyi eszk©z( 119 0 0
16 Egy®b kapott (j8r-) kamatok 111 461 76 994 63 715
17 P®nzg¢s gyi mifveletek egy® 18 264 35 247 19 814
VIIL. P®nz¢,gyi miveletek bey 129 844 112 24] 83 53(
18 Befektetett p®nzgi gyi eszk?® 0 0 0
19 FizetendR kamat ok ®s kamal( 0 0 0
20 R®szesed®sk, ®rt®kpap?2rok, 0 0 0
21 P®nzg¢igyi mTvel etek egy®f 13 239 10 011 308
IX. P®nz¢,gyi miveletek r §f 13 239 10 011 308
B. P®nz,/,gyi emiewar@ntyek 116 60 102 23 83 227
SZOKCSOS VCLLALKOZCSI ERE 743 924 48 754 158 64]

X. Rendk2v¢i li bev®tel ek 0 0 0
XI. Rendk?2v¢gli r8ford2t §gy 75 257 2 90(
D. Rendk?2vgli eredm®ny -75 -257 -2 900
E. AD¢ZCS ELFTTI EREDMENY 743 85 48 507 155 74]
XIl. Ad-fizet ®si k°etelezet 135 901 541] 18 844
F. ADEZOTT EREDMENY 607 957 43 091 136 904
22 Eredm®nytartal ®k i g®nybev®t 750 29¢ 0) 0
23 J-v8hagyott osztal ® ®s 1358 244 0 39 292
G. MERLEG SZERI NTI EREDME N 0 43 091 97 61(




3 sz8m¥% mel | «

A Let®tkezel R m®rl ege ®s er edm®

64



H-11.32 Budapest, Vici Gt 20.
1399 Budapest 62 Pf. 632 E-mail: mailbox.ey@hi.ey.com
WWW.EY.CoM

Hungary
: Cg. 01-09-267553

=y , . AL
E—’I fRN&T& ?QUMG - Ernst & Young Kit. B Tel +36 1451-8100
. . Fax: +36 7 451-8199

' Fiiggetien Konyvvizsgsléi Jelentés

Az Erste Bank Hungory Nyrt kizgyilése elé terjesztets dsszevons (konszolidalt) éves beszdmoldrol

Az Erste Bank Hungary Nyrt. nlajdonosai részére

1.) Elvégeztilk a Erste Bank Hungary Nyrt. ("Tirsasdg”) mellékelt 2007. évi dsszevont (konszolidalt) éves
beszamolGjinak a kbnyvvizsgslatst, amely dsszevont (konszolidalt) éves beszdmold a. 2007. december
31-i fordulorapra elkészifeit dsszevont (konszolidilt) mérlegbdl - melyben az eszkbzok és forrdsok
egyezl véglsszege 2.020.708 millié Ft 4 mérleg szerinti eredmény 23,599 millié Ft nyereség -, az ezen
idoponttal végz8d6 évré vonatkozd Ssszevont (konszolidalt) eredménykimutetisbél és a szémviteli
- politika meghatirozd elemeit &s az cgyéb magyarizé megjegyzéseket tartalmazé tsszevant {konszolidalt)
kiegészitd melléklethol 41 L :

2.) A Térsasdg 2006. évi Gsszevont (konszoliddl) éves beszdmolbjére] 2007. februir 26-4n korlstozas

nélkilli véleményi bocsdtottunk ki,
A vezetés felelfssége az dsszevant (konszolidalt) éves beszdmoléért

3.} Az dOsszevont (konszolidilt) éves beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszdgon elfogadott ilialinos szamviteli elvek szerint torténd elkészitdse €3 valés benmitatisa az
figyvezeiés feleidssége. Ez a felelfsség magaban foglalja az akdr csal4sbél, akér hibabél ereds, lényeges
hibds 8llitisokt6l mentes Bsszevont: (konszolidal)) éves beszémold elkészitése & valés bermtatisa
szempontjabol relevéns belsd ellendrzés kialakitisdt, bevezetését, fenntartisst a megfeleld szamvitelt
politika kivilasztisit &s alkalmazisst, valamint az adott kiriilmények kazoit ésszerli szamviteli becslések

elkészitésés :

A kéuyvvizeglé feleldssége .
"4) A mi felelfsséglink az Gsszevont (konszolidil)) éves beszdmolé véleményezése az elvégzett
kényvvizsgilat alapjin, valamint az &sszevont (konszoliddlt) fizleti jelentds 65 az Gsszevont
(konszolidalt) éves beszdmolé dsszhangjingk megitéiése. A kdnyvvizsgalaiot a magyar Nemezeii
Kanyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - torvények és
egyéb jogszabalyok alapjén hajotiuk végie. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kgvetelményelmek, valamint hogy 2 kbnyvvizsgilatot gy tervezziik meg és végezzitk el, hogy kelld
bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy 2z sszevont (konszoliddlt) éves beszdmolé nem tartalmaz
Iényeges hibis allitisokat. o '

5.) A kdnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljérisok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot 'szerezni az &sszevont (komszolidilt) éves  beészamol6ban szerepld osszegekrdl és

- kbzzétételekrdl. A kivalasztott eljirisok, beleérive az §sszevont (konmszolidil) éves beszamold akdr

- .csalashol, akdr hibdbdl eredB, Iényeges hibds Allitdsai kockizatinak felméréseit, a kinyvvizsgdlé

- megitélésétd] fiigenek. A kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgilé az Ssszevont (konszolidalt)

. éves beszdmolé iigyvezetds altali elkészitdse és valds bemnrtatdsa szempontjabél relevans - belsg
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati ‘eljarssokat tervezzen meg, amelyek az adott
kériilmények k8z8tt megfelelbek, de nem azént, hogy a villatkozas belsd ellenfrzésének hatékonysigara
vouatkozoan vélemeényt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban Toglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli
alapelvek megfeleldségének és az ligyveretés szdmviteli becskései ésszerfiségének, valamint az Gsszevont

* (konszolidilt) éves beszimolé dtfogd bemmtatasinak értékelését. Az bsszevont (komszolidilt) fizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az &sszevont. (konszoliddl) fizleti jelentés és ‘az Bsszevont

- (konszoliddl) éves beszimolé sszhangjinak megitélésére korlatozodik, &3 nem tartalmazza egyéb, a
Térsasdg nem auvditdlt szémviteli nyilvintartisaibél levezetett informaciok sttekintését.

6.) Meggybzddésink, hogy a megsrerzeit kényvvizsgalati bizonyfték elegends és megfeleld alapof nyijt
2 kinyvvizsghldi véleményiink megaddsahoz. S : _ FERRE . '

A member of Ernst’ & Young Global -
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Vélemény o .

7.) A konyvvizsghlat sorén az Erste Bank Hungary Nyrt. sszevont (konszolidilt) éves beszamolojit,
apnak részeit és tételeit, azok komyvelési és bizonylati alitimaszthsit az érvényes magyar nemzeti
kbayvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgilmk, s ennek alapjén clegendd és mepfeleld
bizonyosségot szereztiink arrél, hogy az Ssszevont (konszolidalt} éves beszamolét a magyar szamviteli
wrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint késziteiték el
Véleményiink: szerint az §sszevont (konszolidilf) éves beszamol6 az Erste Bank Hungary Nyrt. 2007.
december 31-¢n fennéllé vagyoni, pénzilgyi €s jévedelmi helyzetérl megbizhatd és valds képet ad. Az
8sszevont - (konszoliddlt) fizleti jelentés az Osszevont (konszolidalt) : éves beszémolé adataival

" bsszhangban van. :

8.) Véleményﬁ.ﬁk korldtozésa nélkill felhivjuk 2 figyelmet arta, hogy a jelen ﬁiggetlen. kényvvizsgléi -

jelentés a soron kvetkezd kizgyiilésre, 2 tulajdonosi hatdrozat meghozatela c6ljabol késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kézgytilésen meghozandd hatdrozatok esetleges hatdsat. Ennck megfeleléen a
mellékelt Bsszevont (konszolidilt) éves beszdmolé és a jelen fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés a
Jjogszabilyok szerinti kbzzétételre s letéthe helyezésre nem alkalmas és nem hasznalhaté, '

Budapest, 2008, mércius 7.

JE‘

; Szabb Gergely
q‘zst & Young Kft.’ Bejegyzett kényvvizsgals
. Nyilvéntartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005676
mem?;er_[:s" Lrost & Yoo Gioba 2
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Myrt. tulajdonosai részére

1.3 Elvégertik az Erste Bank Hungary Myrt. {"Tadrsaség™) mellekelt 2008, évi osszevont (konszofiddlt) dves
beszdmoldjanak a kbnyvvizsgdlatat, amely Gsszevont (kanszoliddit) éves beszamold a 2008, december 31
forduldnapra elkészitett dsszevont ¢ konszoliddit) mérleghil - melyben az eszktizok ds forrdsok egyezd végisszege
Z 636 559 millia Ft a mérleg szerinti eredmdny 9511 millia Ft nyeresdg -, az ezen iddponttal végzidd évre
vonatkozd dsszevant (konszoliddit) eredmeénykimutatishdl és a szémuitell politika meghatdrozd elemeit és az
eqydl magyardzd megpegyzéseket tartalmazd Ssszevont (konszolddlt) Kiegsszitd melskietbil 41,

2.0 A Tarsasag 2007, évi Ssszevont {(konszoliddlt) éves beszdmoldidrdl 2008, marcius T-én korldtozds nélkil
wilemniényt bocsatottunk ki,

A vezetiés feleldssége az dsszevont (konszollddlt) éves beszamoldért

3.3 Az tsszevont Chonszoliddily éves beszdmolénak o szémvitell torvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szdmuiteli ahvek szerint tirkénd elkészitése és valds bemutatdsa az Ogyvesetes faleldsséne. Bz a
felelisséq magaban foglalja ar akdr csaldsbdl, akdr hibdbél eredd, lenyeges hibds allitasoktdl mentes Ssszevant
Chonszoliddlt) éwes beszdmold elkészitése ds valds bemutatdsa scempontjahdl relevins helsd ellendrzes
kialakitdsat, bavezetését, fenntarlasdt, a megfeleld szémviteli politika kivalasztasdt és alkalmazdsdt, valamint az
sdott kordimények kazott ésszerl szamvitell pecshések elkészbéset

A kinyvvizsgalé felelGssige

4.3 A mi feleldssdgiink az dsszevont (konszokiddlt) dves beszamold véleményezése az elvégzett kinywwizsgdial
alapjan, valarint az dsszewont {konszolidalt) Gzletl jelentds és az dsszevont (konszolidiit) éves beszamold
fsszhangidnak megitélése. A kanyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsodlati Standardok 65 a kinywvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - trvények &5 eqyéb jogszabdlyok alapidn hajtothek végra, & fentiek
megkivetelk, hogy megleleliink bizonyos efikai kovelelményeknek, valamint hogy a Komywizsgdlatol gy
tervezziik meq &5 végezzik e, hogy kelld bizonyosségot szerezzink arrdl, hogy az Bsszevont (konszobddlty Sves
beszdmold nem tartalmaz lényeges hibds allitasokat,

5.3 A knyvvizsgalat magdban foglzlia clyan elidrdsok végrehajtdsst, amelyek célia ktnywizsgdlati bizonyitékot
szerezni az fsszevont (konszoliddit) éves beszdmoliban szerepld dsszegekrdl é5 kizzétetelskral, & kivdlasziott
eljdrdsok, beledrive az dsszevont Chonszoliddlt ) éves beszdmald akér csaldstdl, akar hibdbél eredd, lenyeges hibés
allitdsal kockdzatinak felméréselt, & kimyvvizsgdld megitélésétdl figgnek, A kockdratok ilyen felmérésehor a
knywvizsgale az dsszevonl (konszoliddlt) éves beszdmold Bgyvezetés ditali elkészitése és valds bemutatdsa
szempantiEbdl refevans belsd elendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kenywizsgdlati elidrésokat tervezzen meg,
amelyek az adott kordimények kozitt megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd eflendrzasének
hatékonysdgara vonatkozdan wéleményl mandjon. & kinywvizsodlat magéban faglalja tovdbbd az akalmazott
seimvileli zlapelvek megleleldségének és ar Ggyvezetés szdmviteli becslései ésszerisigének, valamint ar
dsszevont (honszoliddlty éves beszamold dtfogo bemutatdsinak értekelesét. Az fsszevont (konszeliddity dzleti
ielentéssel kapcsolatos munkdnk az dsszevent (konszoliddlt) Uzlet] jelentds s az tsszevont kanszaliddlt) dvaes
beszamelt dsszhangidnak meqiléiésére korlatozddin, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt
srdmviteli nyilvantartdsaibol levezetett informacick dttekintését,

&.) Megoydzddesink, hogy a megszerzett kinywwizsgalati bizonyiték elegendd 65 meafelald alapet nwdt a
kanywwizsgdidi wilemeanyiink magadasahaz.
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Vélemény

T.) A korywwizsgalat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt, deszevent {konszolidgdlt) éves beszamaldial, annak részeit
ds tételeit, arok kdnywelési és bizonylati aldtdmasztisét az rvényes magyar nemzefi kéinyvvizsgalati
standardokiban foglaltak szerint felilvizsgaftuk, és enrnck alapidn elegends és megleleid bizonyossagot srereztink
arrol, hogy ar Bsszewont {konszoliddlt) éves beszdmobdl a magyar szamwiteli térvényben foglaltak &5 a
Magyarorszagan alkalmazatt dltaldnos szamviteli ehvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az Gsszevont
Chenszolidalt) dves beszamold az Erste Bank Hunaary Nyrt. 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, penziigyi é5
[ovedelmi helyzetérdl meghizhatd &5 valds képet ad. Az sszrevont {kenszolidally Ozleti jelentés ar dssrevont
(honszoliddlty éves beszamald adataival Ssszhangban van,

Budapest, 2009, marcius 4,

Kivéve a 2008, docember 31-én végrédd Gzleti év utan jGwahagyott 15 000 millié Ft osztalékra vonatkozd
kBzgydlési hatarozat hatdsdt, melynek datuma 2009, dorilis 24,

. D Gy

—= Szabd Gergaly
rad & Young Kft. Belegyzett kinyvvizsgdld
Myilvantartasba-vateli szam: 001165 Kamaral tagsdgi szdm; O0SETH

68



1399 Budapest 62 Pf. 632, Hungary

Tel: +36 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199
www.ey.com/nu
€g.01-09-267553

HH.HmmHWHHllll”“””””H”Wi’l ERNSTERYOUNG  ETeiemtn,.

Fliggetien Konyvvizsgalél Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt. tulajdonosai részére

1.) Elvégeztik az Erste Bank Hungary Nyrt. (“Tarsasdg") mellékelt 2009, évi Gsszevont (konszoliddlt) éves
beszamol6jdnak a kényvvizsgalatdt, amely Bsszevont (konszolidalt) éves beszémolé a 2009. december 31-i
fordulénapra elkészitett &sszevont (konszolidatt) mérlegbél - melyben az eszkbzok és forrdsok egyezd végosszege
2845190 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 2 631 miilid Ft nyereséq -, az ezen iddponttal végz6ds évre
vonatkozé 8sszevont (konszolidalt) eredménykimutatédsbéi és a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb
magyarazé megjegyzéseket tartalmazé sszevont (konszolidait) kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2008. évi bsszevont (konszolidalt) éves beszémol6jardl 2009. mércius 4-én korldtozas nélkili
véleményt bocsatottunk ki,

A vezetés feleldssége az Gsszevont (konszolidalt) éves beszidmoldért

3.) Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott dltatdnos szémviteli elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az Ggyvezetés feleldssége. Ez a
feleldsség magaban foglalja az akar csaldsbél, akdr hibdbél eredd, lényeges hibas ilitasoktdl mentes dsszevont
(konszoliddlt) éves beszdmold elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsé ellendrzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartdsat, a megfelelé szamviteli politika kivlasztdsdt és aikalmazdsat, valamint az adott
kériimények kozott ésszeri szdmviteli becslések elkészitését

A kbnyvvizsqéls felelssége

4.) A mi felelfsségiink az osszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgdlat
alapjan, valamint az dsszevont (konszolidalty Uzleti jelentés és az Gsszevont (konszoliddlt) éves beszamolé
Bsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek
megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot dgy
tervezzik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyosségot szerezziink arrél, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold nem tartalmaz lényeges hibas 4llitasokat.

5.) A kdnyvvizsgalat magdban foglalja alyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az Bsszevont (konszoliddlt) éves beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl, A kivdlasztott
eljdrasok, beleértve az dsszevont (konszolidait) éves beszémold akar csaldsbal, akdr hibabd! eredd, lényeges hibds
sllitasai kockdzatanak felmérdseit, a konyvvizsgdld megitélésétdl fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kdnywvizsgalé az Gsszevont (konszoliddlt) éves beszdmolé igyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabél relevéns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen meq,
amelyek az adott kérlimények kozott megfelelbek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsé ellendrzésének
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az Ugyvezetés szdmviteli becslései ésszeriiségének, valamint az
Bsszevont (konszoliddlt) éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értékelését. Az dsszevant (konszolidalt) tzleti
jetentéssel kapcsolatos munkdnk az dsszevont (konszoliddlt) Uzleti jelentés és az dsszevont (konszolidait) éves
beszdmolé dsszhangjdnak megitélésére korldtozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Térsasdg nem auditdlt
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informdacick ttekintését.

6.) MeggyGzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
kényvvizsgaloi véleményiink megadésahoz.

Aorvwenbier (rm of £rnat & Voung Slehal inmites
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