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FOGALOM MAGYARCZAT

Jelen T8j®koztat-ban el Rfordul szakkifejez®s
a hat8lyossyvahgt kokbapolge¢l °n®sen a TRkepiacr -
(Tpt ., TRkepiaci t°rveny vagy TOrveny) al k
szokvs8nyokkal

Ennek megfelel Ren n®h8ny kiemel kedRen | ®nyege
Alap: Er st e TRkev®dett Kamatopti mum Ny2l|ltv®gT Be
Al apke&zeltkR: Al apkezel R Zrt. -61)138 Budapest, N ¢
81 | ammanprargcgyar vagy kel foeldi 8l lam, az MNB, a
Uni - m8s tags8l llam&linaki hegydtamtkti ahi8t el vi szonyt
befektet @ef ekatl eatp®s i j egyek nyilv8nos vagy z
mTk°dtetett, j ogi szem®Il yi s®ggel rendel kezR
befekt @nRlk &letgdl2 z8sa al apj 8n, azok ®rdek®ben
befektet ®si al aphe belf @Kit et ®s®k eanyap&e:zel R 81t
el veknek megfelelR befektet ®si alap ki al ak?2t
e s zk?©? zel(epnBenkznsegky i eszk®z wvagy ingatl an) a be
befektet ®si alap meghirdetett befektet ®si el v
befektet ®si b eafl akptkeetz&diR: al apkezel ®si t ev®ken
r®szv®nyt §rns&s&®d epagy

befektet ®si al ap | at ®tske z &l. s i( 2t) e va®k epnoynst@ ga: s
sorg8n a |l et®tkezel R a befektet®si alapkezelR
tul ajdon8ban | ®v R ®rst ®kpaphhok kaeap®tsiol Rdz ®k:
befektet ®si al dp de®nkser8mlz8) &lnaafk saj 8t t Rk ®]j
nyitand- | et ®itlil estzv8em| &rtt @kspap2r sz8&ml 8§j 8nak v
el ad8s8valgr|l §gs8§vak y§a hozamok kifizet ®s ®vel

kapcsolatos techni ka tev®kenys®get ®s az al ¢
befektet ®s i al bpf ekt ®t ®ezeb Rap | et ®t kezel ®si

bef ekt et ®si al apbséapftet ®kKi® al ap saj 8§t t Rk® ¢
n®v ®rt ®k ®nek ®s darabsz8m8nak szorzat 8val e
befektet ®si alap °9sszes?2tett nett:- eszk°z®rtoc
befektet ®ef elkteegty®s i al ap nev@®eghat(§rawvsBaotat ®m:
alakszer3ef®ggat ban ki bocs8tott, vagyoni ®s

®rt ®kpap?r;

befektet®si jegy falnygmat o®gfflobgdleta HiePDaikt &It
j egyeknek a befektet ®si alap nev®ben t°rt®nR
Erste Alapkezel R Zrt. 5



befekaert i szem®l vy, aki a befektet ®s i szol g
al apkezel Rvel, 8rut RzsdetietsRzveell g 8K °ttatt-tvas z ervza
vagy m8s p®nz®t, egy®b vagyont 8rgy§8t r ®szbe
hat 8sait-1 teszi f¢iggRv®, kock8ztat| a;

Bszt: a befektet ®s i v8ll alkoz8sokr - | ®s &z 8r u
v®gezhet R tev®kenys®gek szab8lyair- -1 sz-I . 2C¢C

egyedi kaozx k ®zr a®kpap?r vagy sSszS8rmaztatott $ 9
®rt ®k pap2r egyedi jellemzRihez kapcsol hat - §&r

®rt ®k-pa P Aeddae:mat eri al i z8lt ® t ®kpap?rr- -1 ®s a
tulajdonos javs8ra vezetett nyilv8ntart8s;

felosztott hozam:a t Rken°®vekm®ny azon r ®sze, amel yet
szabsglyzat szerint ednb®nfyeekkt®ptpResni aal lmefkekted (@
kifizetni;

Fel ¢gaeP®hz¢igyli Szervezetek CIl 1 ami Fel ¢gyel et

Forgal maz 8= Blredlekdlk:it ®si j egyek forgal ombaho
sz®khel ye, I nternetes RéeResk&d®f$fiorgehdazésen
®s az 1. sz8m¥% mell ®kl etnek megfel el Ren

Forgal mamg§snidendRorgal maz§8si hely hivatal os n

j egyek forgal maz8s8ra forgal mazadRsi hel yenk®nt

Forgal mazm@ snidemapnunkanap a Forgal maz: - n§8l , Ki v
forgal maz8s Fel ¢gyelet 8ltal enged®l yezett fe
forgalanza z®r:.t ®k pap?2r forgal omba hozat atl §8bw@&qz K?°
v8llal koz §8s;

ForgalbBragztte Befektet®si Zrt.-26)1138 Budapest,

h8tral ® v R 8t Ifaxo sk afmatt amiS8¢dRxs k°t v®nyek eset ®n
i dRt art-kmfakkeada ®sek | ej8ratig jsezlgemP®rott®k ®noezka m
8rfolyam8hoz visg¥nydzotttt RtrilSagsvaVg8ltoz: kar
8tl agos h8tral ® R f umeag@ildFRap&t B8 vgt h&8&2zRak@mRH

(duration);

-+ <
= wm

ite zonytk pne gii mmdteens 20tl g a@r t€G® t ®k pap?2r , ame
egh zott p®nz°sszegnek a rendel kez ®s ®r e
®n z (k°l cs®°n) °sszeg®t , val amint kamat oz -

z 8§ m2atnoattt8§tk vagy egy®b hozam8t (a tov8bbiakhba
gy®b szol g8l tat8sokat az O®rt®kpapz2r birtoko
egfizeti, Il 1l etve teljes?2ti;

j] egya®s :®rt ®kpap?zr forrgm| amba®r h®kpababkbat smegs
befektetRnek az ®rt®kpap?2r megszer z®s®re ir§
amel | yel az aj8nl atot el fogadja ®s k°telezett

Erste Alapkezel R Zrt. 6



Kezel ®si [SebhbBl y8p®koztat:- mell ®kl et ®t k®pezF
Ki b o caz@lap; :

Kezz®t ®tae IFie | yaglyye:l et wdw.kozdtetelelzhdaonlad; t et et t

Let ®t kbesteBahkRHungary Zrt. (1138 Budapd N®p f-26.);dR u. 24

l i kvid: eszfg®nmz, hitelint®zettel 8l |l ampap?2rra
repo, az 8truh8zhat -s8g8ban nem Kkorl 8tozott,
fel mondhat - s8§g8ban nem korl 8t ozott bankbet ®t ;

az ®ven t Yl hgtral
s®ggel sYl yozott ®
egfel Bebbhmpgp2 Pokb-

X indexcaaMA8X i ndexbRI (

a kibocss8tott menny.i
), RMAX indexbRI (a |
ocs8tott mennyi s®ggel sl yozott ®rt®kpa
eng¢l magyar 8l Il ampap2rokb-| gl 1 - a ki
i ndexbRI 8§84 100 polt9®H . b Fzice@rbte®k k3ell - i nd?

5 —>

I

d
K
g
d
a

o T T Z

—nKQ — o -
w X O o X

t |
e)
d;

nw So

Munkanap:az on Napt 8ri nap, amelyen a Forgal maz:
Napt 8§rK° nBwpr. - pai 4#2dRzrmaa, 0
eszkd zPe ft ®kt et ®s i al ap p-oirdief®ritiv-ebe8adb ak° |

tt
8sb- | sz8rmaz- - - &rtv@kee,l ®xceskR &tk e nitsv e a port
telezett s®ggel, bele®rtve a passz?v idRbeli

~ Q9 S
SR

Nett - eszk?°z®rt ®k még 8lelt B ?kteFZxil Ri daRpoAltgm: T
vonat koszkfAe®r {t e ®t ®s egy befektdt ®9ir gjaé gopezze
napon 15:30 ®s 16:30 k°z°tt a AA nett- eszk
fejezet szerint az el ®r hetfRrim&8gfi rr k8§ lsald &afp?j tHjcha tm
azt k°vet Ren hal ad®ktal anul regz2ti a For ga
j egyeinek ®rt ®kes?t ®s ®r e rendel kez®sr e 81 |

i dRpontja az az idRpont, aimirkapi ae gy o & fvek thest
nett:- eszk©°z®rt®k ®rv®nyes?2tett adat k®nt r° gz

ny2ltv®gT befaktet®an bekapktet ®si al ap, amel
ker¢l nek folyamatos forgal maz8sr a;

nyil v8nos f orl:gadzo nbrat @kowaap2ar nem z8&rtker T for
Ptka Pol g8ri T°rv®nyk°nyvrRI sz-|- 1959. ®vi I

referencia hozam (benchmark):e gy adot tpo®rttf@dpgap3srzer kezet ®h
adott piac 8rfolyammozgd&lslaalt malse ka®preaz, R maud ywt a

i dRszakbel. hozam8val ©°9sszehasonl 2tva annak ¢
rep®s ford2totminmndepn ¢ghhen: meg8l |l apod§8s, an
tulajdonjog8nak, iltbetuéapdo®jo®Bpap2f TzRIR |

Erste Alapkezel R Zrt. 7
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vonatkozik-ha e garanci 8t ol yan elismert tRzsde b
§ruhoz fTzRdR 4 o@®gala meggél aenid8s nem teszi |
az adepap®rt ®vagy 8rut adott i dRpontban egys
|l et hez adja biztos2t®kul. A szerzRd®sk°t ®
szavs8s8rl §si kotelezett s®get ,8§8sa WKEeEvRI|I azet
| al a szerzRd®sben meghat 8rozott vagy az
t ®n meghat 8rozott visszav8s8rl 8si, i1l et
delkezhet Yagy 1 s,z2R0®y bBrzziggydte®k ulsrgyagltg
: egyen®rt® T ®rt®kpap2rra vagy 8rura kic
mpontj 8hb- | rep-¢gyl etnek, az @nioo®kpaep réigw:
nt endR;

g o< <™~
O NWD 9w —Q
oSS o<

sab8l yozatzt Epiragai Uni - tag8ll am8nak t Rzsd®j
megfel el a k°vetkezR felt®tel eknek:

a) piacmTkedtetR §ltal mTkeoedtetett ®s/vag
megke¢l °nbo°ztet ®s ment esenszeqinakz@l ytad vla
¢gyi eszk©°z°kben | ® R v®teli ®s el ad§8si
zRd®s't eredm®nyez a szabsglyai al apj 8n
nt et ®ben,

a sz®khely ske®erialtiremdé&l kamR hfael8sgyel et
rendelkezik,

d) rendszeres i dRszakonk®nt, meghat 8rozott i
e) szerepel az Eur - pai Bizotts8g honl apj 8n
j egyz®kben,

y i
| h e

(@]

sz8rmaztatotgyletodgrainv gtgyvt ety amel ynek ®rt ®ke
eszk?°z, devi z a, 8ru vagy referenciar8ta (al a
k®pezi (derivatzva) ;

T8j ®k ojzdlagn :magyar nyelvT dokument um;

Tptt A TRkepilcr200%z ®vi CXX t°%°rve®ny

Erste Alapkezel R Zrt. 8



2. CLTALENOS | NFORMCCI &K

2.1 Az Alap neve
Erste TRkev®dett Kamatopti mum Ny2l|ltv®gT Bef ek

22Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erste TRkev®dett Kamatopti mum Al ap

23Fel ¢gyeleti hat8rozat sz8ma, 1 dRpontj a
PSZCF hat8rokzhA-LlBZ/EMAO9 .EN kel te: 2009. okt - -be

24Az Al ap t2pusa ®s fajtsgja
Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal Ytj8n |G

25Bef ektet Ri kor

A befektet ®si jegyeket devizabel f °yekdvalaning dev
jogi szem®Il yi s®ggel nem rendel kezR gazdas§8gi
26 A Befektet®si jegyek el R8l12t8&sa

A Befektet ®si jegyek n®v®e®rt®ke 1 Ft, azaz e
demateriali z8lt foam8bgp kerikabekkek®BPBEZkEBsT
A forgalomba hozni k2vg§nt ®rt®kpap?2rok:

neve: Erste TRkev®dett Kamatoptinr
| SIN azonos?2t HYG@00708243

2.7 Az Alap futamideje
Az Al ap futamideje a nyiligteried art 8sba v®teltRI

28Az Al ap saj 8t tRk®je

A saj8t tRke az Alap ©°sszes?tett nett - eszk?®
|l ejegyzett Befektet®si jegyek n®v®rt ®k ®nek ®s

29 Net t - eszk?°z®rt ®k

Az Al ap portfoli kiSha®@r szverapkRlI es2kbBe®°adsg8sbhb:-
is-®rt ®k e, cs°kkentve a portf-11i -1t terhel R °s
el hat 8rol 8sokat i s.

210Fol yamatos forgal maz§s
Az Al apkezel R az Al ap nyilm@mkamag@tsbla a ®@f @l

hel yeken a Forgal maz§8si i dRben tov§8bbi bef ek
kor 8bban kibocs8tott befektet ®si jegyek vis
teljes2t®s napj 8af kktegt Re®ri ®kpgapidssas&ml Bj §n.
211Forgal omba hozatali §r

Az Al ap befektet®si jegyei -8njpgygy®zhet RRszal
folyamatos forgal maz8s sor8n a teljes2t®s ne

Erste Alapkezel R Zrt. 9



forgaljmatza&8ls®k k a | n°vel t, Vi sszavs§
Vv

| t 8
jegyre jut.- nett- eszk©°®z®rt®ken 8§s8rol hat - k

212H8tt ®rszab8l yok

Mi nden a T8j ®koztat -, il 1l etve a SxghInmseaetn
befektet ®si j egyek fol yamat os forgal maz§8s 8§t
szabgl y-o&s g goyg® b nyil atkozatokban, szer zRd®:
tekintet®ben a T8§j®koztat- -, asHKaekz@ll ®wxsat aS,zad §

t°rv®ny tov8bb8 a Ptk. rendel kez®sei az ir8ny

213Joghat - s8g

Mi nden a befektet ®si j egyek folyamat os for
befektet®si jegyek v®tel ®vel, visszzavdkt &8s &yp
szolg§®s ejgoyg®®b nyi |l at kozatokkal, szerzRd®sekk
szerepl Rk, 2gy k¢l °n°sen a Befektet Rk, a Kib
el j8r8s Ytj8n k2vE8mjs§Rk er eersced 2Bmi ale§®eektT§2|klermgtau
Clland- V8lasztott B2r-s8g kiz8r-lagos joghat

214 A Befektet®si jegyekhez fTzRdR jogok

A Befektet®si jegyek mindenkori tul ajdonosa |
e a tulajdon8ban | ® R bef ekteekt Gsel jjeessEy ekks, nvag
8rfol yamon t°rt®nR Vi sszavsglt8sS8ra,

e az Al ap megszTn®s eset ®n a k°lts®gekkel
n®v ®rt®ke ar8nys8na megfelel R m®rt ® kben val
e a ny2lt vegT befektek®et®aiapegykeboas§adbt
al kal ommall t°rt®nNR ®rt®kes2t®sekor az al ap
befektetRknek t®r2t®smentesen 8t kel adni ,
j el ente®e®tt ed Rb k ®r ®s ®r e t ®r 2t ®s ne rbteef seeknt ert eRn d
nyilatkozatot tesz

aja fenti dokumentumok 8tv®tel ® e vonatk
byarr -1, hogy a fent. dokumentumok r ®sz®@
carr -1, hogwol S8Sob&d,mest uel ektroni kus Yt
A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy folye
t 8 ®koztat -t , a kezel ®si szab8lyzatot, a f®
portf - -1li. ) &ltenRAOkit®r ®s ®Breé¢ et ®r 2t ®smentesen r e
sz-beli ®s el ektroni kus ®rt®kes?2t®s sor8n fe

I
felsorolt dokumentumokat.

3. ABEFEKTETESI POLI TI KA

Az Al ap tRkev®dethef ekntneeek®sme gofod lietliFke8n a bi zt «
befektet ®s®t t Rkevesztes®g neAr ®Alhepke zelghal 8@
®rt ®kpap?ralap | ® rehoz8sa, mely eszk@®zeit C
p ® naz il eszk®z°%°kbe, ®s ezek repo . gyl e®Peebe
befektet®sre biztos?2tja a tRkev®del met az al
szem el Rttt tartj a, hogy az Al ap ption) nefhalddja - j § n

me g a 3 ®vet. A befektet Rk az Al ap seg?ts
®rt ®kn°veked®st ®r het nek el . A T°rv®ny 241
T8 ®koztat - - ban r®szl et esen btejmau tAat 8 Rk e vbRedfed ki
ki z8r -1l ag a befektet ®si politika biztos2tja,
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garanci 8t Fredh2w§lulkala. BefektetRk figyel m®t, h
a mindenkor hat 8| yto sa da df-ijzoegts®esai b 8kl°ytoekl eszzeetrtisn®

4, AZALAP K¥NYVVI ZSGCLEJA

Egy®ni k°nyGwurzks-gr8® -Bo-@902®4/01Anna ( E

Sz®khel y: 5672. Murony, KRr°si Csoma S8ndor
K°nyvvizsg8&byurnk.vre® Bodn8r Anna (002794)

5 FORGALMAZCSI HELYEK

AForgal maz §8si helyeket az 1. sz8m% mell ®kl et t

6. AFORGALMAZ¢

A Forgal maztEr snteeveBef ekt et ®si Zrt .
Sz® helye: 1138 Budapest ,-26N®pf ¢rdR utca 24
C®gj egyz ®k si1-80041373

Al apt Rk ®] e :2.000.000006Ft, azaz kettRmilli8rd forin
'zl ekki ®ve A t8rsas8g hats8rozatlan i dRre al ak
®vekkel

Az al ap2t8s d8§tuma, 1®&90ejeqy 7Ry §h ®Isy e BAs - isG @]
(Magyarorsz8g) kle04137desegmz®dsatt

MTk©° d®s rde ijmag@yary a

K°nyvvizsg8Hrnst & Young K°nyvvizsgs8l . - Kft.
1132 Budapest, VS8ci %Yt 20
A tulajdonosok neve ®s tulajdoni ar 8nya:

ERSTE BANK HUNGARY ZRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tagsg8§gok: Budapesti £rt ®kt Rzsde
Deutsche B°rse AG
Bef ektzotl @sBil t&t -k Sz°vet s®ge
Magyar Kock8zati ®s Mag8nt Rke Egye
BefektetR V®del mi Al ap

RoOovid to°rt®nete:

Az Erste Befektet ®si Zr t . a Budapesti £rt ®k
Girozentrale Befekted®sak@&Rpuet./R n-@dt aapst® 0 8ki IGi ir «
und Bank der ¥sterreichischen Spar kass

Ver m°gensver wal t unm®gg eusgeyl a nsecbhbaefnt anekb HOv ben az
ra emel t ®k. Az el nevez®s 19@®BulapestsRti et sB8Hlamo zGa tr

nN®vvs8§ltoz8st az indokolta, hogy az-ral afttozec
1995 janus8rj8ban az |l nvest ment bank Austria
GiroCredit AGt - | . Az 8§t w®&tnela kc°®ge trkeevz@®i @BaGrke dAiuts t B a fa

Erste Alapkezel R Zrt. 11



Rt-r e, maj d Bank Awset rvi&l tBezfoetktt.e t1®s96 Rftol yam§n
°sszhangban tov8bbi tRkeemel ®sekre ker gd,t sor
majd 750 m | | ir-a Ftmel te. 199w . adklilnbest @8nt bank Au
®rt ®kes2tette az Erste Bank AG r®sz®re. Az ®r
Erste Bank -rBefw&kltted 2Btsat tRd, ®sraamele.pt Rk®] ®t 1. 0

1997ben az Erste Bank AG megnyerte a MezRbanl
jogszabs8l yi el R2Zr 8soknak megfel el Reor gh9 & z m§
BefektetR Rt. beol vadtbeaz eErzsetla eEdn ksl B8 &f) eckgtl en
1. 500 nrmnial lemelFktedet t , ®s az Erste Baazlersttilunga
Bank AG86,2%0 s t ul aj doni +188%0es e d®Bszev ®meyltludtatj dont

A T8rsas8§8g k°zgyTI8&nmsoehoaz HWINI.®s§ptilaizsraad apt
emel te. 2800 .a m8uyluasj ddonosok RX2@ mei ®kit - hBf t ot 1
Bank Befektet ®si Rt . ] egyaz eetne | tkield®@jtd , 2 cayme 2 | G
t 8r sas §gnek A% vl®n yesztr 8k Erste Bank AGotdazul aj d
Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. decembgr @ v e | az Erste Bank
tulajdonr ®sz®t az Erste Bank Hung-astyladéhbsa r ®s
lett. 2008ban az Erste Bank Hungary Rt. egyi k | e
T8r saso8g tluh aj donsgt .

Az Erste Bank AG 2003 v®g®n privatAzEsgedBank sor
Hungary Rt. ®s a Poktkhkébaek®mRdn amntEgst@ei BpBk
m§jus XPzgyTl ®se a-vPB {(TkhoBEbhdn Rbstabank

Befektet ®si Rt . ) val - egyes¢l ®st hat 8rozta e
Bef ekt-betdnglybedtBiIsr a 200®n k¥lrighs 3Dr .

A t8rsas8haneEe sR80®ed eklett ®zs0t tZrtuUgyan ebbe
c®g jelenlegi sz®khel y®r e, az Er26) melylanErsten y b a
Bank Hungary |l artat a®s kl°eproynv§la i s egyben.

Az Erste Befektet®si Zrt. a hazai befektet ®si
foglal el . For gai9mialakalteammalh a®n @deamplOttldd KEir t ®k
®v t Rzsdei k earzeosnkneadlR cpRigaec o el i smer ®s ®t ®s

kereskedR c®ge a sz8rmaz®kos piaconodo c?2 met
7. AZALAPKEZEL

Az Al apkezeHrRstnevikl:apkezel R Zrt.
C®gj egyz ®k sA-80r044157
Sz®khelye: 1138 Budapest ,-26N®@pdo3t+-2853100)t ca 24

Al apt Rk ®) e :1.000.000.000Frt , azaz egymilli8rd forint.
1zl eti ®vekA t8rsas8g hat8rozatlan i dRre al ak
®vekkel

Az al ap2t8§§s d8tuma, 1a9 9b3e | eaguygzuBssz thuesl y3e. ;®sa i FdRe\
C®gb2r - -s8gn§gl (Magyar0d-09265@$)4 Ok esrz 8lr

al att . A c®gbejegyz®s i dRpontj a:
1999. szeptemberi®n al akult 8t r ®szv®nyt 8§r s
MTkod®sre imagyaryad:- | og:

Tev®kenys®gd6 .k0ad08 Afl Rtpkwe®Rled ®yss ®g
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64. 99608 M8shova nem sorolt egy®b
66. 19608 Egy®b p®nzg¢igyli ki eg®sz2tR
Tev®kenys ®qglil/10@.019418/2083z 8§ m:
Al kal mazottd5 If®GR sz & m:

Kenyvvizsg88rnst & Young K°nyvvizsgs8l - - Kft.
1132 Budapesty 8§ ci %t 20.

A tulajdonosok neve ®s twulajdoni ar8nya:
Erste Asset Management GmbH : 100%

Szab§lyoz- PM@&nzsewi: Szervezetek Cl 1 ami Fel ¢qgy

RoO°vid to°rt®nete:

Az Erste AIapkEeuzre-Ith Zergty.i kK°lzeRgpn agy ob b rpt®nz ¢ g
Bank Csopo tagj a, mel ynek tul ajdonosa az E
GiroCredi't Befekt-tet@si EAIlsda mk eBeefleRk t I€ft ®s i Zr t
Befektet ®si (Budajpasnt 5 kit | |RK @yeoltr.o nka ad |adp@2 t -
al apok kezel ®s ®t ki z8r -1 agos tev®kenys®gk®n-
alapkezel R l e8§nyc®g®t .

onosainak k°r ®b

A bankcsoport osztr 8k t u d
rmS§ga ®nlydt98r sas 8gg

| aj
ct®g itl8restavse§ gdbenf o

megvs8ltozot

egyidej Tl¢eglazdahapg?2@-t8rsas§gra eegnyezlettet. tARKcRE
®vt RI mTked°ett az Erste Bank Magyarorsz8g Bef
A tRkegpzialcr  -2001. ®vi CXX t°rv®ny hatsglyba I

2002ben az Erste Bank Befektet ®si Rt . %Y abb tR
milli+a BRtt, 2gy a t8rsas8g az aCRpkergel®by
°nk®nt es ®s mag8nnyugd?2j p®nzt 8rak vagyonke
tan8§csad8sr-h° ®ess ®BMz2®@Kkmpapks. A tulajdonos d°n-
enged®ly megszer d@&an®ta kkovred bRoearne 2BaAj38K ° zj°a gi  mk

port-®el vagyonkezel ®sii ¢zl et 8g annak munkat 8r ¢
2003bana Postabanrks oport privati z8ci-s tender ®nek nye
a hazai piac m8sodikigggnagyodbigBl takossSgipop®
Al apkezel R Rt :8n2 @0 4P.SZjCn lenrged®| y®v e | gy f ®I &
8tvette a Postabank £rt®kpap2r Rt. vagyonkez
illetve 206B4H. af eFAGF enged®l y®nek megfel el R
Al apkezel R Rt. 81 tal kezelt befektet ®si al
cgyf ® 8l 1l om8nynak ®s a jelentRsen kibRv¢glt ®
vAgwWe®Nnyesen megszil 8rd2kezed Rhel®Rg®k @i lavaizeb
Az Erste AlapkezelR Zrt. tRk® ®n 4 ™™gl dass§d
emel t ®k , maj d -8200a . ngnazneut8kr® z20 Er stAG GobbHbpor t
megvs8§s8rolta az-tHRlste Befektet®si Zrt

Az Erste Al apkezel R Zrt. 81 tal kezel't 314 mi
alapban °sszesen jelenleg 213 milli8rd forint
milli &rndyif owraigyonb-1 77,5 milli8rd forint vag
forint pedig portfoli-kezel ®s ker et ®ben (¢gyf

Erste Alapkezel R Zrt. 13



Vezet R

Arj en Janmaat
cgyf ® kapcsol at
i Nt ®z m®nyi

Sparkassen AG

ti szt s®gvi sel
i gaz gatz-gsa8&qdi§-98iigaay ING WBAridigs ) NV

Rk :

i oszt 8l y8§mgalk WeadtsRjhe. BERMNtk K

kapcsol a&t0t0a8r tk8°szi® trhanasazgeErst e2 0BdnKk
csoport

Sstr atd®R@OBt§-®r tad eEred tRs S

KAG vezetR tiszts®gviselRje.

dr. G°nczi Cgnes i goank®at esuu§gipai agzakPe@Esz,
Jogtudom8nyi Kar 8n szerzett j ogi di pl om8t ,
Tov8bbk®pzrRetl®lte®rz edz &krevezett posztgradus8lis k
szakjog8szi di p-1998&n gt as zpeRnzzestgty.i , 1 9b9%ln K i szekt
el sRdl egesen befektet ®si banki , gazdass#ni EmM®:
Befektet ®si Zrt. vezetR jogtan8csosa.

P8zm8ny Bal 8zs igaz&kdzgag&g8ekn®° ke PERhZEH)i ® s

el vRgz®se ut §n

munkahelye az OTP Confidencia Kft.Ivad

a Janus Pannoni us
ahol a

K°ezgazdas §¢
nyugd?2j p®nzt 8r i

majd az OTP -lEgz ®tk%Ppratp®mM R R§t.szer vez®st k-Bem et Re |
csatlakozott az Erste Bank Bef ekt débte®s imeRtbh2 zv
azErstemgat |l an Al ap ir8nyfRIEBs&vaErst2®08L ameze UR
nevezt®k ki, majd az igazgat: -s8g el n°k®v®.

Az Al apkezel R kijelenti, hogy

vezetR
akal mazottj a,
a Befektet ®si

ti szt s®gvisel Rj e,
munkav®gz®sr e

il 1l etve a befektet
i r8nyul egy ®b ]
Al apkezel ®s hez kapcsol - d- t

munkav®gz®sre ir8nyul egy®b jogviszonyban 8l
a) a Let®tkezel Rnek; 5
b) a befektet® s i d°nt ®s ek v®grehajts8g§s8ban Kk°zremTk?

befektet ®si v8l |l al koz8snak, hitelint®zetnek,
m8si k befektet®si alapkezel Rnek, valamint

c) az Al apkezel R ¢gyfel ®nek.

Az Al apkeanleRveaeal Bxrd ekt et ®si jegyek el ad8s8na
®ven bel ¢l nem rendeltek el c¢csRdelj 8r 8st.

8. ALETETKEZELYF

A Let ®t ke z el RRSITEBANK HUNGARY ZRT.
A Let®tkezel R188®Bbdhpest ,-26N®pf ¢rdR utca 24
Al ap2t8s i dRmpOB6)j adecember 17. ( MezRbank)
Tev®kenys®gi 6KI2Egy PEC@ORBRhet §ris tev®kenys®g
65.21 P®nz ¢ gyl l 2zing
6522 Egy ®b hitel ny¥jt§s
6523 M8@8shova nem sorolt egy®b p®nz;
6712 £rt ®kpap2r ¢gyn°ki tev®kenys®c
6713 Egy®b p®nztRytekPPrg®yz®g
PSZCF enged®ly sz8ma 979/ 1997
6720 Bi zt os2t 8§st kieg®sz2tR tev®ker
PSZCF enged®B500% z § ma I
Erste 14
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MTked®s i dRthat 8mazatlan idej T

Al apt Rke: 53.409.541.971Ft

izl eti ®vek: A t8rsass8g ¢zleti ®wkkel megegyezne
Al kal mazotti | ®2sZ%8B {Bank):

C®gbejegyz®s sz8ma, helye, ideje:

Cg.0x10041054 sz8m alatt, a FRvS8rosi B2i®ns 8§gn § |

Revid t°rt®net e:

A jogel Rd ME Z f1BYASNK december ®benmasggp?tsatttvat
fejleszt®si p®nzint ®zejt R®PRIt . KAr ¢e ShsdaslSmi HOBKE

1997ben zajl ott a MezRbank pri vat®iza8cpr-isvap§Ilzy8
szer zRd®si aazl 80?srz8tsr88vka bEstemdickiscigra SparkassenrAG megszerezte a
bank r®szv®nyeinek 83,6 siz 8k ®kEIt®s era|jwd®aqrze h
forintos tRKeaaeammdly®sa rmMOIVR@r t ®ken fel ¢l i 8rfol
k°vetkezt ®derd oegynmitlall i & vitldws8lmb tRkeelttag t ra® PKe
sz8zal ®kr a.

1998ban az CPTF 1371/1998 sz. enged®l ye al apj
ERSTE BANK HUNGARY RT. l et t . A fR tulO®j.donos
m8jus8ban 3 milli8&8rd forintos tRkeemel ®st ha
Sparkassen AG tulajdoni arg8nya 29, 4 zgyg1 s
tul ajdonosok Y abb tRkeemel ®st 23@Q@a¥Xapgptinkume&ly
december ®ben kerg¢glt sor, °sszesen 4 000 003 7

Az ERSTE BANK HUNGARY RT. szolg8ltat8sainak Kk

1999ben a p®nzint®zet 40 sz8zal ®kos n°veéekéeg@st
szol g8ltat8sait 7 Kereskedel mi Centrum8n ker
kis- ®s k°z®pvS8llalatok 8l tak. Ell ent ®t ben a
profitok tendemrecsi §v8vjaell,en

@ siR sarzi® e 1fe9%e Iddt ednta ®&48e 119 € 9
forintos ad-z8s el Rtti profitot ®rt el

A2000es ®vben a term®kpaletta vonz- ter mBkekke
v8l Il al ati cgyfeleink k°r ®ben pedig av&FbeEi a\
| ak8s®p?2t ®si hitelek oldal 8n i s Yj konstrukci

Az Erste Leasing Kft. megal ap2tg8s8val, val am
Bank Pp®Nz¢gyi pal ett 8] a teljes koer Tve® v § 1l
ingatlanfinansz2roz8lssglar yogPkPal kgz -Rt 1l mmarod mts
|l easing ®s biztos2t8si term®kek is el ®r het Rv@é

ter mPkpal et t

A200kes ®vben a | akoss8gi ¢zl et 8g
I t8g egyre erRs

ben

I

vV®g ®r haladtaea @ 30A t a treasury ¢z
tev®kenys®gre ennek k°vetkezt
hitel 8l |l om8ny meghal adta a 168

§
e
® a bev®tele
mi8lridi &rod ifnad roitr

A2002es esztendR az Erste Bank Hungary Rt. t °r
poz2ci-ja rendk?2vg¢li m®r t ®k ben er Rs°d°tt, a s
®s az Erste Bank m8tkan®@&wgyarekrsREBgk°b@nkekyg
Erste Bank 2002. ®V i p®nzg¢gyi adat ai maguk®
javul - eredm®nyess®qgi mut at - k mel | ett folya

¥sszess®g®ben °4v7e kbe dskRes& z apl r@kdousk 8nl t az Erste B
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magyarorsz§8gi banki n°veked®si 8tl ag t°bb mir
a nyolcadi k helyre | ®pett el R a magyar bankok
2002 a nemzetk?©zi El ethe REsom@of | @k &t @lbén . i J a
Erste Bank -lA&Gn 8he gy § 20Dl t Ceska Sporitelna &
r ®szv=®nyei-t bevezett ®k a pr 8gai t Rzsd®r e.

8t al ak2t 8s,i ®&sol ylkatmal ear bbesn megt°rt ®nt a szl ov

Erste Bank AG megv8s8rol ®s anelgéev 8Rd Rt | eak Ri
szint®n Horvs8torsz8gban mTk°dR Erste Steier:

| ®p ®saezk kkerlst e Csoport a r®gi - egyi k |l egjelent
A bank a 200& s esztendRben mi nd a | akosssg8gi, mi |
eredm®nyeket ®rt el. A magyar Erste Bank Cso
szotl g8Esokkal szemben t 8masztott 8l tal 8nos
ter¢l eteken a teljes magyar piac viszonyl at &
Befektet @mBr &nh. 4. -mylekratleo mamialaz Eur o mowleaj: d d L%
br-kerc®g Magyarorsz8gon" c2 met,; az Erste Ba
annyi an | ®pt ek be, mi nt 2002 eg®sz ®v ®b e
| egdi nami kusabban n°vekvR nyugd2jp®nzts&8r | ett
Az Erste Bank der oesterreid schen Sparkassen AG 2003 ®v Vv ®g
Takar ®kp®nzt §r Rt . 99,97 sz8zal ®kos 81 |1 ami
] oni us8ban az Erste Bank Hungary Rt, val amin
d°nt ®sta k®2zt dbkank f Y%zi - -j8r-1, melynek sor8n a
az Erste Bank Hungary Rb. e . A C®gbz2r - s 8§8g®n20j0edg y eazutgeu shzet uasz
Hungary Rt. ®s a Postabank ®s Takar @kBakn zt §r
Hungary Rt. n®ven mTkoed°tt tov8bb.

Az egyes¢l ®sseli AaazszErsae Csehorsz§8g, SzI|l ov 8|
Magyarorsz8gon is a piac meghat 8r oz szerepl
fi-knyit8sok agyt9®ezar bagkf elientt eszol g§I Ki, e
m8sodi k, a v8llalatiban az °t°di k, m®rl egf R° s
2005 i s rendkz2vgl si keres ® vV vol t az Erste
megn®gyiseeazzand:- z8s el Rtti eredm®ny®t, a bank
fel ®ben n°vekedett: a | akoss8gi hitel piacon

sz8zal ®kos piaci reseesad®atk o®s8geil in dMéige 2OL
foly-s2tott az Erste doemadydr midRkosLg &g nfaokr,i nd
nRtt.

Az Erste Bank 200ben el ®r t ad-z8s el Rt ti eredm®nye
al akul t ®s | ®nyegbean em®&gm®hgdtaaa220Q@4 mi | | i
el Rt ti eredm®ny (ad-zott eredm®bgn &éPEBt m6]| R
forintnak (ad-zott eredm®ny: 5,8 milligrd f
hat ®konys8§di ®8s psetmpahbhij 8b - | az Erste Bank
bankszektoron bel ¢l

2006ban tov8bb n°velte eredm®nyadtz g e&EIrRtttei Be

25,6 millis8rd forint volt (ad:-zat®kes edMmMPalyecC
felel me g . A bank hitel piaci r®szesed®se a |
sz8zal ®Azra EnRBRte. Bank Hungary Zrt. | akoss8gi
milli8rd forintr-|I 517 2mMi0l51. 1 Wvd vi®gr®ihretzr & ®mpe\se
hitel 8l 1l om8nya 797 milli8rd forint volt az i
meg.
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A magyar Erste Csoport kK®&Gs£omi IdISI §r an®fr ¢ reigh tR°
ami225sz8zal ®kos n°veked®st jelent az el RzR ®v
szembeni k°vetel ®sek 8l 1l om8nya 1 273 mill i 8rc
bank dinami kusan fejlesztettte® By t ®krets?2 h ®sz W,
Budapesten ®s vid®ken, 2 gy az ®v Vv®g®re m§
Ugyanebben az ®vben az Erste Bank tov8bb m®
Post 8val, amel ynek ker &«P@ven | 224 bpokt alkalpeeasto
sz8mlavezet ®s, szem®l| yi k°l cs®°n ¢gyint®z®s, i
Az Erste Bank Hungary Zrt. a20@&/s ®v et i s eredm®nyesen z8rta.
13 sz8zal ®kkBI4 emelllkie’ddr d forinton z8rt. Az ac
l et t, ami egy ®v alatt 16 sz8zal ®kos n°vekedo«
hitelek ter¢let®n el ® rte a 11,1 szeStz&di®kjoegy
8/l om&nys8t iis figyelembe v®ve 12,1 sz8zal ®k
kulcs8t a mTk°d®si bev®telek 8 sz8§zal ®k k°r

|l eszor2t8sa jelentette. A p@&szii nt ®z®tte |meTkkP edz®:
ar8nya az el mvl t h8r om ®wkein 5f301 syzmafma loBka n v ¢
sz8zal ®kpontos javul 8st jelent az el RzR ®v az

A 2008as ®vben az Erste Bank Hub§hygk Zsrer immatgi

eredm®nye 25, 8 milli8rd forint-kalet n¥l jaami f °al
m®r | egf R°sszeg az el RzR ®v ve®G®Memi k®p&sd Bbr
A p®nzi nt ®zet n®l a VR®g ®&hekzb e R ° zve® gerde tka j aat t
hg§l -zatfejleszt ®si program, amelynek Kk©°9sz°nhe

m8§R04 fi - -kban ®rhet Rek

anul nevek
| ez®sben c
5 sz8zal ®kc

Kez®pt 8von az Erste Bank v8ltozatl
kok®v8&§n tartozni. A |l akoss8gi hite
1

i
®s k°z®pvs8llalkoz8sokns8l pedig a

Az Erste Bank der oesterreichische-QasseBarkr kas s
AG ®s a GiroCrediteBarlgyes8Q7 ®sPapelb8yj °1lt | ®tr
f ®

Csoport k°zel 17 mil i - cgyfel ®vel vitathata
k° ze®pr - pali uni ver z8Ilis bankk®ntndmi maeldi @ ma gy
|l egf ontosabb p®nzg¢igyi k°®zpontjaiban jelen var

Az Erste Bank Hungary t°bbs®gi tulajdonosa,
Bank Kkisebbs®gi r®szv®nyesehdt §lelzyS8allt ad BROMIO .
tulajdons 8v8 Vv§8It.

A kiz8r-1lagos tuIaj-@nnd<selQOhCh.t§dezam§ban 14d° |
form8j8nak z8rtk°rT r®szv®nyt8rsassg8§ggs8 (Zrt.)
3 d8t ummal bejegyezte. A c ®g\ue2Erste 8& g Hungarg t 8 r o

MT k° d t

e
Z8rtkorTen K R R®szv®nyt 8§rsas&gvalto?ivk d?
A bank vezetR tiszts®gvi sel Ri

Papp Editt Budapest en, a K°zgazdas8gtu-dem8nyki®°zEgQY
Inter-Europa Bank Rt. hitelosgtl y 8 na k v elz%%5R | ke z °1t9t9 3az AB®I A MR
v8l lalati ¢zitetl -gPWazeB8R) all8®b ¢zl et 8§g ¢gyve
k°ez°tt a vs8llalati aapnhkg¢z hagn gpleddi9gr eaz ett dkr ¢ | geatz
menedzsere volt. 1999 R | az Erste Bank Hungary Rt. v 8l |l
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] anu8®t Rl az Erste Ban$alurmgedrsyR Rta.gjj &g RBRR2POerd is
t 8rsasfgz@®Frnhfgkrzgat - a.

Szt an- 1906hraen: v®gP®hEk gyl ®s Sz8mviteldi FRi sko
Csoportngl , el Rsz°r anz®IEr snmaej dB a2nOk0 1B ef f eebkrt uest r ® s&
Bank AG k©°zpoman S8bhassz t0@r3 Budapestre ®s a
foglalkozik a ©privatiz8ci - s fol yamat ban az ¢zl et

munk8l atokbanoO8es$ebrE®g®BgngHundgary Azt r at ®gi ai me n €
igazgat - -j a, a bank ki emel't s tdreantt GRiRileaRis zeplt @ @
felelt 2 0 0 7 . m8®tcRlusad Erste Bank | akoss8gtiRl¢ zalzet
|l gazgat-s8g tagj a.

Jonathan William Till: 1983ban v ®gzet t-i Gorpu€ €mdtirdolegban. Az
egyetem el v®gz ®s eaysiBankn8 la lidndamnvie BaarNah §bnal

dol gozott, mel yet az Ernst & Young k°vetett
tan8csad- volt a Budapest Bankngl , majk®ndol g
®s i dRrendk°sverkenlenerma¢l eteken igazgat: - k®nt
Hi tel ez®s, V8l | al at RI Kdok§mat ke mael Gsr.st 20 0Bla n
V8I Il al at i Kock8zatkezel ®si i gazgat - . A bank
ing2t8&sa al 88§ tartoznak a kock8zatkezel ®si ter

Rudna977hleéem ows®gzett a B®csi Egyetem Jogi K
1 °nb°zR ®rdekelts®gei n®l HRIt°dat PBesiveIern
®ri gazgadl- jaa. ReleOM@tbs ma Debr eceni Doh8nygys8
ektet®si Rt. tan8§Q9dR - ik°tzédtt¢yl Az®meslk ttr Bk @
2. szeptembere -ttRd PoaRt0dBankde®e mdak ard®Kk p G
i gazgat - s8gi tagj) @, ,RIl majzd ER®GO4£. Balktk- bHurnglar y
tagja.

NI < XOQO
(@R ORNOR o N

I
y
f
0

Szivi 198B8bah:-v®gzett a Friedrich List K°zl ekec
a Ko zgazdas §gyteutdeoom8 rKy iz g aEzgd as § g i Tov8bbk®pzF
tanul m8nyb&kattenld§BE1t i tervez®s szakos szakk?©:
ban a University of Exeteen kapott MBA-18bpl &gttt l1eo®Bzt ve
OsztMagyar B zt os 2?2t - Rt . -tallapgatBagpan. PA98OB8 Rt.

1997t R feladata az Eur - - pai Uni -s csatl akoz§8s
nemzetk?©®zi k®pvisel et ®nek meg$s Rer ae zMasdeyy a§ g aPz

strat ®gi ai f Ri gazgat -] a,henayjedt tleslek a psczsloeltaptoil i
megb?2zott vez®rigazgat - - a. 200 2.-helyeHdse. @0O&A - t ¢
december4 R a Postabank ®s alzagkaatr-®k& gRin ztta8g | aRt . maj¢

t RI az ERSTE Bank Hungary Rt. k¢l sR i gazgat - s
Frederik Silzer: P81 y 8j-I8an 1888B8dt e a di e HEassdBankansmagdr r ei c
1993t - I az AWABAINKv®kenykedett r@teeckal Es®ppalkP e

l egnyvsgl | al at (. gyvVvezet-ban a Bank Austjia8At etz® | (tKart&b b
Creditanstaldt AG n®ven mTkodott) csatl akozot
t °bbek k°zott Ma gy ar garet az8§ Eyster Bank ider . oest@ri@ichBchen t a
Sparkassen AG k°z®peur : -pai koordin8ci -] 8t,

integr8ci-s projekt®rt felel

Pell e p88syz8ljra: kezdet@mkh§rPtoysd apahkt §g8ban do
majdos zt 81 yvezet Rie zbte oks®zvt e8tsthbeamn ,Ci3ha@gded up °¢ $ 8 p o r
amagyarorsz8gi Citibank | akossg8gi bankj 8nak
informati kai ter-tRét @tA® O BFn mgtagptyir o a §blbedmztRe r
igazgat - k®nt dolgozott, majd Lengyelorsz8ghba
ben ker-gRL . i 28m@®2 Magyarorsz8gon dolgozi k, mi
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czemel tet ®si cgyvezéinRusghbagatcsjad .l ak ORelett t a
Eur - pai Region8lPrgdgBbangatha$ed Yyrea®Re s¢§ ®n g @ dai- k
| akoss§8gi banki expanzi - ir8ny?2t8s8®rt felel
|l akoss8§qif raesnk ukt %r 8j 8nak fel ®p2t®se, rendsz
| ®t rehoz8sa. 2009 m8rcius8tn®I| ,donigwotzi & RankEr
rendszerei ®rt ®s oper8ci - -j8®rt felelRs igazgse

Fel ¢gyel R j@i zotts8g tag

Manfred W mmer (el n®k)

Bernhard Spalt (tag)

Adreas Klingen (tag)

Peter Weiss (tag)

Bokor B®l a (munkavsgllal - -i tag)
V8rady L8szIl  -n® (munkav§8llal-i tag)

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT., honlapjaxww.erstebank.hu

ALet ®t kezel Rvel szemben a Befektet®si jegyek
®ven bel ¢l nem rendeltek el c¢csRdelj 8r 8st.

9. KOCKCZATI TENYEZfK

Jel en T8 ®koztat - me gott nem 81| fenn az
fel el Rss ®gav 8kl o cakl 88zsaat, & gsyzok8§sost -1 elt®r.

Az Al apkezel R a k°vetkezR, a befektet®si |jeg
befektet Rk figyel m®t . Az Al apkezel R fel h2zvj
fel sorol 8s8ra ritkez Remndel &b bRdukhat nak a bef
helyzetek.

91 A politikai, gazdas8gi ®s szab8lyoz8si k°°rn
A korm8nyzat. politika jelentRsen befo®Pg8sol
t Rkepi alca k eftel twaleami nt a befektet®sek hozama
kereszt¢l ®reztetdi hat 8s8t a befektet®si |jeg
infl 8ci-®s EBafmatyampolitika, a k°l Bb®Popv&r®aniye
v8l toz8sa k¢l °n°s tekintettel az ad-jogszabs§gl
92A kamatszint v8ltoz8sa miatti kock§8zat

Az Al ap portfoll-j§ban meghat 8roz- r szt k®p
hozamok m®rt®k®be bek®ves kerBnyBamnobg8soky@&s$
8rfolyam8t, ami az ®rt®kel ®si el j8r8sokon ker
ez8ltal a befektet®si jegyek el ad8si ®s Vi ssz

93 Az egy jegyre jut- o©bRk°ep@®Pet®RkkbDshkhErzatl| ense@é

A befektetRk a befektet ®si j egyek megvs8§s8rl §
nem i smerik el Rre azt az 8rfolyamot, amel yen
mi ndk®t i r8nyban elrt G&rshneetr ta unteogl bs2-z 88sr faodl S8ysaankt o

94£rt ®kel ®sbRI eredR kock8zat
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Az Al apkezel R a t°rv®nyi el R2r 8sok betart§§s
®rt ®kel ®si szabs§glyait, hogy azok a |l ehet R
befektet®sa&i a®t u®k®s. pEl Rf ordul hat azonban,
8§rfolyama forgalom hi8ny8ban r®agepbiel gz®rt®
mutathatnak.

95Az Al ap befektet®si eszk©®°zei bRI fakad:- Kkock

Az Al ap I 1T kvitd leesheektorzeek kkPrekhtet ®t e k , val amin
kock8zata abban rejlik, hogy a bet ®t et el fog
bet ®t megt ®r ¢1 ®s e bi zonytal an. Az Al ap bet

8l 1l ampap®bek
el Rtti el ads§
ko°r

nyagol hat - a vissza nem fiz
S az
¢l m®nyek k

Al ap kock8zata az el adS§:

ebhba
akor
©z°tt to°rt®nNR ®rt ®kes2t®skor nen

96 Li kvidit8si kock8zat
A ny2ltv®gT befektet®siyahapehkapee®RRi tikgle

visszavsglthat -k a forgal maz§8si hel yeken. Ez
sz®l sRs®ges eset i s, hogy a nagyar8ny¥¥ viss;
kedvezRtlen i dRp@ktels®t ®s &®vEdhat® sziks®ges s

nagyar8ny% visszavglt8sa miatt vesztes®get o0k

97A befektet®si jegyek forgal maz8s8nak felfg¢g

A ny2ltv®gT befektet ®si alapra kibocsgtott
Alapkezel R kiz§r-|ag elh§r2thatatlan k¢l sR ok

esetekben, a Fel ¢gyelet hal ad®ktal an t8] ®k ozt
e az alap nett - szk z®rt ®ke nem 8§l |l @peéthabhb
mint t2z sz8zal k8ra vonatkoz:-an az adott ®
e a forgalmazg§s technikai felt®telei | egal 8bb

A forgal maz8st a k|v§lt- ok megskz&@knt®esl®wvred !, fvee
kell.

A befektet ®si j egyek
megsz¢gntet ®s®t, il 1 et

ol yama forgal maz§gs
e ol

f ol t os
ve b vad8s8t j-v8hagy-

A Fel ¢gyel et meghat 8r mpatat fied Rregg,geda tlhedfi elajze
befektet ®si jegy folyamatos forgal maz§8s§8t, f
k°telezett s®g®nek.
A befektet ®si alapkezel R k®r el m®re a Fel ¢gye
ngppra felf¢igggeszthetdi a befektet ®si alap 8l te
Visszavsgltg&§s8t, ha azt a befektetRk ®rdekei ne
e t2z egym8st k°vetR forgal maz8saninab®ratl abef
jegyek ©°9ssz®rt®ke ed®ott ai doResfzeakkt e¢ @8 Rt ta-& @ jp
eszk®°z®rt ®k ®nek t2z sz8zal ®k S8t , mely sz8m2t
v8ltott befektet ®si j egywets delvVve®serhesIntapyg rs
eszk?°z®rt ®ken kel figyel embe venni,
e h¥sz egym8st k ° tR forgal maz§8si nap al at
darabsz8ma t2z s zal ®kkal c¢cs°kkent, vagy
J

e a befektet ®s i
k°vetkezt ®ben a

y e k vi sszkavg&t §8¢ &t abivzatscs
fektet®si alap saj 8t tRk®]

Do W g
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A befektet ®si alapkezel R a befektet ®si j egy
k®r eaferdipont ban meghat §rto®a cetlt bw&l®°amd lkyeizk ®ft e |k ©

napon bel ¢l kezdem®nyezheti.

A Fel ¢gyel et a befektetRk ®rdek®ben sz8znyol
k®relem n®Il k¢l is d°nthet a VvVisszavsglt&s fe
Vi sszavsglt8§s kezdRnapj 8t . Ha a felfg¢gggeszt ®s
hat 8ri dRn bel ¢ k®r i, azt a Fel ¢¢gyelet elrenc
A Fel ¢gyelet az el Rterjesztett k®relem el b2r &
Ha a meogzhoattt8 f el f ¢ ggeszt ®si felt®tel ek b&r m
fenn8l 1l 8s8nak i dRtartama el ®ri a sz8znyolcv
befektet®si alap megsz¢gntet ®s ®t .

98Az Al ap megsz¢intet ®se, &L tBasta8rozott fut ami

Az Alap mTkoed®se sor8&n el Rfordul hat ol yan
Vi sszavsglt8sok k°vetkezt®ben az Al ap tRk®je
Al ap megsz¢ntet®se, illetve hat8rozott fut ami

10. Ab¢zCs
Mag§ nszem®l yek ad-z8sa

A befektet ®si jegy tulajdonosra egys®ges Sz

val ami nt a befektet ®si jegyre k°otott gyl et e

terheli az Szij ®vted. halys $zeriotjsa sz &b 81

a) A befektet ®siiazj] €8gqy aes €tr®®emryben meghat 8r oz
§truh8z8astha&za®yveval amint az ®rt®kes?t ®se
beker ¢l ®si §r ®s az el ad§gsi 8r jaB Bzjal ®k 0 's
t°rv®my serAnti kamatj°vedel emnek min»sygl
terheli, azzal, hogy amennyiben az ®rt ®Kk:e
szerinti kifizetRn kereszte¢l petrtph BO0g, ec
®s fizet]i meg ®s a mag8nszem®l ynek az ad- L
ezen ad-meg8llap?t8§s eset®ben nem vehetR
fenn8l |l 8sa eset®n a mag&h Nz@uneRds ymyeikl dtekhez 4
i arra, hogy az ad:-bevall §8s8ban ®r v®nyes
§rfolyamvesztes®g®t i s.

b) A szem®Il yi j°vedel emad: rji-®velz-Hat §l°rovs®nsyz ¢
befektet ®si sraol g8l batekbbke®eit ®bear t Rd®®n>
eset ®n, a befektet» az SzZJfAeltt®°®@tve®Ring/loleenl f a
meghatBedrerm®nyksl taRkd -ed S&skib e n r ®szesg¢l het
ny2li k a t°neR®nyial felme@®tf ell ek ®s ensyeutg®Ir? j a
el Rt akar ®k o sts®°8rgti®nskz 8hnel | 8yreaz ®s ®r e i s.

c) K¢l foldi i1 1 et »ls ®géik tmatg8knrse em®F ¢ nt | szabs§
k¢l °nbs®ggel hogy a ki fizeti» ka¢ Infa®gl8dnis z&Im
ki 8ll2tott i1l et Rs®gigazol 8s birtok8ban,
ennek hi 8ny8ban az Szj a. t°rv®nyben fog
k°telezett s®g®t ®s az ad:- ®BE@ONEKk®WV ., | Azt Bg)
ad-ill et Rs®ggel rendel kezR mags8nszem®I| vy
kifizetRnek adatszol g8l tat 8si koetelezetts
ad- | ev-oan 8womat ko z - uni - s akitnema&k blans dogOlay
kel foldi mag8nszem®ly eset ®ben tov8bbs§g,
Magyarorszg8gnak nem 81| fenn kettRs ad- z
kamatj°vedel e atd§n gewl a t°rve®eny szer

szerveertnek levonnia.

Erste Alapkezel R Zrt. 21



Szervezetek

aBel f°l di esgetr®@rezaed elkevon8sra nem ker ¢l sor .
®vi LXXXI. a t8rsas8gi ad-r-I ®s az osztal ®ke
by K¢l f ol di ezet Whewnd mdds-rla az al 8§bhbi esetben k
kifizetR r®sz®r RI : mindazon k¢l foldi szerve:
81 | ammal Magyarorsz8gnak nem 81| fenn kettRs
t °r v@ndyeil krez¢ ®s ek szerint azt , hogy i1l 1l et Rs®Qg:¢
t°rv®ny szerinti kifizet»t »]| kamatj°vedel met
g§rfolyamnyer-es®goetrrgspd:- 30Wzet RISTRIrzee tkRR t8ellteazle,
fizetend» j°vedel emb»|l t°rt®n» | evon8ssal ker
a vesztes®g ebben az esetben nem vehet Rk fig
sor.

A t8j®koztat8s nemd@snBR&¢| Sadh- aan@ ¢t apkezel R,

pedig az Alap nem tehetR felel Rss® az®rt, ar
kapcs8&8&n ®ri. Javasol juk, hogy az ad-z8ssal k:
szerint egyeztessenek adt an8csad-jukkal . A tart-s- befq
el Rt akar ®koss 8gi sz8mla tekintet ®ben konzul f
d°nt ®s ¢ k meghozatala el Rtt. A T8j®koztat - N
val amennyi ad- ed R&Iry8sk at arat ajl amBsnza k pont os me

®r deke ®s feladat a.

Az Al apkezelR a m-dosul - szem®Il yi j °vedel e m:é
BefektetRk figyel m®t az Szj a. ®s a Tao, val a
§ttekint ®s ®r e a befektet®si d°nt ®s ¢k meghoze

101Az Al ap ad-z8sa

Az Al ap Magyarorsz8gon nem fizet ad-t a kel e
kel et ke-z Rogkam8lkt ®bl yamnyeres®g ®s esetllmmges ec
hogy e j°vedel meket a forr8sorsz8gban ad -

j °vedel mek ad-z8s§8t az ihdotitl yeins2d ®dccgioths pabé
Magyarorsz8g k°z°ott fenn8l | - ,yeaz nk@ntyt Rhsa ta8dr- ozzt ze

11. FELELf SSE£GVCL L BPATROZATY |

A Kibocs§gt - nev®ben el j 8r - Erste Al apkezel R
26.) a jelen felel Rss®gvs8§llal- nyilatkozatta
adat oklatt2 ®ssokat tartal maz, I Il etve nem hall ¢
az ®rt®kpap2?r, valamint a Kibocs8t:- helyzet ®r
Kijelent.i tov8bbsg, hogy az ®r t®ketaR2tartudlams
i nform8ci - el hall gat 8s8val okozott kK §r me gt
Al apkezel R Zrt. felel

Budapest, 2011. | ¥nius 24.

Erste Al apkezel R Zrt
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12. CLTALENOS | NFORMCKEZERLESI SZARGIVWCHAMGYCSCREL
Sz¢LE HATCROZATOK

12.1 Az Alap neve
Erste TRkev®dett Kamatopti mum Ny2l|ltv®gT Bef ek

122 Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erste TRkev®dett Kamatopti mum Al ap

123 Az Al aa ®S8 pfuajt §j a
Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal Ytj8n |G

12.4 Az Alap futamideje

Az Al ap futamideje a nyilv8ntart8sba v®teltRI

125Fel ¢gyel eti hat8rozatok

EN-l I I-LEA/ 2009 . , kel te: 20009. okt - -ber 13.:

aj8nl att®tel ®nek j-v8&8hagysg8sa

EN-1 | 1-283/ 2009 . , kel te: 20009. okt -ber 21.: Az
EN-1 1 I-2832/ 2009. , kel te: 20009. nove&mbes Rz el
szab8lyzat8nak m-dos?2t 8sa

EN-INITTE-2 47/ 2010. , kel t e: 2010. 8prilis 14. :
szab8lyzat8nak m-dos?2t 8sa

EN-I-140/ 2011. , kel te: 2011 m8rcius 18.: Az A
m- dosa?2t §

126 Al apkezel Ri hat 8rozatok

A 2009. szeptember2&n kel t 12./2009. sz8m¥% C®gvezet Ri

A 2010. ebkeBt 28/2010. sz8m¥% C®gvezet Ri ut
a m-dos?2tott Vi Al ap nev®r RI .

A2010.8pr i ®ins k@edt 20/ 2010. sz8m¥% C®gvezet Ri ut
m- dos2t 8s8r - |

A 2011. -§mmankie&lrt 287/ 2011. sz8m¥% C®gvezet Ri ut
m- dos2t 8s8r - |

A 2011. -8m8jkedt211/201TRi uz&8mAtE@®gwazeAl ap Ke
m-dos2t8s8r - |.

A 2011. -8m8jked t3 13/ 2011. sz8m¥% C®gvezet Ri ut e
m- dos2t 8s8r - |

13. AZALAPKEZELf

Az Al apkezeHBrRstnevikl:apkezel R Zr t.
0

r
c®gj egyz ®kDHMEMa : 1
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Az Al apkezellR38zBkHapgst ,-26N®pf ¢(rdR utca 24

1331Az Al apkezel R feladatai

e Az Al ap kialak?t8sa ®s kezel ®se a befekte
Szabs8lyzatnak megfel el Ren.
Az Al ap befektet®si pol ime kv8g |8 nsazkt &siaa.l ak2t §
e Az Al ap befektet®seinek folyamatos figyele

sz¢ks®g szerinti m-dos2t8sa.

e Minden olyan szerzRd®s megk®°t ®s e, amel yet |
c®l jainak el ® ®s®hez sz ¢ks®gesnek tart.

e A befektetRk inform8ci-val val- ell 8t 8sa.

e £rt®kpap?r forgalmaz-k ¢gyleti megb2z8sa.

e Az Al ap sz8mviteli rendj®nek kialak?2t 8sa.

e A Let®tkezel Rvel ®s a K°nyvvizsgs8l - -val a fo
e Az Al ap befektet ®si | eg®neitniSek a rRB&rbgal ma zs:s
Yaj befektet ®si jegyek forgal omba hozatal a.
e A t°rv®ny §ltal el-Rakt ®$ e lae nMaRgsyeakr aNeP3 2C F

el k¢l d®s e.

e Az Al ap f® ®ves ®s ®ves jelent®seinek el k®s
e Az Al ap adminisztr8ci-j8nak el |l 8t 8sa.

e Az Alap megszTin®s®vel ®s v®gel sz§&mol §s8§val
e Az Al ap tev®kenys®g®vel kapcsol atban jogsz
k°lt s®gek megfizet ®se az Al ap nev®ben ®s te
e AZAlapad# jogszerTen megilletR k°vetel ®sek ®rv®
e Az Al apkezel R k°teles minden, a befektet ®s
sz¢i¢ks®ges dokumentumot naponta megke¢el deni a

132 Az Al apkezel R felel Rss®ge

Az Al apkezel R @ontdholses 8ghafr hka’tt-el es fel adat a
tev®kenys®g®nek el |l 8t 8sa sor §n k°ezremTk®°dRk
saj8tjsg®rt felel. Az Al apkezel R nem felel s e
az Alap,vagya befektet ®si |jegy tuIaJdonosok 81 tal

ha az ilyen vesztes®g az AIapkezeIR s¥l yos ¢
be. Az Al apot terhel.i mi nde az dA®=a,p «lejz&rl Bss,
k°lts®g, k°vetel ®s ki ad§8s ®s k&§r (jelen po
Al apkezel Rvel szemben t8masztanak, amel yeket
Al apkezel R nem h8r2thatjakea&t, alza Adapk aaazAlead
gondatl ans8ga vagy t°rv®nys®rt®se miatt k°vet

14. ALETETKEZELT

A Let ®t k e z eHrsie Bank Muagary Zrt.
c®gjegyz®kO#EEma: 01
A Let ®t kezell IR3 & zBRkdeaed e/yt-26. N®pf ¢r dR u. 24

A | et ®tvkRekzeenlyRs ®tgee s or 8n f ¢ggetlen m-don, ki z!
befektet ®si al ap kezel ®s e sor 8n a |l et ®t ke z e
|l et ®t kezel R megb?2z8s8t a Fel ¢gyelet hagyja |
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141 A Let ®t kezel R feladatai

EIl 8t at emlzi ade8SgglyX®z §sok (¢gyl etek) |l ebonyol 21
Beszed minden olyan °sszeget, amely az ®rt®
£Ert ®kpap?4 eet®ti ®R®gapdt y-sz8ml 8§t vezet az Al
Gondoskodi k azl ®vIRa p®rhti@®@ktpoakps2braonk | et ®t i Rr z ®s
ElIl 8tja a | et®tkezel ®ssel kapcsolatos techn
Meghat 8rozza ®s k°zz®teszi az Al ap °sszes?t
El Rseg2ti, hogy az Al apkezel R aekjvalamnza b 8§81 y
meghat 8rozott befektet®si szab8l yoknak megf
El v®Pgez minden olyan egy®b feladatot, amely
ElIl 8tja az Al ap esetleges felsz8&8mol §s8val Kk

15. AFORGAL MAZE

A For gaevemazEr snt e Bef ektet ®si Zrt .

c®gjegyz®kOXIZha: 01

A Forgal mazll 3>& ®kihced pyees t-26. N®pf ¢r dR u. 214

1551A Forgal maz- k°telezetts®gei a folyamatos

K°teles gondoskodni az Al ap be®eRt e®®sia kog
forgal omba hozott jegyek folyamatos visszav

A Forgal maz- a befektet ®si jegyek forgal ma
i g®nybe.

A Forgalmaz- k°teles a | ebonyol 2t8ssalz kapc
Al apkezel Rvel egyeztetni ®s Aamyeégye nt®gtT® shne
al apra kibocsS8tott befektet ®si jegynek az

®rt ®kes?2t ®sekor az alap kezel ®ai bef akiley Ra
t ®r 2t ®smentesen 8t kel l adni , az alap t§8]®
befektetR k ®r ®s ®r e t ®r 2t ®s ment esen rendel
nyilatkozatot tesz

a) a fent.i dokumenz . .uanmo,k BagywWt el ®r e vonat ko
b) arr -1, hogy a fent.i dokumentumok r ®sz®r e
c) arr -1, hogy a dokumentumok 8tad8s8t el ek

A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy foly:

t 8§jzRkaat - t a kezel ®si szab8lyzatot, a f ®l ®v e
portf - -1li-jelent®st a befektetR k®r ®s®re t®r
sz -beli ®s elektroni kus ®rt ®&keelsmM&t®s hsoogry8 nh ofle
felsorolt dokumentumokat.

A folyamatos forgal omba hozat al sor 8n a F

sz8ml 8ra helyezi, ®s e sz8ml 88kat vezeti.

A fenti sz8&mWs8bhekKidvzelt ®a ek i i ld®8taea SFart qal8n

cgyf ®lilrRiseztRaszab8liygaf @l sz&8ml Btivezet.
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e A Forgal maz- k°teles a szerzRd®s teljes?t®s
Kezel ®si Szabsglyzat a messzemenR betart 8§8s§
gondoss8ggal el j8rni

e A Forgal maz- a befektet ®Rit jveheek @RPN@PHbes 2t
k°zvet?2tR tev®kenys®g®®rt a befektetRk fel®

16. AZALAP BEFEKTETEBKCPOLI

161 A befektet®si strat®gi a

Az Al ap tRkev®dett, ennek megfelel Ren bef ekt
bef ekt et ®s®t t Rkevesztes®g nemz®Ahatpkekedg &I &I
®rt ®kpap2ralap | ® rehoz§8sa, mely eszk®zeit C
p®nzpi aci eszk®°z%°kbe, ®s e z e k fektete pnely 2¢ g®J g e i
befektet®sre biztos2tja a tRkev®del met az al
szem el Rtt tartja, hogy az Alap portfoli - -j 8&n
meg a 3 ®vet. A b@Jd@®kelet RRz @@t 8A/loanp ssteagh?itls
®rt ®k n®veked®st ®r het nek el . A T°rveny 241

T8 ®koztat - - ban r®szl et esen bemutAat b Rk e vbRedfed ki
kiz8r-1lag a befteksd?tt®zs,, prodnatakaAbapgpkezel R, \

garanci 8t Fredrh2w§lulkala. BefektetRk figyel m®t, h
a mindenkor hat 8l yos ad-jogszab8l yok szerint
162Az Al ap paktliehet $®mpes el emei, azok tervez:¢

Az Al apkezel R az Al ap saj 8t tRk®] ® az al 8bbi

16.21Hi t el vi szonyt megtestes?2tR 8l ampap?rok ®
il letve az MNB 8l tal tgasrtaemrtz§|IRt @®hTitt®Kklpwaip® z orky t

e Magyar vagy egy®b OECD tags8llam 8§l tal K i
megtestes2tR ®rt®kpap2rok, tov8bb§ az i1y
hosszabb h8tralevR futamidejJgwliestsaelk);8s 8r |

e Magyar Nemzet. Bank 81t al ki bocs8tott il
®rt ®kpap?rok, tov8bbs§ az il yen ®rt ®k pap?
hg8tralevR futamidejT visszavg8s8rl 8si meg§lI

Az Al atpRks®jj @&t f0ekt et heti a fentiekben megh

16.22Hi t el vi szonyt megtestes?tR egy®b ®rt®kpap?

Az Al ap saj 8§t t Rk 8jt®nke&ktled difeelij ebibt ed3 ¥% s zo
®rt ®kpap?2rokba.

1623Kol |l ekt 2v befpektokt ®si ®rt ®kpa
Az Al ap sajp28%8t Rk®k ®atehket®Oi koll ekt2v befektet
1624Hi telint ®zet ekn®l nyitott | 8tra sz-I|- - ®s |

Az Al ap saj 81008 Rk ®e®nh ek he toi hitelint®zeteknd
bet ®t ek be.
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16.25Fedezeti c®l %% sz8rmaztatott gyl etek

Az

vona

Al apkezel R 8l tal az Alap sz8m8ra fedeze

z-an a TRkepiaci t°rv®ny a k°vetkezR
A (1) Az al apkezelsR 8ambatf ®tkdtett ®g gy lad tapt nleive§
at ban megfogal mazott befektet ®si c®l ok el

kezel R a befektet®si alap nev
es befektet®sekbRI fakad- koc
§rmaztatott ¢gylet | ez8r 8s8§t
et ®si korl 8tokat az egyes ®r
befektetl®simelgdrell &tl ®ksn askz evrepont j §b -
dRs ¢gyl eteket az al apul szol gs§l - eszk®z pia
szol g8l - eszk©°z piaci 8rfol yaemabe®nn.az opci
°sszetett sz8rmaztatott ¢gyleteket az alapte
t Rzsdei hat 8ri dRs ¢gyleteket ®s a tRzsd®n k?2\y
yl et 8ltal gener 8lgas Adtk@t2evl evka®ryt vkad l-Is kpeRmezl8mria.n
nem forintban denomin§8lIlt pozzci - kat az al apk
§m2tva kell figyel embe venni
devi z8k, az azonos jogdkat zBegtest stV
s zZr e

d

® 5 2 DN

—

v ®b
k §
er
t
I

::>co >rc =
N — —

—_ >:¢—|-

e ®s |l ej8ratra sz-|I . hat 8ri dRs
a ro°vi (hossz¥) poz2ci- - kkal szembeni t
t et Gsaip ad eavpikze§zbea nNR aizl | at ve befektet ®si
t hossz¥Y (r°vid) poz2ci -j 8t az ugyanez
(hosszv) Ssz8rmaztatott p 0 z 2- aigyanaz8nvaapul s z e mb e n,
|l - eszk°zhomssmégl®B®VR°Vvid poz2ci-kat egym8ssal sz
Ugyanazon al apul szol g8l - ®rt®kpap2ron megl ®vR
t®n nett- -s2that - k:
az ®rt®kpap?2rok lKibhoas 8teji§r ad n @®WRlpeooqdg ak anmaatelgy e z
az ®rt®kpap?2rok ugyanazon devizg§ban denomin8ltak
Az 8tvsglthat - ®rt ®kpap?2r poz2ci-ja nem nett - s
yre az ®rt®kpap?2r 8tvs8lthat -
A bef ekt ezt2@sii- ja8lta pd ervd tztaanepgne nk ®nt is meg kel l §
2 ¢ci - a k°vetkezR el emek egy¢ttes ©°sszege:
nem sz8rmaztatott ¢gyl et ekbRI eredR pozz2ci -,
nett - hat 8ri dRs poz2ci - (a hat 8ri dRisz edte®siizag¢ gy
etts®gek ko°ozotti k¢l °nbs®g, ide®rtve a tRz:
k tRke®sszeg®t is),
gesep lefedezef de m®g nem esed®kes j°vRbeni bev®t e

- x

N~ 0D

~— —

°y O U3 A

gyanazon devsi z;,8rya ekt®tk® tntetapc del ta kock8zata (

®s a negat?v deltakock8zatok abszol %t ®rt ®k®nek k¢
apul szol g8l - deviza piaci ®rt®k®nek ®s az opc

e)Jegy ®b, devizg§ban denoming§lt opci- -k piaci ®rt®ke.

(6) Az indexre sz-:-I|:- sz8rmaztatott ¢gylet nett- -s2th
®rt ®kpap2rok °sszet®tele | egal 8bb nyolcvan sz8zal ®k
(7) A &28%lell 2z®sit s®ggel vagy annak vevR 8ltal v8Il asz
nett- -s2t5hg8tl2?2némos sz8rmaztatott hossz¥% poz2ci-val

(8) A hitelfelv®t el vad®k8ul szol g8l - wvagy k°lcs?r
riiw pozz2ci-val .

27 4. A (Jb)anAon?gSalA ki vetell el az alapkezel R nem
gyl etet, amel vy a 27 3. A szerinti nett- -s2tgsi S
eredm®nyezne, ki veve aat®ra®lkpa2y3r. ok @)y e diekleadkk®s e
nett pozzci -t.

(2) A befektet ®si al apnak folyamatosan rendel kezni
kot ®si g§rfolyama ®s a m8r befizetettR viBd d2Fm2 te§ Wit |
®rt ®kT Iikvid eszk°zzel, a befektet ®si jegyek wvis
besz8m2t 8§si ®rt®k a | 8§trasz: | vagy | egfeljebb har
bet ®t °sszeg®vel; egy®di gl i kvild keisdk%es zkSzet ®@n aci

sz8zal ®k 8§v al
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(4) A sz8rmaztatott ¢gy-laetkek eln ®minetzta-bfApigeetatt, sz2eg i 6
®r t ®ke nem haladhatja meg az alap saj 8t tRk®] ®nek a
(5)A(4)beked ®s szerinti korl 8t ba nem sz8m2tand: bel e

a)az 8rfolyamkock8zat cs°kkent ®s®re k°t°tt sz8rmazt a
b)a hitelint®zettel 8§l | ampap?2rra k°t°ott rep-¢gyl et

17. ABEFEKTETE£S| JEGNEXKHEf JOGOK
A befektet ®si |-, pyae &gy farintath e mke ee ® & | j egye
dematerializ8lt form8ban kerg¢glnek el R§I1 2t

A dematerializg8lt ®rt®kpap2z8ngts8nuhtg8zr8ts@8nm R tke
j -v82r8s ¥WtjsgnmtRkapaphet ttadmjeddbro®sa KRazthkellz ony 2
tekinteni, akinek sz8ml8)8n az ®rt®kpap2rt ny

A befektet®si jegyek mindenkori tulajdonosa |

a tulajdon8ban | ® R befektet ®si peéwnek,
®rv®nyes 8rfolyamon t°rt®nR visszavglt§gs
e az Al ap megszTn®se eset®n a k°lts®gekkel
n®v ®rt ®ke ar8ny8nak megfelel R m®rt®kben

e a ny2lt v®gT befektet ®si &l amr aadkitlt o ckses
sz8m8ra el sR al kal ommal t°rt®nNR ®rt ®kes
rovid2tett t8) ®koztat - 8t a befektet Rkr
t 8 ®koztat - 8t , a | egut - bbi ®ves e ®s f
t ®r 2t ®s mentesen remMddlekek®end Kkeglll°nbangs §
aja fenti dokumentumok 8tv®tel ®r e vonat Kk
b)arr -1, hogy a fent.i dokumentumok r ®sz®@
carr -1, hogy a dokkutnreonntiuknuosk ¥gttoand 8ks®grti .e |

A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy folye
t 8] ®koztat -t a kezel ®si szabsglyzatot, a f®
portf - -1li-jelent ®s®r 2at Az anfemk testeR KE@MEEe®rKke z ®s T
sz -beli ®s el ektroni kus ®rt®kes2t®s sor8n fe

I
elsorolt dokumentumokat.

—

18. A BEFEKTETESI J BGMARATOS FFORGALOMBA HOZATALCNAK
SZABCLYAI

Az Alapkezé Ra For gal maz:- E€ens tkee rBedzetkitleap ®sy i IZv &nt ar
k°vetR banki munkanapt - | a forgal maz§8si hely
j egyeket hoz forgal omba, i1l etve b ijegyeko s 2 t |
visszavsglt8§sg8t. A forgal maz§8si hely minden n°
felvenni (kiveve a befektet®si jegydki. f AlAya
befektet®si jegyek folyamadfeeetd)or gal maz 8s 8n ak

181 Forgal maz§8si hel yek

A Forgal maz§8si helyeket az 1. sz8m¥% mel |l ®kI et
182A v§8s8rl 8s ®s visszavs8ltg8&s m-dja

A befektet ®si jegyekre t°rt®nR ¢zl etk°t ®s, a
Forgal maz: -val ieag®PsfzéktRetbh®@fiek®et ®s i szol g8l ta
meg8l |l apod8soknak, az wegyedi szerzRd®seknek
lzl etszab8lyzat8ban foglaltaknak megfelel Ren
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¢cogyf ®lataagg Smegad8s8nak, az aj 8nl ati koetotts®gr
¢zl etk°t ®ssel ®s annak el sz8mol §s8val kapcs
8l 1l ap2tott szab8l yokat . A meghat adokamentirhok i e
rendel kez®sei iir8&8nyad:- k.

A Forgalmaz:- hivatkozott | zletszab8lyzata al.
amennyi ben az gy f ®I ennek el Rfelt®teleivel
I nternetes kerekkBed®sA AegB8d8z| 8s ®s Vvisszav s
azonosak az Al apkezel ®si Szab8lyzatban fogl al
A befektet ®si jegyek v&8ltg8g8sS8ra, Vi sszavsglt§gs

keret ®ben ker ¢l het sor .
Az gy f®li zhkbosét asiepk ®oRlyb az ¢ giyy@telmegkét @

befektet ®si jegyek vo®tel.i jutal ®k k al n°vel't
®rt ®kpap?r mennyi s®g az ¢cgyf ®l etFwoe g®r m®kKkpaP
rendel kez®sre 8Il1jon. A k®sedel mes §8tutal §8s|
Forgal maz- ®s az Al apkezel R felel Rss®get n e
Vi sszavsglt8&8sa kiz8r-lag a Forgal maz8si napon
Az ¢gyf ®I k°teles 3 forgal maz§8si nappal a vi
forgal maz§8si napon a Vvisszavs8ltani k2vs8§nt Be
500 mil i - forintot. Amenngi be®g @rze k] gnyd | t et
Al apkezel R jogosul't a Vvisszavsglt§8st Vi sszau
lgyfelet. Amennyi ben a Forgal maz- a bejelent
Vi sszautas2t8s8rl-dt t 83 ®kjogy fa®lj a®raiznt gtytf eme g b 2
A befektet®si jegyek v8s8rl §sa

Az ad8sv®teldid szerzRd®sben meg kel hat 8r ozni
tranzakci - ir8ny8t (v®tel), eghat8su®ral amntp;j
amel yet befektet®si jegyek v8s8rl 8§s8ra k2v§8n
Az Al ap befektet®si jegyeinek v8s8rl 8§sa eset
|l egk®s Rbb a v8s8rl 8st k°vetR Mumk@khpapald Sz §
Ha a v8s8rl 8sra Munkanapon a Forgal maz§8si i d
rgt - | az adott Forgal maz§8si nap v®g®i g ker
Forgal maz |l egk ®s Rb b ezeng¢gay f MU n kmaengahpaotn8 r d £ p t
sz8ml 8j §8n

A befektet®si jegyek visszavglt8sa

Amennyi ben a befektetR ®rt®kes?2teni k2vs8§nja |
hat 8roznia a visszav8ltand:- befektee®@bezj gyt
hozz8&8jutni, majd a Forgal maz§8si helyen ad§8syv
v®grehajtja a befektet ®si jegyek visszavsglt:¢
jutal ®k k al korrig8lt nett- eszk©°z®rt®ken.

Az el lten®r F®kgal maz- a | egk®sRbb a visszav§gl:
meghat 8rozott cgyf ® sz8ml 8] 8§n. Az el l en®rt ®k
rendel kez®sei ir8nyad- k.

A k®szp®nzfel v®t el hez kapc®sol k8| t se®geetklreeg e a
vonatkoz:- hirdet m®ny®ben foglaltak ir8nyad:- k.

183 A befektet®si jegyek 8rfolyama ®s a forgal

Az Al ap Befektet ®si jegyeil a teljes2t ®s na
forgal maz§8si jiust sad ek Klatl 8§ sn °evsed tt®n va Vvi sszav 8§l
Befektet ®si jegyre jut- nett:- eszk©®z®rt®ken v
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Az Al ap befekt ®s ®sli § gyaelgyrea @8kt fSsrakalrmaz §s i h
f el szpBmt &b ® klegfeljenb 20@80k-e
A forgal maz8s val amennyi jutal ®ka a Forgal ma
tekintet®ben jogosulisajagt id?nnte®ydadddd dadhn tad lar
d2jakat ®rv®nyes2teni

Amenny ben azonban a BefektetR f ®I ®v nw®l nem r
Vi sszavsgltani, Y59y a Vvisszavsg8ltgst a fenti o
visszavs8ltott Befektet ®sii ] e g8yneakk fnedetet! -R  ens®zr kt ¢
b¢e¢ntetR jutal ®kk ter hel i

A forgalmaz8s visszavsglt§gsi jutal ®ka a Forg
Al apkezel R a forgalmaz8s jutal ®kaiistagBitntdé@n®tI
al apegyol dalstaary adblba d?2 j akat ®rv®nyes?2teni

19. ABEFEKTETE£S|I DEGRMBMATEOS FORGSICNMARCFELF! GGESZTES

A befektet ®si jegyek folyamatos forgal maz§8s§
rendelkezik:

1A A Fel ¢sgyel et megdnlah)§t z mprdRﬁeIfgggé$gﬁméU|
et ®si jegy folyamatos or g maz§8s8§t, ha az al apk
A befektet®3| aIapkezeIR k ® relm®re§zanyﬁ)dlc¢ygaynelnea
befektet ®si alap 8§l tal forgal omba

nek v®del me sz¢iks®gess® teszi, 2 gy Kk
t R foragtatl mdxg 8wiis mapyv &lltaarni ak @rits stkzafve
zak ehsRtnappgh° PRV R®BPk@®BEK t22z s2z282Z

o

, ®s mM®g vVvissz@8smamswz8lltomeglhed &kt
kez®rt®ken kell figyelembe venni,
m§st kevetR forgal mazg8si nap alatt a forgal
cs°kkent, wvagy
c)a befektet ®s i jiezgtyoesk? tv-i slsizkawi8d te8ssz8kt° zb® k ar 8ny a
alap saj8t tRk® ®nek tizen°t sz8zal ®a al 8 cs°kkent.
A befektet ®si al apkezel R a befektet ®si j egy a)o)lyamat
pontban megha8r ozott val amelyi k felt®tel bek°vetkezt ®t k°vet
(3) A Felg¢gyelet a befektetRk ®rdek®ben az (5) bekez
n®l k¢l i s d° netshzett®s ®&®nevki ssnege glbnget @se®rfRlg,g me
j 8t. Ha a felfiggeszt®s megsz¢i,ntet®s®t az al aj
|l ¢cgyel et elrendel i.
) el ¢gyelet a (2)s z®se t(t3 )k @reekleezm ®esl ka2l radlj 8sng re:| IRt leer
é nt .
) Ha a (apc) p obnetkje&bda®ns meghat §rozott felf¢iggeszt ®si f
f
p

a vis

icggeszt®s fenn8ll 8s8nak i diRgtyaerlteatmah aetl 8&roiz aat bsam§ zen yr
megsz¢igntet ®s ®t .

20 ATF KEN¥VEKMENYOZBMAMBEGCLLAPSTESAKI ZETESE

Az Al ap futamideje sor8n nem fizet hozamot,

hozam a befektet ®@sit Ok®ge &k emel Ked®s ®Rkh° kKer es z 1
az Al apkezel ®si szabsgl yzathban meghat 8rozott
v8ll al §s8val biztos2tja a befektetRKk Sz8ms§r
vi sszav 8§l t $adka telhalmomt w&Hnhos

21. AZALAPOT TERHELE SDKX¥AR SE£GEK
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Az Al apot terhel R d2j
Al apr a, cs°kkentve ez
mi at ti esetl eges 1inga
megel Rl egezhet i, maj d
az alapra, bizonyos e
el jes?2t ®s ®t megel RzRen a Let ®t kezel R egyet
| hat 8rol 8s8val fokozat osan, il 1l etve folyame
°]l ts®geinek r ®salpetf ® Chvemu Pat Py ets azl ANt ®s e

t ®s k°l ts®geket az
al az egy befdl8tset ®s
8§s8t. ¢€gy bizonyos Kk
°sszeg nagys8gs8t -1 |
| Rreri amesrztt mn@r @ KT klk % I®

t
e
k
211Az Al apkezel Rnek ®s a forgal maz8sban r®szt:

Al apkezel Rnelkhzf AtapketzeldRij : az al apkezel Ri f e
meg. A befektet Rk 8isng8fvoarl m8kca p cvsadil kavt sol®&v eke’H |t st ie

eszk°z®rt®k folyamatos k°zz®t ®t el ®vel, i1l et
rendk2vegli t8) ®koztat8st tartaPmaa:- rleki zek®1
az Al avydeleaaklazrnlapot nem terhelik.

Az Al apkezel R a kezel ®si d2jat nem terhel het

saj 8§t t Rk® e | egal 8bb h8rom h-napon kereszt
mini mum °tven addza§ myal @kngetd,dimi nadz ut ol s- h8rom
t Rke i sm®telten el nem ®ri az indul 8sakor ®r
i dRszakban f el megoislalh kemetl ®&shelch?jt Ruaz |l Al apr a.

Forgal maz8sbamrem®&Isyze kae WR jFasrr gal maz - , val amin
forgal maz8shba bevont k°zvet2tRi szol g8l tat §.
val amint e k°zvet?2tRK k°ozo°ott k°otott egyedi
meghat 8roz8s8r a.

Az Al apkezel Rnek ®s a forgal maz8sban rr ®sztve
m®r t ®ke maxi mum az utol s- k °zz ®4a énapi 0,0044096 - es
%). A d2 | munkasz¢gneti napok wuts8n i s fOezl®srzt&nk2 t
megjelen®se -ta eltelt napok sz8ma).

21.2A Let ®t kezel Rnek fizetendR d2j
A Let®tkezel R szolg8ltatg8sai ®t ®ves d2jat s

nett - e snz*k0%14/3®5 Ye®k mel y a Let ®t kezel R®BdN adz |
Al apkezel R rendel kez®s®re kifizet®sre ker ¢l
(n: az utols:- k°zz®tett eszk?°z®rt® megj el enc
213Az Al appal kapcsolatos fel¢gyeleti d2jak

Az Alap a P®nz¢i agyi Feiemgyezetek r®lslz®re a vona
meghat 8rozott mi ndenkor.i fel¢gyel et d2j at k
eszk?°z®rt ®k®nek 0,25 ezrel ®ke.

214Az Al ap vagyon8nak befektet ®s®vel kapcsol a:

Az Al apek (kawlcest8n f el meog § &L maz- k@ratk®k pka°p2Z v e

kel ts®gek, d2jak, jutal ®k ok, KELER k°|l ts®gek,
Al apokat terhelik. Szint®n az Al aporkafti zteetrehnec
hiteld2jak ®s bankk©°lts®gek, tov8bb8&8 az Al arg
egy®b k°lts®g ®s d?2 |

215A befektet®si jegyek keletkeztet ®s®nek kool
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A befektet ®si jegyek kel etkeztet ®s ®Rih2ejkj ekglyl zt ®sk
tartalmazza.

216 Az Al ap sz8ml8inak vezet ®s®vel kapcsol atba
Az Al ap sz8ml8inak vezet ®s®vel kapcsol at ban
hat 8l yos d2j)jegyz®ke al apj8n ker ¢l nek el sz 8mc
217K nyvvi zsg8l -i d2]

Az Alap®v es audi t8l 8s8val kapcsolatban f-et mevpget
600e Ft+CFA.

218 Az Al ap napi nett.- eszk?°z®rt®k®nek, val ami
tartal maz:- egy®b hirdet m®nyeinek k©°zz®t ®tel ®v
Az Al ap napi nett- eszk°z®rt®k®t, valamint e
Az ezzel kapcsol atban felmerg¢lt k°lts®gek az

Az Al apot terhel R k°l ts®gek r®sz|letesen bemut
22. ANETTCE ESZK¥ZERAEME KESCNAK E£BEf KEIZZNEK SZABCLYAI

Az Alap T napi nett - eszk®z®rt ®k ®t ®s az ec
Let ®t kiclz emlaB oh hat 8rozza meg.

A Let®tkezel R a T napi a h®si - jegykezPut @k ente

annak meg8l |l ap2t s 8§t kevetR banki napon k °
forgal maz8si helyeken a befektetRkKk sz8m8ra hc
Amennyi ben a nett - eszk®z®rt ®k b&r me®ryytokke
nyilv8nossg8§gra hozni, hogy mi®rt nem ker ¢l t s
Az Al ap nett eszk°z®rt ®k ®t az alap eszk®°zei
inform8ci -k alapj8n kel meghat 8rozni

Ha hi b8s neé¢n - -befsekttaea®®si®kj egy forgal maz8s8r ¢
eszk®z®rt® szerint sz8m2tott forgal maz8si
har minc napon bel ¢l el kell sz8molni, kiv®ve

a) a hib8s nett - eeslzRk8lzl®r,t ®Kkg ys zb8enfizetkS§tse tnRisat tj e
8§r k¢l °nbs®g m®rt ®ke nem ®ri el a helyes net
forgal maz§8si 8r egy ezrel ®k ®t ,

b) a hib8s ®s a helyes nett - esg®YbRIt ®k&m n
el sz8mol 8si k°telezetts®g °sszegszerTen nem F&

Az Al apkezel R d°nt het Yag y , hogy nem ®I a
el sz8mol 8si jog8val, ha a nkitha esek®z ®r a®k
eredm®nyek®ppen a befektet ®si j egy forgal ma:
ad- d- el sz8mol §si k°telezetts®g kapcs8n a
kel etkezett. Az Al a pgkyeezleel nib ea vfeesrztii adz® n®& r® sn® ne®
nett - eszk?°z®rt®kben keletkezett hi ba nagysS
eset®n az ®rintett ¢gyfelekkel szemben azonos

23. ABEFEKTETf K REMDEBERENDKE VKQAT AITCASFA
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Az Ala p nap.i gyakoris8ggal megs8l |l ap2tott nett

t 8 ®koztat 8si ketelezetts®geit, valamint egy
k°zz®.

Az Al apkezel R Il egal 8bb f ® ®vzeshrk8sna ,uta8 n 8meggyy W
t §rgy®v (p®nz¢ggyi ®v) | ez8r8sa eset®n sz8zhY
egyenk®nt jelent®st k®sz?2t, ®s azt a Fel ¢qg)
Fel ¢gyeletnek to°rePmnRemegkEbd@atsenbhzE8gyi thel yel
elvitelre is rendel kez®sre bocs8tj a.

Az Al apkezel R k°teles havonta az 8ltala kezel
utols- forgal maz8si napj 8r a rvto®@lkat&loapjadéin nmeaqrstl
k®sz2teni, a Fel¢gyeletnek megkg¢l deni ®s a me
a Forgal maz§gsi hel yeken ®s a saj 8t sz®khely
kel l a portf kPizflaegt 8kt eti®@slietee®z a befektet ®s
kateg-ri8k szerinti bemutatg8s8t, a saj 8t t RkG¢@
Az Al apkezel R az §8ltala kezelt alapok mTk?®
megk¢cl de8bpbs8 t a Kezz®t ®t el i hel yen k°otel es
Forgal maz-j8n8l hozz8f®rhet Rv® tenni

a) az 8talakul 8si, beol vad§8si hirdet m®nyt , I
hat 8l ybal ®p®se el Rt t;

b) a befekteo®gis8szabe&lgk®ks Rb®I har mi nc nappal

c) a futamidRnek hat8rozott8 alak?t8s8t, a h
nappal a hats8lybal ®p®s el Rt t ;

d) a befektet ®si jegy visszav§8lsR®&H8§ walh ak &8d o/ 4
el Rtt °t nappal;

e) a kezel ®si szab8lyzat egy®b m-dos?2t8s8t | €
f) az alapkezel R enged®|l y®nek visszavon§8s§8t,
g) a befektet®si alapkezel ®si aleva®kheatySI®gb &8It @
h) a tRke ®s a felosztott hozam (amennyi ben

szerint nem automati kus) Kkifizet®s®nek idej ®t
i) a befektet ®si jeggekt ®o®tg,al mhk&€sgaaks falHtf
bel ¢1 ;

j) az alapkezel Rvel szembeni felsz8mol 8s megi
k) a befektet®si alap megszTn®sekor a megszT
beny%jt8s8val egyidej Tl eg;

Naz egy jegyre jut - nett - eszk?°z®rt ®k (hozamf
k®pest, i1l etve napi sz8m2t8&§s eset®n h8&rom
sz8zal ®kot meghal ad:- ) m®r t ®k T | me?P kk &@8 ®s &nevke
munkanapon bel ¢1 ;

m) a k°zzoeot®teld:i k°telezett s®gek teljes?2t ®s®E
bel ¢1 ;

n) a forgal maz§8si hel yek felsorol 8s8ban bek?©
napj 8t megeabBmnR @Mmenkan
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0) az ¢9gyn°k°k felsorol 8s8ban bek®°vetkezett
| egk®s Rbb a v§lt s napj 8t megel RzR munkana
v8l toz et R k®t munkanapon bel ¢l

°N
< w

24. Az AL APOK MEGSZEWEICTALAKULCSCVAL OLEWBWADBECVAL
KAPCSOLATOS RENDELKE Z £ S E K

241 A Befektet®si alapok megszTn®se

A befektet ®si alap a Fel ¢gyel et 8l t al vezet
Fel ¢gyelet t°rli az alapot a nyilv8gntart8sb-|I
e a pozitk®j] FapfhptRmegszentet ®sekor a megszT
beny%j t 8s8t k°vetR nappal;

e a negat2v saj8t tRkKk®] T alap megsz¢ ,ntet ®sek
teljes kifizet®sekor ;

e mMm8s befektet®si al alpba kealtv®andi8 b emnd prjagd8asl ;e s
e a ny2lt v®gT befektet ®si alap eset®ben az
befektet®si |jegy visszav8lt8sa napj 8t k°vet

A befektet ®si alap megszTn®s®re vonat kd®zr-v ®&noy
25625A8i. szab8l yozz§gk.

242 A Befektet®si alapok 8talakul 8sa

Ctal akul §snak mi nRs ¢ | a befektet ®si al ap

megvs8ltoztat8sa

Ny21ltv®gT béfaegktienglestil amladnem kil vw®tud Ih@&lve§n®ist v
befektet ®si al apps§g.

Nyilv8nosan | ®trehozott befektet ®si al ap csa
z8rtk°rT befektet ®s i al apps.

Az Al apkezel R az 8talakul8s indok§8t, napj 8t
Fel ¢gglel pt m8hagy8sra beny¥W tani . Az Al apkeze
k°vet Ren k°teles az 8talakul 8s t®ny®t a bef ek
| egal 8bb harminc nappal megel RzRen k°zz®tenni
A Fel ¢gyel et Heibredlektv®dRk m&®r ®e dek ®b en, k¢l ©

8talakul 8s felt®teleit egyedileg is meghat 8rc

243Bef ektet ®si al apok beolvad§8sa

Az Al apkezel R a beol vads8si t 8] ®koztat - fel¢g:
kezdem®ny ezeht eRtsii bad fagpko k beol vadg§ss§t .
Kizg8r -l ag hasonl - befektet ®si politik§8val re
olvadhatnak egybe.

A beolvad8s sor8n meg kell jel®°lni a jogut- -d
Ha a jogut-d alap hat8rozottj §ful amiz€ej2Tt,ot &
futamideje nem haladhatja meg a beol vad: al a
®v n ®I

A beolvad8sr - | sz | - t 8 ®koztat -ban be kel

befektet ®si pol tt ®Eeg Bt PRsaamnetygy pegkfPe jut -
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az ®rt®kel ®sii szab8lyokat, a beolvad8s hat §
beolvadg§s felt®teleit ®s a befektet ®si j egy
tata |l mazni a kel a jogut-d befektet ®si alap Tp

A jogut -d befektet ®si alap alapkezel Rje a fel
napj 8t | egal 8bb harminc nappal Imege!l Rz&feak tke tt

hirdet m®nyi | apjaiban k°zz®tenni

A beolvad8s ®rt®knapj 8n meg kel S8td apédgani d
befektet ®si al ap befektet®segy epg®Pnek npover
eszk°z@Art @k@pkezel R ®s a forgal maz: a-azogut -
®r v®nyes egy jegyre jut - nett - e s-zjk-°vz8RPrrt j®k e

beol vad: befektet ®si al ap befektet &rit ®kepgayp 2 tr
sz8ml 8 §n.

A jogut-d alapkezel R a beolvad8sr |, a befe
portf -1i-j8r .| j el ent ®st k®szz?2t, amel yet a

megke¢l deni a Fel ¢ggyeletakket RSizz®t apnif oangalom
valamint a befektetRk rendel kez®s®re bocs8t arl
ki bocs8tott befektet ®si j egyek forgal maz§gsi
portf - -1li-kban tle®eR dx2l7 Dk 83 Bt-, bed zkk e ®®$ ®K
sorozatank®esbszes?2tett nett - eszk°z®rt ®k eket ;
befektet ®si j egyre jut - nett - eszk®°z®rt®ket,
alap |l et®tkezel Rje ®s k°nyvvizsgs8l - -ja is al §2

25. ANETT¢E¢ ESZK¥ZEL£BWMEKRCSAK SORCNAZXIORALMZABCLYOK

251 A nett:- eszk°z®rt®k sz8m2t8s8nak 8ltal8nos
e A Let®tkezel R az Alap ‘I mapionnattlet ®s KleZ e ®]
boc§t ott ad8sv®tel.i ¢cgyletek al apj 8n meghat 8
®s juttatj)ja el az Al apkezel Rnek. A Let ®t ke
hel yeken val - - T napi megj el ent et ®s ®r R

e Az Al ap nett g sdzokn°8zb@&rnt ®R&v R Rk @pulaac | I nstr
k®s Rbbi ekben bemutatott m-don sz8m2tott ®r
eszk®zeinek az ®rt®ke hats8rozza meg, amel vy
k°vetel ®sek ®sehkPegPeelktt s®gek egy

e Az Al ap | i kvid eszk®zeinek val amilntn ahpiit enl evti

8§rfol yams§t a T napig felhalmozott kamat okKk:
sor8n figyelembe venni

e Az Al apot ter hel FK%kz°@Irtts®kg eskze§tm2at 8nse tsto-r 8ens zT n

e Az Alap T napi netf:- napzlg® zt@erltjks&bteent t a ME g

k°vetel ®seket i1l etve tartoz8sokat kel l e
I

k°vetel ®s ek kel§sm%wkall nip,eda gt arst®k kent eni k I
befektet®si jegyre jut:- ne2tnapszgfPZRak® fn
| ®v R befektet ®si jegyek darabsz8m§t kel l f
nett:  restekk °nze@yegyezi k az Al ap aktu8lis nett

darabsz8&8m8nak h8nyados§8val

f
e
K

e A portfoli- el emeinek ®rtTRaels.BGd6G6h8D - aa &P
pi aci fdfadlokam kel l fel hdamredhlanni-.ak Farr B8
el ektroni kus i nform8ci -szolg8ltat- rends zc¢
rendszerek,azMTECO onl ine ol dal a, Bl oomber g, Magya
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e Ha a nett- eszk°z®rt®k sz8&m2m8§belamapiElBul hae

adat pi aci adat k®nt nem vehetR figyel embe
el RzRl eg k°zz®tett §rfolyam olyan m®rt ®kbel
indokol ), a Let ®t kezel R at hbeetf ekza ed R&t ovk®dfeil ¢
hagy8s8r - | ®s haszn8l hatja a jelen T§8) ®k oz
il letve egy®b olyan m-dszert I's jogosult a
alapj8n re8lisabban bteppnkrdPaekumemhzzeS8kd mean keez | e s
®rt ®kel ®s ok8t, mind pedig a haszn8lt §8rfol
252A portfoli- elemeinek ®rt®kel ®s ®r e vonat ko

P®nzeszk®°z?°Kk
oly-sz8ml &8n | ® R p®nzeszk®z2k ndpinlagmgn yf &1
é I

z

I el sz8mol 8sr a, majd a t®nyl eges havi y
§mol 8s8r a.
e Lek°t°tt bet ®t
A lek°t°ott bet ®t ekn®l a bet®t ©°sszeg®t a T n
eszk®z®rt ®ben szerepeltetni
e Hitel vi szonyt megtestes2tR ®rt®kpap2rok
a)a t Rzsd®n jegyzett fix ®s v8ltoz- kamatozs§
eset @rn el sRdl eges forgal maz- i rendszerbe b
kincst8rjegwykeigekidu®vee: |1 smert t Rzsdei nett -
®rt ®kel ni oly m-don, hogy a nett- 8rhoz a pi:
felnalmozott kamatokat;
b)az el sRdl eges forgal maz- i rendtsrzaelr®eR bfewtear
fix ®s v8ltoz- kamatoz8s¥%, illetve diszkont !
(CKK) 8&ltmaapanT illetve az azt megel RzR | egu;

®s el ad§8si nett- 8rdoTymaampkgsZzé&€imhahmoBol aghat
piaci ®rt®ket meghat8rozni;

c)a 3 h-napns§8l revidebb h8tral ® v R fut ami dej |
ide®rtve az 811 ami k®szfizet Rekez®B s ®AFEKKTr 8
napon, il l etve az azt megel RzR | egutol s- mu
fel haszn8l §s8val a fordul  -napra sz8m2tott n e
°sszegek®nt kell a piaci ®rt®ket meghat 8rozni
dha t Rz s dt®atet bleivieelevi szonyt -smegéeksRdbeg®s ®F ¢
rendszerbe bevezetenitn@ddmmPpaphAaphkdlt hKeM®V®@QEe
piaci ®rt ®k meghat 8§roz8sa a tRzsd®n-1 mpigy ¢l i

k°czz®t ettt ut ol s -, forgal ommal s¥l yozot't net
fel haszn8l §8s8val t°rt®ni k, ha ez az adat n e
al kal mazni a tRzsd®re be nem vezetett hiteluvi
e)a t Rzsd®n jegyzett di szkont k°tv®nyek eset
t Rzsdeli g§rfolyamb- | sz8m2tott hozam fel haszn:
meghat 8rozni . Amennyi ben ni n8&rsfeonl y3aOm, n aapknk8olr na
meghat 8roz8sa a beszer z®si g§rfol yamb- | Sz 8 m?
szab8l yai szerint t°rt®ni k. Ugyanezen m-dsz:¢
di szkont k°tv®nyek tekintet®ben i s;

flhaa fent. ®rt ®k el ®si m- dszerek nem haszn§l
fel haszn8l ni ol vy m- don, hogy a pi aci ®rt ®k
kamatfizet®s -ta a T napig felhalmozott kamat
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Az ¢gyl et ®5nrekke Infarpht°8zredt napra sz8m2tott i dRar §

e Kol l ekt2zv befektet®si ®rt®kpap2rok

Az ®rt®kel ®s napj8ra vonatkoz:- nyilv8nosan Kk
Yagy az wutol s- nyilv8nosan k?©° kz ®&tse tatz) Adgayy |jteud
l evR kol l ekt2zv befektet®si ®rt®kpap2rok dar at

26. A VI SSZAVCLTCSIK ITCEINNYESETESRA EAKIARNETETO L1 K\
ESZK¥Z¥K £S HETEEKGERTTES IBEGKRGEBAI TELFELVETEL
ESZK¥Z¥K MEGTERHELES

A visse®VBEBtg&selke¢glon2ztett | ikvid eszk?®z°k ®s
Az alapkezelR a ny2lt v®gT befektet ®si al ap |
hitelt felvenni az al ap nev®beal, ®kaaz earlea p®isga, |
har mincnapos | ej8rati i1idRszakra. Az alapkezel

nev®ben -vad®kot ny% tani a hitel fedezetek®r

Az al apkezel R a t°rv®nyben el R2r tegffellt @tbdl eak
t Rke harminc sz8zal ®ka erej ® g az alap nev®be

A hitelviszonyt megtestes2tR ®rt®kpap2rok ®s
bekezd®sben foglaltakat Kkiv®ve azntal me@rkene Rt
®s harmadi k szem®ly r®sz®re garanci 8t nem v§8lI

Az -vad®kba, I | l-etgw® bk ®nt s 9n ke | a d@ertsttzRkk®pzarmpe kv r
mi nRs¢l a befektet®si jegyek visszavglt8&ssg8t L

Az egyes Q@®ajt®PkpaaRR®oOkbsl| ¢ i ar8nys8nak sz8m2t
nev®ben k°lcs°nadott ®rt®kpap2rokat, nem vehe

Az al apkezel R nem adhat el ol yan ®rt®kpap?rt
tul aj don8ban.
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Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest26N®pffdr &RS8U.
tartoz- amel kKelket az Ersteées Balbhlkyzdat®$nakZrmel |

mi ndenkor hat 8l yos cgyn°klistgja tartal maz.
Forgal maz- honl apj 8n: www. erstebroker . hu

Az Erste Befektet ®si Zr t . al 8bbi I nter nc
www.hozamplazahu Por tf ol i o Online TRzsde

Az Erste Befektet®si Zrt. tov8bbi k°zvet 2t Ri
Erdi Br-kerh8z Kft.

2030 £rd, Als u. 6.

Tel.: (23) 364 499
Fax.: (23) 523 499

DLS Befektet®si ®s Tan8csad- Kft
Sz®khely: 9WebDysSzemBht LEszIl - u. 3.
lroda: 9700 Szombathely, Ar®na u. 4.
Tel.: (94) 511 157

Fax.: (94) 511 158

Best I nvest 2004 P®nzg¢gyli Tan8csad:- Kft.
Sz®khely: 2161 Csom8&d, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

Tel.: (1) 8019322

Fax.: (1) 8019320

FxB- ker K°zvet2tR ®s Tan8csad:- Kft.
1122 Budapest, Alma u. 1.
Tel./Fax: 216-5222

¥kofamily Consult Bt.
(C®gjegyz®k-067688p: 01
1031 Budapest, Varsa u. 5. 1/3.

Dr Nagyr®ti J-zsef
(Vv8llal koz - i-171160) sz &m: ES
7626 P®cs, FelsRv8§mhgz u. 1. 1/ 2.

New York Broker Hungary Kift.

(C®gjegyz®k-0%898Mp: 01

Sz®khely: 1052 Budapest, Krist. -f t®r 3.

Vi d®ki iroda: 9700 Szombathely, KRszegi u. 19.

Net M®dia Zrt.
(C®gj egyz ®k-502084489): 01
1066 Budapest, Ter®z krt. 46.

unk Gabriella
I I ail &.0zs 2 BIA83B)E S
7 V8cduka, Ady Endre u. 52.

Medexmanagement Kft.
(C®gj egyz®k9e-208180) 01
1137 Budapest, Pozsonyi u. 32. 4/3

Remet ehegyi ®s Nagy Kft.
(C®gj egyz ®ks-a73066 : 2
7624 P®cs, Damjanich u. 27. B. p®. 2. em. 10.

SCK-INVEST Kft.
(C®gj egyz ®k-6892581602): 19
8460 Devecser, Vas Yt u. 29.

Pontium Kft.
(C®gj egyz ®k-692083408): 0 2
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http://www.hozamplaza.hu/

7635 P®cs, Kisszkok- dTIR 2.

Honesz P®ter
(vl l al koz - i-608696) sz 8m: ES
1131 Budapest, Gyermek t®r 5/E, FS em. 350. a.

Daimonion Plusz Kft.
(C®gj egyz ®k-6892781805): 01
1158 Budapest, J8noshida u. 16.

Promptvonal Kft.
(C®gj egyz ®k-8920840238): 0 4
5600 B®k®scsaba, Ir8nyi wutca 2. fsz. 4.

Hiteles Hely Kift.
(C®gj egyz ®k-89z1894E2):
2143 Kistarcsa, De

3
k Ferenc wutca 10.

w =

Royal Invest Consulting Bt.

(C®gj egyz ®k-6627874vd): 01

1141 Budapest, Szugl:- wutca 125. d/c ®p. 11/29.
Ny 8r i Szid-ni a

(V8llalkoz:- i-41231) sz8m: EV

1196 Budapest, R8k-czi utca 143.
BS§n-czyn® SzTcs Adrienn Erzs®bet

(V8l 1l alkoz- i-540393) sz8m: ES

1204 Budapest, Saj - u. 3.

I'lI'l'yevel gyi Katalin M8ria

(V81 1l al koz- i-555492) sz §&m: EV

1031 Budapest, LRpormal om utca 5. 11/ 9.
c z8r | stv§n

s§s
(V8l 1l al koz- i-554445) sz8m: ES
1174 Budapest, Podmaniczky Zsuzsanna utca 18.

r

J

0=z

8 i x
® egy
0 H-d

o~z
o —

rhely, ¢lom utca 4.

Arthusfinance Kft.
(C®gj egyz ®k-6892983008): 01
1037 Budapest, Montevideo u. 16/B.

T & B 2002 Bt.
(C®gj egyz ®k-662081753): 07
2400 Duna¥%j v8ros, Okt-ber 23. t®r 13.

Amorf Group Kft.
(C®gj egyz ®k-692088668): 01

1155 Budapest, Rg&8kos %%t 100. I X/ 57.
Nyuli Anita

(V8l 1l al koz-i-537280) sz&m: ES

2400 Duna¥“%j v8§ros, Hold u. 15. [|V/1.
Mol n&r J-zsef

(vell al koz - i-460261) sz 8 m: ES

3300 Eger, T°viskes u. 1. 1/ 4.

Tor°k L8szl
(vell al koz-i ig. szg&gm: 21070111)
9700 Szombathely, Gazdag Erzsi u. 13. IV/14.

Szotomix Bt.
(C®gj egyz ®k-5020816v2): 01
9600 S8rvs§r, Eperjes utca 10.
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2. sz8m¥ mel |

Az Al apkezel R 81t al kezelt egy®Db
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Az Al apkezel R 8l tal kezelt egy®b befektet ®si

e ERSTE Ny21ltv®gT R°vid K°tv®ny Befektet ®si

CPTF enged®l y s 119.018/98R1998.d0616, 1 1HiA lajstromsg mo n
Ki bocs8t8§s d8tufm@898. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-1/110.1101 4/ 200 9 . Sz8m¥ hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Btl empap2r, max. 30% v§8IlIlalat:i

jell eggel k°ogdPyltetszkr maz ®kos
Nett: - eszk?z®rt @&402.607.316Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT XL K°tv®ny Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.Z5682009@09.08.482111318 | aj st r oms:
Ki bocs8t8§s d&8§tuthA09. m8rcius 13.
Folyamatos forgamba hozatal: 2009. m8mdi us 13

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2009. m8rdi hatBI ozatl an ideig
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Bt lpmm2r, v8llalati k°tv®ny, b
k°t°ott sz8rmaz®kos ¢gyl et ek
Nett: - eszk??z®rt @87.234.019Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Ny2| tBu®g-Tp aKi® zRRfps zv ®ny Befektet ®si Al ag

CPTF enged®l y s 119.1Ma/98R1998.d®IGI1Fial: | aj st r omsz §mon
Kibocs8t &8s d8§tum@a98. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-111/110.112-1 4/ 2009 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk

Forgal maz- : Erste Berffektet ®sii Z

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Bt BRmpap2r, v8llalati k°tv®ny,
fedezetie | | eggel k°t°tt sz8r maz®ko
Nett: - eszk©z®rt ®@432.908.568Ft (2009. december 31.)
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e ERSTE Ny21ltv®gT TRkev®dett P®nzpiaci Bef ekt

PSZCF enged®l vy
Ki bocsgma8s d§tu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz8sok:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Nett - eszk©°z®rt

H1/419).064/2080; 20008L2.12,M4M10 8 | aj st r oms z §
2001. janus8r 10.
2001. jtamlug8r 11

E-Il1-110.1641 3/ 200 9 . sSz8mY¥ hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk
Erste Befektet ®si Zr t .

ERSTEBank Hungary Nyrt

2001. jtaRlus8hratl8lrozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRKk °vekm®ny
hazcka: 8l |l ampap?rok nzpiaci
gyl et ei i1l etve b et ®t , me
biztos?2tja a tRkev met az &
(a m-dos2tott 8tl a hg8tral ®v
B8k334.714.923Ft (2009. december 31.)

en
, pP®
ankb
®del
gos

e ERSTE Ny2ltv®gT Ingatlan Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t8§8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si pol

Nett - eszk°°z®rt

e MagyarPostaM2 | t v ®g

HIAZD.018/2004%, 200.83t08, M4N 14 | aj st r oms z §
mao0o4. m8rcius 17.

2004. m8Mdius 31

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTEBank Hungary Nyrt.

2004. mMEMRdi hatBF ozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
i hgpkal anbefektet ®sek,vagahol az
t Rken®veked®si c®l I al v8s8rol
®0K.873.062.856Kt (2009. december 31.)

T TRkev®dett P®nzpiaci Befekte

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t &8s d§gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz8sok:

Forgal maz- :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si p ol

Nett - eszk°z®rt

H1/419).262/2084 20048.1.08mM&M14 3 | aj st r oms z §
@084. november 17.

2004. november 18.

E-111-110.2323/2009 SzZ8mY hat 8rozatt e
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk
Erste Befektet ®sii Zr t .

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2004. november 18 - | hat 8rozatl an idei
Az Al apt Rkerd Wek m®nyt Yjra bef
Eszk@azeit hap®nzlilazmpapZzklayl
repo ¢gyleteibe i1l etve bankbe
t Rkev®del met az alap sz8m8r a.
t Rkevesztrdhe®g nema® 8bb °t munl
ut 8§n.

(az 8tl agos h8tral ® R fut ami c
®6k652.489.215t (2009. december 31.)
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e Magyar Posta Ny2ltv®gT Ingatlan Al apok Al ap

PSZCF enged®l y H/4A192688/200% 200599410d41: 57 | aj stromsz§
Ki bocs8t 8§8s d§t uR085. szeptember 21.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 22.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 22 Rl  h klnidgigo z a t
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal an befektet ®si al apokon
Nett- - eszk?z®rt @Kkl66.926.356Ft (2009. december 31.)

e Magyar Posta V8l ogatott Al ap

PSZ@mged®l y sz§Hlal I®s1 H@E.tS2m/:2007222004dj. s§ Fuoins

Kibocs8t8&8s dgtu07. | Y%nius 12.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . | %ni us 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2007. jt¥mli uhsatl82r ozatl an i deig
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
Befektet ®si pol Bt Bempap2r, p®nzpiaci eszk?©z?°k

20% i ngatl anpi aci kol |l ekt2v be
Nett eszk©z®rt ®k :707.288.106Ft (2009. december 31.)

e ERSTE TRkev®det't Likvidit©gsi Befektet ®si Al

PSZCF enged®l y #/4A19.264/200% 200599.2BMa1159 | aj str omsz §

N®vvSE8ltoz§8s: E-11I/110.2844/ 2009. sz8m¥% hats8rozatt

Ki bocggugsa: d 2005. szeptember 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 29.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 29R|I hat 8r ozatl an i dei

Hozamfi zet ®s: AzAlapazé ®rt t Rken®°®vekm®nyt Yjra

Befektet ®si pol Att Ree v®del m®t a b eH sz k ez edisti
el sRsorban hazai l ek°t°ott ®s |

ki sebb r®szben 8l ampap?2rokba
Nett: - eszk©z®r t ®Kk039.811.885-t(2009. december 31.)
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e Erste Euro Ny?2ltv®gT Ingatlan Al ap

A P®nzg¢gyl Szervezetek CIl | ami F e-lll;180y085/2@09.e 2 0
enged®l ye al apjgn az [origo] kIl i kk -8\ny28§ttal®gkiu
azEste Ny2|ltv®gT Euro Ingatlan Befektet®si Al &
PSZCF enged®l y E&H/810.810/®0966., 8096.00.205 11116 9 | aj st r o ms :
Kibocs8t &8s d8§tumao6. februs8r 7.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . f ebr u8r 8.

Ctalakul 8s d&§tumm@o09us3j. %ni

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2006 fteRolr un8art 87r ozat |l an i dei g
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si polinghkatl anbaehifelktaez ®Slekpiggzel R ho
t Rken°veked®si c¢c®l 1l al v8s8rol
Nett: - eszk?©?z®rt 6%k381.914FEUR (2009. december 31.)

e ERSTE Magtakar?2t8si Al apok Al apj a

PSZCF enged®l y E&HI/810.413/®066., 8096.04.215 111181 | aj &t r o ms :

V8l toz§8s: EN-l | - 2£A2009. sz8m¥% hat8rozatt
®s kezel ®si szab8lyzata, el nev

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . j %l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8F ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Azi lmdap befektet ®si pol i tik§8j
80%o0 s MmM®r t ®k bebnef ekt EeE®WER V ®rt G
fekteti. Korl 8tozott m®r t ®k b ¢
kel °onb2zR futamidej T ®s t2pu
hitelviszonyt megtestes?tR
val amint p®nzpiaci eszk®z°k vE
c ®l lratha=stz&8t ottt ¢gyl eteket i s Kk

Nett: - eszk©z®rt @432.497.343Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Abszol %t Hozam% V8l ogatott Al apok Al a

PSZCF enged®l y E&H/810.414/®066. 8096.0d.215 111182 | aj st r oms :

V8l toz8sok: -EN-1 | 1-206/ 2009. Sz8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si S z
V8l ogatott Al apok Al apj a)
-EN-I 1 1-28A/ 20009. SzZ8my hat 8r o

t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si sza

Ki bocs8t8§8§s d8§tumA06. 8 %l ius 2

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . | %%l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2006. %uli hatBF ozatl an ideig
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®t tRken®°vekm®ny
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Befektet ®si p ol

i tik§gj

Ari mdap befektet ®si po t
ekt z2v bef

80%o0 s m®r t ®k ben kol |

fekteti. Korl 8tozott mer t ®k b «
kel °nb°zR futamidej T ®s t2pu.
hitelviszony megtestes?2tR ®rt ®k pa
val amint p®nzpiaci eszk©z°k ve&
c®l |l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke

Nett: - eszk??z®rt @86.437.825Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Ny2|ltv®gT Hazai |l dexkPapt R R®szv®ny

PSZCF enged®l y E&H/810.895/®096., 8096.04.195 11117 4 | aj st r oms :

V8l toz§8s: E-111/110.3956 / 200 9 . Sz8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk

Ki bocs8t8§8§s d&§tuthd06. 8prilis 26.

Folyamdos forgalomba hozatal: 2006 . 8§prilis 28.

V8l toz§8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Nett - eszk°z®rt

EN-I1/110.3956 / 2009 . SzZ8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2006. S8pril hatB86ozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
BUXka:i ndex °sszet ®t el ®nek
r®szv®nyportfoli -t

@ 958.438.791Ft (2009. december 31.)

e ERSTEKov ettt K°tv®ny Al apok Al apj a

PSZCF enged®l vy

N®vvE8ltoz§8s:

Ki bocs8t8§8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si pol

E-H1/310.807/@097., d0®1.04.003 11-P11 5 | aj st r o ms :

EN-l | -0 2A/ 2009. sz8m¥% hat 8rozat
tha o 7 . 8prilis 17.

2007. 1&pri l i s

EN-1 | 1-12ZA/ 20009. sz8m¥% hat 8rozat

t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2007. S8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Ak i khal:ap c®lj a, hogy megk?©zel
81 | ampapzanpSitacl ef edje, de i d
Composit l ndexet (teljes ma
durationjBtéetveal ufel ¢l s%l yozve
teljesz2t m®nyt ®rjen el. Az al
saj 8§t t Rk ®) ®ts Ime®g d I®K kb kel neBKK % w § n
befektet ®si ®rt ®kpap2rokba fe
el t ®r het . Korl 8tozott m®r t ®k b
futamidej T ®s t2pus¥% 8l | ampap
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Nett - eszk°z®rt

megtestes?tR ®rt ®kpap?rok v al
v8s8rl 8§s8riaveils,a fphRlreg omi - ban
fedik | e a teljes magyar 8l 1 at
c®l 1l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke
Az Al ap befektet ®s e kozott
Befektet ®si Al ap, az Erste TRI

Alap ®s az Erste XL Ketv®ny Al
befektet®si jegyek ar 8ny&t megl
(el ®r heti-otsk 8r a 100%
®@3%94.558.063Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Ny2|tv®gT Abszol %t Hozam¥% Deviza Sz§tr

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t8§s d8tu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz§8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Nett - eszk©°z®rt

E-11/810.808/@097., d091.04.003 11211 6 | aj st r o ms z
haeo7. 8prilis 17.

2007. 8prilis 18.

EN-IITTE-38/ 2010. sz8m% hat8rozatt
t 8§8) ®kozt dt®sjia s@ablGdzye at a, el n
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2007. S&tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
Azi Rahap potenci 8l i s befektet ®:
haza ®s nemzet k©°zi k°tv®nyek,
vonat koz- Ssz8rmaztatott ¢ gyl
befektet ®si alapokt - | a sz®l e
nem csak emel kedR, de es
ot el ®r ni . Az sdapsop®m;
orban forintban, eur - ban
| o mok devi z8i ban nomi n§l
az. Az al ap a befektet
©zR deviz8kban hat8ri dRc
c ®lpg2ar okz 88lItlad mpbai zt os
hozam el ®r ®s e addi ci
. A t°bblethozam el ®r ®
az Al ap magasabb kamat o0z 8s ¥
denomi n§8lt k°tv®nyeket, i nst
azokatta t | a, vagy a devizapiacon
deviz8ban | efedezi (pl . eur - )
devizapiacon alacsonyabb kama
vesz.

S>> O STS

DN —® —O0 O

«Q —xQ n NQ
< p O WP o<
('DO—D__(DB
~ T g T3

3
®

@7k280.924Ft (2009. december 31.)
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e ERSTE Ny?2|ltvRegW: R®szwl®nty MaeAamaztatott Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.509/@097., 809%.04.005 112117 | aj st r oms :

Ki bocs8t &8s d8§tuthAa07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prili s 18.

V8l toz§g&s: EN-IIVTTE-39/ 2010. szBamdMaphat 8rozatt
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szat

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8tpRIli Ihast 8lrfozatl an i deig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Azi lMhap potenci 8lis befektet®
r ® snzyveek , de a portfoli- el eme
OECD tags8ll amok piaci kock§8zze
r®szvenyeket, VEGY r®szv®ny ir
hagyom8nyos befektet ®si al apol
csak emel kedR, d e Ress@g ep i haoczoanm
el ®rni . Az alap a befektet ®si
devi z8kban hat8ridRs el ad8si
c®lja az 8llampap?2rok 8ltal I
hozam el ®r ®se addicion8lis ko
t °bwlzatmh el ®r ®s ®n e k ®r dek ®b en
r®szv=®nyeket Vv8s8rol (l ong po:
al ap r®szve®nyeit el adj a, i
r®szve®nyeket k°l cs°nk®r ve,
eladja( short poz2ci ).

Nett: - eszk?©?z®r t ®@kI52.960Ft (2009. december 31.)

e Erste Ny2ltv®gT Doll §r P®nzpiaci Befektet ®s

PSZCF enged®l y E&H/810.587/@097., 809%.10.813112150 | aj st r oms :
Ki bocs8t 8s d&§&t uR087 november9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007.november 15.

Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2007. november-9 R | hat 8rozatl an ideig
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®si pol UBAkadol |iSrobhcasngt &t t 8l |l ampap?r
®rt ®kpap?rokra vonatkoz:- egy ¢«
futamidej T visszav§8s8rl §si me
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Nett:- eszk?z®rt ®@«1.703USD (2009. deember 31.)
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e Erste Ny2|ltv®gT Euro P®nzpiaci Befektet ®si

PSZCF enged®l y E&H/810.586/@097., 809%.10.815112149 | aj st r oms :
Ki bocs8t §s d&t u @087 november9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgal maz: : Er ste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2007. november® Rl hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Eurkban kibocs§&8t ot t®r8tl® kapnappa2pr2or
vonat koz- egy ®vn®l nem hoss:
Vi sszavsg8s8rl §si meg8l 1l apod§8s
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Nett: - eszk?©?z®rt ®k328.266EUR (2009. december 31.)

e ERSTE Ny?|-®&v BdplzalmRkBedett Befektet ®si Al ap

A P®nz¢,gyi Szervezetek Cllami Fel-l,lglyloRes e 20
enged®l ye al apj8n az ERSTE Garantg8lt Z8+tv®g
®n 8§tal akult az E®&st BozNytvi@tdve®g T BleHke@d4 et ®s
| ajtstromsz8mon.

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®| y E-HI/4119.408/2086:2006.83.16.mH2 2 | aj st roms z §

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 20.

Ctalakul 8s dg§tum@ao09. | % ius 09.

Forgal maz: : Erse Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8dF ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Az Alap aazam®s t Rkev ®del meazalapt | el
®v es hozama mi ni m8Il i san a |

negyed®vek elsR napj8ig meghi
hozamok ©°sszeg®nek megfelelR,
Az Al apkezel R ¢c®l ja olyan ®rt

eszk®°zeit ol yamap?2?hraxkadia, 8Ipl®a
eszk®z%kbe, ®s ezek repo &gy
fekteti, mel y®bdi hobaammv @Pd e lamd tRk
Sz8mS8r a. Az Al apkezel R bizto

k°nnyen hozz8f ®r het R) megt aka
mely, a bé ekt et Rknek ki egyens¥l yo:
Al apkezel R befektet ®si i r8§nye
az Al ap portfoli-j8nak 8t | a.
(duration) ne haladja meg a f
seg?ts®g®vel stabielk e®@®st oley dom
el Yag y , hogy befektetett p®n z
hozz8juthat.

Nett: - eszk??z®rt @k49.484.267Ft (2009. december 31.)
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e Magyar Post a-B¢y?2Hotzva®uwT®dTeRkie Bef ekt et ®si Al ap

A P®nzg¢gyl Szer
enged®l ye al ap]
j Yal i -®8 89 al akul

ezet®k mijlwami2Fel-EmyldPMdlei 2d«
n a Magyar Posta Garant 8§l t z
t a Mag-Wasr HRazatma Mz ltt B@d B kT R
1113345 |l ajtstr omsz8mo

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®l| y E-HI/A19.402/2086:200683.18.mH2 3 | aj st r oms z §
Ki bocs8t8&8s d8§tumh06. | %l ius 20.

Ctalakul 8s dgtuma09. | % ius 09.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyr

Az Alap futamideje: 2006. %Uli hatBGFC ozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®s i pol AztAlaklwzam®s t Rkev®del me azt jelen
hozama mini m8lisan aegkh®dR®t®Rt eell
napj 8ig meghirdetett, adott neg
megfel el R, ®ves pozit2zv hozamot
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz8&8sa, me
8l | ampap?2rokba, p®nzpi aci eszk?z

il l et ve bankbet ®t b e
hozamv®del met az al a

fekt-e®$ , m e
p
l'i kvid (b8rmi kor k°nny
f e

en hozz§f®
ny¥%j tani, mely, a be ktet Rknek
Al apkez&«ltRrt Dei ir8&nyel vk®nt sze|
Al ap portfoli-j8&8nak §8tlagos hgt |
hal adja meg a f® ®vet. A befekte

folyamatos ®rt®kn°veked®st ®r het
p®nz®hema®Bohokh&r mi kor hozz8&jut h
Nett: - eszk©z®rt 6&.719.447Ft (2009. december 31.)

e Magyar Posta TRkev®dett Megtakar?2t8si Ny 21t

PSZCF enged®l y §&F B mMROZ/ME9, 0W®@NW0MATIRIE62 | aj stromsz
Ki bocs 8ta:8s d§&t u2009. november 23.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. november 28 - |

Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az elywir t¥%jtrRk eme fveelkktme®ini

Befektet ®si pol Ati Whap tRkev®dett, ennek megf e
biztos?2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti |l egal 8bb ARz ®RAlesp heed eelkR ed ®&
®rt ®kpap?r &lsap m@1t yeheszk®zeit
8§l | ampap?2rokba, v8l Il al at k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba

befektet®sre biztos?2tja a tRkev®
Nett- - eszk?©z®rt @R.466.551Ft (2009.december 31.)
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e Erste Eur - -pai R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCF enged®l| y ENIBTTE-108/201Q Z010W0™ES:11BL76 | aj st r oms
Ki bocs8t8§s d8tuthB10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 201 0. m8MRdi us 29

Forgal maz: : ErsteBefe t et ®s i Zr t .
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.
Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat§r
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
Befektet ®si pol At i Klaap c ®I-gk éexchahge gaged Eiidf;, befakt® s i
al apok v8s8rl|l 8§8s8val k°vesse a :
teljes2t m®Any®t mut at - DaézAlag ones

szabadon all ok§8l ja t Rk @&k, el s F
befektet ®s i al apok, ®s az al §8bbi
Azalapa bef ektet ®si tev®kenys®ge s

poz2ci -t is felvehet a devizakoc
az al apkezel R saj 8t meg2t ® ®se
k°vet ®s ®t RI a piaci hangul at , k c
befek et ®s i politik§8ja szer iost s a|

m®r t ®kben k2vg§nja kollekt2v befe
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®rhet.
Nett: - eszk©°z®rt ®84.699946Ft (2010. m8jus 18.)

e Erste Glob8lis R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCFe ce@lgy sz § mé&EN-B/STEALE7{201012010.03.16.11B175 | aj st r oms
Ki bocs8t8&8s dg§tuthB10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamicgje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet ®si pol At i Klaap <c ®Il-gka, ( ehxocghyanggTeF t r aded f
al apok v8s8rl|l 8§8s8val k°vesse a
t eltjme®an2y ®t mut at - MS CIl AzWalapl d Fr
szabadon all oksgl ja t Rk @ErFeek, el sF
befektet ®s i al apok, ® Az atag w®Db b e
befektet®si tev®kenys®ge sor §n d
felvehet azadevi gakloekt§®s e c®l j &
alapkezel R saj 8§t meg?t ®l ®s e al
k°vet ®s ®t RI a piaci hangul at , k c
befektet ®si politik§8ja szosrint
m®r t ®kben k2vE§nPai kedt @kpad w2 hek ke

i dRszakonk®nt ett RI el t ®r het .
Nett - eszk®°z®rt ®R71329%,Ft (2010. m8j us 18.)

e Erste Abszol %t Hozam¥% Eszk®zall ok8ci-s Al ap

PSZCF enged®l y ENIBTHTE-1086/201Q ZOL0WE6:11BL7 4 | aj st r o ms
Ki bocs8t &8s dg§g§tumhAl10 m8rcius 29.

Folyamatos forgalomba hozatal: 201 0. m8MRdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Erste Alapkezel R Zrt. s1



Let ®t kezel R:
Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s :

Befektet ®sii

pol

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat §r

Az Al ap daRkeln®rvekm®nyt Yjra b

Ati Rhap c®l | a, hogy akt2v befek

gazdas§8gi ci klusoknak illetve a
[0}

megf el el Ren t Rk ®] ®t k¢l °nb°zR €
fektesseAzAIap szabadon allok8lja a
kezel ®si zab8lyzatban meghat 8ro
annak megfeIeIRen, hogy az Al ap
gazdas§8g i1l etve a t Rkepi aci G
megfel el Ren amell ¢ g hedf ealaeltRbab bef
Al apkezel R sz8m8ra a | egbiztons
kot v®ny al apokt - | kezdve eg®s ze
r®szv®nyal apoki g sz®Il es spekt |
rendel kez®sr e, hogy az ddan u 81 i s
megfelel R portfoli- ©°9sszet®teldt

befektet Rk piaci 8tl ag Af aldpet t i

befektet ®si politik®8ja szosrint

m®r t ®k ben k2vg§nja ko IIektti?de befe
i dRszakonk®nAz eAlt Rpkedal®R hteel j es
r®szv=®nyekbRI ®s 40 % magyar 8§l |
index hozam8hoz m®rten ker ¢l me ¢

jogosult amennyiben az alap hozama a referencia indexetdaat n
meghaladja

Nett - eszk©°z®rt @k.613419Ft (2010. m8jus 18.)
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2005. 2006. 2007. 2008. 20009.
december 31-i ® v e|december 31-i | ®v el|december 31-i ® v e|december 31-i nett | ®v e | december 31-i ®v e
es z k?© z ®rlhozam es zk?©® z ®rhozam es zk?©®z ®rhozam eszk©®z®rhozam|net t - e s z7hozam
ERSTE Nyz2Iltyv
K°tveny Befe 5564 826 897 Ft| 7.67%| 15374972 305 Ft| 3.27%| 21 029 837 285 Ft| 4.20% 8 100 826 122 Ft| -3.54%| 6 402 607 316 Ft| 5.01%
ERSTE Nyz2ltuw
Eur - pai R®s z
Befektet ®s i 2 648 100 840 Ft]25.72% 4 791 588 584 Ft|16.28% 9688 781 537 Ft| 9.67% 3195 786 296 Ft|-47.44%| 2 432 908 568 Ft|28.54%
Erste Ny?21ltyv
TRkev®dett P
Befektet ®s i 109 575988 199 Ft| 6.98%| 70543 609 943 Ft| 5.49%| 74 038 979 310 Ft| 6.60%| 25373973 143 Ft| 0.77%| 53 334 714 923 Ft| 8.01%
rste Ny?2ltyv
efektet i 46 973 231 353 Ft| 8.58%| 129 800 448 506 Ft| 7.93%)| 151 364 138 243 Ft| 7.97%| 118 203 476 690 Ft| 7.67%|104 873 062 850 Ft| 9.83%
Magyar Post a
TRkev®dett P
Befektet ®si 9414 637 763 Ft| 6.21%| 12 945022 187 Ft| 5.34%| 14628 780 617 Ft| 6.45%| 14 990 528 426 Ft| 7.36%| 16 652 489 215 Ft| 7.72%
Magyar Post a
Ingatlan Alapok Alapja 1808 534 437 Ft| n.a. 16 331 485 942 Ft| 6.66%| 27 807 191 992 Ft| 6.79%| 25906 018 481 Ft| 6.51%)| 21 166 926 356 Ft| 8.87%
Magyar Post a
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1749112786 Ft| 6.79% 707 288 106 Ft|12.56%
Erste TRkev®
Likviditégsi
Alap 201 877 414 Ft| n.a. 367 178 481 Ft| 4.54% 195 560 510 Ft| 5.94% 8 041 545 378 Ft| 7.03%| 18 039 811 885 Ft| 7.37%
Erste Euro N
Ingatlan Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 111 750 195 Ft| 7.39% 41 599 008 Ft| 11.29%| 63 381914 EUR n.a.
ERSTE Ny?2| t®&
Hozamv®det t
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 6 045 043 534 Ft|12.05% 5604 928 686 Ft| -7.28%| 4 249 484 267 Ft| n.a.
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2005. 2006. 2007. 2008. 2009.
december 31-i ® v e|december 31-i | ®v e|december 31-i ®v e|december 31-i nett | ®v e | december 31-i ®v e
es zk?® z ®rhozam es zk?®z ®rhozam es zk?®z ®rhozam eszk®z®rhozam| nett - es zhozam

Magyar Post a
TRk&s Hozamv
Bef ektAag ®s i n.a. n.a. n.a. n.a. 1795 567 591 Ft1|14.61% 1 665 362 786 Ft| -7.25% 640 719 447 Ft n.a.
ERSTE Megt ak
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. 26 851 106 483 Ft| 4.66% 6 178 961 316 Ft| -9.86%| 3432497 343 Ft 0.77%
ERSTE Abszol Yt H g
V8l ogatott A n.a. n.a. n.a. n.a. 19 878 182 763 Ft| 4.62% 5735438 001 Ft|-16.87%| 3 886 437 825 Ft|15.14%
ERSTE Nyz2|ty
Indexk®°vetR
Befektet ®si n.a. n.a. n.a. n.a. 3974 294 669 Ft| 2.29% 1199 013 428 Ft|-25.54%| 2 958 438 791 Ft|75.54%
ERSTE Korvet
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 24 925 493 Ft| -0.53%| 3394 558 063 Ft| 5.72%
ERSTE Nyz2Iltyv
Abszol Yat Hoz
Sz8rmaztatot n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 24 801 367 Ft| -8.54% 27 280 924 Ft|10.00%
ERSTE Nyz2Iltyv
Abszol Yat Hoz
R®szv®ny Sz8§
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 24 749 297 Ft-15.57% 26 952 960 Ft| 8.91%
Erste Nyz2ltyv
P®nzpi aci Be
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2136 290 USD| 1.84% 3411 703 USD| 0.41%
Erste Nyz2ltyv
P®nzpi aci Be
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 8495544 EUR| 3.42%| 18 328 266 EUR| 0.73%
ERSTE Nyz2Iltv
K°tv®ny Behpe n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3807 234 019 Ft| n.a.
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2005. 2006. 2007. 2008. 20009.
december 31-i ® v e|december 31-i | ®v el|december 31-i ® v e|december 31-i nett | ®v e | december 31-i ®v e
es z k° z ®rhozam es z k?©° z ®rhozam es z k?©° z ®rhozam eszk®z®rhozam|nett e s 2hozam

Magyar Post a
Megt akar 2t §s
Befektet ®si n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 962 466 551 Ft| n.a.
Erste TRkev®
Kamatopti mum
Befektet ®si n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 231 789 002 Ft|
Erste Abszol
Eszk°zall ok 8
Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Erste Gl obsgl
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Erste Eur - -pa
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Az Al ap m%ul tbel. teljes2t m®nye, hozama nem jelent garanci 8t a j°vRbeni teljes2t m®n
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-‘i’l ERNST& YOUNG ® Ernst & Young Kft. & Tel: +36 1 451-8100

H-1132 Budapest, Vaci at 20. Fax: 436 1 451-8199
1399 Budapest 62 Pl. 632 E-mail: mailbox.ey@hu.eyv.com

Hungary WWW.eY.com

Cg. 01-09-267553

Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezelé Zrt. (“Tarsasag”) mellékelt 2007. évi éves beszamoldjanak a
kinyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2007. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 2 119 787 eFt a mérleg szerinti eredmény
166 324 eFt nyereség —, az ezen idGponttal végzodd évre vonatkozd eredménykimutatasb6l és a
szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyarazd megjegyzéseket tartalmazé kiegészité
mellékletbél all.

2.) A Tarsasag 2006-1 évi éves beszamolojardl 2007. februar 16-an korldtozas nélkili véleményt
bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszaimoloért

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altalinos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az tigyvezetés felel8ssége. Ez a felelésség
magéaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabol ered6, 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold
elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését,
fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott kériilmények
kozott ésszerli szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo felelossége

4.) A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint
az lizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és
egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot tigy tervezzik meg és végezziik el, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamol6 nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
konyvvizsgalo az éves beszamold iigyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabél
relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek
az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsé ellendrzésének
hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magaban foglalja tovébba az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az tigyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének,
valamint az éves beszamolé atfogd bemutatasanak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank
az lizleti jelentés és az éves beszamold Hsszhangjanak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza
egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett informaciok attekintését.

6.) Meggyozodésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nynijt
a konyvvizsgaloi véleményiink megadisahoz.

A member of Ernst & Young Global
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezeld Zrt. éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok
kinyvelési és bizonylati aldtimasztasit az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl,
hogy az éves beszamol6t a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott
altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az Erste
Alapkezel6 Zrt. 2007. december 31-én fennalléd vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté
és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamol6 adataival §sszhangban van.

Budapest, 2008. februar 21.

Kivéve a 2007. december 31-én végzddd iizleti év utin jévahagyott 451 millié Ft osztalékra vonatkozo
kozgyiilési hatarozat hatasat, melynek datuma 2008. marcius 07.

o Gty s vy

Szabd Gergely
Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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632. Hurary

-

+36 1 451 8199

Filiggetlen Kényvvizsgalél Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a kodnyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2008. december 31+
fordulénapra elkészitett mérlegbtl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege
1725 236 eFt a mérleg szerinti eredmény O eft (nulla eFt) -, az ezen idéponttal véqzidd
évre vonatkozd eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az
eqyéb maqgyardzd meqjegyzéseket tartalmazé klegészitd mellékietbd! il

2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszamoldjarél 2008. februdr 21-én korldtozds nélkili
véleményt bocsadtottunk ki,

A vezetés feleldssége az éves beszamoléért

3.) Az éves beszdmolbnak a szédmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszégon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az (gyvezetés
felelssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csaldshdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges
hibds allitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjandl
relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a meqgfeleld szamviteli
politika kivalasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott kdrlimények kdzdtt ésszeril
szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgald feleldssége

4.) A mi feleldsséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat
alapjan, valamint az Ozleti jelentés és az éves beszamolé Osszhangjanak megitélése. A
kdnyvvizsgdlatol a magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb Jogszabdlyok alapjdn hajtottuk
végre. A lentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai koveteiményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz iényeges hibds allitdsokat.

5.) A kinywvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld osszegekrdl és
kizzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbél, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibds Allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a konyvvizsgdlo
megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszdmold
ugyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést
azért mériegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kiriimények koézott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd ellenbrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szdmvitell
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését, Az
Uzleti Jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold
dsszhangjanak megitélésére korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem
auditdlt szadmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informéciok ttekintését,

6.) Meqgydzddésiink, hogy a megszerzett kanyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

Erste Alapkezel R Zrt.
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat sordn az Erste Alapkezeld Zrt éves beszamolojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztdsdt az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellivizsgdituk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamolét a maqgyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt 2008.
december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jbvedelmi helyzetérél megbizhatd és valds
képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. februdr 18,

Kivéve a 2008. december 31-én végz8dd Gzletl év utdn jdvdhagyott 1 358 247 742 Ft
osztalékra vonatkozd kbzgy(lési hatdrozat hatasat, melynek dadtuma 2009, februar 20.

| \| gi/QLL '11 "‘?‘/7/

AV Szabt Gergely
t & Young Kit, Bejegyzett kbnyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szém: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjénak a
konyvvizsgalatdt, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 1 304 845 eft a mérleg szerinti eredmény 43 091 eFt nyereség -, az
ezen idéponttal végzédo évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozoé elemeit és
az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasdg 2008. évi éves beszdmoldjarél 2009. februdr 18-an korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akar csaldsbodl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellen6rzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfelelé
szamviteli politika kivdlasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott kértlmények kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalé feleldssége

4.) A mi felel6sségiink az éves beszdmol6 véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziikk meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szereplé 6sszegekrdl és kozzétételekrél. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az
éves beszamolé akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
lgyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevédns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfelelGek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szdmviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogé bemutatdsanak értékelését. Az zleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjénak megitélésére
korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvdntartasaibdl levezetett
informadciok dttekintését.

6.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot nydjt a
kényvvizsgaldi véleményilink megadasahoz.
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
fellilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmolét
a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az Erste Alapkezel6 Zrt. 2009. december 31-én fennallé
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. januar 22.

CML" W Szabd Ge(rg(:;”l)/

Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005676
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( "A" vS8ltozat
Adatok: ezer forintba
At ®tel megnevez®se 2007.1231 | 2008.12.31 2009.12.31
Eszk®z°k (akt2vgk):
A. Befektetett eszk©®z®°k 35 744 46 16¢ 61 754
. [l mmateri §8lis javak 0 0 586
. [T8rgyi eszk°z°k 34 277 45 79¢ 61 164
. |IBefektetett p®nzg¢ggyi es ¢ 1477 367 0
Forg-eszk®°z°k 1889 68 1632 41 1221 92]
. |[K®szl et ek 0 0 0
II. |[K°vetel ®sek 312 104 406 69¢ 414 68¢
. |[Ert ®kpap?2rok 157737 1222 661 805 847
IV. |P®nzeszk®°z°Kk 204 3 057 1393
C. Akt2v i dRbeli el hat §r ol § 194 351 46 654 21 17(
Eszk®z°k (akt2v8k) ©°sszg 211978 1725 23¢ 1304 841
A t ®t el megnevez®se 2007.12.31 | 2008.12.31 2009.12.31
Forr8sok (passz2v§8k):
D. Saj 8§t t Rke 1000 29 1000 00( 1043 09]
. [Jegyzett tRke 200 00 1000 00( 1000 00
. |[Jegyzett, de m®dg) be nem
. [TRketartal ®k 50 00( 0 0
IV. [Eredm®nyt)artal ®k ( + 583 977 0 0
V. [Lek°t°tt tartal ®Kk 0 0 0]
VI. [Ert ®kel ®si tartal ®k 0 0 0]
VIl. [M®r | eg szeri-)nti eredm®ny 166 324 0 43 091
Celtartal ®kok 0] 0 0]
Ketelezett s®gek 966555 686 36 82 614
. H8trasorolt k°telezettsg@ 0 0 0]
. |[Hossz% |l ej 8rat¥ k°tel ezg¢ 0] 0 0]
. [R°vid | ejlgret %Ls®Yte k 966 554 686 36 82 614
G. Passz2v idRbeli el hat §r( 152 93 38 861 179 134
Forr8sok (passz2v8k) °sg¢g 211978 1725 234 1304 84]
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EREDMENYKI MUTATCS
( ¥sszk°lts®A"elWVBBtEzan)

A t ®tel megnevez®se 2007.12.31 2008.12.31 | 2009.12.31
Bel f %l®kie s®rt ®s nett - §&r 4028 11 4030 89] 2097 53]
2 Export®rt ®es?2t®s nett | 0 0 0
l. £rt®kes?2t®s nett- §rb 402811 4030 89] 2097 53]
Saj 8§t termel ®s T k®szl et ek 0 0 0
4 Saj 8t el R8Il 2t §sW@Wkeszk?©z 0 0 0
Il. Akt2vE8lt saj 8t teljes2t 0 0 0
Il Egy®b bev®tel ek 491 3 264 45 097
5 Anyagk®°l t s®g 6417 8 764 8 863
6 |l g®nybe vett szol g8ltaft 2901 54 2810 08¢ 1531 63
7 Egy®b szolg8ltat§8sok 10 425 99 981 66 522
8 El adott 8ruk beszerz®g 0 0 0
9 El adott (k°zvet?2tett) sz 8 95§ 3651 122]
V. AnyagjellegT rs8fordz2t 2927 34 2922 484 1608 244
10 B®r k°l t s®g 249 053 26270 365 923
11 Szem®lyi jellegT egy®b 21 45 22 647 35 95¢
12 B®rj 8rul ®k ok 86 994 90414 119 02
V. Szem®lyi jellegT r§for 357 504 375 754 52091
VI. £rt ®kcs°kken®si le?r 5 039 6 679 10 707
VIl Egy®b r8§ford2t8sok 94 891 101 913 56 239
A. | ZEMI (1 ZLETI) TEVEKENYSE£G 643 824 627 324 -53 471
13 Kapott j8r:- osztal ®k ®f 0 0 0
14 R®szesed®sek ®rt®kes?t®s @ 0 0 0
15 Befektetett p®nzg gyi eszk©®z( 1223 110 0
16 Egy®b kapott (j8r-) kamat ok 102 187 111 46 76 994
17 P®nz¢,gyi miveletek egy® 12 75( 18 264 35 241
VIII. P®nzg¢s gyi mTfvel etek bey 116 154 129 841 112 241
18 Befektetett p®nzgi gyi eszk?® 0 0 0
19 FizetendR kamat ok ®s kamal 0 0 0
20 R®szesed®sk, ®rt®kpap?2rok, 0 0) 0
21 P®nzg¢sgyi mTvel etek egy®f 3934 13 234 10 011
IX. P®nz¢i gyi mTveletek r§f 3934 13 234 10 011
B. P®nz /. gglietmdfk er edm®nye 112 214 116 60 102 23
SZOKCSOS VCLLALKOZCSI ERE 756 044 743 92 48 754
X. Rendk2v¢i li bev®tel ek 0 0 0
XI. Rendk?2vgl i r§ford?2t §:g 409 75 257
D. Rendk?2vgli eredm®ny -40(Q -75 -257
E. ADEZCS ELFTTI EREDMENY 755 64 743 85 48 5@
XIL. Ad-fizet®si k°telezet 138 324 135 90] 5411
F. ADEZOTT EREDMENY 617 324 607 957 43 091
22 Eredm®nytartal ® i g®nybev®t 0 750 29¢ 0
23 J-v8hagyott osztal ® ®s 451 00 1358 244 0
G. MERLEG SZERI NTEINYEREDM 166 324 0 43 091
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Fiiggetlen Konyvvizsgiléi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt kdzgyiilése elé terjesztett dsszevont (konszolida’lﬂ gves beszaémolordl

. Az Erste Bank Hungary Nyxt. tnlajdonosai részére

1.} Elvégeztilk a Erste Bank Hungary Nyrt. ("Térsassg”) mellékelt 2007. évi dsszevont (konszolidalt) éves -
beszimoldjdnak a kényvvizsgalatit, amely dsszevont (konszolidilt) éves beszamold a 2007, decernber
31-i forduldnapra clkészitett dsszevont (konszolidalt) mérlegh8l - melyben az eszkdzok és' forrisck
egyezd véghsszege 2.020.708 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 23.599 millié Ft nyereség -, az ezen
idBpontial végz6d6 évre vonmatkozd dsszevont (konszolidilt) eredménykimutathsbol és a szamviteli
politika meghatdrozd elemeit és az egyéh magyarizd megjegyzéseket tartalmazé dsszevant (konszolidilt)
kiegészitd mallékletbol 511, o o .

2) A Térsasdg 2006. évi- Gsszevont (konszolidalt) &ves beszémol6jar6] 2007, februdr 26-4n korlétozas

nélkiili véleményt bocsatotiunk ki.

4 vezetés felelfssége az dsszevont (konszolidilt) éves beszamolért

3.} Az dsszevonmi (konszolidslt) éves beszimolénak a szémviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemmriatdsa az
tigyvezetés feleldssége. Bz a feleldsség magsban foglalja az akir csalssbél, akér hibsbol ered6, lényeges
hibds sllitisokiél mentes Ssszevont- (konszolidalt). éves beszimold elkészitése &s valds benmtatisa
szempontjabdl relevéns belsd ellendrzés kialakitisdt, bevezetését, fermtaridsst, a megfeleld szdmviteli
politika kivilasztist és alkalmazisat, valamint az adott kbriilmények kozott ésszerli szamviteli becslések
elkészhidsét . R :

A kinyvvizsgals felel@ssége

"4) A mi felelfsséglink az Gsszevont (konszolidilt) éves beszdmolé véleményezése az elvégzett
konyvvizsgilat alapjén, valamint az Osszevont (konszolidik) tzleti jelentés €s az Osszevont

. (konszolidalt) éves beszdmolé Ssszhangjinak megitélése. A kanyvvizsgalatot a magyar Nemezeti
Kényvvizsgalati Standardok és 2 kényvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszigon érvényes - torvények és
egyéh jogszabilyok alapjén hajtotuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kdvetelményelknek, valamint hogy a 'kinyvvizsgilatot Uigy tervezziik meg és végezzitk el, hogy kel
bizonyossigot szerezziink arrdl, bogy az osszevont (konszoliddlf) éves beszAmolé nem tarialmaz .
Iényeges hibas allitasokat, C : o _ '

5.) A kinyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljsiisok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati
“bizonyitékot szerezni az Osszevont (komszolidill) éves - beszimolban szerepld  Osszegekrdl  és
‘kozzétételekrdl. A kivilasztot eljirisok, beleértve az Osszevont (konszolidali) éves beszémolé akir
csalishol, akir hibdbSl eredd, Iényeges hibds Allitisai kockdzatinak felméréseit, -a kdnyvvizsgild
megitéléséitl fliggnek: A kockdzatok ilyen felimérésekor a konyvvizsglé az sszevont (konszoliddlf)
éves beszimold iigyvezeids dltali elkészitdse és valds bemntatdsa szempontjgbél relevins  belsé
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljrisokat tervezzen meg, “amelyek az adott
Lériilmények kbzdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsé ellenbrzésének hatékonysagira
“vonatkozban véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magsban Toglalja tovébbé az slkalmazott szamviteli
‘alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szémviteli becslései ésszeriiségének, valamint az-Bsszevont
(konszolidAlt) éves beszdimolé atfogd bemmtatisinak éridkelését, Az Gsszevont (konszolid4lt) -tzleti-
Jelentéssel kapcsolatos mmnkink ‘3z Gsszevont (konszolidslf) fizlet jelentés " és "az - Bsszevont -
(konszolidilt) éves beszimolé dsszhangjinak megitélésére korlatozddik, s nem tartalmazza egyéb, a

Tarsasig nem auditilt szdmviteli nyilvéntartisaibl levezetett informacick stiekintését.

6.) Meggydz8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels alapot nynjt
2 kdnyvvizsgaléi véleményiink megadisihoz. L T : :
B i ' . : i

A rnember of Erst & Young Glokal

Erste Alapkezel R Zrt
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Vélemeny )
TYA kﬁnyvvlzsgélat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt, 6sszevont (konszohdélt) ¢éves. beszamolojht,
annak részeit és tételeit, azok konyvelesn €s bizonylati alitimasethsét az érvényes magyer nemeeti
kényvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felitlvizspilink, &s ermek alapjén elegendd és megfeleld
" bizonyossigot szereztiink arré), hogy az sszevont (konszolidalt) éves beszamolét a inagyir szhmviteli
térvényben fogialtak és a Magyarorszigon alkalmazott dltaldnos szAmviteli elvek szerint készitették el.
Véleménytink szerint az dsszevont (konszohdailt) éves beszémol6 az Erste Bank Hungary Nyrt. 2007.
december 31-¢én fennéilé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi heiyzetérd] megbizhat és valés képet ad. Az
dsszevont (konszohdélt) fizleti jelentés az Gsszevont (konszolidilt) éves - beszimold adatmva!

osszhangban van.

8.) Véleményiink korldtozdsa nélkil felhivjuk 2 figyelmet arra, hogy a jelen figgetlen kbnyvvizegl6i
Jjelentés a soron kbvetkezd kﬁzgyﬁlésre a tulajdonosi hatirozat meghozatala céljabol késziili és igy nem
tartalmazza az ezen a kbzgylilésen meghozandd hatirozatok esetleges hatésat. Ennek megfeleléen a
mellékelt Ssszevont (konszolidilfy éves beszdmold és a jelen figgetlen konyvvizsghldi jelentés a
Jogszabalyok szerintt kizzétételre &s letéthe helyezésre nem alkalmas és nem hasznathat6,

Budapest, jzoos. mércius 7.

u/ : ' . Szabé Gergely

"Erhst & Young Kft, ' Bejegyzett kényvvizsgalé
N)nlvéntartésba—vét_eh szam; 001165 ' _ Kamarai tagsagi szam: 005676
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Myrt. tulajdonosai részére

L.} Ewégeziik a: Erste Bank Hungary Myrt, ("Tarsasdg™) mellekelt 2008, évi deszavont (konszobiddlt) dves
beszdmoldjdnak a kinywvizsgdlatdt, amely Osszevont (konszoliddlt) éves beszameld 3 2008. december 31-
forduldnapra elhészitett dsszevont Ckonszoliddlty mérleghdl - melyben az eszhézik & forrdsok eqyezd vlgisszege
2636 559 milia Fr a mérleq szerinti eredmdny 9511 millia Ft nyereség -, az ezen idfponttal végzidd dvre
vonathozd dssrevont (konszolddit) ersdménykimutatishél és a szamitell politika meghatdrozd elemeit és az
eqydb magyardzd megpegy zéseket tartalmazd Ssszevont (konszalddil) Kiegészits meliékletbdl 4,

2.) A Tarsacdg 2007. évi Bsszevont (konszoliddlt) éves beszdmeldjdrdl 2008, marcius 7-én korldtozds nélkli
vélerninyl bocsatottunk ki,

A vezetis feleldssége az Bsszevent (konszolldalt) éves beszameldért

A3 Az osszevont (honszoliddit) Sves beszamaldnak o szamwitell toruényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadett dltalines szdmvitali ebvek szering tirténd elkészitése é5 valds bemutatisa az Ugyvezetds feleldssége, E2 a
felelissiég magdban foglalfa ar akdr csaldsbdl. akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds sllitasoktsl mentes Gsszevont
(konszoliddlt)  éves beszamald elkészitése ds walds bemutatdsa stempontjabdl relevdns belsd ellenbrzés
kialakitasat, bevezetését, fenntartdsdt, a meofeleld szamviteli politika kivdlasztasdt és alkalmazdsdt, valamint az
sdott kordimények kdzott ésszerl szamuitell becshések alkészitésdt

A kdnyvvizsgdld felelfssdge

4.} A mi feleldzsdgiink az Gsszevont (konszoliddit) éves beszamold véleményezése ar elvdgzett kinyewizsgdlat
alapjan, valamint azr dsszevont {konszoliddlt) lzletl jelentds &s az dsszevont ¢konszolidilt) éves beszamold
dsszhangidnak megitélése, A kanyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kamywizsgdlati Standardok és a kinywvizsodlatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - trvények s eqyéb jogszabdlyok alapidn hajtottek wégre. & fentiek
magkivetalin, hogy meglelelink bizonyos etikal kivetelményeknek, valamint hogy a kinywvizsgalatol gy
tervezzik meq é5 végezzik e, hogy kelld bizonyossagot szerezzink arrdl, hogy az Gsszevont (konszoliddity éves
beszamold nem tartalmaz lénveges hibds allitasokat,

5. A kbnyvvizsgdlat magdban foglalia clyan elidrdsok végrehajtdsat, amebyek célja kinywvizsgalati bizonyitékot
szerezni az Gsszevont (konszoliddit) dves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl, A kivdlasstott
eljdrdsok, beleérive az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmold akar csaldshdl, akar hibabél eredd, lényeges hibas
dllitisal kockazatdnak felméréselt, a kdnyvvizsgald megitéldsétdl figgnek. A kockdzatak ilyen felmérésehar a
kinywwizsgdld az osszevont (konszoliddlt) éves beszdmold Ggyveretés ditali elkészitése dc valde bermnutatdsa
szempantjEhdl refevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kénywizsgdlati elidrésokat tervezzen meq,
amelyek az adott kordimények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy a villalkozds belsd eflendrzésének
hatékonysdgara vonatkozdan wélamdnyl mandjon. & kénywvizsodlat magaban foglalia tovibbé az akalmazott
szdmviteli alapehvek megfelsldségenel s ar Ggyvezatés szamviteli becsdlésai ésszerdségénck, valamint ar
deszevont (konszolidalty éves besrdmnold dtfogo bemutatdsdnak értéhelésdt, A7 Gesrevont (konszoliddity Gzleti
ielentéssel kapesolates munkdnk az dsszevent (konszalidalty dzlet! jelentds &s az dsszavont Ckanszaliddlt) dves
beszamald Ssszhangidnak meqiélésére horlatozddik, és nem tartalmazza eQyéh, a Tarsasag nem auditalt
szdmviteli nyilvantartdsaibol levezatett informacidk dttakintését,

6.} Megoydzidésink, hogy a megszerzett kinyvwizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelald alapet nydit a
kanyyizsgdidi vilemeanylink magadasdhaz.
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Vélemény

7.3 A konyvvizsgalat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. Gsszevent (konszoliddlty éves beszamaldiat, annak részeit
s tételeil. arok kimyweldsi és bizonylati aldtdmaszlisst az érvényes magyar nemeeti ktinrvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgattuk, s ennok alapidn elegendd és meqleletd bizonyossaget srereztink
arrol, hogy ar Gsszewont {konszoligdit) éves beszdmolit a magyar szameltel térvényben foglaltak és a
Magyarorszdgan alkalmazott dltaldnos szamvitedi elvek szerint készilették el Véleményiink szerint az osszevont
Chenszolidalt) éves beszameld az Erste Bank Hungary Nyrt. 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, peénzigyi #5
lovedelmi helyzetérdl meqbizhald &s valds képet ad. Az dsszevont {(konszoliddlt) dzleti jelentés ar ésszevont
(konszoliddlt) éves beszamald adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2009, marcius 4.

Kivéve a 2008, docember 31-én végréds Gzleti év utan jewahagyolt 15 000 millld Fi osztalékra vonatkazd
kBzgyalési hatarozat hatdsdt, melynek dituma 2009, dprilis 24.

). [N

—ra Szabd Gergely
radt & Young Kft. Belegyzett kinyvvizsgdld
Myilvantartisba-vételi szam: 001165 Hamaral tagsdai szdm: 005676
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