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1. FOGALOM MAGYARCZAT

Jelen T8) ®koztat: -ban el Rfordul - szakkifejez®s
a hat 81 yos vonat koz- j ogszab8l yokban k¢l ono
t°rv®nyben (Tpt., TRkepiaci t°rvenys8lvaggndasg
szakmai szokv8nyokkal

Ennek megfelel Ren n®h8ny kiemel kedRen | ®nyege

Alap:Er st e Ny2ltv®gT Ingatlan Befektet®si Al ap

Al apke&zeltkR: Al apkezel R Zrt. -61)138 Budapest, N ¢
81 | ammpanpgyaragy k¢l f°1 di 8l lam, az MNB, az Eur .-
Uni - m8s tag8llam8nak jegybankja 8ltal kibocs
befektet ®ef ekatleatp®s i jegyek nyilv8nos vagy z
MmT ket et t |, j ogi szem®Il yi s®ggel rendel kezR va
befektetRk 8l tal 8nos megb2z8sa al apj 8n, azok

befektet ®si alap | at Bske¢z &l. @s i( 2t) e va®k eproynst @ ca: s
sor 8neta®t kezel R a befektet ®si alapkezel R megl
alap tulajdon8ban | ® R ®rt®kpap2rok | et ®ti R
befektet ®si al dg db®nkse8§mlz§j&lnak Tsjatj@ste tcR&I@ |
nyitand:- | et ®@tlil estzvBem| &rtt ®@kspap?2r sz8ml 8] §nak v
el adg§ssgval, Vi sszavs8§s8rl|l 8§s8val, a hozamok ki
kapcsolatos technakapkéerePRenygaPgedos®esel henRr z
befektet ®si b eafl alptkeetz&diR: al apkezel ®si t ev®ken

=

®szv®nyt 8rsas8g vagy fi-ktel ep;

befektet ®si alap |l az®akéeleeb®Psnt Pee®kknRE®PS ¢
sz- |- 1996. ®vV i CXIl 1. t°rv®ny (Hpt.) 3. A (1
szol g8l tat 8si tev®kenys®g, amely sor8n a | et
|l et ®t em®nyesk®nt a befektet®sk bkba@tit uRapg®ef
kapcsol - d- kezel ®s ®t , tov8bb§ i de®dretf ekt at ®slil
t Rk®j ®nek ©°sszegyTjt®se c®I ji§lbl-dt vrey i @ratn®@lk-p alpe
%

ezet ®s ®t , val amienlta da8 siBevfad k t evti &ssiz ajveSsgsy8ald 8s 8 v
®s a nett - eszk?®°z®rt ®k meg8l | ap?t8g8ssgval kapc
saj 8tos ell enRrz®s®t v®Qgzi;

befektet®si al bpf ekt ®&t ®Wezebh Rap vIRgtz®Rt skezxzaglvexzie
befektet ®si abhapetaktet ®Rk®pkap saj 8§t t Rk®j €

n®v ®rt ®k ®nek ®s darabsz8&8m8nak szorzat8val e
befektet ®si alap °9sszes;2tett nett eszk®°z®rt ¢



befektet®ef ekjteegty®s i alap nev@bghat(§raovzBatat ®@m-
alakszer3emR®ggat ban ki bocs8tott, vagyoni ®s
®rt ®kpap?zr;

befektet®si jegy falynghato®@®giiobpapmar&sbdocs§t
j egyeknek a befektet ®si alap nev®ben t°rt®nR

befekaert R: szem®I| vy, aki a befektet ®si szol g
al apkezel Rvel , t8wval Rz svdagiy anB8c| gb8elfteakt et Rv el l
vagy m8s p®nz®t, egy®b vagyont 8rgy§8t r ®szbe
hat 8§8sait-1 teszi f¢iggRv®, kock8ztat) a;

Bsztt a befektet ®si v8ll alkoz8sokr - IlvaP®amianzt S8Sazu
v®gezhet R tev®kenys®gek szabsglyair- -1 sz -1 . 2C
egyedi kozxz k ®z a®kpap?2r vagy Ssz8rmaztatott e g
®rt ®k pap2r egyedi jellemzRihez kapcsol hat - §8r
®rt ®k-paphar ademateri ali z8lt ®rt ®kpap?2rr-I1- ®s a
tulajdonos javs8§ra vezetett nyilv8ntart 8s;
felosztott hozam:a t Rken®vekm®ny azon r ®sze, amel yet

szab8l yzat tsezte®siintalaa plkeefzeed ®s er ed m®nyek ®ppen
kifizetni;

Fel ¢cggeP®hz¢gyi Szervezetek Cllami Fel ¢gyel et

Forgal maz 8= Bledlekdleit ®s i j egyek forgal ombaho
sz®khel ye, | ntreermdest zeesr ekier e®sk ekd®®zsviet 2t Ri nek f
®s az 1. sz8m¥% mel |l ®kl etnek megfel el Ren

Forgal mamganidendRor gal maz§8si hely hivatal os n

jegyek forgal mazg8s8ra fdadtgat magBsvahalty&sk®nt

Forgal maz&siNendp: Eszk®°z®rt ®k Meg8Il |l ap2t 8si
eszk®z®rt ®k meg8ll ap?2t8si idRpontj8ig tart - - i
forgalanza z®r:t ®k pap?2r forgal omba hozatal 8ban k?@©
v8ll al koz§8s;

Forgal Brtagzt-e Bef ektet ®si Zrt .-260)1138 Budapest,

hg§tral ® R 8t Ifagoxkamat amiS§dsR: k°tv®nyek eset ®n
i dRt art-&aminakzkeda®sek | ej8ratig sz§md®k®ntetk Ro K&
8rfolyam8hoz visgWlnyezwtttt &triSaaggd8vaV8l toz- kan
8tl agos hs8tral ®v R f uteag@ildRapédt B8ivgt h&z2zRaka@wmRt

(duration);

hitelviszonyt meqgni endteens 20tl B a®r t®@®K @kpzarp:2 r , ame
meghat 8rozott p®nz°sszegnek a rendel kez®s ®r e
p®nz (k°l cs®°n) 0sszeg®t , val ami nt kamat oz -



sz8m2totagkamgy®b Wozam8t (a tov8bbiakban eg:
egy®b szolg8ltat8sokat az ®rt®kpap2r birtoko
megfizeti, illetve teljes?2ti,;

j egya®s :®rt ®kpap?2r forgalrotn®bkap apéd z &t anheagszer 8
befektetRnek az ®rt®kpap2r megszer z®s®re ir §i
amel | yel az aj8nl atot el fogadja ®s k°telezett
Kezel ®si Sebhbo®kpgatat - mell ®kl et ®t k®pezR Al aj
Ki bocaz@kp; :

K°zz®t ®tae IFie | haglyy:l et w@w.kozdtetelekzhdaonled; t et et t

Let ®t kbesteBd Rk Hungary Nyrtf ¢ (dRZDE. BRdapest, NG

i kvid: eszk®mrzz, hitelint®zett el 8|
repo az 8truh8zhat-s8g8ban nem ko
felmondhat-s§g§ban nem korl §tozott

a kibocssgtott mennyi s®ggel sl yozott ®
), RMAX indexbRI (a | egfel | ebadp-2ergoyk l®vle s§
ocC

AXindexc:isad SMAX i ndexbRI (az ®ven t Yl hgtr al
I
n

s8§tott mennyi s®ggel s¥Wl yozott ®rt®kpa
Il eng¢ | magyar 8l Il ampap2rokb- | gl 1 - a ki
)i ndexbRI 84 | -1 009 9.rst®ur et cRexrfbeel r i3nld-2t ot t

o T T Z

(72 I I o

D O x QO —
—oKQ — o -
w X ® o X
o o

Munkanap:az on Napt 8r i nap, amelyen a Forgal maz:
Napt 8§rK° nRBpr. - pai 4#2dRzrma, 0
eszkd z®Rea ft ®kt et ®s i al ap p-oirdtef®ritiv-ej 8ab aln® |

tt
B sl sz8r maz- k-°®rett @k ®,s e kcest® k k snt ve a port
telezett s®ggel , bel e®rtve a passz?v i dRbeli

°©oO ™

n
a
k

Nett - eszk?°z®rt ®k maAgalelta®®g kteF=eil Ri aRp oAnltgpa: T
vonat koz- nNte®k ®t e®xz k emnx®r befektet ®si jlegyr e
Forgal maz§8si napon 15:30 ®s 16: 30 k°zo°ott a

szab8l yoko c. fejezet szerint -amf cerl ™ dietkR 4]
meg8tjap2majd azt k°vetRen hal ad®ktal anul ro
befektet ®si j egyeinek ®rt ®kes?t ®s ®r e rendel
meg8l |l ap2t8s i dRpontja az az i dRpengt, bamiekd et
jegyre jut:- nett- eszk©?°z®rt®k ®rv®nyes?2tett e

ny2l tv®gT befaktelt®Pan hehpktet ®si al ap, amel \
ker¢l nek folyamatos forgal maz8sr a;

nyilv8nos for:gadw@bmamorzanah z8§rtk°rT forgalo

Ptkka Pol g8ri T°rv®nyk°nyvrRI sz-| - 1959. ®vi I


http://www.kozzetetelek.hu/

referencia hozam (benchmark):e gy adot tpo®rttf@dpap2srzer kezet ®h
adott piac 8rfolyammozg8sastaldr&k®pbpBRyYy mat ptor
i dRszakbel.i hozam8val ©°9sszehasonl 2tva annak ¢

rep®s ford2totmindeepn ¢ghyaean: megs8l |l apod§8s, arm
tulajdonjog8nak, il | etdvoen jaozg §&hrotz® kfpTazpRdrR vgaagrya n
vonatkozik-ha e garanci 8§t ol yan el ismert t Rzsde b
§ruhoz fTzRdR 4 o®gah meng8etl hkppdBs nem teszi |
az adottv@giy@lépajnzratdott i dRpontban egyszerre
hez adja biztos2t®kul. A szerzRd®sk?°t ®:
Vv8s8rl §si k°ctelezetts®get, aelver &t taz® g
a erzRd®sben meghat8rozott vagy az
hat 8rozott visszav§g8s8rl 8si, illet"
t Yagy is, hoigzyt casz? t¢;®kyu le ts zto8lrgg8yl8-t ¢
rt®kT ®rt®kpap2rra vagy 8rura kic
- rep-¢gyletnek, az ®t b®Kk pragpP-ri gw d

sz
me ¢
z he
en®
8b

3 -
=]
o o

szab®gttpacaz Eur - pai Uni - tag8ll am8nak tRzsd®]
megf el el a k°vetkezR felt®tel eknek:

a) piacmTkeodtetR &§ltal mTkeoedtetett ®s/vagy i
b) megk¢l°nb°ztet®smentesen Ozzsaalh®lbyai vad ma
eszk°®z°kben | ® R v®teli ®s el ad§si
st eredm®nyez a szab8l yai al apj 8n
®ben,

c) a sz®khely szerriemndeltkaegz8R | faed ¢hgayte8 sekt®ir rhed
rendelkezik,

d) rendszeres idRszakonk®nt, meghat8rozott i
e) szerepel az Eur - pai Bizotts8g honl apj 8n
j egyz®kben,

sz8rmaztatott QdgrinvgtgyVvetsigylmet ynek ®rt ®ke
eszk?°z, devi z a, 8ru vagy referenciarsg8ta (al a
k®pezi (derivatzva) ;

T8j) ®k ojzdlagn :magyar nyelvT dokument um;

Tpt: A TRkepiact. | ®giz-CXX2009r v®ny



2. CLTALENOS | NFORMCCI &K

2.1 Az Alap neve
Erste Ny2ltv®gT Ingatlan Befektet ®si Al ap

22Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erste Ingatlan Alap

23Fel ¢gyeleti hat8rozatok sz8ma, i1 dRpontj a
PSZCF hat8rozat sz§ma: 11/ 120. 018/ 2004. , k el

24 AzAl ap t2pusa ®s fajtsgja

Az Al ap nyil vs8nos forgal omba hozat al Yat ] 8n
befektet ®si al ap.

25Bef ekt et Ri ko°or

A befektet®si jegyeket devizabelf°l di ek ®s de

26 A Befektet®si jegyek el R8l12t8&sa

A Befekt et ®si jegyek n®v®rt®ke 1 Ft,

azaz
dematerializ8lt form8ban ker¢l nek el R8I I

egy
2t 8§sr
2.7 Az Alap futamideje

Az Al ap futamideje a nyiligteriedart 8sba v®teltRI

28Az Al ap saj 8t tRk®je
A saj8t tRke az Al ap °sszes?2tett nett.- eszk?©?z

29 Net t - eszk°z®rt ®k

Az Al apok portf - -1l i . j-8ibdhen®rs xzer empl R° lecsz%kflze Kk :
k°vetel ®®ek®ke,i scs®°kkent veszaespok°tfellaz dt ttseRrgh
passz?2v idRbeli el hats8rol 8sokat i s.

2.10 Folyamatos forgalomba hozatal

Az Al apkezel R az Al ap nyilv8ntart8shbha v®tel ®t
a p®nzt 8ri -r 8k alatt towsnbkni, bdflektvet @siiztjoe
ki bocs8tott befektet®si jegyek visszav§gltgs§t
ker¢lnek j-v82r8sra a BefektetR ®rt®kpap?2rszeé

211Forgal omba hozatali 8r

Az Al ap befektet®si8nj ®gy®nyas teVvVgeS§erk ®s ese
forgal maz§8si jutal ®kkal n®velt, visszavsglt$§8s
jegyre jut:- nett- eszk°z®rt®ken v8s8rol hat Kk

212Hozamfi zet ®s

Az Al apkezedpR 8miind&vn unt ol s - munkanapj 8n meg §
mel yet | egk®s Rbb a t8rgy®vet k°vetR ®v 10.



BefektetRk sz8ml 8 §n, aki k tulajdon8ban a Be
ki fi zeotzeannd Rmehg 81 | ap2t 8s §t ke vet Ren a k°vetke
ki sz8&8m2t §8s 8§t a Let®tkezel R m§r a kifizetend
el hat 8rol 8s8val v®gzi (az el hat8rol 8mt a Let ¢
Az Al apkezel R d°®nthet %gy, hogy az Al ap 8l tal
egy 8l tal 8n nem fizeti ki, hanem Yjrabefektet
szabglyait |d a Szab8lyzat l|AMp2tt RBlan °®se k mi®in
fejezet ®ben.

213H8tt ®rszab8l yok

Mi nden a T§8j ®koztat ., ill etve a Szab8lyzat z
befektet ®si j egyek f ol yamat os forgal maz§8s 8§t
szab8§l yyvo&segy®y nyil atkozatokban, szer zRd®s ek
tekintet ®ben a T8j)®koztat -, az Al apkezel ®si

TRkepiaci t°rv®ny tov8bbg§§ a Ptk. rendel kez®sce

214Joghat - s8g

Mi nden a bef efkotleyta®sait o p e gfyoerkgal maz §s §v all kap
befektet®si jegyek v®tel ®vel, visszav§glt§gs§gv:
szol g8®s gyy®b nyil atkozatokkal, szer zRd®s ekk
agerepl Rk, 2 gy k¢l °n°sen a Befektet Rk, a Ki

|l ngatl an®rt ®kel R egyeztet ®ses e

s ] Yat ] 8n
magukat-®a PRkepiaci Clland- V8laas

i
8r §8s I
s8g®NnaB2r - s §

215A Befektet®si jegyekhez fTzRdR jogok

A Befektet®si jegyek mindenkori tulajdonosa |
e a tulajdon8ban | ® v R befektet ®si j egyek, vV a

8rfolyamon t°rt®nR visszavg8lt8g8ss8gra,
e az Al ap megszRKhP®s e ®gpeeskekte®In cas®° kkentett vagy
n®ve®rt®ke ar8ny8nak megfelel R m®rt®kben val
e a ny2lt v®gT befektet ®si al apra kibocs8tott
al kal ommal t°rt®nNnRe®et®kessz@b&8kgrzab B8t alPapr
befektetRknek t®r2t®smentesen 8t kel adni ,
j el ent ®s ®t a befektetR k®r ®s®r e A ®bét ®kmen
k¢l ©n nytietzat kozat o

a)a fenti dokumentumok 8tv®tel ®r e vonatKk

b)arr -1, hogy a fent. dokumentumok r ®sz®@

carr -1, hogy a dokumentumok 8tad8s8t el
A befektetR r®sz®re a bafzglstaets®si8nj eagy °fvoldy 4
t 8 ®koztat -t , a kezel ®si szab8lyzatot, a f®
portf-1li-jelent®st a befektetR k®r ®s®re t ®r
sz-beli ®sr e®lk&s Ito®@®s kasr n f el kel l h2vni a

I
felsorolt dokumentumokat.
3. ABEFEKTETESI POLI TI KA

Az Al apkezel R az Al ap kezel ®se sor8n a Tpt.
k¢l °n®s tekint8&soklaaz al 8bbi el R?2

3l ngatl an befektet ®s ek



Az Al ap ms§r reviddel a folyamatos forgal omt
nagyobb r®sz®t ingatlanokba k2v8§nja fektetni
val ami nt l e8§nyvs8l |l al a®mpe 2R HEWBEZEP eksftti. &sul vaij A®
val ami nt egy®b region8lis jelentRs®gT kistel
i g®nybevett i ngatl anokat k2vs8§nja felhaszng§gl
frekvent 81l t dhke,l y ebnan Kt fail -8k h&t -al ak?t 8sukkor
i ngatl anokhoz az Al ap az 8ltala felk®rt f¢
figyel emb v®t el ®vel, ann§gl nem magasabb 8§
Alap®s az ERSTE Bank Hungary Zrt. kezott | ®t
ingatl anokat pi aci 8ron adja b®rbe, 2 gy a
megkezd®se uts8n biztos hozad®kot biztos?2t.

t
I
k
e

Az ingatlanportfmke¢gzemaz ci®ld/atilg@mykb ebva®t el e m
ez®rt az el sR idRszakban a DbRv2t ®sn®l Szemp
ki bRv2t®se. A bRv2t®s sor8n az el sR ®vben a
nagyobbit®sR®VI ®K I Il ngatl anok megtart8sa me
piacon, a nagyobb potenci 8l 1 al rendel kezR bu
jenek az Al apba. Ennek sor§n mezehet zhat -
| kezR ingatlank®zvet2t Rk bevon8s§8r a k €
l anportfoli - kezdet i feltolt®s®t k°vet Re
mely ar 8nyt az Al ap n?©° vbeek8rda®nsle8§ se seest eRin
n°velni k2v§gn.

foli - bRv2t ®s ®nek Kk®sRbbi szakasz§8ban
®r dek ®b en az Erste Bank Csoport 8l ta
ban, de neBlankki z€sopagt amr sEzrSgai ban (
i a, Horv8torsz§g8g) tal 8l hat -, az el v§
zt 8sra ker ¢l hetnek.
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apkezel R az i ngatl anportfoli - f ol yamat
embe veszi az adott r ®gi - ter¢leti, n®
|l an ®rt®k®r e hat - t ®nyezRit, azok k°z®p
| anportfoli-ra a c Kk 8§ hatzakn 0:s®°llql<§ebntl®seE;
s
r
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vV®gz®s®t az Al apkez R szint®n kg

e R szaker
hozam, vagy tRken°veked®

s

z

I
i c®l |l al v§8ss§ Yaj 00r
n

Kk
I
S
Hozamn®°vel R c®l |l al v8s8roltviehgallkdnolkndeé k®t
ker ¢l nek az Al apba. Ezen b®rleti d2j bev®tel ek
ut 8n fizetendR hozamokr a. Az Al apkezel R el s
b®r | Rvel k°tni, yméeaih&lgalrRnkaacibi,ztwasgdt 8sa me
eset ®ben tovs8gbhbi szempont , hogy az ingatl an

®rjen el amely eseteleges k®sRbbi ®rt ®kes?t
c®lvi8asl8§r olt ingatlanok megk¢l °nb°ztethet Rk as

e megvsg8§s8rl 8skor m8r rendel keznek b®rl| Rvel, e

mi vel az ingatlan hozamter mel R k®pess®ge mS§
e megvsg8§s8rl| @snkorenm®y keznek b®r| Rvel, vagy csec¢
van b®rbe adva, ezen ingatlanok a nagyobb h
jelentenek.

TRken®veked®si c®l | al az Al ap olyan Baghkttl ghc
elv®gz®sre, ezt k°vetRen tov8bb®rt ®kesjégt ®sr e
helyzet e, vagy az el ad- l'i kvidit8si gondj ai
haszonnal adhat- tov§8bb.



Az Al apkezepBratoingatktakintve az al 8bbi kor |

e Az Al ap portfoli-j8ban a tRken°veked®si c®
meg az Al ap saj-8tt. t Rk® ®nek a 40 %
e Egy ingatlan ®rt®ke sem hal adhatja meg az A

Az ®p2t®s alatt 8l - ingatlanok ar 8mMyta nem
Az Al apkezel R az egyes i ngatl ant2pusokn§I| a
ar8ny8ban megs8ll ap2tott maxi m8lis ar8nyokat k

|l ngatd ant2pu Max. ar 8ny
l rod8k 80 %
Ipari ingatlanok 50 %

Lak-ingatl anok70%

Kereskedel mi c@®8I%% i ngatl anok

|l degenf orgal mi 4000®1 Y2 i ngatl anok
Foel dterg¢l et 50 %

Az Al apkezel R a Tpt. 239 A (6) bekezd®se a

~

biztoaytahatanokra teljes k°rT vagyonbi ztos2t §:¢
32Nem ingatlan c®l 4 befektet ®s ek

321 P®nzpi aci eszk?®z©°k
Az Al ap portfoli-j8ba az ingatlanokon fel ¢l Kk

e a Magyar Cllam vagy az MNB §ltal kibocs§to
f ut amiadnep alp 28rl d Kk ;

e OECD tags8llam 8§l tal ki bocsgtott, | ej 8r at 8§t
8l | ampap?2rok;
e L8tra sz-1 - ®s |l ek°t°tt bankbet ®t e k;
322Fedezeti ¢gyl etek
Az Al apkezel R az Al ap nev®ben csak ol yazn sz 8§
egyes befektet ®sekbRI fakad:- kock8zatokat (1
val amint abban meg8l |l ap2tott b®rl eti dzj, wvac
Ha a szerzRdR felek a b®rletil dtyebab®aerl med
b®r | et d2jak forintban t°rt®nR el sz8mol §s §t
deviza alap¥% bev®telek forint alap% ell en®rt
Al apkezel R a bev®tRikfedkzetie ggy Ir ®tset®r k° thlae t8r i Ez e
Al apkezel R a j°vRbeni deviza alap¥% bev®tel ek

33Hi tel fel v®t el

Az Al apkhkereigRzabsgl yi kor | 8t okjogosulihhde# felkeoni ez b et .
Al ap nev®ben, 2gy t°bbek k©°z°tt a v8s8rolt i
eszk°z®rt®k sz8m2t8sakor figyelembe vehetR ®r

4. AZALAP K¥NYVVI ZSGCLEJA

A t8rsas8g GWwWigmesvieK®nyTVyrigasgs8l - ®s Tan8csad-
A t8rsas8g 1s®k.heBwdhkapest, M8ramaros Wt 64/ b.
K°nyvvi zsg8KH?%t meevien ® Gyi mesi Katalin (003948)



5. FORGALMAZCSI HELVYEK
A Forgal maz8si helyeket az 1. sz8m¥% mell ®kI et

6. AFORGALMAZ¢E

AFogal maz- - rEeawde Befektet®si Zrt.

Sz®khelye: 1138 Budapest ,-26N®pf ¢rdR utca 24
C®gj egyz ®k siA-80r041373

Al apt Rk ®] e :2000.000000Ft , azaz kettRmilli8&rd forir

lzl eti ®vekA t8rsas8§g hat 8rozatl an i dRre al e
napt 8ri ®vekkel

Az al ap2t8s d8tyemaR®sl 8 kg jeeqay FRy 8helsi B2r - s§gi
(Magyarorsz8g) kle04137desrgmzdsatt

MTk°od®sre imagyaryad- j og:
K°nyvvizsg8Hrnst & Young K°nyvvizsgs8l . - Kft.
1132 Budapest, V8ci Yt 20.

A tulajdonodokinave&n@sa:t ul aj
ERSTE BANK HUNGARY ZRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tagss8gok: Budapesti £rt®ktRzsde
Deut sche B°rse AG
Befektet ®si Szolgs8ltat-k Sz°vets®g
Magyar Kock8zati ®s Mag8nt Rke Egye
BefektetR V®del mi Al ap

R°vid t°rt®nete:

Az Erste Befekte ® s i Zrt . a Budapest.i £rt ®kt Rzsde al
Girozentrale Befektet ®s8 5 Rt a p tnRekv®vree2 1 G0GAZ tenrp 8 |
Girozentrale und Bank der ¥sterreichische

Ver m° gen s ggesellschafttmbHng®g ugyanebben az ®vben az
ra emel t ®k. Az el nevez®s 1992 | Ylrieus8dlatno z&a tr

nN®vvE8ltoz§8st az i ndokol t a, hogy az altmap2t -
v § ktdtta.

1995 janu8rj 8ban az l nvest ment bank Austria
GiroCredit AGt - | . Az 8t v®tel k°vet ke-LGti ®meCr ead i t ®B e h ¢
Rt-r e, maj d Bank Awset rvi8a tBefoakt.e ?1ROgMRON Wito |vysd nh Somn
°sszhangban tov8bbi t Rkeemel ®sekre kerg¢llt so

ra, maj d 7450 emmellltie-. 10897 .a zo kltn vweest nke8nt bank AL
®rt ®kes2tette az Er sk es?2Bta@skt AkG vre®@sRze@r ea z Avj
nev®t Erste BaekvBétektat ®ai, Rsraenelept Rk®] ®t



1997ben az Erste Bank AG megnyerte a MezRbank
jogszab§gl yi eeERRefsdl®8k mdegfi eils8b-&pnr galMmaRb a
BefektetR Rt. beol vadtheaz eErzsetle eRjayn kd eB elfl ekyt ea
1.500 mial leemelkktedet t ®s az Erste Baarlkrsttiunga
Bank AG86,2%0s t ul aj doni +188%0es add®&szev ®meyltlud tatj don't

A T8rsas8g k°zgyTI8ns ehoazzot19 9d°.nt srsiell i seaz8 al a
emel t e. 2BM0M0 .a mS8ujluasj ddb nosok Rkx2@ nied KBRku ® ghrBg ,t oa z
Bank Befektet ®si Rt . j egyz eetme | tkRId@jte , 2 ayne 2 | §
t8rsas8g r ®saz v yeds mterk8§ KK 1B+ st e Bank AGtazul aj d
Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. decemii¢ ® v e | az Erste Bank

tul ajdonr ®s z ®t az Erste Bank Hung-asrtylajdddesa r ®s
lett. 2003ban az Erste Bank Hungary Rt. egyi k | eS8
Ingatlan Kft.) megszerezee T8r s®s8gul®j donsgt .

Az Erste Bank AG 2003 v®g®n pri vdibEseBank sor

Hungary Rt. ®s a Postabank Rt. integr8ci -] 8n
m8jud XPzgyTl ®se a-veB {Thog8&8bhdn rRybasltnabza8nski
Befektet ®si Rt .) val - egyes¢l ®st hat 8rozta e

Befekt-be®samBty beol vaRng skrear ¢200t04s.0rj.%l i us 31

A t8rsas8fhane€e sPB0Bed ek§lett ®z0t tZ.r t Ulg°latn® ze°tbte |
c®g jelenlegi sz®khel y®r e, az Er26.) melybhobBrsteny b a

Bank Hungary Zrt. ®s | e8nyvs8llalatai k°%®zpont |
Az Erste Befektet ®si Zr t . a hazai bebgkset ®
hel yet fogl al el . Foirggahmk alacddmmali a @utlahestneSint ez

£rt ®kt Rzsde AAz ®v tRzsdei kereskedR c®ge az
7. AZALAPKEZEL

Az Al apkezeHBrRstnevikl:apkezel R Zrt .

C®gj eg § m®k s01-10044157

Sz®khelye: 1138 Budapest b -26N@pdo361+-2838100)t ca 2 4

Al apt Rk ®] e :1.000.000006Ft, azaz egymilli8rd forint.

izl eti ®vekA t8rsas8g hat8rozatlan idRre al e
napt 8ri ®vekkel

Az al atpdm&s a8bej egylz®S3 .h ed wgeu skest uisd e3j.e;: a FRV
C®gb2r - -s8gn§gl (Magyaroaod26%@¥U Ok sz &In

al att . A c®gbejegyz®s i dRpontj a:
1999. szeptemberi®n al ak ul tr s&ts 8rg®s8z v ®nyt §
MTkod®sre imagyaryad- | og:

Tev®kenys®glb6.kPxaa08 Afl Rtpkwe®Rlked s ®g
64. 99608 M8shova nem sorolt egy®b
66. 19608 Egy®b p®nzg¢gyi ki eg®sz?2tR
Tev®kenys ®glil/10e.01318/2083z § m:
Alkalmazoit | ®t s2 %8 mf R



Kenyvvizsg8rnst & Young K°nyvvizsgs8l - - Kft.
1132 Budapest, V8ci %t 20

A tulajdonosok neve ®s twulajdoni ar8nya:
Erste Asset Management GmbH : 100%

Szab8lyoz- PMm@&nzsewi: Szervezetek Cllami Fel ¢gy

Ro°vid t°rt®nete:

AzEr ste Al apkezEaulrR par te.gyK%z &@pegnagyobb p®nzg¢g)
Bank Csoport tagj a, mel ynek tul ajdonosa az E
GiroCredi't Bef ekttet @i EALk & pk eBzeef |l eRkd Bito®radit Zr t
Befektet®si (Budatpasthp RillalapdoOrontaal a3 Rk ¢
al apok kezel ®s ®t ki z8r -1 agos tev®kenys®gk ®n
alapkezel R l e8nyc®g®t .

A bankcsopor tnoossazitnra8kk kt°url®bjedno | ezaj |l ot't f Yaz
megvsg§ltozott, il l etve -Bemnc ®g®stzZ8Br®myst8xris akc g m
egyldeJTIethIa:;da)Inapzta-t§rsas§g-rzjiegmelete.t3k®
az MtkRlId°mt az Erste Bank Magyarorsz8g Bef ekt
A tRkep acr - | sz | - 2001. O®vi CXX t°rv®ny ha
2002ben az Erste Bank Befektet ®si Rt . %j2@0bb t R
mill-ra RRtt, 2gy a t8rsas8§g az alapkezel ®s
°nk®nt es ®s mag8nnyugd?2j p®nzt 8rak vagyonke

tan8§csad8sr-R°I®Rcs ®mz ®kpapits. A t WRleaj dao ntoesv RkCemt
enged®ly megszer d@fn®ta kk°ovredbRoeann 2s0a0j 38 t j ogi K
port-®el vagyonkezel ®si ¢zl et 8g annak munkat 8r ¢

2003ban a Postabark s op o r t pri vat iezr8ceis-esk ®nd n daezr GRXT En y
Rt . a hazai piac m8sodi k | egnagyobb | akoss§g
Bank Al apkezel R Bn. a20042.CFj eemwsrd ®2 3§ ®v e | $ gy
keret ®ben 8tvette av®@Ppydmkbankl Gsrit @papdrt fRdl.
cgyf®l kor ®t , i | I-8ent v@ RPODAF dredbed@®Iry ®neek megf
Befektet ®si Al apkezel R Rt. 81 t al kezel't bef ¢
§tvett ¢ gy ®®8 | lao m8Selyerrat Rs e n kKi bRvg¢l t ®rt ®k e
Al apkezel R v®g®r v®nyesen megskzezleSirRI2d ®dgdla pie:
k°zott.

Az Erste Alapkezel R Zrt. t Rk®) ®n 4 m&ihtkhasggd
emel t ®k . A nemzetk?©®zi Erste Csoporthoz tartoa
rszv=®nyei-t megv _8s8rotl Rla, aZzg)er s (R0 B.afzp kEr estt ®s
Management GmbH -ostul@ddnosaas &g 100%

Az Erste Artapk@lztedR kezel't 537 milli8rd fori
alapban ©°sszesen jelenleg 383 milli8rd forin
154 milli8rd forintnyi egy®b vagyonkekeld s (

befektet ®sr e .

VezetR tiszts®gvisel Rk:

Ar j en Janmaat I gaz kd#tz-gsagglig8-88t#gaagy ING IBBrthgs) NV
cgyf ® kapcsol at i oszt 8l y8galk VDeuetsRjhe. BEantk A



i Nt ®z m®nyi kapcs o0l2t0t0Oa8r tk8szi° tma naazg eErest e2 0Bank
Sparkassen AG csoport strat®git8@rtazf eBred tRs $
KAG vezetR tiszts®gvisel Rje.

G°nczi Cgnes i hank®at esu§gipat agz b kdmbe@SEs z,
m8nyi Kar 8§8n szerzett j ogi di pl om§8t
®pzR I nt®zet keret®ben szervezett pos:
8szi di p-1968n{t as zpeRrnzzestgty.ian dzeofetingikakorlatotz e k t ¢
g
t

T C

esen befektet ®si banki , gazdasa8zgi E res

0o <Q -

®s i Zrt. vezetR jogtan8csosa.

0
k
g
e
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y Bal 8zs igaz4g8uzgagds8§ekn® ke PERh2ZEHYyi1I ®s
WBseaudJanus Pannonius K°zgazdas8gtudoms§
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ye az OTP Confidencia Kft. vol t, aho
OTP -fEeagzt ®k%ratp® MR R§t.szer vez ®s t2000%ew et Rer
ozott az Erste Bank Befekt&dt®s meBthz2 zV
e Ingatl an Al apt RIr 8anzy 2Br8sst8ev aA |.a p2k0e0z8e.| R
k ki, majd az igazgat -s8g el n®°k®v®.

az Er s

Az Alapke zel R ki jelenti, hogy

tiszts®gvisel Rj e, il letve a befektet
ottj a, munkav®gz®sre ir8nyul - egy®b |
tet ®si Al apkezel ®s heezny keadpR s od | -kda| ma :
z®sre ir8nyul - egy®b jogviszonyban §I
®t kezel Rnek;

befektet ®si d°nt ®s ek v®grehajtsg§s8ban k?°
®s i v8llal koz8snak, hinhghi ha®zet galkme
f

I

- @

(‘DVVC

ektet®si alapkezel Rnek, val amint

t
e
c) az A apkezeIR cgyfel ®nek.

Az Al apkezel Rvel szemben a Befektet ®si j egy
napt 8ri ®ven bel ¢l nem rendeltek el c¢csRdelj 8r

8 ALETETKEZELT

A Let®thkevel ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
A Let®tkezel R188®Bbdhpest ,-26N®pf ¢rdR utca 24

Al ap2t8s i dRpOB6) adecember 17. ( MezRbank)
Tev®kenys®gi 6KIZEgy®PEC@BRhet §ris tev®kenys®g
6521 P®nz ¢ gyl l 2zing
6522 Egy®b hitel ny¥%jt8§8s
6523 M8shova nem sorolt egy®b p®nzy
6712 £r t ®kpap?r ¢gynoki tev®kenys ®c
6713 Egy®b p®nz¢ gyi kieg®sz?2tR teve
PSZCF enged®ly sz8&8ma: 979/ 1997
6720 Bi zt 0s2t 8st kieg®sz2tR tev®ker
PSZCF enged®B5200% z § ma I
MTkod®s i dRthatg8mazatlan idej T

Al apt Rke: 53.409.541.971Ft



1zl eti ®vek: A t8rsas8g ¢zleti ®vel megegyezne
Al kal mazotti | ®2sZ%B {Bank):

C®gbejegyz®s sz8ma, helye, ideje:
Cg.0:10041054 sz8m alatt, a PRvS$B@xnis| B2AiMO®B8BE g EPlr

Revid t°rt®net e:

A jogel Rd ME Z f1BASNK december ®ben al ap?2totta
fejleszt®si p®nzint ®zejt R®PRIt . KAr e ShsdslSmi HOBIKE

1997ben zajl ot privateizRP@ainks p8l yBziaat apr i1lv9adt7i.z 8r
szer zRd ®si aazl 82srz&sr&8vkalEr st e Bank der oesterrei
bank r®szv®nyeinek 83,6 sz8zkl°RkygytT,| @majnd v
mill f8&rdntos t Rkie eamell s ar @ ®n®r t ®k e n fel ¢l
r®szv=®nyj egyz®s k°vetkezt ®ben egymiolvlig§ib®dr d med
r®szesed®s®t 93,94 sz8zal ®kr a.

1998ban az CPTF 1371/1998 brzoz&®angedt®t@®ert. alapit
ERSTE BANK HUNGARY RT. l et t . A fR tul ajdonos
m8jus8ban 3 milli8rd forintos tRkeemel ®st ha
Sparkassen AG tul ajalo@kr aarrBRtyta. 88, K@ Xx¥.y § MBjs |
tul ajdonosok % abb tRkeemel ®st szavaztak meg
december ®ben kerg¢glt sor, °sszesen 4 000 003 7

Az ERSTE BANK HUNGARY RTfokepnbg8btantBRwf htk Kk

1999ben a p®nzint®zet 40 sz8zal ®kos n°veked®st
szol g8ltat8sait 7 Kereskedel mi Centrum8n Kker
kis- ® s k°z®pvs8ll al anholk 8nalgtyak. bRInlkesmrzte®ttlme ban
profitok tenderci 8v8yVeall,en@sRsa zb elf xKBteent &s8e imid |l

forintos ad-z8s el Rtti profitot ®rt el

A2000es ®vben a term®kpaletta woénhal omemm®Bkiglk en
vl |l al at.i cgyfeleink k°r®ben pedig a FIl exi \
| ak8s®p2?t®si hitelek oldal 8n is % konstrukci
Az Erste Leasing Kft. megalzamst §s §wdlacrwaall &®m
Bank P®nz¢gyi pal ett 8j a teljes kor Tv® v 81 1

ingatlanfinansz?2roz-gilseghryogPali kgz Rt mmarod rgt8
| easing ®s biztos?2tl&ksi ter m®kek is el ®r het Rv@é

A200kes ®vben a | akoss8gi ¢zl et8g term®kpal ett
vV®g®re meghaltadtaataedsd30y ¢zl et8g egyre erRs
tev®kenys®gre ennek k°vitRekzE§®pada ai hre®t €1 &1

hitel 8l 1| om8ny meghal adta a 168 milli8rd forir
A2002es esztendR az Erste Bank Hungary Rt. t°r
poz2ci-ja rencdcek?Rsfldi°t mPr taPkdbzml g8l t at §8sok ®s
bRv ¢l t, ®s az Erste Bank m8rkan®v az el sRKk

' i st &) 8§n. Az Erste Bank 2002. ®vV i p®nzg¢gyi
szegmensben egyre javul er ed m®ny es s ®gi mut at -k mell ett

piaci r®szar 8nyai . ¥sszess®g®ben 47,5 sz8zal
Csoport, amely a magyarorsz§8gi banki n°veke:
me®r | egdR°slsaej 8n a nyolcadi k helyre | ®pett el



2002 a nemzetk?©zi Erste Csoport ®l et®ben 1is
Erste Bank -lA€&Gn 8hde v § 2Pr0dDI t Ceska Sporitel na 8
r®szv=®nyei-t bevezett ®k a pr8gai t Rzsd®r e. f
8t al ak?2t 8si fol yamata i s, ®s okt - -berben megt
Erste Bank AG megv8s8r-bl ®3 ane b k g refctkdaR i B aenekka® i
szint®n Horv8torsz8§gban mTk°dR Erste Steier:t

| ®p®sekkel az Erste Csoport a r®gi - egyi k | ecg
A bank a 2003 s esztendRben mind a | akaossr8gndk?2migr
eredm®nyeket ®rt el. A magyar Erste Bank Cso
szol g8l tat8sokkal szemben t 8masztott 8l t al 8§
ter¢l eteken a teljes magyak®°p®Padtc avtezbakl atag
Befektet ®mBr &b . 4. -naylekratleonemlalaz Eur omoney: "Le
br-kerc®g Magyarorsz8gon" <c¢c2met; az Erste Bali
annyi an | ®pt ek be, mi nt39 .200MQ@ feRPVs zt a Plv@tbhez
|l egdinami kusabban n°vekvR nyugd?2jp®nztS8r |lett
Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkass:eé
Takar ®kp®nzt 8§r Rt . 99, 97 sz8zal ®kos, nmad! a mi
j ani us8ban az Erste Bank Hungary Rt, val amin
d°nt ®st hoztak a k®t bank f%zi-j8r-1, melyne
az Erste Bank Hungary Rh.e . A C®gb?2r - s § g®n2 0j0edg.y eazut geu sbzet uasz
Hungary Rt. ®s a Postabank ®s Takar ®kp®nzt §r
Hungary Rt. n®ven mTk°d°tt tov8bb.

Az egyes¢l ®sseli AsmzzErsae Cseborszsgg, SzI|l ov 8l
Magyarorg 8gon i s a piac meghat8roz:- szerepl Rj ®v(
fi-knyit8sok ut8ezar bagkf aliett egzo 9 ki, e
m8sodi k, a v8llalatiban az °©°t°dnagyobble®k. | e gf R° s
2005 i s rendkz2vgl si ker es ®v vol t az Erste
megn®gyszereznie az ad-z8s el Rtti eredm®ny ®]
m8sodi k fel ®ben n®°vekedett: a | akak®EBgs

8l 1l om8nyn°veked®ssel 9,1 Sz8zal ®keons api laak o sre
hitelez®sben 75 millig8rd forintot f-bdny50s2t ot
milli8rd forintra, azaz a dupl 8) 8ra nRtt.

Az Erste Bank 200benr &l @d- z8s el Rt ti eredm®nye szint
al akul t ®s | ®nyegbean em®gh aleacktdan®ay 2004 24, -
el Rt ti eredm®ny (ad-zott eredm®mgn d4dP9®Bt mé | 2 i
forintnak (ad-zott eredm®ny: 5,8 milli8grd f
hat ®konys8g ®s profitabilit8s szempontj 8b- |

bankszektoron bel ¢l

2006ban tov8bb n°velte er eadrn®nsyzdgaBasz eElrRBtitei Bes
25,6 millis8rd forint volt (ad-zott eredm®nye
fel el me g . A bank hitelpiaci r®szesed®se a |
sz8zal ®KAz arsen Btatn.k Hungary Zrt. | akoss8gi hit
milli8rd forintr:.| 517 milli&8rd forintra n?°
v8llal ati hitel 8l l om&nya 797 millisg8rd fori
ne°vek &fkla smege

A magyar Erste Csoport KrBr0s Zo ImidlglIit8 rd®rfloergifn
ve®g®n, asnzi8za2 ®k os n°veked®st jel ent az el Rz
cgyfelekkel szembeni kovetel @9ék, §lamo m8BrRy 8 k



bRv¢l ®st j el ent . A bank dinami kusan fejleszt

hYas z  Yj fi-k nyz21l¢t Budapesten ®s vid®ken, 2
cgyfeleket. Ugyanebarkn tazv SRwkb em®layz? tEertsttee st r e
Magyar Post8val, amelynek keret®ben 324 post:
jelenleg sz8mlavezet ®s, szem®I| yi kel cs°n ¢g
folyik.

Az Erste Bank Hungary Zrt. a 20@7s ®v et i s eredm®nyesen .
m®r |l egf R°sszege 13 $%&8zmi Pkkagtdemet kedoe 48
23,4 milli8&8rd forint l et t, ami egy ®vpaal att
reszesed®se a | akoss§8gi hitelek terg¢gl et®n el @
befektet ®si jegyek 8l 1l om8ny§t i s figyel embe
meghal ad-an n°veked®s kulcs&t®rgl mTh®d@kie d®s e
mTkod®si kel ts®gek | eszor?2t8sa jelentette. /
bev®t el ekhez viszony?2tott ars8nya az-beal5h%l t

sz8zal ®k wvolt, ami 3en/t saz8 zell RZKRD o@vt oasz g novsu | i 8k
A 2008as ®vben az Erste Bank Hungary Zrt. ma g
eredm®nye 25, 8 milli8rd forintkalletm¥l jamif °d
Mm®r | egf R°sszeghaz kdRagRt 1 vRgWAFZ| Gk Kdli e mde If
z8rt . A p®nzint®zetn®l a v®g®hez k°zel edik
hg8l -zatfejleszt®si program, amelynek k°sz°%°nhe
m8&§ R 04 fni ®ethaet Rek

Kez®pt 8von az Erste Bank v8ltozatl anul nevek
k°z® k2v8§n tartozni. A | akoss§8gi hitel ez®sber
®s k°z®pvSE8lIlal koz§8s akds&le speeddi@isg ed ®IrS®ssez §z al ®k
Az Erste Bank der oesterreichi sche-@Bass8Barkr kass
AG ®s a GiroCredi-feBaagydd®d9I7®s @welu §jr° tlt | ®t r
Csoport k°zel 17 mil lai «r ®&gg y f eelg@v el | veigtj aetl heantt aR
k° ze®pr - pali uni ver z8Ilis bankk®nt mi nd a ma g \
| egf ontosabb p®nz¢gyi k°zpontjaiban jelen var

Az Erste Bank Hungary t°bbs®gi tul &judg&eésalt:
Bank Kkisebbs®gi r®szv®nyesehat 8§ldzy&llt ad BRaOnlk .
tulajdonos8vsg v§lt.

A kiz8r-lagos tulaj-@on&ke!|l 20h@t SdezaemBban 1d° 1
form8j 8&8nak z8&rtkorT .r®sadva&reryts§&Sr§sasd8gogA8 v(84 t oz
3 d8t ummal bejegyezte. A c®gbz2zr-s8gi hat 8r o
Z8rtkorTen MTk°dR R®szv®nyt8&rsasg&gvélto?ivk d2t

A bank vezsetlRit:i szt s®guvi
Papp Editt Budapesten, a K°zgazdas8§gtutiedm8nki®°zEGY e

Inter-Eur opa Bank Rt. hitel®83tEB?y8nhbakayxeABANRAMR
v8l l alati ¢zitet S-ddPwWwa@zet8R| alla®bi gakegbgj agyLé.
k°ozott a vs8llalati Bta-nkas, z | reld ¢y @Y Yezat Reid gl
ter2t ®si me netdRIseaz Kwondte B&®&®®IO® Hungary Rt. %

2000. j ®nh®REr aXx Er sRte. Blag&rzatautroged§gR t a gjj @t, R1200
pedig a tSrg®siggaelgmt k | a.



Szt an- 1996hrae: v®gzett a P®nz¢ gyl ®s Sz8&mviteldl

Csoportns8l, el Rsz®°r anz®lEr sntag rdB 8n0k08lB effeecbB® e & ® &
Bank AG k°zpoman 8biasesz t0@r3 Budapestre ®s a
foglal kozi k, a privati z8ci - s folyamat ban az

munk8l at okbaa0bet6ebrE®®BaniEHunghry Zatzt r at ®gi ai me n e
igazgat - -j a, a bank Kkiemel't s tdroe antt @®gpieaki ed rR&K|j®es}
feleltt2007. m8®tcRlusad Erste Bank | akoss§8giRIl¢ zalzet
|l gazgat-s8g tagj a.

Jonathan William Till: 1983ban v ®gz et t-i Corpu€ €hmdiirColkgpan. Az
egyetem el v®gz®se uts8ng8la Ilidnddcdmwie Ba rNathagyosn aB a
dol gozott, mel yet az Ernst & Young k°vetett
tan8csadBudalptest Bankn§l, majd dol goz-k®ht ugy
®s 1 dRrendi sorrenden a k°vetkezR terg¢l eteke
Hi tel ez®s, V8l |l al at RI Kdokg§eat ke aegl| @&srastt @@ OBa n |
V8I Il al at i Kock8zatkezel ®si i gazgat - . A bank
ir8ny2t8sa al8 tartoznak a kock8zatkezel ®si
controlling.

Dr. Rudna977hdemows®gzett agiBRK®rn8§rEgykr3®mm & 199
k¢l °nb°zR ®rdekelts®gei n®l £t Rt °a t P@ces i veXlert

vez®rigazgadtl- jea. ReldOmMtss ma Debreceni Doh8nygys§
Befektet ®si Rt . t tagfa 82001220 2 kKezsttitl.et Bmrekosztr
tan8§csad-ja 2002. szeptteRMbeae Posthab®&MK 3®s d¢€a
k¢l sR igazgat : -s8gqgi t atgRla, azma EFRSTBD 0Banko k Hu b ¢
igazgat- -s8gi tagj a.

Szivi L9g8&bzaln- : v®gzett a Friedrich List Kozl e
k°vet Ren a K°zgazdas8gtudom8nyi Egyetem K°zg
tanul m8nyhbh&kattenBé&t i tervez®s szakos szakk?@®:

ban aUniversity of Exetee n kapott MBA-180pl emgftt 19®86zt ve
Os ztMaSgkyar Bi ztos2t- - -tRtl. al dM@pdgy&s 8&8Pant alBROB3
1997t R feladata az Eur - -pai Uni - s MagysraPbdstaaRit. 0 z 8§ s |
nemzet k©°zi k®pvisel et ®nek megsREr ae zMiasgey ag g aPz
strat ®gi ai f Ri gazgat -] a,hemajed tlsglek ap,czd celt gtoil i
megb2zott vez®rigazgarts-ajsa8.g 2:0z0 2e.thelyetsese.zR@3a g-atz &
december 4 R a Postabank ®s Takar ®kp®nzt8r Rt. k
1t RI az ERSTE Bank Hungary Rt. k¢l sR igazgat -

Frederik Silzer: P81 y8j-Ban 1R88dt e areicisclee Sa€Casde Babas,t e
majd 1993t - | az AWVABANKvVv®kenykedett ®rdekel ts®g e
Eur - pai l e8nyvs8Il Il al at ¢ gbavaBarkAustria Athoeszz t(j k8otr 8thebl
Creditanstaltt AG|l maRoewmt mIkathot t )a dseaStnyv gl | a
t °bbek k°zott Magyaror sz8g®rt i s. 2008 -t a
Sparkassen AG k°z®peur - -pai koordin8ci - 8t,
integr8ci el projekt®rt f

Pell e p88syz8lj-a: kezdetb@mklk8rPtoysd abah&t 8g8ban do
majd oszt 8l yvezeteRit keosztREND alB, t@wgertd utp® |ctslotp
Mint a magyar orsz8gi Citibank | akoss§ggi bankj 8n
oper8ci - s ®s tiemf,d remhadtt i -kikd § nbyd2®t 066 ¢ ia n gla9p9v4r b a n
terwvdzRzR i gazgat: - k®nt dol gozott, maj d Len
al ap2t8s-hkar ket @®RA. iZ3M®2 Magyarorszg8gon d
oper 8Sicnf-osr,mati kai ®s ¢zemeltet ®si cgyvezetR

gy
o |



HSBC csopH&el eK°® E@p - pai R e g i Porn88gl 8i bsa nl, g aazhgoal t - vs€8:
hel yettes&®mtpal kledkedss 8gi banki examan aii - ki°rz
|l en

tartozott a cseh ®s gyel | akoss8gi banl
bevezet ®s e, ®s szolgsg8ltat - k°zpontok | ®tr ehc
Hungaryn ®1 , mi nt a bank i nf or nRartti kfaeil erleRhsd sizgear zeg aR

Fel ¢gyel R Bizotts8g tagjai

Manfred Wi mmer (el n®k)

Bernhard Spalt (tag)

Adreas Klingen (tag)

Peter Weiss (tag)

Bokor B®l a (munkav§gllal- -i tag)
V8rady L8szI|l  -n® (munkavgllal- -i tag)

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT., honlapjaKww.erstebank.hu

A Let®tkezel Rvel szemben a Befektet®si |jegyeslk
®ven bel ¢l nem rendeltek el csRdelj 8r 8st.

9. AZINGATLANERTEKELT

Az I ngatl an®r EXONIht&Nan eownea:l Il ngatl antan8csad- Zrt.
(kor 8bban: Biggeorgeds I nternatioc

Az I ngatl an@®r:t ®Kk ellOR2 4s zBaukdhaepleys t |, L°vRhS8z u. 24.
Al ap2t 8a i dRp 02000 augusztus 23.

Tev®kenys®gi BR3M08( TEICORAGlyaR ki tev®kenys®g
58.17'08 Foly-irat, idRszaki kiadv§8ny
66.12'08 Ert ®k,p agpr2urt Rzsdei ¢gyn°ki tev
66.19'08 Egy®b p®nzg¢gyi ki eg®sz2tR tev
41.10'08 Ep¢el et ®p2t ®si projekt szervez

68.20'08 Saj §t tul aj do®ri¥h,e ad 8bs®ar,el t
czemeltet ®s e
68.32'08 I ngatl ankezel ®s

81.10' 08 Ep2t m®ny¢izemeltet ®s

62.03 '08 Szgm2¢ zg®@pl t et ®s

63.11'08 Adatfel dohgezg8sngwehbhol g8l tat 8§
58.11'08 Kenyvkiad§gs

58.12'08 C2mt8rak, |l evelezRjegyz®kek Kk
58.19'08 Egy®b kikadyis ®ge v ®

58.21 '08 Sz8m2t. .- g®pes j 8t ®k kiad8sa
58.29'08 Egy®b szoftverkiad$8s

59.20*08 Hangfel v®t el k®sz2t ®s e, ki ads$8
60.10*08 R8§di -mE®0omg8§l tat §s

62.0T08 sz8m2t. - g®pes programoz§8s
63.12'08 Vil §gploglt 81 szol g8ltat§gs

73.20'08 Piac, k°zvRue m®RBp

02.40'08 Erd®szeti szolg8ltat§gs

70.21'08 PR, kommuni k8ci


http://www.erstebank.hu/

70.22'08 i zletviteli, egy®b vezet ®si t

74.90'08 M. n. s. egy®b szakmai, t
tev®kenys®g

85.60'08 Okt at 8§st kieg®sz?2tR tev®kenys

73.1T08 Rekl 8m¢ggyn®ki tev®kenys®g
73.1208 M®di ar ekl 8m

63.99'08 M. n.s. egy®b inform8ci-s szol
74.10'08 Divat-, formatervez®s

77.40'08 Il mmateri 8lis javak k°l cs°nz®s
82.30'08 Konferenci a, kereskedel mi bem

82.91'08 Koevetel ®sbehajtsgs
82.99*08 M. n.s. egy®bskio¢eg®szatBs¢zl et

MTk°d®s i dRtaham®mozatl an
Al apt Rke: 20020 000 Ft
C®gbejegyz®s &-408044419

C®gbejegyz®s 2@ @.maokt - ber 10.

A BiggeorgeobOst&seposmedd®98zerepl Rj e az 1ingat
v®gez (el sRsorban a k°zvet2tRi tev®kenys®ggel
Il nternational (Magyarorsz§g8g) Rt . a Magyar I n
1999ben, 200eben, 200lben ®De2003 az EL£-FORGASANAANIA c?2m
®r demel t dbeki .a BO@Yeor geods I nt emenkat 4 o®@Ilat e ( Ma
Centr al European Real Estate Associations Net
ABiggeoge ds I nternational Rt . nev®t a vonatkoz-
12.88t - | ESTON I nternational I ngatl antan8csad:
a T8rsas8g egy®b adatain nem v 8l d ezakembtreit t |,

kontakt szem®l yei ®s telefonsz8mai nem Vv38Ilto:z
Az Eston I nternational Il ngatl antan8csad:-

(Magyarorsz&g8g) Rt.) tev®kenys®gi ter¢gl ete a
ipariingagtanok ®s r akt 8rak, kereskedel mi i ngatl ano
tel kek, Hi t el Center. A fenti ter¢l eteken az
szol g8l tats8sokkal g1l | cgyfele&i boayo¢ePk 83R@Qs ®r

felkutat§sa ®s hasznos?t 8sa, ®rt ®kel ®s , t ans8c

Vezet Rzt s®gvi sel Rk:

Sal amon Adorj8n Csaba vez®rigazgat- -, igazgat
K°zgazdS8sz, el vRegezte a BudamedgtrienMTUnakierEgy
szervezett okleveles ingatlanszak®rtRi k®pz®s
1996t - | a Biggeor ge' sosl ntudrarn atoinmmsa It 8K fsta.k ®nd % ®s
i gazgat-k®nt a napi mTkandi®esti d=z| %t ekekedhkede
ingatl anokkal foglalkoz:- div2zi.- fel ®p2t®se,
k°z®. Mi ndezeken t Yl feladata volt a c®g val e
megval -sul - ingatlan ber urh@zAB8s®Ré¢ M2 gBh@Qsént g

Il nternational (Magyarorsz8g) Rt. (n®vvS8IltS8s



vez®rigazgat-ja ®s tulajdonos t&8rs.
(an: Gancsov Gizell a, 1072 Budapest, Ny 8r ut c
K®pviselet m-dja: °n8§l |l .

Jogviszony kezete: 2007/05/11
Bejegyz®s kelte: 207/06/ 21 K°zz®t®ve: 2007/ 07
Hat 8l yos: 2007/ 06/ 21

P8kozdy Zsolt igazgat- -s8gi tag (vezetR tiszt s
(an M8rton Il ona) 1025 Budapest, Pusztaszer:.
A k®pviselet m-dja: egy¢ttes
Egy¢ttes k®pvsiske !l (ett° etsie)t ®anl 82 m8 neve (el nevez
szem®| y: Farkasn® K°tik Zsuzsanna.
Jogviszony kezdete: 2008/10/31
A v8ltoz8s idRpontj a 2008/ 10/ 31
Bekezd®s kelte: 2008/ 11/ 26
Hat 81 yos 2008/ 10/ 31
SzTcs Ferenc igazgati-s&lgR) tag (vezetR tisztsé
(an: Lakatos Il ona) 5600 B®k®scsaba, Kazinczy
A k®pviselet m-dja: egy¢ttes
Egy¢ttes k®pviselet eset®n a m8si k (t°bbi) al
szem®| y: Farkasn® K°tik Zsuzsanna.

1

Jogviszony kezdete: 2008/10/3

Av8ltoz8s i dRpontja: 2008/10/ 31

Bekezd®s kelte: 2008/11/ 26

Hat 8l yos: 2008/ 10/ 31

Farkasn® Kotik Zsuzsanna igazgat: -s8gi tag (Ve
(an: Mi h-k M8ria) 3214 Nagyr ®de, Gy°ngy°®si Yt
A k®pviselet m-dja: egy¢ttes

Egy¢ttes k®prviseszeme@Ilsegt®nndi g az egyi k al 82r
Egy¢ttes k®pviselet eset®n a m8si k (t°bbi) al
szem®ly: P8kozdy Zsolt, SzTcs Ferenc

Jogviszony kezdete: 2008/10/31

A v8ltoz8s idRpontj a 2008/ 10/ 31

Bekezd®s kel te: 2008/ 11/ 26

Hat 8l yos: 2008/ 10/ 31.

£rt ®kel ®si div2zi- vezetR tan8csad-j a:

Leiszter Krisztina

Okl evel es ®p2t Rm®r n° k, felsRszintT i ngatl an
mi nRs2tett ingatlan®rt ®kel R. 2001 -ta az EST
International Rt nunkat 8r s a, 2005 -ta az ®rt®kel ®si di
k°z® taagpan®rt®kel ®si (ingatl an, g®p, ber e

el v®gz ®s e.

V®gzetts®gekpkk@®pebes®®pkt Rm®r n° k
( Budap e sitEgyetdm] 927a k
i ngatl anszak®rtRi okl evel es szakr




(Budapest. MTszaki Egyet em,
Kezgazdas8§gtudom8nyi Egyet em,
University, 2000)

Il ngatl anforgal mi ®s ®rt®kbecs| R s
(Cultrade Iroda, 2001)
Fel sRsathtaih ®ng®kbecsl| R

(Budapest.i MTszaki Egyetem M®r n
2004.)
Eufim MinRs2tett ingatlan®rt® F

k el
(Magyar I ngatlansz®°vets®g, 2005)
OKJ 54 3439 02 ingatlanvagysir t ®k el R ®s k°%zvet 2
(Budapest.i MTszaki Egyetem M®r n'
2008)

£Ert ®kel ®st v®gzR term®szetes szem®Il y:

N®v st 8§tus OKJ t°rzsl nevjeg

Sor sz
vezet R t

Leiszter _ MSCRE, | 54343902[0111102/2004 03031/2001
Krisztina ingatlanforgalmi
szak®r

10. KOCKCZATI TENYEZf K

Az i ngatl anbef ektasmt ®sad ka c s®Intyalbdn o ko&TkiBzatt a
r®szv®nybefektet ®s ek, azonban ezek a befektel
el sRsorban a befektet®sek megt ®r ¢l ®s®r e, hoze

Az Al apkezel R c®l ja teht§®@k®z,befody 8anl i ngat
hat 8§8sai't a |l eghat ®konyabban cs°kkent s e-. Enn
strukt %r 8val rendel kezR ingatlant k2vs§8n az

rendel kez®s ®r e gl I - j @ ime ®s] Rp®aglgyz ateokz ké s
Al apkezel R tev®kenys®g®nek eredm®nyek®ppen a
i ngatl anok kock8zata mindig hat8ssal |l esz a t

100 Gazdassg8gi, szab8lyoz8si ®s politikai kocksS$§

z ngatl anbefektet®s biztons8gosnak t ek
atl anok 8r 8t mind a gazdas8&gi, mind a j
a befektet®sek ®rt®ke ak8r Ar heimd et 8Rg7r hapsas
mut atj 8k, hogy mind fellend¢l ®s, mind Vvissz
Magyarorsz8g ingatl anbefektet ®sii piacs8n el ¢
Nincsen azonban garancia arra, hogy a nerfizetk | e g megfigyeltt t en
ingatl anbefektet ®s i piacon a jJ°vRben nem ®rv
hogy a nemzetk©°zi tendenci 8k negat2v hat 8ssal

Az ngatl anbef ek t®rtiGnstehkeetti kk etdovve&zbRt 8 ean ¢jlogs zab
8si , il 1l et ®k- teébephla®@s ssz8gh §liymtz&zskie d ®s e k
®n az Al ap befektet ®si politik8j 8nak m
cs
de

Ugya n i

a
az ing
e

tedkttte t @sei j egyek tulajdonosaira nega
emad- z8s befektet®sek j°vedel m®re vone

@



A k¢l fol diek hazai i ngatl anbef@®sktl¢l®sgel irtei khas
hat ®konys8ga.i kAaii av 8k ¢tlofz°8lsdoikek j el ent Rs iTingat
kedvezRtl en¢gl ®rintheti k az ingatlanbefektete
A gazdas§8gi kock8zatok eset®ben a gazdas§8gi

devi zaSkKall yhkaygwcsol at os bizonytal ans8gok hat §
a kamatpolitika kedvezRtlen v8ltoz8sa szint®
k°l t s®gvet ®si deficit)e, k¢l kereskedebm®Bneaenk®r
|l assul 8sa ugyancsak negat?2v hat 8ssal |l ehet az

1021 ngatl anpi aci kock8zat

Az i ngatl anpi aci befektet ®sekn®l az esetl eqg:¢
eredm®nyezhet nek.

Az ingatlanok hasznos®dk8&zaa tsao,r 8mo of ye nan 8d d r tamenre
csak k®sedel mesen teljeszti k°telezett s®g®t ,

Tovs8bhbi kockgzatot j el ent a magyarorsz§8gi
i ngatl anforgal mazg®ge,ecdaamelkysi 8lakalf®&ndedi ensh:
Vet el ®t .

Fejleszt ®s al att 81 | - ingatl anok eset ®ben a
ingatl anok 8tad8s8nak el h%z. - d§sa, amely &ered
tov8bb8 a hasznos2t8sb:-1 sz@mnyazRk b¥g®s z2il ek ®
hatnak a hozamra. Ugyancsak a kivitelez®ssel
i nt ®zked®s ek, amel yek annak megp@®@l dSsSalk 8§8sBtzs g
el v®geztet ®se, e,ivge a@®li mek klbesswzezz®y®del mi me
sor8n al kal mazott anyagok, el j8r8sok v8ltozt
k°lts®g.

Az ingatlanok v8s8rl 8s8val kapcsol at os il

| e
Me®r®mM&k v 8l toz &s el Rmem Im@tl lyaetk:- szi nt ®n befoly
az Al ap ®rt ®k®t ®s hozam§t .

103 Deviza8rfolyamok v8l toz8s8b:-1 ad-d- kock§gz
Az Al ap eszk©°zei ®s annak j°vedel mei k°zott
deviz8ban ker ¢daek®sneghanti iden&kor i napi forir
8tsz8m2t8sra az eszk°z®rt®k meghat 8roz8sakor
alakul 8sa | ®nyegesen befoly8sol hatja az Al ap
104A kamatszint v8ltoz8sa miatti kock§8zat

a nagym®rt ®ben befolyS§s
lpvar laef AK tagpt @xeim a nmgla 4 «
ges hitelek uts8n fizetenct
®rt ®k ®r e i s.

Akamat szint v 8§ |
v8l toz8sa befol
81 tal felvett e
mi att az ingat|l

105£rt ®kel ®sbRI eredR kock8zat

Az Al apkezel R a t°rvegyi i gyRReB8sbk meghat s
®rt ®kel ®si szab8lyait, hogy azok a |l ehet R
befektet ®sek aktus8lis pi aci ®rt ®k ®t . El Rf or
8rfolyama forgal om®rhti Say 8bank *RYyEp Bl ek gpe®i t @I
mutathatnak.



106 Az Al ap befektet®si eszk©°zei bRI fakad- koc

Az Al ap |likvid eszk®°zei k°zo°ott l ehetnek ban
kock8zata abban rejlb&nk hfoigzye ta® sbkeRip&teel te nenl® ovg
bet ®t megt ®r ¢1 ®s e bi zonytal an. Az Al ap bet
8l |l ampap?rok eset®ben el hanyagol hat - a Vvissz
el Rt ti el ad8§sakbn az Al apg8&kiocBEfolyam bizony
bel ¢l i l ej 8rat ¥ 8§l |l ampap?rokat tart, ezek §

sz®l sRs®ges k°r¢l m®nyek k°z°ott t°rt®nNR ®rt ®k e

107Li kvsdi k8ckgzat
A ny2ltve®gT befektet ®si alap alapvetR tul ajo

visszavsg8lthat -k a forgal maz§gsi hel yeken. Ez
sz®l sRs®ges eset i s, hogw @& znad yagpr 8ensyz/k °wzied ,:
kedvezRtl en i dRpont b®Il i k®nyszer ®r t ®kes?2t ®se
nagyar8ny% visszavsglt§g8sa mi att az Al ap por
esetl egesen kedverzgRt m&@my eikn gkatt 4 atntp i lmicz o rkyYos el
vesztes®get okozhat .

108 A befektet®si jegyek forgal maz8s8nak felfg

A ny2ltvegT befektet ®si al apr a ki bocsg8tott
Al apkezel R ki z8r - lo&kg nelah §r,2 tah abteaftel katne tkRekl sGR d e
esetekben, a Fel ¢gyelet hal ad®ktal an t8] ®kozt

e az alap nett - eszk®°z®rt ® e nem 8l ap?2that -

mint t2z sz8zaal @k8raadovtdan a®rk®k-pap?r ok forgal
e a forgalmazg§8s technikai felt®telei | egal 8bb
A forgal maz§8st a kivsglt: ok megszTn®s®vel,
folytatni kell.

A befektetggek f ol yamatos forgal
megsz¢gntet®s®t, illetve beolvad8s8t j-v8hagy:-

A Fel ¢gyel et meghat8rozott i dRre, de dlelgdte:l | €
befektet ®si jegy folyamatos forgal maz8s§t, g
k°telezett s®g®nek.

A befektet ®si alapkezel R k®r el m®re a Fel ¢gyel
napra felfg¢ggesztélettal af obregfad kotnebta®sh o zeoltap bef
Visszavsglt8&§s8t, ha azt a befektetRk ®rdekeine
e t2z egym8st k°vetR forgal maz§8si nap al att
j egyek °esls@r®irt @®kdefadkatett ®sid Rz alp el s Bt tnap]
eszk®°z®rt ®k ®nek t2z sz8zal ®k S8t , mely sz8m2t
v8l tott befektet ®si j egyet a Vvisszavsglt§8gsr .
ez k°z®rt®ken kel figyel embe venni,

e h¥sz egym8st k°vetR forgal maz§8si nap al at
darabsz8ma t2z sz8zal ®kkal c¢cs°kkent, vagy

e a befektet ®si j egyek Vi sszavs8glt8sst bizto
k°vet kne at ®led ekt et ®s i alap saj8t tRk® ®nek t

A befektet ®si alapkezel R a befektet®si |egy
k ®r edfendigont ban meghat8rozott valamelyi i8sfiel t @
napon bel ¢l kezdem®nyezheti.

A Fel ¢gyel et a befektetRk ®rdek®ben sz8znyol
k®relem n®l k¢l i's d°nthet a Vvisszavsgltgs fe



Visszavs8lt8s kegdd®Rknhatp®ELt me Haz an tfeetl@s¢g®t az al
hat 8ri dRn bel ¢I k®ri, azt a Fel ¢gyelet elrenc
A Fel ¢gyelet az el Rterjesztett k®relem el b2r &
Ha a meghat8rozott felyfi¢ckpegealza®isgn fel h ®t 8 e
fenn8l 1l 8s8nak i dRtartama el ®r i a sz8znyol cv.
befektet ®si alap megsz¢gntet ®s ®t .

109Az Al ap megsz¢ ntet®se, ®s hat8rozott futam

Az Al ap mTkeo d®skatsoolBypanel REdvedunRt | en szitu!
visszavs8lt8sok k°vetkezt®ben az Al ap tRk®je
Al ap megsz¢ntet®se, illetve hat8rozott fut ami

11. Ab¢zcCs
Mag8&nszem®l yek ad-z8sa
A befekt etuw®aj dpegyra egys®ges szabs8lyk®nt ®

val amint a befektet ®si j egyre kotott gyl ete

terheli az Szij®vted. hzad 80 .yojsamsue&Brb 81l yai szerinf
a) A befektet®siaz) &gy aemég®®nh§benott tRzsd®n
S§truh8z8asth&kza®veval amint az ®rt®kes?2t ®se
beker ¢l ®si 8r ®s az el ad§8si 8r j 8rul ®kos
tor v®emy sa%.rA nt i nkeakmantijne»vsesdle I&sm Magyar or s z §
terheli, azzal, hogy amennyi ben az ®rt ®ke
szerinti ki fizetRn kereszt ¢l ker ¢l sor , e
l e ®s fizeti nRelgy n@k &a zmagl§ mseaveamh| 8s8ban 7
vesztes®g ezen ad-meg8llap?2t8s eset®ben n
felt®tel ek fenn8l |l 8sa eset®n -2 RagBeas z ®
nyil at koZatrral aphjog!| la8&s §8bd-nbe®r v®nyes2tse
el szenvedett 8rfolyamvesztes®g®t i s.

b) A szem®l yi j°vedel emad: rj-®&veslz - -hlat 8l°yrovs® nsyz a

befektet ®si stralg8bthefebkek®t®b 6 zeekrtZeR OBB®S »
eset®n, a befektet» az SzZJfAeltt°®@tveRingykbkeen!l f a ¢
meghat Bedzetrm®nyfeal taRd -ez &skib e n r®szesg¢l het .
ny2lik a t°rv®nyi felt®t el eknek nvyaulgd2meg
el Rt akar ®k o sts®°8rgti® nskz 8hnel | 8yreaz ® s ®r e i s.

c) K¢l foldi i1 1 et »ls®fgéik tmatg>8knrsez ean®F g nt | szabs§
k¢l °nbs®ggel |, hogy a kifizet» a mag8nszem
ki 8ll 2tottl 8isl IbeatrRo&Eibgganzo a kett»s ad-zt at
ennek hi 8ny8ban az Szj a. t°rv®nyben fogl
k°telezett s®g®t ®s az ad- me®r t ®k ®t . Az Eur
ad-ill etRs®gRelmage&mszeée ®| y eset ®ben a k a
kifizetRnek adatszol g8l tat 8si ketelezetts
ad-| ev-oan 8vsamat ko z - uni - s akitrusmklbam¢If ogdmal
kel foldi mag8nsz&m®Ey amelt Wbel itlolvet Rs®g
Magyarorsz8gnak nem 81| fenn KkettRs ad- z
kamatj°vedel-esm @atds§h R e %l a t°rve®eny szer
szervezetnek levonnia.

Szervezetek
ayBel f°]l ditetkeger®@®ezad-1 evon8§sra nem ker ¢l sor .

1996. ®vi LXXXlI. a t8rsas8gi ad-r-|1 ®s az 0sz



by K¢l f ol di ezet®Wberat @akd- | evon8sra az azergtbbi e
kifizetR r®sz®r RI : mi ndazon k¢l foldi szer vez
81 1 ammal Magyarorsz8gnak nem 8§l1 fenn kettRs
t°rvenyi rendel kez®s ek s=zeari8rtl aambtan agmy inleln
t°rv®ny szerinti kifizet»t »]| kamatj°vedel met
§rfolyamnyeres®ferrBsad:- 30Wzet ®s®re k°tel ezef
fizetend» t®rvte®red elmbwdn 8s s al ker ¢l megfi zet ®s
a vesztes®g ebben az esetben nem vehet Rk fig
sor.

A t8)j®koztat8&8s nem minRs¢l ad-tan8csad@&snak.
pedig az Alap nem tehetR felel Rss® az®rt, an
kapcs8n ®ri. Javasol juk, hogy az ad-z8ssal k &
szerint egyeztessenek ad-tan8csad: - jwwkgdaj. ;
el Rtakar ®koss8gi sz8mla tekintet®ben konzult
d°nt ®s ¢k meghozatala el Rtt. A T8 ®koztat - n
val amennyi ad-el R2r 8sr a: a jJogszabsgl yokR tar
®r deke ®s feladat a.

Az Al apkezel R a m-dosul - szem®| yi ] °vedel eme

BefektetRk figyel m®t az Szj a. ®s a Tao, val a
§ttekint ®s ®r e a befakebeR®si d°nt ®s ¢k meghoze

111Az Al ap ad-z8sa
Az Al ap Magyarorsz8gon nem fizet ad-t a kel e

kel et kezR oksazmaat ®kol yamnyer es ®g ®s esetl ege.
el Rfordul hat, hogy e jo°veedehméket Aa kfgdbf P gslo
keletkezR j°vedel mek ad:-z§s8ti bydadbRUedilt EDE
®s Magyarorsz8g ko°zott fennsgl | -, a kettRs ac
meg.

12. FELELf SSEGVCL L PATER O2AY |

A Kibocs§gt - nev®ben el j 8r - Erste Al apkezel R
26.) a jelen felelRss®gvsgllal- nyilatkozatt al
adatokat ®s 8ll 2t8sokatyanart®hmaketi Pbetnéon:
az ®rt®kpap?r, valamint a Kibocs8t:- helyzet ®r
Kijelent.i tov8bbsg, hogy az ®rt®kpap?2r tulajd
i nform8ci - alel hh&lolzgpatt8skBETr megt ®r 2t ®s ®®r t a
Al apkezel R Zzrt. felel

Budapest, 2011 janus8r 12.

Erste Alapkezel R Zrt
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13. CLTALCNOS | NFORMCCI &K

13.1 Az Alap neve
Erste Ny2ltv®gT Ingatlan Befektet ®si Al ap

132 Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erste Ingatlan Alap

133Az Al ap t2pusa ®s fajts§gja

Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal Ytj8n |G
alap.

13.4 Az Alap futamideje

Az Alagpfutamdej e a nyil v8ntart8shbha v®teltRI (2004.

135Az Al ap mTked®s®nek | egfontosabb esem®nyei

Az Al apkezel R 4920k2.z°m8r diexsajl1dtt jegyz®s s
darab n®vre s-#tnl®v,®rd ®keln bh@rfteklt,et ®si jegyet b

14. AKEZELESI SZABGWCHMIGYCSCRELHSZEROGZAT

141A kezel ®si szab8lyzat |j-v8&8hagy8s8r- - sz-I
Az Al ap T8) ®koztat - - 8t ®s Nyilv8nos maj 8nl a
11 /120.018/2004. , kel t e: 2004. m8r cius 8.
11/120.0181/ 2004. Az Al ap nyilvs8ntart8sba v®tele
11/120.0182/ 2004. T8j ®koztat:- ®s Kezel ®si szab8lyz
E-1/120.0185/ 2008 T8 ®koztat:- ®s Kezel ®si Szabs§glyz

142 Al apkezel Ri hat 8rozatok

A 2004. ®pnakeBt 8/ 2004. sz8m¥% | gyvezetR |l gazge

15. AZALAPKEZEL¥

Az Al apkezeHBrRstnevil:apkezel R Zr t.
c®gj egyz®kDMEEMa: 01

Az Al apkezellR3 & zBRkceefd egyset: ,-26N®pf ¢r dR utca 24

151 Az Al a pdladarae | R

e Az Al ap kialak?t8sa ®s kezel ®se a befekte
Szabs8lyzatnak megfel el Ren.

e Az Al ap befektet®si politik8j8nak kialak2t §

e Az Al ap befektet®sei nek felllyamRairto®s ef i @syehe
sz¢ks®g szerinti m-dos?t8sa.

e Minden olyan szerzRd®s megk°t ®s e, amel yet 4
c®l jainak el ®&r ®s ®hez sz¢ ks®gesnek tart.

Erste Alapkezel R Zrt. 3C



e A befektetRk inform8ci-val val- ell 8t 8sa.

e £rt®kpap?2r fomggahmags&. ¢gyl et

e Az Al ap sz8mviteli rendj®nek kialak2t§8sa.

e A Let®tkezel Rvel ®s a K°nyvvizsgs8l - -val a fo
e Az Al ap befektet®si jegyeinek a Forgal maz:
Yaj befektet ®bahozatelg yek forgal om

e A t°rv=®ny 81l tal el-Rakt ®$ e lae nMaRgsyeakr aNePMS2CF
el k¢l d®s e.

e Az Al ap f® ®ves ®s ®ves jelent®seinek el k®s
e Az Al ap adminisztr8ci-j8nak el |l 8t 8sa.

e Az Alap megszTn®s @®s&lva®s ka®gslod agms teendRk
e Az Al ap tev®kenys®g®vel kapcsolatban |jogsz
k°l ts®gek megfizet ®se az Al ap nev®ben ®s te
e Az Al apot jogszerTen megilletR k°vetel ®sek
e Az Al apkezelnRdekt ea elsefmrekt et ®s i alap nett -
sz¢i¢ks®ges dokumentumot naponta megkeél deni a

152Az Al apkezel R felel Rss®ge

Az Al apkezel R a tRle elv8rhat - gondoss8ggal
t ev®kenyel®gS§tngeska sor 8n kezremTk°dRket vehet
saj 8tj8g®rt felel. Az Alapkezel R nem felel se
az Al ap, vagy a befektet ®si jegy tul,ajldiom®wse
ha az ilyen vesztes®g az Al apkezel R s%l yos g
be. Az Al apot terhel] mi nden az Al ap kezel ®s:
k°lts®g, k°vetel ®s ki adass8®sal k8rves¢rteéese®gepko
Al apkezel Rvel szemben t8masztanak, amel yeket
Al apkezel R nem h8r2thatja 8t az Al apra az el
gondatl ans8ga Vv agky® vteftrkve&ntyesk®rbteRs e mi att

16. ALETETKEZELY¥

A Let ®t k e z eHrsie Bank Muagary Nyrt.
c®gj egyz®kNHD#4MBma: 01
A Let ®t kez el IR3 & zBRkdceefd eyset-26. N®pf ¢r dR u. 24

A |l et®tkezel R tev®kenys®ge sor8n f ¢ ggeéetAl en
befektet ®si al ap kezel ®s e sor 8n a l et ®t ke z €
|l et ®t kezel R megh?z8s8t a Fel ¢gyelet hagyja |

16.1A Let ®t kezel R fel adatai

e El Il 8tja az ad8sv®teldl megb2z8sok (¢glketetek)
e Beszed minden olyan °sszeget, amely az p®nz
e £rt®kpap?4 eet®ti Rpapdt y-sz8ml 8t vezet az Al
e Gondoskodi k az Al ap birtok8ban | ®v R ®rt ®k p a
e EI|l 8t a a | eoldts teohrikai feladatekat! kapcs

e Meghat8rozza ®s k°zz®teszi az Alap °sszes?t
e EIl Rseg?2ti, hogy az Al apkezel R a jogszabsgly
meghat 8rozott befektet®sjiorszalb.8l yoknak megf
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mi nden ol yan egy®b

z f adatot , amel y
ja az Al ap esetleges fe

e El v®ge I
8t sz8mol §s8val k

e
e EI | |
17. AZINGATLANERTEKELF

Az I ngatl an®r tEBKT®OINRI nteesrennat i onal I ngatlantan8cs
C ®g | k gy 2080044419

Az I ngatl an®r:t ®k ellORR 4s zBRukdhaepleyst , L°vRh8&z u. 24
Az ingatlanal ap kezel ®se sor8n az Al apkezelR
bekezd®se szerinti bel eegyez®s ®v e Amegiberma Fel ¢
Fel ¢gyel etnek az |l ngatl an®rt ®kel R 81 tal Ki
megal apozotts8gs8val kapcsol atban al apos k®t el
m8s ingatlan®rt®kel Rt b2zzon meg.

171Az I ngat | elad@ait ®k el R f
Az I ngatl an®rt®kel R az Al apkezel Rt RI kapott n

e az ingatlan megvs8s8rl 8sakor az ingatlanal ap

e az ingatlan el ad8sakor az ingatlanalap 8l ta

e az igatl anal ap tul ajdon8ban | ® R ingatl anok
valamint

e az ®p2t®s alatt 811 - i ngatlanok ®rt®k®t (I e
tel jes¢gl ®s ®t .

o Az ingatl an®rt ®kel R t eviPRreinysi®geaz s o®rStn®k &I
teherment ess®g®t i s.

18. AFORGALMAZE

A FRforgal maErshevBefektet®si Zrt.

c®gj egyz®kKH4@ma: 01
A FRforgal mat21138z®BkbHapget-26 N®pf ¢rdR u. 24
A For gal maz - CIB BanleNyrt.

c®gj egy z®BKOD¥@Ma :

A Forgal maz - 1027Bedapest,|Mgdve u-141.

181 A Forgal maz- k°telezetts®gei a folyamatos

e K°teles gondoskodni az Al ap befektet ®si ] eog
forgalomba hozott jegyek falymat os vi sszav§8lt8s§8r |

e A Forgal maz- a befektet ®sii j egyek forgal ma
i g®nybe.

e A Forgal maz: k°teles a |l ebonyol 2t8ssal kapc
Al apkezel Rvel egyezteghil &k Ram yelljyEramt@gtT® sbne
alapra Kkibocs8tott befektet ®si jegynek az
®rt ®kes?2t ®sekor az alap kezel ®si szabsgl yza
t ®r 2t ®s ment eszenal8tp kte8jl®kaodmntia,t -q 8t , a | egut

befektetR k ®r ®s ®r e t ®r 2t ®s ment esen rendel
nyilatkozatot tesz
a) a fent.i dokumentumok 8tv®tel ®r e vonat koz
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b) arr -1, hogy a®sfzeRrtei tPak v®Bmern t8u madk8 sr8r - | | ¢
c) arr -1, hogy a dokumentumok 8tadg&8s8t el ek
A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy folys:
t 8] ®koztat - -t, a kezel RGsz ®vzeasb §jl glzeanto®st ,a Wa®
portf-1li-jelent®st a befektetR k®r ®s®re t ®r
sz-beli ®s elektronikus ®rt®kes2t®s sor8n fe
felsorolt dokumentonokat.
e A folyamatos forgal omba hozat al sor8n a F
sz8ml 8ra helyezi, ®s e sz8ml&8kat vezet.i
e A fenti sz8MWs8§mekKiwvelt s ek il l etve 8tutal 8:s
gy f ®lirRsethraestemti ¢ gy f ®1 sz8ml 8§t vezet.
e A Forgal maz- k°teles a szerzRd®s teljes?2t®s
Kezel ®s i Szab8lyzat a messzemenR betart8s8§

gondoss8ggal el j8rni
A Forgal maz- a befektet ®Rit jvedyek i @@®N@lbes 2t
k°zvet?2tR tev®kenys®g®®rt a befektetRk fel®

19. AZALAP BEFEKTETEBKCPOLI

1911 ngatl an befektet ®s ek

Az Al ap m8r r°viddel a folyamatos forgal omba
r ®siz®dgat |l anokba k2v8nja fektetni. Ehhez indu
|l e8nyvsg8gllalata az ESZE Kft. tul ajdon§8t k ®p e z
egy®b regionglis jelentRs®gT kistlel@®piitg®sphke
i ngatl anokat k2vg8§nja felhaszn8lni. Ezek az i
helyen tal 8l hat - ak, bankfi-kk8 alak?2t8sukkor
az 8ltala felk®rt f agnpgédtalt&8m olzmgdt Iparm®nt &k dl®K
hozz8, hossz% t8v¥% hasznos?2t8sukat pedig az *
b®r | et i szerzRd®s biztos?2tj a. Az Al ap az in
sz8§m8raim@relra forgal maz8s megkezd®se ut8n bi
Az ingatl anportfoli - az ingatlanok Dbankyg¢zemi
ez ®rt az el sR 1 dRszakban a DbRv2t ®sn®l szemp
ki b®Rv¥ét A bRv2t®s sor8n az el sR ®vben az Al
nagyobb r ®sz®t kitevR vid®ki Il ngatl anok megt
pi acon, a nagyobb potenci 8l 1l al r ehnadte-1 kierzgra thl u
ker¢ljenek az Al apba. Ennek sor8n megb?2zhat
rendel kezR i ngatl ank®°zvet 2t Rk bevon8s8ra K e
ingatl anportfoli - kezdet. fel ® ] e®a2®@t AK %ape tsh
80%8 t |, mely ar8nyt az Al ap n°veked®se eset ®n |
n®velni k?2v§gn.

A portfoli:- DbRv2t®s®nek k®SRbbi szakasz8ban e
®r dek®bta BankEr €soport 8l t al i g®nybe vehetR
nem kiz8r -1 ag az Erste Bank Csoport or szs§
Horve&8torszg8g) tal 8l hat -, az elvsgrt j ©°vRbeni
ker ¢ 1 het nek.

Az Al apkezel R az ingatl anportfol i - f ol yamat
figyel embe veszi az adott r ®gi - ter¢gleti, n
ingatlan ®rt®k®r e hat - t ®nyletzdiz § s aiatz oRs ké€ ze®lp
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ingatl anportfoli-ra a kock8zatok cs°kkent ®se
el v®gz®s®t az Al apkezel R szint®n k¢l sR szakel

hozam, vagy t Rken®Ilvlekle dW®ss 8§r ol %% ingatlanokat.
Hozamn°vel R c®l | al v8s8rolt ingatl anok eset ®f
ker¢l nek az Al apba. Ezen b®rl et d2j bev®tel el
ut 8n fizet enmdR AH ap&kmakerlaR el sRsorban hossz¥%
b®r | Rvel k°tni, megfel el R kauci -, vagy bankg
eset ®ben tovs8bbi szempont, hogy az ingatl an
®r jen el amely eseteleges Kk®SRbbi ®rt ®kes?t
c®l 1l al v8s8rolt ingatlanok megk¢l °nb°ztethetF
e megvsg8§s8rl 8skor m8r rendel keznek b®rl| Rvel, e
m vel az ingatlan hozamtermel R k®pess®ge m§]
e megvs8s8rl 8skor m®g nem rendel keznek b®rl Rve
van b®rbe adva, ezen ingatlanok a nagigobb
jelentenek.

TRken®veked®si c®l | al az Al ap olyan ingatl anc¢
el v®gz®sr e, ezt k°vetRen tov8bb®rt ®kesjpd ®sr e
helyzete, vagy az nmilatdt- 8rioknvialiul8sv 8 ggOrnalj kmat
haszonnal adhat- tov8bb.

Az Al apkezel R az ingatlanportfoli- -t tekintve
e Az Al ap portfoli-j8ban a tRken°veked®si c®

megazAl ap saj 8t t8Rk® ®nek a 40 %
Egy ingatlan ®rt®ke sem hal adgdhatja meg az A

e Az ®p2t®s alatt 8l1 .- ingatlanok ar 8mMyta nem
Az Al apkezel R az egyes i ngatilnaretnkmpu g o ksnagjl 8§ta
ar8nys8ban megs8ll ap2tott maxi m8lis ar8nyokat Kk

|l ngatl ant2pusMax. ar 8ny

l rod8k 80 %

Ipari ingatlanok 50 %

Lak-ingatl anok70%

Kereskedel mi c@®I%% i ngatl anok

| degenforgal mi 4000®1 ¥ i ngatl anok

Fol dter ¢l et 50 %
Az Al apkezel R a Tpt. 239 A (6) bekezd®se al a
biztos2that- i ngatlanokra teljes k°r T vagyont

192Nem ingatlan c®l ¥4 befektet ®s ek

1921 P®nzpi aci eszk®?z°k

Az Al ap portfoli-j8ba az ingatlanokon fel ¢l k

e aMagyar Cljam vagy az MNB 8l tal ki bocsg8tott
futamidej T 8l 1l ampap?rok;

e OECD tags8llam 8Ital ki bocsg8tott, | ej 8r at 8§t
8l Il ampap2rok;

e L8tra sz:-1 - ®s |l ek°t°tt bankbet ®t e k;

19.2.2 F e d e zg@diek ¢
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Az Al apkezel R az Al ap nev®ben csak olyan sz8§
I

egyes befektet ®sekbR fakad- kock8zatokat (
val amint abban meg8Il | ap?2 tyoatnk obc®&r8lzeatti cds2°jk,k evnatc
Ha a szerzRdR felek a b®rl eti dz2 | bev®teldt C
b®&r 1l eti d2jak forintban t°rt®nR el sz8mol 8§s 8t
alap¥% bev®tel dd en®ri @k ®neaelkaphbis zeonyt al ansg8ga
Al apkezel R a bev®telfedezete ggyIr ®se®r k° hlaet8r i BERe
Al apkezel R a j°vRbeni deviza al ap% bev®tel ek
Az Al agkendl Rz Al ap sz8m8ra fedezeti c® 1 al |
TRkepiaci t°rv®ny a k°vetkezR r®szletes szabsét

i272(.1)A Az alapkezel R a befektet ®si al ap new&@daen sz§
megfogal mazott befektet®si c®l ok el ®r ®s e ®rdek®ben k©°t
(2) Az alapkezel R a befektet®si alap nev®ben sak oly
ajcs°kkent.i az egyeokr«fselatt otk@s e KH RId efzaek a d c,gylet),
dnyitott sz8rmaztatott ¢gylet | ez8r8s8t eredm®nyezi.
(4) A befektet ®si korl 8tokat az egyes ®rt®kpap?2rok 27
(5) A befektet ®si korl 8tokn®kt ®@lap ap2nmerga,el iel ®st vsez eimp
gyl eteket az alapul szolg8l- - eszk®z piaci 8rfol yam8n.
8§rfolyama ®s az opci deltat®nyezRj®nek szorzat8n kel
(6) Az °Sggmaettetttotstz ¢gyl eteket az al apter mBkekre felb
(7) A tRzsdei hat 8ri dRs ¢gyl eteket ®s a tRzsd®n kz2vy
g8l tal gener 81t fikt2zv vagy val -s p®nz8raml s °%9sszet ®t €
8) A nem forintban denomin8lt poz2ci - kat az al apke:
§tsz8&m2tva kell figyelembe venni

27301 A deviz8§k, az azonos jogokat megtestes2tR ®rté¢
eszk®zre ®s |l ej8&8ratra sz-1- hat8ridRs ¢gyletek, opci -k
poz2ci - kkal szembeni t°bblete az adott befektet ®si esz
(2) A befektet ®si al apkeze®<R aegs zak °azpb edne vme gIb&wmR ndnm e
(ro°ovid) poz2ci -j 8t az ugyanezen devi z8n, il letve be
poz2ci-j 8val szemben-ugwalnaamiomt ad apadr mazonthgtSdRstYee S vk dz
poz2ci-kat egym8ssal szemben nett- -s2thatja.

( 3) Ugyanazon al apul szol g8l - ®rt ®k pap2ron megl ®vR
nett-s2that - k:

1 az ®rt®kpap2rok kibocsg8t: -i, azm®k)] e®@es kamatl 8§8b, s
2. az ®rt®kpap2rok ugyanazon deviz8ban denomin8ltak.
(4) Az 8tvs8lthat - ®rt ®kpap?2r poz2ci-ja nem nett- -s?2t
®rt ®kpap2r 8tvs8lthat -

(5) A befektet ®si al ap nettel po&gd diapjrg§tandeviAz anreedme nk
kovetkezR el emek egy¢ttes °sszege:

aja nem sz8rmaztatott ¢gyletekbRI eredR poz2ci -,

b)a nett - hat 8§ri dRs poz2ci - (a hat8ridRs deviza¢ggyl et
k©zi°tktegl °nbs®g, ide®rtve a tRzsdei hat8ridRs devizag¢ggy

c)a f el -nelesep lefedezett de m®g nem esed®kes j°vRbeni bev®t el e
daz ugyanazon deviz8ra k°tcataophAinsttogytietek hethk8zz
deltakock8zatok abszol “at ®rt ®k®nek k¢l °nbs®ge. Val ame

piaci ®rt®k®nek ®s az opci:- delta t®nyezRj®nek szorzat
e)egy®b, devi z8bal pmieamoimi @r8tl ®k eo.p C i

(6) Az i ndexr e sz- |- sz8rmaztatott gyl et nett- -s2t
®rt ®kpap2rok °sszet®tele | egal 8bb nyolcvan sz8zal ®kbar
(7) A sz8ll12t8si k°wRI| &lztea It swWYIlgeed z tvlaagty: alnemla&kt Re®g ®v e |
nems z8l 1 2t8so0os sz8rmaztatott hossz% poz2ci - -val.

(8) A hitelfelv®tel -vad®k §ul szol gs§gl - vagy k°lcs®n
pozzci-val.

27 41)AR78 -ban foglalt kiv®tellel az alapkezel R nem k°t'
273. A szerinti nett-.-s2t8si szab8lyok alkalmaz§s8val r
kock8zat8ra a 2zZ7e8r.i Mit (w8 | lbaelkte zrd°®sied snett - poz2ci -t.
(2) A befektet ®si al apnak folyamatosan rendel kezni e
§rfolyama ®s a mS§r befizetett v8ltoz- -l et ®t k¢l °nbs®g
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esk°zzel, a befektet®si jegyek visszavg8ltg8§s8t biztos?2t

| egfeljebb harminc napra |l ek°t°tt bankbet ®t eset ®n mec¢
i kvid estz&kez nmpyiocalcciva®Rr®t sz8zal ®k8val.

(4) A sz8rmaztatott ¢gy-laetkek el ®mi n etzta-bfApty@atati , €7 st Rikeed
hal adhatja meg az alap saj 8t tRk®j ®nek a harminc sz8zas
(5) A (4) bekezd®s szerinti korl 8t ba nem sz8&8m2tand- L
ajaz 8rfodzyatmkoxkkkent ®s ®r e k°t°tt sz8rmaztatott ¢gyl e
b)a hitelint®zettel 8l |l ampap2rra k°t°ett rep-¢gylet. o

193Hi tel fel v®tel, eszk©®z°k megter hel ®s e

(1) Az al apkezel R a befektet ®xi(2(a8l)a pb epkoerztdf® s
meghat 8rozov®v-eeSkbgkegga&kli vagy egy®b m-don
befektet ®si alap nev®ben k°tv®nyt vagy m8s, t

Ki.

(2) Az alapkezel R a ny2]t vRgT befektet ®si

j ogosult hitelt felvenni az alap nev®ben, az
| egfeljebb harmincnapos | ej 8rati i dRszakr a.

terh®re az alap nev®ben nvad®kot ny¥ tani a F
(3) Az alapkezel R az e t°rv®nyben el R2rt fel"
saj 8t tRke harminc sz8zal ®ka erej ® g az al ap
(4) Az alapkezel R

a) az alap sz8rmaztatott ¢gyleteihez, valamir
b) ingatlanbefeld t ® s i alap halasztott fizet®s mell ett
-vad®k ny¥ t8s8nak felt®tel enyihlowyntaar taf saip hte
az elad- | egk®sRbb az vad®k r edrdell kerz,®sr e bc
jogosult az alap nev®ben az alap eszk®°zei ter
(5) Az al apkezel R ki z8r-lag a sz8rmaztatott t
j ogosult ®rt ®kpap?rt k°l cs°nbe vennkerehAzt gl
k°l cs°nvett ®rt®kpap2rok fedezetek®nt az al ar
(6) Az alapkezel R az ingatlanbefektet ®sii al a
adott i ngatl anberuh8z§g8§8ehkhkaortftigeslz&kmze®r v ®hk e
sz8zal ®ka erej®i g jelz8l og vagy -vad®k ffede:
amennyi ben ez az al apkezel ®si szab8lyzatban

k°l cs°n fedpzetek®nt az al a

a) a megterhelt ingatlanra k°t°tt vagyonbi ztc
b) az adott ingatl anb- | befoly:- bev®telek hit
c) vad®kon

t 2l menRen egy®b biztos?2t®kot nem ny%¥jthat. A
eset®n hitelezRk®&ht nem szerepel het .

(7) Az alapkezel R jogosult nyilv8nos ingatl a
r®szt venni , jogosult a p8lys§gzat.i ki2r 8sban
p8l y8zat kip&Bl yg8aajtakg8”Pag8s&nak megfel el Ren r el
p8l y8zaton meghirdetett ingatlan az alap sz8§
Az 2gy megfizet®sre ker ¢l R b8natp®nz viagy - Vv
i ngatl an®rt®kel R 8l tal meghat 8rozott forgal mi
(8) Az al apkezel R jogosul't hozz8j) 8rul ni a
ingatl anbefektet ®si alap tulajdon8ban tt®v R,

i ngatlan eset ®ben, felt®ve, hogy a jelz8l og,
c®l j 8§b- | a vevR r®sz®re bankhitelt ny?Yjt.: hi
°sszeg®nek megfelel R hiettdlehngd-2 aagecRibkaplei-Ral®i n
banksz8ml §j 8§r a ut al j a 8t . Az alapkezel R ®r
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hozz8j 8§rulni az alap tulajdon8ban | ® R ingat|l

jog bejegyz®s®hez.

9 Ahi telviszonyt megtestes?2?tR ®rt®kpap?rok ®s

bekezd®sben foglaltakat kiv®ve az alapkezel R

®s harmadi k szem®ly r®sz®re garanci 8t nem v§lI

(11) Az®kpwpdr®tsaj 8t tRk®n bel ¢l ar8nys8na
e Kk

al ap nev®ben °l cs°nadott ®rt ®kpap?rokat, |
®rt ®kpap?2r.

(12) Az alapkezel R nem adhat el o | yiacs az@lapt ®k p ¢
tulajdon8ban.

20 ABEFEKTETE£S| JEGHKEXKHEF JOGOK

A befektet ®si j-letgyebzaz apgy mfFer ent, A bef
dematerializ8lt form8ban ker¢glnek el R8I 2t

Aderat eriali z8lt ®rt®kpap2rsBEmubhB8zB83Bt@®nRi £ &
j v82r8s Wtj8n ker ¢l het -aar el Ae2n®etz Rizgikellzom y ¢
tekinteni, akinek sz8ml8)8n az ®rt®kpap2rt ny

Abef&kt et ®si jegyek mindenkori tulajdonosa jogo

e a tulajdon8ban | ® R befektet ®si j egyek,
®r v®nyes 8rfolyamon t°rt®nR visszavs§glt§s§gs
e az Al ap megszTn®se eset®n a k°lts®gekkel
n®v®rt®ke ar8ny8nak megfelel R m®rt ®kben

e a nyz2]t vRgT befektet ®si al apra ki bocsE&
sz8m8ra el sR al kal ommal t°rt®nNR ®rt ®kes
revid2tett t8ff ®ktogtt RkNngl8t t @&r 2t ®s ment es e
t 8 ®koztat - -j &t , a l egut - bbi ®ves ®s f
t ®r 2t ®s mentesen remMddlekek®end Kkeglll°nbangygs §
aja fenti dokument umo,kagl8t v ®t el ®r e vonat k
by)arr -1, hogy a fent.i dokumentumok r ®sz®@
carr -1, hogy a dokumentumok 8tad8s8t el

A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy folye
t 8) ®k,oza akerzel ®si szab8lyzatot, a f ®l ®ves v
portf-1li-jelent®st a befektetR k®r ®s®re to®r
sz-bel. ®s el ektroni kus ®rt ®kes?2th®gys hrodn ®frd

I
elsorolt dokumentumokat.

—

21. ABEFEKTETES| DEBMARS FORGALOMBA HOZATALCNAK
SZABCLVYAI

Az Al apdeEel Bal maz - EEens tkee rBedzetkitleap ®sy i IZv &nt ar
k°vetR banki munkanalkpéenl|l aaFéFogaglmamaggisi i b g

j egyeket hoz forgal omba, i1l etve biztos?2t,|
visszavsgltg8&§sg8t. A Forgal maz§gsi hely minden n\
felvenni ( ki®s@®vej egybkf dglotlegtamat os fbldal mMaiz §
befektet®si jegyek folyamatos forgal maz8s8nask

211 Forgal maz8si helyek
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A Forgal maz8si helyeket az 1. sz8m¥% mell ®kI et

212A v8§s8rl 8s ®s visszavg8lt8§s m-dj a

Abefektet ®si jegyekre t°rt®nR ¢zl etk°t ®s, az
Forgal maz: - val a befektet ®si ®s kieg®sz2tR be-
meg8l |l apod8soknak, az wegyedi aszzermiRdd®srekmnre k h
1zl etszabs8lyzat8ban fogl altaknak megfel el Ren
C,gyf®| aj 8nl ata megad8s8nak, az aj 8nl ati kot
°t ®ss el ®s anhakosel sg&@€meh §sT§y ®kokaptr s
tott szab8lyokat. A meghatal mazott. el
kez®sei I r8nyad- k.

o @
® T
— ~x

= w0
D — N
5 — —

gal maz§8si jutal ®k k al korrigsg8lt meghb?2 z§s
R szempontj 8b- | v8s8rl §s, az Al ap sz
a teljes2t®s napj 8n ®rv®nyes forg
°©z®rt ®ken.

zel R a viesszavEl t@setl ehgszeghatha
oftakt et ®si jegyek visszav§glt8s§gr

8nak -RdR®kné&ppabk?z?ttaiz utol s- for
v i jsosgzoasvuslltt §a& t az el RzRekben megha
a megb?2z8s felv®tel ®t k°vetR 5.
S i jegyek forgal maz-j 8n§l h
megvsg8ltoztatsg&ss8r- -1 sz-1.- d°nt®s®t, | egk
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Visszavsg§lt8§s eset ®ben amennyiben a visszav§gl:t
napj 8n ismert wutols- egy Befektet(@lse g le@ryir ei |
h a egy adott BefektetR 90 forgal maz§8si nap
meghaladja

a)az Al ap utols:- ismert -8tsszweagytett saj 8t tF
b) ha az Al ap utol s- I |amdrotbh bs aji sttt akkDKARYORI nl el ki
mi | l-ot,- Ft

“2gy az Al apkezel R fenntartja mag
visszavs8§lt8sra adott megb2z8st | e
a forgal maz8si gyuthbad f®kkktaet ®soir rjiegg8ylrte e ut - net
az esetben az Al apkezel R a Forgal maz: 8l t al
maxi mum 5 forgal maz§8si napon bel ¢l ®rteszt.i é
res?2t ®s alapj8n errRI t8] ®koztatja a Befekte

Az Al apkezel R az egy BefektetR 8ltal visszav!
fenntartja mag8nak a Tpt. 247. A (3) bekezd®s
90 forgalnaez 8si napos hat8ridej ®re vonatkoz- jogot

nak a Tpt.
f

8§
gfeljebb 90
i

2121A Befektet®si jegyek v8s8rl 8§sa

Befektet ®si jegyek v8s8rl 8s8ra <csaitzamkkdval
rendelkezik.

A Befektet ®si jegyek teljes, a v 8s@Btrell88srt8t t |
forgal maz- hel yen a p®nzt 8ri -r8k al att k ®s z
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BefektetR Forgal maz-n8l vezetett ¢gyf ® sz8&ml &
tutal 8sb-1 eredR egalimages ®esenazt A @gp&k®et Raf
A meghb?2z8s teljes?2t®s®nek felt®tele, hogy
nevel't vetel §r j -v82r8sra kerg¢gljo°n a Befekt
Befektetﬁ%e@b%@ﬁyesszersz@st k°ss°n a Forgaln
A megb2z8s (bizom8nyosi) szerzRd®sben meg Kk
megnevez ®s®t, , a tranzakci - i r8ny§8t (vet el )
amel yet Bgyektef§®Sil §8ra k2vs8&§n ford2tani
Amennyi ben a BefektetR 8Ital a megb?2z8si sze
befektet ®si j egy marad®k©®°sszeg n®l k¢l nem Vv 8§
v®t el ®r e ®rve®nyes,damebyn®hk L7 ar ofzevgad®sa t el j e
eszk°z®rt®kkel, n°vel ve a forgal maz§8si juta
szerzRd®sben megjel°lt keret®sszeghez | egk?ze
al apj &8n.

AzAlap befektet®si jegyeinek v8s8rl 8§sa eset ®n
| egk®sRbb a v8s8rl §st ke vetR Munkanappal 2 r
v8s8rl 8sra Munkanapon a Forgal maz 8s8ibaind R0 k erz8

az adott Forgal maz§8si nap v®g®i g ker ¢l sor ,
| egk®s Rbb ezen a Munkanapon 2rja j-v8 az ¢gyf

21.22A befektet®si jegyek visszavsglts8sa

Amennyi ben a Befekijat Be®Rek®Plket®5ienieghkevsg§egy
Forgal maz:- helyen erre vonatkoz:- meghb?2z8si sz

A megb?2z8si (bizom8nyosi) szerzRd®sben meg k.
megnevez®s®t , me nn yri8n®g8&t , (ead atdBahzakAi Befiek
ektet ®si jegyek darabsz8ma helyett meghat
p®nz ©°sszeg®t i s . Amennyi ben a Befek
i k2vg§st mp@hat §snpegethgly a Forgal maz: k
n teljes2ti a megb?2z8st, a megb?2z8snak
®re vonatkoz:- r®sz®t nem 2rottnak tekir

i ben a BefektetR &iwionn:na ak&lviS8iids pl®na? s
megb2z8s teljes2t®s®nek napj 8n ®rv~®nyes
Befektet ®si jegyek visszavs8lt8si jutal ®k k al

®r v®nyes eetg®si Bejfeegkytr e j ut - nett - eszk?°z®rt®
forgal maz§8si jutal ®k kal) nem ®r i el a Befek
p®nz°sszeget, vagy nagyobb darabsz8mra ad me
nemt el jes2ti, vagyis r®szteljes2t®s nem | ehet s

Amennyi ben

a BefektetR a meghb?2z8si (bi zom§n\
ki vonni k2v§gn
mle

t p®nz°®sszeget hat 8rozza meg, Y
®r v®nyes, a t§sek §8vasgadav&®&bsz8m szorozva a
Befektet ®si jegyre jut - nett - eszk°z®rt ®k kel
jutal ®k kal ) a kerek2t®s 8ltalg8nos szab8l yai
megel °1't p®nz°sszeghez a |l egk°zelebb esik.

A Forgal maz- a BefektetR ®rt®kpap2r sz8ml §j 8§t
Az el l en®rt®k kifizet®s®re a Forgal maz- ¢zl et

213A befektet ®si | eqgrygea&kl mnazd & d yjaurtaa IGBK ai f
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Az Al ap Befektet ®si j egyeil a teljes2t®s napj
napj 8ra sz8m2tott forgal maz8si jutal ®kkal no°
Vvisszavsglt8si efud)al@Wk Blefektlkk®st |jegyre jut
meg, illetve v8lthat- -k vissza.

Az Al ap Befektet ®si jegyeinek v8s8rl 8sakor

m®r t ®ke nem | ehet magasabb, mint 1000 Ft

Az Al ap Befiekkdlet ®s6s 4 &@wy¥let 8sakor a forgal maz
m®r t ®ke a Vvisszavsg§ltott Bef ekt et ®sai, jdeeg yleekg an
500 Ft, | egfeljebb azonban 5000 Ft. Amennyi b
r®gebben v8s8rolt Befektet ®si jegyeit k2vgnj
nor m§l visszav§8lt8si jutal ®kon felg¢l tov8bhbi
20%08nak megfelel R m®rt®kT jutal ® terhel]

A forgaﬂar‘naazm@snnyl jutal ®ka a Forgal maz-t 11 e
tekintet®ben jogosulisajagt id?ntre@ydadddhd dadn tad lar
d?jakat ®rv®nyes?2teni

22. ABEFEKTETE£S| DEGABMATEOS FORGSCMARCFELBZGEBE

A nyz21lt gT befektet ®si al apra kibocsgtott
Al apkezel R ki z8r -1 ag el h8r2thatatlan k¢l sR o
esetekben, a Fel ¢igyelet hal alkt®kat al an t 8] ®kozt
e az Alap nett:- eszk°z®rt®ke nem 8l |l ap?2that -

mint t2z sz8zal ®8ra vonatkoz-an az adott ®
e a forgalmazg8s technikai ffel t®®t enleeni aldeodgalakbb

A forgalmaz8st a kivglt- ok megszTn®s®vel, ve
kell.

A befektet ®si jegyek folyamatos forgal maz§8s
megsz¢egntet®s®t, il lefeb¢sgbhbgoel ead8ebBpgepd® v Ehagy

23. ATf KEN¥VEKMENYOZBMAMEHGCLLAPSTESAI ZETESE

Az Al apkezel R minden napt8ri ®v utols:- munkar
| egk®s Rbb a t8rgy®vet kovetR &vi fiG.et marzloan abp
r ®s z ®r e, aki k tulajdon8ban a befektet ®si j eg
meg8l |l ap2t 8s 8§t k°vet Ren a kevetkezR forgaln
Let ®t kezel R m8r a ki fYtzelt emdatRt sh®gzka®m t° sts®zretg&mf
(az el hat8rol 8st a Let®tkezel R a hozam t ®nyl €

A kifizetendR hozam meg8l |l ap2t8sa sor8n az A
el sRdl eges k°vetekzm@hwuampelhosskiant i8v Yshodo Rk ea® v el
|l ehet Rs®g szerint bRv2tse ®s az Alap |ikvid
vet el ®v el ®s az ingatlanpiac helyzet ®nek ®s ¢
AlapkezeR d°nt het Ygy, hogy az Al ap 8Ital a t 8r ¢
egy8ltal8n nem fizet.i ki, hanem Y rabefektetdi

eg8llap2tott kifizetend
reéfg;@VEt megel RzRen r
°sszeg®t, vagyi s nem | e
yt i ngatl an b®
vid eszk®°zeinek

Az Al apkezel R 8l tal m
8l t al p®nz¢sgyl |l egvesa
nem fizetett hozamok
fizetett, de az Al aphoz befol
®rt ®kn°veked®s ®s az Alap |ik
§rfolyamnyeres®g®nek °sszege.
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A Forgal maz: az Al apkezel R rendel kez®se al ar
kifizetendR hozamotp®@rzz A2 &impl dief & kd ett NRi qye®v 2z §
jegy egyenl egek ar8ny8ban, a kerek2t®s 8ltal
esetl eges k¢l °nb°zet az Al apot illeti), il et
a apj8n a Forgalmaz-, illetve a Let®tkezel R

Azon befektetRkKk r ®sz®r e, aki k ezt | egk ®s Rbb
Forgal maz- -t | k®rt ®k, a Forgal maz- a kifize
v8s8rol, zazatzt ahkzdmot tov8bhbi keéel°n megb2z§
napj 8n ®r v®nyes egy befektet ®si jegyre jut -
el Rzetesen k®rt Aautomati kuso ¥ rabefektet ®s¢@

24. AZALAPOT TERHEAK £DXJK¥LTSE£GEK

Az Al apot terhel R d2jakat ®s k°l|l ts®geket az .
Al apr a terhelni, cs°kkentve ez8ltal az eg)
k°lts®gel sz8&8mol 8s mi atti esé&ll eg®gekagadet Ins
Al apkezel R el hat8rol hatj a, maj d az °sszeg n
terhel heti az Al apr a, bi zonyos el Rre ismert
p®nzg¢qgyi tel jes2tt @t RtezeneBeleRzyRe ®r a ®sL&v e | a
t°rt®nNR el hat 8rol §s8val fokozat osan, il etve
Al apkezel R d°nt ®se alapj8n az ingatlanok meg
(i1l ev®H,] gy tansgcsad: i d2j ak, hitelfelv®t el
| egfeljebb az ingatlan megv8s8rl 8s8t -1 sz8&m2:
i dRpontj 8i g) el hat 8rol hatj a 1 dRsaza&koko sk °%letrsh@
r®szl etes bemutat8§s8t az Al ap f ® ®ves ®s ®ves

241 Az Al apkezel Rnek ®s a forgal maz8sban r®szt:
Al apkezel Rnelkhzf AtapketzeldRi : az al apkezeldtiRi f e

me g . Az ®v es d?2 | mags8ban fogl al j a a tRken®
alapkezel ®si d2j) valamint az alap portfoli -]
A befektet Rk i nform8ci - val veal ki ve®@vie8t & s raali
eszk°z®rt®k folyamatos k°zz®t ®t el ®vel, i1l et
rendk?2vgegl i t 8) ®koztat8§st tartalPmaa: rlekt 3@Kk®1
az Al apkezel R vi sterhelik, azok az Al apot nem

Az Al apkezel R a kezel ®si d2jat nem terhel het

saj 8§t t Rk®j e | egal 8bb h8rom h-napon Kkereszt
mi ni mum °tven sz8zal ®k8t, omi mdacdgpira, saBenddiog
t Rke i sm®telten el nem ®ri az indul 8sakor ®r\
i dRszakban f el megoislalh kemetd ®&shelch?jt Ruaz | Al apr a.

Forgal maz8sban r®szt wevRkR Ferz,ga®mhg mkni mdt2 ] a: FoO
forgal maz8sba bevont k°zvet?2tRi szol g8l tat §:
val ami nt e k°zvet?2tRK k°zott k°otott egyedi
meghat 8roz8s8r a.

Az Al apkezel Rnak§ ®sana rfRsrzgavlew R szem®Il yeknek
m®r t ®k e maxi mum az ut ol s - nk* 299365t %a (mamt t -
0,00547917 %) . A dzj munkasze¢gnet i napok ut 8§
eszk°z®rt ®k arletgg letl ema®mek -sza8 ma) .

242 Az ingatlan¢gzemeltet®s d2j a
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Az I ngatlan¢zemeltetR az Al apnak az ¢zemelt et
dz2 | m®r t ®ke maxi mum @50/36% g at(lnamok O®RMNIOAKBEPSI6

munkasz¢netiis nfaplokz &im28tin8sr a ker ¢ | (n: az uto
-ta eltelt napok sz8ma). Az Al ap ingatlanain
az egyes k¢l sR szerepl Rk 8l t al el |l 8tont e Z
t ®nyl eges ¢zemeltet®si feladatok el |l 8t 8s8t i s

243A Let ®t kezel Rnek fizetendR d?2j

A Let®tkezel R szolg8ltatgsai ®r't ®ves dzj at <
eszk°n®0,15865 %a (napi 0,00041096 %), tmelky sa § nt
el l en®ben az Al apkezel R rendel kez®s®re ki fi z
felsz8&8m2t8sra kerg¢gl (n: az utols- k°zz®tett e

244Az I ngatl an®rt®kel Rnek fizetendR d2j

I ngatl anm®PeutsRIl I f ®gget |l eng¢l :

Negyed®ves fe

£Ert ®kbecsl| ®s ¢ ingatlanonk®n f

ingatl anonk®nt (

[EUR]
750 125
245Az Al appal kapcsolatos fel ¢ggyeleti d2jak

Az Al ap a P®nzg¢gyli Szervezetek - Chlha®iybsl joyg
meghat 8rozott mi ndenkor.i fel ¢gyel et d2j at k
eszk®°z®rt ®k ®nek 0,25 ezrel ®ke.

246 Az Al ap mTk°dtet ®s ®vel kapcsolatos d2jak ®

Az Al apot terhel.i mi nkemrt a®v Al appoagyyohBnpk
mTk°dtet ®s ®v el kapcsol atos k°lts®g, ailedve az /
®r t ®kfppapg?arl maz - knak, c¢gyn®keknek fizetett k ©

ingat !l anpmerlttfeal®is-®viede ®s hasznos?t §s8val kapec
MTk°d®s®vel kapcsolatos k°lts®gek, 2gy p®I d§uL

hel yi ad- k;

visszaem i g®nyel het R CFA;

hozamfizet ®s k°l ts®gei ;

devizakonverzi-s d2jak, k°lts®gek ®s jutal®

e ingatl anok megszer z®s®vel ®s eli degen2t ®s ®v
e ingatl anokab®kbhpasg&kg8tos d?2jak, k°lts®gek,
e ®rt ®kpap?rok ad8§sv®tel ® el kapcsol atos d2j a
e az ingatlanok mTk°dtet ®s ®vel kapcsolatos k@
e portfoli-ban | ®& R ingatlanok b®r|l Rkre tov§ghb
e ingatttn ok 8l | agmegRr z®s®nek, fel Y% 2t8s8nak k©°I
e ingatlanok ®rt®kn°vel R beruhg8z§8si k°l t s®gei
e ®p2t®s alatt 811 - ingatl anok befejez®s®nek
e jOogQi tan8csad- k, kezremTk°dRk dz2jai, kol ts®
e biztos?2ts8gsi d2jak;

e il l et ®kek;

[ ]

[ ]

[ ]

[ ]

Erste Alapkezel R Zrt. 42



I nt ®n az Al apot terhel ik az Al ap nev®ben
nkk°lts®gek, tov8bb8 az Al ap ezglyRbg&? | ft sl
J

o T W]
N N

247A befektet®si jegyek keletkeztet ®s®nek kool
A befektet ®si jegyek keletkeztet®s®nek k°Ilts
KELER Zrt. mindenkor hats8lyos d?jjegyz®ke tar
248Az Al ap sz8ml 8i sl | vad batn®d@Valerkd®R k°Il t s®g
Az Al apot terhel. az Al ap sz8ml 8inak vezet ®s
Let ®t kezel R mindenkor hat8lyos d?2)jegyz®ke al
249K°nyvvizsg8l -i d2]

Az Al ap ®ves audite8Iimeg &V al aka pAclsaoploatt btaes hfe |l R
®vben 3,00 M Ft+CFA.

2410Az Al ap napi nett:.- eszk©®°z®rt®k®nek, val ami
tartal maz:- egy®b hirdet m®nyeinek k°zz®t ®tel ®v

Az Al ap napi ®@tettvaleamkRtz®eg®P®b hirdet m®nyei
k°czz®. Az ezzel kapcsolatban felmer¢lt kol ts@

25. ANETTE ESZK¥ZERZEME KESCNAK £BEf KEEZZNEK SZABCLYAI

Az Al ap nett - eszk?°z®rt Pk @&tet®s @esz&kéyr@P@b k®kkel
hat 8rozza meg.

A Let®tkezel R a nett: eszk°z®rt ®ket ®s az eg
meg8l |l ap2t8s8t k°vetR banki napon k°zz®teszi
hel yeken a bef ekteettRRVk® stzeSsnzS8ir.a hozz §f ®r h
Amennyi ben a nett - eszk®z®rt ®k b8r mely okb
nyilv8noss8§gra hozni, hogy mi®rt nem ker ¢l t s
Az Al ap nett - eszk®°z®rt ®k ®t az ail ngnaed &lnloakp -
|l egut ol s - ®rt ®kel ®s, az Al ap egy®bi nd oz kP8zxai-1
alapj8n kell meghat8rozni

Ha hib8s nett:- eszk©°®z®rt®ken befektet®si | eg)
eszk®z®rts®k8mgzernnitntf or gal maz 8si §r kozotti k
har mi nc napon bel ¢l el kell sz8molni, Kkiv®ve
a) a hib8s nett:- eszk°z® rt®k sz8m2t8&s miatt
8r k¢l °nbs®g mMBry@®k enetetm ®e sz ke z@r thiRklen eqgy
forgal maz8si 8r egy ezrel ®k ®t ,

b) a hib8s ®s a helyes nett . eszk®°z®rt ®ken
el sz8mol 8si k°telezetts®g °sszegsfor@totTen nem &
Az Al apkezel R dont het Vag y , hogy nem ®I a
el sz8mol 8si jog8val, ha a nett - eszk®z®rt ®k
eredm®nyek®ppen a befektet®si) jkedyet kerBalkmpa:
ad- d- el sz8mol 8si k°telezetts®g kapcs8n a
kel etkezett. Az Al apkezel R a fenti d°nt ®s ®n ®
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nett - eszk°z®rt ®kbegt kelAet kAd maeptkte zleil IRa az a ayds0§
eset®n az ®rintett ¢gyfelekkel szemben azonos

26. ABEFEKTETf K REMNMDEBERENDKGE VKQZT AITCIEA

Az Al ap nap.i gyakoris8ggal megs8l |l ap2tott n e
t 8] @kt @ 5t kotelezetts®geit, valamint egy®b hi
k°zz®

Az Al apkezel R Il egal 8bb f ® ®venk®nt, a t8rgyfe¢
t 8rgy®v (p®nz¢ggyi ®v) | ez8trBahaekez®ht sbhb8fhbik
egyenk®nt jelent ®st k®sz?2t, ®s azt a Fel ¢g)
Fel ¢gyel etnek t°o°rt®nNnR megk¢l d®ssel egyidej TI e
elvitelre is rendel kez®sre bocs8tj a.

Az Al apkezel R k°teles havonta az 8ltala kezel
utols- forgal maz§8si napj 8ra vonatkoz-an meg§8I
k®sz2teni, a Fel ¢gyel et ne8t nke®gvkestl Rd etniiz eRdsi ka fnoe
a Forgal maz§gsi hel yeken ®s a saj 8t sz®khel y®
kel l a portf-li-befektet ®si eszk°zfajtsgk, il
kateg-ri 8k ts&se§ti,nta sheejnutt at Rk ®t ®s az egy egy
Az Al apkezel R az 8l tal a kezel't al apok mTk °
megke¢l deni tov8bbs§ a Kezz®t ®t el i hel yen k
Forgal maz8fi®niBét Roe®zt enni

a) az 8talakul 8si, beol vads8si hirdet m®nyt, I
hat 8l ybal ®p ®se el Rtt;

b) a befektet®si szab8lyok v8ltoz8s8t, | egk®s

c) a futami dRnek8thata&Brhmhato§nt gz atlitakPat8ami dR cs
nappal a hats8lybal ®p®s el Rt t ;

d) a befektet ®si j egy visszavsgltg§s8val kapcs
el Rtt °t nappal;

e) a kezel ®si szab8l yzatate8d whha|l ®pdRss 2ntaPg &tn ;| €
f) az alapkezel R enged®l y®nek visszavon§8s§8t,
g) a befektet ®si al apkezel ®sii tev®kenys®g 8t s
h) a tRke ®s a felosztott hozaem®tamanikyizled ®s

szerint nem automati kus) kifizet®s®nek i dej ®t
i) a befektet ®si jegyek forgal maz8s8nak felf
bel ¢1 ;

j) az al apkezel ®&veés megmbehi 8§81 skE®M munkanap
k) a befektet®si alap megszTn®sekor a megszT
beny% t 8§s8val egyidej Tl eg;

|l ) az egy jegyre jut- nett- eszk©°z®rt Ghez ( ho z
k®pest, il 1l etve napi sz8m2t8s eset®n h8rom
sz8zal ®k ot meghal ad: ) me®r t ®k T cs°kken®s®nek
munkanapon bel ¢I
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m) a k°zz®t ®teli k°t elee zveetttts ®gexkz RiteRlitjeel si? t Res |G
bel ¢1 ;

n) a forgal maz§8si hel yek felsorol 8s8ban bek?©
napj 8t megel RzR munkanapon; ®s

0) az cgynekek felsorol 8s8ban bek®vet kkeszd t®n
|l egk®sRbb a v8ltoz8s napj 8t megel RzR munkana
v8l toz8s napj 8t k°vetR k®t munkanapon bel ¢I

27. Az ALAPOK MEGSZt NEESAWEIAKULCSCVAL OLEWBWADBECVAL
KAPCSOLATOS RENDELKE Z £ S E K

271 A Befektet ®sTin@depok megsz

A befektet ®si alap a Fel ¢gyel et 81t al vezet

Fel ¢gyelet t°rli az alapot a nyilv8ntart8sb-|I

e a pozit2v sajs8t t Rk®] T alap megsze¢ntet ®sek
beny%jt 8§8spgpal; k°vetR na

e a negat2v saj8t tRkKk® T alap megsz¢ ,ntet ®sek
teljes kifizet®sekor ;

e mM8s befektet®si alapba t°rt®nR beolvad8s es

e a ny2lt v®gT befektet®si al apzavéi ®Bsmakar,
befektet®si jegy visszav8lt8sa napj 8t k°vet

A befektet ®si alap megszTn®s®re vonatkoz- to

25625A8i. Aszab8lyozz§k.

272 A Befektet ®si al apok 8talakul 8sa

Ctalakul 8snak bemf aRsgt ®si al ap fajts8) 8nak,
megvs8ltoztat 8sa.

Ny2ltv®gT béfaegktiengRestil amladnem kil a®tud Ih@vtelz §r t v
befektet ®si al apps§g.

Nyilv8nosan | ®rehozott bef dlozet§®LBirudaBagvaka
z8rtk°rT befektet ®s i al appsg.

Az Al apkezel R az 8t al akul &8s i ndok§8t , napj 8t
Fel ¢gyel etnek j-v8hagy8sra beny¥%jtani. Az Al
k°vet Res &2t8&talakul 8s t®ny®t a befektet ®si &
|l egal 8bb harminc nappal megel RzRen k°%°zz®tenni

A Fel ¢gyel et a befektet Rk ®rdeke|nek v®del n
8t al akul 8s felnte@thealtélrtozdﬁ@lchhl eg i s

273 Bef ekt et ®si al apok beolvad§8sa

Az Al apkezel R a beol vads8si t 8] ®koztat - fel¢g:
kezdem®nyezheti befektet ®si al apok beol vad§8s &
Kiz8r -l ag hasonl - befektet®enopofajt 88val®sr ¢
olvadhatnak egybe.

A beolvad8s sor8n meg kell jel®°lni a jogut- -d
Ha a jogut-d alap hats8rozott futamidej T, a
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futamideje nem haladhatja medehebeoslPwadebal &
®v n ®|

A beolvad8sr | sz- | - t 8 ®koztat -ban be kel
befektet®si politik8j8t, a nett- eszk©®z®rt ®K:
az ®rt®kel ®sieodzvald&lsy olkatt§r naapps8t , az 8tv§sglt
beolvadg8§s felt®teleit ®s a befektet ®si j egy
tartal maznia kel a jogut -d befektet ®si al ap
Ajogut d befektet ®si alap alapkezel Rje a fel ¢ gye
napj 8t | egal 8bb harminc nappal megel RzRen k©°t
hirdet m®nyi | apjaiban k°zz®tenni

A beolvad8s ®rt®Phpappdn medhpebéelhbdSlal apg bte-f
befektet ®si al ap befektet®segy epg®Pnek npover
eszk°z®rt ®k ®t . Az al apkezel R ®s a forgazl maz-
®r v®eyeys jegyre jut - nett - eszk®°z®fjt ®k&8kmnj &
beol vad- befektet ®si alap befektet ®si j-egy t

sz8ml 8 §n.
A jogut-d alapkezel R a beolvadaggkr nla,pj 8r o e Pe

portf -1i-j8r .| j el ent ®st k®szz?2t, amel yet a
megke¢l deni a Fel ¢¢gyeletnek, k°zz®t enni a jog
val amint a befektetRkdrandeyktez®s ®miendoasgbage
ki bocs8tott befektet ®si j egyek forgal maz§8si
portf - -1li-kban | ®v R eszk©?®z©°k t ®t-ebleefse kt el ®o6 1 0
sorozatank®pssrzetst?2t e¢eszk?°z®rt®keket; a befekt
befektet ®si j egyre jut - nett - eszk°z®rt®ket,
alap |l et®tkezel Rje ®s k°nyvvizsg8l - -ja is al §2

28. ANETT¢E¢ ESZK¥ZEL£BWMEKRCSAK SORCNAZXIORALMZABCLYOK

281A nett:- eszk°z®rt®k sz8m2t8s8nak 8l tal8nos

e A Let®tkezel R az Alap -I mapionnatiLet ®$ Xlezze®!
bocs8tott ad8sv®teli ¢gyletek alapj8&8n megha
T-1 napig a Let®t kezel Rh°z eljuttatott ingat
®s juttatja el az Al apkezel Rnek. A Let ®t ke
hel yeken val - - T napi megj el entet ®s ®r R

e Az Al ap nett -t udsaz kd®ozn&rbta®@k @t®vaR i ngat |l anok ®:
bemutatott m-don sz8m2tott ®rt ®k ®nek ®s az

amel yet korrigs8lni kel l a t 8rgynapon me g
egyenl|l eg®v el

e AzAlapli kvi d es zlk °nzaepiinenketT - 8r f ol yam8t a T narg
n®°velni ®s a nett:- eszk©°®z®rt®k sz8m2t8s sor

e Az Al apot terhelR k°|lts®geket a nett:- eszk?
Az Alap T napi nett eszk®°®z®r-2 n@pery adaelljes2tett me g
k°vetel ®seket i1l etve tartoz8sokat kel l fi
kovetel ®sekkel n°velni, a tartoz8sokkal ped
befekte®si j egyre jut - nett . e2s znka®pz ®er & r@8ks ankeogrh af1
| ®v R befektet ®si j egyek darabsz8ms§t kel l f
nett.- eszk°z®rt®k megegyezi k az Al ajpgyekkt u 8§l

darabsz8&8m8nak h8&8nyados§8val
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e A portfoli - el emei nek ®rtW®RiaelS®E ®Bh 80 -aa &I°4

pi aci fdfaodlokam kel l fel haszn8l ni . Forr §s
el ektroni kus i nfor mg8dil-lsezovleg8hgthatdas 8rgands z:
rendszerek,azMTECO onl ine ol dal a, Bl oomber g, Magya
e A deviz8ban nyilv8ntartott eszk°z°ket, val

k°telezett s®geket az MNaBI| olse gdid wil za Kk® z & Rg |
®rt ®kel ni

282Az eszk©°z°k ®rt®kel ®s®re vonatkoz- szabsg8ly

e Ingatlanok

Az ingatlanok ®rt®k®nek meghat 8roz8sa sor 8n
Ezek a piaci °sszehasonl 2¢el ®aa,dabokhowrz ambapm?tt
®rt ®kbecsl ®s, valamint a nett. .- p-tl 8si Kk°Ilts¢
Egy ki egyens¥@l yozottan mTk°dR i ngatl anpi ac
meghat 8rozott ®rt ®k ek | I kozel?2rzegBe¢lar gy mgk
aktu8lis gazdds8did8uhf grem§dia-nkk i al apkamat,
ad8sv®tel ek adatai, valamint az iin°gsastzl eagnynTajlt &
val ami nt el emz ®s e. Féeggestentg | albkal maz hwlg,y m
k°r ¢l mdnyekre vonatkozi k, s t¢krozi a v8s§8rl
sz8m2t 8§si m-dszert al kal mazzuk, nagyban fg¢gg
Amennyi ben az i ngatl an f@&rlth®&ks&meskd t meagi&ltloskp 2 t
indokol j 8k (p®l dgul : hozamsz8m2t8son al apul
deviza8rfolyamhoz k°t°tt b®rleti d2) eset®ber

Piaci ©°sszehasonl 2t ®ad®kek ®s al apul - forc
Ez a m-dszer el sRsorban a piacon tal &l hat -,
rendel kezR, pi aci tranzakci - -ban r®sztvevR in
m8r megval  -sult, konkr ®t i®ss gj&IlIt iessneetrrte ¢vgayll-e
°sszehasonl 2t 8s8val, illetve az adott piaci Kk
Az ®rt ®kel ®s sor 8n, a piacon a k°%zel m% t ban
adatait elemezizyuk ®5 ®O®ss®lkdla®®nt 8t gy8t k®pezkFk
al apj 8ul szol g8l - adatokat, az ingatl anok
®rt ®kcs°kkentR ®s ®rt®kn°vel R t®nyezRkkel i
Vi zsgs8dn fiorgpallmi ®rt ®k ®t .

Hozamsz8m2t 8§son al apul - ®rt®kel ®s
A hozamsz8m2t8son alapul - ®rt ®kel ®si m- dszer
c®l Y4 keresletet felt®tel ez. Az ®rt ®kel ®s S
vizsg8landvRbtteaeh&t8rdaat -an k®pzRdR, szabad re
sz8mszer Ts2tj ¢k, amely kifejezi az i ngatl anne
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A m-dszer al kal maz §8s a sSsOor 8n hozamnak tekint e

ad-zaetdm®ner tekintettel arr a, hogy a hozams
i sm®t | RdR, a ter mel ®si ®s ®rt ®kes?2t ®sBRBs tev
kel ts®ghat 8§s8t -1, valamint az infl 8gititzk?2 ®e
ad-zatlan nyeres®g | ehet .

A hozamsz8&8m2t8son alapul - ®rt ®kbecsl ®s a pi
amennyi ben azok mind az el ®& hetR b®r | eti d?2j
meghat 8rozz§8k.

Tekintettel arra, hogya hozamsz8m2t8son al apul - ®rt ®k b e «
|l egmagasabb hozam figyel embev®tel ®vel t°rt®n]j
|l egel Rny°sebb m®rt®kT, |l egkedvezRbb hasznos2t

Nett:- p-tl 8si Kk°lts®g al ap¥% ®rt ®kel ®s
Anett p-tl 8si k°l ts®g al ap¥% ®rt®kel ®si m- ds
abban az esetben haszn8l atos, ha a m8si k k®:
®rt ®kel ®s ®s a hozamsz8m2t §sondedlkeemgwlsr e®rnte®Kk
piaci inform8ci az ©°sszehasonl 2t8shoz, ez®rt
i ngatl anok eset ®ben al kal mazhat- | egink8bb:

° | skol 8§k

. K- rh8gzak

. Egyetemek

. Kenyvt 8r ak

. M¥z e u mo k

. Bertoneok
A m-dszer haszn8l ataat | an tk@d mS8tvaarlt o &z finlgdt e
°sszehasonl 2t 8§8sokkal becs¢l hetj ¢k meg, ami ko
ter¢letfejleszt ®s ®t (k°zmTvek jelenl ®t e, C
i ngatl anokkala, jlkiliegd Rt &gt “n®s®gek ter ®n.
A fel ®p2t m®ny beker ¢l ®si k°lts®g®nek becsl @
hel yettes2t®si k°lts®g meghat 8roz8&8s§8val
Az Y rael R8I 1 2t 8si kel ts®g pillanatnyi 8rako
jell emzRit teljesen I em8solva az ingatlan mir

|l yettes?2t ®si k°lts®g a k°lts®g olyan be
Vel ®s funkci-ja csups8n hasonl - ®®Y O®rt
an haszn8l atos i dRsebb fel ®p2t m®nyek ®rt
8§l ata, ®s mai ®p2t®sm-dszerek ®s ®p?2tRar

e P®nzeszk©ozoKk

l' y-sz8ml 8n | ® R p®nzesak®s2kan@lpnapigg:- - f &l
| el sz8mol 8sr a, majd a t®nyl eges havi y
§mol §s8r a.

e Lek©9otott bet ®t

A lek°t°tt bet ®t ekn®l a bet®t ©°sszeg®t a T n
eszk®k®en szerepeltetni
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e Hitelviszonyt megtestes?tR ®rt®kpap?rok

a)a t Rzsd®n jegyzett fix ®s v8ltoz- kamatoz$§
eset @rm el sRdl eges forgal maz- i rendszerbe b
kincst8rjegewyketigelksiem®y s - i smert tRzsdei nett
®rt ®kel ni oly m-don, hogy a nett- 8rhoz a pi
felhalmozott kamatokat;

b)az el sRdl eges forgal maz- i rentiSzrealb®@v B efvetz:
fix ®s v8ltoz:- kamatoz8s¥%, illetve diszkont !
(CKK) 8&ltmaapanT illetve az azt megel RzR | egu’
®s el ad§8si nett- - 8rf @l yfamaki gz §mtl darmil mdtzlod d a k(
piaci ®rt®ket meghat 88§rozni ;

c)a 3 h-napn§8l revidebb h8tral ® v R fut ami dej |
ide®rtve az 811 ami k®szfizet Rekez@®BsIBIRFEKKTr 8
napon, i1l etve az azt megel RzR | egutol s- mu
fel haszn8l §s8val a fordul -napra sz8m2tott n e
°sszegek®nt kel a piaci ®rt®ket meghat 8rozni

ddha a fedt®si ®mt-®@kszerek nem haszn8l hat - ak,
fel haszn8l ni ol vy m- don, hogy a pi aci ®rt ®k
kamatfizet®s -ta a T napig felhal mozott kamat

e Fedezeti c¢c®l % sz8rmaztatott ¢gyl etek
Hat 8r iylekdR's ¢ g

A nyitott poz2ci - - kb-I Ssz8r maz- nyeres®get ®s
napi, i1l etve ennek hi8ny8ban a | egutols-,
k¢l °nb°zet ®n kel | ®rt ®kel ni

em szabv8§nyosékokesetd®bhemaaggpldett SzZ8r ma:
| et kot ®sekor ®rv®nyes MNB deviza k°z®pS&8tr
z®tett deviza k°z®pS8rfolyama, mint el sz§8mc

o

S ¢gyl et ek:

©

k ®rt ®kel ®se az ut ol
em 81| rendel kez®sr
[ kel l ki sz8m2tani

a b2vt8ontyto st Rzsdei opci
bi t Rzsdei z8r - 8r n
| embe vevR m-dszerre

- ®
<> @@ ®”w O NX 5

b
e
k hi 8ny8basndeii |¢ geytlveet enke ne steRz®b e n, az opci
kel ni, azaz az opci- ®rt®ke ebben az eset
et alapj8ul szol g8l - term®k utol s-®kgS8r - &

Q = 5

e Repo ¢gyl et ek

Az ¢gyl et 8rk¢gl°nb°zet®nek napt 8ri napra sz8r
e Hitelek

Az Al ap 8ltal felvett hiteleket mindenkori ®r
kel l vonni a ms§r Vi sts,zafPiszehtoezzzz8 tkkeklelt ° aldes

kamattartoz§8st.
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Devizahitelek eset®ben a fenti el-jag&r SVeNtB k8% ut &
k°zz®tett |l egut ol s - devi za k © z ®p-8kelf forinyaa mo t
8t sz8m2tani
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1. %z gml | ®KkI e
Forgal mazg8si hel yek | istgja

A T8r sas8g al 1s3z28® kBhuedlaypee s®6. N®pf ¢r dR u. 24

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest26N®pffdr &RS8U.
tartoz- amel kelket az Erste Befektetl@gi®t Zrkt®.p e

mi ndenkor hat 8l yos ¢cgyn°klistg8ja tartal maz.
Forgal maz- honl apj 8n: www. erstebroker . hu

Az Erste Befektet ®si Zr t . al 8bbi I nter nc
www.hozamplazahu Por tf ol i o Online TRzsde

CIB Bank Nyrt.
1027 Budapest, Medve w-141.

Az Erste Befektet®si Zrt. tov8bbi k°%zvet 2t Ri
£rdi Br-kerh8z Kft.
2030 £rd, Al s u. 6 .

Tel.: (23) 364 499
Fax.: (23) 523 499

DLS Befektet®si t®s Tan§csad- Kf

Sz®khely: 9700 Szombathely, Pasgl L8szIl - wu. 3.
lroda: 9700 Szombathely, Ar®na u. 4.

Tel.: (94) 511 157

Fax.: (94) 511 158

Best I nvest 2004 P®nz¢i gyi Tan8csad:- Kft.
Sz®khely: 2161 Csom8d, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

Tel.: (1) 8019322

Fax.: (1) 8019320

Fx B-ker K°zvet?2tR ®s Tan8csad- Kft.
1122 Budapest, Alma u. 1.
Tel./Fax: 216-5222

¥kofamily Consult Bt.
(C®gjegyz®k-0676&8p: 01
1031 Budapest, Varsa u. 5. 1/3.

Dr. Nagyr®ti J-zsef

(vell al koz - i-171160) sz 8 m: ES

7626 P®cs, Fel RRv8&8mhs8§z wu. 1. |

New York Broker Hungary Kft.

(C®gjegyz®k-0389441p: 01

Sz®khely: 1052 Budapest, Krist-f t®r 3.

Vi d®ki iroda: 9700 Szombathely, KRszegi u. 19.

Net M®di a Zrt .
(C®gj egyz ®k-302084489): 01
1066 Budapest, Ter®z krt. 46 .

Punk Gabriella
(V8lozalik i g. -35288m: ES
2167 V8cduka, Ady Endre u. 52.

Medexmanagement Kft.
(C®gj egyz ®kos-208180) 01
1137 Budapest, Pozsonyi u. 32. 4/3

Remetehegyi ®s Nagy Kft.
(C®gj egyz ®k9-a78066% : 2
7624 P®cs, Damj anich wu. 27. B. p®. 2. em. 10.

SCK-INVEST Kift.
(C®gj egyz®k-692681602): 19
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8460 Devecser, Vas Yt u. 29.

Pontium Kft.
(C®gj egyz ®k-692083408): 0 2
7635 P®cs, Kisszkok- dTIR 2.

Honesz P®ter
(vl l al koz - i-608696) sz 8m: ES
1131 Budapest, Gyermek t®r 5/ E, FS em. 350. a.

Daimonion Plusz Kft.
(C®gj egyz ®k-6892781805): 01
1158 Budapest, J8noshida wu. 16.

Promptvonal Kift.
(C®gj egyz ®k-892084028): 0 4
5600 B®k®scsaba, Il r&8nyi utca 2. fsz. 4.

Hiteles Hely Kift.

(C®gj egy z ®k-89z18n52): 13
2143 Kistarcsa, De8§k Ferenc utca 10.
Royal Invest Consulting Bt.

(C®gj egyz ®k-6627g7dvd): 01

1141 Budapest, Szugl - wutca 125. d/c ®p. 11/]29.
Ny8ri Szid-nia

(V8llalkoz-i-41231) sz8m: EV

1196 Budapest, R8k-czi utca 143.
BS§n-czyn® SzTcs Adrienn Erzs®bet

(V8l 1l al koz - i-540393) sz&m: ES

1204 Budapest, Saj- - u. 3.

I'l'lyevelgyi Katalin M8ria

(V8l 1l al koz- i-556492) sz 8&8m: EV

1031 Budapest, LRpormal om utca 5. 11/ 9.
Cs8sz8&r | stv§n

(V8l 1l al koz- i-554445) sz8m: ES

1174 Budapest, Podmaniczky Zsuzsanna utca 18.

N-M8§trix Kft.

(C®gjegyjegyz®RI8OZma: 06

6800 H-dmezRv8&8s8rhely, ¢lom utca 4.

Arthusfinance Kft.
(C®gj egyz ®k-692083008): 01
1037 Budapest, Montevideo u. 16/B.

T & B 2002 Bt.
(C®gj egyz ®k-662081753): 07
2400 Duna'j v8ros, Okt -ber 23. t®r 13.

Amorf Group Kft.
(C®gjegyz ®k-692088568): 01

1155 Budapest, R8kos %t 100. | X/ 57.
Nyuli Anita

(vell al koz - i-537280) sz 8 m: ES

2400 Duna¥“%j v8§ros, Hold u. 15. [|V/1.
Mol ng§r J-zsef

(vell al koz - i-460261) sz 8 m: ES

3300 Eger, T°viskes u. 1. 1/ 4.

Tor°k L8szl
(V8llalkoz-i ig. sz8&8m: 21070111)
9700 Szombathely, Gazdag Erzsi u. 13. IV/14.

Szotomix Bt.
(C®gj egyz ®k-8020816M2): 01
9600 S8rvs§r, Eperjes utca 10.
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2. sz8m¥ mel |

Az Al apkezel R 81 tal kezelt egy®b
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Az Al apkezel R 8l tal kezelt egy®b befektet ®si

e ERSTE Ny21ltv®gT R°vid K°tv®ny Befektet ®si

CPTF enged®l y s 119.018/98R1998.d0616, 1 1HiA lajstromsg mo n
Ki bocs8t8§s d8tufm@898. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-1/110.1101 4/ 200 9 . Sz8m¥ hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Btl empap2r, max. 30% v§8IlIlalat:i

jell eggel k°tyletetk sz8r maz®kos ¢
Nett: - eszk?©?z®rt &616.831.887Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT XL K°tv®ny Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.Z5682009@09.08.482111318 | aj st r oms:
Ki bocs8t8§s d&8§tuthA09. m8rcius 13.
Folyamatos forgalmba hozatal: 2009. m8mdi us 13

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2009. m8rdi hatBI ozatl an ideig
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Btl p&pa v8llalati k°tv®ny, bat
k°t°ott sz8rmaz®kos ¢gyl et ek
Nett: - eszk©z®rt @%1.050.830Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2| tBu®g-Tp aKi® zRRfps zv ®ny Befektet ®si Al ag

CPTF enged®l y s 119.1a/98R1998.d%16,4%kial: | aj st r omsz §mon
Kibocs8t &8s d8§tum@a98. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-111/110.112-1 4/ 2009 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk

Forgal maz- : Erste Bef.ektet ®sii Zr t

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Bt BRmpap2r, v8llalati k°tv®ny,
fedezetijek ggel k°t°tt sz8r maz®kos

Nett: - eszk©z®rt @%38.549.176Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny21ltv®gT TRkev®dett P®nzpiaci Bef ekt

PSZCF enged®l y #/A4A19.064/2000 20008.2.12M&a1108 | aj str oms z §
Kibocs8t8s dg§tu@01. janu8r 10.
Folyamatos forgalomba hozatal: 200 1. jtaRhlug8r 11

V8l toz8sok: E-Il1-110.1641 3/ 200 9 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2001. jtaRlus8hratl8lrozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol haeka: 8l |l ampap?2rok, p®nzpiaci
gyl et ei i1l etve bankbet ®t , me

bizz os?2tja a tRkev®del met az al :
(a m-dos2tott 8tlagos hs8tral ®v
Nett: - eszk?z®rt 6K%93.645.252t (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT Ingatlan Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y H/AXMSB/2004%, 2008083 1Matl 14 | aj str oms z §
Ki bocs8t8§s d&§tuthAd04. m8rcius 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. m8 MRdi us 31

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2004. mMEMRdi hatBF ozatl an ideig
Hozamf z et ®s : Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefektet ®sek,vagphol az
t Rken®veked®si c®l I al v8s8rol
Nett: - eszk?©z®rt ®¥K.803.217.326:t(2010. december 31.)

e Magyar Pagtfa TNRk?2elviexdett P®nzpi aci Befektet ®s

PSZCF enged®l y H/4A19E32/2004 200481.0BMa1143 | aj stromsz§
Ki bocs8t 8s d&§&t uR084. november 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. november 18.

V8l toz8sok: E-111-110.2323 / 200 9mY, k&t 8rozatt al
t 8 ®koztat - | a ®s kezel ®si szatk
Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.
Az Alap futamideje: 2004. november 18 - | hat 8rozatl an idei
Hozamfi zet ®s: Az Al ap a2vek@®hyt Rkikpna bef ekt
Befektet ®si pol Eszk@zeit hap®nz®lilazmpapzklayL |
repo ¢gyleteibe i1l etve bankbe

t Rkev®del met az alap sz8m8r a.

t Rkeveszted®@®garna&mb®rhetmunkana

ut 8§n.

(az 8tl agos h8tral ® R fut ami c
Nett:- eszk©z®rt ®@k996.782.193t (2010. december 31.)
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e Magyar Posta Ny2ltv®gT Ingatlan Al apok Al ap

PSZCF enged®l y H/4A192688/200% 200599.14MBL57 | aj stromsz §
Ki bocs8t 8§8s d§t uR085. szeptember 21.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 22.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 22 R | hat 8igozatl an i de
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal an befektet ®si al apokon
Nett- - eszk©z®rt @k466.295.941t (2010. december 31.)

e Magyar Posta V8l ogatott Al ap

PSZCF en@Eed@ia @Bl [d§/tulnfa:526/ 2007222004j s § o ins

Kibocs8t8&8s dgtu07. | Y%nius 12.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . | %ni us 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. jt¥mli uhsatl82r ozatl an i deig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Bt Bempap2r, p®nzpiaci eszk?©z?°k
20% i ngatl anpi aci kol |l ekt2v be

Nett:  ®ed Bk z 593.057.495Ft (2010. december 31.)

e ERSTE TRkev®det't Likvidit©gsi Befektet ®si Al

PSZCF enged®l y #/4A19.264/200% 200599.2BMa1159 | aj str omsz §
N®vvSE8ltoz§8s: E-11I/110.2844/ 2009. sz8m¥% hats8rozatt
Ki bocs8t 8s d&§t uR085. szeptember 28.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 29.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 29R|I hat 8r ozatl an i dei

Hozamfi zet ®s: Az Al ap anz® veelkBm@&n yttRk¥gej r a bef ek

Befektet ®si pol Att Ree v®del m®t a b eH sz k ez edisti
el sRsorban hazai l ek°t°ott ®s |

ki sebb r®szben 8l ampap?2rokba
Nett: - eszk??z®rt ®k924.839.093t (2010. deember 31.)
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e Erste Euro Ny?2ltv®gT Ingatlan Al ap

A P®nzg¢gyl Szervezetek CIl | ami F e-lll;180y085/2@09.e 2 0
enged®l ye al apjgn az [origo] kIl i kk -8\ny28§ttal®gkiu
az Er svt@eg TINyRulrto I ngatl an Befektet®si Al app§
PSZCF enged®l y E&H/810.810/®0966., 8096.00.205 11116 9 | aj st r o ms :
Kibocs8t &8s d8§tumao6. februs8r 7.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . f ebr u8r 8.

Ctalakul 8s dg§tum@09. | %nius 3.

For gal maz - : Erste Befektet®3| Zr t .
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 fteRolr un8art 87r ozat |l an i dei g
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefekapk®selkRaglhhdnodmaz
t Rken°veked®si c¢c®l 1l al v8s8rol
Nett: - eszk?©?z®rt ®B8.839.562EUR (2010. december 31.)

e ERSTE Magtakar?2t8si Al apok Al apj a

PSZCF enged®l y E&H/810.413/®096., 8096.04.215 111181 | aj st r oms :

V8| 8§z EN-l | -2£A2009. sz8m¥% hat8rozatt
®s kezel ®si szab8lyzata, el nev

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . j %l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hunary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8F ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Azi lmdap befektet ®si pol i tik§8j
80%0 s m®r t ®k b en kol | &kttBkvpabef
fekteti. Korl 8tozott m®r t ®k b ¢

A R futamidejT’ ®s t2pu

t zonyt megtestes?2tR

I p®nzpiaci eszk®z°k vE

I Z§ymarehkeovtits k°thet.

Nett - eszk°z®rt®8k020985246Ft(2010 december 31.)

- @

e ERSTE Abszol %t Hozam% V8l ogatott Al apok Al a

PSZCF enged®l y E&H/810.414/®066. 8096.0d.215 111182 | aj st r oms :

V8l toz8sok: -EN-I | |-202@09. g 8§ m¥% hat 8rozatt al
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si S z
V8l ogatott Al apok Al apj a)
-EN-I 1 1-28A/ 20009. SzZ8my hat 8r o
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si sza

Ki bocs8t8s d8§tum@A06 j Yal i us 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . | %%l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 ft¥lli hat&d88 ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®t tRken®°vekm®ny
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Befektet ®si pol Azi lmdap befektet ®si pol itik §8j
80%0s m®r t ®k ben kol |l ekt?2v bef ek
fekteti. Korl 8tozott mer t ®k b «
kel °nb°zR futamidej T ®s t2pu.
hitelviszonyt megtestes?tR
val amint p®nzpiaci e sphddézeti© k v &
c®l |l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke

Nett: - eszk?z®rt @X4.042.507Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2|ltv®gT Hazai I ndexk®°vetR R®szv®ny

PSZCF enged®l| y E&HI/810.895/®066., 8096.04.193 11174 lajst o ms z § mo n

V8l toz§8s: E-111/110.3956 / 200 9 . Sz8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk

Ki bocs8t8§8§s d&§tuthd06. 8prilis 26.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . 8prili s 28.

V8l toz§8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Netetsczk©°z®rt ®Kk :

e ERSTE Korvett

EN-I1/110.3956 / 2009 . Sz 8talYaaz halap 8r 0z
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. S8tprli lhast r6ozatl an i dei g
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
BUXka:i ndex °sszet ®t el ®nek
r®szv®nyportfoli -t

2.255.115.615Ft (2010. december 31.)

K°tv®ny Al apok Al apja

PSZCF enged®l vy

N®vvE8ltoz§8s:

Ki bocs8t8§8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si pol

E-H1/310.807/@097., d0®1.04.003 11-P11 5 | aj st r o ms :

EN-l | -0 2A/ 2009. sz8m¥% hat 8rozat
tha o 7 . 8prilis 17,
2007. 8prilis 18.
EN-1 | 1-12ZA/ 20009. sz8m¥% hat 8rozat

t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. S8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Ak i khal:ap c®lj a, hogy megk?©zel
81 | ampapzanpSitacl ef edje, de i d
Composit l ndexet (teljes ma
durationjBtéetveal ufel ¢l s%l yozve
teljesz2t m®nyt ®rjen el. Az al
saj 8§t t Rk ®) ®ts Ime®g d I®@K b ke e 1B tkTw 8§ n
befektet ®si ®rt ®kpap2rokba fe
el t ®r het . Korl 8tozott m®r t ®k b
futamidej T ®s t2pus¥% 8l | ampap
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megtestes?tR ®rt ®kpap?rok v al
v8s8rl|l 8s8rweli sga @gdrltefgolmi- ban |
fedik | e a teljes magyar 8l 1 at
c®l 1l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke

Az Al ap befektet ®s e kozott
Befektet ®si Al ap, az Erste TRI
Alap ®s az Erste XL Ketv®ny Al
befektet®si jegyek ar 8ny&t megl
(el ®r heti-otsk 8r a 100%

Nett: - eszk??z®rt @609.273.827Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2|tv®gT Abszol %t Hozam¥% Deviza Sz§tr

PSZCF enged®l| y sEzB1a0a5082607.02807.04mM@.,;11P11 6 | aj st r oms :

Kibocs8t&s dg§tumao07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prilis 18.

V8l toz§8s: EN-IINTTE-38/ 2010. sz8mY¥% hat8rozatt
t §8) ®kozt a®sij as zRash &leyzzedt a, el ne

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Azi Rahap potenci 8lis befektet ®:
hazai ® s nemzet k©ozi k°tv®nyek,
vonat koz- Ssz8rmaztatott ¢ gyl
befektet ®si alapokt - | a sz®l e
hogy nem csak emel kedR, de es
hozamot el ®r ni . Az al apor@oar
el sRsorban forintban, eur - ban
tags8l |l omok devi z8i ban nomin§l
al kal maz. Az al ap a befektet
kel ©°nb°zR deviz8kban hat 8ri dRcs
Az Al ap c®l paolkz s8It dlampapgt os:*:
nagyobb hozam el ®r ®s e addi ci
mel | ett. A t°bblethozam el ®r ®
az Al ap magasabb kamat o0z 8s ¥
denomi n§8lt k°tv®nyeket, i nst
azokat tar j a , vagy a devizapiacon
deviz8ban | efedezi (pl . eur - )
devizapiacon alacsonyabb kama

VesZ.

Nett: - eszk©z®r t ®@3.184.911Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny?2|ltvRegW: R®szwl®nty MaeAamaztatott Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.509/@097., 809%.04.005 112117 | aj st r oms :

Ki bocs8t &8s d8§tuthAa07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prili s 18.

V8l toz§g&s: EN-IIVTTE-39/ 2010. szBamdMaphat 8rozatt
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szat

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8&tpRIli lhast 8lrfozatl an i deig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®r thefekiktk en©°® vek m®ny

Befektet ®si pol Azi KWhap potenci 8lis befektet®
r ®szv®nyek, de a portfoli - el
OECD tags8ll amok piaci kock§zze
rszve®nyeket, VEGF r ®szv®ny in
hagyom8nyos befektet ®si al apol
csak emel kedR, de esR piacon
el ®rni . Az alap a befektet ®si
devi z8kban hats8ri dRs el ad§8si
c®l ja az 8talampapgioeRt &tt h o z
hozam el ® ®se addicions8lis k o
t°bblethozam el ®r ®s ®nek ®r dek
r®szv®nyeket v8s8rol (l ong po:
al ap r®szveenyeit el adj a, i
r®szv®nyeket k°l cs°nk®r ve,
elada( short pozzci ).

Ne tt:- eszk©z®rt @mKk.298.535Ft (2010. december 31.)

e Erste Ny2ltv®gT Dol l 8r P®nzpiaci Befektet ®s

PSZCF enged®l y &H/810.5887/@097., 809%.10.81411-250 | aj st r oms :
Ki bocs8t 8s d§t u @087 november?9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november-9 R | hat 8rozatlan ideig
Hoza mf i zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol UBAkadol |l 8r ban ki bocsg§tott 8§ |
®rt ®kpap?rokra vonatkoz- egy
futamidej T visszav§g§8s8rl 8§si me:
hitei nt ®zet ekn®l nyitott | 8tra s

Nett: - eszk?©?z®r t ®k475.014JSD (2010. december 31.)
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e Erste Ny2|ltv®gT Euro P®nzpiaci Befektet ®si

PSZCF enged®l y E&H/810.586/@097., 809%.10.815112149 | aj st r oms :
Kibocs8t § s d &t uma: 2007. november 9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgal maz: : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november® Rl hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap daRkeln®rvekm®nyt Yjra b

Befektet®si pol Eurkban kibocs8tott 8l |l ampap?r
vonat koz- egy ®vn®l nem hoss:
Vi sszavsg8s8rl §si meg8l 1l apod§8s

hitelint®zetekn®lekAyicttat thelt Bt n
Nett: - eszk?©?z®rt ®ka458.968FEUR (2010. december 31.)

e ERSTE Ny?2|-®g®HIzaARKk®dett Befektet®si Al ap

A P®nz¢,gyi Szervezetek Cllami Fel-l,lglyloRes e 20
enged®l ye al apj 8n ZArER®HH GaBamagt at ottt Bef
®n 8§tal akult az E®steHoNgmi®dOgT BRk8Mtet ®s
| ajtstromsz8mon.

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®I| y E-HI/419.408/2086:2006.83.16.mH2 2 | aj sh)r oms z §

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 20.

Ctalakul 8s dg§tum@ao09. | % ius 09.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8dF ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap engk®m®ny Rk Y% ra bef elk

Befektet ®si pol AzAladp aazam®s t Rkev®del me azt | el
®v es hozama mi ni m8Il i san a |

negyed®vek elsR napj8ig meghi
hozamok ©°9sszeg®nek menpfte leell@R,i
Az Al apkezel R ¢c®l ja olyan ®rt

eszk®°zeit ol yan hazali 81 | a
eszk®z%kbe, ®s ezek repo &gy
fekteti, mel y®bdi hobaammv @Pd e lamd tRk
Sz8mS8r a. Az i Atapk&8gebR Dbikvi
k°nnyen hozz8f ®r het R) megt aka
mel vy, a befektet Rknek ki egyer
Al apkezel R befektet ®si i r8§nye
az Al ap portfoli-j8nak 8t | a.
(dur ati on) ne haladja meg a f ®I
seg?ts®g®vel stabi l ®s folyam

el Yag y , hogy befektetett p®nz
hozz8juthat.

Nett: - eszk?z®rt ®&4.955.817Ft (2010. december 31.)
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e MagyarPet a Ny?2 | PRs®HdzaRk@®dett Befektet®si Al ap

A P®nzg¢gyl Szervezetek CIl I ami Fel-lglglyld@9. e 20
enged®l ye al apj8n a Magyar Posta Garant 8l t z
j Wl i-®s @894l akMagyar Po®taHNyamveRegTtTRlkd ekt e
1113345 |l ajtstromsz8mon

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®l| y E-HI/A19.402/2086:200683.18.mH2 3 | aj st r oms z §
Ki bocs8t8&8s d8§tumh06. | %l ius 20.

Ctalakul:8s d8§tumA09. | % ius 09.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. %Uli hatBGFC ozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®si pol AztAlakltazam ®s t Rkev®del me azt jelen
hozama minim8lisan a k°zz®t ®t el
napj 8ig meghirdetett, adott neg
megfel el R, ®ves pozit2zv hozamot
®rt ®kpap2randap, Imdilryehoeszk®zei't
8l |l ampap2rokba, p®nzpi aci eszk?°z
il l etve bankbet ®t be fekt ®si , n
hozamv®del met az alap sz8&8m8r a.
l'i kvid (b8rmi kor k°nhy&ei hboe BIE®
ny¥%j tani, mely, a befektetRknek
Al apkezel R befektet ®si irg8&nyel vk
Al ap portfoli-j8&8nak §8tlagos hgt |

hal adja meg a f ® ®v etts ®gA®vbeelf esktt ael

folyamatos ®rt®kn°veked®st ®r het

p®nz®hez ®s hozamai hoz b8r mi kor
Nett- - eszk©z®rt @9.476.876Ft (2010. december 31.)

e Magyar Posta TRkev®dett Megtakar?2t8si Ny 21t

PSZ@mged®l y sz §§Hilal |GCROZ/20®,20041:04. 11B162 | aj str omsz
Ki bocs8t 8s d&§&t uR089. november 23.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. november 28 - |

Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet ®si pol Ati Whap tRkev®dett, ennek megf e
biztos?2tj a, hogy a befekdmremR | el
®r heti |l egal 8bb ARz ®RAlesp heed eelkR ed ®&
®rt ®kpapzralap | ®t rehoz8sa, me
8§l | ampap?2rokba, v8l Il al at k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba

bee kt et ®sre biztos?2tja a tRkev®de
Nett: - eszk??z®rt ®k46.247.705Ft (2010. december 31.)
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e Erste TRkev®det't Kamatopti mum Ny2ltv®gT Bef

PSZCF enged®ly
N®vvE8ltoz§8s:

Ki bocs8t§8s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Nett - eszk©°z®rt

e Erste Eur - -pai

E-r B mA7EZ/EQ9, 2011 d1BL56 | aj sntr oms z
EN-IIITTE-1 35/ 2010. sz8mY¥% hat8rozat
heo09. okt -ber 26.

2009. oktilber 26

Erste Befektet ®si Zr t .

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Nyilvgn®aet §®Rbahat 8rozatl an i c
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
At i Whap tRkev®dett, ennek megfe
biztos2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti | veegsa | b8ebfbe Rtz e®RA® a pktegrel R ¢ ®
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz8sa, me
8l |l ampap?rokba, v8llal ati k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba
befektet ®sr ek ebvi®zdted sntettj aa za atlRap
Al apkezel R befektet ®si i rgnyel vk
Al ap portfoli-j8nak §tlagos hgt |
hal adja med 8RKkEeVveRawdtmet kiz§gr - |
politika biztos?ltR,a, vaagryr am8asz, Al
szem®ly garanci 8t nem v§8ll1lal.
®%43.136.885Ft (2010. december 31.)

R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8ta8s d§gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Nettk° 2®mrzt ®k :

EN-IB/MTE-108/201Q Z0L0WOBEG-11BL7 6 | aj st r oms
2010 m8rcius 29.

2010. m3MRdi us 29

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat$8r
Az Al ap az el ®frabefekRtk en®°® vek m®ny
At i Klaap c®l-gka, ( ehxocghyanegTeF t r aded f
al apok v8s8rl|l §s8val k°vesse a :
teljes2t m®ny®t mut at - DaézAlag ones
szabadon all ok8Il | a ¢t Rk 6ETER, el sF
befektet®si al apok, ®s az al 8bhbi
Az alap a befektet ®si tev®kenys®
poz2ci -t is felvehet a devizakoc
az alapkezel R s8ps8tel me@ghe®l @&s ef ¢
k°vet ®s ®t RI a piaci hangul at , k c
befektet ®si politik8ja szosrint
m®r t ®k ben k2v8§nja kollekt2v befe
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®rhet.
177.555.324,Ft (2010. december 31.)
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e Erste Gl ob§8li

S R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si pol

Nett - eszk©°z®rt

EN-IB/TTE-108/201Q) Z010WAEG-11-BL75 | aj st r oms
810 m8rcius 29.

2010. us2B MRd i

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat§r
Az Al ap az el ®rt tRken®°®vekm®ny
At i Klaap c®legkaex hlh@gryge TtFr aded f un

al apok v8s8rl| §s8val k°vesse a
teljes2zt m®ny ®t mutat - AtSAdp  Wor |
szabadon all oksg8lja t Rk @Rk, el sF
befektet ®si al apok, ® Az atag W ®b b €
befektet®si tev®kenys®ge sor &8§n d
felvehet a devizakock§8zat cCs°Kkl
al apkezel R saj 8t meg?t ® ®se al
kovet ®s ®t RI a piaci hangul at |, k c
befektet ®si politik®8ja szosrint
m®r t ®k ben k2v8nja kollekt?2?v befe

i dRszakonk®nt ettRIlI elt®r het.
@018.012.315,Ft (2010. december 31.)

e Erste Abszol Yt Ho zlapopkAlafiss z k ° zal | ok 8ci -s A

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t &8s d§gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si pol

Nett - eszk°z®rt

EN-IB/MTE-106/201Q¢ Z0L0W0BEG-11BL7 4 | aj st r oms
hB@10 m8rcius 29.

2010. m8mMdius 29

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungaryrt.

Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat§8r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
Ati Rhap c®l | a, hogy akt2v befek

gazdas§8gi ciklusoknaopklillahatwnwgia §
megf el el Ren t Rk®] ®t k¢l °nb°zR €
fektesse.A z Al ap szabadon all okg8lja
kezel ®si szab8lyzatban meghat 8ro
annak megfel el Ren, homgak oazz8 s Al ap
gazdas§8g i1l etve a t Rkepi aci G
megfel el Ren mel yi ket tartja a | e
Al apkezel R sz&8m8ra a | egbiztons
kot v®ny al apokt - | kezdve eg®s ze
r®sya®apokig sz®l es spektrum¥
rendel kez®sr e, hogy az aktusgl i s
megfelel R portfoli- ©°9sszet®teldt

befektet Rk piaci 8tl ag Af aldpet t i

befektet ®sdzepolnitt i kBjj &t t-685k ®) ®t
m®r t ®k ben k2v8nja kollekt2v befe
i dRszakonk®nAz eAlt Rpkeddl®R hteel j es
r ®szv®nyekbRI ®s 40 % magyar 8l |
i ndex hozam8erogzl mBagheant 8r 0z 8sr a,
jogosult amennyiben az alap hoza
meghaladja

@k.191.762,Ft (2010. december 31.)
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e Erste Tart-s Hozamv®det't Sz8rmaztatott Bef e

PSZCF enged®B ¥y u BNIB/TTE-158/2010, 2010.04.27. 11219 | aj st r oms
Ki bocs8t8&8s d8§tumhA10. | %nius 11.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010 . jtY®li us 17

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyi | v8snbtaa rt®t el 4gRI 2013. 12. 13

Hozamfizet ®s: Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap
futami dej ®nek | ej 8rat 8§t ko°ovet

t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del en
Befektet ®si pol Ati lMhap befektat &&s@®sze®nhjyanderg)
n®°veked®se eset®n a n°veked®s m
befektetRknek a T§8j ®koztat - rend
Al apkezel R a T8§8j ®koztat- -ban me g
biztos2ztott hozamr a (ABHO)] e ®Be k
ne®vert ®ke) Vi sszafizet ®s®re 2g®r
visszafizet ®s®re ®s a biztos?2tot
alap p®nzg¢ggyli eszk°zei ®s bef ek
harmadi k szem®l y. garanci 8t nem v
Nett O®egRkoz 1.325.502.7806,Ft (2010. december 31.)

e Erste Tart-s Hozamv®det't Sz8rmaztatott Bef e

PSZCF enged®l| y ENIBTTE-306/201Q Z010W0&AB:11228 | aj st r oms
Ki bocs8t 8s d&§t uR04Q. szeptember 27.
Folyamatos forgalmba hozatal: 2010. oktR{Iiber 05

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sbagv®tel tRI 2013.

Hozamfi zet ®s: Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap
futami dej ®nek | ej 8rat 8§t k°ovet
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del er

Befektet ®si pol Ati lMhap befektet ®si c®lja, hog)

n°veked®se eset®n a n°veked®s m
befektetRknek a T8j ®koztataz rend
Al apkezel R a T§8)j ®koztat: -ban me g
biztos2tott hozamra (ABHO) ®s
ne®vert ®ke) Visszafizet ®s®re 2g®r
visszafizet ®s®r e ®s a biztos?2tof
al ap¢s¢pwinzeszk®®zei ®s befektet ®si
har madi k szem®l y. garanci 8t nem v
Nett: - eszk?©?z®rt ®@48.857.221Ft (2010. december 31.)
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i ® v e|december 31-i nett | ® v e|december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es zk?©® z ®rlhozam es zk?©® z ®rhozam eszk©®z®rhozam| nett - es zlhozam|net t - e s 2hozam

ERSTE Nyz2Iltyv
Kot veny Bef e 15374972305Ft 3.27%| 21029 837 285 Ft| 4.20% 8 100 826 122 Ft| -3.54% 6 402 607 316 Ft| 5.01%| 8016 831887 Ft| 5.37%
ERSTE Nyz2ltuw
Eur - pai R®s z
Befektet ®s i 4 791 588 584 Ft/16.28% 9 688 781 537 Ft| 9.67% 3195 786 296 Ft]-47.44% 2 432 908 568 Ft| 28.54%| 2 338549 176 Ft| 8.34%
Erste Nyz2lty
TRkev®dett P
Befektet ®s i 70 543 609 943 Ft| 5.49%| 74 038 979 310 Ft| 6.60%| 25373973 143 Ft| 0.77%| 53334 714 923 Ft| 8.01%| 69 593 645 252 Ft| 4.80%
Erste Ny2lintg
Befektet ®si 129 800 448 506 Ft| 7.93%| 151 364 138 243 Ft| 7.97%| 118 203 476 690 Ft| 7.67%| 104 873 062 850 Ft| 9.83%]|190 803 217 326 Ft| 7.08%
Magyar Post a
TRkev®dett P
Befektet ®si 12 945 022 187 Ft| 5.34%| 14628 780 617 Ft| 6.45%| 14 990528 426 Ft| 7.36%| 16 652 489 215 Ft| 7.72%| 25996 782 191 Ft| 4.54%
Magyar Post a
Ingatlan Alapok Alapja 16 331 485 942 Ft| 6.66%| 27 807 191 992 Ft| 6.79%| 25906 018 481 Ft| 6.51%| 21 166 926 356 Ft| 8.87%| 35 466 295 941 Ft| 5.98%
Magyar Post a
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 1749 112 786 Ft| 6.79% 707 288 106 Ft| 12.56% 593 057 495 Ft| 4.07%
Erste TRkeve@
Likviditégsi
Alap 367 178 481 Ft| 4.54% 195 560 510 Ft| 5.94% 8 041 545 378 Ft| 7.03%| 18 039 811 885 Ft| 7.37%| 17 924 839 093 Ft| 4.34%
Erste Euro N
Ingatlan Alap n.a. n.a. 111 750 195 Ft| 7.39% 41 599 008 Ft| 11.29% 63 381 914 EUR| n.a. 133 839 562 EUR| 4.13%
ERSTE Nyz?21Il t-v
®s omBHamv®det t
Befektet ®s i n.a. n.a. 6 045 043 534 Ft|12.05% 5604 928 686 Ft| -7.28% 4 249 484 267 Ft| n.a. 7 874 955 817 Ft| 4.77%
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i ® v e|december 31-i nett | ® v e|december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es z k?©° z ®rhozam es z k?©° z ®rhozam eszk®z®rhozam| nett - es zlhozam|net t - e s 2hozam

Magyar Post &
TRk&s Hozamv
Befektet ®si n.a. n.a. 1795567 591 Ft|14.61% 1 665 362 786 Ft| -7.25% 640 719 447 Ft| n.a. 429 476 876 Ft| 4.15%
ERSTE Megt ak
Alapok Alapja n.a. n.a. 26 851 106 483 Ft| 4.66% 6 178 961 316 Ft| -9.86% 3432 497 343 Ft| 0.77%| 13 020 985 246 Ft| 6.65%
ERSTE Abszol
V&8l ogat ot t jaA n.a. n.a. 19878 182 763 Ft| 4.62% 5 735 438 001 Ft]-16.87% 3886 437 825 Ft| 15.14%| 3264 042 507 Ft| 4.47%
ERSTE Nyz2|ty
Indexk®°vetR
Befektet ®si n.a. n.a. 3974 294 669 Ft| 2.29% 1199 013 428 Ft-25.54% 2 958 438 791 Ft| 75.54%| 2 255 115 615 Ft|-0.55%
ERSTE Korvet
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. 24 925 493 Ft| -0.53%| 3394558 063 Ft| 5.72%| 3609 273 827 Ft| 5.14%
ERSTE Nyz21Iltyv
Abszol Yt Ho z
Sz8rmaztatot n.a. n.a. n.a. n.a. 24 801 367 Ft| -8.54% 27 280 924 Ft| 10.00% 230 184 911 Ft| 2.56%
ERSTE Nyz21Iltyv
Abszol Yt Ho z
R®szveymszt
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 24 749 297 Ft-15.57% 26 952 960 Ft| 8.91% 270 298 535 Ft|-1.12%
Erste Nyz2lty
P®nzpi aci B ¢
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 2136 290 USD| 1.84% 3411703 USD| 0.41%| 15475014 USD| 1.01%
Erste Nyz2lty
P®nzpi aci B ¢
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 8 495 544 EUR| 3.42% 18 328 266 EUR| 0.73%| 24 458 968 EUR| 1.09%
ERSTE Nyz2Il 1ty
K°tv®ny Befe n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3807 234 019 Ft| n.a. 4911 050 830 Ft| 6.40%
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el jes2t m®n

2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i ® v e|december 31-i nett | ® v e |[december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es zKk?©9z ®rhozam es zk?©? z ®rhozam eszk©®®z®rhozam| net t - es zlhozam|nett - e s 7hozam

Magyar Post &
Megt akar 2t §s
Befektet ®si n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 962 466 551 Ft| n.a. 1246 247 705 Ft| 3.79%
Erste TRkeve@
Kamat opti munmn
Befektet ®si n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 231 789 002 Ft| n.a. 6 143 136 885 Ft| 5.26%
Erste Abszol
Eszk°zall ok §
Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 217 191 762 Ft| n.a.
Erste Gl ob§gl
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 208 012 315 Ft| n.a.
Erste Eur - pa
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 177 555 324 Ft| n.a.
Erste Tart - s
Hozamv®dett
Sz8rmaztatot
Alap 1. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1325502 780 Ft| n.a.
Erste Tart - s
Hozamv®det't
Sz8rmaztatot
Alap 2. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2 428 857 221 Ft| n.a.
Az Al ap m%“ul tbeli teljes2tm®nye, hozama nem jelent garanci 8t a j°vRbeni t
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1399 Budapest 6 632. Hurgary

Tol: 436 1 451 B100, Fax: +36 1 451 8199

i i
[ HESTAYoUNG .

wew. eyv.com/hu

Cg, 0108-267553

Filiggetlen Kényvvizsgalél Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a kodnyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2008. december 31+
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege
1725 236 eFt a mérleg szerinti eredmény O eft (nulla eFt) -, az ezen idéponttal véqzidd
évre vonatkozo eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az
egqyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazé klegészitd mellékietbd! 4il.

2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszamoldjarél 2008. februdr 21-én korldtozds nélkili
véleményt bocsatottunk ki,

A vezetés feleldssége az éves beszamoléért

3.) Az éves beszdmolénak a szémviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az (gyvezetés
feleldssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd, lényeges
hibds allitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjandl
relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a meqgfeleld szamviteli
politika kivdlasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott kdriilmények kdzott ésszeril
szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgald feleldssége

4.) A mi feleldsséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat
alapjan, valamint az Ozleti jelentés és az éves beszamolé Osszhangjanak megitélése. A
kényvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb Jogszabdlyok alapjdn hajtottuk
végre. A lentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdveteiményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz iényeges hibds allitdsokat.

5.) A kinywvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamolbban szerepld osszegekrdl és
kizzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbél, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibds dliitdsai  kockdzatdnak felméréseit, a konyvwvizsgdlo
megitélésétdl fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszdmolé
ugyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellenrzést
azért mériegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények koézott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd ellenrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szdmvitell
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését, Az
(zleti Jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamolé
dsszhangjanak megitélésére korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem
auditdlt szadmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informéciok ttekintését,

6.) Meqgydzddésiink, hogy a megszerzett kanyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

Erste Al apkezel R Zrt.
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat sordn az Erste Alapkezeld Zrt éves beszamolojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztdsdt az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellivizsgdituk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamolét a maqgyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt 2008.
december 31-én fenndllé vagyoni, pénzigyi és jdvedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds
képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. februar 18,

Kivéve a 2008. december 31-én végz8dd Gzletl év utdn jdvdhagyott 1 358 247 742 Ft
osztalékra vonatkozd kbzgy(lési hatdrozat hatasat, melynek dadtuma 2009, februar 20.

0 G Gery”

PAV Szabd Gergely
t & Young Kit, Bejegyzett kbnyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szém: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676

Erst e
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Young Kft.
3U

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjénak a
konyvvizsgalatdt, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 1 304 845 eft a mérleg szerinti eredmény 43 091 eFt nyereség -, az
ezen idéponttal végzédo évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozoé elemeit és
az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasdg 2008. évi éves beszdmoldjarél 2009. februdr 18-an korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akar csaldsbodl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellen6rzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfelelé
szamviteli politika kivdlasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott kértlmények kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalé feleldssége

4.) A mi felel6sségiink az éves beszdmol6 véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziikk meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szereplé 6sszegekrdl és kozzétételekrél. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az
éves beszamolé akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
lgyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevédns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfelelGek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szdmviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogé bemutatdsanak értékelését. Az zleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjénak megitélésére
korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvdntartasaibdl levezetett
informadciok dttekintését.

6.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot nydjt a
kényvvizsgaldi véleményilink megadasahoz.

Erst e

Al apkezel R Zrt
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
fellilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmolét
a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az Erste Alapkezel6 Zrt. 2009. december 31-én fennallé
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. januar 22.

CML" W Szabd Ge(rg(:;”l)/

Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005676

Erst e

Al apkezel R Zrt

73



TLLL
e
Ernst & Y Kft.
HHH|||| HERNSTRYOUNG St .,
1399 Budapest 62 Pf. 632, Hungary

Tel: +36 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199
www.ey.com/hu
Cg. 01-09-267553

Filiggetlen Konyvvizsqgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel Zrt. részvényese részére

1.) Elvégeztiik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg™) mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszémold a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és
forrasok egyezé végosszege 1511807 E Ft a mérleg szerinti eredmény 97 610 E Ft nyereség -, az ezen
idéponttal véqgz8dé évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szdmviteli politika meghatdrozdé elemeit és az
egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2009. évi éves beszamoldjarol 2010. janudr 22-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamoldonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott éltalénos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdaban foglalja
az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszémold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjébdl relevéns belsé ellendrzés kialakitdsdt, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazédsat, valamint az adott korilmények kozétt ésszerd szamvitel
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalo felelossége

4.) A mi felelGsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszémolo akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitasai kockazaténak felméréseit, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgélo az éves beszamolo
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjébdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények k&zott megfeleldek, de nem
azért, hogy a véllalkozas belsé ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovébbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értékelését. Az (izleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjdnak megitélésére
korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informdcidk attekintését.

6.) MeggyGzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgadlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt a
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

7. A kénywvizsgalat sordn az Erste Alapkezel§ Zrt. éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét
a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az Erste Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-én fennalld
vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad. Az tzleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011. januar 21.

f‘ ¢
Sle e
L‘ML:- Lln/‘/" Szabé Gerlgme/l;’
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Fiiggetlen Konyvvizsgiléi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt kdzgyiilése elé terjesztett dsszevont (konszolida’lﬂ gves beszaémolordl

. Az Erste Bank Hungary Nyxt. tnlajdonosai részére

1.} Elvégeztilk a Erste Bank Hungary Nyrt. ("Térsassg”) mellékelt 2007. évi dsszevont (konszolidalt) éves -
beszimoldjdnak a kényvvizsgalatit, amely dsszevont (konszolidilt) éves beszamold a 2007, decernber
31-i forduldnapra clkészitett dsszevont (konszolidalt) mérlegh8l - melyben az eszkdzok és' forrisck
egyezd véghsszege 2.020.708 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 23.599 millié Ft nyereség -, az ezen
idBpontial végz6d6 évre vonmatkozd dsszevont (konszolidilt) eredménykimutathsbol és a szamviteli
politika meghatdrozd elemeit és az egyéh magyarizd megjegyzéseket tartalmazé dsszevant (konszolidilt)
kiegészitd mallékletbol 511, o o .

2) A Térsasdg 2006. évi- Gsszevont (konszolidalt) &ves beszémol6jar6] 2007, februdr 26-4n korlétozas

nélkiili véleményt bocsatotiunk ki.

4 vezetés felelfssége az dsszevont (konszolidilt) éves beszamolért

3.} Az dsszevonmi (konszolidslt) éves beszimolénak a szémviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemmriatdsa az
tigyvezetés feleldssége. Bz a feleldsség magsban foglalja az akir csalssbél, akér hibsbol ered6, lényeges
hibds sllitisokiél mentes Ssszevont- (konszolidalt). éves beszimold elkészitése &s valds benmtatisa
szempontjabdl relevéns belsd ellendrzés kialakitisdt, bevezetését, fermtaridsst, a megfeleld szdmviteli
politika kivilasztist és alkalmazisat, valamint az adott kbriilmények kozott ésszerli szamviteli becslések
elkészhidsét . R :

A kinyvvizsgals felel@ssége

"4) A mi felelfsséglink az Gsszevont (konszolidilt) éves beszdmolé véleményezése az elvégzett
konyvvizsgilat alapjén, valamint az Osszevont (konszolidik) tzleti jelentés €s az Osszevont

. (konszolidalt) éves beszdmolé Ssszhangjinak megitélése. A kanyvvizsgalatot a magyar Nemezeti
Kényvvizsgalati Standardok és 2 kényvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszigon érvényes - torvények és
egyéh jogszabilyok alapjén hajtotuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kdvetelményelknek, valamint hogy a 'kinyvvizsgilatot Uigy tervezziik meg és végezzitk el, hogy kel
bizonyossigot szerezziink arrdl, bogy az osszevont (konszoliddlf) éves beszAmolé nem tarialmaz .
Iényeges hibas allitasokat, C : o _ '

5.) A kinyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljsiisok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati
“bizonyitékot szerezni az Osszevont (komszolidill) éves - beszimolban szerepld  Osszegekrdl  és
‘kozzétételekrdl. A kivilasztot eljirisok, beleértve az Osszevont (konszolidali) éves beszémolé akir
csalishol, akir hibdbSl eredd, Iényeges hibds Allitisai kockdzatinak felméréseit, -a kdnyvvizsgild
megitéléséitl fliggnek: A kockdzatok ilyen felimérésekor a konyvvizsglé az sszevont (konszoliddlf)
éves beszimold iigyvezeids dltali elkészitdse és valds bemntatdsa szempontjgbél relevins  belsé
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljrisokat tervezzen meg, “amelyek az adott
Lériilmények kbzdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsé ellenbrzésének hatékonysagira
“vonatkozban véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magsban Toglalja tovébbé az slkalmazott szamviteli
‘alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szémviteli becslései ésszeriiségének, valamint az-Bsszevont
(konszolidAlt) éves beszdimolé atfogd bemmtatisinak éridkelését, Az Gsszevont (konszolid4lt) -tzleti-
Jelentéssel kapcsolatos mmnkink ‘3z Gsszevont (konszolidslf) fizlet jelentés " és "az - Bsszevont -
(konszolidilt) éves beszimolé dsszhangjinak megitélésére korlatozddik, s nem tartalmazza egyéb, a

Tarsasig nem auditilt szdmviteli nyilvéntartisaibl levezetett informacick stiekintését.

6.) Meggydz8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels alapot nynjt
2 kdnyvvizsgaléi véleményiink megadisihoz. L T : :
B i ' . : i

A rnember of Erst & Young Glokal
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Vélemeny

TYA kﬁnyvvlzsgélat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt, 6sszevont (konszohdélt) ¢éves. beszamolojht,
apnak részeit és tételeit, azok konyvelesn €s bizonylati alitimasethsét az érvényes magyer nemeeti

. kényvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felitlvizspilink, &s ermek alapjén elegendd és megfeleld
" bizonyossigot szereztiink arré), hogy az sszevont (konszolidalt) éves beszamolét a inagyir szhmviteli

térvényben fogialtak és a Magyarorszigon alkalmazott dltaldnos szAmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az dsszevont (konszohdailt) éves beszimol6 az Erste Bank Hungary Nyt 2007.
december 31-¢én fennéilé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi heiyzetérd] megbizhat és valés képet ad. Az
Bsszevont (konszohdélt) fizleti _]elentés az dsszevont. (konszolidalt) éves - beszémold adatawa!

osszhangban van.

8.) Véleményiink korldtozdsa nélkil felhivjuk 2 figyelmet arra, hogy a jelen figgetlen kbnyvvizegl6i
Jjelentés a soron kbvetkezd kﬁzgyﬁlésre a tulajdonosi hatirozat meghozatala céljabol késziili és igy nem
tartalmazza az ezen a kbzgylilésen meghozandd hatirozatok esetleges hatésat. Ennek megfeleléen a
mellékelt Ssszevont (konszolidilfy éves beszdmold és a jelen figgetlen konyvvizsghldi jelentés a
Jogszabalyok szerintt kizzétételre &s letéthe helyezésre nem alkalmas és nem hasznathat6,

Budapest, jzoos. mércius 7.

u/ : ' . Szabé Gergely

¢ & Young Kft. ' Bejegyzett kényvvizsgalé

N)nlvéntartésba—vét_eh szam; 001165 ' _ Kamarai tagsagi szam: 005676
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Myrt. tulajdonosai részére

L.} Ewégeziik a: Erste Bank Hungary Myrt, ("Tarsasdg™) mellekelt 2008, évi deszavont (konszobiddlt) dves
beszdmoldjdnak a kinywvizsgdlatdt, amely Osszevont (konszoliddlt) éves beszameld 3 2008. december 31-
forduldnapra elhészitett dsszevont Ckonszoliddlty mérleghdl - melyben az eszhézik & forrdsok eqyezd vlgisszege
2636 559 milia Fr a mérleq szerinti eredmdny 9511 millia Ft nyereség -, az ezen idfponttal végzidd dvre
vonathozd dssrevont (konszolddit) ersdménykimutatishél és a szamitell politika meghatdrozd elemeit és az
eqydb magyardzd megpegy zéseket tartalmazd Ssszevont (konszalddil) Kiegészits meliékletbdl 4,

2.) A Tarsacdg 2007. évi Bsszevont (konszoliddlt) éves beszdmeldjdrdl 2008, marcius 7-én korldtozds nélkli
vélerninyl bocsatottunk ki,

A vezetis feleldssége az Bsszevent (konszolldalt) éves beszameldért

A3 Az osszevont (honszoliddit) Sves beszamaldnak o szamwitell toruényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadett dltalines szdmvitali ebvek szering tirténd elkészitése é5 valds bemutatisa az Ugyvezetds feleldssége, E2 a
felelissiég magdban foglalfa ar akdr csaldsbdl. akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds sllitasoktsl mentes Gsszevont
(konszoliddlt)  éves beszamald elkészitése ds walds bemutatdsa stempontjabdl relevdns belsd ellenbrzés
kialakitasat, bevezetését, fenntartdsdt, a meofeleld szamviteli politika kivdlasztasdt és alkalmazdsdt, valamint az
sdott kordimények kdzott ésszerl szamuitell becshések alkészitésdt

A kdnyvvizsgdld felelfssdge

4.} A mi feleldzsdgiink az Gsszevont (konszoliddit) éves beszamold véleményezése ar elvdgzett kinyewizsgdlat
alapjan, valamint azr dsszevont {konszoliddlt) lzletl jelentds &s az dsszevont ¢konszolidilt) éves beszamold
dsszhangidnak megitélése, A kanyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kamywizsgdlati Standardok és a kinywvizsodlatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - trvények s eqyéb jogszabdlyok alapidn hajtottek wégre. & fentiek
magkivetalin, hogy meglelelink bizonyos etikal kivetelményeknek, valamint hogy a kinywvizsgalatol gy
tervezzik meq é5 végezzik e, hogy kelld bizonyossagot szerezzink arrdl, hogy az Gsszevont (konszoliddity éves
beszamold nem tartalmaz lénveges hibds allitasokat,

5. A kbnyvvizsgdlat magdban foglalia clyan elidrdsok végrehajtdsat, amebyek célja kinywvizsgalati bizonyitékot
szerezni az Gsszevont (konszoliddit) dves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl, A kivdlasstott
eljdrdsok, beleérive az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmold akar csaldshdl, akar hibabél eredd, lényeges hibas
dllitisal kockazatdnak felméréselt, a kdnyvvizsgald megitéldsétdl figgnek. A kockdzatak ilyen felmérésehar a
kinywwizsgdld az osszevont (konszoliddlt) éves beszdmold Ggyveretés ditali elkészitése dc valde bermnutatdsa
szempantjEhdl refevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kénywizsgdlati elidrésokat tervezzen meq,
amelyek az adott kordimények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy a villalkozds belsd eflendrzésének
hatékonysdgara vonatkozdan wélamdnyl mandjon. & kénywvizsodlat magaban foglalia tovibbé az akalmazott
szdmviteli alapehvek megfelsldségenel s ar Ggyvezatés szamviteli becsdlésai ésszerdségénck, valamint ar
deszevont (konszolidalty éves besrdmnold dtfogo bemutatdsdnak értéhelésdt, A7 Gesrevont (konszoliddity Gzleti
ielentéssel kapesolates munkdnk az dsszevent (konszalidalty dzlet! jelentds &s az dsszavont Ckanszaliddlt) dves
beszamald Ssszhangidnak meqiélésére horlatozddik, és nem tartalmazza eQyéh, a Tarsasag nem auditalt
szdmviteli nyilvantartdsaibol levezatett informacidk dttakintését,

6.} Megoydzidésink, hogy a megszerzett kinyvwizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelald alapet nydit a
kanyyizsgdidi vilemeanylink magadasdhaz.
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Vélemény

7.3 A konyvvizsgalat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. Gsszevent (konszoliddlty éves beszamaldiat, annak részeit
s tételeil. arok kimyweldsi és bizonylati aldtdmaszlisst az érvényes magyar nemeeti ktinrvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgattuk, s ennok alapidn elegendd és meqleletd bizonyossaget srereztink
arrol, hogy ar Gsszewont {konszoligdit) éves beszdmolit a magyar szameltel térvényben foglaltak és a
Magyarorszdgan alkalmazott dltaldnos szamvitedi elvek szerint készilették el Véleményiink szerint az osszevont
Chenszolidalt) éves beszameld az Erste Bank Hungary Nyrt. 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, peénzigyi #5
lovedelmi helyzetérdl meqbizhald &s valds képet ad. Az dsszevont {(konszoliddlt) dzleti jelentés ar ésszevont
(konszoliddlt) éves beszamald adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2009, marcius 4.

Kivéve a 2008, docember 31-én végréds Gzleti év utan jewahagyolt 15 000 millld Fi osztalékra vonatkazd
kBzgyalési hatarozat hatdsdt, melynek dituma 2009, dprilis 24.

). [N

—ra Szabd Gergely
radt & Young Kft. Belegyzett kinyvvizsgdld
Myilvantartisba-vételi szam: 001165 Hamaral tagsdai szdm: 005676
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