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1. Az ERSTE Garantalt Zartvég Szarmaztatott Befektetési Alap 2. (tovabbiakban: fap)
révid bemutatasa

Az Alap neve

ERSTE Garantalt Zartvégszarmaztatott Befektetési Alap 2.
Az Alap roviditett elnevezése

ERSTE Garantalt Alap 2.

Az Alap tipusa, fajtija

Az Alap Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba hozatghn |étrehozott, zartvégértékpapir befektetési
alap.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szadma, kelte

Lajstromszam: 1112-85
PSZAF hatarozat szama: E-111/110.390-1/2006
PSZAF hatarozat kelte: 2006. majus 16.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje hatarozott, az Alap nyilvantatia vételétl (2006. majus 16-t6l) 2010. majus 07-ig
terjed id szak.

Az Alap lejarata, megsz nésének folyamata, a feloszthato ke megallapitasa és kifizetése

Az Alap futamidejének végét kdveR010. majus 10-€ig az Alapkezeadrtékesiti/lezarja az Alap eszkozeit,
€s megallapitja a zard nettd eszkdzertéket.

Ezt kévet 3 munkanapon belll (2010. majus 13-4n) az Alagkebenyujtia a megsnési jelentést
Fellgyelethez, és az ezt kbvehunkanapon 2010. majus 14-én megkezdi a befdéktészére jaré dsszeg
kifizetését.

Az Alapnak megszintetési eljarasa soran pénzesizkoitak, a megszintetési folyamatban koltségek és
dijak nem mertltek fel, bevételei nem voltak.

A befektetési jegy tulajdonosok tulajdonukban |defektétési jegyek utdn jaré dsszeghez azon ledéskt
szolgaltatoknal illetve pénzintézeteknél juthatirazza, amelyeknél az alap futamidejének végén (2010
majus 07-én) a befektetési jegyeik értékpapirszasgamukra nyilvan volt tartva.

Az Alap pénzeszkozeilb a kotelezettségei levonasat kowart rendelkezésre allo ke a befektetket
befektetési jegyei névertékének az Osszes forgalomév befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranyaban illeti meg.

Erste Garantalt Zartvégszarmaztatott Befektetési Alap 2
t kéje 2010. majus 13-an: 1.635.809.279 Ft
Egy befektetési jegyre juto kifizetenésszeq: 10.612,6970 Ft
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Befektetési jegyek eldllitasa

A befektetési jegyek névértéke 10.000,-Ft, azazZdre forint. A befektetési jegyek névreszéloak és
dematerializalt formaban kerllnek éllitasra, igy fizikai kikérésukre nincs lehség.

Befektetési jegyek szabalyozott piacra torténbevezetése

Az Alap befektetési jegyei 2006. junius 23-an betésgre keriiltek a Budapesti Ertélddére.
Els kereskedési nap: 2006. janius 23.

BET hatarozat szama: 167/2006.

Utolsé kereskedési nap: 2010. 4prilis 29.

A portfoli6 lehetséges elemei, hozamra, illetve ake megdvasara tett igéret

Az Alapkezel az Alap indulaskori sajat kéjének a hozam- és Kegarancia biztositdsa érdekében
szlkséges részét bankbetétbe és/vagy allampapirekibeti, mig a tovabbi részb a részvényindex
teliesitményéhl valo részesedés biztositasa érdekében részvéxyagzolo vételi opcidkat kot, €s fedezi
az Alap koltségeit. Az Alap a futamideje alatt ndiret hozamot. A futamid lejaratat kdveten az
Alapkezel a befektetési jegyek névértékeét fizeti ki a bededdi jegyek tulajdonosai részére, tovabba a
T4jékoztatbban meghatarozottak szerint azeelbiztositott hozam vagy az Alap portfélidjabarv le
részvényindexre vonatkozo opcié altal elérteizam kozul a magasabbat.

A garancia hatélya:

Az Alapkezel éltal vallalt hozamigéret kizarélag azon befeltetonatkozasdban érvényes és hatalyos,
akik a forgalombahozatal soran megvasarolt befégigegyeket az Alap futamidejének végéig
folyamatosan tulajdonoljak

Alapkezel

Erste Alapkezel Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népflird 24-26.
Cégjegyzékszadma: 01-10-044157
Letétkezel

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfurd 24-26.
Cégjegyzékszadma: 01-10-041054
Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfurd 24-26.
Cégjegyzékszadma: 01-10-041373
Forgalmazé tgynoke

ERSTE Bank Hungary Nyrt. fibkhélozata
Kdnyvvizsgald

Az Alap éves beszdmoldjanak konyvvizsgélatakepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény 358. §-apgda
kotelez .
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Az Alap kdnyvvizsgaloja: Gyimesi & Tarsa Konyvvizdg és Tanacsado Kift.
Székhelye: 1037 Budapest, Maramaros Ut 64/b.

Cégjegyzékszadma: 01-09-666588

MKVK nyilvantartasi szam: 000858

Eljaré konywvizsgalé neve: Varga Gaborné

Lakcime: 1024 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasat3.3V.3.

MKVK nyilvantartasi szam: 004200; PSZAF nyilvantesitszam: E-004200/95

2. Befektetési eszkozallomany dsszetéi

Nettd eszkozénték szamitas tipusa: napi arfolyam adatok
Nyit6 Asajar | elaratnapiara o oo | Megsznesi | s
eszko zérték t ke Vo nkeitk’ozc?k t ke Jde!entes t ke
Megnevezés (T. nap: aradnyaba esz ozer_te aranyaba atuma. ardnyaba
2009.1231)| n (T. nap: n (T. nap: n
(F1) % 2010.05.07.) % 2010.05.13.) %
(Ft) (Ft)
ESZKOZOK 1614 194 273 100.17% 1639876 162 100.25%0 1635824 17p 100.00%6
Pénzforgalmi és befektetési szamla egyenlelg 795131 .0%% 163987577l 100.25%6 1 635 823 788 100.00%6
Lekotott bankbetét 1611359876 99.99% 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 1 885 13( 0.129 0 0.00% 0 0.00%
Diszkontkincstarjegye 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
MNB kétvények 0 0.00% d 0.00% D 0.00%%
Allamkéotvényel 1885 13! 0.12% 0.00% 0.00%
C'I.Ian)l készfizet kezességgel biztositott 0 0.00% q 0.00% b 0.00%
otvények
Hitelintézeti kotvénye 0 0.00% ( 0.00% D 0.00%%
Vallalati kotvénye 0 0.00% ( 0.00% D 0.00%%
Egyéb kotvénye 0 0.00% d 0.00% D 0.00%6
Jelzaloglevele 0 0.00% ( 0.00% D 0.00%%
Kulfoldi kotvényel 0 0.00% q 0.00% D 0.00%6
Részvénye 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Hazai t zsdei részvények 0 0.00% 0 0.00% 0 0.J0%
Hazai OTC részvények 0 0.00% ( 0.00% D 0.00%
Kulféldi részvények 0 0.00% ( 0.00% D 0.00%%
Kollektiv befektetési érté kpapirok 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Nyiltvég alap befektetésijegye 0 0.00% ( 0.00% D 0.00%%
Zartvég alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.0p% 0 0.00%
Karpétlasi jegy 0 0.00% ( 0.00% D 0.00%%
Sz&rmaztatott Ggyletek 154 13f 0.01% 0 0.00% 0 0.00%
Futures Ggyletek 0 0.00% ¢ 0.00% D 0.00%
Forward ugyletek 0 0.00% ( 0.00% D 0.00%%
Opcidk 154 137 0.01% 0.00¢o 0.00P6
Egyéb szarmaztatott igyletek 0 0.0p% 0 0.900% 0 0J00%
Egyéb kovetelések 0 0.00% 391 0.00% 391 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -2 635 118| -0.17% -4066 883 -0.25% -14 90(¢ 0.00%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -2635118 -0.17% -2162 92 -0.13% -14 900  0.00%
Alapkezeli dij -233 32§ -0.01% D 0.00p0 0 0.09%
Forgalmazéi dij -1892687 -0.12% -1952 (028 -0.12% 00%%
Letétkezeli dij -95 62§ -0.01% D 0.00¢o 0 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -312 500  -0.02% -196 0PO0  -0.0JL% 4
PSZAF dij -100 981 -0.01% D 0.00p0 0 0.09%
Bankszamla vezetési koltség 0 0.00% -14[900 0J00% oan} 0.009
Egyéb kotelezettség 0 0.00% -190395% -0.12% 0 0.00%
NETTO ESZKOZERTEK 1611 559 155 100.009 163580927P 100.0096 1635 809 27p 100.00%6
Befektetési jegyek darabszama 154 137 154 13f 154 187
Egy jegyre juté netté eszkd zérték 10 455 10 618 10 612.69Y0

Az Alap a futamid lejaratanak napjan (2010.05.07-én) a portfolipglé értékpapirt értékesitette,
melynek pénzigyi rendezése ezzel egyah megtortént, valamint a betétek és az opcié (Nexope Blue
Chip Index (NTX) részvényindexre vonatkozo6 azsikigolo vételi opcid) a futamidvégén jart le.

A futamid lejaratakor az Alap pénzeszkdzzel rendelkezik A &85.771 Ft 6sszegben.
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2010. majus 12-éig felmerilmozgasokat tartalmazdé a megsesi jelentés készitésének napjan (2010.
majus 13-an) egy befektetési jegyre jutd netto @szkék (szamitasi modja: Nettd eszkozéerték/ Betékt
jegyek darabszama) 10.612,6970 Ft

Befektet k kdzott feloszthat6 ke: 1.635.809.279 Ft

3. Befektetési jegyek forgalma

Targyid szak: 2010.01.01. - 2010.05.07.

Forgalomban Iév befektetési jegyek szama 2010.01.01-én 1541

Targyid szakban eladott befektetési jegyek szama -

Targyid szakban visszavaltott befektetési jegyek szama -

Forgalomban lév befektetési jegyek szama 2010.05.07.-én 154 1
Portfolié 0sszesitett nettd eszkdzértéke futaneghrat napjan 2010.05.07.-én (Ft)* 1 635 809 27
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték futamidjarat napjan 2010.05.07.-én (Ft)* 106

*targyid szakban kézzétett utolsiettd eszkozérték

4. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyévben nem vett fel hitelt.

5. Az Alap sajat t kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékénalakulasa
az elz harom év végén, valamint 2010. évben havi bontasba

Eszkozérték érvényességi datuma Sajatke (Ft) Egé/ szel?gzrgr{[létl? (rl‘:%tto
2007.12.29 1 568 997 315 19 1Y
2008.12.31 1542 326 235 16 0
2009.12.31 1611 559 155 18 4%
2010.01.29 1617 267 031 1P 49
2010.02.26 1 622 386 467 16 52
2010.03.31 1628 604 126 16 56
2010.04.30 1 634 209 597 1P 6
2010.05.07 1 635 809 279 18 61
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6. Az Alap hozamadatai

Bemutatasra kerilid szak 2006. Q2| 2006. Q3 2006. Q4 2007 2008 2009 2010|Q1 20K Q
Id szak zar6 datuma 2006.06.40 2006.09{30 2006.12.31 PP®EL| 2008.12.31] 2009.12.31 2010.03p1 2010.04.07
Id szak kezd datuma 2006.05.1¢ 2006.06.30 2006.09/30  2006.1.31 .20(B1| 2008.12.31] 2009.12.31 2010.03B1
Alap nett6 hozama (%)* -6.72% 0.789 4.17% 3.94% -1.70% 49%. 1.06% 0.44%
Szarmaztatott Ugylet az Alapban

adott id szakban (vételi opcid van van van van van van van van
vétele

A szarmaztatott Uigyletek 0sszesitett

piaci értéke az Alap dsszesitett ng ttc')5 41%
eszkozértékéhez viszonyitva ’
(&tlagosan az adott idzakban, %)

4.90% 6.01% 7.13% 0.839 0.01% 0.01%o 0.01p6

T keattétel mértéke N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

* Kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, elagasilék), szamlavezetési és egyéb koltség levariasishozam.

A maganszemélyek jovedelemaddjardl szolé torvémyidelkezések értelmében a belféldi adéifiéy
maganszemeélyeknek a nyilvanosan forgalomba hosdétkietési jegyek hozamabol szarmazo jovedelmik
utdn a fizetend addé mértéke 20%. Az Alap befektetési jegyeinek aig&lmazéon keresztll tortén
visszavaltasakor keletkearfolyamnyereség is a fent emlitett 20 %-o0s ladtaddzik.

A 2006. augusztus 31-ig megszerzett befektetésiejed®006. augusztus 31-ét kdvetisszavaltasaval
keletkezett arfolyamnyereség utdn — a térvénybeghatérozott atmeneti rendelkezések értelmében — nem
kell kamatadot fizetni.

Kulfoldi adéillet ség maganszemély befektdt ad6zasara a vonatkozo kettadoztatas elkerilésészold
egyezmeény rendelkezései az iranyadok azzal, hogy emaganszemélyeknek kulfoldi adoillséguk
igazoldsaként a Forgalmazo felé be kell nydjtanaxk illetékes kulféldi adohatésag altal kiallitott
adoillet ségi igazolast is valamennyi addévre, valamint atkiizniuk kell, hogy k min silnek
haszonhtzonak az igylet tekintetében. Ezen igaztdasyilatkozat hianyaban — fliggetlendl a kett
adoztatas elkerllésérszolo egyezményben foglaltaktol — a kulfoldi diddi ség maganszemélyekre a
belfoldi adoillet ség ekre vonatkozé rendelkezéseket alkalmazni sziikséges

Belfldi addillet ség gazdalkodo szervezetek és mas jogi személyekbesetébefektetési jegyek hozama
adokoteles bevételiket noveli. Ez utdn a mindeékeényes rdjuk vonatkoz6 addjogszabélyok szeriit ke
az adét megfizetnidk.

A magyar addjogszabalyok szerint kilfoldi adoilkg#g nek min sl , Magyarorszagon telephellyel nem
rendelkez tarsasagok — amennyiben lzletvezetésik nem Magyagon van - nem alanyai a magyar
tarsasagi adotorvénynek.

Az ellenérték kifizetésére, a készpénzfelvételhapckolédd esetleges korlatozasokra és koéltségekre a
Forgalmazé6 vonatkozé hirdetményében foglaltak iadidk.

Felhivjuk a befektek figyelmét, hogy a jelentésben szerephultbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garanciat az Alap jdweni teljesitményére, hozamara.

Az Alap befektetési politikajaban referencia inaem kerllt meghatérozasra.
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7. Az Alap 2010. évi auditalt Uzleti eredményénekdmutatasa

Az Alap 2010. évi bevételei

adatok ezer forintban

Osszes bevétel Ebbpénziigyileg realizalt bevétgl
Pénziligyi m veletek bevétele 6sszesen 33862 33 862
- Kamatbevétel pénzintézeit 3375 3375
- Ertékpapirok kamatbevétele 71 17
- Ertékpapirok kamatbevétele 6 3 6 3

Az Alap 2010. évi koltségei, raforditasai

adatok ezer forintban

Osszes koltség, raforditas E?(%llts:;éz gr)gig? dri?aeggl? It
M kddési koltségek 6sszesen 9437 9422
- Alapkezeli dij 141 144
- Letétkezeli dij 39 39
- Hirdetés, kozzététel koltsége - -
- Bank és nyomtatvany koltség 54 03
- Kdnywvizsgaloi dij 19 19
- Fellgyeleti eljarasi dij - -
- Keler eljarasi dij 51 51
- T zsdei forgalomban tartasi dij 35 53
- Forgalmazasi jutalék 729 729
Egyéb raforditas dsszesen 20 20
- Felugyeleti dij 20 20
Az Alap Uzleti eredménye 24 222

8. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Afabefektetési politikdjara hato tényezk

Gazdasagi nbvekedés

A KSH kozleménye szerint a tavalyi év negyedik restgvében éves szinten 4,0%-kal, a naptéri hatas
kisz résével 4,1%-kal cstkkent a GDP azzel év azonos idszakahoz képest. A szezonalisan és
naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint a gazilasfiesitmény az ek negyedévhez képest 0,4%-kal
csokkent. Az elzetes adatok szerint 2009-ben a gazdasag teljesitmé,3%-kal, a naptari hatas
kisz résével 6,2%-kal esett vissza.

A gazdasag meghataroz6 szektorai recesszidban taamdegyedik negyedévben is. Az ipar teljesitraény
a korabbi negyedévek tendenciaihoz képest mérsékalh, 7,4%-kal csdkkent, eddrban a korabbi
hizbéagazatnak szamito, exportorientalt feldolgaathian bekdvetkezett kisebb mértégk,2%-0s visszaesés
kovetkeztében. Az épipar hozzaadott értéke 5,5%-0s csokkenést mutatépiizipari termelésen belll
mind az épuleteken, mind az épitményeken (pl.:,utaketékek) végzett munkdk volumene csdkkent. A
szolgaltatasok brutté hozzaadott értéke a nemzdgagi atlagnal szintén kisebb mértékben, 1,7% et
vissza, mig a mepgazdasag teljesitménye — az elmult év kiugréan msgatje utan - igen nagy mértékben,
15,5%-kal csokkent.
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A GDP felhasznalasi oldalan a haztartdsok vdggyasztasa 5,7%-kal csokkent 2009. IV. negyedéveb

3,6 szazalékponttal jarulva hozzd a GDP visszabegs@ haztartasok fogyasztési kiadasa tovabbra is
jelent sebb mértékben, 6,5%-kal esett vissza, ami a léskedelmi forgalom nagy mértéksokkenésében

is megmutatkozott.

A nemzetgazdasag kulkereskedelmi forgalmaban fékan 451 milliard Ft aktivum keletkezett, javuld
kulkereskedelmi cserearanyok mellett. Az exportummdne mar 3,1%-kal ndvekedett, mig az import
tovabbra is cstkkent, bar az 2l negyedévekben megfigyeltnél Iényegesen kisebbékideh, 2,0%-kal.
igy a kulkereskedelmi forgalom valtozatlanul pozitigyenlege +3,9 szazalékponttal jarult hozza a GDP
valtozasahoz.

A bruttoé alléeszkéz felhalmozés volumene 8,1%-kalt alacsonyabb a 2008. negyedik negyedévinél. A
készletek allomanya a 2009. IV. negyedévben Ujediagényeges ndvekedés csupan a nagykereskedelmi
készleteknél, ezen belll a foldgazkészleteknébmibrt

A 12 hoénapos inflaciés mutaté decemberben (5,680)4rban (6,4%), mig februarban (5,7%) volt. A 2009
évben atlagosan 4,2%-kal voltak magasabban az ériak,2008-ban. A januéri negativ meglepetés utan
megkonnyebbulésként értékelhehogy februarban a mutaté nem gyorsult tovabb,"gisszalassult" az
éves inflaci6. Ennek legbb oka, hogy nem ismététt meg a januari kiugré mértélélelmiszer- és
benzinaremelés. Az egyéb teruleteken, igy példauadminisztrativ szolgaltatasok terén folytatodmtt
szokasos év eleji aremelések elszamolasa.

Az inflacio tavalyi év masodik félévdttapasztalt megnovekedése mogott a kormanyzatneddéedések
alltak. Mint ismert, juliustol a normal AFA kulc9%-r6l 25%-ra emelkedett, illetve a jovedéki add it.
Az adéemelések atgy z hatdsa azonban az eétesen vartnal alacsonyabbnak bizonyult, legintkaiviak
kdszbnheten, hogy a mostani recesszids kdrnyezetben azetdégbels kereslet miatt a vallalati szektor
nem volt képes az adéemelések teljes hatasattathidai fogyasztokra. Az negyedév utolsé hénapjaran
inflacié varhatbéan lényegesen nem valtozik, az elekonszenzus a marciusi év/év ratara 5,6%.

Kiemelt figyelmet érdemel az a tény, hogy a magiifi februarban havi szinten csékkenést mutatsthzé
éves adat (4,8%) is 5 sz4zalék ala csokkent, e et jelzi, hogy az alapvetinflaciés folyamatok -
amelyekre a monetaris politika hatassal van - tbkéls kontroll alatt vannak.

Ennek ellenére mivel az olaj- és gazarral kapcsslkockazatok elég magasak, nem valosziogy az év
égészét tekintve alulmulja a fogyasztoi arak end¥ke az inflaciés célt. A Magyar Nemzeti Bank
el rejelzése szerint az atlagos inflacié 2010-bensz&ralék, a kormany prognézisa szerint 4,1 szazalék
lesz.

Allamhaztartas

A Pénzigyminisztérium kbzleménye szerint marciusbganuarhoz és februarhoz hasonléan — kedez
lett az allamhaztartds mérlege a megletet konzervativan készilt prognézishoz képest.

Az allamhéztartds — helyi dnkormanyzatok nélkilimarciusi hianya 259,3 milliard forint lett, mig a
negyedéves progndzis alapjan vart havi deficitk@dzas 304,5 milliard forint volt.
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A kedvez bb mérleg agy alakult ki, hogy a kdzponti koltségee272 milliard forintos, az elkilonitett
allami pénzalapok 3,2 millidrd forintos deficitted, tarsadalombiztositds pénzigyi alapjai pedig 15,9
milliard forintos szufficittel zartak. Mindezek glgn az &llamhaztartds pénzforgalmi egyenlege ¥i hel
onkormanyzatok nélkil — 609,9 millidrd forintos idéet ért el. Ez az éves varhat6 hiany 69,4 %-&2M
progndzisa azzal szamolt, hogy a marcius végémkdisd deficit valamivel tébb, mint 74 %-a lesz deii
esztendre vart egyenlegnek.

A Pénzugyminisztérium gyorstajékoztatd keretébemligipprognozist is kozol. A tarca varakozasa ster
aprilisban az allamhaztartas pénzforgalmi, onkoymatok nélkili mérlege mérsékelt deficittel,
81,9 milliard forintos hidnnyal fog zarni. Ezzelréip végén a deficit 691,8 milliard forint lesanaaz éves
varhat6 hianynak mar a 78,7 %-at teszi ki. A negyed hiany mértékével kapcsolatosan azonban meg kel
jegyezni, hogy szamos elemintézet, illetve szervezet jelezte, hogy a koct@za tulfutd deficit irdnyaba
mutatnak és a kilénboxalkulaciok év végére jellemen 4.5-6% kortli deficit ekejelzéseket adnak.

Folyo fizetési mérleg

A folyd fizetési mérleg a 2009-es év negyedik negyeben — a masodik és harmadik negyedévhez
hasonléan - tobblettel zart, a szufficit mértéke2 4%illié eurdt tett ki. A 2009-es évet megelen
Magyarorszagon mar 14 éve - 1995 harmadik-negyeatilyedéve 6ta - nem volt tébbletes a fizetési rgérle
Az adat tehat a vartnal is nagyobb alkalmazkod&saa kils egyensulyi folyamatokat illeen.

A 2009. negyedik negyedéves jo teljesitmény ledibka kilkereskedelmi folyamatoknak volt kdszénhet

A negyedik negyedéves nettd export értéke 1350amelir6 lett. Az aruforgalomtdl eltéen a szolgaltatas
bevételek és kiadasok Iényegében nem valtoztad @z eegyedévhez képest, az egyenleg szezonalisan
kiigazitva kozel 400 millié eurd volt. A nem adégggusu allomanyokhoz kapcsoldédé jovedelemegyenleg
a szezondlis hatdsoktol megtisztitottan -865 midlidro, az adoéssdghoz kapcsoldéddé kamatjévedelmek
egyenlege -569 millié euro volt. Az adéssaghoz éera addssaghoz kapcsol6do jovedelmeken megjelen
hiany 2008 6ta folyamatosan csdkkéandenciat mutat szezonalisan igazitva.

A folyo és a tkemérleg egylittes egyenlege - ami megmutatja aagagdkils finanszirozéasi igényeét,
illetve képességét - dsszesen 655 millié eurdstipaomiot mutatott, azaz a korabbi, jelleren netté ados
poziciobdl - a fenti 6sszeg erejéig- nettd hitelez valhatott Magyarorszag A szezonalis hatdsok
kisz résével a finanszirozéasi képesség a GDP 3,6 %4 (Bili6 euro), 2008. év végehez képest ez 9, az
el z negyedéves szinthez képest 0,3 szazalékpont gvidientett a GDP szazalékaban. A folyo és
t ketranszferként elszamolt EU-val kapcsolatos trecidt a negyedik negyedévben 1,1 millidrd euréval
jarultak hozza a finanszirozasi képesség alakubasah

9. Az Alapkezel m kodésében bekdvetkezett valtozasok

Az elmult évben a Tarsasag tulajdonosi szerkezetfent s valtozas kdvetkezett be: A nemzetkdzi Erste
Csoport holdingga alakuldsanak Gjabb allomasakérsabag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt. a
Tarsasagban fenndllé 100%-os tulajdonrészét ZJa@@ar 21. napjan eladta az Erste Asset Management
GmbH-nak (A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Ae@gli részvényes személyének megvaltozasa 2009.
februar 9-én kerult bejegyzésre a cégjegyzékbe.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group B¥Bk100%-0s kozvetett tulajdonaban allo
tarsasaga, mely stratégiai iranyitasi feladatailetielbiztositia az alap-, és vagyonkezelési (zletag
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infrastrukturgjat. A tulajdonosvaltozds a Tarsasadgodését, Uzletpolitikdjat, az Ugyfelekkel kialakito
kapcsolatot nem befolyasolja.

A Tarsaség iranyitasi strukturgjdban egy kisebbozak kdvetkezett be a tavalyi évben. Durucz Gydngy
lemondott igazgatosagi tagsagarol, Tarsasaggalitétemunkaviszonya megse. A Tarsasag tulajdonosa
Uj igazgatosagi tagga dr. Gonczi Agnest valasztotta

A Tarsasag tevékenységi korében jelentaltozas nem kodvetkezett be a 2009 és a 2016ddéig eltelt
id szakaban, 0j Uzletagat, vagy szolgaltatast nenoitdl arsasag huszonoét befektetési alapot kezel.

A villaggazdaséagi valsag kovetkeztében az alapoktsmelt vagyon piaci értéke az 2l év végi 248
milliard forintos értékrl az év els felében még csokkertendenciat mutatott, részben a befektetési jegyek
darabszamanak, részben a befektetési eszkdzokapdaek csokkenése miatt; de a masodik félévbdnaeze
folyamatok megfordultak, és végul év végére azalajsszesitett nettd eszkozértéke elérte a 28&rdill
forintot.

Hasonl6 folyamatok zajlottak a vagyon- és portfiééidelés terliletén is. A kezelt vagyon piaci értai2908.

év vegi 119 milliard forintrél az elsnegyedév végére 100 milliard forint ala cstkkemgjd innen
folyamatos emelkedéssel 2009. végére meghaladid enilliard forintot.

Budapest, 2010. majus 13.
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Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2009.12.31 2010.05.12
Eszk6zok (aktivak):
A. |Befektetett eszkdzok - -
I. |Ertékpapirok - -
1. |Entékpapirok - -
2. |Entékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) | kamatokbol, osztalékokbol - -
b) |egyéb - -
Il. |Befektetett pénziigyi eszkdzok - -
1. [Hosszu lejarati bankbetétek - -
B. |Forgbéeszkozok 1359 104 1635 824
I. |Kbvetelések - -
1. |Kovetelések - -
2. |Koévetelések értékvesztése (-) - -
3. |Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékekiddnbozete - -
4. |Forintkdvetelések értékelési kulonbdzete - -
II. |Ertékpapirok 1 885 -
1. |Entékpapirok 1820 -
2. |Entékpapirok értékelési killdnbdzete 65 -
a) | kamatokbol, osztalékokbol 27 -
b) |egyéb 38 -
Il. Pénzeszkdzok 1357 219 1635 824
1. |Pénzeszkdzok 1357 219 1635 824
2. |Pénzeszkdz ok értékelési killbnbozete - -
C. |Aktiv id beli elhataroldsok 254 936 -
1. |Aktivid beli elhatarolas 254 936 -
2. |Aktivid beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. |Szarmaztatott Ugyletek értékelési kuldbnbodzete 154 -
Eszkozok (aktivak) dsszesen: 1614 194 1635 824
A tétel megnevezése 2009.12.31 2010.05.12
Forrasok ( passzivak):
E. |Sajattke 1611 806 1635 809
I. |Indul6 t ke 1541 370 1541 370
1. |Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1541 37 1541 370
2. |Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -
Il. [T kevaltozas (tkendvekmény) 70 436 94 439
1. |Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi éitidkibo zete - -
2. |Entékelési killbnbozet tartaléka 219 -
3. |El z évek eredménye 508 70 217
4. |Uzleti évi eredménye 69 709 24 222
F. |Céltartalékok - -
G. |Kotelezettségek 2 076 15
I. |Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. |[ROvid lejaratu kotele zettseégek 2 076 15
I1l. [Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettsé gek &elési killbnbozete - -
H. |Passziv idbeli elhatiroldsok 312 -
Forrasok (passzivék) 6sszesen: 1614 194 1635 824

Budapest, 2010. majus 13.
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Eredménykimutatas

adatok ezer forintban

Megnevezeés 2009.12.31 2010.05.1
l. Pénzligyi mveletek bevételei 97 135 33862
II. |Pénziigyi mveletek raforditasai - -
1.  |Egyéb bevételek - -
IV. |M kodésikoltségek 27 032 9437
V. |Egyéb raforditasok 394 203
VI. |Rendkivili bevételek - -
VII. |Rendkivili réforditasok - -
VIII. |Fizetett, fizetend hozam - -
IX. |Targyévi eredmény 69 709 24 222

Budapest, 2010. majus 13.
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