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1. FOGALOM MAGYARCZAT

Jelen®j ®koztat-ban el Rfordul - szakkifejez®sek G
a hat 81 yos vonat koz- j ogszab8l yokban k¢l ono
t°rv®nyben (Tpt ., TRkepi aci t°rv®ny va@sgy TO
szakmai szokv8nyokkal

Ennek megfelel Ren n®h8ny kiemel kedRen | ®nyege

Alap:Er st e Ny2ltv®gT Euro Ingatlan Befektet ®si

Al apke&zeltkR: Al apkezel R Zrt. -61)138 Budapest, N ¢
81 | ammanpgyarvag k¢l f°1 di 81l am, az MNB, az Eur -np
Uni - m8s tags8ll am8nak jegybankja 8ltal kibocs
befektet ®ef ekatleatp®s i jegyek nyilv8nos vagy z
mT k °tdettet , j ogi szem®Il yi s®ggel rendel kezR vag)
befektetRk 8l tal 8nos megb2z8sa al apj 8n, azok
befektet ®si al aphedell @kit et s Pk anhywp®R@ezel R 81t
elveknek e gf el el R bef ektet ®si alap kialak?t8sa ®
I

eszk®°zel emeknek (p®nzg¢ gyl eszk®z wvagy ingat
befektet ®si alap meghirdetett befektet ®si el v

befekte t ®s | al bpkekebR®sIi alapkezel ®s i t ev®ken
r ®szv®nyt 8r sassgg,;

befektet ®si alap | at Bské¢z &l. @s i( 2t) e va®k eproynst @ ca: s

sor8§n a | et®tkezel R a bef8nktledt®®Bti e na® naypeksekz®enltF
alap tulajdon8ban | ® R ®rt®kpap2rok | et ®ti R
befektet ®si al dp db®nkse8mlz§ja&lnaak saj 8t t Rk ®]j
nyitand- | efllévei ®s 2 ®kp&P2irssz8&ml §j 8nak vezet ®:
el ad8§ss8val, visszavsg§s8rl §s8val, a hozamok ki
kapcsolatos techni kai tev®kenys®get ®s az al ¢

befekalea®sli eta®tbled z&lt Rt ®s i alap | et®tkezel ®si

befektet ®si abhbapetaekget ®Rk®pkap saj 8§t tRk®j e
n®vert®kk®nek ®s darabsz8m8nak szor zatR&kwal a e

befektet ®si alap °9sszes?2tett nett:- eszk°z®rtoc
befektet®ef ekjteegty®s i al ap nev@mbghat(§raovzBatat ®m-
alakszer3emP®ggat ban ki bocs8tott, vagyoni ®s

®rt ®kpap?r

befektet®si jegy falnwgmhmato®gffobghlehars Dai al «
j egyeknek a befektet ®si alap nev®ben t°rt®nR



befekaertR: szem®I| vy, aki a Refw&ltledI®sadz 8szall g

al apkezel Rvel, S8rut Rzsdei szolg8ltat-val, vV a
vagy m8s p®nz®t, egy®b vagyont 8rgy§8t r ®szbe
hat 8sait-1 teszi f¢iggRv®, kock8ztat| a;

Bsz: a befektet ®si v8llalkoz8sokr | ®s az 8ru
v®gezhet R tev®kenys®gek szab8lyair- -1 sz-I . 2C¢C
egyedi kaoxz Kk ®zr a®kpap?2r vagy SzS8rmaztatott $ g
®r ta®k2pr egyedi jellemzRihez kapcsol hat - 8r f ol
®rt ®k-paphar ademateriali z8lt ®rt®kpap?rr-I1- ®s a
tulajdonos javs8ra vezetett nyilv8ntart8s;

felosztott hozam:a t Rken®vekm®n
szab8lyzat szerint a b
kifizetni;

yetzan be®eke et @me | nl ary
efektet ®si alapkezel ®s

Fel ¢gaeP®hz¢igyli Szervezetek CIl 1 ami Fel ¢gyel et

Forgal maz§8sai Bldlekdleit ®s i jzeag yad k8 v & b r greel gobrd bz aoht ot

sz®khelye, I nternetes keresked®si rendszerei
®s az 1. sz8m¥% mell ®kl etnek megfel el Ren

Forgal mamganidendRor gal maz8si hely highehl es®n
j egyek forgal maz8s8ra forgal maz§8si hel yenk®nt

Forgal maz&siNendp: Eszk®°z®rt ®k Meg8l |l ap?2t 8si
eszk®°z®rt®k meg8ll ap2?2t8si i dRpontj8ig tart- - i

forgalanza z®r:t ®@kymd pp2mb af hozat al §ban k°zremTk©°dR
v8llal koz §8s;

ForgalbBragztte Befektet®si Zrt.-26)1138 Budapest,

h8tral ® v R 8t lfagok amatt @ami8dsR: k°t v®nyek eset ®n
i dRt ara-kmfaket ®sek | ej8§ratig sz8m2tott hozam
8rfolyam8hoz visg¥Wlnysézwtttt &tri8aaggd8.vaVsgl toz:- k an
8tl agos h8tral ®v R f uteagmildRpdt B8 v gmnked 2 Reagky@eun& t

(duration);

hitelviszonyt meqgn endteens 20tl B a®@r t@®K @kpzarp:2 r, ame
meghat 8§rozott p®nz°®sszegnek a rendel kez®s ®r e
p®nz (k°l cs®°n) °ssze@®tt,®kwa|d)9armi emsetk@matonak
sz8m2tott kamat 8t vagy egy®b hozam8t (a tovs
egy®b szolg8ltats8sokat az ®rt®kpap?r birtoko
medfizeti, illetvet el j es 2t i ;

j egya®s :®rt ®kpap?r f orgal omba hozatal a sor 8n
befektetRnek az ®rt®kpap2r megszer z®s®re ir 8§
amell yel az aj8nl atot ed felglaadny saz ®Isg kI°tt &tl £z ett @



Kezel ®si [SebhbBl y8p®koztat:- mell ®kl et ®t k®pezF
Ki b o caz@lap; :

Kezz®t ®tae IFie | yaglyye:l et wdw.kozdtetelelzhdaanlap; t et et t

Let ®t kbesteBd Rk Hungary Zrt. (11-28); Budapest, N®p

l i kvid: eszk®mrz, hitelint®zettel 8l |l ampap?2rra
repo, az 8truh8zhat -s8&8g8ban nem kaqr |t8vo&hoht§ ,
fel mondhat - s8§g8ban nem korl 8t ozott bankbet ®t ;

MAX i ndexcasaMAXI i ndexbRI (
81 I - a kibocs8tott menny.i
index), RMAXind e x b R (a Il egfelje
a kibocs8tott mennyi s®gge ott ®rt®kpa
getl eng¢l magyar 81|l amp b - | PRIr- kaoski
e )i ndexbRI 841 1009 po.nt dsc dbrBlzars ®3 1 ®k k e |
I ;

f
i
c

nw So

g
dexe
al §8d
Munkanap:az on Napt 8ri nap, amelyen a Forgal maz:
Napt 8§rK° nBwpr. - pai 4#2dRzrmaa, 0

esz ke z®e fl @Hpt eptoRrstif -d i - ] §8bhande®reveplaR ké d

tt
8sb- | sz8rmaz- - - &rotvRktee,| ®x sk &tk e nitsv e a port
telezett s®ggel, bele®rtve a passz?v idRbeli

~ Q9 S
SR

Nett - eszk?°z®rt ®k mAd&el Papétrg8lkR azdR@ApAdm@mtpj al: F
vonat koz- nett - eszk?°z®rt ®k ®t ®s egy -l1bef ek
Forgal maz§8si napon 15: 30 ®s 16:30 k°z°tt a

szab8l yoko c. f eejteRz elt e gsf zr @ rsisretb b-a mfdaart @& dhi ® k &l

meg8l |l ap2tja, majd azt k°vetRen hal ad®ktal ant
befektet ®si j egyei nek ®rt ®kes?t ®s ®r e rendel
megs8l |l aphtga BdRpz i dRpont, amikor a szoftver
jegyre jut:- nett- eszk?°z®rt®k ®rv®nyes?2tett e

ny2l tv®gT befaktel®Pan hehpktet ®si al ap, amel \
kerek nf ol yamatos forgal maz8sr a;

nyilv8nos f or:gadz nbrat @kopaap2arl nem z8§rtkor T for

Ptka Pol g8ri T°rv®nyk°nyvrRI sz-|- 1959. ®vi I
referencia hozam (benchmark):e gy adot tpo®ritf@Kdpap?32srzer kegyz et ®h
adott piac 8rfolyammozg8sai't |l ek ®pezR mutat -
i dRszakbel. hozam8val ©°9sszehasonl 2tva annak ¢

rep®s ford2totmi nrdeepnr g vanb: meg8l lZampod&gy &m
tul ajdonjog8nak, illetve az ®rt®kpap2r vagy


http://www.kozzetetelek.hu/

vonatkozik-ha e garanci 8§t ol yan elismert t Rzsde Db
8ruhoz fTzRdR - o®gahbh meogéénl HeersitE | ehet Rv® az

az adott ®rt®kpap?rt vagy 8rut adott i dRpont
gyl ethez adja biztos?2t®kul. A szerzRd®sk°t ®:
Vi sszav 8esl|8e 4 &tsti s Gkglett , a vevR az el ad:- r ®s z ®r
vgll al a szerzRd®sben meghat8rozott vagy az
t°rt®nNR meghat 8§rozott visszav§8s8rl §8slil,apaddS8est:
rendel kezhet Ygy i s, hogy az ¢gyl et t§rgy§t

m8§s, egyen®rt®KT ®rt®kpap2rra vagy §8rura kic.
szempontj 8b- | rep-¢gyl eRpekszamp®nb P8 braeppzfccgnyd
tekintendR;

szab8l yoaattEupi pai Uni - tag8ll am8nak tRzsd®]
megfel el a k°vetkezR felt®tel eknek:

a) piacmTkoedtetR 8§ltal mTkodteernett ®s/vagy i
b) megke¢l °nb°ztet ®s ment esen, szab8l yaival ‘
p®nz¢,gyi eszk°z°kben | ® R v®teli ®s el ad§si

szer zRd®st eredm®nyez a szabsgl yai a1 ka3 8n
tekintet ®ben,

c) a sz®khely szerinti tag8ll am hat 88sk°rrel
rendelkezik,

d) rendszeres i dRszakonk®nt, meghat 8rozott i

e) szerepel az Eur - pai Bi zotts&gkhohl a&kpgs&r
j egyz®kben,

sz8rmaztatott @dgrminvagtgyVvetsggwnmet ynek ®rt ®ke
eszk?°z, devi z a, 8ru vagy referenciar8ta (al a
k®pezi (derivatzva) ;

T8j ®k-ojzdlaegn magyar nyelvT dokument um;

Tpt:t A TRkepiacr - | sz-1 - 2001. ®vi CXX t°rve®ny



2. CLTALENOS | NFORMCCI &K

21El Rzm®nyek )
Az Al apot 2@0N6.vejtareusry22w.8nt art8sba a PSZCF,
Al apok Al apja n®vRne.aad apkezebRu§rgathat - s8§ga

sz8mY¥% igazgat - -s8gi ut as2ts8gss8gban, hogy Am:- dos?
m- dos?t8s ®rtel mPben az Al ap neve Erste Ny?2ltv®g
szerintem oban denomin8lt, ingatlanforgal maz- alap | et

2.2 Az Alap neve
Erste Ny2ltv®gT Euro Ingatlan Befektet ®si Al &

23Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erste Euro Ingatlan Alap

24Fel ¢gyeleti hat8rozat sz8ma, idRpontja
PSZCF hat §r ald1a0t3102008.nkelte: ZD6E  j anu §r 20.
PSZCF hat §redzdt/ 12208 mMa3:5/ 2009 . , kel te: 20009. 8

25Az Al ap t2pusa ®s fajtsgja

Az Al ap nyil vs8nos forgal omba hozat al Yat J] 8n
befektet ®si al ap.

26 Bef ekt et Ri ko°or

A befektete®siiz gleaglyfekledi ealk ®s devi zak¢gl fol di ek

27A Befektet®si jegyek el R8I 12t 8sa

A Befektet ®si jegyek n®v®rt®ke 1 EUR, aza
| 2t

€
demateriali z8lt form8ban ker ¢l ndilet KRIsRYI. r

z
8 s
2.8 Az Alap futamideje

Az Al ap futamideje a nyilv8ntart8sba v®teltRI

29 Az Al ap saj 8t tRk®j e
A saj8t tRke az Alap °9sszes?2tett nett- eszk?z

210 Net t - eszk?°z®rt ®k

Az Al apok portf -1 i - j-8ibde®as zkerlepd Rnbes zakd? &L k-
k°vetel ®®ek®ke,i scs°kkentve a portf -l i -t terh
passz?2v i dRbeli el hats8rol 8sokat i s.

2.11 Folyamatos forgalomba hozatal
Az Al apkezel R az Al ap nyil v8nntaaprtt-8sbha Vet ega

hel yeken a p®nzt 8ri -r8k alatt tov§8bbi bef ek
kor 8bban kibocs8tott befektet ®si jegyek vis
teljes2t®s napj &n kER¢®ne®kpap§Fs§§mh§ja§Befek



212Forgal omba hozatali 8r

Az Al ap befektet ®si jegyeil a teljes2t®s nap
forgal maz§8si jutal ®kkal n°vel t, visszav§glt§gs
jegyre jsutk® zwettt®keem v8s8rol hat -k meg, illetv
213Hozamfi zet ®s

Az Al apkezel R minden napt 8ri ®v utol s- mu n k
mel yet |l egk®s Rbb a t8rgy®vet k°vetR ®v 10.
Bef ektz&8tmRIE| § n, aki k tulajdon8ban a Befektet:
kifizetendR hozam meg8l |l ap2t8s8§t k°vet Ren a
ki sz8m2t 8§s 8§t a Let®tkezel R mS§r a kifizetend
el hat 8rol 8s8val v®gzi (az el hat8rol 88§st a Leto
Az Al apkezel R d°nthet %gy, hogy az Al ap 8Iltal
egy8ltal8n nem fizet. ki, zhaamnm eme g/hj artaSbreof zeSkst Sent ¢
szabsglyait | d. a Szab8lyzat AA tRken°vekm®n
fejezet ®ben.

214H8tt ®rszab8l yok

Minden a T8 ®koztat -, illetve a Szab8lyzat

befekteeal®sif ol p@gmat os forgal maz8s§8t, a bef ek
szabs§8l y-o&s  €goyg®b nyil atkozatokban, szer zRd®s
tekintet®ben a T8 ®koztat -, az Al apkezel ®si

TRkeipitacr ve®eny tov8bb8 a Ptk. rendel kez®sei az
215Joghat - s8g

Mi nden a befektet ®si j egyek folyamat os for
befektet ®si j egyek v®tel ®vel, visszavsglt8s8gv:
szol gy egy®b nyil atkozatokkal, szer zRd®s ekk
a szerepl Rk, 2 gy k¢l °n°sen a Befektet Rk, a

I ngatl an®rt® el R egyeztet ®ses el@gSer 8ess ett@ng nall
magukat-®sa PRkepiaci Clland:- V8lasztott B2r .- s§

216 A Befektet®si jegyekhez fTzRdR jogok

A Befektet®si jegyek mindenkori tul ajdonosa |
tul ajdon8ban | ® v R bef ekt ette®sjie sj2etgi®yse kn a pvj a8
folyamon t°rt®nR visszavs8lt8ss8ra,

Al ap megszTn®se eset ®n a kol ts®gekkel
t ®ke ar 8ny8nak megfelel R m®rt ®kben val
|t v®gT befektltte®s®s ialjagpgyan &kk baozx s&d mtt it
ommal t°rt®nNR ®rt®kes?2t®sekor az alap
t
t

r
z
®

T 9 S0 WD

et Rknek t®r2t®smentesen 8t kell adni,
Resk@tet R KkKe®fr ®s ®r e t ®r 2t ®s menA eb e he kteatd
nyil atkozatot tesz
fenti dokumentumok 8tv®tel ®r e vonatk
. hogy a fent.i dokumentumok r ®sz®@
| , hogyka8dakk@gmé&mt emektroni kus %t o
ektetR r®sz®re a befektet®si jegy folya
oztat - -t, a kezel ®si szab8lyzatot, a f
il - jetteRt BB ®a®rbeef t®t 2t ®s mentesen re

- X —h



sz-beli ®s el ektroni kus ®rt®kes2t®s sor8n f e
felsorolt dokumentumokat.

3. ABEFEKTETE£SI POLI TI KA

Az Al apkezel R az Thltap vkoenzaet|lk®sze- shoart8n yaos el R?2
k¢l °nes tekintettel az al 8bbi el R2r 8sokr a:

3l ngatl an befektet ®s ek

Az Al ap ms§r reviddel a folyamatos forgal omt
nagyobb r®sz®t ingatlanokba k2vg8§nja fektetni

Aportfoli- ©°ssze8ll2t8sa sor8&n elsRrendT c¢c®
®r dek®ben az Erste Bank Csoport 8l tal i g®nyb
nem Kkiz8r - -1 ag az Erste Bank Csoporotv 8§ loiras,z 8
Horv8torsz§8g, Magyarorsz§8g) tal 8l hat -, az el
kivg8§laszt8sra ker¢l het nek.

Az Al apkezel R az i ngatl anportfol i - f ol yamat
figyelembe veszii aznQupedsd®gi®gigazdkas,d it ®s i
ingatl an ®rt®k®re hat - t ®nyezRit, azok k°z®p
ingatl anportfoli-ra a kock8zatok cs®°kkent ®se
ev®gz ®s ®t az Al apkezel R szint®n k¢l sR szakemb
hozam, vagy tRken®veked®si c®l |l al v8s8rol Yj T

t |

be

S
Hozamn®°vel R c®l |l al v8s8rolt inga anok eset ®t
kerkl ae Al apba. Ezen b®rl eti d?j v®t el ek ny}
fizetendR hozamokr a. Az Al apkezel R el sR
a b®rl Rvel k°tni, megf elmd|IR ektatuciA , kivva
|l an eset®ben tov8bhbi szempont , hogy az
°veked®st ®rjen el amely eseteleges k®:s
ozamn®°vel R c®l | al Iv8rskB° otl @t H entghak | aasnao&kr inretg,k ¢h

&8 n
vV 8n
gat
81 n

('D: N o~

u
k
i

r
h

e megvsg8§s8rl 8skor m8r rendel keznek b®r | Rvel, e

mi vel az ingatlan hozamter mel R k®pess®ge mS§
e megvsg8§s8rl 8skor m®g nemgyecdekkaz mh®k be®raldR\wd
van b®r be adva, ezen ingatlanok a nagyobb h
jelentenek.

TRken®veked®si c®l I al az Al ap olyan ingatl anc
el v®gz ®svet, Reerztt kv8bb®rt®kes?t®sre kerjpdinek,
hel yzet e, vagy az el ad- l'i kvidit8si gondj ai
haszonnal adhat:- tovs8bb.

Az Al apkezel R az i ngatbliarkpaorlt8ftomlzi§-sto ktkeak i rkt2we8

e Az Al ap portfoli-j8ban a tRken°veked®si c®
meg az Al ap saj-8tt. t Rk® ®nek a 70 %

Egy ingatlan ®rt®ke sem hal adgdhatja meg az A
Az ®p2t®satl anbk8&8hlr8nyagnem hal adhat8ta meg

Az Al apkezel R az egyes i ngatl ant?2pusokn§8l a
ar8ny8ban megs8ll ap2tott maxi m8lis ar8nyokat k
Il ngatl ant2pusMax. ar 8ny
l rod§8k 170 %



Ipari ingatlanok 70 %

Lak-ingatl anok 70 %

Kereskedel m c®0% ingatl anok
|l degenforgal mi 7c®| 4 i ngatl anok
Foel dterg¢l et 50 %

Az Al apkezelR a Tpt. 239 A (6) bekezd®se a
biztos?2thatelijergaklPadmokrmagyonbi ztos?2t8st ko°tni

32Nem ingatlan c®| 4 befektet ®s ek

e Euroban vagy magyar forintban kibocs8tot:
vonatkoz- egy ®vn®l nem hosszabb h8tralev
(repo ¢gyl et ek)

e Hitelint ®zet ekn®l nyitott | 8tra sz-I .- ®s | €

e Fedezeti ¢gyl etek

Az Al apkezel R az Al ap nev®ben csak olyan sz8§
egyes befektet ®sekbRI fakad- kock8zat otkat (1
val amint abban meg8l |l ap2tott b®rl et:i d2j, wvac
Az eur - alap% ingatlan alap eset®ben a forgal
alapon t°rt®ni k, a szer zRd®Btseelle ki eadwerz-etal gpP % |

z A

bi zonytal ans8ga Kkik¢gsz°b?°l ®se ®rdek®ben a
fedezetii ¢ gyl et et k°thet. Ezen ¢gyl etekkel az Al
j °vVRbeni eur-ban2sz8m2tott ®rt®ket r°gz

33Hi tel fel v®t el

Az Al apherelgRzab§gl yi kor | 8t okjogosulhhde# felkeoni ez b et |
Al ap nev®ben, 2gy t°bbek k°z°tt -bev@b8zd8s0kir
eszk®z®rt ® sz8m?2 ttRs akkrotr® kf®ingeyke | °etnvbeen vsezh8z a | ®K
Kl cs°n fedezetek®nt az alap kiz8r -l ag a meg
ingatl anb - | befoly:- bev®t el ek hitelezR bank
j el 279gog ny ¥ that.

4. AZALAP K¥NYVVI ZSGCLEJA

A t8rsas8g Gyigmesvie:®s T8rsa K°nyvvizsg8l: - ®s
A t8rsas8g 1sRk.heBwdckapest, M8ramaros Wt 64/ b.
K°nyvvi zsg8KH?%t meevien ® Gyi mesi Katalin (003948)
5. FORGALMAZCSI HELYEK

AFor gal maz8si helyeket az 1. sz8m% mel |l ®kl et t

6. AFORGAL MAZ¢

A Forgal maztEr snteeveBef ekt et ®si Zrt .
Sz®khelye: 1138 Budapest ,-26N®pf ¢rdR utca 214
C®gj egyz ®k s1-80041373



Al apt Rk ®] e :2.000.000.000F t |, azaz kettRmilli8rd forin

'zl eti ®vekA t8rsas8g hat8rozatlan i dRre al e
napt 8ri ®vekkel

Az al ap2t8s d8gtyema®sl 8 kg jeeqay FRy §helsi B2r - s§gi
(Magyarorsz8g) kle04137desrgmz®satt

MTkod®sre imagyaryad:- | og:
Kenyvvizsg88rnst & Young K°nyvvizsgs8l - - Kft.
1132 Budapest, VS8ci %Yt 20.

A tulajdonodokinaven@a:tul aj
ERSTE BANK HUNGARY ZRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tags8gok: Budapesti £rt®ktRzsde
Deutsche B°rse AG
Befektet®si Szolg8ltat- -k Sz°vets®g
Magyar Kock8zati ®s Mag8nt Rke Egye
BefektetR V®del mi Al ap

RoO°vid t°rt®nete:

Az Erste Befekte ® s i Zrt . a Budapest.i £rt ®kt Rzsde al
Girozentrale Befektet ®e b Rt a p tnRekv@vree2 1 G0OAZ tenrp 8 |
Girozentrale und Bank der ¥sterreichische

Ver m° gens ggegelischdfttmbHhng®g ugyanebben az ®vben az
ra emel t ®k. Az el nevez®s 1992 | Ylrieus8dlatno z&a tr

nN®vvE8ltoz§8st az i ndokol t a, hogy az alkmap2t -
v § ktdtta.

1995 janu8rj8ban az |l nvest mentbank Austri a
GiroCredit AGt - | . Az 8t v®tel k°vet ket ®meCmr ead i t ®B e h ¢
Rt-r e, maj d Bank Awset rvigl tBefoe kit.t ?1RBIRGN Wito |vy8d n Sor
°sszhangban tov8bbi t Rkeemel ®sekre kerg¢-lt so

ra, maj d 450 emmellltie-. 10897 .a zo kltnvweest nke8nt bank AL
®rt ®kes?2tette az Er sk es?2Bta@skt AkG vre®@sRze@r eaz AZ]
nev®t Erste BaekvBétektat ®ai, Rsraenelept Rk®] ®t

1997ben az Erste Bank AG megnyerte a MezRbantk
jogszab§8l yi eeRRef8sdlO®8k mBegfi els 8b-&pnr galMma Rb a
BefektetR Rt. beol vadthbeaz eErzsetle eBjayn kd eB effl ekyt ea
1. 500 nmnial leemelKtedet t |, ®s az Erste Baarlersttdunga
Bank AG86,2%0s t ul aj doni +188%0es e d®&Bszev ®meyltludtatj dont

A T8rsas8g k°zgyTI8&ns ehoazzot19 9d°.nt srsiell i seaz8 al a
emel t e. 2BMNM0 .a m8ujluasj ddb nowsok Rkx2@ ned KBRku ® ghrBg ,t oa z
Bank Befektet ®si Rt . ] egyz eetme | tkRId@jt ¢ , 2 ayne 2 | §
t8rsas8g r ®sa v yes mterk8§ KO 1B+ st e Bank AGtazul aj d
Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. decemhkhg ®v e | az Erste Bank
tulajdonr ®sz®t az Erste Bank Hung-asrtyladddesa r ®s
lett. 2003ban az Erste Bank Hungary Rt. egyi k | e8§
Ingatlan kft.) megszerezte &t s as-@g tL &%l aj don§t .

Az Erste Bank AG 2003 v®g®n pri vdtAz EaseBank sor
Hungary Rt. ®s a Paxkt &klearek ®Rte.n iarzt eEgrs§ cei -G asnnl



m§jus XxPzgyTl ®se a-veéB {Tkhko&8bhdn Robstabank
Befektet ®si Rt .) val - egyes¢l ®st hat 8rozta e
Bef ekt-bet danelybedddh 8 sr a 20 0&@n K éeul gluts S3ar .

A t8rsas8fhane€esPB0®ed eklett ®zs0t tZrtUgyan ebbe
c®g jelenlegi sz®khel y®r e, az Er26.}) melybhobrsteny b a
Bank Hungar y8lZral.at®esi |ke°8znpyovnt ja i s egyben.

Az Erste Befektet ®si Zr t . a hazai befektet ®
hel yet fogl al el . Foiryyahmhmkalacddmmali a @utapesthe8int ez
£rt ®kt Rzsde AAz ®vazt Rzzdoren alkie rpisakoearRd ceRigies me r
®v t Rzsdei kereskedR c®ge a sz8rmaz®kos piacc

7. AZALAPKEZELT¥

Az Al apkezeHrRstnevikl:apkezel R Zrt.

C®gj egy z ®k si1-80044157

Sz®khelye: 1138 Budapest ,-26N@®@pFo3t-2893100)t ca 24

Al apt Rk ®] e :1.000.0000060Ft , azaz egymilli8rd forint.

lzl eti ®vekA t8rsas8§g hat 8rozatl an i dRre al e
napt 8ri ®vekkel

Az al ap?2t8s d8§tuma, 18 98e | eaguygzu®sz t huesl y3e ; &sa iFdRev
C®gb2r - -s8gn§gl (Magyaroaod26%8¥U 0Ok sz &In

al att . A c®gbejegyz®s i dRpontj a:
1999. szeptemberi®n al akult 8t r ®szv®nyt 8§r s
MTkod®sre imagyaryad- | og:

Tev®kenys®g6 .k?0xa08 Afl Ripkwe®Rled ®yss ®g
64. 99608 M8shova nem sorolt egy®b
66. 19608 Egy®b p®nzg¢igyli ki eg®sz2tR
Tev®kenys ®glil/10e.01318/2083z § m:
Al kal mazottd5 If®R sz 8 m:

Knyvvizsg8Hrnst & Young K°nyvvizsgs8l - Kft.
1132 Budapest V8ci %t 20.

A tulajdonosok neve ®s tulajdoni ar 8nya:
Erste Asset Management GmbH : 100%

Szab8lyoz- M&nzsEwi: Szervezetek Cl 1 ami Fel ¢gvy

Ro°vid t°rt®nete:

Az Erste Al apkkuzrelprRa Zergty.i kkK°lzeRgpn agy ob b Ept®n z ¢ g\
Bank Csoport tagja, mel ynek tul ajdonosa az E
GiroCredi't Befekttet @i EAka pkeBzeeflelkt Kt ®s i Zr t



Befektet ®si (Budaphpasnt p ki |paRepOEdlontAnl@BO8Bp21t
al apok kezel ®s ®t ki z8r -1 agos tev®kenys®gk ®n
alapkezel R  e§nyc®g®t .

A bankcsoport osztr 8Kk tul ajdonosai nak k°r ®b
megvsg8ltozomtte®gi |1 @t ves §gen fro®sB8y &nylI 93 as8gg
egyidej Tl dal@aj dahapg2ta- t §rsas8graegmekete. t Rk®
az ®vtRlI mTkoedett az Erste Bank Magyarorsz§g

A t Rkelpiazrl - 2001. ®vi CXX t°rv®ny hatglyba
2002ben az Erste Bank Befektet ®si Rt . Y abb tR
mill-+ra BRtt, 2gy a t8rsas8g az SadCFpkergd ®&B|

°nk®ntes ®s mag8nnyugd?2j p®nzt 8r ak vagyonke
tan8csad8sr-h° ®es ®mz ®@kpapits. A tulajdonos d°nt
enged®ly megszer d@&@fn®ta kk°ovreSt bReean e2s0alj38 k © 7 gt n
port-®el vagyonkezel ®si ¢zl et 8g annak munkat §r ¢

2003ban a Postabark s op o r t privatiz8ci-s tender ®nek ny
Rt. a hazai piac m8s®mi kgyiegaaglypdlbt dtakoscss@&m
Bank Alapkezel R Bnh. a20P0S4.CFj aemuserd ®2 § ®v e | &gy
keret ®ben 8tvette a Postabank £rt®kpap?r Rt .
cgyf ® kor ®t UI§|I‘|-§EI116/EE RODGF drdped®l y®nek megf
Befektet ®si Al apkezel R Rt. 81 t al kezel't bef ¢

tt gy f ® 81l om8nynak ®s a jelentRsen ki

8t ve 2
Al apkeg®t R®iwvwesen megszil 8§rd?-keze¢laR he®y®k @i
k°ozott

Az Erste Al apkezel R Zrt. tRk® ®n 4 M8t sasggd
emel t ®k . A nemzetk©zi Erste CsopdrH hao zT &rasrat sa
rszv~e®nyei-t megv _8s8rotl Rla, aZzg)yer s R0 B.afzp kErestt ®s
Management GmbH -ostul@jdnosaas &g 100 %

Az Erste Al apkezel R Zrt. 8§l t al kezel't 537 mi
alapban °sszesen jelenleg 383 milli8rd forinto
154 milli8rd forintnyi egy®b vagyonkezel ®s (

befektet ®sr e.
VezetR tiszts®gvisel Rk:

Vezet R tiszts®gvisel Rk:

Arjen Janma at i gazgat - - s&@§iz gdads89s%d az NG 9Barings NV
cgyf ® kapcsol atii oszt 8l yBgalk WVDenetsRjhe. BAntk A
i nt ®z m®nyi kapcsol 2t0t0a8Br tk8szi° t ha naazg eErest e2 0Bdn k

Spaka ssen AG csoport strat ®gi §®4#tt | f @lze |[ERs t ®e 15|
KAG vezetR tiszts®gvisel Rje.

G°nczi Cgnes i grank ®at esi§gipat agzakpo6@Esz,
m8nyi Kar 8n szejagitt szalgvi zdkigmsltomi8e t t
®pzR I nt®zet keret®ben szervezett pos:
8szi di p-1988n{t as zpeRrnzzestgty.i , 1 D%AIn Kk i szektc
gesen kafzadlts&tg®s i®sb atngkris,as 849t | j agi Es
t®si Zrt. vezetR jogtan8csosa.

Bal 8zs i gazg8zgagags8ekn® ke PPRh2EH )1 ®s
se ut8&n a Janus PannoniugekK?fzgapdamd
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munkahelye az OTP Confidencia Kft. vol t, aho
majd az OTP -lfEazt ®k%ratp®mM R R§t.szervez®st klfewet Rer
csatl akozott az ErsoekBaek ®Bef ¢clerpt@s ®meBb 2 zn
az Erste Ingatlan Al apt HIr 8anzy 2Er8sst8ev aAl.a p2k0eOz8e.| R

nevezt®k ki, majd az igazgat- -s8g el n°k®v®.

Az Al apkezel R kijelenti, hogy

vezetR tiszts @gvbiesfee kRtjeet,®sii | Idetnvte®s hozat al ban,
al kal mazottj a, munkav®gz®sre ir8nyul - egy®b |
a Befektet ®si Al apkezel ®s hez kapcsol - d- t
munkav®gz®sre in&mrywmlybaeagy8®h -] csgwe m®I| ye

a) a Let®tkezel Rnek;

b) a befektet ®si d°nt ®s ek v®grehajtsg§s8ban k?°
befektet ®s i v8l |l alkoz§&8snak, hitelint®zetnek,
m8si k befektet ®damintal apkezel Rnek,

c) az Al apkezel R ¢gyfel ®nek.

Az Al apkezel Rvel szemben a Befektet ®si j egy
napt 8ri ®ven bel ¢l nem rendeltek el c¢csRdelj 8&r

8. ALETETKEZELT

A Let ®t ke z el BRSAEBANK HUNGARY ZRT.
A Let®tkezel R188®Bbdhpest ,-26N®pf ¢rdR utca 24
Al ap2t8s idRpeB6)j adecember 17. (MezRbank)
Tev®kenys®gi 6KIZEgy®PEC@BRhet §ris tev®kenys®g
6521 P®nz ¢ gyl l 2zing
6522 Egy®b hitel ny¥jt
6523 M§shova nem soro
6712 £t ®kpap?2r ¢gynek
6713 Egy®b p®nz¢gyi k
PSZCF enged®l vy s
g
§

6720 Bi zt os2t §st ki e
PSZCF e nge d®RB5200

MTk°d®s i dRthatg@mazatlan idej T

Al apt Rke: 53.409.541.971Ft

'zt ie ®vek: A t8rsas8g ¢zleti ®vei megegyezne
Al kal mazotti | ®2sZ88Bh { BRank):

C®gbejegyz®s sz8ma, hel ye, i dej e:
Cg.0:10041054 sz8m alatt, a FRvS8rosi B2i®ns8gn§gl

b S |

Revid t°rt®nete:

A jogd Rd MEZ foBBANK9 86 . december ®ben al ap?2totta
fejleszt®si p®nzint ®zejt R®PRIt . KAr e ShsdslSmi HOBIKE
1997ben zajlott a MezRbank priva®iza$rvat-zs§cp §lsy !
szer zRd ®si aazl 8S2srz&sr&8vkalEr st e Bank der oesterrei



bank r®szv®nyeinek 83,6 sz$§za&kl°&kg§tT,| @majnd v&y
milli8rd forintos am&Rlkyeemel @®v ®r@v@&ny ma mofne | ¢ P ir
r®szv®nyjegyz®s k°vetkezt ®ben egymiolvig8ib®r de mfed
r®szesed®s®t 93,94 sz8zal ®kr a.

1998ban az CPTF 1371/1998 sz. enged®l ye al apj
ERSTE BANK HUNGARY RT l et t . A fR tulajdonos 1998. (
m8j us8ban 3 milli8rd forintos tRkeemel ®st ha
Sparkassen AG tulajdoni arg8§nya 89, 4@ zgy8§t ®6
tulajdoms ok % abb tRkeemel ®st szavaztak meg, me |
december ®ben kerg¢glt sor, °sszesen 4 000 003 7
Az ERSTE BANK HUNGARY RT. szol g8l tats8sainak Kk
1999ben a p®nzi ntsme@tv ekl dRs8z RIr@k el a | akoss§g
szol g8l tatsg8sait 7 Kereskedel mi Centrum8n ker
kiss®s k°z®pvs&8llalatok 8l 1 tak. ElI'l ent ®t ben a

proftok t endenci §8j-e8sv a®yv, [®es| earrt RO 9Pe f e kbteent &s8e imi d |l
forintos ad-z8s el Rt ti profitot ®rt el

A2000es ®vben a term®kpaletta vonz- ter mPkekke
v8l Il al ati cogpyéedil@gi ak Fkex®b &8I | al at i foly-sz8§
| ak8s®p2t®si hitel ek oldal§n is YVaj konstrukci

Az Erste Leasing Kft. megal ap2t8s8val, val am
Bank p®nzg¢jgayi t eplajleest t K°r Tv® VvE8ILt: az Erste
ingatlanfinansz?2roz-gilssghryogPal kgz Rt mmarod rgt8

|l easing ®s biztos?2t8si term®kek is el ®& het Rv@é

A200kes ®vben a |l akossBgi tpgzBbb8YhRvel mPkpakhvé&t
VRg®re meghaltadtaata easd30y ¢zI|l et8g egyre erRs
tev®kenys®gre ennek k°vetkezt®ben a bev®teleil
I

hitel 8| [hoanh8&ndyt ameag 168 mi I | i 8rd forintot, a be
A2002es esztendR az Erste Bank Hungary Rt. t°r
poz2ci-ja rendkzvgli m®r t ®k ben er Rs° d¥stetn, a
bRv ¢l t, ®s az Erste Bank m8rkan®v az el sRKk
l'i st 8 8n Az Erste Bank 2002. ®vV i pPp®Nzg¢gyi
szegmensbe egyre javul - eredm®nyessa®lgank mut a
pi aci r®szar§nya|. ¥sszess®yg®ben 47,5 sz§8zal
Csoport, amely a magyarorsz§8gi banki n°veke
m®r |l egf R°sszege al apj8n a nyolicadg8§k8mel yre 1|
2002 a nemzetk?©zi Erste Csoport ®l et®ben is
Erste Bank -lA&Gn 8rhme g 8§ 2P0l t Ceska Sporitel na 8
r ®szv®nyei't bevezett ®k an plreSzg&riul t Rzas d ®t ev e N
8t al ak?2t 8si folyamata i s, ®s okt - -berben megt

Erste Bank AG megv8§s8r-bl ®8 mebbker 8§RIRiIi § eak Ri
Sszint®n Horv§8torsza&igdrama ennTkk °sackh e E rBsatnek StYz i - s

| ®p®sekkel az Erste Csoport a r®gi- egyi k | ec
A bank a 200a& s esztendRben mi nd a | akosssg8gi, mi r
eredm®nyeket ®rt elapoA tmalgeyS8my vESrislitael aBRaanik nGsmc
szol g8l tat8&8sokkal szemben t 8masztott 81t al §

ter¢l eteken a teljes magyar piac Vviszonyl at &
Befektet @mB 4. &lalommatnyerte el az Euromoney: "Le



br - kerc®g Magyarorsz8gon" <c¢c2 met ; az Erste Bal
annyi an | ®pt ek be, mi nt 2002 eg®sz ®v ®b er
legdinamikusabban ® ve kvR nyugd? ) p®nztS8r | ett.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkass:eé
Takar ®kp®nzt §r Rt . 99, 97 sz8zal ®kos 81 | ami
j ani us8ban az Erste Baskabanga®Pygy Rakava@akp®&nn
d°nt ®st hozt ak a k®t bank f Y%zi - 8r -1, mel yne
az Erste Bank Hungary Rb. e . A C®gb2r - s 8§g®n2 0j0edg. y eazut geu shzet uasz
Hungary Rt. ®&®s ThakPaors®kapp®&mzkt 8r Rt . egyes¢l ®s ®:
Hungary Rt. n®ven mTko°d°tt tov8bb.

Az egyes¢l ®sseli AsazzErsae Cseborszsgg, SzI|l ov 8l
Magyaror sz§gon is a piac meglhaz&troracisaraleipi
fi-knyit8so ut 8aezar bagkf aldiett egz o 19PDI ki, e
m8sodi k, a v§||a|atiban az °t°odik, m®rl egf R° s
2005 i s rendk?2vygl sHaknekr es z 88w8 rwao |l tAzazeghrest ¢
megn®gyszereznie az ad- z8§8s el Rt ti eredm®ny ®]
m8sodi k fel ®ben n°vekedett: a | akoss§8gi
8l l om8nyn°veked®ssel 9d @&s t s z&rzta | @keons Mp Qg la a2k000sr:
hitelez®sben 75 millig8rd forintot f-bdny50s2t ot
milli8&8rd forintra, azaz a dupl 8j 8ra nRtt.

Az Erste Bank 200ben el ®r t ad-z8s el Rtti er &kdelm®nye

al akul t ®s | ®nyegbean em®gh aleacktdan®ay2 004 24, -
el Rtti eredm®ny (ad-zott eredm®mgn dO®Bt mé | 2 i
forintnak (ad-zott eredm@&dym®ny e& w@mizk | ib§rzdonft
hat ®konys8g ®s profitabilit8s szempontj 8b- |
bankszektoron bel ¢I

2006ban tov8bb n°velte eredm®nyeaed- tz &8sz eElrkstitei Bes
25,6 milvoBrd(éa&aorzrzatt eredm®nye 20,2 milli8rc

felel me g . A bank hitelpiaci r®szesed®se a |
sz8zal ®Ara EnRte. Bank Hungary Zrt. |ked, K363s s § g |
milli8rd forintr:.| 517 milli8&8rd forintra n
vl |l al ati hitel 8l Il om8nya 797 milli8rd fori
n°veked®snek felel me g .

A magyar Erste CsopRords zked®gres 2o Imidl8llit§8 rrd®rfloergifn
v®g®n, asnzi§za?2 ®k o s nN°veked®st j el ent az el Rz
cgyfel ekkel szembeni k°vetel ®sek 8l |l om8nya 1
bRv¢l ®st  j el eknuts.a nA fbegnlke sdzitreamie ®r t ®kes?2t ®si
hYas z  Yj fi-k ny?2l¢t Budapesten ®s vid®ken, 2
cgyfeleket. Ugyanebben az ®vben az Erste Ban
Magy ar Post8val, amel ynek keret ®ben 324 postah
j el enleg sz8mlavezet ®s, szem®I| yi k°l cs®°n &9
folyik.

Az Erste Bank Hungary Zrt. a 20@7s ®v et IS gredm®nyep®nzi:
m®r |l egf R°sszege 13 $Z8zwmi PRkkafdemelt kedoe 48
23,4 milli8rd forint l et t, ami egy ®v al att
r®szesed®se a | akossl8lg,il hsizt8ezlael k®ktoetr, ¢ |ae tl®nk oesl s
befektet ®si j egyek 8l Il om8ny§t i s figyel embe
meghal ad-an n°veked®s kulcs8§8t a mTk°d®si beyv



mTked®si k°lsa®@jekeheszbe2t® p®nzint®zet mT
bev®t el ekhez viszony2tott ar 8nya az-beml5%l t

sz8zal ® wvolt, ami 3,7 sz8zal ®pontos javul 8s
A 200868as ®vben az Erste Bank Hungary Zrt. ma g
eredm®nye 25, 8 milli8rd forintkalletm¥l jamif °d
m®r |l egf R°sszeg az el RzR ®v v®e®g®bhezmk®iorS§t d 31l
z8rt . A p®nzint®zetn®l a v®g®hez k°zel edik
hg§l -zatfejleszt®si program, amelynek Kk©°sz°%nhe
m8§R04 fi-kban ®rhet Rek

Kez®pt 8von az ErstekBdm®mki v8ttazr®gl §hulk°mev,
k°z® k2v8§n tartozni. A | akoss§8gi hitel ez®sber
®s k°z®pvsE8llalkoz8sokn8l pedig a 15 sz8zal ®kc

Az Erste Bank der oesterreichische Spar kassen AG az EasseBank ° st e
AG ®s a GiroCredi-feBaagyddl7T®s ®wenlu 8jr ° t1t | ®tr
Csoport k°zel 17 mil i - cgyfel ®vel vitathat af
k°zerp- pai uni ver z8Ilis bankk®nt mi nd a magy e
|l egf ontosabb p®nzg¢igyi k°®zpontjaiban jelen var

Az Erste Bank Hungary t°bbs®gi tulajdonosa, ¢
Bank Kkisebbs®gi r ®0s devefdlvey H)s eh at, 8 1 d zy&llt ad RBR&anlk
tulajdonos8vs8 v§glt.

A kiz8r-lagos tulaj@onkel 20h@t StdezaBbbhan L«
form8j8nak z8rtk°rT r®szv®nyt8rsas8ggs8§8 (Zrt.)
3-i d8t ummal bejegyezte. A c®gbz2r.-s8gqgi hat 8r o
Z8rtk°rTen MTk°dR R®s zste®ankHuBgarg Zds & gv &I, t 0 2ivk d2 t
A bank vezetR tiszts®gviselRi

Papp Edit: Budapesten, a K°zgazdas8gtutiom8nki©zEgUy e

InterEur opa Bank Rt. hitel®82tEB?y8nhkarea&B&IIRABMR
v8l |l alaetiBge¢vezet-iRPOZIOVOSI | al at i ¢zl et8g ¢gyve.
k°ozo°ott a vs8llalati Bta-njkas,z | reld ¢ @Y Ygezat Reid gl

terzt ®si me netdRIseaz Kwondte BO&ED®I® HudSmak yi Raz g av
2000. j ®nhwREr a¥ Er st e Bang& atkkurbgedrsyR Rta.gj @y & 2gaD
pedig a tSrgdRsiggaelgmtk | a.

Szt an-. 196hrae: v®gzett a P®nz¢ ggyi ®s Sz8mviteldi

Csoportg | , el Rsz°r az Erms®le, Bmajkd B2GEXK tfed ®rsu § rZjr §
Bank AG k°zpoman 8bassz 2t0®@3 Budapestre ®s a
foglal kozi k, a privatiz8ci - s f ol y a apasolat@s n az

munk§8l atokbafoOyetbebre®® BgnkHungary Zzzzt r at ®gi ai mene
i gazgat - | a, a bank kiemel't s tdro antt @®gieaki ed rRkj®es}
feleltt2007. m8®ticRlusad ErstetBagg8kakakegze§ iRd¢ zaZ0 0
|l gazgat -s8g tagj a.

Jonathan William Till: 1983ban v ®g z et t-i Corpu€ &€hmdiirColkgpan. Az
egyetem el v®gz®se ut8n8la Ilidddcdarmnie Ba rNathagyosn aB a

dolgozott, melyeta z Er nst & Young k°vetett. 1992 -
tan8csad:- volt a Budapest Bankngl , ma-k®ntdol g
®s 1 dRrendi sorrenden a k°vetkezR terg¢leteke



Hi tel ez®s, V8l | al at Rl Kdokg§aeat keaegl| @Gsr.st 20 0Blan}
V8l |l al at i Kock8zatkezel ®si i gazgat - . A bank
ir8ny2t8sa al8 tartoznak a kock§zratkezej ®gi
controlling.

Dr . Rudnad977bleSm ows®gzett a B®csi Egyetem Jogi K
k¢l °nb°zR ®rdekelts®gei n®l £t Rt °aa t P®ces i veXlert
vez®rigazgdtl- - ja. ReleOmMths mRa o hDserbyrgeyc&ern Kf t . vezo®r.i
Befektet ®si Rt . t ang8csa®o 2 Kezottitl.et Bre kosiza g
tan8§csad-ja 2002. szeptteRMbeae Posthab®&MlK 3®s d¢Ea
k¢l sR i gazgat - -s8gkt -thaegRlalazmaERSTEB 0Banko Hung
il gazgat - -s8gi tagj a.

Szivi L9 &bzaln- : v®gzett a Friedrich List Kozl e
k°vet Ren a K°%9zgazdas8gtudom8nyi Egyetem K°zg
tanul m8neghh&kmtt el et i tervez®s szakos szakk?@®:

ban a University of Exeteen kapott MBA-1€60pl &mgPitt 19®062zt vVve
Os ztMaSgkyar Bi ztos2t- - -tRtl. al Bpdy&s8Pantaa 1RA3
1997t R feladata az Eur - pai Uni -s csatl akoz§8si
nemzetk©°zi k®pvisel et ®nek megsREr ae zMiaasgey ag g alPz
strat ®gi ai f Ri gazgat -] a helyattsjed, k¢ezllkeatppcosloiltaitki a i
megb?2zott vez®rigazgat - - a. 200 2 .-helyetteke. B083a - t a
december 4 R a Postabank ®s Takar ®k p®nzt8r Rt. k
1t RI az ERSTE BdmrskR Hwrmgagrat -Rt8§8.gik d agj a

Frederik Silzer: P81 y8j-Ban 1R88dte a di e ECasd BaBas,t er r e

majd 1993t - | az ANWABANKvVv®kenykedett ®rdekel ts®g e
Eur -pai | e8nyv§8l |l al abe. 19380aw eBark AlRtria Aghoeszz t(j k8otr 8thobl
Creditanstalt AG n®ven mTkodott) csatl akozot
t°bbek k°zo°ott Magyaror szg8§g®rt i s . 2008 -t a

Sparkassen AG ok°dz &pSecur--jp8ai, kKogy Magyarorsz8g
integr8ci-s projekt®rt felel

Pell e p88syz8lj-a: kezdetb@mklkS8rPtoysa apah&t 8g8ban do
majd oszt 8l yvezeteRit KkKeosztRExnb aliGtig®vagpd tSbpdt |
Mint a magyaror sz§8gi Citibank | akoss8gi bankj 8n
oper 8ci - s ®s i nformati-kRli . -bh&® Q®Bet ®igap HurSmy it t
terwdzRz R i gazgat - - k®nt dodgaz€€it) baaakd| &akogy
al ap2ts8s-hkkar ket @®RA. iZ3®2 Magyarorszg8gon dol
oper 8ci - s, i nformati kali ®s ¢zemeltet ®si & gyvV
HSBC csop&etl eK? E@p - plag a zRyeagti Posn88gl 8 hsa n , ahol V e :
hel yettes&®mtpal kledkedss8gi banki expanzi ir
tartozott a cseh ®s l engyel | akoss8gi banl
bevezet ®set - ®E°zspontg@Kk t a®t rehoz8sa. 2009 ms81
Hungaryn ®1 , mint a bank informati kai rendszerei @

Fel ¢gyel R Bizotts8g tagjai
Manfred W mmer (el n®k)

Bernhard Spalt (tag)

Adreas Klingen (tag)

Peter Weiss (tag)

Bokor B®l a (munkav§8llal- -i tag)



V8rady L8szI|l  -n® (munkav§8llal-i tag)

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT., honlapjasww.erstebank.hu

A Let®tkezel Rvel szemben a Bef ekltRrRztRRsh § rjoeng yred
®ven bel ¢l nem rendeltek el c¢csRdelj 8r 8st.

9. AZINGATLANERTEKELT

Az I ngat | anCerltl®keerlsR Muaegvyear or sz 8g Kft.

Az I ngat | an@r:t @kle2l4R Bsuzd®kpheeslty, Cs°r sz u. 41.
Al ap?2t §a 199210R.060 nt |

Tev®kenys®gi 6831r (TECOR):

MTk° d®s i d&t &roaatal an

'zl eegy®wmapt 8ri ®v.

Al a p 113460000 forint

C®gbejegy®®3$166298 ma :

C®gbej egy 299x04.068t u ma :

C®gbej egyrzR&s8 rioesliyeB2r - s8§g C®gb2?r-s8ga, Budape
Tul ajdonosi k°r e:

ILL BEE PRO¥ECUTED Limited
Kel fol di c2m: Agiou Pavlouls, LEDRA House, A

COLLIERS MACAULAY NICOLS CYPRUS LTD
K¢l o1 di c?2m: CY 2002 Nicosia Agias Paraskevi

K®zbes2t ®si megb?2zott: dor3.9 BBaurdtaopse szZts olJluth(8asnz. G
A t8rsas8g 1 r8ny2tg8g§s8t biztos2t:- befoly8sol 8s

Al kal mazai1®if R®t sz 8m

Revid |l e2r8s a c®grRI, vezetR tiszts®gvi sel Rk
A Colliers Internationala vi | 8g egyi k vezeaRSESaneamdet &®ge, in
kosZTol g8ltatgst ny¥%wt kereskedel mi i ngatl anok
szerte a vil8gon, Yag y , mi nt tan8§csad8s ®s Kk
®rt ®k becsl| ®s, z8l oghitellel kapcsol atos tans§8c
A Colliers Ingatlan-®r t ®k becs| ®%B5b eLCrs op drtttj al ®t r e azzal
professziomsglaikd angaad@ni ®s tan8csad: i szo
Tev®kenys®qgi ko°r ¢k az i ngatl anszakmkastel | es

|l egnagyobb vegyes fejleszt ®sek megval -s2that -


http://www.erstebank.hu/
http://www.colliers.hu/www.colliers.com

VezetR tiszts®gvisel Rk:

Michael P. Smithing MRICS, SIOR
1987b en mat e mat i k aDatmowhkCollegden®(@lanever NH, &JSA), majd 2000
ben MBAt szerzett az IMC / Case Western Reserve Univers(tySA).

Szakmai karrier) ®t8ga -K®t | |kieezrdst e Mai gryoadraocbr®:rzb e a ¢
munkat 8r s-ka®nl997t R9 9 3a z i roda di w2Rli - pedgiagzgat -G
Magyarorsz§8g Kft. cgyvezetR igazgat - -] a. Vez
megdupl 8z -dott RMadkavglrshB8g®kony befektet ®sii
hozot't | ®tr e, s a div2zi-k mTkod®s ®t folya
i g®nyei . Vezet Ri c®l jainak egyi ke, hogy

Ve
egy¢ttmTkod®s®t Eur -p8§ban.

Balla Ckos D8ni el

2002ben szerzett MTszaki Menedzser f Riskol ai C
maj d k°|ts®gszak®rtR| v®gzetts®get szerzett
a Magyarorsz8gon a unka®®gz®akeaai kK k®Pg é ok
v®gzett s®gekkel, t0v§bb§ EUFIM v®gzetts®ggel
2000ben kezdte, 20B en ®r t ®k becs| Rk®nt csat | ahkezpaholt t a
2005t R a budapesti ®kRrse cs4 I®xsV §kdiav2 z® - szakmai
t 8rsigazgat - akt®RIt aobgdapesti 2®67 ausztri ai
igazgat - -ja velta magddp2606B ®s auszt Reéfadr e@rcti ®i

k°z8ze¢repel t°bb nemzet k©°zi portf - 1| i - ®rt ®k becsl
t°bb mint 200 ingatlan8nak ®rt®kbecs!| ®s e Eur - -pa
Pal ot 8§ a, ill etve a Hungexpwoni r@€sndkeecreske®elt ®k bin
hotel ®s speci8lis ingatlan mint a FerencvS8rosi ¢

Az ®rt®kel ®sek sorgn k°zremTk°dR szem®l yek:

N®v st 8tusz OKJ t°rzs|n®v]eg
sSsorsz§
~ )l gazgat -,
Bal | a Ck£r t ®kbecsl I:,OKJ543139028/04/2008 131555

EUFIM 2008/241

Dall os AErt ®k bec s | FOKJ52 3439 0{37/09/2007 [205360

e

GecseiGergely Juni or £r t GOKJ52 3439 0{37/21/2007 |205372

OKJ 52 3439 0{29/1/16/2008 |131634

e

Kecsk®s Juni or £rt

e

Lak Tibor Juni or £r t GOKJ 52 3439 0{29/1/21/2008 131687




; . OKJ 54 3439 0 131585
TRk®s CBbhbSenior £rt GEUFIM 8/34/2008 2008/247

10. KOCKCZATI TENYEZ(fK

Az ingatlanbefektet ®s ek 8l tal 8noss8gban al
r®szvoen®bek ekazonban ezek a befektet®sek is |
el sRsorban a befektet®sek megt ®r ¢l ®s®r e, hoze
Az Al apkezel R c®l ja tehs§gt az, hogy az i ngat
hat 8§8sai't va blbeaghh at¢ ®klohent se. Ennek ®r dek ®b en
strukt %r 8val rendel kezR ingatlant k2vs8n az
rendel kez®s ®r e gl I - j ogi ®s p®nz¢gyi eszk?©:
Al apkezel Rg®Prel®kengdm®nyek®ppen a kock8zat ok
i ngatl anok kock8zata mindig hat8ssal |l esz a t
101 Gazdas8gi, szab8lyoz8si ®s politikai kocks?§
Ugyan az ingatlanbefektet &s®shi zftoormsa§ g oas ntaakp ats
az ingatlanok 8r 8t mind a gazdas8gi, mind a |

a befektet®sek ®rt®ke ak8r r°vid, ak8r hossz
mut atj 8k, hogly®ani nohi fdel Vesszaes®s megfigyel!lf

Magyarorsz8g ingatlanbefektet ®si piac8n el e
megfigyelt tendenci 8k a hazai i ngatl anbef ek
igyekszikelle r ¢ 1 ni hogy a nemzetk®°zi tendenci 8k ne
Alapra.

Az ingatl anbefektet®seket kedvezRtleng¢gl ®rint
ad-z8si , i1l et ®k- telbep hla®@®sz8§gh 8§ AlynptoRgskizeadb § | y
eset ®n az Al ap befektet ®s i politi k8] 8nak m
ki bocs8tott befektet ®si j egyek tul ajdonosa
j °vedel emad:- z8s befektet®slkekzPdeoienek MR let v H s
A k¢l foel diek hazai ingatl anbef@&sktlk¢l®sel ir tei khas
hat ®konys8ga. A ipao | k 4 li fkealiRdsi vekintgj@aat I$earotlp i aic i r ®:
kedvezRtleng¢gl ®rinthetik az ingatlanbefekteto
A gazdas§8gi kock8zatok eset®ben a gazdasg8gi
deviza8rfol yamokkal k a p c spoalsazttoasl hbaitz o n yAtza liannfsl &
a kamatpolitika kedvezRtlen v8ltoz8sa szint®
kel ts®gvet ®si deficit)e, k¢l kereskedel mi m®r
| assul 8sa wugyasnacls alke hneetg aatz2 vAlhaaptr8as h oz am8r a.

1021 ngatl anpiaci kock&8zat

Az ingatlanpiaci befektet ®sekn®l az =esetl ege
eredm®nyezhetnek.

Az ingatlanok hasznos?2t8sa s

reén fenngly ann:
csak k®sedel mesen teljeszti °

telezett s®g®t ,

o
k
Tovs8bbi kockgzatot j el ent a magyaror sz§8gi
ingatl anforgal maz8s techni k8inak f ejolke tal de8nss ®
Vet el ®t . Fejl eszt®s al att gl I - i ngatl anok



el R8l Il hat az ingatlanok §8tad8s8nak el h%z. .- dS§s
emel ked®s ®t , tov8bbs§ a has2khkeh®§®b; | amepByn
“oagyszint®n negat2?van hatnak a hozamra. Ugya
jelenti k egyes hat - -s8gi i nt ®zked®sek, aimel yek
p®l ds8gul Vizsg8l atokye«&kl vigezerea®s e ntenged®dye
megfont ol §sb- | a kivitel ez®s sor 8n al kal maz
hat 8sak®nt emel kedi k a megval  -s?2t §8si k°l ts®g
helyi ad-k iklPIr®nmé&nt®ss sn®@g e k®k ®nek VvE8ltoz8gsai

befol y8sol hatj 8k az ingatlanok ®s 2gy az Al ag
103 Devi za8rfolyamok v8ltoz8s8b-1 ad-d- kock§8z
Az Al ap eszk®°zei ®s annak | °vedel m®mn hakeémz ° t t
forintban ker ¢l nek meghat8roz8sr a, ®s a min
8tsz8m2t8sra az eszk°z®rt®k meghat8roz8sakor
alakul 8sa befoly8sol hatja az Al ap ®rt®k®t ®s

10.4 Akamatsznt v 8l toz8sa miatti kock8zat
A kamatszint v8l toz8sa nagym®rt ®kben befolysét

v8l tozg8sa befoly8ssal van az Alap nem ingat/l
8l tal felvett e seentdlRe gkeasmahtiotkerlae k vuatl 8nmifnitz eat h o
mi att az ingatlanok ®rt ®k®re i s.

105£rt ®kel ®sbRI eredR kock8zat

Az Al apkezel R a t°orv®nyi el R2r 8sok betart §s
®rt ®k el ®si szab8lyait, abbgy tglk° zaz ®k e haezt RA |
befektet®sek aktus8lis pi aci ®rt ®k ®t . ElI Rf or
8rfolyama forgalom hi8ny8ban rWwWgepbiel glz@nt ®|I
mutathatnak.

106 Az Al ap bstkktret PRI ftakad:- kock8zatok

Az Al ap |likvid eszk©zei k°ozott |l ehet nek ban
kock8zata abban rejl ik, hogy a bet ®t et el fog
bet ®t megt ®r (|1 ®s e b®ze®inrye alnem. vAn atAk @api kbe§|
8l Il ampap?rok eset®ben el hanyagol hat - a Vvissz
el Rt ti el ad8sakor az Alap kock8zata az el adS§&
bel ¢l i | ej 8rtat vaar8tl | ampaeg?2r8allal yamkock8zata \
Ssz®l sRs®ges k°r¢l m®nyek k°z°%tt to°rt®nNR ®rt ®k e

107Li kvidit8si kock8zat
A ny2ltve®gT befektet ®si al ap al apwsetmrr | yu lnajpa

visszavs8lthat -k a forgal maz§8si hel yeken. Ez
Ssz®l sRs®ges eset I s, hogy a nagyar8ny?¥ vi ss:
kedvezRtl en i dRpont b®I| i sk@®neyssszRe r ®irlt |I®ktevse t ®s &
nagyar 8ny¥% visszavs8lt§8sa mi att az Al ap por
esetl egesen kedvezRtlen ingatl anpi aci K°r ¢l m
vesztes®get okozhat

108 A bef ekgyeetk®sfiorjgeal maz8s8nak felfg¢gggeszt ®se



A ny2ltv®gT befektet ®si al apra kibocs8tott
Al apkezel R ki z8r-1lag el h8r2thatatlan k¢l sR ol
esetekben, a Fel tgy®kozthalSsa®kmedll @t t fel f ¢ g:q
e az alap nett - eszk?°z®rt ®e nem 8llap?2that -
mint t2z sz8zal ® 8ra vonatkoz:-an az adott ®
e a forgal maz§8s Iteegcahln8i bkbaia ffeolrtgRatleniaezi8 s i hel yek
A forgalmaz8§st a kivglt- ok megszTn®s®vel,
folytatni kell.
A befektet ®si j egyek folyamatos

for | maz§s:
megszg®t et ®l | etve beolvadg8s8t | -v8ha

rga |
agy- fel¢c
t meghat8rozott i dRre, de | egf
jegy folyamatos forgal mhkag8sc &t
g®nek.

[ alapkezel R k®r el m®re a Fel ¢gyel
gesztheti a befektet ®si alap 8It
8§t®r dhak aiznela be@delkmet Rk, ks ®gess®
t kevetR forgal maz§g8si nap al att

Zz®rt ®ke ed®rtit ai dbResfzeakkt ed¢ KRB Rt trad @jp
K@&md kRkt82z mely sz8m2t8&s sor8&n a
fektet ®si jegyet a Vvisszav§8lt§gsr.
ken kell figyelembe venni,

h Yas z egym8st kevetR forgahmdze&sRi br‘eafpekaéa@:
darabsz8ma t2z sz8zal ®kkal c¢cs°kkent, wvag
e a befektet ®sii j egyek visszavsglt8s§gt b i
kovetkezt ®en a befektet®si alap saj 8§t t
A befekt edl®®ia abh mfpkletzet ®si jegy folyamatos v
k ®r edfendigont ban meghat8rozott valamelyik feltR®@

y
zt o
Rk ®]

napon bel ¢I kezdem®nyezheti.

A Fel ¢gyel et a befektetRK 8§®rn dRn®lbeerd ¢4 z B yna lke
k®r el em n®l k¢l i's d°nthet a Vvisszavsgltgs fe
visszavsglts8s kezdRnapj 8t . Ha a felf¢ggeszt ®s
hat 8ri dRn belywletelle@lelii , azt a Fel ¢g

A Fel ¢gyelet az el Rterjesztett k®relem el b2r &
Ha a meghat 8rozott felf¢gggeszt ®si felt ®t el e
fenn8l |l 8s8nak i dRt artatma &l ®ril ¢ qyeslzegtznlyatl 8 v ¢
befektet ®si alap megsz¢gntet ®s ®t .

109 Az Al ap megsz¢ ntet ®se, ®s hat8rozott futam

Az Al ap mTkeo d®se sor 8n el Rf ordul hat ol yan
visszavsglt8sok k°vegtek eozlty® bne@r ta®k blelna pc st°FK k e n,
Al ap megsz¢ntet ®s e, i1l etve hat8rozott fut ami

11. Ab¢zcCs
Mag8nszem®l yek ad-z8sa

A befektet ®si jegy tulajdonosra egys®ges sz
val ami nt ia jbedyrkd ek ®s° t t gyl eten el ®rt 8rfo
terheld] az Szij ®vtew. had B1 yojsasue®rb81 yai szerini

a) A befektet ®siaz] &gy aes ér®@®®eayben meghat 8r oz

8truhg8z8s8ahozaki w&vea mi nt az ®rt®kes2t®se sor
beker ¢l ®si 8r ®s az el ad§8si 8r j 8rul ®k o s



t°rvemy s&erAnti kamatj°vedel emnek min»sgl

terheli, azzal, hogp mennyi ben az ®rt®kes?2t®sr e, hoz:ze
szerinti ki fizetRn kereszt ¢l ker ¢l sor , e
l e ®s fizeti meg ®s a mag8nszem®l ynek az

vesztes@®g meg®ehhl aap2t 8s eset ®ben nem vehet R
| t ®t el ek fenn8l 1l 8sa eset®n -2 RRagt8eas z ®w
Il at kozZatrral apmjogyry az ad:-bevall 8s8ban ®i
szenvedesdZzt 83 ®p®ty aimy .e

szem®l yi j°vedel emad: rj-®&veslz- -hlat 8l°rovs®nsyz a
befektet ®si stralg8bthefekek® E®besrzer 2 RD®B »
eset®n, a befektet» az SZIJMeltt°@tveBingykbkeenl f a0 ¢
meghat Bedzretz m®nyfsl takd -ez &skib e n r®szes¢l het .
ny2lik a t°rv®nyi felt®tel eknek nvwaulgd?2meg
| Rt akar ®k o sts®°8rgti®nskz 8hnel | 8yreaz ®s ®r e i s .

l et »s®g % mmeagékhtseem®tl § a fent.i
®ggel , hogy a kifizet» a m
et Rs®gigazol 8s birt
n az Szj a. t°rveny
t ®
I

f
n
e

b) A

e ®s az ad:- m®rt®k®t. Az Eur
t rendel kezR mag8nszem®l vy
d?tnseﬂ<o|@§ltat§3| koctelezetts®ge 8I I

ngenat koz- uni-s akbhemsmokérapl feoglt al't

d) Szervezetek

ayBel f o1l di sger®pzatdek evon8§sra nem ker ¢l sor .
1996. O®vi LXXXlI. a t8rsas8gi ad-r -1 ®s az o0sz

)K¢If°|di ezet Wbereatalkd- | evon8sra a [ e

izetR r®sz®r RI : mi ndazon, k alme? e e

ammal Magyarorsz8gnak nem 8§81 | kettRs

VOnNYyI rendel kez®sek szerint azt, hogy il

ve®ny szerintidekmkeitzezetrtelk kKkbéadmaeP? a bel
3 el

§
f S

I

r

r r v

fol yamnyer-es®ferrBsad:- Dwzet ®s ®r e Kk ezel
z §

%

— = o0 o — —
o @
FB'CT

e
t
etend» j°vedelemb»l t°rt®n» | evon8§ssal ker
esztes®g ebben az esetben nem vehet Rk fig

D P FOORN O

SOor.

®koztat8s nem mi nRsg¢| ad-tan8csad8snak.
az Alap nem tehetR fel el ksoz® azd®rstz,abdgi
®ri . Javasol juk, hogy az ad-z8ssal k &
egyeztessenek ad-tan8csad:-jukkal. ;
r ®k oss8gi sz8mla tekintaeto®lye&m t &tonjzwkhkk
k meghozatala el Rtt. A T8) ®koztat - n
nyi ad-el R2r 8sr a: a jogszab8lyok tar:
®s feladat a.
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Az Al apkezel R a m-dosulab8syemh®hyitek?medel eme
BefektetRk figyel m®t az Szj a. ®s a Tao, val a
8ttekint ®s ®r e a befektet ®si do°nt ®s ¢k meghoze



111 Az Al ap ad-z8sa

Az Al ap Magyarorsz8gonRneyerfegs®de audt-8n.a AKek &
kel et kezR oksazmaat8 ®kol yamnyer es ®g ®s esetl ege:

el Rf ordul hat, hogy e j°vedel meket a forr8so
keletkezR j°vedelomek 8gdj ngeabab8yygadobREezit k or
®s Magyarorsz8g k°z°tt fennS8I I .-, a kettRs ac
meg.

12. FELELf SS£ GV CL L BATROZAITY |

A Kibocss§t - nev®ben el j 8r . E rusdtaep efslta p kNe®pefl (R ¢
26.) a jelen felel Rss®gvsg§llal - nyil atkozatt al
adatokat ®s 8l1l2t8sokat tartalmaz, illetve n

az ®rt®kpap2r,: viedlaymda eitt ®rae Ki meog3st8®l ®se szempo
Kijelenti tov8bb8, hogy az ®rt®kpap2r tulajd
inform8ci - el hall gat 8s8val okozott k&r me gt
Al ap k zZtzfedl. R

Budapest, 2011. janus8r 12.

Erste Alapkezel R Zrt
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13. CLTALCNOS | NFORMCCI &K

13.1 Az Alap neve
Erste Ny2ltv®gT Euro Ingatlan Befektet®si Al ¢

132 Az Al apg?2t®¥t el nevez®se
Erste Euro Ingatlan Alap

133Az Al ap t2pusa ®s fajts§gja

Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal Ytj8n |G
alap.

13.4 Az Alap futamideje

Az Al ap futamideje a nyil \Jy8rmtaar8tr®zmd |va®@t e IdteR I

14. AKEZELESI SZABGWCHAGYCSCRELHBSEZEROZAT
141A kezel ®si szab8lyzat j-v8hagy8s8r- -1 sz-|I

Az Al ap jelen Szab8lyzat §t -fl/110.816/2006y, kelteP2P@BCF h .
janus8r 20.

E-111/110.3103/2008.i T8 ®k ozt at - ®s Kezel ®si szab8lyzat

E-111/120.035/20091 T8 ) ®kozt at - ®s Kezel ®si szab8lyzat

vl toz8s. (Erste Ny2ltv®gT Euro Ingatlan Bef e

142 Al apkezel Ri hat8rozat

A 2005. november 38 n kelt 3/ 2005t.R sizgan/galt gy velezeet §r
| ®t rehozatal §r - 1.

A 2009. ®PRaebkedt ¥12009. sz8&m¥% Il gazgat - -s8ggi u
politik8j8nak v§8ltoz8s§8r |

15. AZALAPKEZEL ¥

Az Al apkezeHrRstnevikl:apkezel R Zrt.
c®gjegyz®kKkOMBma: 01

Az Al apkezellR3 & zBRkdhed ggst: ,-26N®pf ¢r dR utca 24

151Az Al apkezel R feladatai

e Az Al ap kialak?2t8sa ®s kezel ®se a befekte
Szab8lyzatnak megfel el Ren.

e Az Al ap befektet®si polatik®mpg§uak- -EPaBakh2t §
e Az Al ap befektet®seinek folyamatos figyele
sz¢ks®g szerinti m-dos?t8sa.
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e Minden olyan szerzRd®s megk°t ®s e, amel yet 4

c®l jainak el ®r @.®hez sz ks®gesnek t
e A befektetRk inform8ci-val val .- ell 8t §8sa
e £rt ®kpap2r forgalmaz- -k ¢gyl et meghb?2z8sa
e Az Al ap sz8mviteli rendj®nek kialak?2t 8sa.

e A Let®tkezel Rvel ®s a K°Pnyvvizsgs8l - -val a fo
e Az Al ap befektet ®si 8§jne gay epi ®nezkt 8ar i F o rrg8aklbnaanz -v
Yaj befektet®si jegyek forgal omba hozatal a.
e A t°rv=®ny 81l tal el-Rakt ®$ e lae nMaRgsyeakr aNePMS 2CF

el k¢l d®s e.

e Az Al ap f® ®ves ®s ®ves jelenta®@seinek el k®s
e Az Al ap adminisztr8ci:-j8nak el |l 8t 8sa.

e Az Alap megszTin®s®vel ®s v®gel sz8&mol §s8§val
e Az Al ap tev®kenys®g®vel kapcsol atban jogsz
k°lt s®gek megfizet ®se az Al ap nev®ben ®s te
e AZAl apot jogszerTen megilletR k°vetel ®sek ®r
e Az Al apkezel R k°teles minden, a befektet ®s
sz¢ks®ges dokumentumot naponta megkel deni a

152Az Al apkezel R felel Rss®ge

Az Al apkezel Rt a ¢ &hdo sesl 8gsg ahl keteles felads
tev®kenys®g®nek el |l 8t 8§8s a sor 8n k°zremTk©°dRKk

saj 8tjg®rt felel. Az Al apkezel R nem felel se
azAlap,agy a befektet ®si jegy tulajdonosok 8l ta
ha az ilyen vesztes®g az Al apkezel R s% yos g
be. Az Al apot terhel.] minden a®zKRéadPs keele| Bs
k°lts®g, k°vetel ®s ki ad§s ®s kK &§r (jelen po
Al apkezel Rvel szemben t8masztanak, amel yeket
Al apkezel R nem h8r2thatjs®géketnaz Whaprakaazel
gondatl ans8ga vagy t°rv®nys®rt®se miatt k°vet

16. ALETETKEZELY

A Let ®t k e z eHrske Bank Muagary Zrt.
c®gjegyz®KHOHMBBMa: 01
A Let ®t kez el IR3 & zBRkdhed ggt-26. N®pf ¢r dR u. 214

A |let®Ptkerv®kenys®ge sor8§n f¢sgggetlen m-don, k
befektet ®si al ap kezel ®s e sor 8n a l et ®t ke z e
|l et ®t kezel R meghb?2z8s8t a Fel ¢¢gyelet hagyja |

161A Let ®t kezel R fel adatai

e EIl 8t gav@rebhd megb?2z8sok (¢cgyletek) I ebonyo
e Beszed minden olyan °sszeget, amely az ®rt®
e £rt®kpapz?4 et®ti Rgapdty-sz8ml gt vezet az Al
e Gondoskodi k man All apRb®rt ®k@Bap2rok | et ®t i Rr
e Ell 8tja a |l et®tkezel ®ss el kapcsol atos techn
e Meghat8rozza ®s k°zz®teszi az Alap °sszes?t
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e El Rseg?2ti, hogy az Al apkezel Rl g®nekszahbglan
meghat 8rozott befektet®si szab8lyoknak megf

e El vPRgez minden olyan egy®b feladatot, amely

e Ell 8tja az Alap esetleges felsz8&8mol §s8val k

17. AZINGATLANERTEKELT

AzlInpt | an®rt ®&kl RensvbBagyarorsz8g Kft.
Az I ngat !l an@er:t ®kle2l4R Bsuzd®kpheeslty, Cs°r sz u. 41.

C®gbej egyZl®31662098 ma :
C®gbejegy 1299%04.068t u ma :

Az ingatlanal ap kezel ®se sor8&8n az K.l adkezeAR

bekezd®se szerinti bel eegyez®s®vel ®s a Fel ¢
Fel ¢gyel etnek az |l ngatl an®rt ®kel R 81 tal Ki
megal apozotts8§gS8val kapcsolk&tkrdrzaoleapoazk &t al
m8s ingatlan®rt®kel Rt b2zzon meg.

171 Az I ngatl an®rt ®kel R feladat ai
Az I ngatl an®rt®kel R az Al apkezel Rt RI kapott n

e az ingatlan megvs8s8rl 8sakor az ingatlanal ap

e az ingatlan el ad8sakor az ingatlanalap 8l ta

e az ingatl analap tulajdon8ban | ®& R ingatl a
valamint

e az ®p2t®s alatt 811 - i ngatl anoki ®at Rk ®t t el e
tel jes¢gl ®s ®t .

o Az ingatl an®rt ®kel R tev®kenys®ge sor 8n k
teherment ess®g®t i s.

18. AFORGALMAZE

A Forgal maz- - Ensetve: Befektet®si Zrt.

c®gj egyz®kOMBBMa: 01

A Forgal mazll8Bs Bklaplepge: -26l®pf ¢r dR u. 24

181 A Forgal maz- k°telezetts®gei a folyamatos

e K°teles gondoskodni az Al ap befektet ®si ] eog
forgal omba hozott jegyek folyamatos visszayv

e A Forgal nhaezf-ekt et ®s i jegyek forgal maz8sa so
i g®nybe.

e A Forgal maz: k°teles a |l ebonyol 2t8ssal kapc
Al apkezel Rvel egyeztetni ®s AamyeédyensRg®® shne
alapra Kkibocs8tott befektet ®si jegynek az
®rt ®kes?2t ®sekor az al ap kezel ®si szabsgl yza
t ®r 2t ®s mentesen 8t kel l adnes ®z aPhpPpvesg| P

befektetR k ®r ®s ®r e t ®r 2t ®s ment esen rendel
nyilatkozatot tesz
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a) a fent.i dokumentumok 8tv®tel ®r e vonat koz
b) arr -1, hogy a fent. dokumentyumok r ®sz®r e
c) arr -1, hogy a dokumentumok 8tad8s8t el ek
A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy foly:
t8) ®koztat -t a kezel ®si szab8lyzatotsebb a f ®
portf-Ili-jelent®st a befektetR k®r ®s®re t ®r
sz -beli ®s el ektroni kus ®rt®kes2t®s sor8n fe
felsorolt dokumentumokat.
e A folyamatos forgalomba hozat sor8n a Forgal maz:- a- bef e
sz8ml 8ra helyezi, ®s e sz8ml 88kat vezet.i
e A fenti sz8mMWs8§mekKiwvelt ®s ek il l etve 8tutal §s
cgyf ®liTlrRsetRtszab8liygaf @l sz&8ml Bti vezet
e A Forgal maz:- k°teles a szerzRd®s teljes?2t®s
Kezel ®si Szab8lyzat a messzemenR bet art 8s 8§

gondoss8ggal el j 8rni
e A Forgal maz:- a befektet ®Rit jvedyeek i @@®N@®lbes 2t
k°zvet2tR tev®kenys®g®®rt a befektetRk fel®

19. AZALAP BEFEKTETEBKCPOLI

1991 ngatl an befektet ®s ek

Az Al ap m8r r°viddel a folyamatos forgal omba
r ®sizn®gat |l anokba k2v8§nja fektetni

A portfoli- °ssze§ll2t8sa sor8&n elsRrendT ¢
®r dek®ben az Erste Bank Csoport 81t al I g®nyb
nem kiz8r -1 ag az ErsgtaébaBnanKAquszotprowat 0Q ssezh§
Horvs8torsz§8g, Magyaror sz&§8g) tal 81 hat -, az el
kiv8l aszt8&8sra kerg¢gl hetnek.

Az Al apkezel R az i ngatl anportfoli- fol yamat
figyele mbe veszi az adott r ®gi - ter¢gleti, n®pes
ingatl an ®rt®k®r e hat - t ®nyezRit, azok k©°z®p

ingatl anportfoli - -ra a
el vRegz®s®t az Al apkeze
hozam, vagy tRken°®veked®

S

k oc k § zaamt ock® | ¢ s§8°bk:- K e n tE&seen
| R szint®n k¢l sR szaker
si c®l lal v8s8rol Y% ir
8§
e

Hozamn°vel R c®l | al vV 8§ rolt i hegatlramdk!| dee R®I
ker¢l nek az Al apba. Ezen b®rl et d2j bev®t el el
ut8n fizetendR hozamokr a. Az Al apkezel R el sR
k2v8n a b®rl Rveli k°twagy meaghlkd @l & kiaaucbi zt os
ingatlan eset®ben tov8bhbi szempont , hogy az
re8l n°veked®st ®rjen el amely eseteleges k®:
hozamn®lella&Rl v8s8rolt ingatlanok megk¢l °nb°zt
e megvsg8§s8rl 8skor m8r rendel keznek b®rl Rvel, e
mi v el az ingatlan hozamter mel R k®pess®ge m§
e megvsg8§sBrm®gkmem rendel keznek b®rl Rvel, vagy
van b®r be adva, ezen ingatlanok a nagyobb
jelentenek.
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TRken®°veked®si c®l | al az Al ap olybheruhgags ake
el v®gz®sr e, ezt k°vetRen tov8bb®rt ®kesjpd ®sr e

hel yzet e, vagy az el ad: ' i kvidit8si gondj ai
haszonnal adhat- tov8bb.

Az Al apkregeaetlIRemxgoritfoli -t tekintve az al 8bbi

e Az Al ap portfoli-j8ban a tRken°veked®si c®

meg az Al ap saj-8tt. t Rk® ®nek a 70 %
e Egy ingatlan ®rt®ke sem ha208ghatja meg az A
[ ]

Az ®p2t®s alatt 8l - ingatlanok ar 8mMyta nem
Az Al apkezel R az egyes i ngatl ant2pusokn§I| a
ar8ny8ban megs8ll ap2tott maxi m8lis ar8nyokat k

Ingat nt 2 pus Max. ar 8ny
l rod8Kk 170 %
Ipari ingatlanok 70 %

Lak-ingatl anok 70 %
Kereskedel mi c®0% ingatl anok
|l degenforgal mi 7c®| ¥ i ngatl anok

Foel dterg¢l et 50 %
Az Al apkezel R a Tpt. 239 A (6) bekeazd®xze , a
biztos2that- ingatlanokra teljes k°r T vagyont

192Nem ingatlan c®l ¥4 befektet ®s ek

1921Euroban vagy magyar forintban kibocs8tott
vonat koz- egy ®vn®l nem hosszabb elgstl i alpowWR® s
(repo ¢gyl et ek)

1922Hi telint®zetekn®l nyitott | 8tra sz-I|- - ®s |

1923Fedezeti gyl et ek

Az Al apkezel R az Al ap nev®ben csak olyan sz8§
egyes befektet ®sekbRI fakad, lock lzat alaats8r
val amint abban meg8l |l ap2tott b®rl| eti d2j, wvac

Az eur - alap% ingatlan alap eset ®ben a forga!
al apon t°rt ®nfie&de zae tstz ejr°zvRRIbResnsie [f or i nt al ap¥% b
bi zonytal ans8ga kik¢gsz°b?°l ®se ®rdek®ben az /
fedezetit ¢ gy |l et et k°t het. Ezen ¢gyl etekkel az Al
j °viRibeeur - ban sz8m2tott ®rt®ket r°gz2ti

i272(.1)A Az al apkezel R a befektet ®si alap nev®ben sz8§
megfogal mazott befektet®si c¢c®l ok el ®r ®se ®mrd.ek ®ben k°t
(2) Az alapkezelR a befektet®si alap nev®ben csak oly
ajcs°kkenti az egyes befektet®sekbRI fakad:- kock8zat ok
dnyi tott sz8rmaztatott ¢gylet | ez8r 8s8t eredm®nyezi.
(4) A bef elktteta®@s ie gkyersl ®trak®kpap2rok 273. A szerinti n
(5) A befektet ®si korl 8toknak val - megfel el ®s szemp
gyl eteket az alapul szol g8ler zRIBlsekepi peidi r faal wvd maPpn,
8rfolyama ®s az opci - deltat®nyezRj®nek szorzatsgn kel
(6) Az °sszetett sz8rmaztatott ¢(gyleteket az al apterr
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A tRzsdei hat §ri dRgl icghdeirkedRs ®sg nl dtRelksadt®nax al
gener 81t fikt2v vagy val -s p®nz8raml s °%9sszet ®t €

A nem forintban denoming8l:t poz2ci - kat az alapke

kelf figyelembe venni.

.1

z

i

w W

W A deviz§g8k, az azonos jogokat megtestes2tR ®rto@
r

o @h

®s |l ej8ratra sz-|I - hat 8ri dRs ¢gyl etek,s)opci - |
al szembeni t°bblete az adott befektet ®si €es z
fektet ®si alapkezel R az alap deviz8ban, il1le
oz2ci-j 8§t az ugyanezlenn adeavpiuzl &n, r Civlildet ¢ b o sbse:
j 8val szemben-ugwalnamiomt ad apadr maothaptSdstztse 5Kk * 2 b
-kat egym8ssal szemben nett. -s2thatja.
Ugyanazon al apul szol g8d -alegh®k pla@ktr ®mne Ineekg | g Ri 0
-s2that - k:
az ®rt®kpap2rok kibocs8t:-i, a n®vlIeges kamatl §b, &
az ®rt®kpap2rok ugyanazon deviz8g8ban denomin8ltak.
g§tvsglthat - ®rt ktp-apdlrygpmz®ci ®k pa m2erm enleltdn ts@tt
pzr 8tvs§8lthat- .
befektet ®si alap nett - pozzci -j 8§t devi zanemenk
ZR el emek egy¢ttes °sszege:
Sz 8r nmaezktbaRlo tetr e;dgRy Ilpeoz 2 ci -
b)a nett - hat 8ri dRs poz2ci - (a hat8ridRs devizag¢g
i k¢l °nbs®g, ide®rtve a tRzsdei hat8ridRs de
geeep lefedezett de m®g nem esed®kes j°vRbeni bev®
anazon devi z8ra k°t°t
8zatok abszol VYt rt®
®k ®nek ®s az OpCI
devi z8ban denomin§l
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S e
t opci-s ¢gyletek net
k®eek dedt anko®keE8.zaVal ame
elta t®nyezRj®nek szorzat
opci -k piaci ®rt®ke.
aztatott gyl et haezt - szt
| 8bb nyolcvan sz8zal ®kbar
®ggel vagy annak vevR 81t
o}
u

- x

d
t
dexr e sz- |- sz8rm
k °sszet®tele | ega
| 2t 8si ketelezetts
o} sz8r-mazdt.at ott h
( 8) A hitelfelv®tel -vad®Kk§
ci-val
(1) A-banhs8.follalt kiv®tellel az alapkezel R nem k°tt
Mt is zreatit - s2t 8si szab8lyok al kal mazg8s8val r°vid ne
§zat8&8ra a 273. A (6) bekezd®se szerint v§&Illalt r?©°y
A befektet ®si al apnak folyamazWdsaponz?eindiel Reznies
ama ®s a mS8r befizetett v8l toz- -Il et ®t k¢l ©°nbs®g
zel , a befektet®si jegyek visszav8lt8s8t gpi ztos?:
el jebb harminc napra lek°t°tt bankbet ®t eset ®n mec¢
[ eszk®z piaci ®rt®ke nyolcvan®t sz8§zal ®k8val.
A sz8rmaztatott ¢ gy-laetkek el ®m zreetzta-b$Edpty dtatt t & & sRekees
ja meg az alap saj8t tRk®j ®nek a harminc sz8zas
4) bekezd®s szerinti korl 8tba nem sz8m2tand:- [
ol yamkock8zat cs°kkent ®s®re k°t°tt sz8rmaztat
l int ®zettxtetl r8d p -agnpylpetrora k?°

[

Ssz¥% pozz2ci
I szol g8l - vagy k°%°lcs®°n
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193Hi tel fel v®tel, eszk©®z°k megter hel ®s e

(1) Az al apkezel R a befektet ®sai(2}(a8l)a pb epkoerztdf®s
meghat 8rozott -eSkbgkeggakli vRkagy egy®b m-don
befektet ®sni kdltavpPnryedv &baegy m8 s, hitelviszonyt

Ki.

(2) Az al apkezel R a ny?1lt vRgT befektet ®si

j ogosult hitelt felvenni az al ap 8&zeavl®dkean , e raezj
| egfeljebb harmincnapos | ej 8rati i dRszakr a.

terh®re az alap nev®ben --vad®kot ny%¥%W tani a F
(3) Az alapkezel R az e t°rv®nybem?2rejl Ri2trtl|l & gfl e
saj 8t tRke harminc sz8zal ®ka erej ® g az al ap
(4) Az alapkezel R
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a) az alap sz8rmaztatott ¢gyleteihez, valamir
b) ingatlanbefektet ®si alap halasztott fizet

vad®k ny¥%jt8&8s8nak felt®tel enyihlowg§ntaar ta8saip he
az elad- | egk®sRbb az vad®k rendel kez®sre bc
jogosult az alap nev®ben az alap eszk®°zei ter
B)Azal apkezel R ki z8r -l ag a sz8rmaztatott ter meG
j ogosult ®rt ®kpap?rt k°l cs°nbe venni. Az al

k°l cs®°nvett ®rt®kpap2rok fedeze®Pr&®ntad®k atl am
Az al apkezel R az nbefektet ®sii al a

tt i ngatl anber uhs§ tt eszk®z®rt ®k
zal ®ka erej ® g e¢= agty k¥lad®kntf edel
ez az al a szab8lyzathban
ezetek®nt
helt 1inga
|l ynghetv®&h

— ® w o~
@ —>5 7

t
b

S =S o

menRen egy®b biztos?2t®kot nem ny%¥jthat. A
t®n hitelezRk®nt nem szerepel het.

Az alapkezel R jog®kelstt®gil p@8hygzianhgabha
t venni, jogosult a p8ly8zati ki2r8sban
8zat ki2r-ja javsg8ra, a p8lysgzat ki ?2 S 8ne
§zghiondenteet t il ngatl an az alap sz8m

y megfizet®sre ker¢ ¢l R b8nat p®nz v
an®rt®kel R 8l tal meghat8rozott f

—— -0 —

0 NN N
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0
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apkezel R jogosul't hozz8j 8§rul ni a vevl
anbefektet ®si alap tulajdon8ban | ®vR,

a eset ®ben, felt®ve, hogy alh®l ekiz&l ®g*
a vevR r®sz®re bankhitelt ny%%t.: hi
megfelel R hitel®®ss-Zegektt ke zlki-Rak®i n
j 8r a ut al®ra ®Bytes AzdSasiv®plezel Rzer z
i az alap tulajdon8ban | ® R ingat|
Ss®hez.

i szonyt megtestes2tR ®rt®kaAp2rol
foglaltakat kiv®ve az al apkezelR
szem®ly r®sz®re garanci 8t nem v§lI
es ®rt®kpap?2rok saj8t tRk®n bel ¢l
°l cs®°nadott ®rt ®kpap?rokat, nem
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) Az al apkezel R nem adhat el ol yan ®rt ®kpe
ajdon8ban.
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20 ABEFEKTETE£SI| JEGKEXKHEF JOGOK

A befekyek ®al apeygyml ete 1 EUR, azaz egy Euro.
dematerializ8lt form8ban ker ¢l nek el R8I 12t §8sr

§lt ®rt ®kpapgz§nltsrnu ht§%zrste®@er R tke
ker ¢l het -aagar el Azn®et Ritkellzomy
ek sz8ml 8§ 8n az ®rt®kpap2rt ny

A dematerializ
j -v82r8s Yitj 8n
tekinteni, akin

A befektet®si jegyek mindenkori tulajdonosa |

Erste Alapkezel R Zrt. 35



e a tulajdon8ban I|k®v Rv algeyf ekz ®k ®s gy j e®@% e ®n
®rv®nyes 8rfolyamon t°rt®nR visszavsglt§gs
e az Al ap megszTn®se eset®n a k°lts®gekkel
n®v ®rt ®ke ar8ny8nak megfelel R m®rt ®Kkben

e a nyz21]t v@®g Tal mefreak tkeitbRosc s §t ot t befektet
sz8m8ra el sR alkal ommal t°rt®nNR ®rt ®kes
rovid2tett t8) ®koztat - 8§t a befektet Rkr
t 8 ®koztat - 8t , a ®ll @gars - bhbeil e Pv@sS®t ®sa
t ®r 2t ®s mentesen remMddlekek®en & Kkeglll°nbangygs §

a)a fenti dokumentumok 8tv®tel ® e vonatk

gy a fenti dokumentumok r ®sz®@

gy a dokumentumok 8tad8s8t el
sz®re a befektet®si jegy foly

a t8j®koztat-t, a kezel ®si szab8lyzatot, a

portf - -11i - -jelen t

sz-beli ®s el r

a felsorolt dokumentumokat

a befektetR k®r ®s®re t®r

0
o}
e A befektetR r®
t
t
e oni kus ®rt®kes2t®s sor 8n f

21. ABEFEKTETE£S| DEBMARSHFORGALOMBA HOZATALCNAK
SZABCLYAI

Az Al apadeEel Bal maz - E¢ens tkee rBedzetkitlap ®syi IZv &nt ar
k°vetR banki munkanapt - | a Forgal maz§8si hely
j egyeket hoz forgal eamba, kod §leh ar biilzaos8t o
visszavs8lt8&§s8t. A Forgal maz§8si hely minden n\
felvenni (kiveve a befektet ®si jegydid. f dlAy a
befektet ®aimajjegyébrigal mazg8§s8nak felf¢iggeszt ®c

211 Forgal maz8si helyek
A Forgal maz§8si helyeket az 1. sz8m% mel |l ®kI et

212A v8s8rl 8s ®s visszavs8§lt8s m-dj a

A befektet ®si jegyekre t°rt®nR ¢zl et Kk Bts@s ,a &
Forgal maz: - val a befektet ®si ®s kieg®sz2tR be:
meg8l |l apod8soknak, az wegyedi szerzRd®seknek

l'zl etszab8lyzat8ban foglaltakhemakumelgfledtd Renz
cgyf ®I aj 8nl ata megad8s8nak, az aj 8nlati k °t
¢zl etk°t ®ssel ®s annak el sz&8mol 8§s8val kapcs
8l |l ap2tott szab8l yedka&8tr.8§sA smadlBadtyal maz stztiint ®n
rendel kez®sei ir8nyad:- k.

A forgal maz§8si jutal ®k kal korrigsglt meghb?2 z §:¢
BefektetR szempontj 8hb- | v8s8rl §s, az @&bmap sz
teljes2zti, a teljes?2t®s napj 8n ®"v®nyes forg
nett:.- eszk©°z®rt®ken.

Az Al apkezel R a Vi sszav§glts8gst, ®sszeghat §r
meghat 8a ozeoftekt et ®s8 | tj YFrek warsasdtzkhoz:- megb? z 8§
el sz8mol 8s8nak -dR®kab&ppabk?zgfttaiz utol s- for
Al apkezel R jogosul' t a Vvisszavsgltsgst az el Rzl
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napja ®s8sa fmelgb®t el ®t k°vetR 5. napt8ri nap Kk
befektet ®si jegyek forgal maz-j 8n§l hozz§8f @
megvsg8ltoztat8ss8r- - sz-|I do°nt ®s®t, | egk®sRbb
21.2.1 ABefektet ®si jegyek v8s8rl| 8sa

Befektet ®si jegyek v8s8rl 8s8ra <csaitzamkdval
rendelkezik.

A Befektet ®si jegyek teljes, a Vv8s8r| §st t
forgal maz:- hel yenk s zpp®@®mztb&®mi, -irMfktalat8tt ut al &
BefektetR Forgal maz-n8l vezetett ¢gyf ® sz 8ml &
§tutal 8sb-1 eredR esetleges vesztes®gek®rt a
Amegbzz§s teljes?2t®s®nek felt®tele, hogy a
nevel't vetel §r j -v82r8sra kerg¢gljo°n a Befekt
BefektetR ®rv®nyes megb?2z8si szerzRd®st k°%ss?
Amed?2 z8si (bizom8nyosi) szerzRd®sben meg kel
megnevez®s®t , a tranzakci - i r8ny§8t (vet el ),
amel yet Befektet®si jegyek v8s8rl 8s8ra k2v§gn
Amennyiben a Befaket R 81 t al a megb?zz§8si szerzRd®sben
befektet ®si j egy marad®k°sszeg n®l k¢l nem Vv 8§
ve®t el ®re ®rv®nyes, amelynek 8ra (eg®sztdar ab
eszk°z®rt®kkel, n°vel ve a forgal mazg8si juta
szerzRd®sben megjel°lt keret®sszeghez | egk?ze
al apj &8n.

Az Al ap befektet ®si j egyditnebke fveks SErt|®ss a j eegeyte
|l egk®s Rbb a Vv§&8s8rl| 8st k°vetR Munkanappal 2 r
v8s8rl 8sra Munkanapon a Forgal maz§8si i dR kez:q
az adott Forgal mangsi Ygygp ave@ivgsiBemlilt bef ek
|l egk®s Rbb ezen a Munkanapon 2rja |J-v8 az ¢gyf

2122A befektet®si jegyek visszavsglt8sa

Amennyi ben a BefektetR ®rt®kes2teni k2vs8§nj a
Forgal maz- helyen erre vonatkoz- meghb2z8si sz
A megb?2z8si (bizom8nyosi) szerzRd®sben meg k.
megnevez®s®t , mennyi s®g®t , a tranzakci - I r §
Befektd ® s i jegyek darabsz8ma helyett meghat 8r o:
k2vsgnt p®nz ©°sszeg®t i s. Amennyi ben a Bef ek
ki vonni k2vs8nt p®nz°®sszeget i's meghddrSalmszz 8§ W
al apj8n teljesz2zti a megb?2z8st, a megb?2z8snak
°sszeg®re vonatkoz- r®sz®t nem 2rottnak tekir
Amennyi ben a BefektetR a visszav§8ltg8ssal az /

®s a?meghbteljes2t®s®nek napj 8n ®rv®nyes 8rfo
Befektet®si jegyek visszav8lt8si jutal ®kkal

®rv®nyes egy Befektet ®si j egyresjavs8l| trBesttt -t
forgal maz§8si jutal ®k kal ) nem ®r i el a Befek
p®nz°®sszeget, vagy nagyobb darabsz8mra ad me
nem teljes2ti, vagyis r®szteljes?2t®s nem | ehe
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Amemyi ben a BefektetR a megb2z8si (bi zom8nyo
kivonni k2vs8nt p®nz°sszeget hat 8rozza meg, L
®r v®nyes, amel ynek visszav8ltZ 8si SRy ésdaragly:
Befektet ®si jegyre jut - nett - eszk°z®rt ®k kel
jutal®kka) a kerek2t®s 8ltal8nos szab8l yai
megjel°lt p®nz°®sszeghez a |l egk®°zelebb esik.

A Forgal BaetektetR ®rt®kpap2r sz8ml §8j 8§t a megtk
Az el l en®rt®k kifizet®s®re a Forgal maz- ¢zl et

213A befektet®si Jjegyek 8rfolyama ®s a forgal
Az Al ap Befekjets®s®sjprgppBna®te®nyes (vE8sS8rl

napj 8ra sz8m2tott forgal maz8si jutal ®kkal noe
visszavsg8lt8si jutal ®kal cs°kkentetvt8s8e @y hBel
meg, 1Illetve v8lthat- -k vissza.

Az Al ap Befektet®si jegyeinek v8s8rl 8sakor a
nem lehet magasabb, mint 4 EUR.

Az Al ap Befektet ®si j egyeinek visszoaws§ljtuwtsalk

m®rt ®ke a visszavs8ltott Befektet®aj pdeglyelgaht
EUR, | egfeljebb azonban 20 EUR. Amennyi ben &
r®gebben v8s8rolt Befektet®gly pegyesiszaki3Vggsp
nor m§l visszav§8lt8si jutal ®kon felg¢l tov8bhbi
maximum4,048 nak megfel el R m®rt ®k T b¢gntetR jutal ®k

A forgal maz8s visszavs8§lt8setR utal ®&k@k aazZFoAQg
Al apkezel R a forgalmaz8s jutal ®kaiistaglBitntdé@tn®tI
al apegyol dal Ysan al acsonyabb d2jakat ®rv®nyes?

22. ABEFEKTETE£S| DEGYMATEOS FORGAICMAERCFELF! GGESZTE£S

Tpt . 2GN). M Fel ¢gyel et meghat8rozott idRre, de |l egfel
ktet®si jegy folyamatos forgal mazg8s8t, ha az al apk
A befektetrt® mPrad apkeazedlcRIyk®et meghat 8rozott i dR
zt heti a befektet ®si I §l1tal forgal omba
®rdekeinek v®edel me ess® teszi, 2 gy Kk

s al ap

R k sz¢ks®g

y m8s kevetR forgalmaz§5| nap alatt a visszav
tad@st adRpzak ehseRtnapp8h° PRvP®Ak@®sek t22z sz8§z
8§ tResn i mMBg®rvti ssza nem v8ltot befektet ®si j egye
s

e

OD<x@p ®Q
@

< O o

t
nett- eszk?°z®rt ®ken kell figyelembe venni,
b)h Vs z gym8st k°vetR forgal maz§gsi nap alatt aalforgal
cs°kkent, wvagy
c)a befektet®si |jeg Vi
alap saj 8§t tRk®) ®ne ze
fektet ®si al ap I R a Dbfeeflefkétgegt eBsszit @ se®yye &yodl nyaat nkaot 2
an meghat8rozo alamelyi k felt®tel bek°vetkezt
A Fel ¢gyel et a ektet Rk ®rdek®ben az i(b§nypelkez:
e
n

i sszavsg8lt8&g&ssgt biztos2t . i kKvi
net sz8zal ®ka al 8§ cs°kkent.

©

n®l k¢l i s d°nthet a visszav§glt§s felfe¢gggesz
t Ha a fe , ggeszt ®s megsz¢intet ®s®t az al aj
r e

®s (3) bekezd®s al apj 8§n el Rter

(o

¢ ofgeersz8I®IsE§ s 8§nak i dRtartama el ®ri a
megsz¢igntet ®s ®t .

QX X
—0O~0O~NO® @O0 >

QT h~TNT WS

)

é .

) Ha a (apc) p obnetkje§&zbda®s meghat 8rozott felfg¢g
f s zn
p

Q —
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23. ATf KEN¥VEKMENYOZBMAMEHGCLLAPSTESKAKI ZETE£SE

Az Al apkezel R minden napt8ri ®v Rtbbzammunkme
| egk®s Rbb a t8rgy®vet k°vetR ®v 10. munkanap
r ®s z ®r e, aki k tulajdon8ban a befektet ®si j eg
megs8l |l ap2t88s 8§t k°vet Renapa k%uwdt keaRz kfoar®g a |®@n
Let ®t kezel R m8r a kifizetendR hozam °sszeg®n
(az el hat8rol 8st a Let®tkezel R a hozam t ®nyl €

A kifizetendR hozam meglS8R I apbéeBesht stoRIEn®rade KA
el sRdl eges k°vetel m®dnynek tekinti, hogy az Al
| ehet Rs®g szerint bRv2tse ®s az Alap | ikvid
vt el ®veln®@®Wsaazhelngaetl &nek ®s az Al ap befekte
Al apkezel R d°nthet Ygy, hogy az Al ap 8l tal a

egy8ltal8n nem fizeti ki, hanem Y rabefekteti
Az Al apkezel R 8§laetaegndieglgdzamp?nemt h&li ddlzat | a
81t al p®nz¢gyileg is realiz8g8lt, illetve a t§
nem fizetett hozamok ©°9sszeg®t, vagyi s nem | e
fizetett, deaz Al aphoz befol yt i ngatl an b®r | et dz2 |
®rt ®k n°veked®s ®s az Alap |likvid eszk®®zeinek
§rfolyamnyeres®g®nek °sszege.

A Forgal maz:- az Al apkeazdleR ®t &erdel ReB®seal alrar

kifizetendR hozamot az Al ap befektetRinek p®r
j egy egyenlegek ar8ny8ban, a kerek2t®s 8l tal

eset| eglesz &kt | &z Al apot il 1l eti, i1l etve az Al
alapj8n a Forgalmaz-, illetve a Let®tkezel R
Azon befektetRk r ®sz®r e, aki k ezt | egk ®s Rbb
Forgal maz- -t - -fdgak@®ratzRk ,a akiHo zetet't hozam terh
v8s8rol, azaz a kifizetett hozamot tov8bbi I
napj 8n ®r v®nyes egy befektet ®si jegyre jut -
el Rzet®rstenrhaut omati kuso %% rabefektet ®s®®rt ju

24. AZALAPOT TERHELVE SDKX¥AKR SE£GEK
Az Al apot terhel R d2jakat ®s k°l|l ts®geket az .

Al apr a terhelni, cs®°kkentvereezs8ultt-al neatzt - e ge
k°l ts®gel sz&8mol 8s mi atti esetl eges i ngadoz8s
Al apkezel R el hat8rol hatj a, maj d az °sszeg N
terhel heti az Al apral BPros®PgskelRpedi gmeBt ¢
p®nzg¢qgyli teljes?2t ®s ®t megel RzRen a Let ®t kez
t°rt®nNR el hat 8rol §s8val fokozat osan, il 1l etve
Al apkezel Ragl°dit ®a2 @angatl anok megv8s8rl 8s8ho
(il et ®k, Sgyvedi ®s tan8csad: i d2zj ak, hitel
| egfeljebb az ingatlan megv§8s8rl 8§8s8ked? ts&s§@m?e
i dRpontj 8i g) el hat 8rol hatja i1 dRar8nyos terhe
r®sz|l etes bemutat8s8t az Al ap f® ®ves ®S ®vVes

241 Az Al apkezel Rnek ®s a forgal maz8sban r®szt

Alapkez el Rnek fAzeAkbbapkaZel Rt az al apkezel Ri f e
me g . Az ®v es dz2 | mag8ban fogl al j a a tRken®
al apkezel ®s i d2j) wvalamint az al ap apdkretzfed I®s:i]
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A befektet Rk nform8ci - val vail ki ve@viest & s Siaapli

[
ol yamat os k°zz®t ®t el ®vel, 1l et

eszk®z®rt ®k f

rendk2ve¢egli t8) ®koztat 8statt@ast e®eba®gdeketz@k®1
az Al apkezel R viseli, azok az Al apot nem tert
Az Al apkezel R a kezel ®si d2jat nem terhel het

saj 8§t t Rk® e | egal 8bb h8r om uHlH 8makor Kea rve&nzte,
mini mum °tven sz8zal ®k 8§t , mi ndaddi g, ameddi g
t Rke i sm®telten el nem ®ri az indul 8sakor ®r
i dRszakban f el megos¢alnR skenzed¢ ®sel hdkt R Bt - Alaapr a.

Forgal mazg8sban r®sztwevR Fezea®mgek, dvakbamin
forgal maz8sba bevont k°zvet2tRi szol g8l tat §.
val ami nt e k°zvet?2tRk k8gPat vaAaPkoz -egyerdr z
meghat 8roz8s8r a.

Az Al apkezel Rnek ®s a forgalmaz8sban r @RzxttvRlwd
maxi mum az utol s- k ° znz*®,0999/365 %adrapi 0,00848927k9%8).2A®r t ®

d2j munkagebkneutiS§nn i s fel sz8m2t8sr a ker ¢ | (
megjelen®se -ta eltelt napok sz8ma).

242Az i ngatlan¢gzemeltet®s d2j a

Az I ngatlan¢gzemeltetR az Al apnak az ¢zemel t et
dz2 | Mme®r t ®k e i magaxt Ima mo KaS0MBE5t%mak ®hred&kp i 0,00136986
munkaszg¢gnet i napok ut8n is felsz8&8m2t8sra ker
-ta eltelt napok sz8ma). Az Al ap ingatlanain
az ey e s k¢l sR szerepl Rk 8l t al el | 8tott ¢ Zeme
t ®nyl eges ¢zemeltet®si feladatok el |l 8t 8s8t i s

243A Let ®t kezel Rnek fizetendR d2j

A Let®tkezel R szolg8ltatS8sai ®rt ®ves dt2tj-at ¢
eszk°n®0,15B865 %a (napi 0,00041096 %), mely a Le
el l en®ben az Al apkezel R rendel kez®s®re ki fi z
fel sz8m2t8sra ker ¢l (n: az wutaleseltk?trzoapbdk ¢

244Az I ngatlan®rt®kel Rnek fizetendR d?2j

El sRdl eges ®rt®kbecs|l ®s @bR®Em?Pt ®3s ®CER dzja |
Negyed®ves ¥ ra®rt®kel ®s el k®s z 21t28s @wuerk: d+ jGF

Ingatlan alatt egy #i k ai i ngatl anegys®g ®rtendR, ame
nyilv8ntart8s8ba, ®s amelyet egy ®rt®kel ®si |
245Az Al appal kapcsolatos fel ¢ggyeleti d2jak

Az Al ap a P®nzg¢ gyl Szervezetek Cl|lmgnz &Fredleywbys
meghat 8rozott mi ndenkor.i fel¢gyel et d2j at k
eszk?°z®rt ®k®nek 0,25 ezrel ®ke.

246 Az Al ap mTkedtet ®s ®v el kapcsolatos d2zjak ®

Az Al apot terhelli mi nden, arzt fAd laip- jv8angayko n°8snsazke
MmTk°dt et ®s ®v el kapcsol atos k°lts®g, ailedve az /
®r t ®kfppapg?arl maz - knak, cgynkeknek fizetett k ©°
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247A befektet ®si jegyek keletkeztet ®s®nek kool
A befektet ®si jegyek keletkeztet®s®nek k°Ilts
KELER Zrt. mindenkor hats8lyos d?jjegyz®ke tar
248Az Al ap sz8ml 8i nak Vv e zeerti®@sRRvke®ll tksa®gcesko|l at b a
Az Al apot terheli az Al ap sz8ml 8inak vezet ®s
Let ®t kezel R mindenkor hat8lyos d2?2j)jjegyz®ke al
249 K°nyvvizsgs8l -i dz]j

Az Al ap ®ves audit8l §s8amdt ktaprchholl Rt Ibdadnt @v@rdeme
600 e Ft+CFA.

2410Az Al ap napi nett:- eszk©®°z®rt®k®nek, val ami
tartal maz- egy®b hirdet m®nyeinek k°zz®t®tel ®v
Az Al ap napi nett - eRbz kiPizrRr e tEMAEITY, e italaa mMKN1 z G
kczz®. Az ezzel kapcsol atban felmer¢lt kol ts@

25. ANETTE ESZKY¥ZERAEME KESCNAK £BEf KEEZZNEK SZABCLYAI

Az Al ap nett - eszk?°z®rt ®k ®t ®s aketegy betf @tk
hat 8rozza meg.

A Let®tkezel R a nett: eszk°z®rt ®ket ®s az eg
meg8l |l ap2t8s8t k°vetR banki napon k°zz®teszi
hel yeken a bef eSkft®rthReki Rsvz@8 miSersaz ih.o z z

Amennyi ben a nett - eszk°z®rt ®k b8r mely okb
nyilv8noss8gra hozni, hogy mi®rt nem ker ¢ ltoos
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Az Al ap nett - eszk°z®rt ®k ®t aRkz S8iintgaalt | me @ ¥ |

|l egut ol s - ®rt ®kel ®s, az Al ap egy®bi ndozkP8zxdi-1
al apj8n kell meghat 8rozni

Ha hi b8s nett:- eszk?°z®rt®ken befektet®si | eg
eszk®ze®@ritmetk ssz& m2tott forgal maz§8si §r kozott
har minc napon bel ¢l el kell sz8molni, Kkiv®ve
a) a hib8s nett- eszk?z®rt®k sz8m2t8&s miatt

8r k¢l °nbs®g m®Brh®kegesnemet®tri edzk©°z®rt®ken e
forgal maz8si 8r egy ezrel ®k ®t ,

b) a hib8s ®s a helyes nett - eszk?®z®rt ®ken
el sz8mol §si k°telezetts®g °sszeerfoentofl en nem I
Az Al apkezel R d°nt het Yag y , hogy nem ®I a
el sz8mol 8§8si jog8val, ha a nett - eszk°z®rt®k
eredm®nyek®ppen a befektet®syam)egkelfedrkgeazlRnak
ad- d- el sz8mol 8§8si ketelezetts®g kapcss8n a
kel etkezett. Az Al apkezel R a fenti d°nt ®s ®n ®
nett - eszk?°z®rt ®kdpen8 k&tl.et kz2z At aphe dal Fhaaz a
eset®nN az ®rintett ¢gyfelekkel szemben azonos

26. ABEFEKTETf K REMNDEBERENDKE VK QZT ATCIEA

Az Al ap nap.i gyakoris8ggal meg8l |l ap2tott ne
t ®koztat §8si k°telezett s®geit, val amint egy®b
k°zz®

Az Al apkezel R |l egal 8bb f ® ®venk®nt, a t8rgyfoe
t 8rgy®v (p®nzg¢ggyli ®v) | e za&r 8sla ad sae tk&nz ed zt § zbhe¥h
egyenk®nt jelent ®st k®sz2t, ®s azt a Fel ¢g)
Fel ¢gyel etnek t°rt®nR megk¢l d®s s el egyidej TI ¢
elvitelre is jaaendel kez®sre bocs§t

Az Al apkezel R k°teles havonta az 8ltala kezel
utols- forgal maz§8si napj 8ra vonatkoz-an megS§8|I
k®sz2teni, a Fel¢gyeletmakj ntegk%VvelteRit ®se di kne
a Forgal maz§8si hel yeken ®s a saj 8t sz®khel y®
kel a portf-li-befektet ®si eszk°zfajtsgk, i
kateg-ri @8musaeBisgti, & saj 8t tRk® ®s az egy ¢
Az Al apkezel R az 8l tal a kezel't al apok mTk °
megke¢l deni tov8bbs§ a Kezz®t ®t el i hel yen k
Forgal mhezgp8§h®F het Rv® tenni

a) az 8talakul 8si, beol vad§8si hirdet m®nyt, I
hat 8l ybal ®p ®se el Rtt;

b) a befektet®si szab8lyok v8ltoz8s8t, | egk®s
c) a futami dRalk%t &hsa8t§r oz ohatt8rmadzott futamidR
nappal a hats8lybal ®p®s el Rtt;

d) a befektet ®si jegy visszavsgltg§s8val kapcs
el Rtt °t nappal;
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e) a kezel ®si szab8lRalataeclgg®dl ymbalo®p®EsBapij &
f) az alapkezel R enged®| y®nek visszavong8s§8t,
g) a befektet®si al apkezel ®si tev®kenys®g 8t s
h) a tRke ®s a felosztottmhbebdmzeéea®meangi Benae

szerint nem automati kus) kifizet®s®nek i dej ®t
i) a befektet ®si jegyek forgal maz8s8nak felf
bel ¢1 ;

j) az al apkezleslzRevned | 8sz emmebgeinnid 2fte§ s 8§t k®t munka
k) a befektet ®si al ap_ megszTn®sekor a megszT
beny¥%jt8s8val egyidej Tl eg;

|l ) az egy jegyre jut- nett- eszk?©z®rzt®®kt ®khhoezz:
k®pest, i1l etve napi sz8m2t &8s eset®n h8&rom
sz8zal ®kot meghal ad: ) m®rt ®k T c¢cs°kken®s®nek
munkanapon bel ¢1 ;

m) a k°zz®t ®t el k°g@nyehkzet ve®gelk°ze® @s et ®s @
bel ¢1 ;

n) a forgal maz§8si helyek felsorol 8s8ban bek?©
napj 8t megel RzR munkanapon; ®s

0) az ¢9gyn°kek felsorol 8s8ban bek?yk®kezetstet
|l egk®s Rbb a v8ltoz8s napj 8t megel RzR munkana
v8l toz8s napj 8t k°vetR k®t munkanapon bel ¢l

27. Az ALAPOK MEGSZt NEESAWEIAKULCSCVAL OLEWBADBECVAL
KAPCSOLATOS RENDELKE Z £ S E K

271 A Befektem@®gbzah@®pek

A befektet ®si alap a Fel ¢ggyel et 81t al vezet
Fel ¢gyelet t°rli az alapot a nyilv8ntart§gshb- |
e a pozit2v sajs8t t Rk®j T alap megsz¢gntet ®sek
beny¥j tt8R 8na kP ale;

e a negat2v saj 8t t Rk® T alap megsz¢ntet ®sek
teljes kifizet ®sekor ;

e m8s befektet®si alapba t°rt®nR beolvad8s es
e a ny2lt v®gT befektet®si agyapiesea®BGeénsaak:
befektet®si jegy Vvisszavs8lt8sa napj 8t k°vet

A befektet ®s i alap megszTn®s®re vonatkoz- t o
25625M8i. Aszab8lyozz§8gk.
272 A Befektet ®si al apok 8tal akul 8sa

Ctal akulBRsialk ani befektet ®si al ap fajt8j8na
megvsg8ltoztat 8§sa.

Ny2 Il tv®gT béfaektiengRestil amladnemem kil a®&tud Ih@welz §rt v
befektet®si al appsg.

Nyilv8nosan | ® rehozott blkfekReh®ziz8jagnrpl ETs&
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z8rtkeorT befektet®si alappg.

Az Al apkezel R az 8talakul8s indok§8t, napj 8t
Fel ¢gyel etnek J-v8hagy8sra beny¥ tani. Az Al
k°vekReal es az 8talakul 8s t®ny®t a befektet ®s
| egal 8bb harminc nappal megel RzRen k°zz®tenni

A Fel ¢sggyel et a befektet Rk ®r dekei nek ve®del n
8talakul 8s fgelits®tmd ghat rgogziadtl jea.

27.3Bef ekt et ®si al apok beolvad§gsa

Az Al apkezel R a beolvad8si t8)] ®oztat- - felg¢g:
kezdem®nyezheti befektet®si alapok beol vad§gsE&
Kiz8r-1lag hasonl - befektent®sazpobdbsti RBYV 8| Yar &
olvadhatnak egybe.

A beolvad8s sor8n meg kell jel©°lni a jogut- -d
Ha a jogut - -d al ap hat 8rozot't futamidej T, a

futamideje nem haladhatja megn debeol v&8d:i dabaé
®v n®I

A beolvad8sr - | sz- - t 8 ®koztat - -ban be kel
befektet®si politik8j8t, a nett- eszk©®z®rt ®K:
az ®rt®kel ®sia slzxeadl8Maydb&sat hat §rnapj 8§t , az 8§t
beolvad8§s felt®teleit ®s a befektet ®si j egy
tartal maznia kel a jogut-d befektet ®si al ap
Ajogut -d befektet ®si alap alapkezel Rje a fel g
napj 8 | egal 8bb harminc nappal megel RzRen k©°t
hirdet m®nyi | apjai ban k°zz®t enni

A beolvadg8s ®rltl®k8nlalpa ps&nt amdag akebeol v-aad -j oagluap d
befektet ®si al ap befektet®segy epg®npek npoever
eszk°z®rt ®k ®t . Az al apkezel R ®s a forgaz maz-
®rmwye s egy Jjegyre jut - nett - eszk?2pg ®v §®kpéan
beol vad- befektet ®si alap befektet ®si j-egy t

sz8ml 8 §n.
A jogut-d alapkezel R a beolada@gSmak, napjbSerfae

portf -1l i-j8&r .| j el ent ®st k®s z2t, amel yet a
megke¢l deni a Fel ¢gyel etnek, k°zz®t enni a jog
val amint a befektetiRkmirredhdael kegw®Ws-®d e miocd 8a aj
ki bocs8tott befektet ®si j egyek forgal maz§8si
portf - -1li-kban | ®v R eszk©?®z©°k t ®t-ebleefse kt el ®o6 1 0
sorozatank®sBiZzEsShett - eszk°z®rt ®keket; a bef
befektet ®si j egyre jut - nett - eszk°z®rt®ket,
alap |l et®tkezel Rje ®s k°nyvvizsg8l - -ja is al §2

28. ANETTCE ESZK¥ZEBWMEKRCSZE SAKAN MAZOTT SZABCLYOK

2881A nett- eszk°z®rt®k sz8m2t8s8nak 8l tal8nos
e A Let®tkezel R az Al ap T mapionneat tL-et ®Y XKleZ2®r
bocs8tott ad8§sv®teld.i cgyl etek al apj 8nltalmegh a
T-1 napig a Let®tkezel Rh°z el juttatott i ngat
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®s juttatja el az Al apkezel Rnek. A Let ®t ke
hel yeken val - - T napi megj el ent et ®s ®r R

e Az Al ap netk®wt @aszkda®rdto®8ban | ®/ R ingatl ano
bemutatott m-don sz8m2tott ®rt ®k®nek ®s az

amel yet korrig8lni kel l a t 8rgynapon me g
egyenl| eg®vel

e AZAl ap |l i kvid-leswalpdzeiendgk Brfolyam8t a T nacg
n°velni ®s a nett- eszk©?°z®rt®k sz8m2t8s sor !
Az Al apot terhelR k°l ts®geket a nett: - eszk?:
e Az Alap T napinet t - eszk?20rn®ki®pemelaj els2tett me g
k°vetel ®seket i1l etve tartoz8sokat kel l fioc
k°vetel ®sekkel n°velni, a tartoz8sokkal ped
befe kt et ®s i j egyre jut - net t-2 mreasx k? Z®§ 3 ®Ko rmefg
| ®vR befektet ®si jegyek darabsz8m8t kell f i

eszk°z®rt ®k megegyezik az Al ap atkettu®slii sj enge
darabsz8&8m8nak h8nyados8val.

A portfoli - el emei nek ®r t ®hap I56381®h.e3z0 -az &I°G
piaci ®dfavtlokam kell felhaszn8lni. Forr 8sk®n
inform§ci-szmleg<§ltidtl-etrveendgsazzedas§gi szakl apc
ECO online ol dal a, Bl oomber g, agyar TRkepi
e A forintban nyilv8ntartott eszk°z°ket, val
k°telezett s®geket alzi vwhi\tBa Il cesg ud eovlisz-a kk°zzz®yt 8ert ft

282Az eszk©°z°k ®rt®kel ®s®r e vonatkoz:- szabsgly

e Ingatlanok

Az ingatlanok ®rt®k®nek meghat 8roz8sa sor 8n
Ezek a ©piaci °sszehasonlrztt®keat®&t,okaonhoazlaanpsuzl§
®rt ®k becsl ®s, valamint a nett- p-tl §s kol ts@
Egy ki egyens¥% yozottan mTko°dR |ngatlanpiac
meghat 8rozott ®rt ®k ek j -1 k°zelz?2 theonzezk8 t @ag ¥ @ & S
aktus8lis gazddagd8®did8uhf grem§dia-nkk i al apkamat ,
ad§8§sv®telek adatai, valamint az iin°gsastzl eagnynTajlt &
val amint el emz ®s e. Fegget demeghkt atat kb)) mabpgyk
k°r ¢l m®nyekre vonatkozi k, s te¢krozi a v8ss8rl
Ssz8m2t 8si m-dszert alkal mazzuk, nagyban f¢gg
Amennyi ben az i ngat |l amoz®rft ®@k®anseZkn §Mne¢ g 8d d aatpd K
indokol j 8k (p®l dg8ul : hozamsz8m2t 8§son al apul
deviza8rfolyamhoz k°to°ott b®rl eti d?j eset ®ber
Pi aci °sszehasonl 2tl-miad&rtto&koenl @&d apul - f or
Ez a m:ldskzserr ban a piacon tal 8l hat -, a Vvizs
rendel kezR, pi aci tranzakci -ban r®sztvevR in
ms§r megval -sult, konkr ®t ®s j - | I smiee & z t;RYsy®@ ve
°sszehasonl 2t 8s8val, illetve az adott piaci k
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Az ®rt ®kel ®s sor 8n, a piacon a k°%zel m¥ t ban
adatait el emezz¢k ®s °© s skzZRgpheasRko n In2gtajtu ka na®zv a®@r. t ¢

al apj sul szol g8l - adatokat , az i ngatl anok
®rt ®kcs°kkentR ®s ®rt®kn°vel R t®nyezRkkel i
vizsg8lt ingatlan forgal mi ®rt®k~®t .
Hozamsz8&8m2t 8son alapul - ®rt®kel ®s
A hozamsz8m2t 8§son alapul - ®rt®kel ®si m-dszer
c®l ¥4 keresletet felt®tel ez. Az ®rt ®k el ®s S
vizsg8land-, tehS8t dR,] SzRband vE&mhat kerz Cs®@p pR
sz8mszerTs?2t)] ¢k, amely kifejezi az i ngatl annses

A m-dszer alkalmaz8sa sor8&8n hozamnak tekinte
ad-zatlan eredm®nhyggyt ekimazdmsed 8martr&as al apj a

i sm®t | RdR, a ter mel ®si ®s ®rt ®kes2t ®sRs t ev
k°lts®ghat 8s8t - 1|, val ami nt az inflgci -t | ®s
ad-zaeras®gyl ehet.

A hozamsz8m2t8§son alapul - ®rt ®kbecs!l ®s a pi
amennyi ben azok mind az el ®& hetR b®r | eti dz2 |

meghat 8rozz§8Kk.

Tekintettel arr a, hody &®rh®kbeszlEB@®st §xdn ®aé
| egmagasabb hozam figyelembev®tel ®vel t°rt®n]
|l egel Rny°sebb m®rt®kT, | egkedvezRbb hasznos?t

Nett- - p-tl 8si k°l ts®g al ap¥% ®rt®kel ®s
A nett - p-td8s®r tkOK e ls@®sgi amm-adszer egy k°lts®g

abban az esetben haszn8l atos, ha a m8si k Kk ®:
®rt ®kel ®s ®s a hozamsz8&§m2t8son alapul - ®rt ®k
piac i inform8ci - az ©°sszehasonl 2t8shoz, ez®rt
i ngatl anok eset ®ben al kal mazhat- | egink8bb:

° | skol 8§k

. K-rhgzak

. Egyetemek

. Kenyvt 8r ak

. M¥z e u mo k

. B°rto°oneo°k

A m-dszer haszn8l at a al kal mg§valet a®r ti®kgrat |

°sszehasonl 2t 8sokkal becs¢l hetj ¢k me g , ami ko
ter¢gletfejleszt ®s ®t (k°zmTvek j el enl ®t e, C !
ingatl anokkal, kiigaz2¢eB8®n. t ®ve a jelentRs kg
A fel ®p2t m®ny beker ¢l ®si k°lts®g®nek becsl @
hel yettes2t®si k°lts®g meghat8roz8s8val.

Az Yij rael R8I 1 21t 8si kel ts®g pillanatnyi 8rako
j el l emzRi tsotlevlaj easze ni nfgeam8 an mi nden el Rny®vel
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A helyettes?t ®si k°l ts®g a k°lts®g olyan be
kozmTvei ®s funkci-ja csup8n hasonl - az ®rt
gyakran h&szhdl dted ®pPd m®Pnyek ®rt ®kel ®s ®n ®I , |
haszn8l ata, ®s mai ®p2t®sm-dszerek ®s ®p?2tRar

e Hitelviszonyt megtestes?tR ®rt®kpap?rok

a)a t Rzsd®n jegyzett fi x ,®svauv&lntionzt- ak adm astzokzo8n
eset @rm el sRdl eges forgal maz- i rendszerbe b
kincst8rj egwekertig eksiem®vaez utol s- ismert tRzsde
®rt ®k el ni oly ®rlkdon, ahpiggcia ®et ®k meghat 8r oz &
felhalmozott kamatokat;

b)az el sRdl eges forgal maz:- i rendszerbe bevez
fix ®s v8ltoz:- kamatoz8s¥%, illetsgg Kiezzk ®ntKO:!
(CKK) 8&ltmaapanT illetve az azt megel RzR | egu’
®s el ad§si nett- 8rfolyamok sz8&8mtani 8tl aga ¢

piaci ®rt®ket meghat8rozni;
c)a 3 h-fapd&€bbrhg8tral ® R futamidej T fix ka

ide®rtve az 811 ami k®szfizet Rekez®Bs®ygg-EKKr 8t
napon, i1l etve az azt megel RzR | egut olms - mu
fel haszn8l §s8val a fordul -napra sz8m2tot't n e
°sszegek®nt kel a piaci ®rt®ket meghat 8rozni
ddha a fent.i ®rt ®kel ®s i m-dszerek nem haszn
felhaszn8l ni yola pm-acin, ®rhto®k meghat 8roz§8sakoc¢
kamatfizet®s -ta a T napig felhalmozott kamat

e Repo ¢gyl etek
Az ¢gyl et 8rke¢gl°nb°zet ®nek napt 8ri napra sz§8n

e Lekotott bet ®t

t°tt bet ®t ek n ®I a bet®t ©°sszeg®t a T n
z®rt ®kben szerepeltetni

e P®nzeszk®©z©°Kk

A foly:-sz&mlz&n zlk®ewR kp T napi g f2elrmagdimoz®itt &l
ker ¢l el sz8mol 8sr a, majd a t®nyl eges havi y
el sz8mol 8s8r a.

e Fedezeti c¢c®l % sz8rmaztatott ¢gyl etek

Hat 8ri dRs ¢gyl et ek:

A szabvs8§nyosAyiottatt,gydz2eik- i b- | sz8r maz- ny e
i nstrument umr a k°zz®tett T napi , il 1l etve en
el sz&8mol - 8r ®s k°t®skor.i 8r k¢l °onb°zet ®n kel
A nem szabv8nyos?2t oatdtotd g yslzeStrenka zd sagto®kt e n;, gayd et
gyl et k°t ®sekor ®rv®nyes MNB deviza k°z®pS8tr
osztva a k°zte | ® R napok sz8m8val) r ®s ze |
kcz®p8&rfolyamdwdl-, Smirmtl .el s

Opci -s ¢gyl et ek:
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A szabv8§nyos2tott tRzsdei opci-k ®rt®kel ®se &
r®gebbi t Rzsdei z8r - 8r nem 81| rendel kez®sr
figyel embe vevR madtsazreir.r el kel |l ki s

Ennek hi8ny8ban, il letve nem t Rzsdei gyl ete
®rt ®kel ni , azaz az opci- ®rt®ke ebben az eset
¢cgyl et al apj 8ul szol &k&ll-°ntherzne@ke wtaalys -nud §ra- k&
e Hitelek

Az Al ap 8ltal felvett hiteleket mindenkori ®r
kel l vonni a m§r visszafizetett t Rketorl es

kamat ttart oz $§8s
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1. sz8m¥% mel |
Forgal mazg8si hel yek | istgja

A T8r sas8g al 1s3z28® kBhuedlaypee s®6. N®pf ¢r dR u. 24

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest26N®Ppffdr &kRS8U. .
tartoz- amel koket az Erste Befghakt @eil |l @kl et (
mi ndenkor hat 8l yos cgyn°klistgja tartal maz.
Forgal maz- honl apj 8n: www. erstebroker . hu

Az Erste Befektet ®si Zr t . al 8bbi I nter nc
www.hozamplazahu Por tf ol i o Online TRzsde

Az Erste Befektet®si Zrt. tov8bbi k°zvet 2t Ri
Erdi Br-kerh8z Kft.

2030 £rd, I's u. 6.

Tel.: (23) 364 499
Fax.: (23) 523 499

DLS Befektet®si ®s Tan8csad- Kft
Sz®khely: 9700 Skz®sblat hel y3. Pas§l
lroda: 9700 Szombathely, Ar®na u. 4.
Tel.: (94) 511 157

Fax.: (94) 511 158

Best I nvest 2004 P®nzg¢gyli Tan8csad:- Kft.
Sz®khely: 2161 Csom8&d, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

Tel.: (1) 8019322

Fax.: (1) 8019320

Fx B-kert 2K°RzvRes Tan8csad- Kft.
1122 Budapest, Alma u. 1.
Tel./Fax: 216-5222

¥kofamily Consult Bt.
(C®gjegyz®k-067688p: 01
1031 Budapest, Varsa u. 5. 1/3.

Dr. Nagyr®ti J-zsef
(Vv8llal koz - i-171160) sz &m: ES
7626 P®cs, FelsRv8§mhgz u. 1. 1/ 2.

New York Broker Hungary Kift.

(C®gjegyz®k-0%898Mp: 01

Sz®khely: 1052 Budapest, Krist. -f t®r 3.

Vi d®ki iroda: 9700 Szombathely, KRszegi u. 19.

Net M®dia Zrt.
(C®gj egyz ®k-502084489): 01
1066 Budapest, Ter®z krt. 46.

unk Gabriella
I I al k oz -EB-352888) sz 8 m:
7 V8cduka, Ady Endre u. 52.

Medexmanagement Kft.
(C®gj egyz®k9e-208180) 01
1137 Budapest, Pozsonyi u. 32. 4/3

Remet ehegyi ®s Nagy Kft.
(C®gj egyz ®ks-a73066 : 2
7624 P®cs, Damjanich u. 27. B. p®. 2. em. 10.

SCK-INVEST Kft.
( CReggjy z ®k s z 808+3811602) 9
8460 Devecser, Vas Yt u. 29.

Pontium Kft.
(C®gj egyz ®k-692083408): 0 2
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7635 P®cs, Kisszkok- dTIR 2.

Honesz P®ter
(vl l al koz - i-608696) sz 8m: ES
1131 Budapest, Gyermek t®r 5/E, FS em. 350. a.

Daimonion Plusz Kft.
(C®gj egyz ®k-6892781805): 01
1158 Budapest, J8noshida u. 16.

Promptvonal Kft.
(C®gj egyz ®k-8920840238): 0 4
5600 B®k®scsaba, Ir8nyi wutca 2. fsz. 4.

Hiteles Hely Kift.
(C®gj egyz ®k-89z1894E2):
2143 Kistarcsa, De

3
k Ferenc wutca 10.

w =

Royal Invest Consulting Bt.

(C®gj egyz ®k-6627874vd): 01

1141 Budapest, Szugl:- wutca 125. d/c ®p. 11/29.
Ny 8r i Szid-ni a

(V8llalkoz:- i-41231) sz8m: EV

1196 Budapest, R8k-czi utca 143.
BS§n-czyn® SzTcs Adrienn Erzs®bet

(V8l 1l alkoz- i-540393) sz8m: ES

1204 Budapest, Saj - u. 3.

I'lI'l'yevel gyi Katalin M8ria

(V81 1l al koz- i-555492) sz §&m: EV

1031 Budapest, LRpormal om utca 5. 11/ 9.
c z8r | stv§n

s§s
(V8l 1l al koz- i-554445) sz8m: ES
1174 Budapest, Podmaniczky Zsuzsanna utca 18.

r

J

0=z

8 i x
® egy
0 H-d

o~z
o —

rhely, ¢lom utca 4.

Arthusfinance Kft.
(C®gj egyz ®k-6892983008): 01
1037 Budapest, Montevideo u. 16/B.

T & B 2002 Bt.
(C®gj egyz ®k-662081753): 07
2400 Duna¥%j v8ros, Okt-ber 23. t®r 13.

Amorf Group Kft.
(C®gj egyz ®k-692088668): 01

1155 Budapest, Rg&8kos %%t 100. I X/ 57.
Nyuli Anita

(V8l 1l al koz-i-537280) sz&m: ES

2400 Duna¥“%j v8§ros, Hold u. 15. [|V/1.
Mol n&r J-zsef

(vell al koz - i-460261) sz 8 m: ES

3300 Eger, T°viskes u. 1. 1/ 4.

Tor°k L8szl
(vell al koz-i ig. szg&gm: 21070111)
9700 Szombathely, Gazdag Erzsi u. 13. IV/14.

Szotomix Bt.
(C®gj egyz ®k-5020816v2): 01
9600 S8rvs§r, Eperjes utca 10.
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2. sz8m¥ mel |

Az Al apkezel R 81t al kezelt egy®Db
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Az Al apkezel R 8l tal kezelt egy®b befektet ®si

e ERSTE Ny21ltv®gT R°vid K°tv®ny Befektet ®si

CPTF enged®l y s 119.018/98R1998.d0616, 1 1HiA lajstromsg mo n
Ki bocs8t8§s d8tufm@898. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-1/110.1101 4/ 200 9 . Sz8m¥ hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Btl empap2r, max. 30% v§8IlIlalat:i

jell eggel k°tyletetk sz8r maz®kos ¢
Nett: - eszk?©?z®rt &616.831.887Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT XL K°tv®ny Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.Z5682009@09.08.482111318 | aj st r oms:
Ki bocs8t8§s d&8§tuthA09. m8rcius 13.
Folyamatos forgalmba hozatal: 2009. m8mdi us 13

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2009. m8rdi hatBI ozatl an ideig
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Btl p&pa v8llalati k°tv®ny, bat
k°t°ott sz8rmaz®kos ¢gyl et ek
Nett: - eszk©z®rt @%1.050.830Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2| tBu®g-Tp aKi® zRRfps zv ®ny Befektet ®si Al ag

CPTF enged®l y s 119.1a/98R1998.d%16,4%kial: | aj st r omsz §mon
Kibocs8t &8s d8§tum@a98. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-111/110.112-1 4/ 2009 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk

Forgal maz- : Erste Bef.ektet ®sii Zr t

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Bt BRmpap2r, v8llalati k°tv®ny,
fedezetijek ggel k°t°tt sz8r maz®kos

Nett: - eszk©z®rt @%38.549.176Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny21ltv®gT TRkev®dett P®nzpiaci Bef ekt

PSZCF enged®l y #/A4A19.064/2000 20008.2.12M&a1108 | aj str oms z §
Kibocs8t8s dg§tu@01. janu8r 10.
Folyamatos forgalomba hozatal: 200 1. jtaRhlug8r 11

V8l toz8sok: E-Il1-110.1641 3/ 200 9 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2001. jtaRlus8hratl8lrozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol haeka: 8l |l ampap?2rok, p®nzpiaci
gyl et ei i1l etve bankbet ®t , me

bizz os?2tja a tRkev®del met az al :
(a m-dos2tott 8tlagos hs8tral ®v
Nett: - eszk?z®rt 6K%93.645.252t (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT Ingatlan Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y H/AXMSB/2004%, 2008083 1Matl 14 | aj str oms z §
Ki bocs8t8§s d&§tuthAd04. m8rcius 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. m8 MRdi us 31

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2004. mMEMRdi hatBF ozatl an ideig
Hozamf z et ®s : Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefektet ®sek,vagphol az
t Rken®veked®si c®l I al v8s8rol
Nett: - eszk?©z®rt ®¥K.803.217.326:t(2010. december 31.)

e Magyar Pagtfa TNRk?2elviexdett P®nzpi aci Befektet ®s

PSZCF enged®l y H/4A19E32/2004 200481.0BMa1143 | aj stromsz§
Ki bocs8t 8s d&§&t uR084. november 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. november 18.

V8l toz8sok: E-111-110.2323 / 200 9mY, k&t 8rozatt al
t 8 ®koztat - | a ®s kezel ®si szatk
Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.
Az Alap futamideje: 2004. november 18 - | hat 8rozatl an idei
Hozamfi zet ®s: Az Al ap a2vek@®hyt Rkikpna bef ekt
Befektet ®si pol Eszk@zeit hap®nz®lilazmpapzklayL |
repo ¢gyleteibe i1l etve bankbe

t Rkev®del met az alap sz8m8r a.

t Rkeveszted®@®garna&mb®rhetmunkana

ut 8§n.

(az 8tl agos h8tral ® R fut ami c
Nett:- eszk©z®rt ®@k996.782.193t (2010. december 31.)
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e Magyar Posta Ny2ltv®gT Ingatlan Al apok Al ap

PSZCF enged®l y H/4A192688/200% 200599.14MBL57 | aj stromsz §
Ki bocs8t 8§8s d§t uR085. szeptember 21.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 22.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 22 R | hat 8igozatl an i de
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal an befektet ®si al apokon
Nett- - eszk©z®rt @k466.295.941t (2010. december 31.)

e Magyar Posta V8l ogatott Al ap

PSZCF en@Eed@ia @Bl [d§/tulnfa:526/ 2007222004j s § o ins

Kibocs8t8&8s dgtu07. | Y%nius 12.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . | %ni us 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. jt¥mli uhsatl82r ozatl an i deig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Bt Bempap2r, p®nzpiaci eszk?©z?°k
20% i ngatl anpi aci kol |l ekt2v be

Nett:  ®ed Bk z 593.057.495Ft (2010. december 31.)

e ERSTE TRkev®det't Likvidit©gsi Befektet ®si Al

PSZCF enged®l y #/4A19.264/200% 200599.2BMa1159 | aj str omsz §
N®vvSE8ltoz§8s: E-11I/110.2844/ 2009. sz8m¥% hats8rozatt
Ki bocs8t 8s d&§t uR085. szeptember 28.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 29.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 29R|I hat 8r ozatl an i dei

Hozamfi zet ®s: Az Al ap anz® veelkBm@&n yttRk¥gej r a bef ek

Befektet ®si pol Att Ree v®del m®t a b eH sz k ez edisti
el sRsorban hazai l ek°t°ott ®s |

ki sebb r®szben 8l ampap?2rokba
Nett: - eszk??z®rt ®k924.839.093t (2010. deember 31.)
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e Erste Euro Ny?2ltv®gT Ingatlan Al ap

A P®nzg¢gyl Szervezetek CIl | ami F e-lll;180y085/2@09.e 2 0
enged®l ye al apjgn az [origo] kIl i kk -8\ny28§ttal®gkiu
az Er svt@eg TINyRulrto I ngatl an Befektet®si Al app§
PSZCF enged®l y E&H/810.810/®0966., 8096.00.205 11116 9 | aj st r o ms :
Kibocs8t &8s d8§tumao6. februs8r 7.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . f ebr u8r 8.

Ctalakul 8s dg§tum@09. | %nius 3.

For gal maz - : Erste Befektet®3| Zr t .
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 fteRolr un8art 87r ozat |l an i dei g
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefekapk®selkRaglhhdnodmaz
t Rken°veked®si c¢c®l 1l al v8s8rol
Nett: - eszk?©?z®rt ®B8.839.562EUR (2010. december 31.)

e ERSTE Magtakar?2t8si Al apok Al apj a

PSZCF enged®l y E&H/810.413/®096., 8096.04.215 111181 | aj st r oms :

V8| 8§z EN-l | -2£A2009. sz8m¥% hat8rozatt
®s kezel ®si szab8lyzata, el nev

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . j %l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hunary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8F ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Azi lmdap befektet ®si pol i tik§8j
80%0 s m®r t ®k b en kol | &kttBkvpabef
fekteti. Korl 8tozott m®r t ®k b ¢

A R futamidejT’ ®s t2pu

t zonyt megtestes?2tR

I p®nzpiaci eszk®z°k vE

I Z§ymarehkeovtits k°thet.

Nett - eszk°z®rt®8k020985246Ft(2010 december 31.)

- @

e ERSTE Abszol %t Hozam% V8l ogatott Al apok Al a

PSZCF enged®l y E&H/810.414/®066. 8096.0d.215 111182 | aj st r oms :

V8l toz8sok: -EN-I | |-202@09. g 8§ m¥% hat 8rozatt al
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si S z
V8l ogatott Al apok Al apj a)
-EN-I 1 1-28A/ 20009. SzZ8my hat 8r o
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si sza

Ki bocs8t8s d8§tum@A06 j Yal i us 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . | %%l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 ft¥lli hat&d88 ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®t tRken®°vekm®ny
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Bef e kpolgika® s

Az al ap befektet ®si pol i tik §8j
80%o0 s m®r t ®k ben kol |l ekt?2v bef
fekteti. Korl 8tozott mer t ®k b «
kel °nb°zR futamidej T ®s t2pu.
hitelviszonyt megtesge? t R ®rt ®kpap?rok,

val amint p®nzpiaci eszk©z°k ve&
c®l |l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke
Nett: - eszk?z®rt @X4.042.507Ft (2010. december 31.)
e ERSTE Ny2|ltv®gT Hazai I ndexk®°vetR R®szv®ny
PSZCF enged®l y E&H/810.895/®096., 8096.04.195 11117 4 | aj st r oms :
V8l toz§8s: E-111/110.3956 / 200 9 . Sz8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Ki bocs8t8§8§s d&§tuthd06. 8prilis 26.
Folyamatos forgamba hozatal: 2006 . 8prilis 28.

V8l toz§8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Netetsczk©°z®rt ®Kk :

e ERSTE Korvett

EN-I1/110.3956 / 2009 . SzZ8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. S8tprli lhast r6ozatl an i dei g
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
BUXka:i ndex °sszet ®t el ®nek
r®szv®nyportfoli -t

2.255.115.615Ft (2010. december 31.)

K°tv®ny Al apok Al apja

PSZCF enged®l vy

N®vvE8ltoz§8s:

Ki bocs8t8§8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si pol

E-H1/310.807/@097., d0®1.04.003 11-P11 5 | aj st r o ms :

EN-l | -0 2A/ 2009. sz8m¥% hat 8rozat
tha o 7 . 8prilis 17,
2007. 8prilis 18.
EN-1 | 1-12ZA/ 20009. sz8m¥% hat 8rozat

t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. S8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Ak i khal:ap c®lj a, hogy megk?©zel
81 | ampapzanpSitacl ef edje, de i d
Composit l ndexet (teljes ma
durationjBtéetveal ufel ¢l s%l yozve
teljesz2t m®nyt ®rjen el. Az al
saj 8§t t Rk ®) ®ts Ime®g d I®@K b ke e 1B tkTw 8§ n
befektet ®si ®rt ®kpap2rokba fe
el t ®r het . Korl 8tozott m®r t ®k b
futamidej T ®s t2pus¥% 8l | ampap
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megtestes?tR ®rt ®kpap?rok v al
v8s8rl|l 8s8rweli sga @gdrltefgolmi- ban |
fedik | e a teljes magyar 8l 1 at
c®l 1l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke

Az Al ap befektet ®s e kozott
Befektet ®si Al ap, az Erste TRI
Alap ®s az Erste XL Ketv®ny Al
befektet®si jegyek ar 8ny&t megl
(el ®r heti-otsk 8r a 100%

Nett: - eszk??z®rt @609.273.827Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2|tv®gT Abszol %t Hozam¥% Deviza Sz§tr

PSZCF enged®l| y sEzB1a0a5082607.02807.04mM@.,;11P11 6 | aj st r oms :

Kibocs8t&s dg§tumao07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prilis 18.

V8l toz§8s: EN-IINTTE-38/ 2010. sz8mY¥% hat8rozatt
t §8) ®kozt a®sij as zRash &leyzzedt a, el ne

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Azi Rahap potenci 8lis befektet ®:
hazai ® s nemzet k©ozi k°tv®nyek,
vonat koz- Ssz8rmaztatott ¢ gyl
befektet ®si alapokt - | a sz®l e
hogy nem csak emel kedR, de es
hozamot el ®r ni . Az al apor@oar
el sRsorban forintban, eur - ban
tags8l |l omok devi z8i ban nomin§l
al kal maz. Az al ap a befektet
kel ©°nb°zR deviz8kban hat 8ri dRcs
Az Al ap c®l paolkz s8It dlampapgt os:*:
nagyobb hozam el ®r ®s e addi ci
mel | ett. A t°bblethozam el ®r ®
az Al ap magasabb kamat o0z 8s ¥
denomi n§8lt k°tv®nyeket, i nst
azokat tar j a , vagy a devizapiacon
deviz8ban | efedezi (pl . eur - )
devizapiacon alacsonyabb kama

VesZ.

Nett: - eszk©z®r t ®@3.184.911Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny?2|ltvRegW: R®szwl®nty MaeAamaztatott Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.509/@097., 809%.04.005 112117 | aj st r oms :

Ki bocs8t &8s d8§tuthAa07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prili s 18.

V8l toz§g&s: EN-IIVTTE-39/ 2010. szBamdMaphat 8rozatt
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szat

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8&tpRIli lhast 8lrfozatl an i deig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet ®si pol Azi KWhap potenci 8lis befektet®
r®sye®n de a portfoli- el eme k
OECD tags8ll amok piaci kock§zze

rszve®nyeket, VEGF r ®szv®ny in

hagyom8nyos befektet ®si al apol
csak emel kedR, de e®Be phazamc
el ®rni . Az alap a befektet ®si
devi z8kban hats8ri dRs el ad§8si
c®l ja az 8l 1l ampap?2rok 8l tal l
hozam el ® ®se addicions8lis k o
t°bbzt&mhaal®r®s®nek ®r dek ®b en
r®szv®nyeket v8s8rol (l ong po:
al ap r®szveenyeit el adj a, i
r®szv®nyeket k°l cs°nk®r ve,
elada( short pozzci ).

Ne tt:- eszk©z®rt @mKk.298.535Ft (2010. december 31.)

e Erste Ny2ltv®gT Dol l 8r P®nzpiaci Befektet ®s

PSZCF enged®l y &H/810.5887/@097., 809%.10.813 112150 | aj st r oms :
Ki bocs8t 8s d§t u @087 november?9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007.november 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november-9 R | hat 8rozatlan ideig
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol UBAkadol |Boadbsadt ok i 8l |l ampap2ra
®rt ®kpap?rokra vonatkoz- egy
futamidej T visszav§g§8s8rl 8§si me:
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Nett: - eszk?©?z®r t ®k475.014JUSD (2010. deember 31.)
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e Erste Ny2|ltv®gT Euro P®nzpiaci Befektet ®si

PSZCF enged®l y E&H/810.586/@097., 809%.10.815112149 | aj st r oms :
Ki bocs8t §s d&t u @087 november9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgal maz: : Er ste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november® Rl hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Eurkban kibocs§&8t ot t®r8tl® kapnappa2pr2or
vonat koz- egy ®vn®l nem hoss:
Vi sszavsg8s8rl §si meg8l 1l apod§8s
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Nett: - eszk?©?z®rt ®ka458.968FEUR (2010. december 31.)

e ERSTE Ny?2|-®#i@gamVRKett Befektet ®si Al ap

A P®nz¢,gyi Szervezetek Cllami Fel-l,lglyloRes e 20
enged®l ye al apj8n az ERSTE Garantg8lt Z8+tv®g
®n 8§tal akult az E®sHezaMy®dev®gTBeTRk84t ®s i
| ajtstromsz8mon.

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®| y E-HI/4119.408/2086:2006.83.16.mH2 2 | aj st roms z §

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 20.

Ctalakul 8s dg§tum@ao09. | % ius 09.

Forgal maz: : ErsteBef ekt et ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8dF ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol AzAladp aazam®s t Rkev ®del me zalapt | el
®v es hozama mi ni m8Il i san a |

negyed®vek elsR napj8ig meghi
hozamok ©°sszeg®nek megfelelR,
Az Al apkezel R ¢c®l ja olyan ®rt

eszk®°zeit ol yanp?2 rhh&dali, P I®In a
eszk®z%kbe, ®s ezek repo &gy
fekteti, mel y®bdi hobaammv @Pd e lamd tRk
Sz8mS8r a. Az Al apkezel R bizto

k°nnyen hozz8f ®r het R) megt aka
mely, a befet et Rk nek ki egyens¥ yozo
Al apkezel R befektet ®si i r8§nye
az Al ap portfoli-j8nak 8t | a.
(duration) ne haladja meg a f
seg?ts®g®vel stabiled®st f ®r ZWa&m
el Yag y , hogy befektetett p®n z
hozz8juthat.

Nett: - eszk?z®rt ®&4.955.817Ft (2010. december 31.)
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e Magyar Post a-B¢y?2Hotzva®uwT®dTeRkie Bef ekt et ®si Al ap

A P®nzg¢gyl Szer
enged®l ye al ap]
j Yal i -®8 89 al akul

ezet ek§jCud ammi. Fra-RjgBmPrs ad Q01
n a Magyar Posta Garant 8§l t z
t a Mag-Wasr HRazatma Mz ltt B@d B kT R
1113345 |l ajtstromsz8mon

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®l| y E-HI/A19.402/2086:200683.18.mH2 3 | aj st r oms z §
Ki bocs8t8&8s d8§tumh06. | %l ius 20.

Ctalakul 8s dgtuma09. | % ius 09.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. %Uli hatBGFC ozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®s i pol AztAlaklwzam®s t Rkev®del me azt jelen
hozama mini m8lisan a e&P&wzeRk ®t ks
napj 8ig meghirdetett, adott neg
megfel el R, ®ves pozit2zv hozamot
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz8&8sa, me
8l |l ampap2rokba, p®nzpi aci eszk?°z
illet v e bankbet ®t be fektet-i ®s mel
hozamv®del met az alap sz8&8m8r a.
l'i kvid (b8rmikor k°nnyen hozz§8f®
ny¥%j tani, mely, a befektetRknek
Al apkezedtRRshefierknyel vk®nt szem
Al ap portfoli-j8&8nak §8tlagos hgt |
hal adja meg a f® ®vet. A befekte

folyamatos ®rt®kn°veked®st ®r het
p®nz®hez h@®sz hbo8zramnakior hozz8j ut hat
Nett- - eszk©z®rt @9.476.876Ft (2010. december 31.)

e Magyar Posta TRkev®dett Megtakar?2t8si Ny 21t

PSZCF enged®l y §&F B mMROZ/ME9, 0W®@NW0MATIRIE62 | aj stromsz
Ki bocs8t 8s d&§&t uR089. november 23.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. november 28 - |

Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®frabefekitk en® vek m®ny

Befektet ®si pol Ati Whap tRkev®dett, ennek megf e
biztos?2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti |l egal 8bb ARz ®RAlesp heed eelkR ed ®&
®rt®kpap2ral amel Y®teehbZ8B8sit ol
8§l | ampap?2rokba, v8l Il al at k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba

befektet®sre biztos?2tja a tRkev®
Nett:- eszk©z®rt ®X46.247.705Ft (2010. deember 31.)
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e Erste TRkev®det't Kamatopti mum Ny2ltv®gT Bef

PSZCF enged®ly

N®vvE&8ltoz§8s:

Ki bocs&§8t 8s d§tu

Folyamatos forgalomba hozatal:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:
Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Bef e kpolgika® s i

Nett - eszk©°z®rt

e Erste Eur -

pai

E-r B mA7E/EQ9, 2011 d1BI56 | aj str omsz
EN-IVTTE-135/ 2010. sz8m% hat8rozat
heo09. okt -ber 26.

2009. oktilber 26

Erste Befektet ®si Zr t .

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat§r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
Az Al ap tRkev®dett, ennek megf e

biztos2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti |l egal 8§bb ARz ®Alesp keed eelkR ed &
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz§8sai, me
8l |l ampap?rokba, v8llal ati k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba
befektet ®sr e biztos?2tja a tRkev
Al apkezel R befektet ®si i rgnyel vk
Alapportfoli -j8nak 8tlagos h8tral
hal adja med 8RKkEeVveRawdtmet ki z8r |
politika biztos?2tja, arra az Al

szem®ly garanci 8t nem v§8ll1lal.
®%43.136.885Ft (2010. deember 31.)

R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCF enged®l vy

Ki bocs8&8t 8s d§tu

Folyamatos forgalomba hozatal:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:
Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Befektet ®s i

p ol

EN-IB/MTE-108/201Q Z0L0WOBEG-11BL7 6 | aj st r oms
he10 m8rcius 29.

2010. m3MRdi us 29

Erste Befekté®ds i Zr t .

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat$8r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
At i Klaap c®l-gka, ( ehxocghyanegTeF t r aded f
al apok v8s8rl|l §s8val k°vesse a :
teljes2t m®ny®t mut at - DaézAlag ones
szabadon all oksgl j a t Rk @ErEeek, el sF
befektet®si al apok, ®s az al 8bhbi
Azalapabef kt et ®si tev®kenys®ge sor 8r

poz2ci -t is felvehet a devizakoc
az al apkezel R saj 8§t meg2t ® ®se
k°vet ®s ®t RI a piaci hangul at , k c

befektepgoRlsi ti k8] a szerint -ossaj 8t
m®r t ®k ben k2v8§nja kollekt2v befe
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®rhet.

Nett: - eszk?©?z®r t ®K.555324,Ft(2010. december 31.)
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e Erste Glob8lis R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCFd®hge s z§ maENIYTTE-§07/204022010.03.16. 11:BL7 5 | aj st r oms
Ki bocs8t8s d8tuth@10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mMmdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideg: Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat§r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°®vekm®ny

Befektet ®si pol At i Klaap <c ®Il-gka, ( ehxocghyanggTeF t r aded f
al apok v8s8rl| §s8val k°vesse a
t el j®nsy2@tm mut at - MS CI Ao Aldp d Fre
szabadon all oksg8lja t Rk @Rk, el sF
befektet ®si al apok, ® Az atapg w®b b €
befektet®si tev®kenys®ge sor &8§n d
felvehet a tdeowszlakerctk@zea c ®1 j §b
al apkezel R saj 8t meg?t ® ®se al
kovet ®s ®t RI a piaci hangul at |, k c
befektet ®si politik®8ja szosrint
m®r t ®kben k2vgnjia &rotl @kepgkda 2vr dokebf ae
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®r het.

Nett: - eszk?©?z®rt ®@8.012.315,Ft (2010. december 31.)

e Erste Abszol %t Hozam% Eszk©°zall ok8ci-s Al ap

PSZCF enged®l| y ENIBTTE-108/201Q Z010W0™ES:11BL7 4 | aj ®rt r o ms
Ki bocs8t8&8s dg§tuthB10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat§8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap daRkeln®rvekm®nyt Yjra b

Befektet ®si pol Ati Raap c®I | a, hogy akt2v befek
gazdas§8gi ci klusoknak illetve a
megf el el Ren t Rk®] ®t k¢l °nb°zR €
fektesse.Az Al ap szabadon all ok8lja a
kezel ®si szab8lyzatban meghat 8ro
annak megfel el Ren, hogy az Al ap
gazdas§8g i1l etve a t Rkepi aci G
megfel el Ren amell ¢ g kedf elaeltRbab bef
Al apkezel R sz&8m8ra a | egbiztons
kot v®ny al apokt - | kezdve eg®s ze
r®szv®nyal apoki g sz®Il es spekt
rendel kez®sr e, hogy az bdat u 81 i s
megfelel R portfoli- ©°9sszet®teldt
befektet Rk piaci 8tl ag Af aldpet t i
befektet ®si politik8ja szosrint
m®r t ®k ben k2vsg§nja ko ekttizde bef e

1
i dRszakonk®nAz eAlt Rpkeddl®R hteel j es
r ®szv®nyekbRI ®s 40 % magyar 8l |

index hozam8hoz m®rten ker ¢l me ¢
jogosult amennyiben az alap hozama a referencia indexetdaat n
meghaladja

Nett: - eszk©z®rt @K.191.762,Ft (2010. december 31.)
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e Erste Tart - -s

Hozamv®det t Sz8rmaztatott Bef e

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s :

Befektet ®si pol

Nett - eszk°z®rt

e Erste Tart - - s

EN-IB/TTE-158/201Q) Z010W0M27:11421 9 | aj st r oms
ha10. 3 Y%nius 1

2010. jt¥vRlius 17

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Nyilv8ntart8sbagv®teltRI 2013.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap
futamid e ] ®n e k |l ej 8r at 8§t k°vet Ren
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del en
Ati lMhap befektet ®si c®lja, hog)
n®°veked®se eset®n a n°veked®s m
befekteTRRk@®lkkztaat - rendel kez®sei
Al apkezel R a T8§8j ®koztat- -ban me g
biztos2tott hozamra (ABHO) ®s
ne®vert ®ke) Vi sszafizet ®s®re 2g®r
vVisszafizet ®3®oéet ®bomanriaztwonat k
alap p®nzg¢ggyli eszk°zei ®s bef ek
harmadi k szem®l y. garanci 8t nem v
®3%25.502.780,Ft (2010. december 31.)

Hozamv®delapt2. Sz8&r mazt at ot t Bef e

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t &8s dS§tu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Bef ekt eta®s i pol

Nett - eszk©°z®rt

EN-1B/MTE-306/201Q Z0L0WO&AEB..111228 | aj st r oms
Bg04.0. szeptember 27.

2010. o¥RIiber 05

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank HungaryrZ
Nyilv8ntart8sbagv®tel tRI 2013.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap
futami dej ®nek | ej 8rat 8§t k°ovet
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del er
Ati Al ap befektet ®si c®lja, hog)
n°veked®se eset®n a n°veked®s m
befektetRknek a T8 ®koztat - rend
Al apkezel R a T§8)j ®koztat- -ban me g
biztosézamta (ABHO) ®s a tRke
ne®vert ®ke) Visszafizet ®s®re 2g®r
visszafizet ®s®r e ®s a biztos?2tof
alap p®nzg¢ggyli eszk°zei ®s bef ek
har madi kg asrzaennc®I &t nem v &8I I al
®428.857.221 Ft (2010. december 31.)
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i ® v e|december 31-i | ®v e|december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es zk?©® z ®rlhozam es zk?©® z ®rhozam eszk©®z®rhozam| nett - es zlhozam|net t - e s z7hozam

ERSTE Nyz2Iltyv
Ketveny Bef e 15374972305Ft 3.27%| 21029 837 285 Ft| 4.20% 8 100 826 122 Ft| -3.54% 6 402 607 316 Ft| 5.01%| 8016 831887 Ft| 5.37%
ERSTE Nyz2ltuw
Eur - pai R®s z
Befektet ®s i 4 791 588 584 Ft/16.28% 9 688 781 537 Ft| 9.67% 3195 786 296 Ft]-47.44% 2 432 908 568 Ft| 28.54%| 2 338549 176 Ft| 8.34%
Erste Nyz2lty
TRkev®dett P
Befektet ®s i 70 543 609 943 Ft| 5.49%| 74038 979 310 Ft| 6.60%| 25373973 143 Ft| 0.77%| 53334 714 923 Ft| 8.01%| 69 593 645 252 Ft| 4.80%
Erste Nyz2lty
Befektet ®si 129 800 448 506 Ft| 7.93%| 151 364 138 243 Ft| 7.97%| 118 203 476 690 Ft| 7.67%| 104 873 062 850 Ft| 9.83%]|190 803 217 326 Ft| 7.08%
Magyar Post a
TRkev®dett P
Befektet ®si 12 945 022 187 Ft| 5.34%| 14628 780 617 Ft| 6.45%| 14 990528 426 Ft| 7.36%| 16 652 489 215 Ft| 7.72%| 25996 782 191 Ft| 4.54%
Magyar Post a
Ingatlan Alapok Alapja 16 331 485 942 Ft| 6.66%| 27 807 191 992 Ft| 6.79%| 25906018 481 Ft| 6.51%| 21 166 926 356 Ft| 8.87%| 35 466 295 941 Ft| 5.98%
Magyar Post a
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 1749 112 786 Ft| 6.79% 707 288 106 Ft| 12.56% 593 057 495 Ft| 4.07%
Erste TRkeve@
Likviditégsi
Alap 367 178 481 Ft| 4.54% 195 560 510 Ft| 5.94% 8 041 545 378 Ft| 7.03%| 18 039 811 885 Ft| 7.37%| 17 924 839 093 Ft| 4.34%
Erste Euro N
Ingatlan Alap n.a. n.a. 111 750 195 Ft| 7.39% 41 599 008 Ft| 11.29% 63 381 914 EUR| n.a. 133 839 562 EUR| 4.13%
ERSTE Nyz?21Il t-v
®s Hozamv®de
Befektet ®s i n.a. n.a. 6 045 043 534 Ft|12.05% 5604 928 686 Ft| -7.28% 4 249 484 267 Ft| n.a. 7 874 955 817 Ft| 4.77%
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i ® v e|december 31-i | ®v e|december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es z k?©° z ®rhozam es z k?©° z ®rhozam eszk®z®rhozam| nett - es zlhozam|net t - e s 2hozam

Magyar Post &
TRk@& Hozamv§
Befektet ®si n.a. n.a. 1795567 591 Ft|14.61% 1 665 362 786 Ft| -7.25% 640 719 447 Ft| n.a. 429 476 876 Ft| 4.15%
ERSTE Megt ak
Alapok Alapja n.a. n.a. 26 851 106 483 Ft| 4.66% 6 178 961 316 Ft| -9.86% 3432 497 343 Ft| 0.77%| 13 020 985 246 Ft| 6.65%
ERSTE Abszol
V8l ogatott A n.a. n.a. 19878 182 763 Ft| 4.62% 5735 438 001 Ft]-16.87% 3886 437 825 Ft| 15.14%| 3264 042 507 Ft| 4.47%
ERSTE Nyz2|ty
Indexk®°vetR
Befektet ®si n.a. n.a. 3974 294 669 Ft| 2.29% 1199 013 428 Ft-25.54% 2 958 438 791 Ft| 75.54%| 2 255 115 615 Ft|-0.55%
ERSTE Korvet
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. 24 925 493 Ft| -0.53%| 3394558 063 Ft| 5.72%| 3609 273 827 Ft| 5.14%
ERSTE Nyz21Iltyv
Abszol Yt Ho z
Sz8rmaztatot n.a. n.a. n.a. n.a. 24 801 367 Ft| -8.54% 27 280 924 Ft| 10.00% 230 184 911 Ft| 2.56%
ERSTE Nyz21Iltyv
Abszol Yt Ho z
R®szveymszt
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 24 749 297 Ft-15.57% 26 952 960 Ft| 8.91% 270 298 535 Ft|-1.12%
Erste Nyz2lty
P®nzpi aci B ¢
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 2136 290 USD| 1.84% 3411703 USD| 0.41%| 15475014 USD| 1.01%
Erste Nyz2lty
P®nzpi aci B ¢
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 8 495 544 EUR| 3.42% 18 328 266 EUR| 0.73%| 24 458 968 EUR| 1.09%
ERSTE Nyz2Il 1ty
K°tv®ny Befe n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3807 234 019 Ft| n.a. 4911 050 830 Ft| 6.40%
Erste Alapkezel R Zrt. 65



el jes2t m®n

2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i ® v e|december 31-i | ® v e|december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es zKk?©9z ®rhozam es zk?©? z ®rhozam eszk©®®z®rhozam| net t - es zlhozam|nett - e s 7hozam

Magyar Post &
Megt akar 2t §s
Befektet ®si n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 962 466 551 Ft| n.a. 1246 247 705 Ft| 3.79%
Erste TRkeve@
Kamat opti munmn
Befektet ®si n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 231 789 002 Ft| n.a. 6 143 136 885 Ft| 5.26%
Erste Abszol
Eszk°zall ok §
Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 217 191 762 Ft| n.a.
Erste Gl obsgl
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 208 012 315 Ft| n.a.
Erste Eur - pa
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 177 555 324 Ft| n.a.
Erste Tart - s
Hozamv®dett
Sz8rmaztatot
Alap 1. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1325502 780 Ft| n.a.
Erste Tart - s
Hozamv®det't
Sz8rmaztatot
Alap 2. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2 428 857 221 Ft| n.a.
Az Al ap m%“ul tbeli teljes2tm®nye, hozama nem jelent garanci 8t a j°vRbeni t
Erste Alapkezel R Zrt. 6€
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Filiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2008. december 31+
forduldnapra elkészitett mérlegbGl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege
1725 236 eFt a mérleg szerinti eredmény O eft (nulla eFt) -, az ezen idéponttal véqzdidd
évre vonatkozd eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az
eqyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazé klegészitd mellékietbd! 4il.

2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszamoldjarél 2008. februdr 21-én korlatozds nélkdli
véleményt baocsatottunk ki,

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmolénak a szémviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az Ggyvezetés
felelssége. Ez a felelfsség magaban foglalja az akar csaldshdl, akar hibabdl eredd, Iényeges
hibads dllitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl
relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a meqgfeleld szamviteli
politika kivdlasztasdt és alkalmazdsdt, valamint az adott kdrlimények kozdtt ésszeril
szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgalé feleldssége

4.) A mi feleldsséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kénywvizsgdlat
alapjan, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A
kinyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb Jogszabdlyok alapjdn hajtottuk
végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai koveteiményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz iényeges hibds allitdsokat.

5.) A kinywvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmolbban szerepld d#sszegekrdl és
kozzetételekrdl, A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbdl, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibds Adllitdsai kockdzatdnak felméréseit, a konyvvizsgdlo
megitélésétdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszamold
ugyvezetés altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést
azért mériegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények koézott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd ellenrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szdmvitell
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatasdnak értékelését, Az
Uzleti Jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold
dsszhangjanak megitélésére korldtozodik, és nem tartalmazza eqyéb, a Tdrsasdag nem
auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informdcidk &ttekintését,

6.) MeqgydzGdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt a konyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Erse Al apkezel R Zrt.
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat sordn az Erste Alapkezeld Zrt éves beszamolojst, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztdsdt az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellivizsgdituk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossdgot szereztlink arrdl, hogy az éves beszadmolét a magyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt 2008.
december 31-én fenndllé vagyoni, pénzigyi és jvedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds
képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2009. februar 18,

Kivéve a 2008. december 31-én végzGdd Gzletl év utdn jdvahagyott 1 358 247 742 Ft
osztalékra vonatkozd kbzgy(lési hatdrozat hatasat, melynek datuma 2009, februar 20.

s Qv[« 'Li“#l'}/

0L Szabt Gergely
t & Young Kit. Bejegyzett kbnyvvizsgald
Nyilvdntartasba-vételi szém: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676

Erse Al apkezel R Zrt.

69



IIHIHHH"““““" e

532, Hungary

18100, Fax: +36 1 451 8199

Fliggetlen Kényvvizsgal6i Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Térsasdag”) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgdlatat, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 1 304 845 eft a mérleg szerinti eredmény 43 091 eft nyereség -, az
ezen idéponttal végzédé évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és
az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2008. évi éves beszamoldjarol 2009. februdr 18-an korldtozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleléssége az éves beszamoldoért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés feleléssége. Ez a felelésség magdban foglalja
az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése és valos
bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellenérzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsdt, a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztdsdt és alkalmazdsat, valamint az adott korilmények kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleldssége

4.) A mi felel6sségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjdnak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziikk meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibds dllitasokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld 6sszegekrél és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljdrasok, beleértve az
éves beszamolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
konyvvizsgdléd megitélésétdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamold
tgyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és az tgyvezetés
szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszdmol6 &tfogd bemutatdsdnak értékelését. Az tzleti
jelentéssel kapcsolatos munkadnk az Uzleti jelentés és az éves beszamol6é osszhangjdnak megitélésére
korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvdntartasaibdl levezetett
informacidk attekintését.

6.) Meggy6zédésunk, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt a
konyvvizsgaléi véleménylink megadasahoz.

Erse Al apkezel R Zrt
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Vélemény

7.) A kényvvizsgadlat sordn az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alatamasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszéamolét
a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamol6 az Erste Alapkezel6 Zrt. 2009. december 31-én fennallé
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. januar 22.

Cn\/h W Szab6 Ge(rz;;’j/

Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szém: 005676
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Fiiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényese részére

1.) Elvégeztiik az Erste AlapkezelG Zrt. ("Tarsasag™) mellékelt 2010. évi éves beszémoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszémold a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és
forrdsok egyezé végdsszege 1511807 E Ft a mérleg szerinti eredmény 97 610 E Ft nyereség -, az ezen
idGponttal végzGdo évre vonatkozd eredmeénykimutatasbol és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az
egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2009. évi éves beszamoldjarol 2010. janudr 22-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint torténc elkészitése és valos bemutatésa az lgyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magdaban foglalja
az akdar csaldasbdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartasdt, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazédsat, valamint az adott korilmények kozétt ésszerd szamvitel
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo felelossége

4.) A mi felelGsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjdnak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibés allitdsokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepl dsszegekrél és kdzzétételekrdl. A kivdlasztott eljarasok, beleértve az
éves beszémolo akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitasai kockazaténak felméréseit, a
kényvvizsgald megitélésétdl flggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamold
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belss ellentrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények k&zott megfeleldek, de nem
azért, hogy a véllalkozas belsé ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovébbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold dtfogd bemutatdsanak értékelését. Az Uzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére
korlatozdédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditélt szémviteli nyilvéntartdsaibdl levezetett
informdcidk attekintését.

6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydjt a
konyvvizsgaloi véleményilink megadasahoz.

Erse Al apkezel R Zrt
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Vélemeény

7.) A kdnyvvizsgalat sordn az Erste Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztasdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaitak szerint
felilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamol6t
a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véieménylink szerint az éves beszamold az Erste Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-én fenndllé
vagyoni, pénzigyi és jdvedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az (izleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011, januér 21.

/" v
I . % {'1/\/\-'

L’MJ.,B- i Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgdld
Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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MERLEG

( "A" wv8ltozat )
Adatok: ezer forintba
A to®tel megnevez®se 20081231 | 2009.12.31 2010.12.31
Eszk°zo°%&k)Xakt?2yv
Befektetett eszk©®z°k 46 16¢ 61 754 85 754
. [ mmateri §lis javak 0 58€ 9 384
. |T8rgyi eszk®°z°k 45 794 61 16§ 76 37(
. |[Befektetett p®nzi ,gyi es?Z 367 0 0
Forg-eszk®?z©°k 1632 41 1221 92] 1156 80¢
. |[KRszl et ek 0 0 0
. [K°vetel ®sek 406 69¢ 414 68¢ 173 93]
. [Ert ®kpap?2rok 1222 66 805 84/ 981 294
IV. |P®nzeszk®z®°Kk 3 057 1 393 1 58(
Akt2v idRbeli elhat8rol § 46 654 21 17( 2692446
Eszk®z°k (akt?2v8k) ©°sszg 1725 23( 1304 844 1511 801
A t ®tel megnevez®se 20081231 | 2009.12.31 2010.12.31
Forr8sok (passz?2v§k):
Saj 8§t t Rke 1000 00( 1043 09] 114070
. [Jegyzett tRke 1000 00( 1000 00( 1000 00
. |[Jegyzett, de m®d) be nem
. [TRketartal ®k 0 0 0
IV. |[Eredm®nyt)artal ®k ( + 0 0 43 091
V. [Lek°t°tt tartal ®k 0 0] 0
VI. [Ert ®kel ®si tartal ®Kk 0 0 0
VII. [M®r 1l eg szeri-nti eredm®ny 0 43 091( 97 61(
C®l tartal ®kok 0 0 0
Ketelezett s®gek 686 36 82 61¢ 127826
. H8trasorolt k°telezettsd@ 0 0 0
. |[Hossz%¥% |l ej8rat¥ k°tel eze 0 0 0
. [R°vid lej8s@gék k°tel ezet 686 36 82 61 127 82¢
Passz2v i dRbeli el hat §r (¢ 38 86 179 13f 243 28
Forr8sok (passz?2v8k) ©°sg{ 1725 234 1304 844 1511 801
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EREDMENYKI MUTATCS
( ¥sszk°lts®A"elWBBt §zan)

A t ®t el megnevez®se 2008.12.31 2009.12.31 | 2010.12.31
Bel f %|®kie s®rit ®s nett - §r 4030 891 2097 53] 1512 387
2 Export®rt®kes?2t®s nett | 0 0 0
l. £rt ®kes?t®s nett - §rb 4030 891 2097 53] 1512 387
Saj 8§t termel ®sT k®szl et ek 0 0 0
4 Saj 8t el R8Il 2t §gsgWkeszk®z 0 0 0
Il Akt2vs8lt saj8t teljeszt 0 0 0
1. Egy®b bev®tel ek 3 265 45 097 2 053
5 Anyagk®°l t s®g 8 766 8 863 12 154
6 |l g®nybe vett szol g8§ltaft 2810 08¢ 1531 63 606 053
7 Egy®b szolg§ltat§sok 99 981 66 527 80 644
8 El adott 8§ruk beszerz®g 0 0 0
9 El adot't (k°ezvet2tett) sz 3651 122] 4414
V. AnyagjellegT rg8fordz2t 2922 484 1608 244 703 271
10 B®r k°l ts®g 262 70 365 921 410 134
11 Szem®lyi jellegT egy®b 22 6472 35 95§ 39 864
12 B®r j §rul ®k ok 90414 119 02 117 277
V. Szem®lyi jellegT r§&§forf 375 75¢ 520 91 567 271
VI. £rt ®kcs®°kken®sii le2r 6 674 10 707 13 204
VII. Egy®b r8ford2t8sok 101 913 56 234 155 261
A. I ZEMI ({ ZLETI) TEVEKENYSEG 627 324 -53 471 75 425
13 Kapott j8r:- osztal ®k ®¢4 0 0] 0
14 R®szesed®sek ®rt®kes?t®s @i 0 0] 0
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Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés

Az Erste Bank Hungory Nyrt kdzgyilése elé terjesztets Ssszevons (konszolidalt) éves beszdmolorol

Az Erste Bank Hungary Nyrt. tulajdonosai részére

1.) Elvégeztilk a Erste Bank Hungary Nyrt. ("Tirsasdg”) mellékelt 2007. évi ssszevont (konszolidalt) éves
beszimoldjinak 2 kbnyvvizsgilatit, amely tsszevont (konszolidlt) éves beszamol6 a_ 2007. decernber
31-i fordulémapre elkeszitett dsszevont (konszolidilt) mérlegbtl - melyben az eszkdzok és forrisck
egyezd végdsszege 2.020.708 millié Fi a mérleg szérinti eredmény 23,599 millio Ft nyereség -, az ezen
idBpontial végz8d6 évre vonatkozd dsszevonmt (konszolidalt) eredménykimutatdsbél & a szdmviteli
- politika meghatirozd elemeit &s az cgyéb magyarizé megjegyzéseket tartalmazé tsszevant {konszolidalt)
kiegészitd melléklethol 41, L :

2.) A Térsasdg 2006. évi dsszevont (konszolidil) éves beszdmolojére] 2007. februir 26-4n korlstozas

nélkilli véleményi bacsitottunk k.
A vezetés felelissége az Geszevont (konszolidalt) éves beszdmoléért

3.} Az dOsszevont (konszolidilt) éves beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszdgon elfogadott ilialinos szamviteli elvek szerint torténd elkészitdse €3 valés benmitatisa az
figyvezeiés feleidssége. Ez a felelfsség magaban foglalja az akdr csalssbél, akér hibabél ereds, lényeges
hibds 8llitisokt6l mentes Bsszevont: (konszolidal)) éves beszémold elkészitése & valés bermtatisa
szempontjabdl relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartisst a megfeleld szamvitelt
politika kivilasztisit &s alkalmazisst, valamint az adott kiriilmények kazoit ésszerli szamviteli becslések

elkészitésés :

A kéuyvvizeglé feleldssége .
"4) A mi felelfsséglink az Gsszevont (konszolidil)) éves beszdmolé véleményezése az elvégzett
kényvvizsgilat alapjin, valamint az &sszevont (konszoliddlt) fizleti jelentds 65 az Gsszevont
(konszolidalt) éves beszdmolé dsszhangjingk megitélése. A kdnyvvizsgalaiot a magyar Nemezeii
Kanyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - torvények és
egyéh jogszabilyok alapjén hajtotiuk végre, A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kgvetelményelmek, valamint hogy 2 kbnyvvizsgilatot gy tervezziik meg és végezzitk el, hogy kelld
hizonyossigot szerezziink areél, hogy az Osszevont (komszoliddlt) éves beszimolé nem tartalmaz
Iényeges hibis dllitisokat. o '

5.) A kinyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljirisok végrehajiasit, amelyek célja konyvvizsgélati
bizonylickot szerezmi az &sszevont (komszolidalt) éves beszAmoloban szerepld Gsszegelrdl és

" kbzzétételekr8l. A kivilasztoit eljirdsok, belsértve az $sszevont (konszolidili) éves -beszamolé akar

- .csaldshol, akdr hibdbdl eredB, Iényeges hibds Allitdsai kockizatinak felméréseit, a kdnyvvizegilo

- megltélésés] figanek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgilé az sszevont (konszolidilf)

- 6ves beszdmolé Bgyvezetés aliali clkészitdse s valds hemnratdsa szempontighél relevins belsé
cllendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kériilmények kbzbtt megfelelbek, de nem azért, hogy a villatkozas belsd ellenfrzésének hatékonysigara
vouatkozdan vélemenyt mondjon. A kényvvizsgilat magdban Toglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli
alapelvek megfeleléségének és az tigyvezetés szdmviteli becslései ésszeriiségének, valamint az Bsszevont

- (konszolidilt) éves beszimolé Atfogd bemutathsinak értékelését. Az dsszevont (konszoliddl) tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk a7 &sszevont (konszolid4lt) fizleti jelentés és az Bsszevont

- (konszolidal) éves beszimolé sszhangjinak megitélésére korlatozddik, s nem tartalmazza egyéb, a
Térsasig nem anditalt szémviteli nyilvintartisaibol levezetett informaciok stiekintését,

6.) Meppydeddésink, hogy a megszerzeit kdnyvvizsgalati bizonyfték elegends & megfeleld alapof nyijt
2 kinyvvizsgldi véleményiink megadisihoz. - B ERRER . '

A member of Ernst & Young Global -

Erse Al apkezel R Zrt



&l FrnsT & Youne

Vélemény _ .
7.) A kbnyvvizsgilat sorén az Erste Bank Hungary Nyrt. 6sszevont (konszolidilt) éves. beszimoloist;
apnak részeit és tételeit, azok komyvelési és bizonylati alitimasatisit az érvényes magyar nemzeti
kinyvvizsgalati ‘standardokban foglaltak-szerint fellilvizsgiluk, és ennek alapién elegendd és mepfeleld
bizonyosségot szereztiink arrél, hogy az Ssszevont {konszolidalt} éves beszAmoldt a magyar szamviteli
trvényben fogialtak és a Magyarorszdgon alkalmazott dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink: szerint az §sszevont (konszolidilf) éves beszamol6 az Erste Bank Hungary Nyrt. 2007.
december 31-én fennilé vagyoni, pénzilgyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad. Az
" Bsszevont *(konszoliddle) Gzleti jelentés az ®sszevont (konszolidilt) &ves beszémolé adataival
" bsszhangban van. ' _ ' :

8.) Véleményimk korlitozésa nélkill felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen fiiggetlen komyvvizsgaloi
jelentés a soron kévetkez kbzgyilésre, 2 tulajdonosi hatarozat meghozatala c6ljabol késziili és igy nem
tartalmazza az ezen a kbzgylilésen meghozandd hatdrozatok esetleges hatdsat. Ennck megfeleléen a
mellékelt Ssszevont (konszolidilt) éves beszdmold és a jelen fliggetlen konyvvizsghléi jelentés a
Jjogszabilyok szerinti kozzétételre és letéthe helyezésre nem alkalmias 6s nem hasznalhath, '

Budapest, 2008, mércius 7.

Tl Szabb Gergely
Erpst & Young Kft.” Bejegyzett kémyvvizsgils
. Nyilvéntartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005676
A mernbar 6f Erost & Yoong Glekal
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Myrt. tulajdonosai részére

L.} Ewégeziik a: Erste Bank Hungary Myrt, ("Tarsasdg™) mellekelt 2008, évi deszavont (konszobiddlt) dves
beszdmoldjdnak a kinywvizsgdlatdt, amely Osszevont (konszoliddlt) éves beszameld 3 2008. december 31-
forduldnapra elhészitett dsszevont Ckonszoliddlty mérleghdl - melyben az eszhézik & forrdsok eqyezd vlgisszege
2636 559 milia Fr a mérleq szerinti eredmdny 9511 millia Ft nyereség -, az ezen idfponttal végzidd dvre
vonathozd dssrevont (konszolddit) ersdménykimutatishél és a szamitell politika meghatdrozd elemeit és az
eqydb magyardzd megpegy zéseket tartalmazd Ssszevont (konszalddil) Kiegészits meliékletbdl 4,

2.) A Tarsacdg 2007. évi Bsszevont (konszoliddlt) éves beszdmeldjdrdl 2008, marcius 7-én korldtozds nélkli
vélerninyl bocsatottunk ki,

A vezetis feleldssége az Bsszevent (konszolldalt) éves beszameldért

A3 Az osszevont (honszoliddit) Sves beszamaldnak o szamwitell toruényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadett dltalines szdmvitali ebvek szering tirténd elkészitése é5 valds bemutatisa az Ugyvezetds feleldssége, E2 a
felelissiég magdban foglalfa ar akdr csaldsbdl. akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds sllitasoktsl mentes Gsszevont
(konszoliddlt)  éves beszamald elkészitése ds walds bemutatdsa stempontjabdl relevdns belsd ellenbrzés
kialakitasat, bevezetését, fenntartdsdt, a meofeleld szamviteli politika kivdlasztasdt és alkalmazdsdt, valamint az
sdott kordimények kdzott ésszerl szamuitell becshések alkészitésdt

A kdnyvvizsgdld felelfssdge

4.} A mi feleldzsdgiink az Gsszevont (konszoliddit) éves beszamold véleményezése ar elvdgzett kinyewizsgdlat
alapjan, valamint azr dsszevont {konszoliddlt) lzletl jelentds &s az dsszevont ¢konszolidilt) éves beszamold
dsszhangidnak megitélése, A kanyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kamywizsgdlati Standardok és a kinywvizsodlatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - trvények s eqyéb jogszabdlyok alapidn hajtottek wégre. & fentiek
magkivetalin, hogy meglelelink bizonyos etikal kivetelményeknek, valamint hogy a kinywvizsgalatol gy
tervezzik meq é5 végezzik e, hogy kelld bizonyossagot szerezzink arrdl, hogy az Gsszevont (konszoliddity éves
beszamold nem tartalmaz lénveges hibds allitasokat,

5. A kbnyvvizsgdlat magdban foglalia clyan elidrdsok végrehajtdsat, amebyek célja kinywvizsgalati bizonyitékot
szerezni az Gsszevont (konszoliddit) dves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl, A kivdlasstott
eljdrdsok, beleérive az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmold akar csaldshdl, akar hibabél eredd, lényeges hibas
dllitisal kockazatdnak felméréselt, a kdnyvvizsgald megitéldsétdl figgnek. A kockdzatak ilyen felmérésehar a
kinywwizsgdld az osszevont (konszoliddlt) éves beszdmold Ggyveretés ditali elkészitése dc valde bermnutatdsa
szempantjEhdl refevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kénywizsgdlati elidrésokat tervezzen meq,
amelyek az adott kordimények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy a villalkozds belsd eflendrzésének
hatékonysdgara vonatkozdan wélamdnyl mandjon. & kénywvizsodlat magaban foglalia tovibbé az akalmazott
szdmviteli alapehvek megfelsldségenel s ar Ggyvezatés szamviteli becsdlésai ésszerdségénck, valamint ar
deszevont (konszolidalty éves besrdmnold dtfogo bemutatdsdnak értéhelésdt, A7 Gesrevont (konszoliddity Gzleti
ielentéssel kapesolates munkdnk az dsszevent (konszalidalty dzlet! jelentds &s az dsszavont Ckanszaliddlt) dves
beszdmold Ssszhangidnak megitélésére korlatozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt
szdmviteli nyilvantartdsaibol levezatett informacidk dttakintését,

6.} Megoydzidésink, hogy a megszerzett kinyvwizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelald alapet nydit a
kanyyizsgdidi vilemeanylink magadasdhaz.
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Vélemény

7.3 A konyvvizsgalat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. Gsszevent (konszoliddlty éves beszamaldiat, annak részeit
s tételeil. arok kimyweldsi és bizonylati aldtdmaszlisst az érvényes magyar nemeeti ktinrvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgattuk, s ennok alapidn elegendd és meqleletd bizonyossaget srereztink
arrol, hogy ar Gsszewont {konszoligdit) éves beszdmolit a magyar szameltel térvényben foglaltak és a
Magyarorszdgan alkalmazott dltaldnos szamvitedi elvek szerint készilették el Véleményiink szerint az osszevont
Chenszolidalt) éves beszameld az Erste Bank Hungary Nyrt. 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, peénzigyi #5
lovedelmi helyzetérdl meqbizhald &s valds képet ad. Az dsszevont {(konszoliddlt) dzleti jelentés ar ésszevont
(konszoliddlt) éves beszamald adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2009, marcius 4.

Kivéve a 2008, docember 31-én végréds Gzleti év utan jewahagyolt 15 000 millld Fi osztalékra vonatkazd
kBzgyalési hatarozat hatdsdt, melynek dituma 2009, dprilis 24.

), [N

— Szabd Gergely
radt & Young Kft. Belegyzett kinyvvizsgdld
Myilvantartisba-vételi szam: 001165 Hamaral tagsdai szdm: 005676
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