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1. FOGALOM MAGYARCZAT

Jelen T8) ®koztat: -ban el Rfordul - szakkifejez®s
a hat 81 yos vonkb&nz k¢l dg%sgab8layoTRkepiacr - |
t°rv®nyben (Tpt ., TRkepi aci t°rv®ny vagy TO
szakmai szokv8nyokkal

Ennek megfelel Ren n®h8ny kiemel kedRen | ®nyege

Alap: ErsteNy2 1 t v®gT Dol |l 8§r P®nzpiaci Befektet ®si /

Al apke&zeltkR: Al apkezel R Zrt. -61)138 Budapest, N ¢
81 | ammanprarg:yar vagy k¢l foeldi 8l lam, az MNB, a
Uni - m8s tags8l Il am8nak jhe gtyebd avniksjzao n8ltt ane gktiebsa ces
befektet®ef ekatleatp®@s i jegyek nyilv8nos vagy z
mTk°dtetett, j ogi szem®Il yi s®ggel rendel kezR
befektetRk 8ldalada@gin®rs, megbkR zBrsche k ®ben kezel;

befektet ®si al aphedbelf @kit et ®s Pk anywpRegzel R 8§
el veknek megfelelR befektet ®si alap kial ak?
eszk®°zel emekne%kz (WwaB®NY ¢igly g a telsark) a befektet®
befektet ®si alap meghirdetett befektet ®si el v

t
t
S

befektet ®si b efl eakptkeetz&diR: al apkezel ®si t ev®ken
r®szv®nyt 8rsas8g vagy fi-ktelep;

bef ekt et ®s i alap | ea®Blsezel5®@Ai (129 v @k e pyosn@g:a s
sorg8n a | et®tkezel R a befektet ®si al apkezelF
alap tulajdon8ban | ®v R ®r t ®kspoal p-2dr-o kk el zeet| ®isi®t R
befektet ®si al dp db®nkse8mlz§ja&lnaak saj 8t t Rk ®]j
nyitand- | et ®tlil estzv8em| &rtt @kspap2r sz8ml §8j 8nak v
elad8s8val, viezamoBsEBrfFgggv@®s®val h®s a nett
kapcsolatos techni kai tev®kenys®get ®s az al ¢

befektet ®s i al bpf ekt ®t ®ezeb Rap | et ®t kezel ®si

befektets@jiS§tahaRE®f ekt et ®s i al ap saj 8§t t Rk ®) €
n®vert®kk®nek ®s darabsz8m8nak szorzat8val e
befektet ®si alap °9sszes?2tett nett:- eszk°z®rtoc

befektet®ef ekjtemty@seiv®dlea (javi@eaha®ssSrooeoh ®r en)-

alakszer3emP®ggat ban ki bocs8tott, vagyoni ®s

®rt ®kpap?r;

befektet®si jegy falnwgmhmato®gffobghlehars Dai I
f ek

al i
jegyeknek a be tet ®si alap nev®ben t°rt®nR



befekaert R: szem®I| vy, aki a befektet ®s i szol g

al apkezel Rvel, S8rut Rzsdei szolsg&®lrtzRtd-®wsa la |l aypa
vagy m8s p®nz®t, egy®b vagyont 8rgy§8t r ®szbe
hat 8sait-1 teszi f¢iggRv®, kock8ztat| a;

Bszt: a befektet ®si v8llalkoz8sokr | ®s az 8§ru
v®gezhkkterh ytses&’gek szab8lyair-| sz-1- 2007. O®vi
egyedi kaoxz Kk ®zr a®kpap?2r vagy SzS8rmaztatott $ g
®rt ®k pap2r egyedi jellemzRihez kapcsol hat - §&r
®rt ®k-pa P fdr ade matte rRiral®kzp&BIp2rr -1 ®s a hozz§ kap
tulajdonos javs8ra vezetett nyilv8ntart8s;

r ®s z e, amel yet

felosztott hozam:a t Rken®vekm®ny azon
ektbetf @kt ecaPapkegzgly®@«K

szabs8lyzat szerint a bef
kifizetni;

Fel ¢gaeP®hz¢igyli Szervezetek CIl 1 ami Fel ¢gyel et

Forgal maz§8=ai Bledlekdleit ®si j egyek forgal ombaho
sz®khelye, I nternetes kereskmadz®Ssr a emyistzvea e§ |
®s az 1. sz8m¥% mell ®kl etnek megfel el Ren

Forgal mamganidendRor gal maz8si hely hivatal os n
j egyek forgal maz8s8ra forgal maz§8si hel yenk®nt
For galkimemzn§ nden munkanap a Forgal maz- - nS§l, Ki v
forgal maz8s Fel ¢gyelet 8ltal enged®l yezett fe

alama z®r:t ®k pap2r forgal omba hozatal 8ban k?©

ForgalbBragztte Befektet®si Zrt.-26)1138 Budapest,

h8tral ® v R 8t lfagok amatt @ami8dsR: k°t v®nyek eset ®n
i dRt art-&mfakeada®sek | ej8ratig sz8&m2tatk?®tho@myn
8rfolyam8hoz visg¥Wlnysézwtttt &tri8aaggd8.vaVsgl toz:- k an
8tl agos h8§tral ®v R f uteggM@ildRpdt B8 vegt h&@zRak@mRt

(duration);

hitelviszonyt megnindesctleys&n R®r®r® k@kappazpr2,r :amel ybe
meghat 8§rozott p®nz°®sszegnek a rendel kez®s ®r e
p®nz (k°l cs®°n) °sszeg®t , val amint kamat oz -
sz8§m2tott k®mathdzawm&ygy (egyovs8bbiakban egye¢tt
egy®b szolg8ltats8sokat az ®rt®kpap?r birtoko
megfizeti, Il 1l etve teljes?2ti;

j egya®s :®rt ®kpap?2r f orgal omb2ar t h onzeagtsazlear e 2 @i § n:
befektetRnek az ®rt®kpap2r megszer z®s®re ir 8§
amel | yel az aj8nl atot el fogadja ®s k°telezett



Kezel ®si [SebhbBl 78p®kdit®hk|l et ®t k®pezR Al apkeze
Ki b o caz@lap; :

Kezz®t ®tae IFie | yaglyye:l et wdw.kozdtetelelzhdaonlad; t et et t

Let ®t kbesteBd Rk Hungary Nyrt. (122258 Budapest, NG

i kvid eszk®mzz, hitelint®zettel g1 |
repo, az 8truh8zhat- -s8g8ban nem ko
fel mondhat - s§g8&8ban nem korl §tozott

MAX indexcsal 8d a MAX i ndexbRI (az ®ven t Yl hgtr al
81 I - a kibocs8tott mennyi s®ggel s¥Wl yozott ®
i n ), RMAX indexbRI (a |l egfeljebb egly ®lvle:s
ocs8tott mennyi s®ggel sl yozott ®rt®kpa
|l en¢ | magyar 8l |l ampap2rokb- | g8l I - a ki
) i n

i
a
f
i dex bRI 84| 1009 PPoO.nkbbet Blmalz®BL® 1 ef ¢
c

D O x Q
— o — o
w X ® o X
o o

Munkanap:az on Napt 8ri nap, amelyen a Forgal maz:
Napt 8§rK° nBwpr. - pai 4#2dRzrmaa, 0
eszkd zlPe ft ®Kkt et ®s i al ap p-ordtef®rltiv-ej 8ab al° |

tt
8sbrimaz-z8 k°vet-ePRs®@®ket cs°kkentve a port
telezett s®ggel, bele®rtve a passz?v idRbeli

~ Q9 S
SR

Nett - eszk?®z®rt ®k maAg8lelt®g kteF=xeil Ri caRRp oAnltgpa: T
vonat koz- netts eg ¥ Kk °bze@retk@ke®t®s ® | egyrle jut
Forgal maz§8si napon 15: 30 ®s 16:30 k°z°tt a

szab8l yoko c. fejezet szerint -ampf cerl M3 dietkR 4|
meg8l | apdtaat knavet Ren hal ad®ktal anul regz2t
befektet ®si j egyei nek ®rt ®kes?t ®s ®r e rendel
meg8l |l ap2t8s i dRpontja az az i dRpont, tam®kor
j egyre jut - nett- eszk°z®rt®k ®rv®nyes?2tett ¢

ny2l tv®gT befaktel®Pan hehpktet ®si al ap, amel \
ker¢l nek folyamatos forgal maz8sr a;

nyilv8nos f or:gadz nbrae kogptak°r T forgal omba ho
Ptka Pol g8ri T°rv®nyk°nyvrRI sz-|- 1959. ®vi I
referencia hozam (benchmark):e gy adot tpo®ritf@dpap32srzer kezet ®h
adott piac 8rfolyammozg8sai't log ky ® pae zpRo rnuf tod ti --

i dRszakbel. hozam8val ©°9sszehasonl 2tva annak ¢

rep®s ford2totmindepn cghyan: meg8l 1l apod§s, arm
tul ajdonjog8nak, il l etve oazz f®rztRROkR agpa2rra nvtaSglyt ¢


http://www.kozzetetelek.hu/

vonatkozik-ha e garanci 8§t ol yan elismert t Rzsde Db
§ruhoz fTzRdR jo®gah meg8étl hppdBs nem teszi |
az adott O@®rttekphptrti dRKynt8ban egyszerre t°Db
ethez adja biztos?2t®kul . A szerzRd®sk°t ®:
avsg§ss8rl 8si kotelezett s®get, a vew& az

rzRd®sben meghat8rozott vagy az
i sszavs8§s8rl 8si, il et
gy at sgyl g8l t8®gy ®kp
ap?
n

Q~—wn —

e
hat 8rozott
t Y%gy is, h
rt ®kT ®rt ®k
l rep-¢égyl

I
rra vagy 8rura Kkic.

v
o}
Y

e e k, az ®tb®K pragp-r¢ gw i

O‘@(D@N

’mpontj t

szab8l yoaattEupi pai Uni - tag8ll am8nak tRzsd®]

megfel el a k°vetkezR felt®tel eknek:

a) piacmTkoedtetR 8§ltal mTkodtetett ®s/vagy i
megke¢l °nb°ztet ®s ment esen, szabgt madivial f ¢

¢gyi eszk©°z°kben | ® R v®teli ®s el ad8si

zRd®s't eredm®nyez a szabsgl yai al apj 8n

nt et ®ben,

a sz®khely szerintiR tfaegl8glyaent eltdat 8hsakt®-rsr8egl

rendelkezik,

d) rendszeres i dRszakonk®nt, meghat 8rozott i

e) szerepel az Eur - pai Bizotts8&8g honl apj 8§n

j egyz®kben,

(@]

sz8rmaztatott Odegrmihegtgywamel gynle&t ®rt ®ke az al
eszk?°z, devi z a, 8ru vagy referenciar8ta (al a
k®pezi (derivatzva) ;

T8j ®k ojzdlagn :magyar nyelvT dokument um;

Tptt A TRkepiacr - Xzt9drv@m®WYy1l. O®vi CX



2. CLTALENOS | NFORMCCI &K

2.1 Az Alap neve
Erste Ny2ltv®gT Doll §r P®nzpiaci Befektet ®si

22Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erste Doll &8r P®nzpiaci Al ap

23Fel ¢gyeleti hat8rozat sz8ma, 1 dRpontj a
PSZCF hat8roEht| 628Mma587/ 200631, kelte: 2007.
PSZCF hat §r o E-HIM1058Z3/m2a009., kelte: 2009. m8rci

24Az Al ap t2pusa ®s fajtsgja
Az Al ap nyilv8nos forgal omba hozatal Ytj8n |G

25Bef ekt et Ri ko°or

A befektet ®si jegeekeakgev?kdbel E? Mmds z®c5esd ®
jogi szem®lyi s®ggel nem rendel kezR gazdas§8gi
26 A Befektet®si jegyek el R8l12t8sa

A Befektet ®si j egyek n®v ®rt ®k e 1 UusSD, azaz
N®vrelsz® - alemateriali z§8lt form8ban ker ¢l nek
|l ehet Rs®g.

A forgalomba hozni k2vg§nt ®rt®kpap?rok:

neve: Erste Doll 8r P®nzpiaci bef e
| SI N azonos 2 HU0POAT705991

2.7 Az Alap futamideje
Az Alap futamidejea nyi | v8ntart8shbha v®teltRlI hat8rozat|

28Az Al ap saj 8t tRk®j e
A saj8t tRke az Alap °9sszes?2tett nett- eszk?z

29 Net t - eszk?°z®rt ®k

Az Al ap portfoli - jisdha®@r tseera pk Rl esZkBae°&kds8§sb-
is-®rt ®k e, cs°kkentve a portf-I1i- -t terhel R °s
el hat 8rol 8sokat i s.

2.10 Folyamatos forgalomba hozatal
Az Al apkezel R az Alap nyilv8ntart8sba v®tel

hel yeken a Fboerng atl onva&i8bsii b edfRekt et ®si | egyeket
kor 8bban ki bocs8tott befektet ®si j egyek vis
teljes2t®s napj 8n ker¢glnek j-v82r8sra a Bef ek



211Forgal omba hozatali 8

Az Al ap befektet ®si j egyei a teljes2t®s nap
forgal maz§8si jutal ®k k al n®velt, Vi sszavs§glt§s
jegyre jut:- nett- eszk°z®rt@smn v8s8rol hat - k

212Hozamfi zet ®s
Az Al apok futamidej ¢k sor8n n
jegyek visszavsglt8s8val realiz

213H8tt ®rszab8l yok
Mi nden a T8j®koztat: - 8nilPRéeteg®°aR Szapgl yzanhyh

befektet ®si j egyek fol yamatos forgal maz§8s 8§t
szabs8l y-o&s g goyg®b nyil atkozatokban, szer zRd®s
tekintet®ben a T§|SRlkdbAtl ytz-a,t , a aKdoelg@d maz - l Z

t°rv®ny tov8bb8 a Ptk. rendel kez®sei az ir8ny

214Joghat - s8g

Mi nden a befektet ®si j egyek fol yamat os for
befektet®si jegyek ve®jteyR®viedbgvivizsesrzyuvieeki§n et
szol g8®s: ggygy®b nyil atkozatokkal, szer zRd®s ekk
a szerepl Rk, 2gy k¢l °o°n°sen a Befektet Rk, a Ki
el j 8r 8sv &utjj8kn rkendezni, ezek si ker-i®esl elnRsk@&ge a«a
Clland- V8lasztott B2r-s8g kiz8r-lagos joghat

215A Befektet®si jegyekhez fTzRdR jogok

A Befektet®si jegyek mindenkori tul ajdonosa |
e a tulajdong8bh@&si | j®/Ry ebke,f eka et azok egy r ®s z(

8§rfolyamon t°rt®nR visszavs8lt8ss8ra,
e az Al ap megszTn®se eset®n a k°lts®gekkel
n®v ®rt® ke ar8ny8nak megfelel R m®rt®kben val
e a ny?2lef evk@®gelt Gbsi al apra kibocs8tott befektet
al kal ommall t°rt®nNR ®rt®kes?2t®sekor az al ap
befektet Rknek t®r2t®smentesen 8t ®eée$ @dnfi @
j el ent ®s ®t a befektetR k®r ®s®re A ®beét ®smen
k¢l °n nyilatkozatot tesz

aja fenti dokumentumok 8tv®tel ®r e vonat Kk

byarr - 1|, hogy a fent.i dokumentwgyok r ®sz@®

carr -1, hogy a dokumentumok §8tad8s8t el
A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy folya
t 8] ®koztat -t a kezel ®si szabs8l yzat ossebb a f ®
portf - -1li-jelent®st a befektetR k®r ®s®re to®r
sz -beli ®s elektroni kus ®rt®kes?t®s sor8n fe
felsorolt dokumentumokat.

3. ABEFEKTETE£SI POLITI KA

AzAl ap c¢c®I j a, hogy az ameri kai dol I 8rban befe
megtakar 2t 8si for m§t ny %j t son, mel y el sRsor
p®nzpi aci eszk®°z%kbe t°rt®nR befektet ®d e &

|l ehet Rs®geket.



4. AZALAP K¥NYVVI ZSGCLEJA

A t8rsas8§g E®gmemmel:ex K°nyvvi zs @608/04®s TanS§cs
A t8rsas8g X®®X hjerl°yre,: Kert u. 49.
K°nyvvi zsg83zakm-evk®#dl3004n ( E

5. FORGALMAZCSI HELYEK
A For gaherayze8kset az 1. sz8m¥% mel |l ®kl et tartal m

6. AFORGAL MAZ¢

A Forgal maztr snteeveBef ekt et ®si Zrt .

Sz® helye: 1138 Budapest ,-26N®pf ¢rdR utca 24
C®gj egyz ®k si1-80041373

Al apt Rk ®] e :2.000.000006Ft, azaz kettRmilli8rd forin

izl eti ®vekA tg8gahat8rozatl an i dRr e al akul t
napt 8ri ®vekkel

Az al ap2t8s d8tuma, 1890ejeqayFRyShelsye B®s - is@@]j
(Magyarorsz8g) kle0 4137desegmz®dsatt

MTkod®sre imagyaryad:- | og:

K°nyvvizsg8Hrnst & Young K°nyvvizsg8l - Kft.
1132 Budapest, VS8ci %Yt 20

A tulajdonosok neve ®s tulajdoni ar 8nya:

ERSTE BANK HUNGARY NYRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tags8gok: Budapesti £rt®ktRzsde
Deutsche B°rse AG
Befektet ®ki SE?wled $I®tgaet -
Magyar Kock8zati ®s Mag8nt Rke Egye
BefektetR V®del mi Al ap

RoOvid to°rt®nete:

Az Erste Befektet ®si Zr t . a Budapest.i £Ert ®k
Girozentrale Befektet ®8 b Rt ap tnRRkv@&vre2z 1 WGAZ taip 8 |
Girozentrale und Bank der ¥sterreichische

Ver m°gensver wal t unng®gg eusgeyl al nsecbhbaefnt anzb HOv ben az
ra emelt ®k. Az elnevez®s 1992 | Rbrieu s8dlatno zGa tr
nN®vvE8ltozgst az i ndokol t a, hogy az altrapzt -
v8l toztatta.

1995 janu8rj 8ban az l nvest ment bank Austria
GiroCredit AGt - | . Az 8t v®tel vkBankAuktrexrzGti @®meCm eadi ¢ @@ e h e
Rt-r e, maj d Bank Awset rviSa tBefoekit.etl®s%6 Rtol yams§n
°sszhangban tov8bbi t Rkeemel ®sekre kerg¢-lt so

ra, maj d “Ademenhitlel.il-9 9H8. n oakzt - lbrewe sZ8nent bank AL



®rt ®kes?2tette az Erste Bank AG r ®sz®re. Az (
nev®t Erste BaerkvBétektat ®ai Rsraenelept Rk®] ®t ]

1997benaz Er ste Bank AG megnyerte a MezRbank F
jogszab§gl yi el RZr 8soknak megfelel Romgh® Mm@z m§
BefektetR Rt. beol vadtbeaz eErzsetle eRjayn kdap ¢TReckd] e
1.500 mial leemelkktedet t , ®s az Erste Baarlkrsttiunga
Bank AG86,2%0 s t ul aj doni +188%0es add®szev ®meyltlud tatj don't

A T8rsas8g k°zgyTI&ns eh oazzod & 9 9d¥.M t WEraiplt iRka®8 1 .
emel t e. 2BM0 .a ms8ujluasj dd nowsok Rx2@ mmi st - hBf t ot t
Bank Befektet ®si Rt . j egyz eetme | tkRId@jte , 2 ayne 2 | §
t8rsas8g r szaw Poyzti mngk Brld e Bank AG touazaj don
Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. decembgr @ v e | az Erste Bank
tulajdonr ®sz®t az Erste Bank Hung-asrtyladddosa r ®s
lett. 2003ban az Erste Bank Hungary Rt. egyi k | e 8
|l ngatl an kft.) megsztulajt@eom8i{T8§rsass8g 1%

Az Erste Bank AG 2003 v®g®n pri vdibEseBank sor
Hungary Rt. ®ts. ai rPtoesgra&cain'kj 8nak keret ®ben az
m§jus XxPzgyTl ®se a-veéB {Tkhko&8&8bhdn Robstabank
Befektet ®si Rt .) val - egyes¢l ®st hat 8rozta e
Befekttbe®samBlIy beol v a®Rng skrear ¢200t04s.0orj.%l i us 31

A t8rsas8SffaneEe sP B0 Red eklett ®s0t tZrtUgyan ebbe
c®g jelenlegi sz®khel y®r e, az Er26.) melybhobBrsteny b a
Bank Hung¢r y Nyrt. ®s | e8nyvs8ll|lalatai k°zpontja i

Az Erste Befektet ®si Zr t . a hazai befektet ®
hel yet fogl al el . Foirggahmk alacddmmali a @utlapestneSint ez
£rt ®kt RzsdekeiAAke ®s K RER c®ge az azonnali pi ac
®v t Rzsdei kereskedR c®ge a sz8rmaz®kos piacc

7. AZALAPKEZEL
Az Al apkezeHrRstnevikl:apkezel R Zrt.

C®gj egyz ®k sA-80r044157
Sz®khelye: 1138 Budapest ,-26N@®@pFo3t+-2893100)t ca 24
Al apt Rk ®] e :1.000.000006Ft, azaz egymilli8rd forint.

izl eti ®vekA t8rsas8g hat8rozatlan idRre al e
napt 8ri ®vekkel

Az al ap2t8s d8§tuma, 1 98e | eaguygzu®sz ¢ luesIBy3e. -; ® &ag nFERev
C®gb2zr - -s8gn§gl (Magyaroaod2688¥U 0k sz &In

al att. A c®gbejegyz®s I dRpontj a:
1999. szeptemberi®n al akult 8t r ®szv®nyt 8r s
MTk°od®sre imagyaryad- j og:

Tev®kenys®gls X®ad08 ATlfatkevw®K é®sy s ®g
64. 99608 M8shova nem sorolt egy®b
66. 19608 Egy®b p®nzg¢igyli ki eg®sz2tR



Tev®kenys ®glil/10©.01318/2083z § m:
Al kal mazottd5 If®GR sz & m:

Kenyvvizsg88rnst & Young tK°nyvvizsgs8l - - Kf
1132 Budapest, V8ci %Yt 20
A tulajdonosok neve ®s tulajdoni ar 8nya:

Erste Asset Management GmbH : 100%
Szab8lyoz- Mm@&nzsewi: Szervezetek Cllami Fel ¢gy
Revid t°rt®nete:

Az Erste AIapkEeuzre-IpF}a Zergty.i kK°lze®gpn d dyadbh Sm@kz ¢ g
Bank Csopo tagj a, mel ynek tul ajdonosa az E
GiroCredit Befekt-tet@si EAlk & pk eBzeefleFkt Kt ®s i Zr t
Befektet ®si (Budajpandmmdi Rtfoaliap2abapaRE®@OS8]| .
al apok kezel ®s ®t ki z8r -1 agos tev®kenys®gk ®n
alapkezel R l e8§nyc®g®t .

A bankcsoport osztr 8Kk tul ajdonosai nak k°r ®b
me g v&d tt to, il l etve a cCc®gent Sr®sazsg@ny tf8orrsnassj8ag g
egyldeJTInglaa:;dalna)pzta t 8rsass8gr agegmekte. t Rk®
az ®vtRI Tke°d

0 az Erste Bank Magyarorsz§8g
A tRkepiacr-I sz- I - 2001. ®vi CXX t°rv®ny ha
2002ben az Erste Bank Befektet ®si Rt . %jabb tR
milli+a RRtt, 2 gy a t8rsasg8egr eazhealteepkaezBREREF

°nk®nt es ®s mag8nnyugd?2j p®nzt8rak vagyonke
tan8csad8§sr-h°I®cs ®mz ®kpapirs. A tulajdonos d°nt
enged®ly megszer d@un®tabkkiovrestdy eSnt  2j 000g3i keretei

port-®el vagyonkezel ®si ¢zl et 8g annak munkat 8r s
2003ban a Postabark s op o r t privati z8ci-s tender ®nek ny
Rt . a hazai pibBb mMmM8kodsBgil egp®agyqgyi szol g8l t
Bank Al apkezel R Bn. a20P04Z.CFj eemwsrd ®2 § ®v e | $ gy
keret ®ben 8tvett a Postabank E£rt®kpapzr Rt .
cgyf ® ktoewe®t 200G 4

e
Sef edr PSZCHEG6Genged®l y®nek megf
k 81t a

0

v

-
Befektet ®si Al ap ezeIR Rt . I kezel't bef ¢
tvett cgyf ®1 81| m8&8nynak ®s a jelentRsen K i
Al apkezel R v®g®r v®nyesen megskzeizleSirRI2d ®dg dla pie:
k°zo°ott
Az Erste Alapkezel R Zrt. tRk® ®n a4 Mm8t sasggd
emel t ®k . A nemzetk?©zi Er stMan@gepmemt h cambtHa rat o

r®szv=®nyei-t megv_8s8r ot Rla, aZzg)r s R0 B.afzp &Er estt ®s
Management GmbH -ostuldjdnosaas &g 100%

Az Erste Al apkezel R Zrt. 8l t al kezefFekt587 ®ani
alapban ©°sszesen jelenleg 383 milli8rd forin
154 milli8rd forintnyi egy®b vagyonkezel ®s (

befektet ®sr e.

Vezet R tiszts®gvisel Rk:

Arjen Janmaat igazga - s 8§ g i t akg® z ¢ &4 2 6 §-884g. az ING 9Barings NV
cgyf ® kapcsol at i oszt8lyfgak WVDeuetsRjhe. Btk A



i Nt ®z m®nyi kapcsol &2t0t0a8r tk8szi° trha naazg eErest e2 OBdn k
Sparkassen AGscoport strat ®gi §8®rt f eltellRsazs elri otre 3
KAG vezetR tiszts®gviselRje.

dr G°nczi Cgnes i hank ®at es§gipatagzakpPb6@Es z,
Jogtudom8nyi Kar §8n szerzetti zsggit dept o m&Atz,
Tov8bbk®pzR I nt®zet keret®ben szervezett pos:z
szakjog8szi di p-1988n{t as zpeRrnzzestgty.i , 1 D%AIn Kk | Sszekt
el sRdl egesen befek®et ®8r s dadikii , ] gaizd asaldzgt Er g
Befektet ®si Zrt. vezetR jogtan8csosa.
P8zm8ny Bal 8zs igazgduzgaggs8ekn®°lkhe PRhh2EHYiI ®s
el vRgz®se ut8§n a Janus Pannonius K&mPtazdhkE §E
munkahelye az OTP Confidencia Kft. vol t, aho
majd az OTP -lEazt ®kratp® TR R§t.szer vez®st kBBervet Rer
csatl akozott az Erste Batnekr (Bleef te@Gh ebzte, ® snmag igdb 22z0¢0
az Erste Ingatl an Al apt RIr 8anzy 2Br8sst8ev aA|l.a p2k0e0z8e.|
nevezt®k ki, majd az igazgat: -s8g el n°k®v®.

Az Al apkezel R kijelenti, hogy

vezetR tiszts®gvi s@diRj d?2nti®dledwat ad bhaf e kvt®gtr
al kal mazottj a, munkav®gz®sre ir8nyul - egy®b |
a Befektet ®si Al apkezel ®s hez kapcsol - d- t
munkav®gz®sre ir8§nyul |l egy®dm®Ploygei szonyban

a) a Let®tkezel Rnek;

b) a befektet ®si d°nt ®s ek v®grehajtsg§s8ban k?°
befektet ®s i v8ll alkoz8snak, hitelint®zetnek,
m8si k befektet®si alapkezel Rnek, val amint

0 az AIapkezeIR cgyfel ®nek.

Az Al apkezel Rvel szemben a Befektet ®si j egy
napt 8ri ®ven bel ¢l nem rendeltek el c¢csRdelj 8r

8 ALETETKEZELT

A Let ®t k ez el RRSITEBANK HUNGARY ZRT.
A Let®tkezel R3GBud®pbset yeN®p-26,r dR utca 214
Al ap2t8s i dRpOB6) adecember 17. ( MezRbank)

Tev®kenys®gi 6KI2 Egy PEC@RNM e tev®kenys®g

6521 P®nz ¢ gyl I
6522 Egy®b hite
6523 M§shova ne

6712 £r t ®kgap? ki

6713 Egy ®b p®nzy¢

PSZCF enge

6720 Bi zt os2t 8§s

e

PSZCF eng
MTk°d®s i dRthatgmazatl an i
Al apt Rke: 53.409.541.97 1t



1zl eti ®vek: A t8rsas8g ¢zleti ®vel megegyezne
Al kal mazotti | ®2sZ%B {Bank):

C®gbejegyz®s sz8ma, helye, ideje:
Cg.0:10041054 sz8m alatt, a FRvS8rosi B2i®ns 8§gn § |

Revid t°rt®net e:

A jogel RANKME Z f1B9A8 6 . december ®ben al ap?2totta
fejleszt®si p®nzint ®zejt R®PRIt . KAr e ShsdslSmi HOBIKE

1997ben zajlott a MezRbank priva®ihia8cpir-isvap§Ilz)§!
szzrzRd®s Jadz82as8zst8&rv@kK Er st e Bank der oesterrei
bank r®szv®nyeinek 83,6 sz8zkl°RkygytT,| @majnd v
milli&8rd forintos ameRlkyeeme |l @OV ®r@W&re n ° rfte®@n¢H i
r®szv=®nyj egyz®s k°vetkezt ®ben egymiolvlig§ib®dr d med
r®szesed®s®t 93,94 sz8zal ®kr a.

1998ban az CPTF 1371/1998 sz. enged®l ye
ERSTE BANK HUNGARY RT. lettt AAf R tul aj donos 1998. decembe
m8jus8ban 3 milli8rd forintos tRkeemel ®st ha
Sparkassen AG tul ajdoni ar8§nya 89, 49 zgy§t ®6
tul ajdonofakemph®bt szavaztak meg, mel yre Kk®
december ®ben kerg¢glt sor, °sszesen 4 000 003 7

Az ERSTE BANK HUNGARY RT. szolg8ltat8sainak Kk
1999ben a p®nzint®zets¥4O®sz8elal Dklosk ns v kied®z |

al ap]j

szol g8ltat8sait 7 Kereskedel mi Centrum8n Kker
kis- ®s k°z®pvsgllalatok 8l tak. Ell ent ®t ben a
profitok tendend@ j 8 val , -e®s @vz j1e99%9nt Rs bef e kbteent &s8e imid |l
forintos ad-z8s el Rtti profitot ®rt el

A2000es ®vben a term®kpaletta vonz:- ter mPkekke
vl |l al at.i cgyfelexnk VBTt @bani péoil g-8az&Fml a ar
| ak8s®p2?t®si hitelek oldal 8n is % konstrukci
Az Erste Leasing Kft. megal ap2t8s8val, val am
Bank p®nzg¢sgyli kpCarl Tew @ 8 jvB | tt:el jags Er st e Bank

ingatlanfinansz?2roz-gilseghryogPali kgz Rt mmarod rgt8
| easing ®s biztos2t8si term®kek is el ®r het Rv@é

A200kes ®vben a | akoss§ggi bRVet 8g bevB®Pkphhett

vV®g®re meghaltadtaataedsd30y ¢zl et8g egyre erRs
tev®kenys®gre ennek k°vetkezt®ben a bev®telel
hitel 8l om8ry8mengHdli &8dtda faori ntot, a bet ®t 81l |
A2002es esztendR az Erste Bank Hungary Rt. t°r
poz2ci-ja rendk?2vg¢gli m®r t ®k ben er Rsedo°ott, a
bRw¢,l ®s az Erste Bank m8rkan®v az el sRk k°©°z
' i st &) 8§n. Az Erste Bank 2002. ®vV i p®nzg¢gyi
szegmensben egyre javul - eredm®nyess®qgi mut a
pia c i r®szar 8nyai . ¥sszess®g®ben 47,5 sz8zal ®I
Csoport, amely a magyarorsz§8gi banki n°veke:
m®r | egf R°sszege al apj8n a nyolcadi k helyre |IG¢@



2002 a nemzetk?©zi Erste Csoport ®l et®ben 1is
Erste Bank -lA€&Gn 8hde v § 2Pr0dDI t Ceska Sporitelna 8
r®szv=®nyei-t bevezett ®k a p r 8§ g &Slovensk&® mponteka e . f
8t al ak?2t 8si fol yamata i s, ®s okt - -berben megt
Erste Bank AG megv8sS8r-bl ®3 @amebkerv§RIAdRi | eak Ri
szint®n Horv8torsz8§gbaschelkBdRk Ef it - St b by

| ®p®sekkel az Erste Csoport a r®gi - egyi k | ecg
A bank a 2003 s esztendRben mind a | akosss8gi, mi r
eredm®nyeket ®rt el . A ynaylylaal akrasit en eBnacnska kC saoz
szol g8l tat8sokkal szemben t 8masztott 8l t al 8§
ter¢l eteken a teljes magyar piac viszonyl at &
Befektet @mBr &n . 4nal- nayl ekratl eo ne | az Euromoney: "Le
br-kerc®g Magyarorsz8gon" <c¢c2met; az Erste Bali
annyi an | ®pt ek be, mi nt 2002 eg®sz ®Vv ®b er

l egdi nami kusabddnj m®nwz2tk& R Inegt t .
Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkass:eé

Takar ®kp®nzt §r Rt . 99, 97 sz8zal ®kos 81 | ami
j ani us8ban az Erste Bank HBunlg&ray ®Rtp,®nwe d I8a miRr
d°nt ®st hoztak a k®t bank f%zi-j8r-1, melyne
az Erste Bank Hungary Rh.e . A C®gb?2r - s § g®n2 0j0edg.y eazut geu sbzet uasz
Hungary Rt. ®s apP®PopszstibaRk. ®egVagkglk ®®t , az
Hungary Rt. n®ven mTk°d°tt tov8bb.

Az egyes¢l ®sseli AsmzzErsae Cseborszsgg, SzI|l ov 8l
Magyarorsz8gon is a piac meghat 8amal i zs8zleSrseap |
fi-knyit8sok ut8ezar bagkf aliett egzo 9 ki, e
m8sodi k, a v8llalatiban az °t°di k, m®rl egf R° s
2005 is rendk?2vygl si ker 8y a®v Arxoletgyag ¢ |Etr sba
megn®gyszereznie az ad-z8s el Rtti eredm®ny ®]
m8sodi k fel ®ben n®°vekedett: a | akoss8qgi
8l l om8nyn°veked®ssel 9,1 slz.8 z &P @okeoRBsO Oagd i la & k 0 sSre
hitelez®sben 75 millig8rd forintot f-bdny50s2t ot
milli8rd forintra, azaz a dupl 8j 8ra nRtt.

Az Erste Bank 200ben el ®r t ad-z8s el Rtti eredm®nye

a akul t ®s | ®nyegelsem arle@rhtal adeé édam@&@n y2t0:04a 24, -
el Rt ti eredm®ny (ad-zott eredm®mgn d4dP9®Bt mé | 2 i
forintnak (ad-zott eredm®ny: a%Zt8 bmizloiniy&t ¢ 8K

hat ®konys8g ®s profitabilit8s szempontj 8b- |
bankszektoron bel ¢l

2006ban tov8bb n°velte eredm®nyad- tz &8sz eElrRBtttei Bes
25,6 mil |l i 8rzdotftoreirnetd nv®nlyte (2a0d,-2 mi I I i 8rd f ori
fel el me g . A bank hitelpiaci r®szesed®se a |
sz8zal ®kra Enf®tée. Bank Hungary Nyrt. | akoss§8gi
milli8rd forintr:.| 517 milli&8rd forintra n?°
v8llal ati hitel 8l l om&nya 797 millisg8rd fori
n°veked®snek felel me g .

A magyar Erste Csoport 1WKSBrOs Zolmidl8llit§rrmd®rfloergifn
ve®g®n, asnzi8za2 ®k os n°veked®st jel ent az el Rz
cgyfelekkel szembeni ke vetel ®sek 8l 1l om8nya 1



bRv¢ l ®st jelent. |Ashaektdi @am®Pkesan ®6ej h§l - z
hYas z  Yj fi-k nyz21l¢t Budapesten ®s vid®ken, 2

cgyfeleket. Ugyanebben az ®vben az Erste Ban
Magyarvaosta8mel ynek keret ®ben 324 postahel yet
jelenleg sz8mlavezet ®s, szem®I| yi kel cs°n ¢g
folyik.

Az Erste Bank Hungary Nyrt. a 20@&/s ®v et i s eredm@myieste®z e
m®r |l egf R°sszege 13 $%&8zmi Pkkagtdemet kedoe 48
23,4 milli8&8rd forint l et t, ami egy ®v al att
rszesed®se a | akoss §gi8zhil t®kloak taerl galkeots®r§8 gal ¢
befektet ®si jegyek 8l 1l om8ny§t i s figyel embe
meghal ad-an n°veked®s kulcs&t a mTk°d®si bev
mTkod®si kol ts®gekt €es Aorp@nssiant Releen mTk° d®s
bev®t el ekhez viszony?2tott ars8nya az-beal5h%l t

sz8zal ®k volt, ami 3,7 sz8zal ®kpontos javul 8s
A2008as ®@®viae Erste Bank Hungary Nyrt. magyar

eredm®nye 25, 8 milli8rd forintkalletm¥l jamif °d

m®r | egf R°sszeg az el RzR ®v voe®g®bhézmkW®pesStd 31
z§r A p®nzint ®zetn®l a v®g®hez k°zel edi k a
hg8l -zatfejleszt®si program, amelynek k°sz°%°nhe
m8§R04 fi-kban ®rhet Rek

Kez®pt 8von az Erste Bank av ®igti 82 a tkl®cavreu |, nPsv eak
k°z® k2v8§n tartozni. A | akoss§8gi hitel ez®sber
®s k°z®pvsE8llalkoz8sokn8l pedig a 15 sz8zal ®kc

Az Erste Bank der oesterreichischen Spasks en AG az Er st €as8Bahker r ei
AG ®s a GiroCredi-feBaagyddl7T®s @wenlu §jr ° t1t | ®tr

Csoport k°zel 17 mil i - cgyfel ®vel vitathat af
k° ze®ypr - maivemuz 81 i s bankk®nt mi nd a magyarors
|l egf ontosabb p®nzg¢ gyl k°®zpontjaiban jelen var

Az Erste Bank Hungary t°bbs®gi tul ajdonosa, é
Bank Kkisebbs®gi r ®s z efiberylé s eh at,8ledzy&allt ad BRaOniko .
tulajdonos8vs8 v§glt.

A kiz8r-lagos tulaj-®@®ond«kel 20h@at §dezaemBban 1d°

form8j 8nak z8rtk°orT r®szv®nytS&8rsasg8§ggsg§8 (Zrt.)
3 d§t ummal bejegyezte. A c ®gVve Erste Bfhlg Hungargt 81 o
Z8rtk°rTen MTk°dR R®szv®nyt8rsasg&gv&lto?2ivkd2t
A bank vezetR tiszts®gviselRi

Papp Edit: Budapesten, a KCPzgazdas8§gtutidm8nki°zEDUY e
Inter-Europa Bank Rt. hitelosgtl y 8§ na k v elz%%5R | ke®. z °1t9t9 3a z AB®&I A MR
v8l Il al ati ¢czitetl SdPVaze R| all@a®b ¢zl et8&8g ¢¢gyve.
k°ozott a vs8llalati Bta-njkas,z | reld ¢y F@AYYezat Rei gl
t e sidnen®dzsere volt. 1999R | az Erste Bank Hungary Rt. %
2000. J ®nh®REr ax Er st e Bang atkurbgedrsyR Rta.gj Bg & 2D
pedig a tfrg®PRIggaelgmnt k| a.



Szt an- 1996hraen: v®&®gP®h k¢ gyl ®s Sz8mviteldi FRi sko
Csoportngl , el Rsz°r anz®| Er smag dB a2n0k0 1B ef feebkrtueStr ® s§
Bank AG k°zpoman 8biasesz t0@r3 Budapestre ®s a
foglalkozik a ©privatiz8ci - s fol yamatban az ezl et
munk8l at okban2006Bs zf eb ®aEgstej Bank- Hungaayz Nyrt.st r at ®gi a
menedzsment igazgat - -j a, a bank ki entkelnt ®sterka
el Rk ®s z2t @OD&r.t niS®lceRlutsad Er st e Bank | akoss8gi
§pri+iR¢ 2%Z | gazgat- -s8&g tagj a.

Jonathan William Till: 1983b an v ®gz et t-i Corpu€ &€hmdiirColkgpan. Az
egyetem el v®gz ®s éaysBanknn8 g lidd cdarnwie BarNa-h g§lonal
dol gozott, mel yet az Ernst & Young k°vetett
tan8§csad- volt a Budapest Bankngl, mak ®ntdol g
®s 1 dRrendi k8oet&prd&nter ¢l eteken igazgat: - k®n
Hi tel ez®s, V8l |l al at RI Kdokg§eat keaegl @&sr.st 20 0Blan}
V8I Il al at i Kock8zatkezel ®si i gazgat - . A bank
r8ny2t8sa al 8§ tartoznak a kock8zatkezel ®si
controlling.

Dr . Rudna97rhJem ovs®gzett a B®csi Eg

yetem Jogi K
k¢l °nb°zR ®rdekelts®gei n®l 44 RIt °a t

P @ces i v eXCert

vez®rigazgadtl- jea. ReldOmMtss ma Debreceni Doh8nygys§
Befektet ®si Rt . t ang8cs2a®o 2 Kezottitl.et Bre kosiza g
tan8§csad-ja 2002. szeptteRaAb eProes t atbank 2 ®E3 .Tadkac
k¢l sR igazgat : -s8gqgi t atgRla, azma EFRSTBD 0Banko k Hu b ¢
igazgat- -s8gi tagj a.

Szivi L9 &bzaln- : v®gzett a Friedrich List Kozl e
k°vet Ren a Ke°zgagzdadeidngtkldagmEmrdyis 8§ i Tov8bbk®p
tanul m8nyhbh&kattenBé&t i tervez®s szakos szakk?@®:
ban a University of Exeteen kapott MBA-180pl emgftt 19®86zt ve
Os z tMagyarBi zt os 2t - Rt . -tall ap? tMgasg8ybaarn . P 01s9t9a3 Rt . ¢
1997t R feladata az Eur - -pai Uni -s csatl akoz§8si
nemzet k©°zi k®pvisel et ®nek megsREr ae zMesgey. ag g alPz

strat ®gi ai f Ri gazgat -] a,hemajed tlsglek ap,czd celt gtoil i
megb2zott vez®rigazgat - -ja. 2 00 2 .-helyetresel. 20832 - t a
december 4 R a Postabank ®s ghalarnr®lk@EB®n z tt&argj Rt,. ma
1t RI az ERSTE Bank Hungary Rt. k¢l sR igazgat -

Frederik Silzer: P81 y8j-Ban 1R88dte a di e ECasde8Ba®ast err e
majd 1993t - | az AVABANKvVv®kenykedette®gldetkeh ts®YDb e
Eur - pai l e8nyvs8Il Il al at ¢ gbavaBarkAustria Athoeszz t(j k8otr 8thebl
Creditanstaltt AG n®ven mTkodott) csatl akozot
t °bbek k°zott Ma gy ar tjaret az§Eyster Bank idex .oest&rBichi8chen t a
Sparkassen AG k°z®peur - -pai koordin8ci - 8t,

integr8ci-s projekt®rt felel

Pell e p88syz8lj-a: kezdetb@mklk8rPtoysd abah&t 8g8ban do
majdoszt 8l yvezet Ri ebeo&2tv&sRan, 1@iatRdgerto utp® |ctsCotp

Mint a magyar orsz8gi Citibank | akoss§ggi bankj 8n
oper 8ci-s ®s informati-kRli . -4&® Q Be ia@ty arpergsboyn28tl
terwvdzRzR i gazgat: - k®nt dol gozott, maj d Lengy
al ap2t8s-hkar ket @®RA. iZ3M®2 Magyarorszg8gon dol

oper 8ci - s, informati kai ®s 07z ejman it ed Blsan QY&



HSBC csopH&el eK°® E@p - pai R e g i Porn88gl 8i bsa nl, g aazhgoal t - vs€8:

hel yettes&®mtpal kledkedss 8gi banki expanzi - ir
tartozott a cseh ®ks il refnrgaysetlr uk a8 k20 8§ 8giak b & el
bevezet ®s e, ®s szolgs8ltat - k°zpontok | ®tr ehc¢
Hungaryn ®1 mint a bank informatikali rendszerei @

Fel ¢gyel Rg@i zotts8g t a

Manfred Wi mmer (el n®k)

Bernhard Spalt (tag)

Adreas Klingen (tag)

Peter Weiss (tag)

Bokor B®l a (munkav§gllal- -i tag)

VE&rady L8§szIl -n® (munkavs§llal-i ta
Az Erste Bank Hungary t°bbs®gi tul aj
Bank ki bb s ®g i rszv®nyesei t- eaB8Elklayal
tulajdonos8vs8 v§glt.

A kiz8r-lagos tulaj-®on&kel 20h@t 8dezambBban 1d°

form8j 8nak z8rtkerT r®szv®nytS&rsasg8§ggsg§ (Zrt.)
3 d§tummal bejegyezte. A ¢ ®gVe Erste Balg Hungarat 81 o
Z8rtk°orTen MTk°dR R®szv®nyt8&rsas&gvélto?ivk d2t
A Let®tkezeIRveI szemben a Befektet®si Jegyel
®ven bel ¢l nem endel tek el c¢csRdelj 8r 8st.

Az ERSTE BANK HIUNGARY ZRT., honlapjaww.erstebank.hu

9. KOCKCZATI TENYEZf K

Jel en T8) ®koztat - me g°tt nem g1 | fenn az

felel Rss®gvs8§llal 8sa, 2gy a kock8zat a szok§8sc
Az Al apkerxet ReaR, a befektet®si jegyek tul ajt
befektet Rk figyel m®t . Az Al apkezel R fel h?2vj
fel sorol 8s8ra nincs m-d, ebbRI k°veg§hlez Reacle!
helyzetek.

91A politikai, gazdas8gi ®s szab8lyoz8si k®°rn
A korm8nyzati politika jelentRsen befo®y8sol
t Rkepiaci felt ®t el eket, val atni-nt e saz kI f®a it t®kt G
kereszt¢l ®rezteti hat §8s8t a befektet®si |eg
infl 8ci-r®s gmamaktyampolitika, a k°l ts®gvet ®si

v8l toz8sa k¢l dng9ogtsekibitl ¢gtotkelv 8d 2z oZ 8§8s 8r a.

92A kamatszint v8ltoz8sa miatti kock§8zat

Az Al ap portfoli-j8ban meghat8roz- r®szt k®p
hozamok m®rt ®k®ben bek°vetkezR v8ltoz8sok el
§rifypam8t, ami az ®rt®kel ®si el j8r8sokon keres
ez8l tal a befektet®si jegyek el ad8si ®s Vi ssz

93 Az egy jegyre jut-:- eszk©°z®rt®k i smeretl ensea


http://www.erstebank.hu/

A befektet Reegyelhe melgtv&8ts®gil 8s8ra il | . Vi sszay
nem i smerik el Rre azt az 8rfolyamot, amel yen
mi ndk®t ir8nyban elt®rhet a megb?2z8s ad8sakor

94£rt ®kel ®sbRk§zatedR Kk

Az Al apkezel R a to°rv®nyi el R2r 8sok betart§gs
®rt ®kel ®si szab8lyait, hogy azok a |l ehet R
befektet®sek aktu8lis piaci ®r PRp@tp 2 r &k Ring 1 d
8rfolyama forgalom hi8ny8ban rwWgepbiel glz®nrtt ®|I
mut at hat nak, mel yek az Al ap nett:- eszk©®z®rt ®Kk

95Az Al ap befektet®si eszk©®°zei bRI fakad:- Kkock

Az Al ap | iikvkdzCetstzklPglret nek bankbet ®t ek, v al
kock8zata abban rejl ik, hogy a bet ®t et el fog
bet ®t megt ®r ¢1 ®s e bi zonytal an. Az Al ap bet

8l |l amphRp®set ®
el Rtti el ad§gs
k°r ¢l m®nyek Kk

el hanyagol hat - a Vvissza nerm
az Al ap kock8zata az el adS§8:s

ben
akor
°©z°%°tt to°rt®NR ®rt ®ke®3t ®skor nen

96 Li kvidit8si kock8zat
A ny2ltv®gT befektet ®si alap alapvetR tul ajo

visszavsglthat -k a forgal maz§g8si hel yeken. Ez
sz®l sRs®ges eset I 2aVv 8logys mk nmigatatr Say “Avapg s
kedvezRtl en i dRpontb®I i k®nyszer ®rt ®kes?2t ®se
nagyar8ny¥ visszavs§glt§8sa mi att az Al ap por
esetlegesenngkaetd\aenzpFRtalcen ki°r ¢l m®nyek Kk°zo°ott b i
vesztes®get okozha

97A befektet®si jegyek forgal maz8s8nak felfg¢g

A ny2ltv®gT befektet ®si al apra kibocs8tott
Al apkezel R kihagrntl ag &l chS8SR2 ok miatt, a befek
esetekben, a Fel ¢gyelet hal ad®ktal an t8] ®k ozt
e az alap nett - eszk®°z®rt ® ke nem 8l ap?2that -
mint t®k8mrsa 8zanhat koz:-an az adott ®rt®kpap?zr
e a forgal maz8s technikai felt®telei | egal 8bb
A forgal maz§8st a kivsglt: ok megszTn®s®vel,
folytatni kel.

A befektet ®si jegyek folyamatos forgal maz§8s:
megsz¢é¢gntet®s®t, i1illetve beolvad8s8t j-v8hagy:-

t meghat 8rozott i dRraedotdte sloergofzeatjoe
j egy folyamatos forgal maz8s§8t, F
g®nek.

S alapkezel R k®r el m®re a F S gyel
fgglketsett eit | alaapbe8l t al forgal mba h
8t, ha azt a befektetRk ®rdekei ne
egym8st kovetR forgal maz§8si nap al att

k ©ssz®rt®ke el@dobtta ibkRekdlkt @t b Rtath-ap |
°©z®rt®k®nek t2z sz8zal ®k 8§t , mely sz8m2t

el
0



v8l tott befektet ®si j egyet a VvVisws@mwedd t 8ot |

eszk°z®rt®ken kell figyelembe venni,

e h“asz egym8st k°vetR forgal maz8si nap alatt
t2z sz8zal ®kkal cs°kkent , vagy

e a befektet ®si j egyek visszavsgltg§s8t okhi zt o
kovetkezt ®en a befektet®si alap saj 88t t Rk®]j
A befektet ®si alapkezel R a befektet®si |jegy
k ®r edfendgont ban meghat8rozott val aRelPyi Kofrglatl ®
napon bel ¢l kezdem®nyezheti.

A Fel ¢gyel et a befektetRk ®rdek®ben sz8znyol
k®relem n®l kgl i's d°nthet a Vvisszavs8lts8§s fe
Visszavsglig8s. keladBnde!| f iggeszt ®s megsz¢gntet ®
hat 8ri dRn bel ¢ k®ri, azt a Fel ¢gyelet elrenc
A Fel ¢gyelet az el Rterjesztett k®relem el b2r &
Ha a meghat 8rozottt®t £é k k¢ gbgS8ersnzetl ®&siik ef eal apj 8n
fenn8l 1l 8s8nak i dRtartama el ®r i a sz8znyol cv.
befektet ®si alap megsz¢gntet ®s ®t .

98 Az Al ap megsz¢ intet ®se, ®s hat8rozott fut ami

Az Al ap miok°8ch®s el Rf or dul hat ol yan kedvezRtI
Vi sszavsglt8sok k°vetkezt®ben az Alap tRk®je
Al ap megsz¢ntet®se, illetve hat8rozott fut ami

10. Ab¢ zCs

Mag8§nszem®l yek ad-z8sa

Abefektet ®si jegy tulajdonosra egys®ges szal

val amint a befektet ®si j egyre kotott gyl ete

terheli az Szij®vted. ha 81 . yojsamsue&Brb 8l yai szerinf
a) Abefekte ®si | egpnzesSeti @berrv®nyben meghat 8r oz
§truh8z8asth&kza®veval amint az ®rt®kes?2t ®se

beker ¢l ®si 8r ®s az el adsg8si 8r ] 8rul ®k o's
torv®emy s&%.rAnti kamatj°o°vedel emnek min»sgl
terheli, azzal, hogy amennyi ben az ®rt ®ke
szerint.i ki fizetRn kereszt ¢l ker ¢l vogao r |, e
l e ®s fizeti meg ®s a mag8nszem®lynek az
vesztes®g ezen ad-meg8ll ap?2t8s eset ®ben n
felt®tel ek fenn8l | 8s a eset ®n -2 RagtBeas z A
nyi at kozatarmdapj Bogy az ad-bevall 8s8ban ®i
el szenvedett 8rfolyamvesztes®g®t i s.

b) A szem®l yi j°vedel emad: rj-®&veslz- -hat 8§l°yrovs® nsyz a

befektet ®si Skt al y 8ksttehte® seia kezkedrt 2Bde@®Ss t °r t ®n »
eset ®n, a befektet» az SZJIfAeltt°®@tveRinegykokeenl f a ¢
meghat Bedzetrm®nyfeasl taRd -ez &skib e n r®szesg¢l het .
ny2lik a tervenwyegfele¢elPdde!| eke e ®@nnwalgheiek
el Rt akar ®k o sts®°8rgti®nskz 8hnel | 8yreaz ®s ®r e i s.

c) Kgl foldi i 11 et »ls ®fgéik tmatg>Bknrsez ean®f g nt i szabsg
k¢l °nbs®ggel hogy a kifizet» ai mBgBamz&in
ki 8llz2tott illetRs®gigazol 8s birtokg8ban,
ennek hi 8ny8ban az Szj a. t°rv®nyben f og!
ketelezett s®g®t ®s az ad- mO®rt®Pk®t aglkl &BmE



ad-ill et Rs®ggel rendel kezR mags8nszem®I| vy

kifizetRnek adatszol g8l tat s 8si ketelezetts

ad-|l evoaSwrommat koz- uni - s aktiuseonk bhar ¢flogés

Szervezetek
ayBel f o1 di sgertr®pzatdek evon8sra nem ker ¢l sor .
1996. ®vi LXXXI. a t8rsas8gi ad-r-| ®s az 0sz
by K¢l f ol di ezet Wberat eakd - |ba v oens8estrbae na zk eal¢8b sor
kifizetR r®sz®r RI : mi ndazon k¢l foeldi szer vez
81 I ammal Magyarorsz8gnak nem 811 fenn kettRs
t°rvenyi rendcdal kaezzt® s elko gsyz eirl | et Rs®ge nem il ye
t°rv®ny szerinti kifizet»t »]| kamatj°vedel met
§rfolyamnyer-es®ferrBsad:- 30Wzet ®s®re k°8éltatat
fizetend» j°vedelemb»l t°rt®n» | evon8ssal ker
a vesztes®g ebben az esetben nem vehet Rk fig
sor.
A t8j®koztat8s nem mi nRsAl apklez@alnBcsae@saakor
pedig az Alap nem tehetR felel Rss® az®rt, an
kapcs8&n ®ri. Javasoljuk, hogy az ad-z8ssal ke
szerint egyeztessenek badrt as 8 chseafde K tuektk@d i. S
el Rt akar ®koss8gi sz8mla tekintet®ben konzul t
d°nt ®s ¢k meghozatala el Rtt. A T8§8j ®koztat - n
val amennyi ad- el R2r 8sraak apgmtgesssz aim@ ¢ iy ® e rt &srd
®r deke ®s feladat a.
Az Al apkezel R a m-dosul - szem®I| yi j °vedel e me
BefektetRk figyel m®t az Szja. ®s a Tao, vala
Stteki mte®e®Rnet ®xi d°nt ®s¢ ¢k meghozatala el Rtt .

101 Az Al ap ad-z8sa
Az Al ap Magyarorsz8gon nem fizet ad-t a kel e

kel et kezR oksazmaatd ®kol yamnyer es ®g ®s esetl ege.
el Rf ordul hate,l meadgy a |fbOved&@sorsz8gban ad:- t e
keletkezR j°vedel mek ad-z§s8ti bydadbRUedit ED§ ¢
®s Magyarorsz8g ko°ozott fenns8gl | -, a kettRs ac
meg.

11. FELELF SS£ GV CL L PATROZATY |

A Kibocs§gt - nev®ben el j 8r - Erste Al apkezel R
26.) a jelen felelRss®gvsgllal- nyilatkozatt al
adatokat ®s m&@lzl,2t 8§44 ek ate tnaemt &nlal | gat el ol yan
az ®rt®kpap2?r, valamint a Kibocs8t:- helyzet ®r

Kijelent.i tov8bbsg, hogy az ®rt®kpap?2r®subaajd
inform8ci - el hall gat 8s8val okozott k§r me gt
Al apkezel R Zrt. felel

Budapest, 2011. | ¥nius 24.
Erste Al apkezel R Zrt
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12. CLTALENOS | NFORMCKEZERLESI SZARGIVWCHAMGYCSCREL
Sz¢LE HATCROZATOK

12.1 Az Alap neve
Erste Ny2ltv®gT Doll §r P®nzpiaci Befektet ®si

122 Az Al ap r°vid2tett el nevez®se
Erste Doll &8r P®nzpiaci Al ap

123 Az Al ap t2pusa ®s fajts§gja
Az Al ap nyi |l viBmzat d&lo rigtajl &mMmbla®t r ehozott, ny?2|t

12.4 Az Alap futamideje

Az Al ap futamideje a nyilv8ntart8sba v®teltRI

125Fel ¢gyel eti hat8rozatok

E{411/7110.587/2007. , kel tleap 209j7®k oaktathb¢ 8 n a3k
aj8nl att®tel ®nek j-v8&8hagysg8sa

E-11/110.2501/ 200 7 . , kelte: 2007. november 9. : Az A
E-111/110.587-3/ 2009 . , kel t e: 20009. m8r ci us 25.: A
aj8nl att ®t&®d®®nek m-dos?zt

126 Al apkezel Ri hat 8rozatok

A 2007. szeptember 2@ n kel t 5/ 2007. sz8m¥% | gyvezetR
| ®t rehozatal 8r - 1| .

A 2009. -®mnlu&lrt 22/ 2009. sz8mY¥ | gazgat - -s8gi u
v8l toz8s8r |

A 011. -8my8jkes133 2011.
m- do

sz8m¥% C®gvezet Ri ut as 2 1
s2t8s8r - | (visszavsglts

2
d S i kor | 8t bevezet ®s

13. AZALAPKEZEL¥

Az Al apkezeHBrRstnevil:apkezel R Zr t.
c®gj egyz®kDMEEMa: 01

Az Al apkezellR3 & zBRkcheepd euet:2426N®pf ¢r d R

131 Az Al apkezel R feladatai

e Az Al ap kialak?t8sa ®s kezel ®se a befekte
Szabs8lyzatnak megfel el Ren.
e Az Al ap befektet®si politik8j8nak kialak2t §

e Az Al ap befektes®Sgeigyel emmeélyarkédts ®r ®s e, el |
sz¢ks®g szerinti m-dos?t8sa.
e Minden olyan szerzRd®s megk°t ®s e, amel yet 4

c®l jainak el ®r ®s ®hez sz¢ ks®gesnek tart.

Erste Alapkezel R Zrt. 24



e A befektetRk inform8ci-val val- ell 8t 8sa.

e £rtp@k2r forgalmaz-k ¢gyleti megb?2z8sa.

e Az Al ap sz8mviteli rendj®nek kialak2t§8sa.

e A Let®tkezel Rvel ®s a K°nyvvizsgs8l - -val a fo
e Az Al ap befektet®si jegyeinek a Forgal maz:
s f bRt et ®si jegyek forgal omba hozatal a.

e A t°rv=®ny 81l tal el-Rakt ®$ e lae nMaRgsyeakr aNePMS2CF
el k¢l d®s e.

e Az Al ap f® ®ves ®s ®ves jelent®seinek el k®s
e Az Al ap adminisztr8ci-j8nak el |l 8t 8sa.

e AZAlapmegszTn®s®vel ®s v®gel sz&§mol §s8§val kapcs
e Az Al ap tev®kenys®g®vel kapcsolatban |jogsz
k°l ts®gek megfizet ®se az Al ap nev®ben ®s te
e Az Al apot jogszerTen megilletR k°vetel ®sek
e Az Al apkezel R k°teles minden, a befektet ®s
sz¢i¢ks®ges dokumentumot naponta megkeél deni a

132 Az Al apkezel R felel Rss®ge

Az Al apkezel R a tRIl e el v8rhat - gonkdessISR g al
tev®kenys®g®nek el l 8t 8sa sor §n k°ezremTk®°dRKk
saj 8tj8g®rt felel. Az Alapkezel R nem felel se
az Al ap, vagy a befektet®dit jsegnymil ylea] desad @
ha az ilyen vesztes®g az Al apkezel R s%l yos g
be. Az Al apot terhel] mi nden az Al ap kezel ®s:
kel ts®g, k°ovset EBE®s (kebhdBs poe®nt al kal maz8s 8va
Al apkezel Rvel szemben t8masztanak, amel yeket
Al apkezel R nem h8r2thatja 8t az Al apra az el
gondattVvVagg8garve®nys®rt®se miatt k°vetkeztek €L

14. ALETETKEZELT

A Let ®t k e z eHrsie Bank Muagary Nyrt.
c®gj egyz®kNHD#4MBma: 01
A Let ®t kez el IR3 & zBRkdceefd eyset-26. N®pf ¢r dR u. 24

A |l et®tkezel R tev®kenys®ge asfoelBnetfRlgg®@it d € h® by
befektet ®si al ap kezel ®s e sor 8n a l et ®t ke z €
|l et ®t kezel R megh?z8s8t a Fel ¢gyelet hagyja |

141A Let ®t kezel R feladatai

e El Il 8tja az ad8sv®teldl megbégg8kakog cggtlenieka
e Beszed minden olyan °sszeget, amely az ®rt®
e £rt®kpap?4 eet®ti Rpapdt y-sz8ml 8t vezet az Al
e Gondoskodi k az Al ap birtok8ban | ®v R ®rt ®k p a
e EIl| 8¢ @t hez2 el ®ssel kapcsolatos technikai fe
e Meghat8rozza ®s k°zz®teszi az Alap °sszes?t
e EIl Rseg?2ti, hogy az Al apkezel R a jogszabsgly

meghat 8rozottybk&hakt ee@®sel st BBl j 8rjon el

Erste Alapkezel R Zrt. 25



e EIl vRgez minden olyan egy®b feladatot, amel y
o 'l 8tja az Al ap esetleges felsz8mol §s8val k
15. AFORGALMAZE

A Forgal maztr snteeveBef ekt et ®si Zrt .

c®gjegyz®WOMIa: 01
A Forgal mazll >3& ®Kkthced pyees t-26. N®pf ¢r dR u. 214

151 A Forgal maz- k°telezetts®gei a folyamatos

e K°teles gondoskodni az Al ap befektet ®si j eog
forgalomba hozott jegyek folyaant os vi sszav 8l t&s§&r - |

e A Forgal maz: a befektet ®sii j egyek forgal ma
i g®nybe.

e A Forgal maz- k°teles a | ebonyol 2t §8ssal kapc
Al apkezel Rvel egyezteferl el®BeAn meyléjremit®egtT® shne
alapra Kkibocs8tott befektet ®si jegynek az
®rt ®kes2t ®sekor az alap kezel ®si szab§|yza
t ®r 2t ®s ment esen apt tIG¢gl®koadat ; j &z, a |l egut -
befektetR k ®r ®s ®r e t ®r 2t ®s mentesen rendel
nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok 8tv®tel ®r e vonat koz
b) arr -1, hogy az@®@ertit °dadl®nmRe Bt am@l 8r ®4 | en
c) arr -1, hogy a dokumentumok 8tad8s8t el ek
A befektetR r®sz®re a befektet®si jegy folys:
t 8] ®koztat -t a kezel ®s®Pvesgzapsl guaa®st, aalf a&®
portf - -1li-jelent®st a befektetR k®r ®s®re t ®r
sz -beli ®s elektronikus ®rt®kes?t®s sor8n fe
felsorolt dokumentuniaat.

e A folyamatos forgalomba hozat al sor8n a F
sz8ml 8ra helyezi, ®s e sz8ml 8kat vezet.]i

e A fenti sz8mWisg§mmekKivzelt ®s ek | il 1l etve 8tutal 8:s
gy f ®l T |rRsetRaaastednti y gy f ®1 sz8ml 8§t vezet .

e A Forgal maz- k°teles a szerzRd®s teljes?t®s
Kezel ®si Szab8lyzat a messzemenR betart §s 8§

gondoss8ggal el j8rni
e A Forgal maz- a befektet ®Rit jveheek @PN@PHbes 2t
k°zvet?2?tR tev®kenys®g®®rt a befektetRk fel®

16. A ZALAP BEFEKTETEBKCPOL I

161 A befektet®si strat®gi a

Az Al apkezel R c¢c®l j a ol yan dol | 8r ban bef ekt
eszk?° z2z®rstR®lor ban rovid futamidej] T 8l ampap?2r
befektet ®sr e. Az Al ap biztons8§gos ®s i kvid

form8t ny%¥jt.
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16.2 A z

Al ap portfoli-j8nak | ehets®ges el emei ,

AzAlapk ezel R az Al ap saj 8§t tRk® ® az al 8bbi be

16221USA dol I 8r ban vagy magyar forintban kib

®rt ®k
me g § |

Az Al
16.2.2Hi

Az Al
®& n ®I

pap2rokra vonatkoz- egy O®vn®l nem hoss:
| apod8yete) (repo ¢9

ap s aplent%ws8ttRK @jk@reakh et i a fentiekben megh

telint®zetekn®l nyitott | 8tra sz-I|- - ®&s |
ap saj-B0 %8§tRk®¢ ®nhekh et i hazai hitelint®z
nem hosszabb h8tralevR futamidej T | ek©°t

1623Fedezet. gyl et ek

Az Al apkezel R 8l tal az Al ap sz8m8ra fedeze

vonatkoz-an a TRkepiaci t°rv®ny a k°vetkezR
27 2. & (all)apkezel R a befektet ®si al ap nev®ben sz§i
szab8lyzathban megfogal mazott befektet ®si c®l ok -
devi z8r a.
(2) Az al apkezel R a befektett@sig¢ gayllaept ente vk®btehne tc,s aakmeod
ajcs°kkenti az egyes befektet®sekbRI fakad:- kock§8zat
dnyitott sz8rmaztatott (,gylet |l ez8r 8s8t eredm®nyezi
(4) A befektet ®si korl 8t oka az egyes ®ammi.®kpap?2rok
(5) A befektet ®si korl§toknak val - megfel el ®s szen
hat 8ri dRs ¢gyl eteket az al apul szol gs§l - eszk®z pia
al apul szol g8l - eszk?©°dzelptiaatc®n y8erzfRojl ®&naenka s®so razza to§pnc ik-e |
(6) Az ©°sszetett sz8rmaztatott ¢gyleteket az al apte
(7) A tRzsdei hat 8ri dRs ¢gyleteket ®s a tRzsd®n k?2\y
az ¢gygemes88ltwlfi kt2v vagy val-s p®nz8raml8s °sszet
(8) A nem forintban denomin8lt poz2ci-kat az alapk
forintra 8tsz8m2tva kell figyelembe venni
273 A (1) A deviz8k,s2aR &@®zrd Ky ajpd g okat vmd qatmd sntt a z
befektet ®si eszk®zre ®s |l ej&ratra sz-|I - hat 8ri dRs
poz2ci-inak a r°vid (hossz¥) poz2ci-kkali -sjzaembeni t
(2) A befektet ®si alapkezel R az al ap deviz8ban,
sz8rmaztatott hosszYs (r°vid) poz2ci -j 8t az uUugyanez
revid (hossz¥) sz8&8rmaztat otd z §pronzazzadggahpadinvtadapul s z e mb e n,
szol g8l - eszdozssaen: Msglr®ewR d poz2ci-kat egym8ssal s:
(3) Ugyanazon al apul szol g8l - ®rt®kpap2ron megl ®vR
eset®n nett-s2that - k:
1 ®Kp@mPErok kibocsgt-i, a n®vleges kamatl 8b, a | ej
2. az O®rt®kpap?rok ugyanazon deviz8ban denomin8ltak
(4) Az 8tvsglthat - ®rt ®kpap?2r poz2ci-ja nem nett- s
amelyre az I®&rhatk-pap2r 8t vs
(5) A befektet ®si alap nett - pozzci-j§t devi zaneme
poz2ci- a k°vetkezR el emek egy¢ttes °sszege:
a)a nem sz8rmaztatott ¢gyletekbRI eredR pozz2ci -,
b)a nett - hat 8ri dRs poyzl2ectiek ( IahDejt§§1rifdeF,hsn§dévi zka® ¢vge
ketelezetts®gek k°ozotti k¢l °nbs®g, ide®rtve a tRz:
gyl etek tRke®°sszeg®t is),
c)a f el -nebesep lefedezet de m®g nem esed®kesk, j °vRbeni bev®t e
daz ugyanazon deviz8ra k°t°tt opci-s ¢gyletek nett -
®s a negat2v deltakock8zatok abszol %4t ®rt ®k®nek kg
az al apul szol g8l - (devii-zadepitac it @ryte®@kR® menke k® ss zaozr zoa t
e)egy®b, deviz8ban denoming8lt opci- -k piaci ®rt®ke.
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(6) Az indexre sz-|- sz8rmaztatott ¢gylet nett-s2th
®rt ®kpap2rok °sszet®tele | dexlkdsBBrnyslszwam®tsed ®zal ®k
(7) A sz8ll2t8si k°telezetts®ggel vagy annak vevR 8§
nett-s2tshgt}l2n8mos sz8rmaztatott hossz¥% poz2ci - -val.
(8) A hitelfelv®t el -vad®k8ubk szemgB8eéett vaygyh&r |k s8rz
revid poz2ci-val.

274. A (tanA fdoh8.alA kive®tellel az alapkezel R nem
gyl etet, amel y a 273. A szerinti nett- -s2t§gsi s
eredm®Peayeki vBve az ®rt®kpap2rok egyedi kock8zat 8r a
nett- poz2ci -t.

(2) A befektet ®si al apnak folyamatosan rendel kezni
ket®si 8rfolyama ®stakp§PnbePgretseiz vwgl8zat ®k&n@k
®rt®kT Il ikvid eszk°zzel, a befektet ®si jegyek wvis
besz8§m2t 8§si ®rt ®k a | §trasz- | vagy | egfeljebb har
bet®szeg®vel,; egy®b i kvid eszk®°z eset ®n pedig é
sz8zal ®k 8gval

(4) A sz8rmaztatott ¢gy-laetkek ed ®min etzta-bfApigartatt, sz2xeg i 4
®r t ®ke nem hal adhat jka amehga rami nacl aspz 8&zag |I8Rk &tRk ®] ®n e
(5) A (4) bekezd®s szerinti korl 8t ba nem sz8m2tand-
a)az 8rfolyamkock8zat cs®°kkent®s®re k°t°tt sz8rmazt a
b)a hitelint®zettel 8§l |l ampap?rra k°t°tt rep-¢écgylet.

17. ABEFEKTETE£S| JEGNEXHEf JOGOK
A Befektkt@®bapetroghete 1 USD, Az bz feegkyt eatm®s i k 4 ie gdy
®s dematerializ8lt form8ban ker¢lnek el R8I11 2t

A dematerializ8lt ®rt®kpap®z§nglt8nuhhS8&IrS&ESBr Ri lkle
j -v82r8s ¥tj8n ker¢l het -aar el Azn®et Rizikallz?om y &
k

tekinteni, akinek sz8ml 8 8n az ®rt®kpap2rt ny

A befektet®si jegyek mindenkori tul ajdonosa |

a tulajdongbhasai | Pe Ry eke,f ekdgy azok egy
®r v®nyes 8rfolyamon t°rt®nR visszavs§glt§s8s
e az Al ap megszTn®se eset ®n a °]l t s®gekkel

n®v ®rt ® ke ar8ny8nak megfele ®rt ®k ben
| ef e®gdt @bs | al apra k §tott bef
el sR al kal ommal t R ®rt®kes

|
0

k
R m
ocCSs
a t ®n
tett t 8 ®koztat - -j §t befektet Rkr
zt at - ji§t vea |I®sgutf ®bW®ves j el ent ®s
smentesen remdoblekekxk®enr & kgl I°nbwngs §

ti dokumentumok 8tv®tel ®r e vonatKk
, hogy a fenti dokumentwagyok r ®sz @
, hogy a dokumentumok 8tad8s8t el

I
b
r
a

- — 3

carr -
efektetR r®sz®re a befektet®si jegy folye
®koztat -t , a kezel ®si szab8l yzat oigsebb a f ®
tf-1li-jJelent®st a befektetR k®r ®s®re t ®r
bel i ®s el ektroni kus ®rt®kes?2t®s sor8n fe
elsorolt dokumentumokat.

—

18. A BEFEKTETESI J BGMABATOSF FORGALOMBA HOZAT AL CNAK
SZABCLYAI
Az Al apaeFEel Ral maz - E rns tkee rBaeAzetKitlap ®syi IZv nt ar

k°vetR banki munkanapt - | a forgal maz8si hely
jegyeket hoz forgalomba, illetvn bi zt os?2tj a a kor 8bban ki bc
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visszavsgltg8&§s8t. A Forgal maz§gsi hely minden n
felvenni (kiveve a befektet ®si jegydld. f AAlAy a
bef ektgegte®s if ojlgamat os forgal maz8s8nak felf¢gg:
181 Forgal maz8si helyek

A Forgal maz§8si helyeket az 1. sz8m% mel |l ®kIl et

182A v&8s8rl 8s ®s

A befektet ®si |
Forgal maz:- val a

Il sszavsg§ltg8s m-dj a

yekre t°ort®nR ¢ zviestskza vB&sl,t 8a

v
€g
befektet®si ®s kieg®sz?2tR be:
k
b

meg8l |l apod8soknak, az egyedi szerzRd®seknek
1zl etszabs8lyzat8ban foglzadn akmnlkkmeaenetgu red ke | IRaetn§
cgyf ®I aj 8nl ata megad8s8nak, az aj 8nl ati kot
¢zl etk°t ®ssel ®s annak el sz8&8mol 8s8val kapcs
8l l ap2tott szabdfd ytotkiatel jAS8rnfesghsazab gl yaira sz
rendel kez®sei ir8nyad:- k.

Amennyi ben a Forgal maz:- hivatkozott l'zl etsza
¢zl etk°t®s s, tov8bb8 az | gyf ®Il ereentnsezke r el RRIf®
tov8bb8 az abban ®s a Forgalmaz- !zl etszab§gl
egy®b k°vetel mdnyekkel) rendel kezi k, Yag y ¢ 9
AvE8s8rl 8s ®s Vvisszav§glt§ssank dgzaoOAledbbkeenz ed zRsé <

foglaltakkal.

A befektet ®si j egyek v8lts8ss8r a, vi sszav§sglts§
keret ®ben ker ¢l het sor .

Az cgyf ®I k°tel dd epgk®sBbbt arzi ,¢ glyd @t elmegkétt @

befek et ®s i jegyek vo®tel:i jutal ®k k al n°vel't t e
®rt ®kpap?r mennyi s®g az gy f-®ll | EFawvegal gropyzf- @l 8¢
rendel kez®sre 8l jon. A k®sedelemesveStzu teas®gy !
Forgal maz- ®s az Al apkezel R felel Rss®get n e
vi sszavsg§lt8sa kiz8r-lag a Forgal maz8si napon
Az ¢gyf ®I k°teles 3 forgal maz§&sniakn apeg all eantwin
forgal maz8si napon a Vvisszav§8ltani k2vsgnt Be
500.000 USE . Amennyi ben az gy f ®I bejelent ®si |
Al apkezel R jogosul't ai vi ameray8R1 §sat Fvoirsgsazl anue
rgyfelet. Amennyi ben a Forgal maz:- a bejelent
Vi sszautas2t8g§s8r-1 t8j®koztatja az | gyfelet,

182.1A bef ekteekt ®s8 s §relg8s a

Az ad8sv®teld:d szerzRd®sben meg kel hat 8r ozni
a tranzakci - i r8ny§8t (vetel), az ad8§svoetel
°sszeget, amelyet befelotratz®@®suainij.egyek v8s8r | §s
Amennyi ben a befektetR 8l t al a megj el °1lt k
mar ad®k°sszeg n®l kgl nem v8s8rolhat. -, %Yy a t
amel ynek 8ra (eg®sz darabsz&fmpeszonredazzv-a eas zkeé
n°vel ve a forgal maz§8si jutal ®k °sszeg®vel)
I

|l egk®zel ebb esR, anns ki sebb °sszeg a kerek?
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Az Al ap befektet ®si jegyeinek véggekd&tsaaeBet
|l egk®sRbb a v8s8rl 8§st k°vetR Munkanappal 2r]

Ha a v8s8rl 8sra Munkanapon a Forgal maz§8si i d
- r 8t - | az adott Forgald ma#8§yi anaqpgv®g®rgl keb
Forgal maz:- | egk®s Rbb ezen a Munkanapon 2]

sz8ml 8 §n.

1822A befektet®si jegyek visszavsglt8sa

Amennyi ben a befektetR ®rt®kes?teq®s x®tv,8 nmeg
hat 8roznia a visszav8ltand:- befektet®si |jegy
' ®

I

e
hozz8&8jutni, majd a forgal maz- hel yen ad8sv ®t
v®grehajtja a befektet®al mgze&syieknaprsaszaeigat K
jutal ®k k al korrig8lt nett- eszk©°z®rt®ken.
Az el l en®rt ®ket a Forgal maz:- |l egk®s Rbb a vis
meghat 8rozott ¢gyf ® sz8ml 8 8§n, il 1l erv®k paprer
sz8ml 8 8t. Az ellen®rt®k kifizet®s®re a For gs

A k®szp®nzfel vl®t el hez kapcsol - d- esetl eges
vonatkoz- hirdet m®ny®ben foglaltak ir8nyad:- k.

183 A befekyek®8rfpegama ®s a forgal maz8s jut a

Az Al ap Befektet ®si jegyeil a teljes2t ®s na
forgal maz§8si jutal ®kkal n°velt, visszav§glt$§8s
Befektet ®si ¢ sezgky°rze®rjtu®k-e mevtss-8r ol hat - k meg, I
Az Al ap befekt®d®sli §Syaelkgyrra@sktfSesrakalrmaz §8si h
fel szg8m2t ot tlegfeljgbblUSBKk m®r t ®k e

A forgal maz8s val amennyi pugal @aa- aa Fbogghmm
tekintet®ben jogosulisajagt id?nnte@ydadddhd dadn tad lar
d?2jakat ®rv®nyes?2teni

19.ABEFEKTET£SI DEGVUBER TS FORGSICMAKRKCFELF! GGESZTES
A nyz2lt ®gT befektet ®si alapra kibocsgtot't
aIapkezeIR ki z8r -1l ag el h8r2thatatlan k¢l sR o
esetekben, a Fel ¢gyelet hal altkt®kat al an t 8] ®kozt
e az alap nett - eszk?°z®rt®ke nem 8l 1l ap2?that -

mint t2z sz8zal ®k8ra vonatkoz-an az adott ®
e a forgalmaz8s technikai f el treneneddatak. | egal §bb

A forgalmaz8st a kivg8lt- ok megszTn®s®vel, ve
kell.
A befektet ®si jegyek folyamatos forgal maz§8s
egsz¢éintet ®s®t, il lfeealvegbelodtviaddBrsgad ®l-w Sdvatg yt-
A Fel ¢gyel et meghat8rozott i dRre, de | egfel e
befektet ®si jegy folyamatos forgal maz8s8t, r
k°telezett s®g®nek.
Abefkt et ®s i al apkezel R k®r el m®re a Fel ¢gyel et
napra felfg¢gggeszthetdi a befektet ®si al ap 8It
Vi sszavsgltg&§ss8t, ha azt a bef ekt et Rk kgldo%rk%s enre
et2z egym8st k°vetR forgal maz§8si nap al att
j egyek 0ssz®rt®ke ed®ott ai doResfzeakkt e¢ ®s Rt ta-d @jp
eszk?°z®rt ®k®nek t?2z sz 8&zasls&kadvt§ | tmeliy ksPzx § m2 t(
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v8l tott befektet ®si j egyet a visszav§s8lt§8sr

eszk°z®rt®ken kell figyelembe venni,

e h“asz egym8st k°vetR forgal maz§8si nap ad att

t2z sz8zal ®kkal cs°kkent , vagy

e a befektet ®si j egyek Vi sszavsglt8gss§t bizto:
kovetkezt ®en a befektet®si alap saj 88t t Rk®]j
A befektet ®s i al apkezel Rsaz de§letk§ 2t ®aslif § e@es
k®r eafeipont ban meghat 8§rozott valamelyik feltdég
napon bel ¢l kezdem®nyezheti.

A Fel ¢gyel et a befektetRk ®rdek®ben sz8znyol
k®r elem n®l k¢l is d°nt het a Vvisszavsgltsgs fe
V|sszav§lt§s kezdRnapj 8t . Ha a felfg¢gggeszt ®s
hat 8ri dR bel ¢l k®ri, azt a Fel ¢gyelet elrenc
A eI¢g3RetIeeftj eszteltt k®relem el b2r 81 8s8r -1 1| e
Ha a meghat 8rozott felf¢gggeszt ®si felt®tele
fenn8l 1l 8s8nak idRtartama el ®ri a sz8elnayol cv
befektet ®si alap megsz¢gntet ®s ®t .

20 ATf KEN¥VEKMENYOZBMAMEHGCLLAPSTESKI ZETESE
Az Al ap futamideje sor8n nem fizet hozamot ,
hozam a befektet®si jegyek néattl- m® hlet ROr tARKk «

az Al apkezel ®si szab8lyzatban meghat 8rozott
v8l Il al 8s8val biztos2tja a befektet Rk Sz8mS§r
Vi sszavs8glt8s8val hozz8jzussanak a fel hal mozot't

21. AZALAPOT TERHELVE SDKX¥AKR SE£GEK

Az Al apot terhel R d2jakat ®s k°lts®geket az
Al apr a, cs°kkentve ez8Iltal az egy befektet ®s
miatti esetleges ingaddzs 8§t . €gy bizonyos k°lts®gek ki fiz
megel Rl egezhet i, majd az ©°sszeg nagys8gs8t - | 1
az alapra, bi zonyos el Rre ismert m®r tnRekelg yki© | |

tel jes?2t ®s ®t megel RzRen a Let ®t kezel R egyet
hat 8r ol 8s8val fokozat osan, il letve folyam
lt

el é
k © s®geinek r®szletes bemutatgsgal mazaBap f¢

211 Az Al apkezel Rnek ®s a forgal maz8sban r®szt
Al apkezel RnekRzf ArapketzeldRi : az al apkezel Ri fe

me g . A befektetRk inform8ci- -vatlikva®Pveeh!| s
eszk?°z®rt ®k fol yamat os k°zz®t ®t el ®vel, 1l et
rendk2ve¢gli t8) ®koztat8§st tartalPmaa: rkekiZak®t
az Al apkezel R vi sterhellk, azok az Al apot nem

Az Al apkezel R a kezel ®si d2j at nem terhel het
saj 8t t Rk®j e | egal 8bb h8rom h-napon kereszt
mini mum °tven sz8zal ®kS8t, omi mdadopirq, samenddiog
t Rke I sm®telten el nem ®r i az indul 8sakor ®r\

i dRszakban f el megoislalh ke metd ®&shelch?jt Ruaz | Al apr a.
Forgal maz8sban r szt wevR Ferzega®mamiknt d?23 a:For
forgal maz8sba bevont k°zvet?2tRi szol g8l tat §:
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val amint e k°zvet?2t Rk k°zott kotott egyedi
meghat 8roz8s8r a.

Az Al apkezel RnezkEs®an

ar®esrgaetwmBR szem®l yeknek
m®r t ®ke maxi mum az utol s

0

t

]
I n * 36520zaRria@ ©,0027898 WA - e S z
d2j munkasz¢gneti napok ut 8n i s fel sz&8m2t §s

megj el en®esepokasegma)

21.2A Let ®t kezel Rnek fizetendR d2j

A Let®tkezel R szolg8ltatgsai ®r't ®ves d?2j at <
e sz k° n®Ql7/8k %a , mely a Let®tkezel R 81l tal ki 8l 1

rendel kez®ts®3sree kkdén ¢l . A d2j munkasz¢é¢gnet i n a
utols:- k°zz®tett eszk©°z®rt®k megjelen®se -ta
213Az Al appal kapcsolatos fel¢gyeleti d2j ak

Az Al ap a P®nzg¢ggyli Szervezet ek Qlyloassmij oFgeslz¢agbys
meghat 8rozott mi ndenkor i fel ¢gyel et d2jat Kk
eszk®°z®rt ®k ®nek 0,25 ezrel ®ke.

214Az Al ap vagyon8nak befektet®s®vel kapcsol a:

Az Al ap gyl et ei k a pc sfergd nfaezl - nkenrackl, R, k azzv e ® ¢ t
k°l ts®gek, d2j ak, jutal ®k ok, KELER k°l ts®gek,
Al apot terhel i k. Szint®n az Al apot terhel ik
hiteld2jak ®s Bamkk Al ap®geeslkt |l ttgesSbhbh el sz8&mol §:
k°l ts®g ®s d2j

215A befektet®si jegyek keletkeztet ®s®nek kool
A befektet ®si jegyek keletkeztet®s®nek k°Ilts:
tartalmazza.

216 Az Al ap sz 8mds8®wmeaelk kvemoesol at ban fel mer ¢l R k
Az Al ap sz8ml8inak vezet ®s ®v el kapcsol at ban
hat 8l yos d2jjegyz®ke al apj8n ker¢lnek el sz 8mc
217K nyvvi zsgs8l i d?j

Az Al ap ®ves audit8l §s8vabt kapcdel Rt k& t & e@lg
indul §s8s I®vwar € 031H8 e Ft +CFA.

218 Az Al ap napi nett- eszk?°z®rt®k®nek, val ami
tartal maz:- egy®b hirdet m®nyeinek k°zz®t ®t el ®v

Az Al ap napit @kedttt,- vead zaknfi m®@r egy ®b hirdet m®nye
Az ezzel kapcsolatban felmerg¢lt kel ts®gek az

Az Al apot terhelR k°|l ts®gek r®sz|l etesen bemut
22. ANETTCE ESZK¥ZERIAEMERLNAK £S KY¥ZZMHKETEZABCLYAI

Az Al ap nett - eszk?°z®rt ®k ®t ®s az egy befekt
hat 8rozza meg.
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A Let®tkezel R a nett: eszk°z®rt ®ket ®s az eg

meg8l Bap*kt &=t R banki napon Kk°zz®teszi a Koz
hel yeken a befektetRk sz8m8ra hozz§8f ®& het Rv®
Amennyi ben a nett - eszk°z®rt ®k b8r mely okb
nyil v8nossg8gra hoztnis orhoa ynetit®r te snzekn? K®&rrtg®@k m
Az Al ap nett eszk°z®rt ®k ®t az alap eszk®°zei
i nform8ci -k alapj 8n kell meghat8rozni

Ha hi b8s nett:- eszk?°z®rt®ken bef e&st ead ®sd | ) eesg
eszk°z®rt®k szerint sz8m2tott forgal maz§8si

har minc napon bel ¢l el kell sz8molni, Kkiv®ve
a) a hib8s nett- eszk?°z®rt®k sz8&8m2t8&s miatt
8r k¢l °nbs®g m®rt® ke nem ®ri el a helyes net
forgal maz8si 8r egy ezrel ®k®t ,

b) a hib8§s ®s a helyes nett - eszk?®z®rt ®ken

el sz&8mol §8si k©°t elneazre thtad &gl j °as sneeeyg bzed refkeret Rn k ®

Az Al apkezel R d°nt het Yag y , hogy nem ®I a

el sz8mol 8§8si jog8val, ha a nett - eszk°z®rt ®k
eredm®nyek®p@en pedeféhtghl mazgsi 8r 8ban (81
ad- d- el sz8mol §si ketelezetts®g kapcs8n a

kel etkezett. Az Al apkezel R a fenti d°nt ®s ®n ®
netszk%z®rt ®kben keletkezett hiba nagysg8gs8t.
eset®nN az ®rintett ¢gyfelekkel szemben azonos

23. ABEFEKTETf K REMNDEBERENDKE WQAAT ATCIFA

Az Al ap nap.i gyakoris8ggal, magsglelnapxzteotets me
t 8) ®kozt at 8§8sii k°telezett s®geit, val amint egy
k°zz®.

Al apkezel R Il egal 8bb f ® ®venk®nt, a t§&r
rgy®v (p®mggayes®v®Pn | *z2z88zh%sz napon bel
yenk®nt j el ent ®st k®szz2t, ®s azt a Fe
l ¢gyeletnek t°rt®nNR megk¢l d®s s el egyi de
vitelre is rendel kez®sre bocs8tj a.

D «Q w N

Al apkezel R k°teles havonta az 8§8I
ol s- forgal maz§8si napj 8ra vonatko
sz2teninekh RmMebkglhdenrnt ®s a megs8l |
Forgal maz§8si hel yeken ®s a saj 8t s
[ a portf-li-befektet ®si eszk®°ztze
teg-ri 8k szerinti bemutat8s8t, a sa

@ — N
D N ~

Al apkezel R az 8l tala kezelt al apo
¢l deni | tovs8bbs§ a Kezz®t ®t ef ektheetl®sea n |k
almaz-j8n8l hozz8f ®rhetRv® tenni
z

8t alakul 8si, beol vad§8si hirdet m®nyt, I
|l ybal ®p®se el Rtt;

befektet®si szab8lyok v8ltoz8s8t, | egk®s

T T® MIP> XY XCSCP> OTO D>

k
g
a
§
a

~ 9~ O ODON QO
- Q
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c) a futamidRnek hat8rozott8& alak?2t 8s8t, a h
nappal a hatg8lybal ®p®s el Rtt;

d) a befektet ®si jegy visszav8lt8§ssgval kapcs
el Rtt °t nappal;

e) a Kk ebz8elly®sait sezgay ®b m- dos?t 8s8t | egk®sRbb a
f) az alapkezel R enged®| y®nek visszavong8s§8t,
g) a befektet®si al apkezel ®si tev®kenys®g 8t s
h) a tRke ®sama (faemeomsyi dbteth @od el osztott hozar

szerint nem automati kus) Kkifizet®s®nek i dej ®t
i) a befektet ®si jegyek forgal maz8s8nak felf
bel ¢1 ;

j) az al apkezel Rvel szembeni felsz8mol 8§s megi
k) a befektet ®si al ap_ megszTn®sekor a megszT
beny¥%jt8s8val egyidej Tl eg;

') az egy jegyre jut- - nte®tt -kiews@Ke )z ®az @kl RAOR zr
k®pest, i1l etve napi sz8m2t &8s eset®n h8&rom
sz8zal ®kot meghal ad: ) m®rt ®k T c¢cs®°kken®s®nek
munkanapon bel ¢1 ;

m) a k°kEzZ®e®eeréit s®gek teljes?2t®s®re ig®nybe
bel ¢1 ;

n) a forgal maz§8si helyek felsorol 8s8ban bek?®
napj 8t megel RzR munkanapon; ®s

0) az ¢gyn°keok felsonmmdl8ys8bB8ht hz&Stvet ke d etl ts
|l egk®s Rbb a v8ltoz8s napj 8t megel RzR munkana
v8l toz8s napj 8t k°vetR k®t munkanapon bel ¢l

24. Az ALAP MEGSZt NESEVELAKULCSCVAL OESADGBGECVAL
KAPCSOLATOS RENDEL KE Z £ SEK

241 A Befektet ®si al ap megszTn®se

A befektet ®si alap a Fel ¢gyel et 8l t al vezet
Fel ¢gyelet t°rli az alapot a nyilv8ntart§gshb- |
e a pozit2v saj8t tRk® T alap megshegnt ¢ t°®g ®k
beny%jt8s8t k°vetR nappal;

e a negat2v saj 8t t Rk® T alap megsz¢ntet ®sek
teljes kifizet ®sekor ;

e m8s befektet®si alapba t°rt®nR beolvad8s es
e a ny2lt ve®gT bedrekart®sbzastapekslkt & ®si | e
befektet®si jegy Vvisszavs8lt8sa napj 8t k°vet

A befektet ®si alap megszTn®s®re vonatkoz- t o
2562588i. Aszab8l yozz§8k.

242 A BefektealPRzskulagap 8§t
Ctal akul §8snak mi nRs ¢ | a befektet ®s i al ap
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megvsg8ltoztat 8sa.

Ny21ltv®gT béfaegktiengRestil amladnem kil va®&tud Ih@vwelz §r t v
befektet®si alapp§.

Nyil v8nosan | ®tr ealh@apo tcts alke faezk tPestskrses bef ekt et
z8§rtkeorT befektet®si alappg.

Az Al apkezel R az 8talakul8s indok§8t, napj 8t
Fel ¢gyel etnek j-v8hagy8sra beny¥®ltyanmegd®aAzerAl
k°vet Ren k°teles az 8talakul 8s t®ny®t a bef ek
| egal 8bb harminc nappal megel RzRen k°zz®tenni

A Fel ¢sggyel et a befektet Rk ®r dekei nek ve®del n
Stkallag8s felt®teleit egyedileg is meghat8rozha

243Bef ektet ®si alap beolvad§8sa

Az Al apkezelR a beolvad8si t8] ®oztat- - felg¢g:
kezdem®nyezheti befektet®si alap beolvad8s§8t.
Kiz8r -l ag hasonlvalbefekdelt®sa R,poValarmkiSnt azo
olvadhatnak egybe.

A beolvad8s sor8n meg kell jel©®lni a jogut- -d
Ha a jogut - -d al ap hat 8rozot't futamidej T, a

futamideje nem halaldaptfat mmgdeaj @teol ®a3dnem |
®v n ®I

A beolvad8sr -
befektet ®si p
az klalt@si sza
beol vadg8s f e
tartal mazni a
e
I

sz- | - t 8 ®koztat -ban be kel
liti k8] 8t, a nett- - eszk©®z®rt ®k
8l yokat, a beolvad8s hatS8rnap
®t el eit ®s a befektet ®si j egy
ell a jogut- -d bedsdzr&bh&ltwsat &t a
k
b
p

tet ®si alap alapkezel Rje a f
har minc nappal megel RzRen Kk
j ai ban k°zz®tenni

I
o]
b
t
k p
e el
b °t
a

Iewra d®&snapj 8n meg kel 8l | ap2tana jao ghuaold
et ®si al ap befektet®segy epg®nek npoever
®rt ®k ®t . Az al apkezel R ®s a flegyeity azl maz -
es egy Jjegyre jut - nett - e szjk-°wvz8?rrt j®kK e
d- befektet ®si alap befektet ®sii j-egy t

N ® ™= Wwmw o

gut - d al apkezel Reta®shheodlvaapd §beol yad8slgafa
8r - | j el ent ®st k®szz2t, amel yet a
a Fel ¢gyel etnek, k°zz®t enni a jog
bert®k®ere RkoceBtdahk mind a jog

t befektet ®si j egyek forgal ma
portf - ban | ®v R eszk?©®z©°Kk t ®t-ebleefse kf et
sorozaton®n-taz ©°sszes?tett nett - eszk°z®rt ®keket
befektet ®si j egyre jut - nett - eszk®°z®rt®ket,
alap |l et®tkezel Rje ®s k°nyvvizsgs8l - -ja is al §2

—w S o —

25. ANETT¢E¢ ESZK¥ZZRMERCSA SORCMAZOKALSZABCLYOK
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251 A nett- eszk©°z®rt®k sz8m2t8§s8nak 8l tal8nos
e A Let®tkezel R az Alap ‘I maponnattlet ®s XKleZ e ®]

bocs8tott ad8§sv®teld.i cgyletek akb@PyE8h h®gha
®s juttatja el az Al apkezel Rnek. A Let ®t ke
hel yeken val - T napi megj el entet ®s ®r RI

e Az Al ap nett - eszk®z®rt®@®t t RK etpui laacjid oinrBdtan
k ®s Rbbi ekbéen mbdmaont sstz®8tm2t ot t ®rt ®k ®n e k , az
eszk®zeinek az ®rt®ke hats8rozza meg, amel vy
k°vetel ®sek ®s k°telezetts®gek egyenl eg®vel
e Az Al ap |ikvid eszk®zei nekR veaslzakmitinetin mahpikt enl evti

8rf ol yam§t a T napig felhal mozott kamat okk:
sor8n figyelembe venni

e Az Al apot terhelR k°|lts®geket a nett:- eszk?

e Az Alap T napze®mte®R®breanpia Tel jes2tett me g
k°vetel ®seket il letve tartoz8sokat kel l fi
k°vetel ®sekkel n°velni, a tartoz8sokkal ped
bef ekjteegy®rsd j ut - nett- - eszR°nApt @BrMesgkat §If
| ®v R befektet ®si j egyek darabsz8ms§t kel l f
nett.- eszk°z®rt®k megegyezi k az Al apgyeakt ugl
darabsz8&8m8nak h8nyados8val.

e A portfoli- el emei nek ®rtTRaels.BGd6h8D - aa &P
pi aci fdfaodlokam kel l felhaszn8l ni. Forr 8§s
el ektroni kus i nform8cit-we olgp&ldtast§-gi r esmedaska ¢
rendszerek,azMTECO onl ine ol dal a, Bl oomber g, Magya

e A forintban nyilv8ntartott eszk°z%ket, v al

k°telezett s®geket az MNB Ildegutzal sk°® zRPBz ®D
®rt ®kel ni

e Ha a nett - eszk°z®rt®k sz8m2t8s alapj 8ul S
adat pi aci adat k®nt nem vehetR figyel embe
el RzRl eg k°zz®t etktbe&r fvosllytaonz odlty,ana m®r te®y ®b
indokol ), a Let®tkezel R a befektetRk v®del
hagy8s8r - | ®s haszn8l hatja a jelen T8§8j) ®ko:
il letve egy®bsoljygosmldsaeéktal mazni , amel vy
alapj8n re8lisabban t¢krozi. Ezekben az es:s
®rt ®kel ®s ok8t, mind pedig a haszn8lt 8rfol

252A portfoli- elemeimzak R7TdPRKley ®s ®Br e vonat k

e Hitelviszonyt megtestes?2tR ®rt®kpap?2rok

a)az el sRdl eges forgal maz: i rendszerbe bevezel

®s vs8§ltoz- kamat oz 8 s Y, il letve diszkont 81 1 a

(CKK) 8ltal v Bznapgdn,meiglel Rtz R | egut ol s- munk

el adg8si nett- 8rfolyamok sz8mtani 8tl aga ®s

piaci ®rt®ket meghat8rozni ;

b)a 3 h-napn§8l revidebb h§tralz®mﬁtf1§lhmm¢ap?r

CKK 8§l tal a T napon, i1l etve az azt egel R

referenciahozam felhaszn8l §s8val a fordul n

fel hal mozott kamat ok °meglagtekr®mznik;el | a piaci
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c)a Magyar Nemzet. Bank 8Ital h8rom h-napn§8§l
k°tv®nyek ®s Rdit RRKkbd®seewmyelkeszer z®skorii hoza
®rt ®ken t°rt®nik

d az el sRdl eges forgavezatete gy ®behdszednbetremvi
k°tv®ny t2pus¥% eszkpizédkki ®tl ek ®@®eekemeghag8eo:E

e a T napi 8rjegyz®s nett - vetel.l ®s el ad8si
®rt ®ken t°rt®ni k.napmennniyemewolaz &djoéegyz®s,
| egut ol s - 8rjegyz®s nett.- vO®tel:i ®s el ad§s
®rt ®ken t°rt®ni k.

e Ha az 8rjegyzRk m®g nem jegyeztek 8rat az
bevezrert @kpam®r eset®n az wutol s t Rzsdei ¢zl
sz8m2tott brutt- 8rf ol fixkmmom,t GZBEZBO@r e sked e
a beszerz®skori hozammal T naw&lat ozze8zmB & ®md
k°tv®ny eslkée Rbemz @sekdd rgi nett - ®rt ®k plusz
kamat ©°9sszegek®nt ker ¢l ®rt®kel ®sr e.

e Amennyi ben az ut ol s - t Rzsdei ¢zl et k°t ®s h e z
jelz8l ogl ev®l besazgey zPes&kbper z dsokzaarmma h e tvt - ®
®rt ®ke a hozz§ |l egk®zel ebbi |l ej 8rat¥ | i kvid
(n®vlI eges kamat ban, futami dRben hoizazag al egi
| egut ol s ed $tRYd ey ehso Adirdfkoadl §r a (spread) al a)
brutt - ®rkaRlk t I t @r,,5%ak kor k°telezR az adot
|l egk®zel ebbi | ej S8¢¥latnVa plii kpviiadc i 8 | hl caznapnaap 2 ®s Ta z

legfrisselb hozamf el 8ra (spread) al apj 8n.

e Repo ¢gyl etek
Az ¢gyl et 8rk¢l°nb°zet®nek napt 8ri napra sz8n

e Lek°t°tt bet ®t
A lek°t°tt bet ®t ekn®l a bet®t ©°sszeg®t a T n
eszk©®z®rrepeliethien sze

e P®nzeszk?°z°k

A foly-sz8ml8n | ® R p®nzeszk°®z2k napnapigg: - f &l
ker ¢l el sz8mol 8sr a, majd a t®nyl eges havi y
el sz8mol 8s8r a.

e Fedezeti c¢c®l % sz8rmaztatott ¢gyl etek

Hat 8ri dRs ¢gyl et ek:
A szabv8§nyos?2tott gyl etek nyitott pozz?2ci

i
i nstrument umr a k°zz®t ettt T napi , il etve en
el sz8mol - 8r ®s k°t ®skori 8r k¢l °nbo°zet ®n kel
A nem szabv8§nyos?2tott gyl etek eset®ben az a
cgylet k°t®sekor ®rv®nyes MNB deviza k°z®pS8r
osztva a k°zte | ®” R napok sz8m8v&l°)zz®®stz bt |
k°z®pS8rfolyam8val, mint elsz8mol - 8rral
Opci -s ¢gyl etek:
A szabv8§nyos2tott tRzsdei opci-k ®rt®kel ®se ¢
r®gebbi t Rzsdei z8r - 8r nem 81| ren®el Rk ®®s ri
figyel embe vevR m-dszerrel kel l Ki sz8m2tani
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Ennek hi 8ny8ban, il l etve nem t Rzsdei gyl ete
®rt ®kel ni , azaz az opci- ®rt®ke ebben az eset
¢cogegtl al apj 8ul szol g8l - term®k wutols- z8r- 8r §

26. A VI SSZAVCLTCSIK ITBEINYESETESR GEAIKIGRNETETD LI K\
ESZK¥ZY¥K £S HETEEGERTTES IBEGKRSEBAI TELFELV,ETEL
ESZK¥Z¥K MEGTERHELES

A Vi stsgavg@®l j 8§ra elk¢glonztett l i kvid eszk©z
kevesebb, mint az Al ap saj 8t tRk® ®nek t2z sz

Az al apkezelR a ny2lt v®gT befektet ®si al ap |
hitelt felvenniazad p nev ®ben, az alap saj 8t tRk® ®nek |
harmincnapos | ej8rati idRszakra. Az alapkezel
nev®ben -vad®kot ny% tani a hitel fedezetek®r

Az al apkezele&l Ra? rtt° rfveRinty@teenl e k k e | az ®rt®kpap?
t Rke harminc sz8zal ®ka erej ® g az alap nev®be

A hitelviszonyt megtestes2tR ®rt®kpap2rok ®s
bekezd®sbeki Y®gkabizalkbdapkezel R az al ap eszk?®
®s harmadi k szem®ly r®sz®re garanci 8t nem v§8lI

Az -vad®kba, I | l-etgw® bk ®Nt s 9nlke | a d@ertsttzRkk®pzarmpe kv r
minRs¢l a befekteB8®sbipgpéeggek- -viskrvad8esgko zne

Az egyes ®rt®kpap?2rok saj8t tRk®n bel ¢l i ar §
nev®ben k°l cs®°nadott ®rt®kpap2rokat, nem vehe

Az al apkezel R nemamarhtat ®x | e Yy @B np &1 2 Wikagpc i es
tul ajdon8ban.
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1. sz8m¥% mel |
Forgal mazg8si hel yek | istgja

A T8r sas8g al 1s3z28® kBhuedlaypee s®6. N®pf ¢r dR u. 24

Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT. ( 1138 Budapest-26 NRPpf igr@RSL :

tart oz - afme-lkyoekk,e t az Erste Befektet ®si Zr t
mi ndenkor hat 8l yos cgyn°klistgja tartal maz.
Forgal maz- honl apj 8n: www. erstebroker . hu

Az Erste Befektet®sinetZ2st . keak8§kked®s|I nt ren:

www.hozamplazahu Por tf ol i o Online TRzsde

Az Erste Befektet®si Zrt. tov8bbi k°zvet 2t Ri
£rdi Br-kerh8z Kfit.

2030 £rd, Als u. 6.

Tel.: (23) 364 499
Fax.: (23) 523 499

DLS Befektet®si ®s Tan8csad- Kft

Sz®khely: 9700 Szombathely, Pasgl L8szIl - wu. 3.
lroda: 9700 Szombathely, Ar®na u. 4.

Tel.: (94) 511 157

Fax.: (94) 511 158

Best I nvest 2004 P®nzg¢gyli Tan8csad:- Kft.
Sz®khely: 2161 Csom8&d, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

Tel.: (1) 8019322

Fax.: (1) 8019320

Fx B-ker K°zvet2tR ®s Tan8csad- Kft.
1122 Budapest, Alma u. 1.
Tel./Fax: 216-5222

¥kofamily Consult Bt.
(C®gjegyz®k-067688p: 01
1031 Budapest, Varsa u. 5. 1/3.

Dr Nagyr®ti J-zsef
(Vv8llal koz - i-171160) sz &m: ES
7626 P®cs, Fel 2RvE§mhg§z wu. 1. |

New York Broker Hungary Kift.

(C®gjegyz®k-0%898Mp: 01

Sz®khely: 1052 Budapest, Krist. -f t®r 3.

Vi d®ki iroda: 9700 Szombathely, KRszegi u. 19.

Net M®dia Zrt.
(C®gj egyz ®k-502084489): 01
1066 Budapest, Ter®z krt. 46.

Punk Gabriella
(V8&lozalik i g. -35288m: ES
2167 V8cduka, Ady Endre u. 52.

Medexmanagement Kft.
(C®gj egyz®k9e-208180) 01
1137 Budapest, Pozsonyi u. 32. 4/3

Remet ehegyi ®s Nagy Kft.
(C®gj egyz ®ks-a73066 : 2
7624 P®cs, Damjanich u. 27. B. p®. 2. em. 10.

SCK-INVEST Kft.
(C®gj egyz ®k-6892581602): 19
8460 Devecser, Vas Yt u. 29.

Pontium Kft.
(C®gj egyz ®k-692083408): 0 2
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7635 P®cs, Kisszkok- dTIR 2.

Honesz P®ter
(vl l al koz - i-608696) sz 8m: ES
1131 Budapest, Gyermek t®r 5/E, FS em. 350. a.

Daimonion Plusz Kft.
(C®gj egyz ®k-6892781805): 01
1158 Budapest, J8noshida u. 16.

Promptvonal Kft.
(C®gj egyz ®k-8920840238): 0 4
5600 B®k®scsaba, Ir8nyi wutca 2. fsz. 4.

Hiteles Hely Kift.
(C®gj egyz ®k-89z1894E2):
2143 Kistarcsa, De

3
k Ferenc wutca 10.

w =

Royal Invest Consulting Bt.

(C®gj egyz ®k-6627874vd): 01

1141 Budapest, Szugl:- wutca 125. d/c ®p. 11/29.
Ny 8r i Szid-ni a

(V8llalkoz:- i-41231) sz8m: EV

1196 Budapest, R8k-czi utca 143.
BS§n-czyn® SzTcs Adrienn Erzs®bet

(V8l 1l alkoz- i-540393) sz8m: ES

1204 Budapest, Saj - u. 3.

I'lI'l'yevel gyi Katalin M8ria

(V81 1l al koz- i-555492) sz §&m: EV

1031 Budapest, LRpormal om utca 5. 11/ 9.
c z8r | stv§n

s§s
(V8l 1l al koz- i-554445) sz8m: ES
1174 Budapest, Podmaniczky Zsuzsanna utca 18.

r

J

0=z

8 i x
® egy
0 H-d

o~z
o —

rhely, ¢lom utca 4.

Arthusfinance Kft.
(C®gj egyz ®k-6892983008): 01
1037 Budapest, Montevideo u. 16/B.

T & B 2002 Bt.
(C®gj egyz ®k-662081753): 07
2400 Duna¥%j v8ros, Okt-ber 23. t®r 13.

Amorf Group Kft.
(C®gj egyz ®k-692088668): 01

1155 Budapest, Rg&8kos %%t 100. I X/ 57.
Nyuli Anita

(V8l 1l al koz-i-537280) sz&m: ES

2400 Duna¥“%j v8§ros, Hold u. 15. [|V/1.
Mol n&r J-zsef

(vell al koz - i-460261) sz 8 m: ES

3300 Eger, T°viskes u. 1. 1/ 4.

Tor°k L8szl
(vell al koz-i ig. szg&gm: 21070111)
9700 Szombathely, Gazdag Erzsi u. 13. IV/14.

Szotomix Bt.
(C®gj egyz ®k-5020816v2): 01
9600 S8rvs§r, Eperjes utca 10.
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Az Al apkezel R 81 tal kezelt egy®b
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Az Al apkezel R 8l tal kezelt egy®b befektet ®si

e ERSTE Ny21ltv®gT R°vid K°tv®ny Befektet ®si

CPTF enged®l y s 119.018/98R1998.d0616, 1 1HiA lajstromsg mo n
Ki bocs8t8§s d8tufm@898. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-1/110.1101 4/ 200 9 . Sz8m¥ hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Btl empap2r, max. 30% v§8IlIlalat:i

jell eggel k°tyletetk sz8r maz®kos ¢
Nett: - eszk?©?z®rt &616.831.887Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT XL K°tv®ny Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.Z5682009@09.08.482111318 | aj st r oms:
Ki bocs8t8§s d&8§tuthA09. m8rcius 13.
Folyamatos forgalmba hozatal: 2009. m8mdi us 13

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2009. m8rdi hatBI ozatl an ideig
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Btl p&pa v8llalati k°tv®ny, bat
k°t°ott sz8rmaz®kos ¢gyl et ek
Nett: - eszk©z®rt @%1.050.830Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2| tBu®g-Tp aKi® zRRfps zv ®ny Befektet ®si Al ag

CPTF enged®l y s 119.1a/98R1998.d%16,4%kial: | aj st r omsz §mon
Kibocs8t &8s d8§tum@a98. okt -ber 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november-2 R |

V8l toz8sok: E-111/110.112-1 4/ 2009 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk

Forgal maz- : Erste Bef.ektet ®sii Zr t

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 1998. november-2 R | hat 8rozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet®si pol Bt BRmpap2r, v8llalati k°tv®ny,
fedezetijek ggel k°t°tt sz8r maz®kos

Nett: - eszk©z®rt @%38.549.176Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny21ltv®gT TRkev®dett P®nzpiaci Bef ekt

PSZCF enged®l y #/A4A19.064/2000 20008.2.12M&a1108 | aj str oms z §
Kibocs8t8s dg§tu@01. janu8r 10.
Folyamatos forgalomba hozatal: 200 1. jtaRhlug8r 11

V8l toz8sok: E-Il1-110.1641 3/ 200 9 . Sz8mY hat §r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatlk

Forgal maz: : Erste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2001. jtaRlus8hratl8lrozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol haeka: 8l |l ampap?2rok, p®nzpiaci
gyl et ei i1l etve bankbet ®t , me

bizz os?2tja a tRkev®del met az al :
(a m-dos2tott 8tlagos hs8tral ®v
Nett: - eszk?z®rt 6K%93.645.252t (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2ltv®gT Ingatlan Befektet®si Al ap

PSZCF enged®l y H/AXMSB/2004%, 2008083 1Matl 14 | aj str oms z §
Ki bocs8t8§s d&§tuthAd04. m8rcius 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. m8 MRdi us 31

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTEBank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2004. mMEMRdi hatBF ozatl an ideig
Hozamf z et ®s : Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefektet ®sek,vagphol az
t Rken®veked®si c®l I al v8s8rol
Nett: - eszk?©z®rt ®¥K.803.217.326:t(2010. december 31.)

e Magyar Pagtfa TNRk?2elviexdett P®nzpi aci Befektet ®s

PSZCF enged®l y H/4A19E32/2004 200481.0BMa1143 | aj stromsz§
Ki bocs8t 8s d&§&t uR084. november 17.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2004. november 18.

V8l toz8sok: E-111-110.2323 / 200 9mY, k&t 8rozatt al
t 8 ®koztat - | a ®s kezel ®si szatk
Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.
Az Alap futamideje: 2004. november 18 - | hat 8rozatl an idei
Hozamfi zet ®s: Az Al ap a2vek@®hyt Rkikpna bef ekt
Befektet ®si pol Eszk@zeit hap®nz®lilazmpapzklayL |
repo ¢gyleteibe i1l etve bankbe

t Rkev®del met az alap sz8m8r a.

t Rkeveszted®@®garna&mb®rhetmunkana

ut 8§n.

(az 8tl agos h8tral ® R fut ami c
Nett:- eszk©z®rt ®@k996.782.193t (2010. december 31.)
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e Magyar Posta Ny2ltv®gT Ingatlan Al apok Al ap

PSZCF enged®l y H/4A192688/200% 200599.14MBL57 | aj stromsz §
Ki bocs8t 8§8s d§t uR085. szeptember 21.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 22.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 22 R | hat 8igozatl an i de
Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal an befektet ®si al apokon
Nett- - eszk©z®rt @k466.295.941t (2010. december 31.)

e Magyar Posta V8l ogatott Al ap

PSZCF en@Eed@ia @Bl [d§/tulnfa:526/ 2007222004j s § o ins

Kibocs8t8&8s dgtu07. | Y%nius 12.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . | %ni us 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. jt¥mli uhsatl82r ozatl an i deig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Bt Bempap2r, p®nzpiaci eszk?©z?°k
20% i ngatl anpi aci kol |l ekt2v be

Nett:  ®ed Bk z 593.057.495Ft (2010. december 31.)

e ERSTE TRkev®det't Likvidit©gsi Befektet ®si Al

PSZCF enged®l y #/4A19.264/200% 200599.2BMa1159 | aj str omsz §
N®vvSE8ltoz§8s: E-11I/110.2844/ 2009. sz8m¥% hats8rozatt
Ki bocs8t 8s d&§t uR085. szeptember 28.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 29.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2005. szeptember 29R|I hat 8r ozatl an i dei

Hozamfi zet ®s: Az Al ap anz® veelkBm@&n yttRk¥gej r a bef ek

Befektet ®si pol Att Ree v®del m®t a b eH sz k ez edisti
el sRsorban hazai l ek°t°ott ®s |

ki sebb r®szben 8l ampap?2rokba
Nett: - eszk??z®rt ®k924.839.093t (2010. deember 31.)
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e Erste Euro Ny?2ltv®gT Ingatlan Al ap

A P®nzg¢gyl Szervezetek CIl | ami F e-lll;180y085/2@09.e 2 0
enged®l ye al apjgn az [origo] kIl i kk -8\ny28§ttal®gkiu
az Er svt@eg TINyRulrto I ngatl an Befektet®si Al app§
PSZCF enged®l y E&H/810.810/®0966., 8096.00.205 11116 9 | aj st r o ms :
Kibocs8t &8s d8§tumao6. februs8r 7.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . f ebr u8r 8.

Ctalakul 8s dg§tum@09. | %nius 3.

For gal maz - : Erste Befektet®3| Zr t .
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 fteRolr un8art 87r ozat |l an i dei g
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si poli hgktal anbefekapk®selkRaglhhdnodmaz
t Rken°veked®si c¢c®l 1l al v8s8rol
Nett: - eszk?©?z®rt ®B8.839.562EUR (2010. december 31.)

e ERSTE Magtakar?2t8si Al apok Al apj a

PSZCF enged®l y E&H/810.413/®096., 8096.04.215 111181 | aj st r oms :

V8| 8§z EN-l | -2£A2009. sz8m¥% hat8rozatt
®s kezel ®si szab8lyzata, el nev

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . j %l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hunary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8F ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Azi lmdap befektet ®si pol i tik§8j
80%0 s m®r t ®k b en kol | &kttBkvpabef
fekteti. Korl 8tozott m®r t ®k b ¢

A R futamidejT’ ®s t2pu

t zonyt megtestes?2tR

I p®nzpiaci eszk®z°k vE

I Z§ymarehkeovtits k°thet.

Nett - eszk°z®rt®8k020985246Ft(2010 december 31.)

- @

e ERSTE Abszol %t Hozam% V8l ogatott Al apok Al a

PSZCF enged®l y E&H/810.414/®066. 8096.0d.215 111182 | aj st r oms :

V8l toz8sok: -EN-I | |-202@09. g 8§ m¥% hat 8rozatt al
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si S z
V8l ogatott Al apok Al apj a)
-EN-I 1 1-28A/ 20009. SzZ8my hat 8r o
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si sza

Ki bocs8t8s d8§tum@A06 j Yal i us 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006 . | %%l i us 31.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006 ft¥lli hat&d88 ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®t tRken®°vekm®ny
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Bef e kpolgika® s

Az al ap befektet ®si pol i tik §8j
80%o0 s m®r t ®k ben kol |l ekt?2v bef
fekteti. Korl 8tozott mer t ®k b «
kel °nb°zR futamidej T ®s t2pu.
hitelviszonyt megtesge? t R ®rt ®kpap?rok,

val amint p®nzpiaci eszk©z°k ve&
c®l |l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke
Nett: - eszk?z®rt @X4.042.507Ft (2010. december 31.)
e ERSTE Ny2|ltv®gT Hazai I ndexk®°vetR R®szv®ny
PSZCF enged®l y E&H/810.895/®096., 8096.04.195 11117 4 | aj st r oms :
V8l toz§8s: E-111/110.3956 / 200 9 . Sz8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Ki bocs8t8§8§s d&§tuthd06. 8prilis 26.
Folyamatos forgamba hozatal: 2006 . 8prilis 28.

V8l toz§8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfizet ®s:
Befektet ®si pol

Netetsczk©°z®rt ®Kk :

e ERSTE Korvett

EN-I1/110.3956 / 2009 . SzZ8mY hat 8r oz
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szatk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. S8tprli lhast r6ozatl an i dei g
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
BUXka:i ndex °sszet ®t el ®nek
r®szv®nyportfoli -t

2.255.115.615Ft (2010. december 31.)

K°tv®ny Al apok Al apja

PSZCF enged®l vy

N®vvE8ltoz§8s:

Ki bocs8t8§8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
V8l toz8s:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:
Hozamfi zet ®s:
Befektet ®si pol

E-H1/310.807/@097., d0®1.04.003 11-P11 5 | aj st r o ms :

EN-l | -0 2A/ 2009. sz8m¥% hat 8rozat
tha o 7 . 8prilis 17,
2007. 8prilis 18.
EN-1 | 1-12ZA/ 20009. sz8m¥% hat 8rozat

t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szalk
Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. S8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Ak i khal:ap c®lj a, hogy megk?©zel
81 | ampapzanpSitacl ef edje, de i d
Composit l ndexet (teljes ma
durationjBtéetveal ufel ¢l s%l yozve
teljesz2t m®nyt ®rjen el. Az al
saj 8§t t Rk ®) ®ts Ime®g d I®@K b ke e 1B tkTw 8§ n
befektet ®si ®rt ®kpap2rokba fe
el t ®r het . Korl 8tozott m®r t ®k b
futamidej T ®s t2pus¥% 8l | ampap
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megtestes?tR ®rt ®kpap?rok v al
v8s8rl|l 8s8rweli sga @gdrltefgolmi- ban |
fedik | e a teljes magyar 8l 1 at
c®l 1l al sz8rmaztatott ¢gyl eteke

Az Al ap befektet ®s e kozott
Befektet ®si Al ap, az Erste TRI
Alap ®s az Erste XL Ketv®ny Al
befektet®si jegyek ar 8ny&t megl
(el ®r heti-otsk 8r a 100%

Nett: - eszk??z®rt @609.273.827Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Ny2|tv®gT Abszol %t Hozam¥% Deviza Sz§tr

PSZCF enged®l| y sEzB1a0a5082607.02807.04mM@.,;11P11 6 | aj st r oms :

Kibocs8t&s dg§tumao07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prilis 18.

V8l toz§8s: EN-IINTTE-38/ 2010. sz8mY¥% hat8rozatt
t §8) ®kozt a®sij as zRash &leyzzedt a, el ne

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8tpRIli Ihast 8lrfozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol Azi Rahap potenci 8lis befektet ®:
hazai ® s nemzet k©ozi k°tv®nyek,
vonat koz- Ssz8rmaztatott ¢ gyl
befektet ®si alapokt - | a sz®l e
hogy nem csak emel kedR, de es
hozamot el ®r ni . Az al apor@oar
el sRsorban forintban, eur - ban
tags8l |l omok devi z8i ban nomin§l
al kal maz. Az al ap a befektet
kel ©°nb°zR deviz8kban hat 8ri dRcs
Az Al ap c®l paolkz s8It dlampapgt os:*:
nagyobb hozam el ®r ®s e addi ci
mel | ett. A t°bblethozam el ®r ®
az Al ap magasabb kamat o0z 8s ¥
denomi n§8lt k°tv®nyeket, i nst
azokat tar j a , vagy a devizapiacon
deviz8ban | efedezi (pl . eur - )
devizapiacon alacsonyabb kama

VesZ.

Nett: - eszk©z®r t ®@3.184.911Ft (2010. december 31.)
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e ERSTE Ny?2|ltvRegW: R®szwl®nty MaeAamaztatott Al ap

PSZCF enged®l y EH/810.509/@097., 809%.04.005 112117 | aj st r oms :

Ki bocs8t &8s d8§tuthAa07. 8prilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007 . 8prili s 18.

V8l toz§g&s: EN-IIVTTE-39/ 2010. szBamdMaphat 8rozatt
t 8 ®koztat-ja ®s kezel ®si szat

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. 8&tpRIli lhast 8lrfozatl an i deig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°vekm®ny

Befektet ®si pol Azi KWhap potenci 8lis befektet®
r®sye®n de a portfoli- el eme k
OECD tags8ll amok piaci kock§zze

rszve®nyeket, VEGF r ®szv®ny in

hagyom8nyos befektet ®si al apol
csak emel kedR, de e®Be phazamc
el ®rni . Az alap a befektet ®si
devi z8kban hats8ri dRs el ad§8si
c®l ja az 8l 1l ampap?2rok 8l tal l
hozam el ® ®se addicions8lis k o
t°bbzt&mhaal®r®s®nek ®r dek ®b en
r®szv®nyeket v8s8rol (l ong po:
al ap r®szveenyeit el adj a, i
r®szv®nyeket k°l cs°nk®r ve,
elada( short pozzci ).

Ne tt:- eszk©z®rt @mKk.298.535Ft (2010. december 31.)

e Erste Ny2ltv®gT Dol l 8r P®nzpiaci Befektet ®s

PSZCF enged®l y &H/810.5887/@097., 809%.10.813 112150 | aj st r oms :
Ki bocs8t 8s d§t u @087 november?9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007.november 15.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.
Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november-9 R | hat 8rozatlan ideig
Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol UBAkadol |Boadbsadt ok i 8l |l ampap2ra
®rt ®kpap?rokra vonatkoz- egy
futamidej T visszav§g§8s8rl 8§si me:
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Nett: - eszk?©?z®r t ®k475.014JUSD (2010. deember 31.)
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e Erste Ny2|ltv®gT Euro P®nzpiaci Befektet ®si

PSZCF enged®l y E&H/810.586/@097., 809%.10.815112149 | aj st r oms :
Ki bocs8t §s d&t u @087 november9.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgal maz: : Er ste Befektet ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2007. november® Rl hat 8rozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet®si pol Eurkban kibocs§&8t ot t®r8tl® kapnappa2pr2or
vonat koz- egy ®vn®l nem hoss:
Vi sszavsg8s8rl §si meg8l 1l apod§8s
hitelint®zetekn®l nyitott | 8tr

Nett: - eszk?©?z®rt ®ka458.968FEUR (2010. december 31.)

e ERSTE Ny?2|-®#i@gamVRKett Befektet ®si Al ap

A P®nz¢,gyi Szervezetek Cllami Fel-l,lglyloRes e 20
enged®l ye al apj8n az ERSTE Garantg8lt Z8+tv®g
®n 8§tal akult az E®sHezaMy®dev®gTBeTRk84t ®s i
| ajtstromsz8mon.

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®| y E-HI/4119.408/2086:2006.83.16.mH2 2 | aj st roms z §

Kibocs8t8&8s dgtumA06. | Y%l ius 20.

Ctalakul 8s dg§tum@ao09. | % ius 09.

Forgal maz: : ErsteBef ekt et ®si Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. #%lli hatd8dF ozatl an ideig

Hozamfi zet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny

Befektet ®si pol AzAladp aazam®s t Rkev ®del me zalapt | el
®v es hozama mi ni m8Il i san a |

negyed®vek elsR napj8ig meghi
hozamok ©°sszeg®nek megfelelR,
Az Al apkezel R ¢c®l ja olyan ®rt

eszk®°zeit ol yanp?2 rhh&dali, P I®In a
eszk®z%kbe, ®s ezek repo &gy
fekteti, mel y®bdi hobaammv @Pd e lamd tRk
Sz8mS8r a. Az Al apkezel R bizto

k°nnyen hozz8f ®r het R) megt aka
mely, a befet et Rk nek ki egyens¥ yozo
Al apkezel R befektet ®si i r8§nye
az Al ap portfoli-j8nak 8t | a.
(duration) ne haladja meg a f
seg?ts®g®vel stabiled®st f ®r ZWa&m
el Yag y , hogy befektetett p®n z
hozz8juthat.

Nett: - eszk?z®rt ®&4.955.817Ft (2010. december 31.)
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e Magyar Post a-B¢y?2Hotzva®uwT®dTeRkie Bef ekt et ®si Al ap

A P®nzg¢gyl Szer
enged®l ye al ap]
j Yal i -®8 89 al akul

ezet ek§jCud ammi. Fra-RjgBmPrs ad Q01
n a Magyar Posta Garant 8§l t z
t a Mag-Wasr HRazatma Mz ltt B@d B kT R
1113345 |l ajtstromsz8mon

El Rzm®nyek:

(PSZCF enged®l| y E-HI/A19.402/2086:200683.18.mH2 3 | aj st r oms z §
Ki bocs8t8&8s d8§tumh06. | %l ius 20.

Ctalakul 8s dgtuma09. | % ius 09.

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: 2006. %Uli hatBGFC ozatl an ideig

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®vekm®ny

Befektet ®s i pol AztAlaklwzam®s t Rkev®del me azt jelen
hozama mini m8lisan a e&P&wzeRk ®t ks
napj 8ig meghirdetett, adott neg
megfel el R, ®ves pozit2zv hozamot
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz8&8sa, me
8l |l ampap2rokba, p®nzpi aci eszk?°z
illet v e bankbet ®t be fektet-i ®s mel
hozamv®del met az alap sz8&8m8r a.
l'i kvid (b8rmikor k°nnyen hozz§8f®
ny¥%j tani, mely, a befektetRknek
Al apkezedtRRshefierknyel vk®nt szem
Al ap portfoli-j8&8nak §8tlagos hgt |
hal adja meg a f® ®vet. A befekte

folyamatos ®rt®kn°veked®st ®r het
p®nz®hez h@®sz hbo8zramnakior hozz8j ut hat
Nett- - eszk©z®rt @9.476.876Ft (2010. december 31.)

e Magyar Posta TRkev®dett Megtakar?2t8si Ny 21t

PSZCF enged®l y §&F B mMROZ/ME9, 0W®@NW0MATIRIE62 | aj stromsz
Ki bocs8t 8s d&§&t uR089. november 23.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. november 28 - |

Forgal maz- : Erste Befektet ®sii Zr t .

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®frabefekitk en® vek m®ny

Befektet ®si pol Ati Whap tRkev®dett, ennek megf e
biztos?2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti |l egal 8bb ARz ®RAlesp heed eelkR ed ®&
®rt®kpap2ral amel Y®teehbZ8B8sit ol
8§l | ampap?2rokba, v8l Il al at k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba

befektet®sre biztos?2tja a tRkev®
Nett:- eszk©z®rt ®X46.247.705Ft (2010. deember 31.)
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e Erste TRkev®det't Kamatopti mum Ny2ltv®gT Bef

PSZCF enged®ly

N®vvE&8ltoz§8s:

Ki bocs&§8t 8s d§tu

Folyamatos forgalomba hozatal:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:
Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Bef e kpolgika® s i

Nett - eszk©°z®rt

e Erste Eur -

pai

E-r B mA7E/EQ9, 2011 d1BI56 | aj str omsz
EN-IVTTE-135/ 2010. sz8m% hat8rozat
heo09. okt -ber 26.

2009. oktilber 26

Erste Befektet ®si Zr t .

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat§r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
Az Al ap tRkev®dett, ennek megf e

biztos2tj a, hogy a befektetR | el
®r heti |l egal 8§bb ARz ®Alesp keed eelkR ed &
®rt ®kpap2ralap | ®t rehoz§8sai, me
8l |l ampap?rokba, v8llal ati k°tv®n
ezek repo ¢(gyleteibe il2e®vesba
befektet ®sr e biztos?2tja a tRkev
Al apkezel R befektet ®si i rgnyel vk
Alapportfoli -j8nak 8tlagos h8tral
hal adja med 8RKkEeVveRawdtmet ki z8r |
politika biztos?2tja, arra az Al

szem®ly garanci 8t nem v§8ll1lal.
®%43.136.885Ft (2010. deember 31.)

R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCF enged®l vy

Ki bocs8&8t 8s d§tu

Folyamatos forgalomba hozatal:

Forgal maz: :
Let ®t kezel R:
Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Befektet ®s i

p ol

EN-IB/MTE-108/201Q Z0L0WOBEG-11BL7 6 | aj st r oms
he10 m8rcius 29.

2010. m3MRdi us 29

Erste Befekté®ds i Zr t .

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat$8r
Az Al ap az el ®rt tRken°vekm®ny
At i Klaap c®l-gka, ( ehxocghyanegTeF t r aded f
al apok v8s8rl|l §s8val k°vesse a :
teljes2t m®ny®t mut at - DaézAlag ones
szabadon all oksgl j a t Rk @ErEeek, el sF
befektet®si al apok, ®s az al 8bhbi
Azalapabef kt et ®si tev®kenys®ge sor 8r

poz2ci -t is felvehet a devizakoc
az al apkezel R saj 8§t meg2t ® ®se
k°vet ®s ®t RI a piaci hangul at , k c

befektepgoRlsi ti k8] a szerint -ossaj 8t
m®r t ®k ben k2v8§nja kollekt2v befe
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®rhet.

Nett: - eszk?©?z®r t ®K.555324,Ft(2010. december 31.)
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e Erste Glob8lis R®szv®ny Al apok Al apj a

PSZCFd®hge s z§ maENIYTTE-§07/204022010.03.16. 11:BL7 5 | aj st r oms
Ki bocs8t8s d8tuth@10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mMmdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideg: Nyilv8ntart8shba v®teltRI hat§r

Hozamfizet ®s: Az Al ap az el ®rt tRken®°®vekm®ny

Befektet ®si pol At i Klaap <c ®Il-gka, ( ehxocghyanggTeF t r aded f
al apok v8s8rl| §s8val k°vesse a
t el j®nsy2@tm mut at - MS CI Ao Aldp d Fre
szabadon all oksg8lja t Rk @Rk, el sF
befektet ®si al apok, ® Az atapg w®b b €
befektet®si tev®kenys®ge sor &8§n d
felvehet a tdeowszlakerctk@zea c ®1 j §b
al apkezel R saj 8t meg?t ® ®se al
kovet ®s ®t RI a piaci hangul at |, k c
befektet ®si politik®8ja szosrint
m®r t ®kben k2vgnjia &rotl @kepgkda 2vr dokebf ae
i dRszakonk®nt ettRIlI elt®r het.

Nett: - eszk?©?z®rt ®@8.012.315,Ft (2010. december 31.)

e Erste Abszol %t Hozam% Eszk©°zall ok8ci-s Al ap

PSZCF enged®l| y ENIBTTE-108/201Q Z010W0™ES:11BL7 4 | aj ®rt r o ms
Ki bocs8t8&8s dg§tuthB10 m8rcius 29.
Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. m8mdi us 29

Forgal maz: : Erste Befektet®si Zrt.

Let ®t kezel R: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilv8ntart8sba v®teltRI hat§8r

Hozamfizet ®s: Az Al ap daRkeln®rvekm®nyt Yjra b

Befektet ®si pol Ati Raap c®I | a, hogy akt2v befek
gazdas§8gi ci klusoknak illetve a
megf el el Ren t Rk®] ®t k¢l °nb°zR €
fektesse.Az Al ap szabadon all ok8lja a
kezel ®si szab8lyzatban meghat 8ro
annak megfel el Ren, hogy az Al ap
gazdas§8g i1l etve a t Rkepi aci G
megfel el Ren amell ¢ g kedf elaeltRbab bef
Al apkezel R sz&8m8ra a | egbiztons
kot v®ny al apokt - | kezdve eg®s ze
r®szv®nyal apoki g sz®Il es spekt
rendel kez®sr e, hogy az bdat u 81 i s
megfelel R portfoli- ©°9sszet®teldt
befektet Rk piaci 8tl ag Af aldpet t i
befektet ®si politik8ja szosrint
m®r t ®k ben k2vsg§nja ko ekttizde bef e

1
i dRszakonk®nAz eAlt Rpkeddl®R hteel j es
r ®szv®nyekbRI ®s 40 % magyar 8l |

index hozam8hoz m®rten ker ¢l me ¢
jogosult amennyiben az alap hozama a referencia indexetdaat n
meghaladja

Nett: - eszk©z®rt @K.191.762,Ft (2010. december 31.)
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e Erste Tart - -s

Hozamv®det t Sz8rmaztatott Bef e

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t8§s d8gtu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s :

Befektet ®si pol

Nett - eszk°z®rt

e Erste Tart - - s

EN-IB/TTE-158/201Q) Z010W0M27:11421 9 | aj st r oms
ha10. 3 Y%nius 1

2010. jt¥vRlius 17

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Nyilv8ntart8sbagv®teltRI 2013.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap
futamid e ] ®n e k |l ej 8r at 8§t k°vet Ren
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del en
Ati lMhap befektet ®si c®lja, hog)
n®°veked®se eset®n a n°veked®s m
befekteTRRk@®lkkztaat - rendel kez®sei
Al apkezel R a T8§8j ®koztat- -ban me g
biztos2tott hozamra (ABHO) ®s
ne®vert ®ke) Vi sszafizet ®s®re 2g®r
vVisszafizet ®3®oéet ®bomanriaztwonat k
alap p®nzg¢ggyli eszk°zei ®s bef ek
harmadi k szem®l y. garanci 8t nem v
®3%25.502.780,Ft (2010. december 31.)

Hozamv®delapt2. Sz8&r mazt at ot t Bef e

PSZCF enged®l vy
Ki bocs8t &8s dS§tu
Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgal maz: :

Let ®t kezel R:

Az Alap futamideje:

Hozamfi zet ®s:

Bef ekt eta®s i pol

Nett - eszk©°z®rt

EN-1B/MTE-306/201Q Z0L0WO&AEB..111228 | aj st r oms
Bg04.0. szeptember 27.

2010. o¥RIiber 05

Erste Befektet®si Zrt.

ERSTE Bank HungaryrZ
Nyilv8ntart8sbagv®tel tRI 2013.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap
futami dej ®nek | ej 8rat 8§t k°ovet
t 8 ®koztat-ban (A hozamv®del er
Ati Al ap befektet ®si c®lja, hog)
n°veked®se eset®n a n°veked®s m
befektetRknek a T8 ®koztat - rend
Al apkezel R a T§8)j ®koztat- -ban me g
biztosézamta (ABHO) ®s a tRke
ne®vert ®ke) Visszafizet ®s®re 2g®r
visszafizet ®s®r e ®s a biztos?2tof
alap p®nzg¢ggyli eszk°zei ®s bef ek
har madi kg asrzaennc®I &t nem v &8I I al
®428.857.221 Ft (2010. december 31.)
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i ® v e|december 31-i | ®v e|december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es zk?©® z ®rlhozam es zk?©® z ®rhozam eszk©®z®rhozam| nett - es zlhozam|net t - e s z7hozam

ERSTE Nyz2Iltyv
Ketveny Bef e 15374972305Ft 3.27%| 21029 837 285 Ft| 4.20% 8 100 826 122 Ft| -3.54% 6 402 607 316 Ft| 5.01%| 8016 831887 Ft| 5.37%
ERSTE Nyz2ltuw
Eur - pai R®s z
Befektet ®s i 4 791 588 584 Ft/16.28% 9 688 781 537 Ft| 9.67% 3195 786 296 Ft]-47.44% 2 432 908 568 Ft| 28.54%| 2 338549 176 Ft| 8.34%
Erste Nyz2lty
TRkev®dett P
Befektet ®s i 70 543 609 943 Ft| 5.49%| 74038 979 310 Ft| 6.60%| 25373973 143 Ft| 0.77%| 53334 714 923 Ft| 8.01%| 69 593 645 252 Ft| 4.80%
Erste Nyz2lty
Befektet ®si 129 800 448 506 Ft| 7.93%| 151 364 138 243 Ft| 7.97%| 118 203 476 690 Ft| 7.67%| 104 873 062 850 Ft| 9.83%]|190 803 217 326 Ft| 7.08%
Magyar Post a
TRkev®dett P
Befektet ®si 12 945 022 187 Ft| 5.34%| 14628 780 617 Ft| 6.45%| 14 990528 426 Ft| 7.36%| 16 652 489 215 Ft| 7.72%| 25996 782 191 Ft| 4.54%
Magyar Post a
Ingatlan Alapok Alapja 16 331 485 942 Ft| 6.66%| 27 807 191 992 Ft| 6.79%| 25906018 481 Ft| 6.51%| 21 166 926 356 Ft| 8.87%| 35 466 295 941 Ft| 5.98%
Magyar Post a
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 1749 112 786 Ft| 6.79% 707 288 106 Ft| 12.56% 593 057 495 Ft| 4.07%
Erste TRkeve@
Likviditégsi
Alap 367 178 481 Ft| 4.54% 195 560 510 Ft| 5.94% 8 041 545 378 Ft| 7.03%| 18 039 811 885 Ft| 7.37%| 17 924 839 093 Ft| 4.34%
Erste Euro N
Ingatlan Alap n.a. n.a. 111 750 195 Ft| 7.39% 41 599 008 Ft| 11.29% 63 381 914 EUR| n.a. 133 839 562 EUR| 4.13%
ERSTE Nyz?21Il t-v
®s Hozamv®de
Befektet ®s i n.a. n.a. 6 045 043 534 Ft|12.05% 5604 928 686 Ft| -7.28% 4 249 484 267 Ft| n.a. 7 874 955 817 Ft| 4.77%
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i ® v e|december 31-i | ®v e|december 31-i ®v e december 31-i ®v e| december 31-i ®v e
es z k?©° z ®rhozam es z k?©° z ®rhozam eszk®z®rhozam| nett - es zlhozam|net t - e s 2hozam

Magyar Post &
TRk@& Hozamv§
Befektet ®si n.a. n.a. 1795567 591 Ft|14.61% 1 665 362 786 Ft| -7.25% 640 719 447 Ft| n.a. 429 476 876 Ft| 4.15%
ERSTE Megt ak
Alapok Alapja n.a. n.a. 26 851 106 483 Ft| 4.66% 6 178 961 316 Ft| -9.86% 3432 497 343 Ft| 0.77%| 13 020 985 246 Ft| 6.65%
ERSTE Abszol
V8l ogatott A n.a. n.a. 19878 182 763 Ft| 4.62% 5 735 438 001 Ft]-16.87% 3886 437 825 Ft| 15.14%| 3264 042 507 Ft| 4.47%
ERSTE Nyz2|ty
Indexk®°vetR
Befektet®si Al ap n.a. n.a. 3974 294 669 Ft| 2.29% 1199 013 428 Ft-25.54% 2 958 438 791 Ft| 75.54%| 2 255 115 615 Ft|-0.55%
ERSTE Korvet
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. 24 925 493 Ft| -0.53%| 3394558 063 Ft| 5.72%| 3609 273 827 Ft| 5.14%
ERSTE Nyz21Iltyv
Abszol Yt Ho z
Sz8rmaztatot n.a. n.a. n.a. n.a. 24 801 367 Ft| -8.54% 27 280 924 Ft| 10.00% 230 184 911 Ft| 2.56%
ERSTE Nyz21Iltyv
Abszol Yt Ho z
R®szv®ny Sz8§
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 24 749 297 Ft-15.57% 26 952 960 Ft| 8.91% 270 298 535 Ft|-1.12%
Erste Nyz2lty
P®nzpi aci B ¢
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 2136 290 USD| 1.84% 3411703 USD| 0.41%| 15475014 USD| 1.01%
Erste Nyz2lty
P®nzpi aci B ¢
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 8 495 544 EUR| 3.42% 18 328 266 EUR| 0.73%| 24 458 968 EUR| 1.09%
ERSTE Nyz2Il 1ty
K°tv®ny Befe n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3807 234 019 Ft| n.a. 4911 050 830 Ft| 6.40%
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2006.

2007.

2008.

2009.

2010.

december 31-i
eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i

eszk®z®r

| ®v e
hozam

december 31-i

eszk©®z®r

®v e
hozam

december 31-i
nett - esz

®v e
hozam

december 31-i
nett - es 7

®v e
hozam

Magyar Post &
Megtak ar 2t §si
Befektet ®sii

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

962 466 551 Ft

n.a.

1246 247 705 Ft

3.79%

Erste TRkeve@
Kamat opti munmn
Befektet ®s i

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

231 789 002 Ft

n.a.

6 143 136 885 Ft

5.26%

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

217 191 762 Ft

n.a.

Erste Gl ob§gl
Alapok Alapja

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

208 012 315 Ft

n.a.

Erste Eur- p a i R®sg

Alapok Alapja

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

177 555 324 Ft

n.a.

Erste Tart - s
Hozamv®det t
Sz8rmaztatot
Alap 1.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

1 325502 780 Ft

n.a.

Erste Tart - s
Ho z a mett®d
Sz8rmaztatot

Alap 2.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

2428 857 221 Ft

n.a.

Az Al ap m¥l

tbel

teljes2t m®nye,

hozama

nem

j el

ent

garanci 8§t

a j°vRbeni t

el jes2t m®n

Er st e

Al apkezel R Zrt .
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632. Hurgary
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+36 1 451 8199

Fiiggetlen Kényvvizsgal6i Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a kodnyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2008. december 31+
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege
1725 236 eFt a mérleg szerinti eredmény O eft (nulla eFt) -, az ezen idéponttal véqzidd
évre vonatkozo eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az
egqyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazé klegészitd mellékietbd! 4il.

2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszamoldjarél 2008. februdr 21-én korldtozds nélkili
véleményt bocsatottunk ki,

A vezetés feleldssége az éves beszamoléért

3.) Az éves beszdmolbnak a szédmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszégon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az (gyvezetés
felelssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csaldshdl, akar hibabdl eredd, Iényeges
hibds allitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjandl
relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a meqgfeleld szamviteli
politika kivalasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott korlimények kozdtt ésszeril
szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgald feleldssége

4.) A mi feleldsséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat
alapjan, valamint az Ozleti jelentés és az éves beszamolé Osszhangjanak megitélése. A
kdnyvvizsgdlatol a magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb Jogszabdlyok alapjdn hajtottuk
végre. A lentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdveteiményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz iényeges hibds allitdsokat.

5.) A kinywvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamolbban szerepld osszegekrdl és
kizzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbél, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibds dliitdsai  kockdzatdnak felméréseit, a konyvwvizsgdlo
megitélésétdl fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszdmolé
ugyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellenrzést
azért mériegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények koézott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd ellenbrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szdmvitell
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését, Az
Uzleti Jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold
dsszhangjanak megitélésére korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem
auditdlt szadmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informéciok ttekintését,

6.) Meqgydzddésiink, hogy a megszerzett kanyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

Erste Alapkezel R Zrt.
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat sordn az Erste Alapkezeld Zrt éves beszamolojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztdsdt az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellivizsgdituk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamolét a maqgyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt 2008.
december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jbvedelmi helyzetérél megbizhatd és valds
képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. februdr 18,

Kivéve a 2008. december 31-én végz8dd Gzletl év utdn jdvdhagyott 1 358 247 742 Ft
osztalékra vonatkozd kbzgy(lési hatdrozat hatasat, melynek dadtuma 2009, februar 20.

| \| gi/QLL '11 "‘?‘/7/

AV Szabt Gergely
t & Young Kit, Bejegyzett kbnyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szém: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjénak a
konyvvizsgalatdt, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 1 304 845 eft a mérleg szerinti eredmény 43 091 eFt nyereség -, az
ezen idéponttal végzédo évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozoé elemeit és
az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasdg 2008. évi éves beszdmoldjarél 2009. februdr 18-an korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akar csaldsbodl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellen6rzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfelelé
szamviteli politika kivdlasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott kértlmények kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalé feleldssége

4.) A mi felel6sségiink az éves beszdmol6 véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziikk meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szereplé 6sszegekrdl és kozzétételekrél. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az
éves beszamolé akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
lgyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevédns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfelelGek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szdmviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogé bemutatdsanak értékelését. Az zleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjénak megitélésére
korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvdntartasaibdl levezetett
informadciok dttekintését.

6.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot nydjt a
kényvvizsgaldi véleményilink megadasahoz.

Er st e

Al apkezel R Zrt
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
fellilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmolét
a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az Erste Alapkezel6 Zrt. 2009. december 31-én fennallé
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. januar 22.

CML" W Szabd Ge(rg(:;”l)/

Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005676
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Filiggetlen Konyvvizsqgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel Zrt. részvényese részére

1.) Elvégeztiik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg™) mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszémold a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és
forrasok egyezé végosszege 1511807 E Ft a mérleg szerinti eredmény 97 610 E Ft nyereség -, az ezen
idéponttal véqgz8dé évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szdmviteli politika meghatdrozdé elemeit és az
egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2009. évi éves beszamoldjarol 2010. janudr 22-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamoldonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott éltalénos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdaban foglalja
az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszémold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjébdl relevéns belsé ellendrzés kialakitdsdt, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazédsat, valamint az adott korilmények kozétt ésszerd szamvitel
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalo felelossége

4.) A mi felelGsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszémolo akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitasai kockazaténak felméréseit, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgélo az éves beszamolo
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjébdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények k&zott megfeleldek, de nem
azért, hogy a véllalkozas belsé ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovébbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értékelését. Az (izleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjdnak megitélésére
korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informdcidk attekintését.

6.) MeggyGzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgadlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt a
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Erste Alapkezel R Zrt
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Vélemény

7. A kénywvizsgalat sordn az Erste Alapkezel§ Zrt. éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét
a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az Erste Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-én fennalld
vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad. Az tzleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011. januar 21.

oo
f . b‘/\i.«. {’W’

L‘ML&- pSA Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Karmnarai tagsagi szam: 005676
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Fiiggetlen Konyvvizsgiléi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt kdzgyiilése elé terjesztett dsszevont (konszolida’lﬂ gves beszaémolordl

. Az Erste Bank Hungary Nyxt. tnlajdonosai részére

1.} Elvégeztilk a Erste Bank Hungary Nyrt. ("Térsassg”) mellékelt 2007. évi dsszevont (konszolidalt) éves -
beszimoldjdnak a kényvvizsgalatit, amely dsszevont (konszolidilt) éves beszamold a 2007, decernber
31-i forduldnapra clkészitett dsszevont (konszolidalt) mérlegh8l - melyben az eszkdzok és' forrisck
egyezd véghsszege 2.020.708 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 23.599 millié Ft nyereség -, az ezen
idBpontial végz6d6 évre vonmatkozd dsszevont (konszolidilt) eredménykimutathsbol és a szamviteli
politika meghatdrozd elemeit és az egyéh magyarizd megjegyzéseket tartalmazé dsszevant (konszolidilt)
kiegészitd mallékletbol 511, o o .

2) A Térsasdg 2006. évi- Gsszevont (konszolidalt) &ves beszémol6jar6] 2007, februdr 26-4n korlétozas

nélkiili véleményt bocsatotiunk ki.

4 vezetés felelfssége az dsszevont (konszolidilt) éves beszamolért

3.} Az dsszevonmi (konszolidslt) éves beszimolénak a szémviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemmriatdsa az
tigyvezetés feleldssége. Bz a feleldsség magsban foglalja az akir csalssbél, akér hibsbol ered6, lényeges
hibds sllitisokiél mentes Ssszevont- (konszolidalt). éves beszimold elkészitése &s valds benmtatisa
szempontjabdl relevéns belsd ellendrzés kialakitisdt, bevezetését, fermtaridsst, a megfeleld szdmviteli
politika kivilasztist és alkalmazisat, valamint az adott kbriilmények kozott ésszerli szamviteli becslések
elkészhidsét . R :

A kinyvvizsgals felel@ssége

"4) A mi felelfsséglink az Gsszevont (konszolidilt) éves beszdmolé véleményezése az elvégzett
konyvvizsgilat alapjén, valamint az Osszevont (konszolidik) tzleti jelentés €s az Osszevont

. (konszolidalt) éves beszdmolé Ssszhangjinak megitélése. A kanyvvizsgalatot a magyar Nemezeti
Kényvvizsgalati Standardok és 2 kényvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszigon érvényes - torvények és
egyéh jogszabilyok alapjén hajtotuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kdvetelményelknek, valamint hogy a 'kinyvvizsgilatot Uigy tervezziik meg és végezzitk el, hogy kel
bizonyossigot szerezziink arrdl, bogy az osszevont (konszoliddlf) éves beszAmolé nem tarialmaz .
Iényeges hibas allitasokat, C : o _ '

5.) A kinyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljsiisok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati
“bizonyitékot szerezni az Osszevont (komszolidill) éves - beszimolban szerepld  Osszegekrdl  és
‘kozzétételekrdl. A kivilasztot eljirisok, beleértve az Osszevont (konszolidali) éves beszémolé akir
csalishol, akir hibdbSl eredd, Iényeges hibds Allitisai kockdzatinak felméréseit, -a kdnyvvizsgild
megitéléséitl fliggnek: A kockdzatok ilyen felimérésekor a konyvvizsglé az sszevont (konszoliddlf)
éves beszimold iigyvezeids dltali elkészitdse és valds bemntatdsa szempontjgbél relevins  belsé
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljrisokat tervezzen meg, “amelyek az adott
Lériilmények kbzdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsé ellenbrzésének hatékonysagira
“vonatkozban véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magsban Toglalja tovébbé az slkalmazott szamviteli
‘alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szémviteli becslései ésszeriiségének, valamint az-Bsszevont
(konszolidAlt) éves beszdimolé atfogd bemmtatisinak éridkelését, Az Gsszevont (konszolid4lt) -tzleti-
Jelentéssel kapcsolatos mmnkink ‘3z Gsszevont (konszolidslf) fizlet jelentés " és "az - Bsszevont -
(konszolidilt) éves beszimolé dsszhangjinak megitélésére korlatozddik, s nem tartalmazza egyéb, a

Tarsasig nem auditilt szdmviteli nyilvéntartisaibl levezetett informacick stiekintését.

6.) Meggydz8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels alapot nynjt
2 kdnyvvizsgaléi véleményiink megadisihoz. L T : :
B i ' . : i

A rnember of Erst & Young Glokal

Erste Alapkezel R Zrt



E] ErnsT & YOUNG

Vélemeny )
TYA kﬁnyvvlzsgélat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt, 6sszevont (konszohdélt) ¢éves. beszamolojht,
annak részeit és tételeit, azok konyvelesn €s bizonylati alitimasethsét az érvényes magyer nemeeti
kényvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felitlvizspilink, &s ermek alapjén elegendd és megfeleld
" bizonyossigot szereztiink arré), hogy az sszevont (konszolidalt) éves beszamolét a inagyir szhmviteli
térvényben fogialtak és a Magyarorszigon alkalmazott dltaldnos szAmviteli elvek szerint készitették el.
Véleménytink szerint az dsszevont (konszohdailt) éves beszémol6 az Erste Bank Hungary Nyrt. 2007.
december 31-¢én fennéilé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi heiyzetérd] megbizhat és valés képet ad. Az
dsszevont (konszohdélt) fizleti jelentés az Gsszevont (konszolidilt) éves - beszimold adatmva!

osszhangban van.

8.) Véleményiink korldtozdsa nélkil felhivjuk 2 figyelmet arra, hogy a jelen figgetlen kbnyvvizegl6i
Jjelentés a soron kbvetkezd kﬁzgyﬁlésre a tulajdonosi hatirozat meghozatala céljabol késziili és igy nem
tartalmazza az ezen a kbzgylilésen meghozandd hatirozatok esetleges hatésat. Ennek megfeleléen a
mellékelt Ssszevont (konszolidilfy éves beszdmold és a jelen figgetlen konyvvizsghldi jelentés a
Jogszabalyok szerintt kizzétételre &s letéthe helyezésre nem alkalmas és nem hasznathat6,

Budapest, jzoos. mércius 7.

u/ : ' . Szabé Gergely

"Erhst & Young Kft, ' Bejegyzett kényvvizsgalé
N)nlvéntartésba—vét_eh szam; 001165 ' _ Kamarai tagsagi szam: 005676
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Myrt. tulajdonosai részére

L.} Ewégeziik a: Erste Bank Hungary Myrt, ("Tarsasdg™) mellekelt 2008, évi deszavont (konszobiddlt) dves
beszdmoldjdnak a kinywvizsgdlatdt, amely Osszevont (konszoliddlt) éves beszameld 3 2008. december 31-
forduldnapra elhészitett dsszevont Ckonszoliddlty mérleghdl - melyben az eszhézik & forrdsok eqyezd vlgisszege
2636 559 milia Fr a mérleq szerinti eredmdny 9511 millia Ft nyereség -, az ezen idfponttal végzidd dvre
vonathozd dssrevont (konszolddit) ersdménykimutatishél és a szamitell politika meghatdrozd elemeit és az
eqydb magyardzd megpegy zéseket tartalmazd Ssszevont (konszalddil) Kiegészits meliékletbdl 4,

2.) A Tarsacdg 2007. évi Bsszevont (konszoliddlt) éves beszdmeldjdrdl 2008, marcius 7-én korldtozds nélkli
vélerninyl bocsatottunk ki,

A vezetis feleldssége az Bsszevent (konszolldalt) éves beszameldért

A3 Az osszevont (honszoliddit) Sves beszamaldnak o szamwitell toruényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadett dltalines szdmvitali ebvek szering tirténd elkészitése é5 valds bemutatisa az Ugyvezetds feleldssége, E2 a
felelissiég magdban foglalfa ar akdr csaldsbdl. akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds sllitasoktsl mentes Gsszevont
(konszoliddlt)  éves beszamald elkészitése ds walds bemutatdsa stempontjabdl relevdns belsd ellenbrzés
kialakitasat, bevezetését, fenntartdsdt, a meofeleld szamviteli politika kivdlasztasdt és alkalmazdsdt, valamint az
sdott kordimények kdzott ésszerl szamuitell becshések alkészitésdt

A kdnyvvizsgdld felelfssdge

4.} A mi feleldzsdgiink az Gsszevont (konszoliddit) éves beszamold véleményezése ar elvdgzett kinyewizsgdlat
alapjan, valamint azr dsszevont {konszoliddlt) lzletl jelentds &s az dsszevont ¢konszolidilt) éves beszamold
dsszhangidnak megitélése, A kanyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kamywizsgdlati Standardok és a kinywvizsodlatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - trvények s eqyéb jogszabdlyok alapidn hajtottek wégre. & fentiek
magkivetalin, hogy meglelelink bizonyos etikal kivetelményeknek, valamint hogy a kinywvizsgalatol gy
tervezzik meq é5 végezzik e, hogy kelld bizonyossagot szerezzink arrdl, hogy az Gsszevont (konszoliddity éves
beszamold nem tartalmaz lénveges hibds allitasokat,

5. A kbnyvvizsgdlat magdban foglalia clyan elidrdsok végrehajtdsat, amebyek célja kinywvizsgalati bizonyitékot
szerezni az Gsszevont (konszoliddit) dves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl, A kivdlasstott
eljdrdsok, beleérive az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmold akar csaldshdl, akar hibabél eredd, lényeges hibas
dllitisal kockazatdnak felméréselt, a kdnyvvizsgald megitéldsétdl figgnek. A kockdzatak ilyen felmérésehar a
kinywwizsgdld az osszevont (konszoliddlt) éves beszdmold Ggyveretés ditali elkészitése dc valde bermnutatdsa
szempantjEhdl refevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kénywizsgdlati elidrésokat tervezzen meq,
amelyek az adott kordimények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy a villalkozds belsd eflendrzésének
hatékonysdgara vonatkozdan wélamdnyl mandjon. & kénywvizsodlat magaban foglalia tovibbé az akalmazott
szdmviteli alapehvek megfelsldségenel s ar Ggyvezatés szamviteli becsdlésai ésszerdségénck, valamint ar
deszevont (konszolidalty éves besrdmnold dtfogo bemutatdsdnak értéhelésdt, A7 Gesrevont (konszoliddity Gzleti
ielentéssel kapesolates munkdnk az dsszevent (konszalidalty dzlet! jelentds &s az dsszavont Ckanszaliddlt) dves
beszamald Ssszhangidnak meqiélésére horlatozddik, és nem tartalmazza eQyéh, a Tarsasag nem auditalt
szdmviteli nyilvantartdsaibol levezatett informacidk dttakintését,

6.} Megoydzidésink, hogy a megszerzett kinyvwizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelald alapet nydit a
kanyyizsgdidi vilemeanylink magadasdhaz.

Er st e

Al apkezel R Zrt

69



HHH!HHmHH‘Hf!fHH||||J|i||”""”"”“ El ERNST & YOUNG

Vélemény

7.3 A konyvvizsgalat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. Gsszevent (konszoliddlty éves beszamaldiat, annak részeit
s tételeil. arok kimyweldsi és bizonylati aldtdmaszlisst az érvényes magyar nemeeti ktinrvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgattuk, s ennok alapidn elegendd és meqleletd bizonyossaget srereztink
arrol, hogy ar Gsszewont {konszoligdit) éves beszdmolit a magyar szameltel térvényben foglaltak és a
Magyarorszdgan alkalmazott dltaldnos szamvitedi elvek szerint készilették el Véleményiink szerint az osszevont
Chenszolidalt) éves beszameld az Erste Bank Hungary Nyrt. 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, peénzigyi #5
lovedelmi helyzetérdl meqbizhald &s valds képet ad. Az dsszevont {(konszoliddlt) dzleti jelentés ar ésszevont
(konszoliddlt) éves beszamald adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2009, marcius 4.

Kivéve a 2008, docember 31-én végréds Gzleti év utan jewahagyolt 15 000 millld Fi osztalékra vonatkazd
kBzgyalési hatarozat hatdsdt, melynek dituma 2009, dprilis 24.

). [N

—ra Szabd Gergely
radt & Young Kft. Belegyzett kinyvvizsgdld
Myilvantartisba-vételi szam: 001165 Hamaral tagsdai szdm: 005676
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Fiiggetien Kdnyvvizsgaldl Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt. tulajdonosai részére

1.) Elvégeztik az Erste Bank Hungary Nyrt. ("Tdrsasdg") mellékelt 2009. évi sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjdnak a kénywvizsgalatdt, amely Bsszevont (konszoliddit) éves beszamold a 2009. december 31-i
forduldnapra elkészitett &sszevont (konszolidatty mérlegbdl - meiyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege
2845190 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 2 631 millié Ft nyereség -, az ezen iddponttal végz6dd évre
vonatkozé dsszevont (konszolidélt) eredménykimutatasbol és a szdmviteli politika meghatérozo elemeit és az egyéb
magyarazé megjegyzéseket tartalmazoé dsszevont (konszolidait) kiegészitd mellékletbd! all,

2.) A Tarsasag 200B. évi tsszevont (konszoliddlt) éves beszamoldjardl 2009. marcius 4-én korldtozds nélkili
véleményt bocsatottunk ki,

A vezetés felelssége az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmoldért

3.) Az ésszevont (konszolidalt) éves beszdmolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott ltaldnos szémviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az igyvezetés feleldssége. Ez a
felelsség magdban foglalja az akdr csalasbél, akdr hibdbél eredd, lényeges hibds ilitdsoktol mentes dsszevont
(konszolid4lt) éves beszamolo elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartdsst, a megfeleld szdmviteli politika kivdlasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott
kériimények kozott ésszeri szémviteli becslések elkészitését

A kényvvizsqalo feleldssége

4) A mi feleldsségiink az dsszevont (konszoliddlt) éves beszamold véleményezése az elvégzett kénywvizsgalat
alapjan, valamint az osszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és az Bsszevont (konszolidalt) éves beszédmold
dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek
megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot dgy
tervezziik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az Bsszevont (konszolidalt) éves beszémoldban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl, A kivdlasztott
eljarasok, beleértve az dsszevont (konszolidait) éves beszémold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds
Allitasai kockdzatanak felméréseit, a konyvvizsgdld megitélésétdl fuggnek. A kockdzatok ityen felmérésekor a
kdnywvizsgald az Gsszevont (konszolidélt) éves beszamolé ligyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatdsa
szempontjabél relevdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen meg,
amelyek az adott kérlimények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a vdllalkozds belsé ellendrzésének
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magdban foglalja tovdbbd az alkaimazott
szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az Ugyvezetés szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az
Bsszevont (konszoliddlt) éves beszamold tfogd bemutatdsdnak értékelését. Az dsszevont (konszolidalt) Gzleti
jetentéssel kapcsolatos munkdnk az dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold bsszhangjanak megitélésére korldtozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Téarsasdg nem auditalt
szamviteli nyilvantartdsaibél levezetett informécick attekintését.

6.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyjt a
kdnyvvizsgaléi véleményiink megaddsahoz.

A meibir frmy of et B doun fSlubisl Lmites
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