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FEDEZETI ES BIZTOSITEKI HIRDETMENY

Ezaton tajékoztatjuk Tisztelt Ugyfeleinket, hogy az Erste Befektetési Zrt. altal nyujtott és az
Ugyfeleink altal igénybe vehetd befektetési szolgaltataisok és kiegészitd befektetési
szolgaltatasok keretében adott Eseti megbizasok és az Erste Befektetési Zrt-vel megkotott
Bizomanyosi szerzédések, Sajat-szamlas Ugyletek fedezeteként elfogadott Eszkdzok kére, a
Fedezeti eszk6zOk befogadasi értéke, tovabba a fedezet értékelésére, a fedezetképzésre, a
fedezet kiegészitésére, valamint a kényszerlikvidalassal kapcsolatos hatarértékekre vonatkozé
szabalyok a jelen Fedezeti és Biztositéki Hirdetményben keriilnek meghatarozasra.

A jelen Fedezeti és Biztositéki Hirdetményben hivatkozott fogalmak értelmezésére — a jelen
Hirdetmény kifejezett eltéré rendelkezése hidnyaban — a Fedezeti és Biztositéki Megallapodas,
az Alap-megallapodas, a Keretszerzédések, illetve az Erste Befektetési Zrt.
Uzletszabalyzatanak rendelkezései az iranyadok.

A jelen Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény modositasara az Uzletszabalyzat, valamint a
Fedezeti és Biztositéki Megallapodas rendelkezései az iranyadéak.

Kérjilkk, hogy sajat érdekiikben figyelmesen olvassak el a jelen Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményben foglaltakat, ugyanis — az ERSTE-vel kotott kiilon megallapodas hianyaban - a
jelen Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény alapjan kell teljesiteniiik az Osszesitett Fedezettségi
Kovetelményt; tovabba az Osszesitett Fedezeti Erték, a Felszélitasi Erték, valamint a
Likvidalasi Erték jelen Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény alapjan keriil kiszamitasra a Fedezeti
és Biztositéki Megallapodas, illetve az Uzletszabalyzat rendelkezései alapjan.

A Fedezeti és biztositéki Hirdetmény rendelkezései nem érvényesek az Internet Trader
Uzletszabalyzat hatalya ala tartozo ligyletek és ligyfélkapcsolat vonatkozasaban.

Kérjiik Tisztelt Ugyfeleinket, hogy amennyiben a Fedezeti Eszkozok értékelésével, a
fedezetképzéssel, a fedezetvizsgalattal, a fedezet kiegészitésével kapcsolatosan barmilyen
kérdésiik felmeriil, sziveskedjenek uzletkotSjiikkkel konzultalni. Az Erste Befektetési Zrt.
valamennyi lizletk6toje, befektetési tanacsadoja készségesen all rendelkezésére.

Jelen Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény hatalyba Iépésének napja: 2012. januar 25.

l. ALTALANOS FELTETELEK

El nem szamolt netté nyereség diszkonttényezdje: 1
El nem szamolt nettd veszteség fedezettségi 1
szorzészama:

Felszolitasi Szorzoszam: 0,3
Likvidalasi Szorzészam: 0,5
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1. Fedezeti eszk6zok

11.1.1. A fedezetvizsgalat soran ERSTE csak azon eszktzoket veszi figyelembe pozitiv tételes
fedezeti értékkel, amelyek a Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény Il. részében felsorolasra keriinek.
Minden, a Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény Il. részében fel nem sorolt eszk6z tételes fedezeti értéke
és tételes értékelési tartaléka nulla. ERSTE azonban fenntartja a jogot arra, hogy a jelen Fedezeti és
Biztositéki Hirdetmény Il. részében fel nem sorolt eszkdzt egyedileg, jelen Hirdetmény mddositasa
nélkil nullanal magasabb tételes fedezeti értéken és/vagy tételes értékelési tartalékon vegye
figyelembe, amely dontését jogosult egyoldalian médositani.

I.1.2. A fedezetvizsgalat soran ERSTE Fedezeti Eszkézként csak azokat az Ugyfél pénz-, illetve
értékpapirszamlain nyilvantartott egyenlegeket veszi figyelembe, amelyek pozitivak. (Az esetleges
negativ egyenlegeket a Fedezettségi Kdévetelménnyel jaré poziciok kozt kell figyelembe venni.)

1.2.1. Altalanos szabalyként a tételes fedezeti érték meghatarozasanal a jelen hirdetményben
meghatarozott Normal Diszkonttényez6 alkalmazando.

11.2.2.  Rendkivili Piaci Helyzet fennallasa esetében azonban ERSTE Rendkivili Fedezeti és
Biztositéki Hirdetményt tehet kbzzé. Ebben az esetben a Rendkivili Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményben meghatarozott rendelkezések az iranyadéak a benne foglalt kérben.

11.3. Tételes fedezeti értékkel biré eszk6zok

11.3.1. Pénzeszkdzok i .
Pénzeszkdznek szamit az Ugyfél ERSTE-nél vezetett forint vagy devizaszamlajan szamlajan
nyilvantartott pozitiv egyenleg.

Deviza Ar diszk'\écr)mt[;gilyezé Jegyzési deviza
HUF 1,00 100% HUF
EUR Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
usD Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
AUD Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
CAD Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
CHF Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
CzK Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
DKK Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
GBP Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
JPY Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
NOK Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
NzD Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
PLN Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
RON Reuters real-time bid arfolyam 80% HUF
SEK Reuters real-time bid arfolyam 95% HUF
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11.3.2.1 Erste nyiltvégl befektetési alapok befektetési jegyei
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i o e | e
Garantalt alapok Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 80% HUF
Hosszu kétvény alapok Egy jegyre jutd netté eszkozérték 80% HUF
Ingatlanforgalmazé alapok Egy jegyre jutd netté eszkozérték 90% HUF
Ingatlanforgalmazé alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 80% EUR
Kiegyensulyozott vegyes alapok | Egy jegyre jutd netté eszkozérték 80% HUF
Kétvénytulsulyos vegyes alapok | Egy jegyre jutd netté eszkozérték 80% HUF
Likviditasi alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 96% HUF
Pénzpiaci alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 96% HUF
Pénzpiaci alapok Egy jegyre jutd nettdé eszkozérték 90% EUR
Részvénytulsulyos alapok Egy jegyre jutd nettdé eszkozérték 80% HUF
Rovid kdtvényalapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 80% HUF
Szarmaztatott alapok Egy jegyre jutd nettdé eszkozérték 80% HUF
Tiszta részvény alapok Egy jegyre jutd nettdé eszkozérték 80% HUF
Egyéb Alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 80% HUF
11.3.2.2 ESPA nyiltvég( befektetési alapok befektetési jegyei
i o e | et
ESPA Bond alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 80%
ESPA Cash alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 80% EUVR L\Jllsl-éUF
egyeb ESPA alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 70% '
11.3.3 Egyéb (nem ERSTE vagy ESPA) nyiltvégi befektetési alapok befektetési jegyei
Alap Ar Normél disz”kont— Jegy;ési
tényezd deviza
Garantalt alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 70% HUF
Hosszu kétvény alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 70% HUF
Ingatlanforgalmazé alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 70% HUF
Ingatlanforgalmazé alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 70% EUR
Kiegyensulyozott vegyes alapok | Egy jegyre juto nettd eszkozérték 70% HUF
Kotvénytulsulyos vegyes alapok | Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 70% HUF
Likviditasi alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 70% HUF
Pénzpiaci alapok Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 80% HUF
Pénzpiaci alapok Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 70% EUR
Részvénytulsulyos alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 70% HUF
Rovid kotvényalapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 70% HUF
Szarmaztatott alapok Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 70% HUF
Tiszta részvény alapok Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 70% HUF
Egyéb Alapok Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 70% HUF
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11.3.4. Az els6dleges forgalmazoi rendszerben jegyzett magyar allampapirok
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i i Normal Jegyzési
Allampapir jellege Ar diszkont- dgy.
) ,, eviza
tényez6

Egy évnél révidebb hatralévé futamideji

fix kamatozasu allamkotvények és Az AKK altal el6z6 96% HUF

diszkontkincstarjegyek munkanapon kozzétett

Egy évnél hosszabb és 6t évnél nem benchmark hozamok

hosszabb hatralévé futamideji fix alapjan kalkulalt brutté 93% HUF

kamatozasu allamkotvény arfolyam.

Qt évnél ho§sz,a’bb hat[algvo futamideji 90% HUE

fix kamatozasu allamkoétvény

1.3.5. Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett részvények

s i Normal Jegyzési

Részveny Ar diszkonttényez§ deviza

Allami Nyomda Nyrt. Utols¢ ismert kotesi 50% HUF
arfolyam

Danubius Hotels Nyrt. UtOISO, ismert kotési 50% HUF
arfolyam

Econet.hu Nyrt. UtOISO, ismert kotési 50% HUF
arfolyam

EGIS Nyrt. Utolsq ismert kotési 70% HUE
arfolyam

ELMU Nyrt. Utolsq ismert kotési 50% HUE
arfolyam

EMASZ Nyrt. Utolsq ismert kotési 50% HUE
arfolyam

E-Star Nyrt, Utolso ismert kotesi 50% HUF
arfolyam

FHB Nyrt. Utolsq ismert kotesi 60% HUE
arfolyam

Fotex Nyrt. Utolso ismert kotesi 60% HUF
arfolyam

Magyar Telekom Nyrt. UtOISO, ismert kotési 80% HUF
arfolyam

MOL Nyrt. Utolsq ismert kotési 7506 HUE
arfolyam

OTP Bank Nyrt. Utolso ismert kotesi 75% HUF
arfolyam

Utolso ismert kotési o

PannErgy Nyrt. arfolyam 55% HUF

Phylaxia Pharma Nyrt. UtOISO, ismert kotési 50% HUF
arfolyam

RABA Nyrt. Utolsq ismert kotési 50% HUE
arfolyam

Richter Gedeon Nyrt. UtOISO, ismert kotési 80% HUF
arfolyam

Utolso ismert kotési o

Synergon Nyrt. arfolyam 50% HUF

TVK Nyrt. Utolsq ismert kotési 50% HUE
arfolyam

Zwack Unicum Nyrt. UtOISO, ismert kotési 50% HUF
arfolyam
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11.3.6. Egyéb piacon jegyzett részvények
. . . " Normal Jegyzési
Részvény Piac Ar diszkonttényez6 deviza
ATX-ben szereplé Utols6 ismert kotési
o P XETRA | arfolyam * Reuters real- 50% EUR
részvények . .
time bid arfolyam
DAX-ban szereplé Utolso ismert kotési
A P XETRA | arfolyam * Reuters real- 5% EUR
részvények . .
time bid arfolyam
,, Utolso ismert kotési
QJIA—pan szerepld NYSE / arfolyam * Reuters real- 50% usD
részvények NASDAQ . s
time bid arfolyam
Utolso ismert kotési
SPY AMEX arfolyam * Reuters real- 50% usb
time bid arfolyam
Utolsé ismert kotési
QQQQ NASDAQ | arfolyam * Reuters real- 50% usD
time bid arfolyam
11.3.7. Karpdétlasi jegyek
& Normal - .
Ar diszkonttényez6 Jegyzési deviza
L e Utolso ismert kotési o
Karpotlasi jegy arfolyam 50% HUF
11.3.8. Vallalati és jelzélog kdtvények
. S ; Normal - .
Véllalati kdtvény Ar diszkonttényez6 Jegyzési deviza
ERSTE Bank ERSTE Befektgte3| Zrt. altal 80% HUE
Hungary Zrt. meghatarozva
FHB Ny, ERSTE Befektgte3| Zrt. altal 80% HUE
meghatarozva

11.3.9. Erste Group Bank AG illetve az Erste Bank Hungary Zrt. altal kibocsatott strukturalt kbtvények

Ar Normal Jegyzési deviza
diszkonttényez6 9y
Strukturalt kétvények A kibocsato altal 80% HUF v. EUR
meghatarozva
11.3.10. Certifikatok
" Normal L .
Ar diszkonttényezé Jegyzesi deviza
ERSTE Group Bank AG altal ERSTE Group
kibocsatott OTP Reverse Bank AG. altal 75% HUF
Convertible certifikat meghatarozva
Egyéb, az ERSTE Group Bank ERSTE Group
AG altal kibocsatott nem turbo | Bank AG. ltal 80% HUF v. EUR V.
e . uUsD
certifikatok meghatérozva
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Normal
diszkonttényezd,
Alaptermék Ar ha fi tgfg}zlgw Jegyzési deviza
<90 >=90
nap nap
EUR/HUF | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 70% 50% | EUR vagy HUF
EUR/USD | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 70% 50% | EUR vagy USD
EUR/CHF | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 70% 50% | EUR vagy CHF
EUR/GBP | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 70% 50% | EUR vagy GBP
GBP/USD | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 70% 50% | GBP vagy USD
USD/HUF | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 70% 50% HUF
CHF/HUF | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 70% 50% HUF
GBP/HUF | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 70% 50% HUF
USD/HUF | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 50% 50% uUsD
CHF/HUF | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 50% 50% CHF
GBP/HUF | ERSTE Befektetési Zrt. altal meghatarozva 50% 50% GBP
11.3.12. BETa Piac (Budapesti Ertéktézsde altal iizemeltetett MTF)
MTF Ar diszk,\cl)?\l:[:gily/ezé Jgg\);izze:l
NOKIA (ISIN: FI0009000681) Uto'sgli:c')?yzr:nkétéSi 50% HUF
?;c(:)lg(t)% fgeOnSeorg;e (ISIN: Utolsc;1 rl_?cr)?yzrrtn kotési 50% HUE
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11.4. Fedezeti Eszkézok Tételes Ertékelési Tartaléka

A 11.3. részben felsorolt Fedezeti Eszk6zok Tételes Ertékelési Tartaléka a kdvetkezdképpen
szamitando:

e Amennyiben a Jegyzési Deviza HUF, a Tételes Ertékelési Tartalék = NULLA

e Amennyiben a jegyzési deviza kiilféldi deviza (nem HUF), a Tételes Ertékelési Tartalék = NULLA

1. FEDEZETTSEGI KOVETELMENNYEL JARO POZICIOK

1.1, Pénztartozas

I11.1.1. Fogalmak

e Pénztartozasnak szamit az Ugyfél ERSTE-nél vezetett forint vagy devizaszamlajan nyilvantartott
negativ egyenleg.

e Jegyzési deviza: az devizanem (beleértve a magyar forintot is), amelyben a pénztartozas meg van
hatérozva.

e Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama

e Jegyzési deviza diszkonttényezbje: a jegyzési devizara jelen Hirdetmény 11.3.1. pontjaban
meghatarozott diszkonttényezé.

111.1.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

e Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a
tételes fedezettségi kdvetelmény = pénztartozas,

e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a
tételes fedezettségi kdvetelmény = pénztartozas * a jegyzési deviza arfolyama * (2 — jegyzési
deviza diszkonttényezdje).

l.1.3. Tételes Ertékelési Tartalék

e Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA.

e Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = pénztartozas * jegyzési
deviza arfolyama * (1 — jegyzési deviza diszkonttényezéje)

I11.1.4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: nulla.
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11.2. Halasztott pénzligyi teljesités tgylet

I11.2.1. Fogalmak

e Halasztott fizetési kotelezettség: az dsszege mindazon fizetési kotelezettség (vételar, esetleges
jutalékok, dijak) a maximalis futamidére szamitott kamatokkal noévelt értékének, amelyeknek
teljesitésére az ugyfél haladékot kapott.

e Jegyzési deviza: az a devizanem (beleértve a magyar forintot is), amelyben a halasztott fizetési
kotelezettség meg van hatarozva.

e Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama. .

e Jegyzési deviza diszkonttényez6je: a jegyzési devizara jelen Hirdetmény 11.3.1. pontjaban
meghatarozott diszkonttényezb.

e Pozici6 lezarasa vagy megszilinése: A halasztott pénzlgyi teljesitési tgyletbdl szarmazé pozicio
akkortél tekintheté lezartnak illetve megsziintnek, amikor az Ugyfél halasztott fizetési
kotelezettségét teljesitette, illetve az Ugyfél fizetési kotelezettsége teljesitettnek tekintendd abban
az esetben is, ha a halasztott pénziigyi teljesitéssel vasarolt befektetési eszkozre eladasi
megbizast adott és az teljesiilt. A lezart pozicio tételes fedezettségi kdvetelménye és tételes
értékelési tartaléka nulla.

I11.2.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

e Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a
tételes fedezettségi kdvetelmény = halasztott fizetési kotelezettség,

e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a
tételes fedezettségi kdvetelmény = halasztott fizetési kotelezettség * a jegyzési deviza arfolyama *
(2 — jegyzési deviza diszkonttényezgje).

l1.2.3. Tételes Ertékelési Tartalék
e Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA.

e Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = halasztott fizetési
kotelezettség * jegyzési deviza arfolyama * (1 — jegyzési deviza diszkonttényezdje)

I11.2.4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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11.3. Day-trade Ugylet

111.3.1. Fogalmak

e Day-trade long ugylet: Olyan day-trade lgylet, ahol a nyité megbizas vételre szol.

e Day-trade-short Gigylet: Olyan day-trade tgylet, ahol a nyité megbizas eladasra szdl.

e Pozicio lezarasa: A day-trade pozicio akkortdl tekinthetd lezartnak illetve megszlintnek, ha a nyité
Ugylettel létrehozott pozicid ellentétes iranyu Ugylettel lezarasra kerilt. A lezart pozicié tételes
fedezettségi kovetelménye és tételes értékelési tartaléka nulla.

e Alaptermék: Az a befektetési eszkdz, amelynek vételére illetve eladaséra a nyit6 tigyletben Ugyfél
megbizast ad.

e Alaptermék diszkonttényezdje: az adott eszkézh6dz jelen Hirdetmény 11.3.1. pontjaban
meghatarozott diszkonttényezé.

e Mennyiség: Az alaptermékbdl a nyitoé Ggylet soran vasarolt illetve eladott mennyiség.

e Nyitéarfolyam: Az az atlagarfolyam, amelyen az alapterméket a nyité Ugyfél megvasarolta illetve

eladta. A nyit6 lgyletre vonatkozd eseti megbizas megadasa és a nyitd Ugylet teljesiilése kdzotti

id6szakra a nyitéarfolyam a nyitdligyletre vonatkozo eseti megbizasban szerepl6 limitar.

Aktualis arfolyam: az alaptermékre az adott t6zsdén/piacon sziletett utolsé kétés arfolyama.

Jegyzési deviza: Az alaptermékhez jelen Hirdetmény Il. részében meghatarozott jegyzési deviza.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Jegyzési deviza diszkonttényezdje: a jegyzési devizara jelen Hirdetmény 11.3.1. pontjaban

meghatarozott diszkonttényezb.

111.3.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

Day-trade long Ugylet esetében,

e amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes fedezettségi kovetelmény = mennyiség
nyitéarfolyam;

e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes fedezettségi kovetelmény = mennyiség *
nyitéarfolyam * jegyzési deviza arfolyama * (2 — jegyzési deviza diszkonttényezdje).

*

Day-trade short Gigylet esetében,

e amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes fedezettségi kdvetelmény = mennyiség * aktualis
arfolyam * (2 — alaptermék diszkonttényezdje);

e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes fedezettségi kdvetelmény = mennyiség
aktualis arfolyam * (2 — alaptermék diszkonttényezdje) * jegyzési deviza arfolyama.

*

111.3.3. Tételes Ertékelési Tartalék

Day-trade long Ugylet esetében,

e amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA,

e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = mennyiség * nyitéarfolyam
* jegyzési deviza arfolyama * (1 — jegyzési deviza diszkonttényezdje)

Day-trade short Gigylete esetében,

e amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA
e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA

111.3.4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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111.4. Befektetési hitel

I11.4.1. Fogalmak

Befektetési hiteltartozas: a befektetési hitel dsszege ndvelve a befektetési hitel maximalis
futamidejére szamitott kamattal és minden olyan egyéb tétellel (esetleges jutalékok, dijak)
amelyeket az tgyfélnek a befektetési hitellel egyitt kell térleszteni ERSTE felé.

Jegyzési deviza: az a devizanem (beleértve a magyar forintot is), amelyben a befektetési
hiteltartozas meg van hatarozva.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Jegyzési deviza diszkonttényezdje: a jegyzési devizara jelen Hirdetmény 11.3.1. pontjaban
meghatarozott diszkonttényezé.

Pozicio lezarasa vagy megsziinése: A befektetési hitelbdl szarmazd pozicié akkortdl tekinthet
lezartnak illetve megszlintnek, amikor az Ggyfél befektetési hiteltartozasat kiegyenlitette. A lezart
pozicio tételes fedezettségi kdvetelménye és tételes értékelési tartaléka nulla.

111.4.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a

tételes fedezettségi kovetelmény = befektetési hiteltartozas,

amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a

tételes fedezettségi kdvetelmény = befektetési hiteltartozas * a jegyzési deviza arfolyama * (2 —
jegyzési deviza diszkonttényezdje).

111.4.3. Tételes értékelési tartalék

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA.
Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = befektetési hiteltartozas *
a jegyzési deviza arfolyama * (1 — jegyzési deviza diszkonttényezgje)

I11.4.4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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11.5. Ugyfélnek nyuijtott értékpapirkdlcsodn

111.5.1. Fogalmak

Ugyfélnek nyujtott értékpapirkdlcson: Olyan értékpapirkdlcsén lgylet, amelynek soran Ugyfél
ERSTE-t6l vagy ERSTE kdzremiikddésével értékpapirt vesz kdlcson.

Véarhaté koélcséndij: A KolcsOnszerz6dés feltételei szerint a maximalis futamidére, magyar
forintban szamitott kélcsondij.

Alaptermék: A kolcsdnzott értékpapirokkal azonos megnevezés, fajtaju, sorozatu, névértéki és
ISIN kédu értékpapir.

Mennyiség: Az Ugyfél részére atruhazott és még ERSTE-nek vissza nem szolgaltatott
értékpapirok mennyisége.

Alaptermék arfolyama: az alaptermék Il. 3 pontban meghatarozott médon kiszamitott arfolyama.
Alaptermék diszkonttényezéje: Az alaptermékhez jelen Hirdetmény Il. részében meghatarozott
diszkonttényezd.

Jegyzeési deviza: az alaptermék jelen Hirdetmény Il. részében meghatérozott jegyzési devizaja.
Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Pozicié lezarasa vagy megsziinése: Az lgyfélnek nyuijtott értékpapirkdlcsdnbél szarmazé pozicid
akkortdl tekinthet6 lezartnak illetve megszlintnek, amikor az tgyfél a kdlcsonvett értékpapirokat
ERSTE-nek visszaszolgaltatta, vagy kartéritési kotelezettségének eleget tett, illetéleg a
kényszerbeszerzés megtortént.

A lezart pozicio tételes fedezettségi kdvetelménye és tételes értékelési tartaléka nulla.

I11.L5.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a
tételes fedezettségi kdvetelmény = véarhatd kdlcsdndij + mennyiség * alaptermék arfolyama * (2-
alaptermék diszkonttényezgje),

amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a
tételes fedezettségi kdvetelmény = varhato kdlcséndij + (mennyiség * alaptermék arfolyama * (2-
alaptermék diszkonttényezdje)) * a jegyzési deviza arfolyama.

Amennyiben nagy Vvaldszinlséggel megallapithaté, hogy a kolcsdnzétt értékpapirok
visszaszolgaltatasa ellehetetlentilt, a tételes fedezettségi kdvetelmény = a varhaté kartéritési
kotelezettség, vagy a kényszerbeszerzés kdvetkeztében fennalld fizetési kotelezettség forintban
szamitott értéke.

111.5.3. Tételes Ertékelési Tartalék

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA

Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA

Amennyiben nagy Vvaldszinlséggel megallapithatd, hogy a kolcsonzott értékpapirok
visszaszolgaltatasa ellehetetlenlilt, a tételes értékelési tartalék = NULLA.

111.5.4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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111.6.  Tbzsdén kivili hataridés deviza tgylet

111.6.1. Fogalmak

Vételi pozicié: Ha a hataridés devizaligyletben Uigyfél a jegyzési deviza eladdja és az alapdeviza
vasarloja.

Eladasi pozicid: Ha a hatarid8s devizalgyletben lgyfél a jegyzési deviza vasarldja és az
alapdeviza eladdja.

Mennyiség: A hataridés adasvételben szerepld alapdeviza mennyisége.

Becslilt elszamolé arfolyam: Az a hataridés arfolyam, amely mellett az Ggyfél azonos futamidére
sz06l6 ellentétes irdnyu kotéssel az adott pillanatban valdszinlsithetéen lezarhatna a hataridés
kotott eladasi pozicio esetén a becsllt eladasi arfolyam. A becsilt elszamolé arfolyamot ERSTE a
fedezetvizsgalat id6pontjaban érvényes spot arfolyam és az alapdevizaban és a jegyzési
devizaban jegyzett kamatok alapjan szamitja ki.

Nyitasi arfolyam: Az a hataridés devizaarfolyam, amely mellett az Ugyfél a hataridés
devizapoziciot megnyitotta.

Zarasi arfolyam: Az a hataridés vagy spot devizaarfolyam, amely mellett a poziciot ellentétes
iranyu kotéssel lezartak.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Biztositéki szorzészam: Adott devizaparra és futamidére jelen Hirdetmény 111.6.5. pontjaban
meghatarozott érték.

Pozicio lezarasa vagy megsziinése: A tézsdén kivuli hataridés devizaugyletbél szarmazé pozicioé
akkortdl tekinthet lezartnak illetve megszintnek, amikor az ugyfél a poziciot ellentétes iranyu
ugylettel vagy a fizikai szallitas fizetendd pénzésszeg szolgaltatasaval lezarta.

111.6.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes biztositéki kdvetelmény = mennyiség * becsllt
elszamolé arfolyam * biztositéki szorzészam,

amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes biztositéki kbvetelmény = mennyiség * becsiilt
elszamolé arfolyam * biztositéki szorzészam * a jegyzési deviza arfolyama.

111.6.3. Tételes értékelési tartalék

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = mennyiség * becsilt elszamolé
arfolyam * biztositéki szorzészam.

Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = mennyiség * becslult
elszamol6 arfolyam * biztositéki szorzészam * a jegyzési deviza arfolyama.

111.6.4.1. Nyitott pozicié tételes el nem szamolt eredménye vételi pozicié esetén: A nyitott pozicid
tételes el nem szamolt eredménye

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a nyitott pozicié el nem szamolt eredménye a kdvetkez6, a
hatarid6s Ugylet értéknapjan esedékes eredmény:

mennyiség * (becsult elszamold arfolyam — nyitasi arfolyam).

Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a nyitott pozici6 el nem szamolt eredménye a
kovetkezd, a hataridds ugylet értéknapjan esedékes eredmény a jegyzési deviza arfolyaman
forintra atszamitott értéke:

mennyiség * (becsult elszamolé arfolyam — nyitasi arfolyam).
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11.6.4.2. Nyitott pozicié tételes el nem szamolt eredménye eladasi pozicid esetén: A nyitott
pozicié tételes el nem szamolt eredménye

e Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a nyitott pozicié el nem szamolt eredménye a kdvetkezb, a
hatarid6s tgylet értéknapjan esedékes eredmény:
mennyiség * (nyitasi arfolyam - becsult elszamolé arfolyam).

e Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a nyitott pozici6 el nem szamolt eredménye a
kovetkezd, a hataridds Ugylet értéknapjan esedékes eredmény a jegyzési deviza arfolyaman
forintra atszamitott értéke:
mennyiség * (nyitasi arfolyam - becsilt elszamol6 arfolyam) .

111.6.5. Biztositéki szorzészamok

Amennyiben az iizletkétés Biztositéki szorzészam

devizaparjanak egyik tagja, 0-3 hé 312 h6 12 hé6 felett
HUF (magyar forint)
RON (roman lej) 8% 8% fog;dEgil—eEggin;st
TRY (torok lira)
AUD (ausztral dollar)
CAD (kanadai dollar)
CHF (svajci frank)
CzK (cseh korona)
EUR (euro)
GBP angol font
JPY Ejapgém jen)) 6% 6% fog:\dEzsr;—EgB?zrgst
NOK (norvég korona)
NzZD (uj-zélandi dollar)
PLN (lengyel zloty)
SEK (svéd korona)
usb (amerikai dollar)
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I1l.7. Szabvanyositott t6zsdei hatarid6s tgylet

I11.7.1. Fogalmak

e Jegyzési deviza: Az a devizanem (beleértve a magyar forintot), amelyben a tézsdei hataridés
ugyletben az alaptermék vételara meghatarozasra kerdl.

e Nyitott pozicio: Ugyfélnek adott kontraktusban fennallé nyitott pozicidjanak mennyisége. A nyitott
pozicid pozitiv szam, akar eladasi, akar vételi poziciérdl van szo.

o Utolso elszamoldar: Az adott kontraktusra az elszamolohaz vagy tézsde altal legutoljara kdzzétett
elszamoloar.

e Bekerulési ar: A nyitott pozicié mennyiségekkel sulyozott atlagos bekerulési dra, amelyet ugy kell
kiszamitani, hogy azon ugyletek esetében, amelyek az utolsé elszdmoléar megallapitasa utan
teljesultek, a teljestilési arat kell figyelembe venni, azon lGgyletek esetében pedig, amelyek az
utolsé elszamoléar megallapitasa elétt teljestltek, az utolsé elszamoldarat kell figyelembe venni.

e Becsiilt elszamold arfolyam: Az a hatarid6s arfolyam, amely mellett az tgyfél ellentétes iranyu
kotéssel az adott pillanatban valdszinisithetéen lezarhatna a hatariddés poziciojat. A becsult
elszamol6 arfolyamot ERSTE a fedezetvizsgalat idépontjaban ismert utolsé hataridés arfolyam,
vagy az alaptermék spot arfolyama és jegyzési devizaban jegyzett kamatok alapjan szamitja ki.

e Kontraktus méret: az az 6sszeg, amennyit a tézsdei hataridés Ugyleten kontraktusonként egy
egységnyi arfolyamvaltozas esetén nyerni, illetve vesziteni lehet.

e Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Biztositéki szorzészam: Adott kontraktusra jelen Hirdetmény I11.7.5 pontjaban meghatarozott érték.
Alapletét kdvetelmény: A tézsde vagy elszamoldhaz altal az adott moégottes termékre és lejaratra
vonatkozo, egy kontraktusnyi poziciora el6irt alapletét kdvetelmény.

I.7.2 A Tarsasag jogosult a KELER Zrt. vonatkoz6 szabalyzataban (elszamoléhazi
leirataban/leirataiban) foglaltak alapjan az Ugyfél nyitott poziciéi alapjan meghatarozott
kontraktusszamok o6sszegzésének alapulvételével kiszamitott, az elszamoléhazi alapletéti
kovetelménynek megfeleld mértékben az Ugyfél szamlajan az ERSTE altal - a vonatkozo
elszamolbéhazi kdvetelményeknek megfeleléen - meghatarozott eszk6zok zarolasara abbdl a célbdl,
hogy az ERSTE az Ugyfél ezen eszkozei terhére biztositsa a KELER Zrt felé fennallé alapbiztositék
szolgaltatasi kotelezettségét.

Szabvanyositott tozsdei hataridds ugyletek tekintetében a  fedezetkepzesiffedezetkiegészitési
kotelezettségek az alabbiak szerint terhelik az Ugyfelet:

111.7.3. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

¢ Nyitott pozicio * Alapletét kdvetelmény * biztositéki szorzészam.

I11.7.4. Tételes értékelési tartalék:
e A tételes értékelési tartalék = NULLA

I11.7.5. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye:

* *

e Vételi pozicié esetén: Nyitott pozicid
Kontraktus méret

e Eladasi pozicié esetén: Nyitott pozicid
Kontraktus méret

(Becsult elszamolé arfolyam - Utolsd elszamoldar)

* *

(Utolsé elszamoléar - Becsilt elszamolé arfolyam)

IIl.7. 6. Biztositéki szorzészam: 2 (kettd).
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111.8. Ertékpapir tartozas

111.8.1. Fogalmak

Ertékpapir tartozasnak szamit az Ugyfél Erste-nél vezetett értékpapirszamlajan és értékpapir
letéti szamlajan nyilvantartott negativ egyenleg, amennyiben ezen egyenleg abszolut értéke
nagyobb, mint az Ugyfélnek az adott értékpapirbdl az ERSTE 4éltal nyujtott értékpapirkélcsdn
mennyisége.

Mennyiség: az adott értékpapirbdl az értékpapirszamlan nyilvantartott negativ egyenleg abszolat
értéke minusz az adott értékpapirbdl az Ugyféinek értékpapirkdlcsdnként kdlcsdnzétt mennyiség,
ha ez az érték pozitiv, ellenkezé esetben nulla.

Jegyzési deviza: az az adott értékpapir jelen Hirdetmény Il. részében meghatarozott jegyzési
devizaja.

Ertékpapir diszkonttényezéje: az adott értékpapir jelen Hirdetmény Il. részében meghatarozott
diszkonttényezdje.

Ertékpapir arfolyama: az adott értékpapir jelen Hirdetmény Il. részében meghatarozott moédon
szamitott ara.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

111.8.2. Tételes fedezettségi kdvetelmeény:

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a

tételes fedezettségi kovetelmény = mennyiség * értékpapir arfolyama * (2-értékpapir
diszkonttényezgje),

amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a

tételes fedezettségi kovetelmény = mennyiség * értékpapir arfolyama * a jegyzési deviza
arfolyama * (2 — értékpapir diszkonttényezgije).

111.8.3. Tételes Ertékelési Tartalék

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA.
Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA

111.8.4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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111.9.Szabvanyositott t6zsdei opcids kotelezettségek

111.9.1. Fogalmak

e Kontraktus: adott t6zsdén jegyzett, szabvanyositott opcids Ugylettipus, amelynek meghatarozott
tipusa (vételi vagy eladasi opcid), a mogoéttes terméke, lejarata, jellege (amerikai vagy eurépai
jellegl).

e Nyitott pozicio: Ugyfélnek adott kontraktusban nyitott opcios kételezetti pozicidinak mennyisége.

e Biztositéki szorzoszam: Adott kontraktusra jelen Hirdetmény 111.9.5 pontjaban meghatarozott érték.

o Alapletét kdvetelmény: A tézsde vagy elszamoldhaz altal az adott kontraktusban egységnyi
kotelezetti pozicidra (1 kontraktusra) el8irt alapletét kdvetelmény.

111.9.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

e Nyitott pozicio * Alapletét kbvetelmény * biztositéki szorzészam.

111.9.3. Tételes értékelési tartalék:

e Atételes értékelési tartalék = NULLA

111.9.4. Nyitott pozicié tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.

111.9.5. Biztositéki szorzészam: 2 (kettd).
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111.10. Fligg6 megbizasok

111.10.1. Fogalmak

Fliggb megbizas: az Ugyfél altal adott olyan limitaras vagy stop megbizas, amelyet ERSTE elfogadott,
de még nem teljesitett.

Alaptermék: az a befektetési eszkdz, amelynek vételére illetve eladasara Ugyfél a Fiiggd
megbizasban megbizast adott.

Jelenlegi pozicié: az alaptermékben az Ugyfél mar meglévé pozicidjanak mennyisége. A Jelenlegi
pozicié értéke pozitiv és negativ is lehet (negativ lehet pl. eszkdztartozas, illetve eladdi pozicid
esetén).

Potencialis pozicidondvekedés: az alabbi két érték maximuma:

e Fliggd eladasi megbizasok poziciondvelé hatasa: amennyivel az Ugyfél az alaptermékben
fennall6 pozicidjanak abszolut értéke ndvekedne abban az esetben, ha az alaptermékre sz6l6
valamennyi figgd eladasi megbizasa teljesulne, de nem teljestilnének az alaptermékre sz6l6
a fugg6 eladasi megbizasok teljesitése esetén, a Fliggd eladasi megbizasok pozicionéveld
hatésa nulla.

e Fliggb vételi megbizasok poziciondveld hatasa: amennyivel az Ugyfél az alaptermékben
fennallé pozicidjanak abszolut értéke névekedne abban az esetben, ha az alaptermékre sz6l6
valamennyi fliggé vételi megbizasa teljesiiine, de nem teljesliinének az alaptermékre sz6l6
ndovekedne a fliggd vételi megbizasok teljesitése esetén, a Fuggd vételi megbizasok
pozicionoveld hatasa nulla.

Arfolyam:

e Amennyiben a fuggd eladasi megbizasok pozicidondvel6 hatasa nagyobb, mint a figgé vétel
megbizasok poziciéndveld hatasa: a fuggd eladasi megbizasok limit arfolyamainak, illetve
aktivalasi arfolyamainak a megbizasokban szereplé mennyiségekkel sulyozott atlaga.

e Amennyiben a fliggd vételi megbizasok pozicidondvelé hatasa nagyobb, mint a fuggd eladasi
megbizasok poziciéndveld hatasa: a fliggé vételi megbizasok limit arfolyamainak, illetve aktivalasi
arfolyamainak a megbizasokban szereplé mennyiségekkel sulyozott atlaga.

e Amennyiben a fligg6 eladasi megbizasok pozicidondveld hatasa ugyanakkora, mint a figgé vételi
megbizasok poziciondvelS hatasa: a fenti két atlagar kézil a nagyobb.

Jegyzési deviza: az a devizanem, amelyben az alaptermék arfolyama meghatéarozasra kerdl.
Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Jegyzési deviza diszkonttényezbje: a jegyzési devizara jelen Hirdetmény 11.3.1. pontjaban
meghatarozott diszkonttényezé.

Pozici6 lezarasa vagy megsziinése: A fiiggd megbizas akkor tekintheté megsziintnek, ha azt Ugyfél
visszavonta, és a megbizas visszavonasat Erste visszaigazolta, illetve, ha a megbizas teljesilt. Ha az
Ugyfél a fliggé megbizast moddositotta, és a moddositast Erste visszaigazolta, a visszaigazolas
idépontjatél kezdve a mddositott fiiggé megbizast kell figyelembe venni a fedezetvizsgalat
szempontjabdl.

111.10.2. Tételes fedezettségi kbvetelmény

a) Amennyiben az alaptermék a BET-re bevezetett értékpapir, vagy egyéb olyan értékpapir, amelyre
ERSTE az internetes kereskedési rendszerében azonnali megbizasokat elfogad:

e ha a jegyzési deviza HUF, a
tételes fedezettségi kdvetelmény = Potencidlis poziciéndvekedés * Arfolyam * Alaptermék jelen
Hirdetmény I1.3. pontjdban meghatérozott diszkonttényezdje,

17



Ugyfélszolgalati nyitva tartas: hétfé—péntek: 9°-16%-ig, pénztar: 10°-11° 1138 Budapest

&)
Cégjegyzékszam: 01-10-041-373 Népfiird6 u. 24-26.
Tev. eng. szam: 111/75.005-19/2002 BET Tel.: (1) 23 55 100

BEFEKTETESI ZRT.

b)

c)

és Deutsche Borse AG — tézsdetag Fax: (1) 23 55 190

ha a jegyzési deviza nem HUF, a
tételes fedezettségi kdvetelmény = Potencidlis pozicionévekedés * Arfolyam * Jegyzési deviza
arfolyama * (2 - * Jegyzési deviza diszkonttényezdéje ) * Alaptermék jelen Hirdetmény II.3.
pontjaban meghatarozott diszkonttényezdje.

Amennyiben az alaptermék szabvanyositott tézsdei hataridés ugylet:

*

a tételes fedezeti kdvetelmény = Potencidlis poziciondévekedés * Alapletét kdvetelmény
Biztositéki szorzészam.

Az Alapletét kdvetelmény a jelen Hirdetmény II.7.1. pontjaban, a Biztositéki szorzoszam a jelen
Hirdetmény 111.7.6. pontjaban kerll meghatarozasra.

Amennyiben az alaptermék nem tartozik az a)-b) pontban felsoroltak k6zé:

a tételes fedezeti kovetelmény = NULLA.

111.10.3. Tételes értékelési tartalék:

A tételes értékelési tartalék megegyezik a 111.10.2. pontban meghatarozott tételes fedezettségi
kovetelménnyel.

111.10.4.Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA
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111.11. T6ézsdén kivili opcios kotelezettségek

I11.11.1. Fogalmak

Tézsdén kiviili opcids kbételezettség: Olyan, nem szabvanyositott t6zsdei elszamolasu vételi vagy
eladasi opcios szerzédés, amelynek az Ugyfél a kiirdja/kotelezettje. Vételi opcid kiirasa esetében
az ligyfél eladasi, eladasi opci6 kiirasa esetében az Ugyfél vételi kotelezettséget vallalt.
Alaptermék: az a befektetési eszkdz, amelynek vételére illetve eladasara Ugyfél a tézsdén kiviili
opcios szerzddésben kotelezettséget vallalt.

Lehivasi arfolyam: az az ar, amelyen az Ugyfél az opcios szerzédés értelmében az alaptermék

egy egységére vételi vagy eladasi kotelezettséget vallalt.

Jegyzési deviza: Az a deviza, amelyben az opcids szerz6dés a lehivasi arfolyamot meghatarozza.

Alaptermék arfolyama: az alaptermék adott pillanatban ismert, a jegyzési devizaban szamitott

piaci arfolyama. Amennyiben az alaptermék szerepel a jelen Hirdetmény II.3. pontjaban felsorolt

eszkozOk kozott, a piaci arfolyam az ott meghatarozott arfolyam.

Alaptermék diszkonttényezdéje. Amennyiben az alaptermék szerepel a jelen Hirdetmény 11.3.

pontjaban felsorolt eszkdzdk koézodtt, az ott meghatarozott diszkonttényezd. Amennyiben az

alaptermék nem szerepel a jelen Hirdetmény 11.3. pontjaban felsorolt eszkdézok koézott, az

Alaptermék diszkonttényez6je NULLA.

Becstilt hataridés arfolyam:

e Kiirt vételi opcio esetén: Az a hataridés arfolyam, amely mellett az ligyfél az opcié hatralévé
futamidejével megegyez6 futamidére megvehetné az alapterméket t6zsdén kivuli hataridés
ugylet keretében, de minimum az alaptermék arfolyama.

e Kiirt eladasi opci6 esetén: Az a hataridés arfolyam, amely mellett az Gigyfél az opcié hatralévé
futamidejével megegyez6 futamidére eladhatna az alapterméket t6zsdén Kkivili hataridés
Ugylet keretében, de minimum az alaptermék arfolyama.

A becslilt hataridés arfolyamot ERSTE hatarozza meg, piaci arjegyzések, vagy a fedezetvizsgalat

idépontjaban érvényes spot arfolyam, az alapterméktél varhaté osztalék- vagy kamatjovedelem,

€s a jegyzési devizaban jegyzett kamatok alapjan.

Pozici6 méret. Ahany egység alaptermék vételére vagy eladasara az Ugyfél az opcios

szerz8désben kotelezettséget vallalt.

Opci6 belsé értéke:

Kiirt vételi opci6 esetében az alabbi két érték kdéziul a nagyobb:

- Becsllt hataridés arfolyam — Lehivasi arfolyam
- nulla
Kiirt eladasi opcié esetében az aldbbi harom érték kdzul a legnagyobb:
- Lehivasi arfolyam — Alaptermék arfolyama
- Lehivasi arfolyam — Becsllt hataridds arfolyam
- nulla

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Jegyzési deviza diszkonttényez8je: a jegyzési devizara jelen Hirdetmény 11.3.1. pontjaban

meghatérozott diszkonttényezd.

Pozicié lezarasa vagy megszlinése: A pozicié akkor tekinthetd lezarthak vagy megszlintnek, ha

Ugyfélnek az opcios szerz8désbdl szarmazé eladasi vagy vételei ktelezettsége megsziint.
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111.11.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény
a) Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes fedezettségi kovetelmény:

Kiirt vételi opcid esetében: Pozicié méret * (Opcio belsé értéke + Becslult hataridés arfolyam * (1 -
Alaptermék diszkonttényezdje));

Kiirt eladasi opci6 esetében: Pozicid méret * (Opcio belsé értéke + Becslilt hataridés arfolyam * (1 -
Alaptermék diszkonttényez6je)), de maximum Pozicié méret * Lehivasi arfolyam.

b) Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes fedezettségi kdvetelmény:

Kiirt vételi opcid esetében: Pozicié méret * (Opcio belsé értéke + Becsiilt hataridés arfolyam * (1 -
Alaptermék

diszkonttényezdje)) * Jegyzési deviza arfolyama * (2 - Jegyzési deviza diszkonttényezgje);

Kiirt eladasi opcio esetében: Pozicié méret * (Opcio belsé értéke + Becsiilt hataridés arfolyam * (1 -
Alaptermék

diszkonttényezdje)) * Jegyzési deviza arfolyama * (2 - Jegyzési deviza diszkonttényezgje), de
maximum Pozicié méret * Lehivasi arfolyam * Jegyzési deviza arfolyama * (2 - Jegyzési deviza
diszkonttényezéje).

I11.11.3. Tételes értékelési tartalék: NULLA

111.11.4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA

Erste Befektetési Zrt.
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