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Ön és az Erste a legnagyobbak élén!

A Budapesti Értéktôzsde minden hónapban közzéteszi forgalmi adatait 
weboldalán, a www.bet.hu-n. Örömmel tájékoztatjuk, hogy a brókercégek 
forgalmi listájának élén április óta stabilan az Erste Befektetési Zrt. 
áll, átvéve ezzel a KBC Securities Magyarországi Fióktelepének vezetô 
helyét, aki több mint 1 évig birtokolta a trónt. A rangsorban 3. a Cashline 
Értékpapír Zrt., a 4. és 5. legnagyobb forgalmazó pedig a Concorde és 
a CIB Bank volt a májusi adatok alapján.

Válaszd az Erste NetBroker Diákszámlát! Új NetBroker számlacsomagunkat, az Erste NetBroker Diákszámlát  
a tôzsdézéshez kedvet érzô egyetemi, fôiskolai hallgatók számára ala-
kítottuk ki, kiemelkedôen kedvezô kondíciókkal*:
  �számlavezetési díj: 0 Ft, 
  ��tranzakciós díj: 0,22%, de minimum 100 Ft, 
  ��BÉT real-time adatok elôfizetése:  

1200 Ft/hó. (opcionális, csak a NetBrokerPro verzióhoz szükséges)

* A BÉT bizományosi díj, a Budapesti Értéktôzsdén jegyzett és forgalmazott értékpapírok véte-
lére vagy eladására adott megbízás esetén a megbízás árfolyamértékének 0,22%-a, minimum 
100 Ft. A tranzakciós díj minimuma 100 Ft/tranzakció, a 0 Ft-os számlavezetési díj e-mail 
értesítési mód esetén áll fenn.

További információ: 
http://diakszamla.erstebroker.hu

Szeretnél már egyetemi, fôiskolai éveid alatt rutint szerezni a tôzsdézésben?

Erste NetBroker országjáró roadshow

Az ingyenes Erste Netbroker roadshow célja, hogy Önök még közelebbrôl 
megismerkedhessenek az Erste Befektetési Zrt. szolgáltatásaival, vala-
mint a NetBroker on-line tôzsdei kereskedési rendszer használatával és 
elsô kézbôl kapjanak hasznos információkat, gyakorlati tanácsokat.

Az érintett témák:
  �Miért érdemes részvényekkel kereskedni?
  �Az on-line kereskedés elônyei, lehetôségei, funkciói
  �NetBroker rendszer használatának bemutatása
  �NetBrokerPro használata
  ��Megbízástípusok részletes ismertetése (piaci áras, limit áras, stop 
megbízások)

  �Tippek a rendszerek használatához
  �Hasznos weboldalak, hasznos olvasnivalók

A NetBroker Roadshow helyszínei: 
Az összes megyeszékhely, valamint Dunaújváros, Érd, Hódmezôvásárhely, 
Nagykanizsa, Sopron, Gödöllô, Mosonmagyaróvár, Siófok, Szentendre, 
Törökbálint és Vác.

Idôpontok és jelentkezés:  
http://roadshow.erstebroker.hu
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Gyakorlati tôzsdei kereskedés oktatások országszerte!

Erste NetBroker Road Show

ghglkfj

ghglkfjTôzsdelabor oktatások – növekvô népszerûség, folyamatos fejlesztés

Év elején indított „Tôzsdelabor” interaktív oktatássorozatunk népsze
rûsége január óta folyamatosan nô. Szeretnénk, ha ez a jövôben is így 
maradhatna, ezért a tematikát és az oktatások színvonalát folyamatosan 
a résztvevôk igényeihez, észrevételeihez igazítjuk. 

Az elmúlt hónapokban több ilyen újítást is bevezettünk:
  �Folyamatos oktatás: hetente több idôpontban is!
  ��Nagyobb létszám: akár 15 fônek is saját, korszerû számítógépes 
munkaállomással.

  ��Új témák: már technikai elemzés és a Markers, grafikonrajzoló program 
használata is!

A Tôzsdelabor oktatási moduljai:
1.	 NetBroker alapozás
2.	 NetBrokerPro alapozás
3.	 Certifikátok
4.	 Devizakereskedési alapozás
5.	 A shortolás
6.	 Öngondoskodás
7.	 Segítség az adóbevalláshoz
8. ÚJ!	T echnikai elemzés
9. ÚJ!	 Markers 

Tôzsdelabor helyszíne: Budapest, Erste Torony
Információk: http://tozsdelabor.erstebroker.hu
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Az OTP-részvények, akárcsak más bankpapírok, jelentôs emelkedést 
produkáltak a márciusi 1232 forintos mélypont elérése után. A több 
mint 200%-os emelkedést követôen jogosan merül föl bennünk, hogy 
további emelkedésre vagy jelentôsebb korrekcióra kell-e számítanunk 
a közeljövôen. Rövid összefoglalónkban erre próbálunk választ adni.

Az év eleji, márciusig tartó jelentôs árfolyamcsökkenés mögött az a hipo-
tézis állt, hogy a világválság következtében az adósok fizetési fegyelme 
jelentôsen romlani fog. Ez olyan mértéket érhet el, ahogyan az USA-ban 
számos nagy pénzügyi vállalkozás esetében is történt, hogy Európában is 
tôkeemelésre lesz szüksége a bankoknak, amelyet elsôsorban az állam 
fog végrehajtani. Tôkeszegény, bizalmatlan légkörben ugyanis nehéz 
befektetôket találni a feladat végrehajtására. Ebben az esetben, gya-
korlatilag nullához közeli részvényáron szerzett volna többséget az állam  
a pénzintézetekben. 

Ez a gondolatmenet hajtotta az OTP árfolyamát, minden más alapvetô 
tényezôtôl elszakadva, egyre mélyebbre. Fordulat annak kapcsán kö-
vetkezett be a piacokon, hogy kiderült: a likviditáspumpák mûködnek 
és a gazdaság magára találhat belátható idôn belül. Azaz nem kell félni 
attól, hogy az ügyfelek fizetésképtelensége olyan mértékben növekszik, 
amely már a bank mûködését veszélyezteti. Így újra elôtérbe kerültek  
a fundamentumok. 

A válság következtében a kockázati prémiumok és a hozamok is emel-
kedtek Magyarországon, miközben a vállalat eredménye csökkent.  
Az elsô negyedéves eredmények alapján az egy részvényre jutó részvénye-
si vagyon 4600 Ft-ra növekedett. Ezen a megtérülés az idei várható 150 
milliárd forintos eredménnyel számítva 13%, miközben – a megnövekedett 
kockázatok miatt – az elvárt hozam 19%-ra emelkedett. Így a becsült 
fair értéke egy részvénynek 3165 Ft-ra adódik (ár/könyvszerinti érték = 
13% osztva 19%-kal).

Így a jelenlegi tudásunk alapján azt mondhatjuk, hogy az elmúlt hónapok 
rallyja „túllövést” eredményezett a részvényárban, amelyet természetes 
korrekció követ. Egy esetleges, átmenetileg romló hangulat bekövetkezé-
sekor a hozamok emelkedhetnek, amely lejjebb vinné a fair értéket. 

Hosszabb távon hozamcsökkenést és az elkövetkezô években eredmény-
javulást várunk. Tehát az elkövetkezô hónapokban szerintünk akár több 
jó alkalom is kialakulhat az OTP részvényeinek vásárlására, míg jelenleg 
túlértékeltnek tûnik a papír. 

A hónap részvénye: OTP – Jó vétel, de nem most

Amennyiben Ön a jövôben már nem kívánja kapni negyedévente megjelenô Befektetési Híradónkat, azt kérjük, hogy e-mailben az erstebroker@erstebroker.hu e-mail címen vagy a 06 1 235 5190-es 
faxszámon jelezze. Levélben történô lemondását a Társaság székhelyére, az 1138 Budapest, Népfürdô u. 24–26. címre küldheti.

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. – 1138 Budapest, Népfürdô u. 24–26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és III/75.005- 19/2002 (Társaság) – által hitelesnek tartott 
forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság szavatosságot vagy felelôsséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minôsíthetôk befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, 
értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak, adótanácsadásnak. A tôkepiaci és makrogazdasági helyzetet, 
a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezôk alakítják, melyekre a Társaságnak nincs befolyása, a befektetô által hozott döntés 
következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, 
átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság elôzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása idôpontjában érvényes. További 
részletek: www.erstebroker.hu, ügyletek elôtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének 
elômozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelôen készült, nem vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelôzô 
ügyletkötésre vonatkozó tilalom.

Erste Euro Ingatlan Alap – Magyarország elsô Euro ingatlan alapja

Követte az elmúlt idôszak gazdasági fejleményeit, ezért biztonságos 
befektetési formát keres?

Érdekli Önt egy euró alapú befektetés nyújtotta stabilitás?

Akkor az Erste Euro Ingatlan Alapot Önre szabtuk!
2009 júniusában az Erste Alapkezelô Zrt. létrehozta az Erste Euro Ingat-
lan Alapot, mely az Erste Ingatlan Alap megszokott stabil és kiszámít-
ható teljesítményét nyújtja már az euróban megtakarítani kívánóknak 
is. Ez mérföldkô a hazai befektetési piacon, hiszen az euró övezethez 
történô csatlakozás közeledtével és a forint elmúlt idôszakban tapasztalt 
rendkívüli bizonytalanságának köszönhetôen a befektetôk egyre inkább 
érdeklôdnek az euró alapú befektetések iránt.

Kinek elônyös befektetés az Erste Euro Ingatlan Alap?
Az Erste Euro Ingatlan Alap azon euróban megtakarítani kívánó ügyfeleink 
számára elônyös befektetés, akiket vonz az ingatlanbefektetésekkel 
elérhetô haszon, de el szeretnék kerülni az egyedi ingatlanbefektetések 
adta kockázatot és nem kívánják vállalni a velük járó terheket, plusz-
költségeket.
 
Miért ajánljuk figyelmébe az Erste Euro Ingatlan Alapot?
  ��Minôségi ingatlanok adta stabilitás,
  ��alacsony költségek,
  ��kiváló szakmai háttér,
  ��mérsékelt kockázat,
  ��magas euró hozam lehetôsége.

 
Az alap portfóliójának jellemzô elemei
  ��Jövedelemtermelô céllal vásárolt, jellemzôen 5–10 éves bérleti jog

viszonnyal rendelkezô ingatlanok. 
  ��Tôkenövekedési céllal vásárolt ingatlanok. 
  ��Állampapírok, bankbetétek. 

Magyarország elsô euró alapú ingatlan alapja
Az Erste Euro Ingatlan Alap egyedülálló a hazai befektetésialap-piacon. 
Elsôként biztosít olyan euro megtakarítási lehetôséget, mely közvetlenül 
kínál részesedést az ingatlanpiac teljesítményébôl.


