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Igen Tisztelt Befektetésijegy-tulajdonos!
Engedje meg, hogy az aldbbiakban bemutassuk Onnek az ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY, a befektetési alapokrol

sz016 (osztrak) torvény 20. §-a szerinti kozds tulajdonu alap jelentését a 2006. majus 1-t61 2007. aprilis 30-ig tartd
elszamolasi évre.

Az Alap fejlodése

utolag ismertetjiik



Az alap vagyondnak Osszetétele

2007. aprilis 30.

2006. aprilis 30.

millié eurd % milli6 eurd %

részvények, amelyek

angol fontra 47,7 16,99 43,8 21,53

dan koronéara 7,1 2,54 8,5 4,18

eurora 72,2 25,70 50,6 24,91

svéd koronara 12,9 4,59 18,0 8,84

USA dollarra szolnak 0,5 0,19 1,4 0,68
részvények*, amelyek

angol fontra 75,1 26,73 54,3 26,72

eurora 33,7 11,98 20,3 9,97

lengyel zlotyira 3,1 1,11 1,9 0,92

svéd koronara 1,8 0,65 0,8 0,40

USA dollarra sz6lnak 2,5 0,89 - -
részvények**, amelyek

angol fontra sz6lnak 1,9 0,69 - -
Ertékpapir alloméany 258,7 92,07 199,4 98,15
Hataridés devizaeladasi tigyletek 3,5 1,26 -0,2 -0,07
Bankbetétek 18,7 6,65 3,9 1,91
Kamatkovetelések 0,1 0,02 0,0 0,01
Az alap vagyona 280,9 100,00 203,2 100,00

* Kiilfoldi részvények, besorolas ingatlanbefektetési jegyként az ingatlanbefektetési alapokrol sz616 (osztrak) torvény adojogi
rendelkezései alapjan.
** Kiilfoldi részvények, besorolas befektetési jegyként a befektetési alapokrol szol6 (osztrak) térvény addjogi rendelkezései alapjan.

Osszehasonlito attekintés (eurdban)

elszamolasi | az alap vagyona az érték
év alakulasa %-
ban 1)
2001/02 2) 13.602.934,88 + 5,07
2002/03 12.275.530,55 - 11,46
2003/04 31.678.734,02 + 35,34
2004/05 86.081.775,74 + 33,523)
2005/06 203.199.022,06 + 52,49
2006/07 280.933.839,66 + 30,22 3)
Elszamolasi | Osztalékos befektetési | Felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek Teljes felhalmozasra szolgalo
év Kiszamitott| Osztalék- | Kiszamitott| Felhalmozasra |Kifizetés az|Kiszamitott| Teljes felhalmozasra
értek fizetés érték felhasznalt hozam | InvFG értek felhasznalt hozam
jegyenként jegyenként 13.§-a [ jegyenként
2001/02 105,07 0.33 105,07 0.32 001 - -
2002/03 92,71 1,93 93,02 192 0,02 - -
2003/04 123,13 6,00 125,87 522 091 - -
2004/05 156,90 6,00 166,91 4,24 2,14 166,91 6,38
2005/06 231,38 10,00 251,71 7,85 3,03 254,52 11,00
2006/07 288,41 11,10 323,88 8,04 3,83 331,45 12,76

1) Az osztalékként felosztott illetve kifizetett Gsszegek teljes Gjrabefektetésének feltételezésével.
2) A 2001. majus 21-t81 2002. aprilis 30-ig tartd elszamolasi év
3) A kerekitések folytan a teljes felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek értékének alakulasa kismértékben eltér az osztalékos

befektetési jegyek €s a felhalmozasra szolgald befektetési jegyek értékének alakulasatol.



Osztalékfizetés/kifizetés

A 2006/07-es elszamolasi évre az osztalékos befektetési jegyekre befektetési jegyenként 11,10 eurd Osszegii
osztalékot (a 2005/06-os elszamolasi évben 10,00 eurd), azaz a 315.307 osztalékos befektetési jegyre Osszesen
3.499.907,70 euro6 osztalékot fizetnek.

A szelvényeket kifizetd6 bank koteles ebbdl az osztalékfizetésbol befektetési jegyenként 3,41 eurd mértéki
tékehozadéki adot levonni, amennyiben nem allnak fenn mentesitési okok. Az osztalékot 2007. augusztus 1-én
szerdan,

az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft-nal (Bécs) és fiokjaiban,
valamint az Osszes takarékpénztarnal és azok fidkjaiban,

ill. a mindenkori letétkezeld bankoknal irjak jova, illetve fizetik ki.

A felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek esetében a 2006/07-es elszamolasi évre jegyenként 8,64 eurot
hasznalnak fel Ojrabefektetéshez, ami a 400.915 felhalmozasra szolgalo befektetési jegy esetében Gsszesen
3.463.905,60 eurdt tesz ki.

Figyelemmel a befektetési alapokrol szolo (osztrak) torvény 13.§-ara a felhalmozasra szolgalo befektetési
jegyre az éves hozamra esé tOkehozadéki add (befektetési jegyenként 3,83 euro) erejéig ki kell fizetni egy
Osszeget, amely a 400.915 felhalmozasra szolgalo befektetési jegy esetében Osszesen 1.535.504,45 eurdt
tesz ki. A tokehozadéki adot a Letétkezelonek ezen Osszeg erejéig le kell vonnia, és be kell fizetnie,
amennyiben nem allnak fenn mentesitési okok. A kifizetés is 2007. augusztus 1-én, szerdan torténik.

A teljes felhalmozast szolgalod befektetési jegyek esetében nem keriil sor kifizetésre a befektetési alapokrol szolo
(osztrak) torvény 13. §-a értelmében. A 2006/07-es elszamolasi évre befektetési jegyenként 12,76 eurot
hasznalnak fel 0jboli befektetésre, ami 181.468 teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegy esetében
O0sszesen 2.315.531,68 euro.



Hozamszamitas €s az alap vagyonanak alakulasa

1. Az érték alakulédsa az elszamolasi évben (az alap teljesitménye)

Teljes
felhalmozasr
aszolgald
befektetési

ieovek

Felhalmozas
raszolgalo
befektetési

jegyek

Kiszamitas az OeKB (Oesterreichische Kontrollbank) szamitasi modszere
szerint: részesedési jegyenként az alap valutajaban (euro), figyelmen kiviil
hagyva a kiszolgaltatasi felarat

Osztalékos
befektetési

jegyek

Befektetési jegy értéke az elszamolasi év elején 231,38 251,71 254,52

Osztalékfizetés 2006.8.1-én (megfelel kereken 0,0447 befektetési
jegynek) 1)

Kifizetés (t6kehozadéki ad6) 2006.8.1-én (megfelel kereken 0,0121
befektetési jegynek) 1)

Befektetési jegy értéke az elszamolasi év végén

Osszérték, beleértve (fiktiven) az osztalékfizetés/kifizetés

utjan szerzett befektetési jegyeket is

10,00

3,03

288,41 323,88 331,45

301,31 327,79 331,45

Netto hozam befektetési jegyenként +69,93 +76,08 + 76,93

Egy befektetési jegy értékének alakulasa az elszamolasi évben 2) +30,22% |+ 30,22% | +30,23%

2. Az alap eredménye

a. Az alap realizalt eredménye
Az alap szokasos eredménye

Hozamok (arfolyameredmény nélkiil)

Kamathozamok

Osztalékhozamok

Egyéb hozamok

Hozamok 6sszesen (arfolyameredmény nélkiil)
Fizetett kamatok

Réforditasok

Térités az Alapkezel6 részére

Egyéb kezelési raforditasok

A konyvvizsgalo koltségei

Kozzétételi koltségek

Ertékpapirletéti dijak

Letétkezel6i dijak

Kiils6 tanacsadok koltségei

Az egyéb kezelési raforditasok dsszesen

Raforditasok 6sszesen

135.473,43
3.712.375,17
0,00

4.133.123,43

23.325,00
4.399,83
144.018,64
49.314,94
0,00

221.058,41

3.847.848,60
29.781,34

4.354.181,84

Az alap szokasos eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil)
Realizalt arfolyameredmény 3) 4)

536.114,58

28.815.739,59
7.026.838,38

Realizalt nyereségek
Realizalt veszteségek 5) -
Realizalt arfolyameredmény (hozamkiegyenlités nélkiil)

21.788.901,21

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil) 21.252.786,63






Athozat: Az alap realizilt eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil) 21.252.786,63

b. Nem realizalt arfolyameredmény 3) 4)

Nem realizalt arfolyameredmény valtozasa 36.339.516,49
Az elszamolasi év eredménye 57.592.303,12
c. Hozamkiegyenlités az elszamolasi év rendes hozamaira 4.061,03
Az alap eredménye Osszesen 57.596.364.15

3. Az alap vagyondnak alakulédsa

Az alap vagyona az elszdmolasi év elején 6) 203.199.022,06
Osztalékfizetés/kifizetés
Osztalékfizetés (az osztalékos befektetési jegyekre) 2006.8.1-én - 2.935.090,00
Kifizetés (a felhalmozasra szolgalo befektetési jegyekre) 2006.8.1-én - 1.255.095,69
- 4.190.185,69
Befektetési jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltasa 24.328.639,14
Az alap eredménye Gsszesen
(az alap eredményét részletesen a 2. pont ismerteti) 37:596.364,15
Az alap vagyona az elszamolasi év végén 7) 280.933.839,66




4. Felhasznalasi (szdrmazasi) szamla

Osztalékfizetés / kifizetés / Gjrabefektetés
Osztalékfizetés 2007.8.1-én 315.307-re
Osztalékos befektetési jegyek utan egyenként 11,10 eurd 3.499.907,70
Kifizetés (t6kehozadéki ado) 2007.8.1-én 400.915-re
Felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek utan egyenként
3,83 eurd
Ujrabefektetés 400.915-re
Felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek utan egyenként

1.535.504,45

3.463.905,60  4.999.410,05

8,64 eurd
Ujrabefektetés 181.468-ra
Teljes felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek utan 2.315.531,68

egyenként 12,76 eurd

10.814.849,43

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlitéssel) 21.256.847,66
Raforditasok és veszteségek fedezése/ nyereségathozat

Raforditasok és veszteségek fedezése a vagyonbol 7.026.838,38

Nyereségathozat a vagyonra 0,00  7.026.838,38
A nyereségatvitel valtozasa 8)

Nyereségatvitel az el6z6 évbol 12.715.027,29

Nyereségatvitel a kdvetkez6 idoszakra - 30.183.863,90 - 17.468.836,61

10.814.849,43

1) Elszamolasi értékek 2006.7.28-an (ex-nap — zaronap): egy osztalékos befektetési jegyre 223,66 euro, egy felhalmozasra szolgald
befektetési jegyre 251,17 eurd.

2) A kerekitések folytan a teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegyek értékének alakulasa kismértékben eltér az osztalékos
befektetési jegyek és a felhalmozasra sz616 értékének alakulasatol.

3) A realizalt nyereségek és realizalt veszteségek nem keriiltek elhatarolasra, és — akarcsak a nem realizalt arfolyameredmény
valtozasa — nem okvetleniil allnak ardnyban az alap értékének az elszamolasi évben mutatott alakulasaval.

4) Arfolyameredmény 6sszesen, hozamkiegyenlités nélkiil (realizalt arfolyameredmény, hozamkiegyenlités nélkiil, plusz a nem
realizalt arfolyameredmény valtozasa): 58.128.417,70 euro.

5) Ebbdl szarmazékos iigyletekbdl eredd veszteség: - 6.379.322,29 eurd.

6) A befektetési jegyek forgalma az elszamoldsi év elején: 293.509 osztalékos befektetési jegy, 414.223 felhalmozésra szolgalo
befektetési jegy és 121.890 teljes felhalmozasra szolgalo befektetési jegy.

7) A befektetési jegyek forgalma az elszamolasi év végén: 315.307 osztalékos befektetési jegy, 400.915 felhalmozasra szolgalo
befektetési jegy és 181.468 teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegy.

8) Beleértve a hozamkiegyenlitést a realizalt arfolyameredményre, amennyiben az osztalékfizetés (kifizetés), illetve
ujrabefektetés ezt nem tartalmazza, illetve nem tartalmazta.
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Vagyonkimutatas 2007. aprilis 30-an

Az értékpapir allomanyban 2006. majus 1-t61 2007. aprilis 30-ig tortént valtozasokkal egytitt

Ertékpapir megjelolése Kodszam Viasarlasok/  Eladasok/  Alloméany Arfolyam Arfolyam érték ~ %-os
Novekedések Csokkenések eurdban részesedés
az alap
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.) vagyonabol

HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK
angol fontra sz616 RESZVENYEK

Kibocsato orszag NAGY BRITANNIA

BIG YELLOW GROUP GB0002869419 73.012 342.725 415.662 6,440000 3.935.899,17 1,40
BRITISH LAND CO PLC GB0001367019 355.000 290.000 865.000 14,770000 18.785.137,45 6,69
BULGARIAN LAND GB00B11PLD04 550.000 0 750.000 0,935000 1.031.075,93 0,37
GRAINGER TRUST PLC GB00B04V1276 119.315 0 119.315 6,567500 1.152.160,28 0,41
GREAT PORTLD ESTATES GBOOBO1FLL16 0 100.000 700.000 7,140000 7.348.759,36 2,62
INVISTA REAL EST. INV. GB00OBICKTY16 1.622.508 0 1.622.508 1,260000 3.005.904,41 1,07
SAFESTORE GBO0OBIN7Z094 1.350.000 0 1.350.000 2,460000 4.882.999,16 1,74
UNITE GROUP PLC GB0006928617 212.664 577.268 76.917 5,045000 570.559,96 0,20
WARNER ESTATE HOLDINGS GB0009406561 0 23.000 385.000 7,670000 4.341.840,52 1,55
WORKSPACE GROUP GB0005296354 0 232.000 400.000 4,565000 2.684.840,85 0,96

GBP &sszesen 0,680115 arfolyamon atszamitva 47.739.177,09 16,9

dén koronéra sz616 RESZVENYEK

Kibocsétd orszag DANIA
SJAELSOE GRUPPEN DK0010241751 259.400 26.385 257.200 207,000000 7.144.636,20 2,54
DKK osszesen 7,451800 arfolyamon atszamitva 7.144.636,20 2,54

euréra sz6l6 RESZVENYEK

Kibocsato orszig NEMETORSZAG

HAHN-IMMO.-BETEILIGUNG DE0006006703 50.000 0 50.000 12,500000 625.000,00 0,22
0sszesen 625.000,00 0,22

Kibocsato orszig FINNORSZAG

CITYCON OYI F10009002471 49.662 17.976 280.000 5,900000 1.652.000,00 0,59

TECHNOPOLIS PLC FI10009006886 25.000 280.000 425.000 7,720000 3.281.000,00 1,17
0sszesen 4.933.000,00 1,76

Kibocsato orszag FRANCIAORSZAG

FONCIERE DES REGIONS S.A. FR0000064578 0 5.000 35.000 140,500000 4.917.500,00 1,75

ICADEPROMESSES FR0010308841 7.000 4.256 129.537  56,260000 7.287.751,62 2,59

KAUFMAN & BROAD FR0004007813 0 0 30.500  56,000000 1.708.000,00 0,61

KLEPIERRE SA. FR0000121964 15.000 20.000 45.000 142,290000 6.403.050,00 2,28

TOUR EIFFEL INH. FR0000036816 0 12.000 38.000 125,250000 4.759.500,00 1,69
Osszesen 25.075.801,62 8,93

Kibocsato orszag GOROGORSZAG

BABIS VOVOS GRS421003005 0 2.351 86.819  27,660000 2.401.413,54 0,85

MICHANIKI S.ANOM. GRS153213004 243.909 9.091 234.818 5,900000 1.385.426,20 0,49
0sszesen 3.786.839,74 1,35

Kibocsato orszag NAGY BRITANNIA

DAWNAY DAY TREVERIA GBOOBORFL714 4.820.000 0  4.820.000 1,395000 6.723.900,00 2,39
0sszesen 6.723.900,00 2,39

Kibocsato orszag GUERNSEY SZIGETEK

EUROCASTLEINV.LTD GBO00B01C5N27 85.456 50.000 85.456  38,700000 3.307.147,20 1,18
0sszesen 3.307.147,20 1,18
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Ertékpapir megjelolése Kodszam Viasarlasok/  Eladasok/  Alloméany Arfolyam Arfolyam érték ~ %-os
Novekedések Csokkenések eurdban részesedés
az alap
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.) vagyonabol
Kibocsato orszag OLASZORSZAG
BENISTABILI IT0001389631 0 791.840  2.400.000 1,250000 3.000.000,00 1,07
PIRELLI+CREAL IT0003270615 17.619 5.000 77.619  56,000000 4.346.664,00 1,55
dsszesen 7.346.664,00 2,62
Kibocsato orszag LUXEMBURG
ORCO PROPERTY GROUP LU0122624777 287 7.287 30.000 122,950000 3.688.500,00 131
dsszesen 3.688.500,00 1,31
Kibocsato orszag AUSZTRIA
CONWERT IMMOBILIEN INV. AT0000697750 80.000 0 215.000  16,200000 3.483.000,00 1,24
IMMOFINANZ IMMOB.AKT. AT0000809058 850.000 0 850.000  11,960000 10.166.000,00 3,62
WARIMPEX FINANZ +BET AT0000827209 14.798 0 14.798 12,500000 184.975,00 0,07
dsszesen 13.833.975,00 492
euro dsszesen 69.320.827,56 24,68
svéd korondra sz6l6 RESZVENYEK
Kibocsto orszag SVEDORSZAG
CASTELLUM AB SE0000379190 0 193.088 500.000 102,500000 5.613.848,30 2,00
JMAB SE0000806994 444,538 299.538 275.000 233,500000 7.033.741,15 2,50
LJUNGBERGGRUPPENAB SE0000191827 25.000 5.000 20.000 107,000000 234.412,40 0,08
SEK &sszesen 9,129210 arfolyamon atszamitva 12.882.001,85 4,59
USA dollarra sz616 RESZVENYEK
Kibocsato orszag NAGY BRITANNIA
CALIBER GLOBALINV. GB00B09LSD21 0 41.845 118.155 6,100000 530.092,45 0,19
USD osszesen 1,359660 arfolyamon atszamitva 530.092,45 0,19
angol fontra sz616 RESZVENYEK*
Kibocsato orszag BRIT VIRGIN SZIGETEK
DOLPHIN CAP. INV. LTD. VGG2803G1028 700.000 70.000  2.175.000 1,607500 5.140.768,15 1,83
dsszesen 5.140.768,15 1,83
Kibocsat orszag KAIMAN SZIGETEK
ORCHID DEVELOPM. GRP KYG6791P1072 160.000 0 487.484 1,675000 1.200.585,11 0,43
dsszesen 1.200.585,11 0,43
Kibocsato orszag NAGY BRITANNIA
BULGARIANPROPERTYDEVEL ~ GBOOBO058TT05 0 0 1.000.000 0,642500 944.693,45 0,34
DERWENT VALLEY HOLDINGS GB0002652740 115.671 103.171 350.000  21,130000 10.873.899,52 3,87
DEVELOPMENT SEC GB0002668464 50.000 57.345 325.000 6,480000 3.096.536,06 1,10
HAMMERSON PLC GB0004065016 260.000 167.255 640.000  15,350000 14.444.620,23 5,14
HANSTEEN HOLDINGS PLC GBO0OBOPPFY88 0 53.000 500.000 1,490000 1.095.403,31 0,39
HELICALBAR GB00BOFYMT95 35.000 21.562 255.000 4,290000 1.608.478,45 0,57
INLAND PLC GBOOBITR0310 1.067.857 0 1.067.857 0,545000 855.711,52 0,30
MINERVA PLC GB0005953681 198.698 0 1.416.698 4,047500 8.431.054,82 3,00
ST MODWEN PROPS GB0007291015 0 0 182.628 6,550000 1.758.840,42 0,63
dsszesen 43.109.237,78 15,34
Kibocsato orszag GUERNSEY SZIGETEK
ATLAS ESTATES LTD GB00BOWDBPS8S 70.000 0 240.000 3,275000 1.155.687,25 041
Osszesen 1.155.687,25 041

*  Kiilfoldi részvények, besorolas ingatlanbefektetési jegyként az ingatlanbefektetési alapokrol szo016 (osztrak) torvény addjogi rendelkezései alapjan.
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Ertékpapir megjelolése Kodszam
Kibocsato orszag MAN SZIGET
DEUTSCHE LANDPLC EO-,01 GB00B10QQ280
EQUEST BALKAN PROP. PLC GB00B0QB4K42
Kibocsato orszag HOLLANDIA
ENGEL EAST EUROPE NL0000051043
PLAZA CENTERSNV NL0000686772
euréra sz616 RESZVENYEK*
Kibocsato orszig FRANCIAORSZAG
SOC FONCIERE LYONNAISE FR0000033409
UNIBAILS.A.INH. FR0000124711
Kibocsato orszag NAGY BRITANNIA
NORTH REAL ESTATE OPPORT. GBO00B17PFQ50

Kibocsato orszag GUERNSEY SZIGETEK

DEVELICA DEUTSCHL. GBO00B151M860
Kibocsato orszag OLASZORSZAG
IMMOBILIARE GRANDEDISTR. ~ 1T0003745889

Kibocsato orszag JERSEY SZIGETEK

NORTHERN EUROP.PROPERTY  JEOOB1G3KL02
Kibocsaté orszag HOLLANDIA
RODAMCO EUROPE NL0000289320

lengyel zlotyira sz616 RESZVENYEK*

Kibocsato orszig LENGYELORSZAG
GLOBE TRADE CENTRE PLGTC0000037

svéd koronara sz6l6 RESZVENYEK*
Kibocsato orszag SVEDORSZAG

HUFVUDSTADEN A SE0000170375

Vasarlasok/ Eladasok/
Novekedések Csokkenések

Alloméany Arfolyam

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

1.175.000 0 2.175.00 0,850000

0 0 977.778 1,325000
0sszesen

0 0 735.59 1,475000

227.391 0 227.39 1,915000

Osszesen
GBP 0sszesen 0,680115 arfolyamon atszamitva

1.000 0 1.000 64,000000
31.000 33.500 96.00 204,440000
dsszesen
830.000 0 830.000 1,055000
0dsszesen
4.000.000 0 4.000.000 1,060000
dsszesen
390.561 74.489 531.272 4,145000
dsszesen
2.344.352 0 2.344.352 1,225000
0sszesen
10.000 47.366 34.834 108,580000
dsszesen
eur6 Osszesen
303.050 63.050 240.000 49,400000

PLN 0Osszesen 3,788410 arfolyamon atszamitva

73.110 0  200.000 83,000000
SEK 0Osszesen 9,129210 arfolyamon atszamitva

Arfolyam érték %-0s
eurdban részesedés az
alap
vagyonabol

2.718.291,09 0,97
1.904.907,60 0,68

4.623.198,69 1,65

1.595.327,11 0,57
640.265,10 0,23

2.235.592,21 0,80

57.465.069,19 20,46

64.000,00 0,02

19.626.240,00 6,99

19.690.240,00 7,01

875.650,00 0,31

875.650,00 0,31

4.240.000,00 1,51

4.240.000,00 1,51

2.202.122,44 0,78

2.202.122,44 0,78

2.871.831,20 1,02

2.871.831,20 1,02

3.782.275,72 1,35

3.782.275,72 1,35

33.662.119,36 11,98

3.129.545,11 1,11

3.129.545,11 1,11

1.818.339,16 0,65

1.818.339,16 0,65

* Kulfoldi részvények, besorolas ingatlanbefektetési jegyként az ingatlanbefektetési alapokrol sz016 (osztrak) térvény adojogi rendelkezései alapjan.
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Vasarlasok/ Eladasok/
Novekedések Csokkenések

Ertékpapir megjelolése Kodszam Alloméany Arfolyam
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

USA dollarra sz016 RESZVENYEK*

Kibocsato orszag GUERNSEY SZIGETEK

RGIINTL 3GOOB1H11J88 287.155 0 287.155 11,875000

USD o6sszesen 1,359660 arfolyamon atszamitva

angol fontra sz616 RESZVENYEK **

Kibocsato orszag NAGY BRITANNIA

EUROPEAN EQUITY TR. GB00B0ZZ4X05 1.000.000 0 1.000.000 0,637500

GBP 6sszesen 0,680115 arfolyamon atszamitva
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK OSSZESEN

A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK
angol fontra sz616 RESZVENYEK*
Kibocsato orszag NAGY BRITANNIA

LAND SECS GRP GB0031809436 225.000 135.000 615.000 19,490000

GBP 6sszesen 0,680115 arfolyamon atszamitva

angol fontra sz616 RESZVENYEK **

Kibocsato orszag NAGY BRITANNIA

LEOCAPITAL GB00B12MHD?28 918.786 0 918.786 0,745000
GBP 6sszesen 0,680115 arfolyamon atszamitva
A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK OSSZESEN
UJ KIBOCSATASOK
euréra sz0l6 RESZVENYEK

Kibocséto orszag NEMETORSZAG

ALSTRIA OFFICE AG
POLIS IMMOBILIEN AG

JE000AOLD2U1
JE0006913304

125.000 0
56.230 0

125.000 16,100000

56.230 15,500000
eurd 0sszesen

UJ KIBOCSATASOK OSSZESEN

HATARIDOS DEVIZAELADASI UGYLETEK

nyitott tételek
GBP 82.400.000

HATARIDOS DEVIZAELADASI UGYLETEK OSSZESEN

*  Kalfoldi részvények, besorolas ingatlanbefektetési jegyként az ingatlanbefektetési alapokrol szol6 (osztrak) torvény adojogi rendelkezései alapjan.

Arfolyam érték %-0s

eurdban részesedés az
alap

vagyonabol
2.507.954,66 0,89
2.507.954,66 0,89
937.341,75 0,33
937.341,75 0,33
237.137.104,38 84,41
17.624.009,95 6,27
17.624.009,95 6,27
1.006.441,22 0,36
1.006.441,22 0,36
18.630.451,17 6,63
2.012.500,00 0,72
871.565,00 0,31
2.884.065,00 1,03
2.884.065,00 1,03

nem realizalt
eredmény eurdban

3.533.458,71 1,26
3.533.458,71 1,26

** Kilfoldi részvények, besorolas befektetési jegyként a befektetési alapokrol szol6 (osztrak) térvény adojogi rendelkezései alapjan.
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AZ ALAP VAGYONANAK TAGOLODASA

ERTEKPAPIROK

HATARIDOS DEVIZAELADASI UGYLETEK

258.651.620,55 92,07
3.533.458,71 1,26

BANKBETETEK ) 18.696.060,17 6,65
KAMATKOVETELESEK 52.70023 0,02
AZ ALAP VAGYONA 280.933.839,66 100,00

FORGALOMBAN LEVO OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK

FORGALOMBAN LEVO, FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK

FORGALOMBAN LEVO, TELJES FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK
OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE
FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE

TELJES FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE

db 315.307
db 400.915
db 181.468
eurd 288,41
eurd 323,88
eurd 331,45

A BESZAMOLASI IDOSZAK ALATT TORTENT ERTEKPAPIR-VASARLASOK ES -ELADASOK, AMENNYIBEN NEM SZEREPELNEK

A VAGYONKIMUTATASBAN

Ertékpapir megjeldlése

Kodszam milyen valutara sz61?

HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK

AFFINE S.A.

BENI STABILI-BZR-
CAPITAL+REGIONAL
CEGEREAL

CITYCONOYJ

CONWERT IMMO.BZGR.
FABEGE AB

GAGFAHSA.

GLOBE TRADE CENTRE
INMOBILIARIA COLONIAL
IVGHOLDING AGON.

JM AB REDEMPTION RIGHTS
KUNGSLEDEN AB

LDN MERCHANT SEC

LDN MERCHANT SEC
LIBERTY INTLPLC
QUINTAIN ESTATES + DEV.
RENTA CORPREAL ESTATE
RIOFISA S A.

SLOUGH ESTATES PLC
TEESLAND PLC

VIVACON AGON.
WIHLBORG SYD AB

FR0000036105 EUR
1T0004115926 EUR
GB0001741544 GBP
FR0010309096 EUR
F10009014070 EUR
ATO000A04SE8 EUR
SE0000950636 SEK
LU0269583422 EUR
PLGTC0000102 PLN
ES0153440419 EUR
DE0006205701 EUR
SE0001713157 SEK
SE0000549412 SEK
GB0000444512 GBP
GB00B12MHC11 GBP
GB0006834344 GBP
GB0007184442 GBP
ES0173365018 EUR
ES0173964018 EUR
GB0008141045 GBP
GB0031695223 GBP
DE0006048911 EUR
SE0001413600 SEK

A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK

DIC ASSET AG
PATRIZIA IMMOBILIEN

Bécs, 2006. majus

DE0005098404 EUR
DEOOOPATIAG3 EUR
ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H.
Mag.Bednar Mag.Gasser
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Vasarlasok/

Eladasok/

Novekedések Csokkenések

141
2.400.000
3.690
0
0
135.000
0

29.332
0
0

27.740
254.000
0
131.667
968.786
240.964
0
0

85.084
0
545.667
58.910
6.165

12.300

Dr. Gschiegl

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

6.901
2.400.000
3.690
31.445
49.662
135.000
375.000
29.332
27.550
51.142
207.740
254.000
8.424
918.786
968.786
240.964
17.484
27.222
85.084
850.000
1.698.731
58.910
6.165

12.300
28.057



Hitelesito zaradék

A befektetési alapokrdl szold szovetségi torvény (befektetési alapokrol szold (osztrak) torvény) 12. § 4.
bekezdése szerint — a kdnyvvezetés bevonasa mellett — megvizsgaltuk az ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY, a
befektetési alapokrol szolo (osztrak) térvény szerinti kozos tulajdonu alap 2006. majus 1-t8l 2007. aprilis 30-ig
tartd elszamolasi évérdl szold beszamolot. A vizsgalat arra is kiterjedt, hogy a befektetési alapokrol szolo
(osztrak) torvényt és az alapra vonatkozé rendelkezéseket figyelembe vették-e.

A befektetési tarsasag és a letétkezeld torvényes képviseldinek feleldsségi korébe tartozik a konyvvezetés, a napi
értékelés, a forrasadok kiszamitasa, a beszdmold elkészitése, valamint a kiilonvagyon kezelése, mindenkor a
befektetési alapokrol sz616 (osztrak) torvény eldirasai, az alapra vonatkozé rendelkezésekben talalhatod kiegészitd
szabalyozasok és az ad6jogi eldirasok szerint.

Nekiink, mint konyvvizsgaloknak az a feladatunk, hogy az altalunk lefolytatott vizsgéalat alapjan itéletet alkossunk
a konyvelésbdl levezetett szamadatokrol €s a beszamold altalanos tartalmardl, és megallapitsuk, hogy a
kiilonvagyon kezelése soran betartottak-e a befektetési alapokrdl sz616 (osztrak) torvényt €s az alapra vonatkozo
rendelkezéseket.

Vizsgalatunkat a befektetési alapokrdl szolo (osztrak) torvény 12. § 4. bekezdése szerint, a szabalyszerii
konyvvizsgalat osztrak elveinek figyelembevételével hajtottuk végre. Eszerint a vizsgalatot ugy kell megtervezni
¢és lefolytatni, hogy kellé bizonyossaggal fel lehessen ismerni azokat a pontatlansagokat és szabalyszegéseket,
amelyek lényegesen kihatnak a beszamolora, a konyvvezetés szabalyszeriiségére, valamint a térvény €s az alapra
vonatkoz6 rendelkezések betartdsara. A vizsgalati eljardsok rogzitése soran figyelembe vessziik a kiildnvagyon
kezelésére vonatkoz6 ismereteinket és a lehetséges hibakkal kapcsolatos varakozasainkat. A vizsgalat keretében a
konyvvitel €s a beszdmol6 adatait alatdmasztd bizonylatokat szaréproba alapjan itéljiilk meg. A vizsgalat feloleli
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelveknek a beszamold szempontjabol vald megitélését. Véleményilink
szerint vizsgalatunk kell6en biztos alapot szolgaltat itéletalkotasunk szamara.

Vizsgalatunk nem vezetett kifogasokhoz. A vizsgalat sordn nyert ismeretek alapjan a beszamold megitélésiink
szerint megfelel a torvényes eldirdsoknak. A befektetési alapokrdl sz616 szovetségi torvény (befektetési alapokrol
sz616 (osztrak) torvény) eldirasait és az alapra vonatkozo rendelkezéseket figyelembe vették.

ERNST & YOUNG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Dr. Robert Wauschek Mag. Gerhard Grabner
(konyvvizsgalo) (konyvvizsgalo)

Bécs, 2007. julius 18.
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Az ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY befektetési alapra vonatkozd
rendelkezések

A befektetési alapokrol szol6 (osztrak) torvény 20. §-a szerinti kdzos tulajdonu alap

Az alapra vonatkoz0 4ltalanos rendelkezések

a befektetési jegyek tulajdonosai és az ERSTE-SPARINVEST KAG (,,t0kebefektetési tarsasag”, a tovabbiakban: ,,Alapkezelé”)
kozotti jogviszony szabalyozasara, az Alapkezeld altal kezelt t6kebefektetési alapra (a tovabbiakban: ,befektetési alapra™)
vonatkozdéan, amelyek csak a befektetési alapra kidolgozott mindenkori kiilonds rendelkezésekkel egyiittesen alkalmazva
érvényesek:

1. § Alapelvek

Az Alapkezelé az osztrak Investmentsfondsgesetz [befektetési alapokrol szo6ld] 1993. évi térvény (a tovabbiakban: InvFG)
mindenkor érvényes szovegvaltozata eldirasainak hatalya ala tartozik.
2. § Koz6s tulajdonbdl vald részesedések

1. A befektetési alaphoz tartozé vagyoni értékeken fennalld kozds tulajdon egyenldé nagysagu, a kozos tulajdonbol vald
részesedésekre van felosztva.

A ko6z06s tulajdonbol vald részesedések szama nincs korlatozva.
2. A kozos tulajdonbol vald részesedéseket értékpapir jellegili befektetési jegyek testesitik meg.

Az alapokra vonatkozé kiilonds rendelkezések értelmében a befektetési jegyeket tobbféle tipust befektetési jegyként lehet
kibocsatani.

A Dbefektetési jegyeket gytijtdokmanyként ([osztrak] Depotgesetz [osztrak letéti torvény] 24.§-a, a mindenkori hatalyos
szovegvaltozatban) és/vagy kinyomtatott értékpapirként jelenitik meg.

3. Mindenki, aki befektetési jegyet szerez, a k6zos tulajdonbol valo, a befektetési jegy altal megtestesitett részesedések erejéig szerez
koz6s tulajdont a befektetési alap 0sszes vagyoni értékébol. Minden gyiijtéokmanybol részesedést szerzd személy a gylijtdokmany
altal megtestesitett, a kozos tulajdonbol vald részesedésekben 1évo részesedésének erejéig szerez kozos tulajdont a befektetési alap
Osszes vagyoni értékébol.

4. Az Alapkezel6 a feliigyeld bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja (,,split”) a kozos tulajdonbdl vald részesedéseket, és
tovabbi befektetési jegyeket adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi befektetési jegyeket ujakra cserélheti, ha a
kiszamitott részesedési érték nagysaga folytan (6.§) a kozos tulajdonbdl vald részesedések felosztasat a tarstulajdonosok
érdekében allonak tekinti.

3. § Befektetési jegyek és gytijtéokmanyok
1. A befektetési jegyek bemutatora szolnak.
2. A gylijtéokmanyokon az Alapkezeld feliigyeld bizottsaga elndkének, valamint két ligyvezetdjének kézzel irott alairasa szerepel.
3. A kinyomtatott értékpapirokon az Alapkezeld feliigyeld bizottsaga elndkének és két iigyvezetdjének sokszorositott alairasa,
valamint a Letétkezel6 Bank (tovabbiakban Letétkezeld) ezzel megbizott alkalmazottjanak kézzel irott alairasa szerepel (5.§).
4. § A befektetési alap kezelése

1. Az Alapkezeld jogosult arra, hogy rendelkezzék a befektetési alap vagyoni értékei folott, és gyakorolja az e vagyoni értékekbol
szarmazo jogokat. Ennek soran a sajat nevében, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara jar el. Koteles ovni a befektetési
jegyek tulajdonosainak érdekeit és a piaci tisztességet, a jo és lelkiismeretes ligyvezetd gondossagat kifejteni az Aktiengesetz
[osztrak részvénytorvény] 84.§ 1. bek. értelmében, és betartani az befektetési alapokrdl szold osztrak torvény rendelkezéseit,
valamint az alapra vonatkozo6 rendelkezéseket.

Az Alapkezeld a befektetési alap kezelése soran igénybe vehet kiilsé kozremtikodoket, és nekik atengedheti azt a jogot is, hogy az
Alapkezel6 nevében vagy sajat neviikben, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara rendelkezzenek a vagyoni értékek feldl.

2. Az Alapkezeld a befektetési alap terhére nem nyujthat sem pénzkolesont, sem kezességi vagy garanciaszerz6désbol szarmazo
kotelezettségeket nem vallalhat.

3. A Dbefektetési alap vagyoni értékeit az alapra vonatkozo kiilonds rendelkezésekben eldirt eseteken kiviill nem szabad sem
elzalogositani, sem masképpen megterhelni, illetve biztositékként atadni vagy atengedni.
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4. Az Alapkezeld a befektetési alap szamlajara nem adhat el olyan, a befektetési alapokrol szold osztrak torvény 20. és 21.§-a
szerinti értékpapirokat, pénzpiaci papirokat vagy mas pénziigyi befektetéseket, amelyek az tigyletkotés pillanataban nem tartoznak
az alap vagyonahoz.
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5. § Letétkezeld

A Dbefektetési alapokrol szold osztrak torvény 23.§-a értelmében megbizott Letétkezeld (13.§) vezeti a befektetési alap letétjeit és
szamlait, valamint gyakorolja a befektetési alapokrdl szolo osztrak térvényben, tovabba az alapra vonatkozo rendelkezésekben rea
ruhazott minden egyéb funkciot.

6. § Kiszolgaltatasi (jegyzési/eladasi) arfolyam és részesedési érték

A Letétkezel6nek a befektetési jegyek minden tipusara mindig akkor kell kiszamitania egy befektetési jegy értekét, és akkor kell
nyilvanossagra hoznia a kiszolgaltatasi arfolyamot és visszavaltasi arfolyamot (7.§), amikor a befektetési jegyek kiszolgaltatasara
vagy visszavaltasara kerill sor, de legalabb havonta kétszer.

Egy befektetési jegy értéke abbol adodik, hogy a befektetési alap teljes nettd eszkdzértékét — a hozamokat is beleértve — elosztjak
a befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap teljes nettd eszkdzértékét az alaphoz tartozo értékpapirok és eldvasarlasi jogok
mindenkori arfolyamértékének, valamint a befektetési alaphoz tartozo pénzpiaci papirok és pénziigyi befektetések, pénzosszegek,
bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékének Osszegeként, a kotelezettségek levonasaval kell a Letétkezelonek
meghataroznia.

Az arfolyamértékek megallapitasanal a legutolso ismert tézsdei arfolyamokat ill. armeghatarozasokat veszik alapul.

A kiszolgaltatési ar a befektetési jegy értékébdl adodik, a tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezésére szolgalo, a befektetési
jegyekre esd felar hozzdadasaval. Az igy adodo arat felkerekitik. Ezen felar meghatdrozasa, ill. a kerekités mértéke az alapra
vonatkozo6 kiilonos rendelkezésekben (25.§) szerepel.

A kiszolgaltatasi arfolyamot és a visszavaltasi arfolyamot a befektetési jegyek mindegyik fajtdjara vonatkozéan az
,,,Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Borse” [,,Befektetési alapokrol szoldo melléklet a Bécsi Tozsde
Arfolyamko6zlonyéhez”’] cimii lapban hozzak nyilvanossagra.

7. § Visszavaltas

A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére ki kell fizetni részére a befektetési alapban 1évé befektetési jegyét a mindenkori
visszavaltasi aron, éspedig adott esetben a befektetési jegy, a még nem esedékes hozamszelvények és a megujitasi jegy
visszaadasa ellenében.

A visszavaltasi ar a befektetési jegy értékébol adodik, leszamitva a visszavaltasi dij levonasat és/vagy lekerekitést, amennyiben ez
az alapra vonatkoz6 kiilonds rendelkezésekben (25.§) szerepel. A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a visszavaltasi arnak a 6.§
szerinti kiszamitasa és nyilvanossagra hozatala az <osztrak> pénzpiaci feliigyelettel t6rténd egyidejii kdzlés esetén atmenetileg
szlinetelhet, és a befektetési alap vagyoni értékeinek eladasatol, valamint az értékesitési bevétel beérkezésétdl tehetd fliggbvé, ha
olyan rendkiviili koriilmények allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe
véve sziikségesnek latszik.

Ez kiilondsen akkor fordul eld, ha a befektetési alap a vagyonabol 5%-ot vagy azt meghalado részt fektetett be olyan vagyoni
értékekbe, amelyek értékelési arfolyama a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen nyilvanvaldan, és nem csak az egyedi
esetben nem felel meg a tényleges értékeknek.

8. § Elszamolas

A Dbefektetési alap elszamolasi évének leteltét kdvetd négy honapon belill az Alapkezelé nyilvanossagra hozza a befektetési
alapokrdl sz016 osztrak torvény 12.§-a szerint elkészitett éves beszamol6 jelentést.

A befektetési alap elszamolési éve elsé hat honapjanak leteltét kovetd két honapon beliil az Alapkezel6 nyilvanossagra hozza a
befektetési alapokrol szol6 osztrak térvény 12.§-a szerint elkészitett féléves jelentést.

Az éves beszamolo jelentést és a féléves jelentést betekintés céljabol elhelyezik az Alapkezelonél és a Letétkezelonél.

9. § A hozambdl valo részesedések felvételének ideje

A befektetési jegyek tulajdonosainak a hozamban val6 részesedések kiszolgaltatasa iranti igénye Ot év letelte utan eléviil. A hatarid6
letelte utan a hozambol valo ezen részesedéseket a befektetési alap hozamaiként kell kezelni.

10. § Kozzététel

A befektetési jegyekre vonatkozé minden koézzétételre — a 6.§ szerint megallapitott értékek kozzététele kivételével — az osztrak
tokepiaci torvény 10.§-at alkalmazzak. A kozzététel vagy

a ,,Wiener Zeitung” c. ujsag mellékleteként megjelend kozlonyben teljes egészében kinyomtatott szoveg ttjan torténik, vagy

ugy torténik, hogy e publikaci6 példanyait az Alapkezelénél és a kifizetShelyeken elegendd szamban ¢€s ingyenesen rendelkezésre
bocsatjak, a megjelenés datumat és az atvételi helyeket pedig a ,,Wiener Zeitung” mellékleteként megjelend kozlonyben
meghirdetik.
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11. § Az alapokra vonatkozo rendelkezések modositasa

Az Alapkezeld az alapra vonatkozd rendelkezéseket a feliigyeld bizottsdg hozzdjarulasaval és a Letétkezeld hozzajarulasaval
modosithatja. A modositashoz sziikség van tovabba az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet engedélyére. A modositast kozzé kell tenni. Az a
kozzétételben megadott napon, de legkorabban a kozzététel utan harom honappal 1ép hatalyba.

12. § Felmondas és végelszamolas

1. Az Alapkezel$ az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet engedélyének beszerzését kovetden legalabb hat honapos felmondasi idd
betartdsa mellett, illetve amennyiben az alap vagyona nem éri el a 370.000,- eurdt, akkor felmondasi id6 betartasa nélkiil,
nyilvanos bejelentés utjan (10.§) felmondhatja a befektetési alap kezelését.

2. Ha megsziinik az Alapkezelonek ezen befektetési alap kezelésére iranyuld joga, a kezelést vagy végelszamolast a befektetési
alapokrol sz616 osztrak torvény erre vonatkozo rendelkezései szerint kell lebonyolitani.
12a§ Az alap vagyonanak Osszevonasa vagy atruhazasa

Az Alapkezel6 a befektetési alap vagyonat a befektetési alapokrol szo6lo osztrak térvény 3.§ 2. bek., ill. 14.§ 4. bek. betartasaval, mas
befektetési alapok vagyonaval dsszevonhatja, vagy a befektetési alap vagyonat mas befektetési alapok vagyonaba atruhdzhatja, ill. mas
befektetési alapok vagyonat a befektetési alap vagyonaba atveheti.

KULONOS RENDELKEZESEK

a befektetési alapokrol szold osztrak torvény 20.§-a szerinti k6z6s tulajdoni ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Alapra (a
tovabbiakban: befektetési alap) vonatkozoan.

A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.

13.§ Letétkezeld

A Letétkezel6 a bécsi Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG.
14.§ Kifizet6 és benyujto helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és a hozamszelvények kifizetd és benyujtd iroddja az dsszes osztrak takarékpénztar és azok fidkjai, valamint az
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft (Wien) és annak 6sszes fidkjai.

2. A befektetési alap szamara kiadasra keriilnek osztalékos befektetési jegyek, tékehozadéki ado levonasos, felhalmozasra szolgalo
befektetési jegyek és tékehozadéki add levonasa nélkiili, felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek is, éspedig mindenkor 1
darabrol.

A felhalmozasra szolgalo, osztrak tdkehozadéki ado levonasa nélkiili befektetési jegyek forgalmazasa nem Ausztridban torténik.
A befektetési jegyeket gylijtdokmanyokban jelenitik meg. Ezért tényleges értékpapirok nem szolgaltathatok ki.

3. Amennyiben a befektetési jegyeket gylijtéokmanyokban jelenitik meg, az osztalékok felosztasanak jovairasat a 28.§, ill. a
kifizetések jovairasat a 29.§ szerint a befektetési jegy tulajdonosanak mindenkori letétkezeld hitelintézete végzi.

15.§ Befektetési eszkdzok €s alapelvek

1. A befektetési alap szamara a befektetési alapokrol sz0ld osztrak torvény 4., 20. és 21.§-anak megfelelden, valamint az alapra
vonatkozd rendelkezések 16. és kov. §-ai szerint mindenfajta értékpapirt, pénzpiaci papirt és egyéb likvid pénziigyi befektetéseket
meg lehet szerezni, amennyiben ennek soran szamitasba veszik a kockazatmegoldas elvét, és nem sértik a befektetési jegyek
tulajdonosainak jogos érdekeit.

2. AzESPA STOCK EUROPE-PROPERTY egy részvényalap. Az alap vagyonat az alabbi, példaszeriien ismertetett
befektetéspolitikai elvek szerint fektetik be:

a) A vagyoni javak kivéalasztasa sordn az ingatlanagazat vallalati részvényeinek kell dominalniuk. A kibocsatok székhelye szerint
nincsenek foldrajzi korlatozasok. Egyarant beszerezhetdk csekély tézsdei kapitalizacioji vallalatok részvényei, valamint
kozepes tézsdei kapitalizacidju vallalatok részvényei is, akarcsak a tékeerds, nagy, nemzetkdzileg ismert €s jelentds vallalatok
részvényei (Blue-Chips).

b) A befektetéspolitikai inveszticids univerzum (részleges) leképezése érdekében az alaprol sz616 jelen rendelkezések 17.§-a szerint

meg lehet szerezni befektetési alapok befektetési jegyeit — fiiggetleniil azon allamtdl, amelyben a mindenkori alapkezeld
székhelye talalhaté —az ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY vagyonanak legfeljebb 10%-a erejéig.

o) Az Alapkezel6 fenntartja azt a jogot, hogy az a) és b) pontban megnevezett eszkdzok mellett alarendelt mértékben az 1. pont
szerinti egyéb eszkdzokbe is befektessen.

20



d) Az alapra vonatkoz6 jelen rendelkezések 18.§-a szerinti eszkdzokbe torténd befektetések befektetési célként alarendelt szerepet
jatszanak.

e) Az alapra vonatkozo jelen rendelkezések 19. §-a és 19a. §-a szerinti szdrmazékos instrumentumokat nem csak a kockazat
csokkentéséhez (lefedezéséhez), hanem spekulacidos célra is alkalmazhatjdk. Az alap vagyondnak nettd Osszértékére
vonatkoztatva a biztositast szolgaldé szarmazékos igyletek lényeges szerepet jatszhatnak. A nem biztositasi célu
szarmazékos tigyletek alapvetden alarendelt szerepet jatszanak.

A fedezés keretében az alapkezel egyebek kozott fenntartja maganak azt a jogot, hogy a részvénytangenseket a mindenkori
piaci helyzet szerint, sajat mérlegelésének megfeleléen, alkalmas stratégiak Gtjan bebiztositsa az arfolyamveszteségek ellen (pl.
részvényindexekre sz016 hataridds pénziigyi kontraktusok segitségével).

A szarmazékos ligyleteket — az alapkezeld mérlegelése szerint — a befektetési stratégia részeként is, foként a befektetési fok
szabalyozasara, a hozam szabalyozasara vagy értékpapirpotloként lehet alkalmazni.

3. Ha a befektetési alap szdmara olyan értékpapirokat és pénzpiaci papirokat szereznek meg, amelyekbe szdrmazékos termék van
beagyazva, akkor ezt az Alapkezeldnek a 19. és 19a.§-a betartasa szempontjabol figyelembe kell vennie. A befektetési alapnak
indexalapt szarmazékos termékekbe torténd befektetéseit a befektetési alapokrol szo16 osztrak térvény 20.§. 3. bek. 5., 6., 7. és 8d.
pontjaban megszabott befektetési hataroknal nem veszik figyelembe.

4. Nem teljesen befizetett részvények vagy pénzpiaci instrumentumok és ilyen instrumentumokra vonatkozé eldvasarlasi jogok,
valamint nem teljesen befizetett egyéb pénziigyi instrumentumok megszerzése az alap vagyonanak 10%-a erejéig megengedett.

16.§ T6zsdék és szervezett piacok
1. Ertékpapirokat és pénzpiaci papirokat akkor lehet beszerezni, ha azokat
— az egyik tagallam értékt6zsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy ott azokkal kereskednek, vagy

— az egyik tagallamnak egy masik elismert, szabalyozott, a nagykdzonség szamara nyitva allo és szabalyszeriien miikdodo
értékpapirpiacan kereskednek vele, vagy

— egy harmadik allamnak a fliggelékben megnevezett egyik t6zsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy

— azokkal egy harmadik allamnak a fiiggelékben megnevezett mas elismert, szabalyozott, a nagykdzonség szamara nyitva allo
¢s szabalyszeriien miikodo értékpapirpiacan kereskednek, vagy

— a kibocsatasi feltételek azt a kotelezettséget tartalmazzak, hogy kérelmezik az eldbbiekben megnevezett t6zsdék egyikén
torténé hivatalos jegyzés vagy kereskedés, vagy az el6bbiekben megnevezett egyéb piacokon torténd kereskedés
engedélyezését, és az engedélyezés az értékpapirok kibocsatasanak megkezdésétdl szamitva legkésdbb egy éven beliil
megtorténik.

2. Olyan pénzpiaci papirok, amelyekkel nem szabélyozott piacon kereskednek, amelyekkel altalaban a pénzpiacon kereskednek,
likvidek, és amelyek értékét barmikor pontosan meg lehet allapitani, beszerezheték a befektetési alap részére, amennyiben a
kibocsatas vagy maga a kibocsato ala van vetve a befektetés- és befektetovédelmi eldirasoknak, és:

— amelyeket vagy egy tagallam kozponti allami, regionalis vagy helyi szervezete vagy kozponti bankja, az Eurdpai Kdzponti
Bank, az Eurdpai Unié vagy az Eur6pai Beruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy amennyiben ez szdvetségi allam, a
foderacio egyik tagallama, vagy egy kozjogi jellegii nemzetkozi intézmény (amelynek legalabb egy tagallam a tagja) bocsat ki
vagy garantél, vagy

— amelyeket olyan vallalat bocsat ki, amelynek értékpapirjaival az 1. pontban megnevezett szabalyozott piacokon kereskednek
(az 0j kibocsatasok kivételével), vagy

— amelyeket olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, amely a kozdsségi jogban rogzitett kritériumok szerint felligyeletnek van
alavetve, vagy olyan intézmény bocsat ki illetve garantal, amely olyan feliigyeleti rendelkezéseknek van alavetve (és azokat
betartja), amelyek az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigortiak, mint a kdzosségi jogé, vagy

— amelyeket mas olyan kibocsatok bocsatanak ki, amelyek a pénzpiaci feliigyelet altal engedélyezett kategoridba tartoznak,
amennyiben az ezen eszkozokbe torténd befektetésekre olyan befektetvédelmi eldirasok vonatkoznak, amelyek
egyenértékiiek, és amennyiben a kibocsatd esetében vagy legalabb 10 millié eurds sajat tékével rendelkez6 vallalatrol van szo,
amely az éves beszamolojat a 78/660/EGK iranyelv elbirasai szerint késziti el és teszi kozze, vagy olyan jogalanyrol van szo,
amely egy vagy tobb, a t6zsdén jegyzett tarsasagot feldleld vallalatcsoporton belill ennek a csoportnak a finanszirozasara
illetékes, vagy olyan jogalanyrol van szo6, amely a kotelezettségek értékpapirszerti vallalasat egy bank altal nyujtott hitelkeret
felhasznalasaval finanszirozza.

3. Az alap vagyonat 0sszesen 10%-a erejéig szabad olyan értékpapirokba és pénzpiaci papirokba befektetni, amelyek nem tesznek
eleget az 1. és 2. pont el6feltételeinek.
17.§ Befektetési alapok befektetési jegyei

1. Befektetési alapok (= befektetési alapok ¢és nyilt tipust befektetesi tarsasagok) - amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv
(AEKBYV) rendelkezéseinek - befektetési jegyeit az alabbi 2. pont szerinti befektetési alapokkal egylittesen Gsszesen az alap
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vagyonanak 10%-a erejéig szabad beszerezni, amennyiben ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetik
be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe.

Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, amelyek nem tesznek eleget a 85/611/EGK iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek,
¢és amelyeknek az a kizardlagos célja, hogy

— a nagykozonségtél megszerzett pénzosszegeket kozos szamlara, a kockazatmegosztas elve szerint értékpapirokba és mas
likvid pénziigyi befektetésekbe fektessék be, és

— amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak kivansagara kozvetleniil vagy kozvetve a befektetési alap
vagyonanak terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

a fenti 1. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen az alap vagyondnak Osszesen 10%-a erejéig szabad beszerezni,
amennyiben

a)  ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak 10%-nal nem nagyobb részét fektetik be mas befektetési alapok befektetési
jegyeibe, és

b) ezeket olyan jogi eldirasok szerint engedélyezik, melyek olyan feliigyeletnek vetik ala 6ket, amelyek a pénzpiaci feliigyelet
felfogasa szerint egyenértékiiek a kozosségi jog szerintivel, és kelld biztositék all fenn a hatésagok kozotti egytittmitkddésre,
és

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékii azon befektetési alapok befektetési jegy-
tulajdonosainak védelmi szinvonalaval, amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és
kiilonosen a kiilonvagyon elkiilonitett 6rzésére, a hitelfelvételre, a hitelnyujtasra, valamint az értékpapirok és pénzpiaci
papirok fedezet nélkiili értékesitésére (németiil Leerverkauf) vonatkozo eldirasok egyenértékiiek a 85/611/EGK iranyelv
kovetelményeivel, és

d) az ilzleti tevékenység olyan féléves és éves beszamolok targyat képezi, amelyek lehetévé teszik az itéletalkotast a
targyidGszak vagyonardl és kotelezettségeirdl, hozamairol és ligyleteirdl.

A befektetési alap szamara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is beszerezhetok, amelyeket kozvetleniil vagy kdézvetve
ugyanaz az Alapkezeld vagy olyan tarsasag kezel, amellyel az Alapkezeld a kdzds iranyitas vagy ellendrzés, illetve jelentds
kozvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapcsolatban all.

Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 10%-a erejéig szabad beszerezni.

18.§ Latra szol6 betétek vagy felmondhatd betétek

A Dbefektetési alap részére legfeljebb 12 honapos futamideji latra szold betétek vagy felmondhatd betétek formajaban
birtokolhatok bankbetétek. A bankbetétnek nincs legkisebb Gsszege és felsé hatara.

Az 1. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A befektetési alap az 1. pont szerinti eszkozoket a 15.§-ben felsorolt
befektetéspolitikai alapelvek szerint szerezheti meg.

19.§ Szarmazékos tligyletek

A befektetési alap szamara szarmazékos pénziigyi eszkozok (derivativak) is igénybe vehetdk, olyan egyenértékii, készpénzben
elszamolt eszkozoket beleértve, amelyekkel a 16.§-ban megnevezett egyik szabalyozott piacon kereskednek, ha a bazisértékek
esetében a 15.§ értelmében vett értékpapirokrol, pénzpiaci papirokrdl és mas likvid pénziigyi befektetésekrdl, vagy olyan
pénziigyi indexekrdl, kamatlabakrol, devizaarfolyamokrol vagy devizakrol van szo, amelyekbe a befektetési alap a befektetési
alapelvei (15.§) szerint befektethet.

A szarmazékos tigyletekkel jaro teljes kockazat nem haladhatja meg az alap vagyonanak nettd 6sszértékét. A kockazat kiszamitasa
soran a bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés kockazatat, a jovobeli piaci ingadozasokat és a poziciok likvidacios hataridejét
veszik figyelembe.

cyes

8d. pontjaban rogzitett hatarokon beliil igénybe vehet szarmazékos termékeket, amennyiben a bazisértékek teljes kockazata nem
1épi tal e befektetési hatarokat.

Az 1-3. pont rendelkezései altalanos jellegiick. A befektetési alap az 1. pontban meghatarozott pénziigyi eszk6zoket a 15.§-ban
megnevezett befektetéspolitikai alapelveknek megfelelden veheti igénybe.
19a.§ OTC szarmazékos termékek [t6zsdén kiviili szarmazékos termékek]

A befektetési alap szamara igénybe lehet venni olyan szarmazékos pénziigyi eszkozoket, amelyekkel nem kereskednek egyik
tézsdén sem (OTC-derivativak), amennyiben

a)  abazisértékek esetében a 19.§ 1. pont szerintiekrdl van sz0,

b) az ellenérdekii felek azon kategoridkba tartozo, felligyeletnek alavetett intézmények, amelyeket a pénzpiaci feliigyelet
rendeleti Gton engedélyezett,

c) a tozsdén kiviili szarmazékos tligyletek megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelés targyat képezik, és azokat a befektetési
alap kezdeményezésére barmikor megfelelé napi értéken el lehet idegeniteni, likvidalni lehet, vagy elleniigylet révén ki
lehet egyenliteni,
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d) Az ezekbe torténd befektetés a befektetési alapokrol szold osztrak toérvény 20.§ 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban
rogzitett hatarokon beliil zajlik, és a bazisértékek teljes kockazata nem 1épi tul ezeket a befektetési hatarokat.

2. A befektetési alap t6zsdén kiviili szdrmazékos termékekkel folytatott tigyleteinél a nemfizetés kockazata nem 1épheti til az alabbi
mértékeket:

a)  haaz ellenérdeki fél hitelintézet, az alap vagyonanak 10%-at,
b) egyébként az alap vagyonanak 5%-at.

3. Az 1. és 2. pont rendelkezései altalanos jellegiick. A befektetési alap az 1. pontba tartozé pénziigyi eszkozoket a 15.§-ban
megnevezett befektetéspolitikai elvek szerint veheti igénybe.

20.§ Hitelfelvétel
Az Alapkezel6 a befektetési alap szamlajara az alap vagyonanak 10%-aig rovid lejarata hiteleket vehet fel.
21.§ ”Elhelyezési ligyletek” (penzids tigyletek)
Az Alapkezeld jogosult arra, hogy a befektetési alap szamldjara, a befektetési alapokrol szold osztrak torvény altal megszabott
hatarokon beliil eszkdzoket vasaroljon az alap vagyona szamara az eladonak azon kéotelezettsége mellett, hogy ezeket az eszkozoket
elére meghatarozott idodpontban és elére meghatarozott aron visszavasarolja.

22.§ ”Kamatcserék” (kamat swap-iigyletek)

Az Alapkezel6 a befektetési alapokrol szol6 osztrak torvény altal megszabott hatarokon beliil jogosult arra, hogy a valtozé kamatozasu
koveteléseket fix kamatozast kovetelésekre vagy a fix kamatozasi koveteléseket valtozd kamatozasu kovetelésekre cserélje,
amennyiben a teljesitendd kamatfizetésekkel az alap vagyonahoz tartozd eszk6zokbdl eredd, ugyanolyan jellegli kamatkdvetelések
allnak szemben.

23.§ Deviza-cserék (deviza swap-iigyletek)

Az Alapkezel0 jogosult arra, hogy a befektetési alapokrol sz616 osztrak torvény befektetési hatarain beliil az alap vagyonanak eszkdzeit
olyan eszkdzokre cserélje, amelyek mas devizara szdélnak.

24.§ Ertékpapir-kolesonzés
Az Alapkezel6 a befektetési alapokrdl szo6ld osztrak torvény altal megszabott befektetési hatarokon beliil jogosult arra, hogy az alap
vagyonanak 30%-aig egy elismert értékpapir-kdlcsonzési rendszer keretében harmadik személyekre, hataridéhoz kotve értékpapirokat
ruhdzzon 4t azzal a feltétellel, hogy a harmadik személy koételes az atruhazott értékpapirokat az elére meghatarozott kolcsonzési
id6tartam lejarta utan ismét visszaruhazni.
25.§ Kiszolgaltatasi ar és visszavaltasi ar
A befektetési jegyek értékének a 6.§ szerinti kiszamitasa eurdban torténik.

A tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezését szolgalod kiszolgaltatasi potlék 4,0 szdzalék. A kiszolgaltatasi ar kiszamitasahoz a
kapott 6sszeget a kovetkez0 centre felkerekitik. A visszavaltasi ar megfelel a befektetési jegy értékének.

A befektetési jegyek jegyzése/eladasa alapvetéen nincs korlatozva, az Alapkezel$ azonban fenntartja magénak a jogot arra, hogy a
befektetési jegyek kiszolgaltatasat atmenetileg vagy eladasat teljesen megsziintesse.

26.§ Elszamolasi év
A befektetési alap elszamolasi éve az majus 1-t6] a kdvetkezd naptari év aprilis 30. napjaig tart6 idészak.
27.§ Kezelési dij, a raforditasok megtéritése

Az Alapkezeld a kezelési tevékenységéért az alap vagyonanak 0,15%-aig terjedd mértékii havonkénti dijazast kap, amely a ho végi
értékek alapjan keriil kiszamitasra.

Az Alapkezeld igényt tdmaszt tovabba az alapkezelés révén felmeriilt minden raforditds megtéritésére; ilyenek kiillonosen a kotelezd
hirdetmények koltségei, letéti dijak, letétkezeldi dijak, (kdnyv)vizsgalati, tandcsadasi és zarlati koltségek.

28.§ A hozamok felhaszndlasa osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan, amennyiben kamatokrdl és osztalékokrol van szo, teljes
egészilkben, amennyiben a befektetési alap vagyoni értékeinek (az el6vasarlasi jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szarmazod
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nyereségekrdl van sz6, az Alapkezeld mérlegelése szerint az osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyek tulajdonosai részére a
kovetkezd elszdmolasi év augusztus 1-t6l, adott esetben egy hozamszelvény bevondsa ellenében, ki kell osztani, a maradékot uj
szamlara kell atvezetni.

29.§ A hozamok felhasznalasa osztrak t6kehozadékiado-levonasos, felhalmozast szolgalo befektetési jegyek esetében
(felhalmozdk)

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a koltségek fedezése utan. Amennyiben nem allnak fenn a befektetési
jegyek valamennyi tulajdonosanal a kifizetés InvFG 13.§-a szerinti elmaradasanak el6feltételei, a kdvetkezd elszamolasi év augusztus 1.
napjatol ki kell fizetni a befektetési alapokrol sz016 osztrak térvény 13.§ 3. mondata szerint kiszamitott 6sszeget, amelyet adott esetben
a befektetési jegy osztalékhoz hasonld hozamara es osztrak tékehozadéki ado befizetési kotelezettség fedezésére kell forditani.

29a.§ A hozamok felhasznaldsa az osztrak tékehozadéki add levonésa nélkiili, felhalmozast szolgald befektetési jegyek
esetében (teljes felhalmozast szolgald kiilfoldi rész)

Az elszamolasi év sordn bevételezett hozamokat nem osztjak fel a koltségek fedezése utan. Nem kertil sor kifizetésre a befektetési
alapokrol szo616 (osztrak) térvény 13.§-anak 3. mondata szerint.

Az Alapkezel§ a letétkezel6tdl szarmazo megfeleld bizonyitékok szolgaltatasa révén biztositja, hogy a befektetési jegyeket a kifizetési
idépontban csak olyan tulajdonosok tarthassak tulajdonban, akik vagy nem tartoznak az (osztrak) belfoldi jévedelemado vagy tarsasagi
ado ala, vagy akiknél fennallnak az (osztrak) jovedelemado tdrvény 94.§ 5. pontja szerinti mentesités, illetve a tékehozadéki ado aloli
mentesités eléfeltételei.

30.§ Végelszamolas

A végelszamolas nett6 arbevételébol a Letétkezeld az alap vagyonanak 0,5%-at kitevo dijazast kap.
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Az alapokra vonatkozo6 kiilonos rendelkezések melléklete
A hivatalos kereskedésti t6zsdék és a szervezett piacok jegyzéke

1. Hivatalos kereskedésii és szervezett piact t6zsdék az EGK tagorszagaiban

A 93/22/EGK Iranyelv (Ertékpapirral kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16. cikke szerint valamennyi tagallam kételes vezetni az altala
engedélyezett piacok naprakész jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani kell a tobbi tagallam és az Eurdpai Bizottsag részére. E rendelkezések
szerint a Bizottsag koteles évente egyszer kdzzétenni a vele kdzolt szabalyozott piacok jegyzékét.

A hozzaférési lehetdségek korlatainak csokkenése valamint a kereskedési szegmensek szakosodasa kovetkeztében a ,,szabalyozott
piacok” jegyzéke nagyobb valtozasoknak van kitéve. Ezért a Bizottsag azon kiviil, hogy évente kozzéteszi a jegyzéket az Eurdpai
Kozosségek Hivatalos Lapjaban, az aktualis valtozatot hozzaférhetdvé teszi hivatalos internetes honlapjan is.

A szabalyozott piacok aktualisan érvényes jegyzéke megtalalhato az alabbi cimen:
http://www.fma.gv.at/de/fma/markttei/wertpapi/emittent/emittent.htm

a ,,szabalyozott piacok jegyzéke (pdf)” fajlban,

valamint
Lengyelorszag: Varso
Szlovak Koztarsasag: Pozsony, RM-rendszer Szlovakia és Bratislava Options Exchange BOB
Szlovénia: Ljubljana
Cseh Koztarsasag: Praga
Magyarorszag: Budapest
Esztorszag: Tallinn

2. Az Eurépai Gazdasagi Térség tagallamain kiviili eurdpai orszagok tézsdéi

2.1 Bosznia-Hercegovina Szarajevo

2.2 Szerb Koztarsasag BiH': Banja Luka

23 Horvatorszag: Zagrab, Varazsdin

2.4 Svajc: SWX Swiss-Exchange
2.5 Szerbia és Montenegro: Belgrad

2.6

Torokorszag:

Isztambul (az illet6 részvénypiac csak ,,nemzeti piac”)

3. Tézsdék Eurépan Kkiviili orszagokban

3.1 Ausztralia: Sidney, Hobart, Melbourne, Perth
3.2 Argentina: Buenos Aires
3.3 Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo
3.4 Chile: Santiago
3.5 Hongkong: Hongkong Stock Exchange
3.6 India: Bombay
3.7 Indonézia: Dzsakarta
3.8 Izrael: Tel Aviv
3.9 Japan: Tokid, Oszaka, Nagoya, Kioto, Fukuoka, Nigata, Sapporo, Hirosima
3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal
3.11 Korea: Szoul
3.12 Malajzia: Kuala Lumpur
3.13 Mexiko: Mexikovaros
3.14 Uj-Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.15 Fiilop-szigetek Manila
3.16 Szingapur Singapur Stock Exchange
3.17 Dél-Afrika: Johannesburg
3.18 Tajvan: Taipei
3.19 Thaifold: Bangkok
3.20 USA: New York/American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles / Pacific Stock Exchange, San Francisco / Pacific Stock Exchange, Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati
3.21 Venezuela: Caracas
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4. Az Europai Kozosség tagallamain kiviili orszagok szervezett piacai

4.1.
4.2.
43.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Svijc:

USA:

t6zsdén kiviili piac

t6zsdén kiviili piac

tézsdén kiviili piac

SWX Swiss-Exchange, BX Berne eXchange; a Nemzetk6zi Részvénypiaci Szovetség
(ISMA) tagjainak t6zsdén kiviili piaca, Ziirich

NASDAQ-rendszeri t6zsdén kiviili piac

tdzsdén kiviili piac (NASD 4altal részvénypiacként szervezett t6zsdén kiviili piacok,
Onkorményzati kotvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kotvények és kozvetlen nyilvanos
részvételi programok) T6zsdén kiviili piac jelzalog fedezetli értékpapirok szamara

5. Toézsdék hataridés és opcids kereskedéssel

5.1.
5.2.
5.3.

5.4.
5.5.
5.6.

5.7.
5.8.
5.9.
5.10.
5.11.
5.12.

Argentina:
Ausztralia:
Brazilia:

Kanada:
Hongkong:

Japan:

Uj-Zéland:

Fiilop-szigetek:

Szingapur:
Dél-Afrika:
Svéjc:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Ltd.

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Stock Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New
York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)

! BiH” ,,Bosznia és Hercegovina” hivatalos roviditése.
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A (fiktiv) osztalékfizetés addjogi kezelése
A. Adatok az adobevallasokhoz és a pénziigyi hatésagokhoz benyujtando egyéb beadvanyokhoz

Az alabbi fejtegetések kizarolag az Ausztriaban korlatlanul adokoteles befektetokre (Ausztriaban székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartdzkodasi hellyel
rendelkezd befektetSkre) vonatkoznak. Mas befektetéknek a mindenkori nemzeti térvényeket kell figyelembe venniiik.

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Osztalékos Felhalmozast
Elszamolasi év: 2006.05.01. - 2007.04.30. bjf:gk;{fs' SZOlga}Z ;ye:ﬁktetem
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.08.01.

Labj. AT000 0708334  AT000 070 834 2
AT000 070 835 9
Ertékek befektetési jegyenként euréban euréban

1. Maganvagyonban 1év6 befektetési jegyek

a) Az alapbol szarmaz6 hozamokat opcios nyilatkozat fennallasa esetén a tékehozadéki adé levonasa révén

teljes egészében véglegesen megaddztatottnak kell tekinteni (jovedelemado); az adobevallasba torténd

felvétel nem sziikséges. A levont ado beszamitasara illetve visszatéritésére vonatkozé 1.c) — 1.f) pontot

azonban figyelembe kell venni.
b)Ha nem tettek opcios nyilatkozatot:

Adolevonas ala nem es6 tokevagyonbdl szarmazo bevételek: Végsé megadoztatas teljes egészében mint az a) pontnal

¢) Alacsony jovedelemado-tétel esetén a tokehozadéki ado (potlolagos) (részleges) visszatéritésének 0

kezdeményezése érdekében az alabb felsorolt osszegeket kell szerepeltetni az adobevallasban:
- Végs6 megadoztatasra alkalmas tékebefektetésekbdl szarmazo tékehozamok teljes adotétel mellett:

Megallapitand6 értékek opciods nyilatkozat melletti letéteknél: 13,6304 15,3066

Megéllapitando értékek opcios nyilatkozat nélkiili letéteknél: 2) 13,6304 15,3066
- Végs6 megadoztatasra alkalmas befektetésekbdl eredd tokehozamok fél adotétel mellett: 0,0587 0,0659
- Tékehozadéki ado, amennyiben végsé megadoztatasra alkalmas tokehozamokra jut:

Megallapitando értékek opcios nyilatkozat melletti letéteknél: 3,4135 3,8319

Megallapitando értékek opcios nyilatkozat nélkiili letéteknél: 3,4135 3,8319

d) A kett6s adoztatas elkeriilésérol szol6 egyezmény szerinti igény a kiilfoldi forrasadonak az osztrak
jovedelemadoba valo (részleges) beszamitasa illetve annak megtéritése irant, illetve a BAO [szovetségi
adorendtartas] 48. §-a szerinti kérelem lehetdsége:

Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
e) A szovetségi adorendtartas szerint adomentes jovedelmek: 0,0000 0,0000
A visszatartott osztrak tékehozadéki adé beszamitasa illetve visszatéritése iranti igény a szovetségi

adorendtartas szerint adomentes jovedelmek esetében (lasd a 2.) labjegyzetet is a B. (C.) részben): 0.0000 0,0000
) A kiilfoldon visszatartott forrasadok koziil a szovetségi adorendtartas szerint a kiilfoldi adoigazgatdsagok
kérelemre visszatéritik: lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
2)Orokosodési ado-érték:
Megéllapitando értékek opcios nyilatkozat melletti letéteknél: 0,00 0,00
Megallapitandé értékek opcios nyilatkozat nélkiili letéteknél: 0,00 0,00

2. Befektetési jegyek egyéni vallalkozok vagy tarsas vallalkozasok (pl. kkt., bt.) lizemi vagyonaban

a) Az alapbdl szarmazo6 hozamok opcids nyilatkozat fennallasa esetén a tékehozadéki adé levonasa révén
messzemenden végsé megadoztatas ala esdnek mindsiilnek; adoztatni csak a vagyoni nyereségeket kell az 3) 11,1000 0,0000
alabb megjelolt mértékben:

A levont ad6 beszamitasara illetve visszatéritésre vonatkozo 2.¢) — 2.f) pontot azonban figyelembe kell venni.

b)Ha nem tettek opcios nyilatkozatot: az a. pontban megjelolt 6sszeg helyett az alabbiakat kell adozas
szempontjabol figyelembe venni:

Adolevonas ala nem es6, tékevagyonbol szarmazo jovedelmek: 11,1000 0,0000

c) Alacsony jovedelemado-tétel esetén a végs6 megadoztatas ellenére a tokehozadéki ado (részleges)

visszatéritésének kezdeményezéséhez az alabbiakat kell felvenni az adobevallasba: 9
- aza. pontban (opcids nyillatkozattal) illetve a b. pontban (opcids nyi‘latkozat nélkiil) megjelolt 20.3149 10,3482
Osszegek helyett az alabbiakat kell adokotelesként figyelembe venni: ’ ’
- ebben benne szerepelnek: a tékehozadéki adorol szolo térvény 37. §-a szerinti jovedelmek, amelyekre 0,0587 0,0659
- beszamitand6 t6kehozadéki ado:
Opcios nyilatkozat melletti letétek esetében: 5) 2,2950 2,5758
Opci6s nyilatkozat nélkiili letétek esetében: 5) 2,2950 2,5758

d) A kettds addztatasi egyezmény szerinti igény a kiilfoldi forrasadoknak az osztrak jovedelemadoba vald
(részleges) beszamitasa illetve annak visszatéritése irant, illetve a szovetségi adorendtartas 48. §-a szerinti
kérvény lehetdsége:
Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
e) A kettds addztatasi egyezmény szerint adomentes jovedelmek: 0,0000 0,0000
Igény a visszatartott osztrak tokehozadéki ado beszamitasa illetve visszatéritése irant a kettGs adoztatasi
egyezmény szerint adomentes jovedelmek esetén (lasd a 2.) 1abjegyzetet is a B. (C.) részben):
f) A kiilfoldon visszatartott forrasadok koziil a kettds adoztatasi egyezmény szerint a kiilfoldi
adoigazgatosagok kérelemre visszatéritik: lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat

0,0000 0,0000
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ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Osztalékos Felhalmozast Teljes

befektetési szolgald befektetési felhalmozast
Elszamolasi év: 2006.05.01. - 2007.04.30. jegyek jegyek szolgild
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.08.01. befektetési jegyek
Labj. AT000 070 833 4 ATO000 070 8342 ATO000 061 361 7
ATO000 070 8359
Ertékek befektetési jegyenként eurgban eurgban eurdban
3. Befektetési jegyek a toketarsasagok (rt., kft.) izemi vagyonaban * 6)
a)Hozzaszamitasok:
- osztalékfizetés 11,1000 - -
- az alap szokasos eredménye — 0,0000 0,0000
- kiilfoldi levonasos adok a kiilfoldi hozamokra: 0,1024 0,1150 0,1177
- belfoldi tokehozadéki ado a belfoldi osztalékhozamokra: 0,0000 0,0000 0,0000
- kiilf6ldi al-alapok osztalékhoz hasonl szokasos hozamai: 9,1125 10,2332 10,4722
- kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlé adokételes vagyoni nyereségei: 0,0000 0,0000 0,0000
- hozamkiegyenlités a kiilfoldi osztalékhozamokra: — — —
b) Leszamitasok:
- részesedési hozamok a tékehozadéki adorol sz0lo torvény 10. § 1. bekezdése szerint: 0,0000 0,0000 0,0497
- a kettds adoztatasi egyezmény szerint adomentes jovedelmek: 0,0098 0,0110 0,0113
- hozamkiegyenlités a kiilfoldi osztalékhozamokra: — — —
c) Elvileg a tarsasagi adoba beszamithato belfoldi tékehozadéki ado: 7) 2,2950 2,5758 0,0000
(Figyelem: a tokehozadéki add beszamitasa csak annyiban megengedhetd, amennyiben ezeket
levonasba hoztak és befizették az adohivatalhoz) ebbdl mindenkor beszamithato: a belfoldi 0,0000 0,0000 0,0000
osztalékhozamokra es6 tokehozadéki ado
d) A kettds adoztatasi egyezmény szerinti igény a kiilfoldi forrasadoknak az osztrak tarsasagi 04117 0.4623 04731

adoba valo (részleges) beszamitasa irant:

(Részletes informaciok ezzel kapcsolatban, valamint a szovetségi adorendtartas 48. §-a szerint

kérelemre esetleg beszamithato dsszegekkel kapcsolatban:

Léasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat

Ezzel 6sszefiiggésben az adobevallasban ismertetendo:

Kiilfoldi jovedelmek, amelyekre nézve Ausztriat adoztatasi jog illet meg: 0,0927 0,1040 0,1065
e) A kiilfoldon visszatartott forrasadok koziil a kettGs adoztatasi egyezmény szerint a kiilfoldi

adoigazgatosagok kérelemre visszatéritik:

Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat

4. Befektetési jegyek maganalapitvanyok vagyonaban

a) ,,Kozbenso adoztatas” a tokehozadéki adorol szolo torvény 13. § 3. bekezdésével
Osszefliggésben értelmezett 22. § 2. bekezdése szerint:
Bel- és kiilfoldi tokehozamok a tékehozadéki adorol szolo térvény 13. § 3. bekezdésének 1.

. . 13,6303 15,3066
pontja szerint:
b) Igény a tékehozadéki ado visszatéritése irant belfoldi részesedési hozamok esetében: 0,0000 0,0000
c) Igény a kettds adoztatasi egyezmény szerint a kiilfoldon levonasba hozott forrasadok
beszamitasa irant a kotvényekbdl és kiilfoldi ingatlanbefektetési alapokbol szarmazo 0,2104 0,2363

hozamok esetében:

1) Ha alevonasba hozott tdkehozadéki adé magasabb, mint a (normal) jovedelemado, amely a befektetésijegy-tulajdonos esetében az érintett jovedelmekre
esik.

2) Az 1. b) pontban megjeldlt 6sszeg kiegészitéseként.

3) Az adodbevallas céljara az alap osztalékfizetéseit illetve osztalékhoz hasonl6 hozamait — amennyiben ezeket az lizemi nyereség/veszteség kiszamitasanal
figyelembe vették — ezekbol ki kell kiiszobolni, és az itt megjelolt adokoteles Osszeggel kell helyettesiteni.

4) Ha alevonasba hozott tékehozadéki adé magasabb, mint a (normal) jovedelemado, amely a befektetésijegy-tulajdonos esetében az érintett jovedelmekre

esik.

Ha annak folytan, hogy nincs nyilatkozat a vagyoni nyereség t6kehozadéki ad6 alol mentesitett betétként valé mindsitésére, megtorténik e tokehozadéki

ado levonasa, bar ezt a betétet lizemi betétként mentesitették a vagyoni nyereség utani t6kehozadéki ado alol, kiegészitésképpen ezt a tékehozadéki adot is

vissza lehet kovetelni az adohivataltol (Iasd az addjogi kezelés B. illetve C. részében a 12.b) pontot). Ez a lehetdség akkor is fennall, ha egyébként az
adodlerovas alapjan nem kertil sor a tékehozadéki ado visszakovetelésére.

6) Itt az a) hozzaszamitasok és b) leszamitasok pont alatt szerepel minden olyan Gsszeg, amelyet a toketarsasag adobevallasaban az alap eredményébol
figyelembe kell venni. Amennyiben az itt hozzaszamitasként felsorolt 6sszegek szerepelnek a toketarsasag mérlegeredményében, ¢és igy annak
adobevallasaban egy masik helyen jelennek meg (ami altalaban legalabb az alap osztalékfizetése tekintetében el6fordul), ezeket az Gsszegeket az
adobevallasban a hozzaszamitasoknal figyelmen kiviil kell hagyni.

7) A tékehozadéki adorol szo6l6 térvény 94. § 5. pontja szerinti mentesitd nyilatkozatok alapjan a legtobb toketarsasagnal elmarad a tdkehozadéki adonak a
letétkezeld altali levonasa és annak az adohivatalhoz torténd befizetése, ezért ilyen modon nem engedheté meg a beszamitas. Amennyiben az elvben
beszamithato t6kehozadéki ado itt megjeldlt dsszege a belfoldi osztalékhozamokra esé belfoldi tékehozadéki adora jut, azt a tarsasagi adoba
mindenképpen be lehet szamitani.

W
~

* Az ,,adokoteles jovedelmek™ tételben (lasd az addjogi kezelés B./C. részének 5. tételét) az lizemi befektetok, jogi személyek rovataban a kiilfoldi
részvénytarsasagok osztalékai (lasd az adozasi kezelés B./C. részének 10.a) tételét) teljes egésziikben szerepelnek, mikozben a belf6ldi
részvénytarsasagok osztalékai teljes egésziikben figyelmen kiviil maradnak. Ha az Eurdpai Birdsag aktualis itélkezési gyakorlatat vessziik alapul (lasd
C-446/04), nagymértékben kétségesnek latszik, hogy a megfeleld osztrak jogi helyzet Gsszeegyeztetheté-e az eurdpai rendelkezésekkel. A kiilfoldi
osztalékok adomentességének érvényesitése esetén azonban nem szabad figyelmen kiviil hagyni, hogy a kiilfoldi részvényhozamokra esé kiilfoldi
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forrasadoknak (lasd az addjogi kezelés B./C. részének 8.a) tételét) beszamitasa a belfoldi tarsasagi adoba nem engedhetd meg.
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B. Az osztalékos befektetési jegyek adoztatasanak részletei és magyarazatai

Minden szamadat a zarlat fordulonapjan forgalomban 1év6 befektetési jegyekre és korlatlanul adokdoteles belfoldi befektetokre vonatkozik. Az Ausztrian

kiviili székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartdzkodasi hellyel rendelkez6 befektetéknek a mindenkori nemzeti torvényeket kell figyelembe venniiik.

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Magén- Vallalati befektetok Magan-
Szamolasi érték 2007.04.30-ra: 288,41 eurd befektetk | Természetes Jogi alapitvanyok
Elszamolési év: 2006.05.01. — 2007.04.30. Labj. | (opci6val vagy Sz&mkté_lzek személyek
Az osztalékfizetés datuma: 2007.08.01. anélkiil) bk..is)
ISIN: ATO000 070 833 4
Ertékek befektetési jegyenként euroban euroban euroban euroban
1. Osztalék/osztalékfizetés
(az I. tékehozadéki ado levonasa utan, az egyéb tékehozadéki ado levonasa elott) 11,1000 11,1000 11,1000 11,1000
2. Plusz:
O st o S KT o o oadoae | o] oo
b) Kiulfoldi al-alapok adokételes, osztalékhoz hasonlé hozamai:
- szokasos hozamok 9,1125 9,1125 9,1125 9,1125
- vagyoni nyereségek 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c¢) Egyéb addkoteles vagyoni nyereségek (20%) 4,4741 — — 4,4741
d) Adozasilag semleges hozamkiegyenlités a kiilf6ldi osztalékhozamokra — — — -
3. Minusz:
a) Adomentes kamathozamok (adomentes a kettGs adoztatasi egyezmény szerint) 2) — 0,0000 0,0000 0,0000
b) Adémentes osztalékhozamok
z(:lgglrgﬁlétiessz; tt;l;li};gadekl adorol szo16 torvény 10. § 1. bekezdése szerint _ _ 0,0000 0,0000
- adf)rr@nt_es a t()'krehozadéki adorol szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint 3) _ _ _ 0.0587
(kiilfoldi osztalékok) ’
- adomentes osztalékok a kettds adoztatasi egyezmény szerint — — 0,0098 —
- adozasilag semleges hozamkiegyenlités a kiilf61di osztalékhozamokra — — — —
c) Osztalé}(ként kiﬁzetett vagyoni nyereségek (levonas adomentesként illetve 11,1000 _ _ 11,1000
megadoztatottként)
13,6890 20,3149 20,3051 13,6303
4. Ezek koziil véglegesen megadoztatott 13,6890 9,2149 — -
5. Adokateles jovedelmek 17) 0,0000 11,1000 20,3051 —
A ,.kozbensd add” alapja (a tokehozadéki adorol szolo térvény 22. § 2. - - - 13.6303
bekezdése) >
6. Orokosodésiado-érték lasd a labjegyzetet is 2) 0,00 — — -
Részletes adatok
7. Olyan kiilfoldi jovedelmek, amelyekre Ausztriat adoztatasi jog illeti meg 4) 0,1025 0,1025 0,0927 0,0000
8. A kettds adoztatas elkeriilésére:
A kiilfoldon lerott adok koziil
a) Beszamithatok az osztrak jovedelem-/tarsasagi adoba 5) 6)
(részletek a 13.a pontban) 7) 8)
- részv_ényhozamokrar (osztarlék?k) 52016 adok (az avoir fiscal és a matching 02585 02585 02236 9. 14bj.
credit figyelembevétele nélkiil)
oy b ksl G s
minddsszesen beszamithatok (matching credit nélkiil) 0,4720 0,4720 0,4117 0,2104
- beszamithato dsszeg a fiktiv forrasadok (matching credit) esetén 0,0000 0,0000 0,0000 9. 14bj.
b) A kiilfoldi addigazgatasok kérelemre visszatéritik 8) 10)
(részletek a 13.b pontban)
- a részvények hozamaira (osztalékok) esé adok 0,1130 0,1130 0,1130 9. 14bj.
minddsszesen visszatéritend6k 0,1766 0,1766 0,1766 0,0636
c) F/)\Oiztg;ls;ségi adorendtartés 48. §-a szerint itélendd meg (részletek a 13.d) 0,0000 0,0000 0,0000 9. 14bj.
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ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Magan- Val}alatl befekteték ‘ Magén-
befektetgk | Természetes Jogi alapitvanyok
Elszamoldsi év: 2006.05.01. — 2007.04.30. Labj. | (opciéval vagy Sz(ek“ﬁf_llzek szemelyek
Az osztalékfizetés datuma: 2007.08.01. anélkiil) btk.. is,)
ISIN: AT000 070 833 4
Ertékek befektetési jegyenként eurdban eurdban eurdban eurdban
9. Kedvezményezett részesedési hozamok
a) Fél adotétellel valo adoztatas a jovedelemado-torvény 37. § 1. bekezdése
szerint (bruttd bel- és kiillfoldi osztalékhozamok) 1 0,0587 0,0587 - -
b) Adon}eqtes a to}(ehozadekl adorol szo1o torvény 10. § 1. bekezdése szerint _ _ 0.0000 0,0000
(belfoldi osztalékok)
¢) Adoémentes a tokehozadéki adorol szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint 3) 0.0587
(kiilfsldi osztalékok) - - - ’
d) adomentes az frorszaggal megkotott kettés adoztatisi egyezmény 0.0000
8. cikkének 4. bekezdése szerint n o ’ n
e) adomentes a Luxemburggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 0.0010
10. cikkének 4. bekezdése szerint N B ’ N
f) adémentes a Svédorszaggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 0.0088
10. cikkének 6. bekezdése szerint - - ’ -
10. Azon hozamok, amelyek az alap osztalékfizetésének idGpontjaban
tékehozadéki ado levonasa ald esnek (a maganalapitvanyok rovatdban: azon 12) 13)
hozamok, amelyek ,,kdzbens6 ado” ala esnek):
a) Kiilonb6z6 hozamok
- kamathozamok, ha nem mentesiilnek a ketts addztatasi egyezmény szerint 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- a kettés adoztatasi egyezmény szerint adomentes lfamath'oz_amok _ 2) 0,0000 0,0000 0,0000 _
lasd a labjegyzetet is
- kiilfoldi osztalékok 17) 0,0587 0,0587 0,0587 -
- kiilfoldi al-alapok adokoteles osztalékfizetései 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005
- kiilfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonlé hozamai 0,1563 0,1563 0,1563 0,1563
- ingatlanalapok hozamai 8,9995 8,9995 8,9995 8,9995
b) Vagyoni nyereségek
- kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlo vagyoni nyereségei 0,0000 — — 0,0000
- egyéb adokateles vagyoni nyereségek (20%) 4,4741 — — 4,4741
11. Osztrak 1. tékehozadéki ado (belfoldi osztalékokra) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Osztrak tékehozadéki ado, amelyet az osztalékfizetésnek levonasba kell hoznia: 12)
a) Osztrak tédkehozadéki ado kiilonb6z6 hozamokra
- toke}lozac}ekl Erid,.O kamathrozamok.ra, amennyiben nem mentesiilnek a 0,0000 0.0000 0,0000 14. 13b;.
kettos adoztatasi egyezmény szerint
- tékehozadéki ado a kettds adoztatasi egyezmény szerint adomentes 2) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 14bj.
kamathozamokra
- tékehozadéki ado a kiilfoldi osztalékokra 15) 0,0059 0,0059 0,0059 14. labj.
- t6kehozadéki ado a kiilfoldi al-alapok adokoteles osztalékfizetéseire 0,0001 0,0001 0,0001 14. labj.
- tokehoz_adekl ado a kiilfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonld 0.0391 00391 00391 14. 13b;.
hozamaira
- tékehozadéki ado az ingatlanalapok hozamaira 2,2499 2,2499 2,2499 14. 1abj.
Az a) sszegezése: Osztrak tékehozadéki ado kiilonbozd hozamokra 2,2950 2,2950 2,2950 14. 1ab;j.
b) Osztrak tékehozadéki ado a vagyoni nyereségekre
- tokeholzadf:kl ado a kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlo vagyoni 0,0000 _ _ 14. 13b;.
nyereségeire
- tékehozadéki ado az egyéb vagyoni nyereségekre 1,1185 — — 14. 1ab;j.
A b) 0sszegezése: Osztrak tékehozadéki add a vagyoni nyereségekre 16) 1,1185 — — 14. 1abj.
Azon osztrak t6kehozadéki ado végosszege, amelyet az osztalékfizetésnek -
levonasba kell hoznia (a 12.a) és a 12.b) Gsszege) 3,4135 2,2950 2,2950 14. 1abj.
kerekitve 3,41 2,30 2,30 14. 14bj.
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ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Magin- | Villalati befektetOk Magin-
befektetsk | Természetes Jogi alapitvényok
Elszamoldsi év: 2006.05.01. — 2007.04.30. Labj. | (opciéval vagy Személlzek szemelyek
Az osztalékfizetés datuma: 2007.08.01. anélkiil) b(tlft.t.-is’)
ISIN: AT000 070 833 4
Ertékek befektetési jegyenként eurdban eurdban eurdban eurdban
13. a) A 8.a) ponthoz (az osztrak jovedelem/tarsasagi adoba beszamithatd
kilfoldi adok)

- Daniabol 0,0142 0,0142 0,0142 9. 1abj.
Németorszagbol 0,0053 0,0053 0,0053 9. 1abj.
Finnorszagbol 0,0101 0,0101 0,0101 9. 1abj.
E;zlilr(lgliilorszégbél (az avoir fiscal [beszamithato ado] figyelembevétele 0,0872 0,0872 0,0872 9. 14bj.
Nagy Britanniabol 0,0919 0,0919 0,0919 9. 1abj.
Olaszorszagbol 0,0094 0,0094 0,0094 9. 1abj.
Luxemburgb6l 0,0046 0,0046 — 9. 1abj.
Svédorszagbol 0,0303 0,0303 — 9. 1abj.
Spanyolorszagbol 0,0055 0,0055 0,0055 9. 1abj.
szarmazé részvényhozamokra beszamithato adok

Részvényekbdl eredd dsszeg (matching credit nélkiil) 0,2585 0,2585 0,2236 9. 1abj.
- az alabbi orszagokbdl szarmazo kiilfoldi ingatlan-befektetési alapok
osztalékainak beszamithatd adoi
Franciaorszag (az avoir fiscal [beszamithato add] figyelembevétele nélkiil) 0,0583 0,0583 0,0583 0,0583
Nagy Britannia 0,0889 0,0889 0,0889 0,0889
Olaszorszag 0,0009 0,0009 0,0009 0,0009
Hollandia 0,0369 0,0369 0,0369 0,0369
Svédorszag 0,0254 0,0254 - 0,0254
kiilfoldi ingatlan-befektetési alapokbol eredd 0sszeg 0,2104 0,2104 0,1850 0,2104
- az alabbi orszagokbol szarmazo kiilfoldi befektetési alapok osztalékainak
beszamithato adoi
Nagy Britannia 0,0031 0,0031 0,0031 0,0031
kiilfoldi befektetési alapokbol ered6 Gsszeg 0,0031 0,0031 0,0031 0,0031
b) A 8.Db) ponthoz (a kiilfoldi addigazgatosagok altal kérelemre

visszatéritendd kiilfoldi adok)

- Daniabol 0,0255 0,0255 0,0255 9. 1abj.
Németorszagbol 0,0021 0,0021 0,0021 9. 1abj.
Finnorszagbol 0,0182 0,0182 0,0182 9. 1abj.
E Er;ll(llg/li?orszeigbél (az avoir fiscal [beszamithat6 add] figyelembevétele 0,0582 0,0582 0,0582 9. 14bj.
Olaszorszagbol 0,0075 0,0075 0,0075 9. 1abj.
‘I;ilgzzlzlrlirtget:lc;l ;zirglrlazé részvényhozamokra (osztalékokra) esé 00015 00015 00015 9. 14bj.

Részvényekbdl eredd osszeg 0,1130 0,1130 0,1130 9. 1abj.
- az alabbi orszagokbol szarmazo kiilfoldi ingatlan-befektetési alapok
osztalékainak visszatéritendé adoi
Franciaorszag (az avoir fiscal [beszamithato add] figyelembevétele nélkiil) 0,0388 0,0388 0,0388 0,0388
Olaszorszag 0,0007 0,0007 0,0007 0,0007
Hollandia 0,0241 0,0241 0,0241 0,0241
kiilfoldi ingatlan-befektetési alapokbol eredd 0sszeg 0,0636 0,0636 0,0636 0,0636
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Labjegyzetek

1) Befektetési jegyenként 0,5462 eurdt az igazgatasi koltségek semlegesitenek.

2) A maganbefektetok részére fennall az a lehetdség, hogy a szovetségi adorendtartas 240. § 3. bekezdése szerint az illetékes adohivataluknal kérelmet
nyuUjtsanak be az adomentes kamathozamok (lasd a 12.a) tételt) esetében a tokehozadéki ado visszatéritése irant, vagy ezt a jovedelemado kivetése utjan
érvényesitsék. Vallalati befektetoknél ennek a tokehozadéki adonak a beszamitasa a jovedelemado illetve tarsasagi ado kivetése Utjan lehetséges. Az itteni
ismertetésben (a szokasos eljarasnak megfelelden) feltételezziik, hogy a maganbefektetok esetében elmarad az adomentes kotvényeknél a tékehozadéki ado
beszamitasanak illetve visszatéritésének érvényesitése. Ha mégis sor keriil e tkehozadéki ado visszatéritésre illetve beszamitasra, az adomentes kotvények
megfelel6 részét figyelembe kell venni az 6rokosddésiado-érték esetében, és a kivetésnél figyelembe kell venni a progressziora vonatkozd fenntartast.

3) A kiilfoldi részesedések hozamai a maganalapitvanyok esetében a tékehozadéki adorol szol6 torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesek a tarsasagi ado alol,
amennyiben ezeknél nem Kkeriil sor adomentesitésre a kettés adoztatasrol szolo egyezmény alapjan (nincs forrasadd beszamitas vagy visszatérités). Ilyen
adomentesités esetén ezek a jovedelmek azonban teljes adotétel ala esnek.

4) Ha a maganalapitvany adobevallasaban érvényesitik a kiilfoldi osztalékokra vonatkozo forrasadok beszamitasat (ami a tékehozadéki adorol szolo torvény 13.
§ 2. bekezdése szerinti mentesités elvesztésére tekintettel csak kivételes esetekben fordul eld), a maganalapitvanyok rovataban a tékehozadéki adordl szolo
torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesitett kiilfoldi osztalékokat (lasd fent a 3. b) tételt) figyelembe kell venni.

5) A kettés addztatasi egyezmény szerint a fiktiv forrasadoba (matching credit) beszamithato 9sszeget csak a kivetés Gtjan lehet érvényesiteni.

6) A maganbefektet6k és vallalati befektetk / természetes személyek szamara elvileg nincs jelentsége, mert a t6kehozadéki ado befizetése soran a 2003/393.
szaml rendelet szerint befektetési jegyenként 0,0088 eurd mértékii beszamitasra keriil sor. Egyedi esetekben a kettds adoztatasi egyezmény szerint a
meghaladd beszamitasi sszegeket vissza lehet tériteni. A jelen fenti tablazatban a kettds adoztatasi egyezmény szerint beszamithato teljes 6sszeg szerepel,
ezért ennek mar a 2003/393. szamu rendelet szerint megtortént beszamitasa figyelembevétele nélkiil beszamithatonak tiintettiik fel.

7) A beszamitas nem lehet magasabb Osszegli, mint az osztrak jovedelem / tarsasagi add, amely részaranyosan jut a megfeleld tékejovedelmekre, melynek soran
az ezen alapon kiviili jovedelemforrasokat is figyelembe kell venni.

8) A visszatartott adokat csak azon befektetésijegy-tulajdonosok esetében lehet beszamitani / visszatériteni, akik a zarlat fordulonapjan igazolassal rendelkeznek.

9) Tekintettel arra, hogy a részesedésekbdl eredé hozamok 13. § 2. bekezdése szerinti mentesitését elvesztik a részvényhozamokra es6 kiilfoldi forrasadok
beszamitasara vagy visszatéritésére iranyulo kérelem esetében (lasd a 3. labjegyzetet is), a maganalapitvanyok altalaban nem nytjtanak be ilyen kérvényt. A
maganalapitvany esetében fennallo értékek megfelelnek a maganbefektetd esetében fennallo értékeknek, és ezért ezeket, amennyiben a maganalapitvany
mégis igényli, a maganbefektetok rovatabol meg lehet ismerni.

10) A kettds adoztatasi egyezmények arra kotelezik az érintett orszagokat, hogy az altaluk levonasba hozott adokat az itt megjelolt mértékben visszatéritsék. A
visszatéritések eldfeltétele az, hogy a mindenkori befektetésijegy-tulajdonos kérvényt nyujtson be az érintett orszagok adoigazgatosagaihoz.

11) A maganbefektetok és vallalati befektetok / természetes személyek esetében a részesedési hozamok a t6kehozadéki add levonasa utjan véglegesen meg
vannak addztatva. Egyedi esetekben (ha a beszedendd jovedelemado kisebb, mint a t6kehozadéki ado) az Gsszegeket kivetés ttjan kérelemre a fél atlagos
adotétellel lehet adoztatni, és a tékehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni.

12) Amennyiben rendelkezésre all az 1988. évi jovedelemado-torvény 94. § 5. pontja szerinti, t6kehozadéki adé aldl mentesité nyilatkozat, nem torténik
tékehozadéki ado levonas azon vallalati befekteték esetében, amelyek nem természetes személyek. Amennyiben nem tettek ilyen mentesité nyilatkozatot, és
ezért a tékehozadéki adot levonasba helyezik, ezt jogi személyek esetében be lehet szamitani a tarsasagi adoba.

13) Maganbefektet6k ¢és vallalati befektet6k / természetes személyek esetében az itt felsorolt hozamok adomentesek vagy a tékehozadéki add levonasa dtjan
véglegesen megadoztatottak. Egyedi esetekben (amikor a beszedendd jovedelemadd kisebb, mint a tékehozadéki ado) ezeket az Gsszegeket kivetés utjan meg
lehet addztatni, és a tdkehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni. Az itt felsorolt Osszegek koziil azonban a kivetés soran a kiilfoldi osztalékokat a fél
adotételes jovedelmeknél kell figyelembe venni a 37. § 1. bekezdése szerint (lasd fent a 11. labjegyzetet), valamint ki kell iktatni a kettds adoztatasi
egyezmény szerint adémentes kamathozamokat.

14) A maganalapitvanyok a jovedelemado-torvény 94. § 10. pontja szerint mentesek az ezen hozamok utani tékehozadéki ado alol.

15) A 2003/393. szamu rendelet szerint beszamithato, befektetési jegyenként 0,0088 eurd mértékii 6sszeg levondsa utan.

16) (Fiktiv) osztalékok az tizemi vagyonban lévd letétek esetében nem tartoznak a vagyoni nyereségekre kivetett tdkehozadéki ado ala. Ha a letétkezelovel
szembeni megfelelé nyilatkozat hidnyara tekintettel mégis sor keriil a vagyoni nyereségekre vonatkozo tékehozadéki ado levonasara, ezt a kivetés soran
vissza lehet igényelni az adohivataltol.

17) Az ,adokoteles bevételek” tételben (lasd az 5. tételt) az ilizemi befektetdk, jogi személyek rovataban teljes egésziikben szerepelnek a kiilfoldi
részvénytarsasagok osztalékai (lasd a 10.a) tételt), mig a belfoldi részvénytarsasagok osztalékai teljes egésziikben figyelmen kiviil maradnak. Ha az Eurdpai
Birésag aktualis itélkezési gyakorlatat vesszik alapul (lasd C-446/04), nagymértékben kétségesnek latszik, hogy a megfelelé osztrak jogi helyzet
Osszeegyeztethet-¢ az eurdpai jogi rendelkezésekkel. A kiilfoldi osztalékok adomentességének érvényesitése esetén azonban nem szabad figyelmen kiviil
hagyni, hogy nem engedhetd meg a kiilfoldi részvényhozamokra esd (lasd a 8.a) tételt) kiilfoldi forrasadok beszamitésa a belfoldi tarsasagi adoba.
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C. A felhalmozasra szolgéalo befektetési jegyek addztatdsanak részletei és magyarazatai

Minden szamadat a zarlat fordulénapjan forgalomban 1évé befektetési jegyekre és azokra a belfoldi befektetékre vonatkozik, akik korlatlanul
adokotelesek. Az Ausztrian kiviili székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartozkodasi hellyel rendelkezd befektetéknek a mindenkori nemzeti torvényeket

kell figyelembe vennitik.

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Magan- Vallalati befektetk Magén-
Szamolasi érték 2007.04.30-ra: 323,88 eurd befektetok | Természetes Jogi alapitvanyok
Elszdmolasi év: 2006.05.01. — 2007.04.30. Labj. | (opcioval vagy Szg(’f(f_llfek személyek
Az osztalékfizetés datuma: 2007.08.01. anélkiil) biek..is)
ISIN: AT000 070 834 2 / AT000 070 835 9
Ertékek befektetési jegyenként euroban euroban euroban euroban
1. Az alap szokasos eredménye (hozamkiegyenlitéssel egytitt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Plusz:
a) Visszatartott bel- és kiilfoldi levonasos adok
(az avoar fiscal figyelembevétele nélkiil) D 0,1150 0,1150 0,1150 0,1150
b) Kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonld adokételes hozamai:
- szokasos hozamok 10,2332 10,2332 10,2332 10,2332
- vagyoni nyereségek 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Egyéb adokételes vagyoni nyereségek (20%) 5,0243 — — 5,0243
d) Adozés szempontjabol semleges hozamkiegyenlités az osztalékokra — — — -
3. Minusz:
a) Adomentes kamathozamok (adomentes a kettGs adoztatasi egyezmény szerint) 2) — 0,0000 0,0000 0,0000
b) Adémentes osztalékhozamok
- adomentes a tékehozadéki adorol szo6l6 torvény 10. § 1. bekezdése szerint
(belfoldi osztalékok) - - 0,0000 0,0000
- adomentes a tékehozadéki adordl szolo6 torvény 13. § 2. bekezdése szerint 3) _ _ _ 0.0659
(ktilfoldi osztalékok) ’
- adomentes osztalékok a kettds adoztatasi egyezmény szerint — — 0,0110 —
- adozasilag semleges hozamkiegyenlités az osztalékokra — — — -
15,3725 10,3482 10,3372 15,3066
4. Ebbol véglegesen megadoztatva 15,3725 10,3482 — -
5. Adokateles jovedelmek 17) 0,0000 0,0000 10,3372 —
A ,.kozbensd add” alapja (a tdkehozadéki adorol szolo térvény 22. § 2. - - - 15.3066
bekezdése) ’
6. Orokosodésiado-érték lasd a labjegyzetet is 2) 0,00 — — -
Részletes adatok
7. Kilfoldi jovedelmek, amelyeknél Ausztriat adoztatasi jog illeti meg 4) 0,1150 0,1150 0,1040 0,0000
8. A kettds adoztatas elkeriilésére:
A kiilfoldon lerott adok koziil
a) az osztrak jovedelem/tarsasagi adoba beszamithatok 5) 6)
(részletek a 13.a) pontban) 7 8
- részvényekbdl ered6 hozamok (osztalékok) adoi I
(az avoir fiscal és a matching credit figyelembevétele nélkiil) 0,2903 0,2903 02511 9. labj.
- a kotvények hozamaira (kamatok), valamint a kiilfoldi ingatlanbefektetési
alapok és befektetési alapok osztalékaira es6 adok 0,2398 0,2398 0,2112 0,2363
beszamithatd Osszesen (matching credit nélkiil) 0,5301 0,5301 0,4623 0,2363
- beszamithato osszeg fiktiv forrasadoknal (matching credit) 0,0000 0,0000 0,0000 9. 1abj.
b) a kiilfoldi adoigazgatosagok altal kérelemre visszatéritend6k 8) 10)
(részletek a 13. b) pontban)
- részvényekbdl ered6 hozamok (osztalékok) adoi 0,1270 0,1270 0,1270 9. 1abj.
- a kotvények hozamaira (kamatok), valamint a kiilfoldi ingatlanbefektetési
alapok és befektetési alapok osztalékaira es6 adok 0,0715 0,0715 0,0715 0,0715
visszatéritend6 Gsszesen 0,1985 0,1985 0,1985 0,0715
¢) az adérendtartas 48. §-a szerint kell megitélni (részletek a 13. d) pontban) 0,0000 0,0000 0,0000 9. 1abj.
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ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY

Magan- Viallalati befektetok Magén-
befektetk | Természetes Jogi alapitvényok
Elszamoldsi év: 2006.05.01. — 2007.04.30. Labj. | (opciéval vagy Szflilni_ll{ek személyek
Az osztalékfizetés datuma: 2007.08.01. anélkiil) btk.. i;)
ISIN: AT000 070 834 2 / AT000 070 835 9
Ertékek befektetési jegyenként eurdban eurdban eurdban eurdban
9. Kedvezményezett részesedési hozamok
a) Adoztatas fél adotétellel a jovedelemado-torvény 37. § 1. bekezdése
szerint (bruttd bel- és kiilféldi osztalékhozamok) 1 0,0659 0,0659 - a
b) Adorr'len-tes a toly(ehozadekl adorol szolo torvény 10. § 1. bekezdése szerint _ _ 0,0000 0,0000
(belfoldi osztalékok)
c) Adomentes a tékehozadéki adordl sz016 torvény 13. § 2. bekezdése szerint 3) 0.0659
(kilfoldi osztalékok) - N N ?
d) adomentes az frorszdggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 0.0000
8. cikkének 4. bekezdése szerint o n ’ o
e) adomentes a Luxemburggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 0.0011
10. cikkének 4. bekezdése szerint B N ’ B
f) adomentes az Svédorszaggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 0.0099
10. cikkének 6. bekezdése szerint - - ’ -
10. Azon hozamok, amelyek az alap osztalékfizetésének idGpontjaban 12) 13)
tékehozadéki ado levonasa ala tartoznak (a magénalapitvanyok rovataban:
azon hozamok, amelyek ,,k6zbensé ado™ ala tartoznak):
a) Kiilonb6z6 hozamok
- kamathf)zamok, amennyiben a kettds adoztatasi egyezmény szerint nem 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
mentesiilnek
- akettds adoztatasi egyezmény szerint adomer}tes kamgthozamolf 2) 0,0000 0,0000 0,0000 _
lasd a labjegyzetet is
- kilfoldi osztalékok 17) 0,0659 0,0659 0,0659 —
- kiilfoldi al-alapok adokoteles osztalékfizetései 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005
- kilfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonld hozamai 0,1755 0,1755 0,1755 0,1755
- ingatlanalapok hozamai 10,1063 10,1063 10,1063 10,1063
b) Vagyoni nyereségek
- kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonld vagyoni nyereségei 0,0000 - - 0,0000
- egyéb adokoteles vagyoni nyereségek (20%) 5,0243 — — 5,0243
11. Osztrak 1. tékehozadéki ado (belfoldi osztalékokra) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Osztrak t6kehozadéki ado, amelyet a kifizetésnek levonasba kell hoznia: 12)
a) Osztrak tékehozadéki ado kiilonb6z6 hozamokra
- toke’hoza(,iekl ftd‘o kamathf)zamok?a, amennyiben nem mentesiilnek a 0,0000 0,0000 0,0000 14. 13b;.
kettds adoztatasi egyezmény szerint
- tékehozadéki ado a kettGs adoztatasi egyezmény szerint adomentes 2) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 14bj.
kamathozamokra
- tdkehozadéki add a kiilfoldi osztalékokra 15) 0,0066 0,0066 0,0066 14. 1abj.
- tékehozadéki ado a kiilfoldi al-alapok adokdteles osztalékfizetéseire 0,0001 0,0001 0,0001 14. 1abj.
- tokehozgdekl ado a kiilfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonld 0,0439 0,0439 0,0439 14. 13b;.
hozamaira
- tékehozadéki ado az ingatlanalapok hozamaira 2,5252 2,5252 2,5252 14. 1abj.
Az a) Osszege: Osztrak tékehozadéki add kiilonb6zé hozamokra 2,5758 2,5758 2,5758 14. 1ab;.
b) Osztrak tékehozadéki add a vagyoni nyereségekre
- tokeho,zad.ekl ado a kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni 0,0000 _ _ 14. 13b;.
nyereségeire
- t6kehozadéki ado6 az egyéb vagyoni nyereségekre 1,2561 - - 14. labj.
A b) 0sszege: Osztrak tékehozadéki ado a vagyoni nyereségekre 16) 1,2561 — — 14. 1abj.
Azon osz_trak tokehqzadekl ad? végosszege, amelyet a kifizetésnek levonasba 3.8319 2.5758 2.5758 14. 14bj.
kell hoznia (a 12.a) és a 12.b) Osszege)
kerekitve 3,83 2,58 2,58 14. 1abj.
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ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY

Magén- Vallalati befektetok Magén-
befekteték Tenné§zetes J ogi alapitvényok
Elszamoldsi év: 2006.05.01. — 2007.04.30. Labj. | (opciéval vagy Ssz“l“i_ll{ek személyek
Az osztalékfizetés datuma: 2007.08.01. anélkiil) btk.. i;)
ISIN: AT000 070 834 2 / AT000 070 835 9
Ertékek befektetési jegyenként eurdban eurdban eurdban eurdban
13. a) A 8.a) ponthoz (az osztrak jovedelem/tarsasagi adoba beszamithatod
kiilfoldi adok)

- Daniabol 0,0159 0,0159 0,0159 9. 1abj.
Németorszagbol 0,0059 0,0059 0,0059 9. 1abj.
Finnorszagbol 0,0114 0,0114 0,0114 9. 1abj.
IF1 fr;ll(llg/li?orsza'gb(')l (az avoir fiscal [beszamithat6 add] figyelembevétele 0,0980 0,0980 0,0980 9. 14bj.
Nagy Britanniabol 0,1032 0,1032 0,1032 9. 1abj.
Olaszorszagbol 0,0105 0,0105 0,0105 9. 1abj.
Luxemburgbol 0,0051 0,0051 — 9. 1abj.
Svédorszagbol 0,0341 0,0341 - 9. 1abj.
Spanyolorszagbol 0,0062 0,0062 0,0062 9. 1abj.
szarmazo0 részvényhozamokra beszamithato adok

Részvényekbdl eredd dsszeg (matching credit nélkil) 0,2903 0,2903 0,2511 9. 14bj.
- az alabbi orszagokbodl szarmazo kiilfoldi ingatlan-befektetési alapok
osztalékainak beszamithat6 adoi
Franciaorszag (az avoir fiscal [beszamithato ado] figyelembevétele nélkiil) 0,0654 0,0654 0,0654 0,0654
Nagy Britannia 0,0998 0,0998 0,0998 0,0998
Olaszorszag 0,0010 0,0010 0,0010 0,0010
Hollandia 0,0415 0,0415 0,0415 0,0415
Svédorszag 0,0286 0,0286 — 0,0286
kiilfoldi ingatlan-befektetési alapokbol eredd Osszeg 0,2363 0,2363 0,2077 0,2363
- az alabbi orszagokbol szarmazo kiilfoldi befektetési alapok osztalékainak
beszamithato adoi
Nagy Britannia 0,0035 0,0035 0,0035 0,0035
kiilfoldi befektetési alapokbdl eredd dsszeg 0,0035 0,0035 0,0035 0,0035
b) A 8.Db) ponthoz (a kiilfoldi adoigazgatosagok altal kérelemre

visszatéritendd kiilfoldi adok)

- Daniabol 0,0287 0,0287 0,0287 9. 1abj.
Németorszagbol 0,0024 0,0024 0,0024 9. 1abj.
Finnorszagbol 0,0205 0,0205 0,0205 9. 1abj.
E;?E;Elorszagbél (az avoir fiscal [beszamithato ado] figyelembevétele 00653 00653 0,0653 9. 14bj.
Olaszorszagbol 0,0084 0,0084 0,0084 9. 1abj.
&gzl;?firtgel:;l giirémkazé részvényhozamokra (osztalékokra) esé 0,0017 00017 0.0017 9. 14bj.

Részvényekbdl eredd osszeg 0,1270 0,1270 0,1270 9. 1abj.
- az alabbi orszagokbdl szarmazo kiilfoldi ingatlan-befektetési alapok
osztalékainak visszatéritendé adoi
Franciaorszag (az avoir fiscal [beszamithato ado] figyelembevétele nélkiil) 0,0436 0,0436 0,0436 0,0436
Olaszorszag 0,0008 0,0008 0,0008 0,0008
Hollandia 0,0271 0,0271 0,0271 0,0271
kiilfoldi ingatlan-befektetési alapokbol eredd 0sszeg 0,0715 0,0715 0,0715 0,0715
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Labjegyzetek

1))
2)

3)

4

5)
6)

7

8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

15)
16)

17)

Befektetési jegyenként 0,6134 eurdt az igazgatasi koltségek semlegesitenek.

A maganbefekteték részére fennall az a lehetéség, hogy a szovetségi adorendtartas 240. § 3. bekezdése szerint az illetékes adohivataluknal kérelmet
nyuUjtsanak be az adomentes kamathozamok (lasd a 12.a) tételt) esetében a tokehozadéki add visszatéritése irant, vagy ezt a jovedelemado kivetése
utjan érvényesitsék. Vallalati befektetéknél ennek a tékehozadéki adonak a beszamitasa a jovedelemado illetve tarsasagi ado kivetése ttjan lehetséges.
Az itteni ismertetésben (a szokasos eljarasnak megfelelden) feltételezziik, hogy a maganbefektetok esetében elmarad az adomentes kotvényeknél a
tékehozadéki adé beszamitasanak illetve visszatéritésének érvényesitése. Ha mégis sor keriil e tdkehozadéki ado visszatéritésre illetve beszamitasra, az
adomentes kotvények megfeleld részét figyelembe kell venni az 6rokosodésiado-érték esetében, és a kivetésnél figyelembe kell venni a progressziora
vonatkozo fenntartast.

A kiilfoldi részesedések hozamai a maganalapitvanyok esetében a tokehozadéki adorol szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesek a tarsasagi
ado alol, amennyiben ezeknél nem keriil sor adomentesitésre a kettés adoztatasrol szolo egyezmény alapjan (nincs forrasadd beszamitds vagy
visszatérités). Ilyen adomentesités esetén azonban ezek a jovedelmek teljes adotétel ala esnek.

Ha a magénalapitvany adobevallasaban érvényesitik a kiilfoldi osztalékokra vonatkozo forrasadok beszamitisat (ami a tékehozadéki adorol szolo
torvény 13. § 2. bekezdése szerinti mentesités elvesztésére tekintettel csak kivételes esetekben fordul eld), a maganalapitvanyok rovatdban a
tékehozadéki adorol szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesitett kiilfoldi osztalékokat (lasd fent a 3. b) tételt) figyelembe kell venni.

A kettds adoztatasi egyezmény szerint a fiktiv forrasadoba (matching credit) beszamithato dsszeget csak a kivetés utjan lehet érvényesiteni.

A maganbefektetdk és vallalati befektetdk / természetes személyek szamara elvileg nincs jelentésége, mert a tdkehozadéki ado befizetése soran a
2003/393. szamu rendelet szerint befektetési jegyenként 0,0099 eurd mértékii beszamitasra keriil sor. Egyedi esetekben a kettés adoztatasi egyezmény
szerint a meghalad6 beszamitasi Osszegeket vissza lehet tériteni. A jelen fenti tablazatban a kettés addztatasi egyezmény szerint beszamithato teljes
Osszeg szerepel, ezért ennek mar a 2003/393. szamu rendelet szerint megtortént beszamitasa figyelembevétele nélkiil beszamithatonak tiintettiik fel.

A beszamitas nem lehet magasabb Osszegii, mint az osztrak jovedelem / tarsasagi add, amely részaranyosan jut a megfeleld tokejovedelmekre, melynek
soran az ezen alapon kiviili jovedelemforrasokat is figyelembe kell venni.

A visszatartott adokat csak azon befektetésijegy-tulajdonosok esetében lehet beszamitani / visszatériteni, akik a zarlat fordulonapjan igazolassal
rendelkeznek.

Tekintettel arra, hogy a részesedésekbdl eredd hozamok 13. § 2. bekezdése szerinti mentesitését elvesztik a részvényhozamokra esé kiilfoldi forrasadok
beszamitasara vagy visszatéritésére iranyuld kérelem esetében (lasd a 3. labjegyzetet is), a maganalapitvanyok altalaban nem nyujtanak be ilyen
kérvényt. A maganalapitvany esetében fennallo értékek megfelelnek a maganbefektetd esetében fennallo értékeknek, és ezért ezeket, amennyiben a
maganalapitvany mégis igényli, a maganbefektetok rovatabol meg lehet ismerni.

A kettds adoztatasi egyezmények arra kotelezik az érintett orszagokat, hogy az altaluk levonasba hozott adokat az itt megjelolt mértékben
visszatéritsék. A visszatéritések el6feltétele az, hogy a mindenkori befektetésijegy-tulajdonos kérvényt nyujtson be az érintett orszagok
adoigazgatosagaihoz.

A maganbefektetok és vallalati befektetok / természetes személyek esetében a részesedési hozamok a tékehozadéki ad6 levonasa utjan véglegesen meg
vannak adoztatva. Egyedi esetekben (ha a beszedend6 jovedelemado kisebb, mint a tékehozadéki add) az Osszegeket kivetés tjan kérelemre a fél
atlagos adotétellel lehet addztatni, és a tdkehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni.

Amennyiben rendelkezésre all az 1988. évi jovedelemado-torvény 94. § 5. pontja szerinti, tokehozadéki adé aldl mentesité nyilatkozat, nem torténik
tékehozadéki add levonas azon vallalati befektet6k esetében, amelyek nem természetes személyek. Amennyiben nem tettek ilyen mentesitd
nyilatkozatot, és ezért a tokehozadéki adot levonasba helyezik, ezt jogi személyek esetében be lehet szamitani a tarsasagi adoba.

Maganbefektetok és vallalati befektetdk / természetes személyek esetében az itt felsorolt hozamok adomentesek vagy a tékehozadéki ado levonasa
utjan véglegesen megadoztatottak. Egyedi esetekben (amikor a beszedendd jovedelemadd kisebb, mint a tékehozadéki ado) ezeket az Osszegeket
kivetés Gtjan meg lehet adoztatni, és a tdkehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni. Az itt felsorolt Osszegek koziil azonban a kivetés soran a
kiilfoldi osztalékokat a fél adotételes jovedelmeknél kell figyelembe venni a 37. § 1. bekezdése szerint (lasd fent a 11. labjegyzetet), valamint ki kell
iktatni a kettés addztatasi egyezmény szerint adomentes kamathozamokat.

A maganalapitvanyok a jévedelemadé-térvény 94. § 10. pontja szerint mentesek az ezen hozamok utani tékehozadéki ado alol.

A 2003/393. szamu rendelet szerint beszamithato, befektetési jegyenként 0,0099 eurd mértékii 6sszeg levonasa utan.

(Fiktiv) osztalékok az lizemi vagyonban 1évé letétek esetében nem tartoznak a vagyoni nyereségekre kivetett tékehozadéki ado ala. Ha a letétkezelovel
szembeni megfeleld nyilatkozat hianyara tekintettel mégis sor keriil a vagyoni nyereségekre vonatkozo tékehozadéki add levondsara, ezt a kivetés
soran vissza lehet igényelni az adohivataltol.

Az ,adokoteles bevételek” tételben (lasd az 5. tételt) az ilizemi befektetdk, jogi személyek rovataban teljes egésziikben szerepelnek a kiilfoldi
részvénytarsasagok osztalékai (lasd a 10.a) tételt), mig a belfoldi részvénytarsasagok osztalékai teljes egésziikben figyelmen kiviil maradnak. Ha az
Eurdpai Birosag aktualis itélkezési gyakorlatat vessziik alapul (lasd C-446/04), nagymértékben kétségesnek latszik, hogy a megfelelé osztrak jogi
helyzet Osszeegyeztethetd-¢ az eurdpai jogi rendelkezésekkel. A kiilfoldi osztalékok adomentességének érvényesitése esetén azonban nem szabad
figyelmen kiviil hagyni, hogy nem engedheté meg a kiilfoldi részvényhozamokra esé (lasd a 8.a) tételt) kiilfoldi forrasadok beszamitisa a belfoldi
tarsasagi adoba.
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D. EU forrasado

Ha egy belfoldi kifizeté az alap befektetési jegyeinek olyan gazdasagi tulajdonosa részére fizet kamatot, aki természetes
személy, és lakhelye az EU egy masik tagallamaban van, ez elvileg (akarcsak az ezen allam javara szol6 beszedés) 2005.
julius 1-i hatallyal az EU forrasado ala tartozik.

Azon kamatrészekre, amelyek az ausztriai lakhelyli természetes személyek, vagy pedig jogi személyek részére sz6ld
(tényleges vagy fiktiv) osztalékfizetésekben foglaltatnak, elvileg nem jut EU forrasado. Az EU forrasadé végrehajtasara a
Szovetségi Pénziigyminisztérium altal kibocsatott iranyelvek alapulvételével a gazdasagi tulajdonost azon orszag
lakosanak kell tekinteni, amelyben az alland6 cime van.

Az EU forrdsad6 mértéke ez idd szerint az EU forrasado-torvény értelmében vett kamatok 15%-a.

Nem allnak fenn forrasado-koteles hozamok

- azon osztalékos befektetési jegyek esetében, ahol az alap a vagyonanak legfeljebb 15%-at fektette be a torvény
értelmében vett kovetelésekbe;

- azon felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek esetében, ahol az alap a vagyonanak legfeljebb 40%-at fektette be a
torvény értelmében vett kovetelésekbe.

Annak kiszamitasa, hogy valamely alap e hatarokra (15% illetve 40%) figyelemmel elvileg forrasadokoteles vagy

mentes-e, egy ,,Asset Test” utjan torténik a fentiekben felsorolt iranyelvek alapjan. Ennek az ,,Asset Test”-nek az

eredménye vezet el az alap besorolasahoz, az osztalékfizetés napjatol a ra kovetkezd év osztalékfizetési idopontjaig

terjedd idoszakra.

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY

i " . 1.  Teljes felhalmozast
Elszamolasi év: 2006.05.01. — 2007.04.30, OsAaltkosbefektetési - Felhalmozast szolgdls o e feerési
jegyek befektetési jegyek covek
A (fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.08.01. Jegyel
AT000 070 8334  AT000 070 8342  AT000 061 361 7
AT000 070 835 9
Ertékek befektetési jegyenként euroban eurdban eurdban

az Asset Test-nek az osztalékfizetés napjaig (lasd fent) bezardlag tarto évre

- . . adomentes adomentes adomentes
iranyad6 eredménye

Az EU forrasad6 adoalapja a (fiktiv) osztalékfizetésnél — — _

EU forrasado a (fiktiv) osztalékfizetésnél — — _

az Asset Test-nek az osztalékfizetés napjatol (lasd fent) tartd évre iranyado adémentes adémentes adomentes

eredménye
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Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. nyiltvégi alapjai

Torzspaletta (a maganbefektetok szamara legfontosabb alapok)

Pénzpiaci alapok ESPA CASH EURO-PLUS
ESPA CASH DOLLAR

Nyugdij/jaradékalapok — euro ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT
ESPA BOND EURO-CORPORATE
ESPA BOND USA-CORPORATE
ESPA BOND MORTGAGE

ESPA SELECT BOND

Nyugdij/jaradékalapok — eurd és kiilfoldi valutak ESPA BOND EUROPE

ESPA BOND DANUBIA
ESPABOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE
ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD
ESPA BOND USA-HIGH YIELD
ESPA BOND EMERGING-MARKETS

ESPA PORTFOLIO BOND

Részvényalapok — régidok ESPA SELECT STOCK

ESPA STOCK GLOBAL

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA STOCK EUROPE

ESPA STOCK VIENNA

ESPA BEST OF AMERICA

ESPA STOCK AMERICA

ESPA STOCK JAPAN

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING

ESPA BEST OF EMERGING-MARKETS

Részvényalapok — agazatok és régiok ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY

ESPA BEST OF TECHNOLOGY
ESPA BEST OF HEALTHCARE

ESPA STOCK ETHIK

Stratégiai alapok ESPA PORTFOLIO TARGET

ESPA SELECT MED
ESPA SELECT INVEST
ESPA PORTFOLIO CREATIVE

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19

Gondoskodasi alapok ESPA VORSORGE CLASSIC 04 (03)

Vastagon vannak nyomtatva a SHORT-LIST (rovid lista — a torzspaletta 11 legfontosabb alapja) alapjai.
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Osszes ESPA-alap (a teljes ESPA-alappaletta a torzsalapokkal egyiitt)

ALPENFONDS Aktien Alpenraum
BVP ESPA BOND EURO-TREND Europidische Immobilien-Aktien
ESPA BEST OF AMERICA US-Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF EMERGING-MARKETS

Aktien-Dachfonds fiir Schwellenldnder

ESPA BEST OF EUROPE Européischer Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF HEALTHCARE Globaler Aktien-Dachfonds, Gesundheitswesen
ESPA BEST OF JAPAN Japanischer Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF TECHNOLOGY Globaler Aktien-Dachfonds, Technologiebranche
ESPA BEST OF WORLD Globaler Aktien-Dachfonds

ESPA BOND COMBIRENT Euro-Renten, liberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND DANUBIA Schwerpunkt zentral- und osteuropdische Renten
ESPA BOND DOLLAR Dollar-Renten, ohne Wéhrungssicherung

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE

Unternehmensanleihen in US-Dollar, ohne
Wihrungssicherung

ESPA BOND EMERGING-MARKETS

Emerging Markets-Renten weltweit mit
Wiéhrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-CORPORATE

Unternehmensanleihen in Euro

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT

Abfertigungsfonds, auch fiir miindelsichere Veranlagung
nach ethischen Kriterien

ESPA BOND EUROPE

Paneuropéische Renten, iberwiegend in Euro

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD

Hochrentierende Unternehmensanleihen mit
Wihrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-PRO

Euro-Renten, Abfertigungsfonds

ESPA BOND EURO-RENT

Euro-Renten, iiberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND EURO-RESERVA

Euro-Renten, Abfertigungsfonds

ESPA BOND INTERNATIONAL

Internationale Renten

ESPA BOND MORTGAGE

US-Hypothekenanleihen mit vollstindiger
Wihrungssicherung in Euro

ESPA BOND USA

Dollar-Renten mit teilweiser Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND USA-CORPORATE

Dollar-Unternehmensanleihen mit Wahrungssicherung
in Euro

ESPA BOND USA-HIGH YIELD

Hochrentierende US-Unternehmensanleihen mit
Wihrungssicherung in Euro

ESPA BOND YEN

Renten in japanischen Yen, ohne Wahrungssicherung

ESPA CASH CORPORATE-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in kurzlaufenden
Unternehmensanleihen

ESPA CASH EURO

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA CASH DOLLAR

Geldmarktnaher Fonds in US-Dollar

ESPA CASH EURO-MIDTERM

Euro-Renten mittlerer Laufzeit

ESPA CASH EURO-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA PORTFOLIO BOND

Internationale Renten gemill Asset Allocation
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ESPA PORTFOLIO CREATIVE

Alternatives Investment

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19

Gemischter Dachfonds (Laufzeit), mit
Wertsicherungskonzept

Konservativer gemischter Fonds, gemédBl Asset

ESPA PORTFOLIO MED Allocation, bis zu 25 % Aktien

Dynamischer gemischter Fonds, gemafl Asset
ESPA PORTFOLIO MIX Aﬂocation, bisgzu 35 % Aktien ¢
ESPA PORTFOLIO TARGET Gemischter Dachfonds, mit Wertsicherungskonzept
ESPA PRO INVEST Gemischter Dachfonds, bis zu 50 % Aktienfonds
ESPA PRO MIX Gemischter Fonds, bis zu 35 % Aktien
ESPA PRO TOP Offensiver gemischter Fonds, bis zu 75 % Aktien
ESPA SELECT BOND Euro-Anleihen-Dachfonds mit ESPA-Rentenfonds

ESPA SELECT CASH

Euro-Geldmarkt-Dachfonds mit ESPA-Geldmarktfonds

ESPA SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds, gemall Asset Allocation,
bis zu 50 % Aktienfonds

ESPA SELECT MED

Gemischter Dachfonds, gemifl Asset Allocation,
bis zu 25 % Aktienfonds

ESPA SELECT STOCK

Globaler Aktien-Dachfonds gemiBl Asset Allocation

ESPA SELECT STOCK-INDUSTRIES

Globaler Branchen-Dachfonds

ESPA STOCK AMERICA

US-amerikanische Top 100-Aktien

ESPA STOCK BIOTEC

Globale Biotechnologie-Unternehmen

ESPA STOCK ETHIK

Globale ethisch-orientierte Unternehmen

ESPA STOCK EUROPE

Européische Top 50-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-AKTIVE

Paneuropéische Aktien

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING
(bis 26.5.04: ESPA STOCK DANUBIA)

Zentral- und osteuropéische Aktien

ESPA STOCK EUROPE-GROWTH

Europédische Wachstums-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY

Europidische Immobilien-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-VALUE

Européische Substanzwert-Aktien

ESPA STOCK FINANCE

Globale Finanzdienstleistungs-Unternehmen

ESPA STOCK GLOBAL

Weltweit groBkapitalisierte Aktien (Blue Chips) von
ACM gemanagt

ESPA STOCK INTERNET-INFRA

Globale Informationstechnologie-Unternehmen

ESPA STOCK ISTANBUL

Tiurkische Aktien

ESPA STOCK JAPAN

Japanische Aktien unter Anlehnung an den MSCI-Japan-
Index

ESPA STOCK PHARMA

Globale Pharma-Unternehmen

ESPA STOCK TECHNO Globale High-Tech-Unternehmen
ESPA STOCK UMWELT Globale Umwelt-Unternehmen
ESPA STOCK VIENNA Osterreichische Aktien

ESPA VORSORGE CLASSIC/03

Zukunftsvorsorge mit staatlicher Férderung

ESPA VORSORGE CLASSIC/04

Zukunftsvorsorge mit staatlicher Férderung
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A takarékpénztarak alapjai

A Salzburgi Takarékpénztar alapjai:

SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA

EURO-Renten, Osterreichische Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY

EURO-Renten, iiberwiegend deutsche Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds, ca. 50 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND

Gemischter Dachfonds, ca. 25 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD

Globaler Aktien-Dachfonds

A Steiermérkische Bank und Sparkassen AG alapjai:

TOP I-DER STABILE

Gemischter Dachfonds, ca. 20 % Aktienfonds

TOP II-DER FLEXIBLE

Gemischter Dachfonds, bis zu 70 % Aktienfonds

TOP III-DER AKTIVE

Aktien-Dachfonds

TOP IV-DER PLANENDE

Dachfonds

TOP V-DER OFFENSIVE

Branchen-Dachfonds

A takarékpénztarak egyéb alapjai:

DELPHIN INVEST

Globaler Aktien-Dachfonds, Waldviertler Sparkasse

A Sparkasse Knittelfeld AG ,,GLOBAL-PERFORMER?”
részvény-gyljtéalapja

Globaler Aktien-Dachfonds

PIZ BUIN GLOBAL

Aktien-Dachfonds, Vorarlberger Sparkasse

SELECT AKTIEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustddter Sparkasse

SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustddter Sparkasse

WILDER KAISER

Dachfonds, Sparkasse Kufstein
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Az 1993. évi befektetési alapokrol szol6 torvény 43.§ 1. bekezdése szerint ramutatunk arra, hogy a tajékoztat6 egy példanya a befektetési alapokrol szo6lo
torvény 6.§ 1. bekezdése szerint rendelkezésre all a tarsasag székhelyén, valamint az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, mint letétkezeld
székhelyén. A tajékoztaté megjelenési idépontjat és beszerzési helyeit az Amtsblatt der Wiener Zeitung cimi lap 2006. majus 20-i szdméaban
kozzétették.

www.sparinvest.com
www.erstesparinvest.at
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