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Igen Tisztelt Befektetésijegy-tulajdonos! 

Engedje meg, hogy az alábbiakban bemutassuk Önnek az ESPA STOCK COMMODITIES, a befektetési alapokról 
szóló (osztrák) törvény 20. §-a szerinti közös tulajdonú alap féléves jelentését a 2007. március 1-től 2007. augusztus 
31-ig tartó időszakra.  

Az alap fejlődése 

Visszatekintés 

Az ESPA STOCK COMMODITIES egy globális részvényalap, és a legfontosabb nyersanyag-vállalatokba fektet be 
világszerte. A részvényállomány területi megoszlása augusztus 31-re vonatkozóan az alábbiak szerint 
alakul: Észak-Amerika 45 %, Európa 25 %, Ázsia 15 %, Brazília 10% és Afrika 5%. Az iparági súlypontot az 
energia és a nyersanyag területei jelentették, kiegészítve az ipari áruk és a közüzemi ellátók szektorával. 

Az ESPA STOCK COMMODITIES alap a nemzetközi tőzsdéken a közelmúltban végbement jelentékeny mértékű 
árfolyamkorrekciók ellenére a félévet 12,85 % többlettel zárta. 

A konjunktúra az utóbbi hónapokban is nagyon stabilnak bizonyult. Így főleg az ázsiai térség nyersanyag- és 
energia-keresletének növekedése volt megfigyelhető. Csak az USA-jelzálogkrízis vezetett augusztusban 
irritációhoz a piacokon. 

Az egyes nyersanyagok tekintetében a megfigyelt időszakban a Bloomberg szerint az ólom esetében lehetett a 
legnagyobb áremelkedést megállapítani (+79 %). A vörösréz 24 %-os, a nyersolaj pedig 10 % fölötti pluszt 
jegyzett. Jelentős árvisszaesés a földgázt (-24 %), a nikkelt (-20%) és az ezüstöt (-13 %) jellemezte. 

Az alapban a Schlumberger, BHP Billiton, Exxon Mobil, Petroleo Brasileiro és az Anglo American képezték a 
legnagyobb részvénytételeket. 

Kitekintés 

A nyersanyag-vállalatok kilátásai továbbra is sokat ígérőek maradnak. Az OECD őszi szakvéleménye egy tartósan 
erős gazdasági növekedésből indul ki, főleg a fejlődő piacokon. Ez a nyersanyag-szükségletet magasan tartja ill. 
tovább növeli. 

Ha az árupiaci szektor egyes vállalatainak nyereségfejlődését vesszük szemügyre, úgy sok cég még egyáltalán 
nincs túlértékelve és ezáltal középtávon további árfolyampotenciált kínálnak. Mivel a nyersanyag részvények 
korrelációja más befektetési eszközökkel elég gyengének számít, ilyen vállalatok nagyon alkalmasak 
kockázatszórásra, amelyet nem utolsósorban egyre nagyobb mértékben ismernek fel a nagy intézményi 
befektetők. 

Az előnyös kilátások alapján az ESPA STOCK COMMODITIES alap részvényei vásárlásra ajánlhatóak, ugyanakkor 
kockázatmegosztási okokból a befektetés több lépésben látszik célszerűnek. 



Az alap vagyonának összetétele 
 

 2007. augusztus 31. 2007. február 28.  
 millió euró % millió euró % 
Részvények, amelyek     
ausztrál dollárra 3,2 8,64 1,0 7,47 
angol fontra 3,4 9,06 1,3 9,48 
euróra 2,4 6,45 0,9 6,62 
hongkongi dollárra 1,2 3,29 0,4 2,68 
japán jenre 0,5 1,29 0,2 1,50 
kanadai dollárra 0,4 0,94 0,2 1,20 
norvég koronára 1,2 3,14 0,4 3,17 
brazil reálra 3,3 8,82 1,0 7,44 
szingapúri dollárra 0,1 0,39 0,0 0,35 
dél-afrikai randra 1,7 4,51 0,6 4,57 
tajvani dollárra 0,5 1,27 0,1 1,09 
USA dollárra szólnak 15,8 42,04 5,4 40,36 

Értékpapír állomány 33,8 89,84 11,6 85,90 
Bankbetétek 3,8 10,11 1,9 0,62 
Kamatkövetelések 0,0 0,04 0,0 0,04 
Az alap vagyona 37,6 100,00 13,5 100,00 

Vagyonkimutatás 2007. augusztus 31-én 

(Az értékpapír állományban 2007. március 1-től 2007. augusztus 31-ig történt változásokkal együtt) 
Értékpapír megjelölése Kódszám Vásárlások/ 

Növekedé-
sek 

Eladások/ 
Csökkené-

sek 

Állomány Árfolyam Árfolyam érték 
euróban 

%-os 
részesedés 

az alap 
vagyonából

  Darab/névérték (névérték 1.000-ben számítva.)   
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ÉRTÉKPAPÍROK      
ausztrál dollárra szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország AUSZTRÁLIA       
BHP BILLITON AU000000BHP4 49.321 0 84.518 38,420000 1.937.829,16 5,15
KAGARA ZINC LTD AU000000KZL6 16.786 0 27.067 5,100000 82.379,51 0,22
NEWCREST MINING LTD AU000000NCM7 5.075 0 8.440 24,500000 123.400,65 0,33
RIO TINTO LTD AU000000RIO1 6.899 0 11.499 93,520000 641.761,24 1,71
WOODSIDE PETROL AU000000WPL2 10.433 0 17.145 45,300000 463.494,52 1,23
    összesen 3.248.865,08 8,64
 AUD összesen 1,675680 árfolyamon átszámítva 3.248.865,08 8,64
angol fontra szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország NAGY BRITANNIA       
ANGLO AMERICAN GB00B1XZS820 33.566 0 33.566 28,440000 1.412.441,84 3,75
BPPLC GB0007980591 94.437 0 160.419 5,575000 1.323.250,51 3,52
CENTRICA GB00B033F229 56.049 0 92.542 3,855000 527.842,87 1,40
MONDI PLC GB00B1CRLC47 8.758 0 8.758 4,895000 63.430,63 0,17
PETER HAMBRO MINING GB0031544546 1.350 0 1.928 9,150000 26.101,74 0,07
    összesen 3.353.067,59 8,91



 
Értékpapír megjelölése Kódszám Vásárlások/ 

Növekedé-
sek 

Eladások/ 
Csökkené-

sek 

Állomány Árfolyam Árfolyam 
érték euróban 

%-os 
részesedés 

az alap 
vagyonából 

  Darab/névérték (névérték 1.000-ben számítva.)   
Kibocsátó ország JERSEY SZIGETEK       
RANDGOLD RESOURCES GB00B01C3S32 1.036 0 1.636 11,910000 28.829,46 0,08
    összesen 28.829,46 0,08
Kibocsátó ország DÉL-AFRIKA       
MONDI LTD ZAE000097051 3.503 0 3.503 4,750000 24.619,27 0,07
    összesen 24.619,27 0,07
 GBP összesen 0,675863 árfolyamon átszámítva 3.406.516,32 9,06
euróra szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország FRANCIAORSZÁG       
GAZ DE FRANCE FR0010208488 14.861 0 24.767 36,800000 911.425,60 2,42
VALLOUREC INH. FR0000120354 801 0 1.335 196,400000 262.194,00 0,70
    összesen 1.173.619,60 3,12
Kibocsátó ország SPANYOLORSZÁG       
GAS NATURAL SDG INH ES0116870314 6.764 0 11.272 39,080000 440.509,76 1,17
REPSOL ES0173516115 18.440 0 30.732 26,480000 813.783,36 2,16
    összesen 1.254.293,12 3,33
    euró összesen 2.427.912,72 6,45
hongkongi dollárra szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország HONGKONG       
CNOOC LTD SUBDIV. HK0883013259 655.000 0 1.091.000 9,530000 978.201,92 2,60
HKG& CHINA GAS *00156.HK HK0003000038 96.500 0 152.500 18,000000 258.257,66 0,69
    összesen 1.236.459,58 3,29
 HKD összesen 10,628920 árfolyamon átszámítva 1.236.459,58 3,29
japán jenre szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország JAPÁN       
NIPPONMITS.OIL JP3679700009 22.000 0 37.000 977,000000 228.760,55 0,61
TOKYO GAS CO. LTD. JP3573000001 43.000 0 71.000 575,000000 258.351,53 0,69
    összesen 487.112,08 1,29
 JPY összesen 158,021130 árfolyamon átszámítva 487.112,08 1,29
kanadai dollárra szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország KANADA       
GOLDCORP INC CA3809564097 10.657 0 17.726 24,930000 306.432,37 0,81
MERIDIAN GOLD CA5899751013 1.515 0 2.403 29,150000 48.572,89 0,13
    összesen 355.005,26 0,94
 CAD összesen 1,442110 árfolyamon átszámítva 355.005,26 0,94
norvég koronára szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország NORVÉGIA       
STATOIL NO0010096985 33.750 0 55.847 168,000000 1.182.098,98 3,14
    összesen 1.182.098,98 3,14
 NOK összesen 7,936980 árfolyamon átszámítva 1.182.098,98 3,14



 
Vásárlások/ 
Növekedé-

sek 

Eladások/ 
Csökkené-

sek 

Állomány Árfolyam Értékpapír megjelölése Kódszám 

Darab/névérték (névérték 1.000-ben számítva.) 

Árfolyam 
érték 

euróban 

%-os 
részesedés 

az alap 
vagyonából

brazil realra szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország BRAZÍLIA       
CIAPETROQUIMICADOSUL BRCPSLACNOR8 9.075 0 15.125 37,190000 210.455,35 0,56
CIAVALEDORIODOCE BRVALEACNOR0 22.655 0 37.757 96,980000 1.369.992,13 3,64
PETROLEO BRASILEIRO BRPETRACNOR9 38.314 0 63.855 61,000000 1.457.347,62 3,87
USINAS SIDERURG DE MIN BRUSIMACNOR3 3.392 0 5.653 132,000000 279.184,52 0,74
    összesen 3.316.979,62 8,82
 BRL összesen 2,672770 árfolyamon átszámítva 3.316.979,62 8,82
szingapúri dollárra szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország SZINGAPÚR       
SINGAPORE PETROLEUM SG1A07000569 31.000 0 52.000 5,900000 147.690,29 0,39
    összesen 147.690,29 0,39
 SGD összesen 2,077320 árfolyamon átszámítva 147.690,29 0,39
dél-afrikai randra szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország DÉL-AFRIKA       
ANGLO AMERICAN PLATINUM ZAE000013181 3.736 0 5.942 954,000000 579.742,30 1,54
EXXARO RES LTD ZAE000084992 5.614 0 8.363 72,750000 62.222,73 0,17
GOLD FIELDS LTD. ZAE000018123 10.926 0 16.417 109,500000 183.849,26 0,49
IMPALA PLATINUM HLDG ZAE000083648 10.292 0 15.881 212,100000 344.486,72 0,92
KUMBA IRON ORE LTD ZAE000085346 0 0 2.749 208,000000 58.477,94 0,16
SASOL LTD ZAE000006896 10.315 0 15.801 289,000000 467.020,97 1,24
    összesen 1.695.799,92 4,51
 ZAR összesen 9,777910 árfolyamon átszámítva 1.695.799,92 4,51
tajvani dollárra szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország TAJVAN       
FORMOSA PETROCHEMICAL TW0006505001 140.000 0 233.000 92,000000 476.612,93 1,27
    összesen 476.612,93 1,27
 TWD összesen 44,975700 árfolyamon átszámítva 476.612,93 1,27
USA dollárra szóló RÉSZVÉNYEK       
Kibocsátó ország KANADA       
ULTRA PETROLEUM CORP. CA9039141093 2.295 0 3.825 53,260000 149.436,64 0,40
    összesen 149.436,64 0,40
Kibocsátó ország HOLLAND ANTILLÁK       
SCHLUMBERGERN.V. AN8068571086 17.763 0 29.668 96,500000 2.100.100,50 5,58
    összesen 2.100.100,50 5,58
Kibocsátó ország OROSZORSZÁG       
JSC MMC NORILSK NICKEL RU0007288411 2.880 0 4.799 224,000000 788.539,15 2,10
LUKOIL OI COMPANY RU0009024277 12.847 0 21.411 74,700000 1.173.226,99 3,12
NOVATEK GDR REG. S US6698881090 0 0 3.057 50,000000 112.121,77 0,30
NOVOLIPETSKIY METALLURG. RU0009046452 90.522 0 150.866 3,150000 348.599,23 0,93
OAO GAZPROM US3682872078 22.395 0 37.245 41,550000 1.135.176,78 3,02
SEVERSTAL RU0009046510 15.995 0 25.367 17,125000 318.657,53 0,85
    összesen 3.876.321,45 10,30



 
Vásárlások/ 
Növekedé-

sek 

Eladások/ 
Csökkené-

sek 

Állomány Árfolyam Értékpapír megjelölése Kódszám 

Darab/névérték (névérték 1.000-ben számítva.) 

Árfolyam érték 
euróban 

%-os 
részesedés 

az alap 
vagyonából

Kibocsátó ország USA       
ALCOA INC. US0138171014 13.157 0 21.888 36,530000 586.516,52 1,56
ANADARKO PETROLEUM US0325111070 7.049 0 11.678 48,980000 419.577,07 1,12
APACHE CORP US0374111054 5.019 0 8.336 77,380000 473.163,16 1,26
BAKER HUGHES INC US0572241075 4.835 0 8.064 83,860000 496.055,04 1,32
CAMERON INTL US13342B1052 1.654 0 2.773 81,700000 166.186,76 0,44
CATERPILLAR US1491231015 9.571 0 16.121 75,770000 896.011,86 2,38
DEVON ENERGY CORP. US25179M1036 6.747 0 11.197 75,310000 618.555,71 1,64
EXXON MOBIL US30231G1022 16.616 0 28.361 85,730000 1.783.523,59 4,74
FMC TECHNOLOGIES US30249U1016 1.037 0 1.635 94,700000 113.577,48 0,30
FREEPORT MCMORAN & GOLD US35671D8570 1.376 0 0 0,000000 0,00 0,00
FREEPORT MCMORAN & GOLD US35671D8570 8.218 0 9.594 87,420000 615.226,47 1,64
GRANT PRIDECO INC. US38821G1013 2.061 0 3.208 55,300000 130.131,96 0,35
HALLIBURTON CO US4062161017 13.113 228 23.009 34,590000 583.811,71 1,55
MURPHYOILCORP. US6267171022 2.853 0 4.736 60,940000 211.708,67 0,56
NATIONAL-OILWELL US6370711011 2.704 0 4.471 128,000000 419.796,81 1,12
NEWMONT MINING CORP. US6516391066 6.452 0 10.706 42,260000 331.880,11 0,88
STOUTHERN COPPER CORP. US84265V1052 4.447 0 7.412 105,180000 571.864,41 1,52
SUNOCO INC. US86764P1093 1.817 0 3.057 73,140000 164.011,72 0,44
UNITED STATES STEEL CORP. US9129091081 5.957 0 5.957 94,480000 412.849,70 1,10
VALERO ENERGY CORP. US91913Y1001 7.924 192 13.820 68,510000 694.522,79 1,85
    összesen 9.688.971,54 25,76
 USD összesen 1,363250 árfolyamon átszámítva 15.814.830,13 42,04
 HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ÉRTÉKPAPÍROK ÖSSZESEN 33.795.882,91 89,84

AZ ALAP VAGYONÁNAK TAGOLÓDÁSA 

ÉRTÉKPAPÍROK  33.795.882,91 89,84
BANKBETÉTEK  3.804.860,35 10,11
KAMATKÖVETELÉSEK  15.815,62 0,04
AZ ALAP VAGYONA  37.616.558,88 100,00 

FORGALOMBAN LÉVŐ OSZTALÉKOS BEFEKTETÉSI JEGYEK db 69.194 
FORGALOMBAN LÉVŐ, FELHALMOZÁSRA SZOLGÁLÓ BEFEKTETÉSI JEGYEK db 260.888 
OSZTALÉKOS BEFEKTETÉSI JEGYEK ÉRTÉKE euró 113,96 
FELHALMOZÁSRA SZOLGÁLÓ BEFEKTETÉSI JEGYEK ÉRTÉKE euró 113,96 



A beszámolási időszak alatt az értékpapírokban bekövetkezett növekedések és csökkenések, 
amennyiben ezek a vagyonkimutatásban nincsenek megnevezve.

Értékpapír megjelölése Kódszám milyen valutára szól? Vásárlások/ Növekedések Eladások/ 
Csökkenések

   Darab/névérték (névérték 1.000-ben számítva.)
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ÉRTÉKPAPÍROK    
ANGLO AMERICAN GB0004901517 GBP 19.921 35.035
LONE STAR TECHNOLOGIES US5423121038 USD 358 902
PHELPS DODGE US7172651025 USD 0 2.054
SASOL LTD ZAE000006896 euró -805 0

Bécs, 2007. szeptember 

ERSTE-SPARINVEST 
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 

Mag. Bednar Mag. Gasser Dr. Gschiegl 



Az ERSTE-SPARINVEST nyíltvégű alapjai 

Törzspaletta (a magánbefektetők számára legfontosabb alapok) 

Pénzpiaci alapok ESPA CASH EMERGING-MARKETS 
 ESPA CASH EURO-PLUS 
 ESPA CASH DOLLAR 
 ESPA SELECT CASH 
Nyugdíj/járadékalapok – euró ESPA BOND COMBIRENT 
 ESPA BOND EURO-CORPORATE 
 ESPA BOND EURO-MÜNDELRENT 
 ESPA BOND EURO-RENT 
 ESPA BOND EURO-TREND 
 ESPA BOND MORTGAGE 
 ESPA BOND USA-CORPORATE 
 ESPA SELECT BOND 
Nyugdíj/járadékalapok – euró és külföldi valuták ESPA BOND DANUBIA 
 ESPA BOND DOLLAR 
 ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE 
 ESPA BOND EMERGING-MARKETS 
 ESPA BOND EUROPE 
 ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD 
 ESPA BOND USA-HIGH YIELD 
 ESPA PORTFOLIO BOND 
Részvényalapok – régiók ESPA BEST OF AMERICA 
 ESPA BEST OF EUROPE 
 ESPA BEST OF WORLD 
 ESPA SELECT STOCK 
 ESPA STOCK AMERICA 
 ESPA STOCK BRICK 
 ESPA STOCK EUROPE 
 ESPA STOCK EUROPE-EMERGING 
 ESPA STOCK GLOBAL 
 ESPA STOCK GLOBAL EMERGING-MARKETS 
 ESPASTOCK JAPAN 
 ESPA STOCK VIENNA 
Részvényalapok – ágazatok és témák ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY 
 ESPA STOCK COMMODITIES 
 ESPA STOCK BIOTEC 
 ESPA WWF STOCK UMWELT 
Stratégiai alapok ESPA PORTFOLIO CREATIVE 
 ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19 
 ESPA PORTFOLIO TARGET 
 ESPA SELECT MED 
 ESPA SELECT INVEST 
Alternatív befektetések ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE 
Gondoskodási alapok ESPA VORSORGE CLASSIC 03 bis 07 



Összes ESPA-alap (a teljes ESPA-alappaletta a törzsalapokkal együtt) 

ALPENFONDS Aktien Alpenraum 
ESPA ALTERNATIVE EMERGING-MARKETS Alternatives Investment in Ermerging-Markets 
ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE Hedge Dachfonds, Alternatives Investment 
ESPA BEST OF AMERICA US-Aktien-Dachfonds 
ESPA BEST OF EUROPE Europäischer Aktien-Dachfonds 
ESPA BEST OF HEALTHCARE Anlage in ausgewählte Aktienfonds im 

Gesundheitswesen 
ESPA BEST OF JAPAN Anlage in ausgewählte japanischen Aktienfonds 
ESPA BEST OF TECHNOLOGY Globaler Aktien-Dachfonds, Technologiebranche 
ESPA BEST OF WORLD Globaler Aktien-Dachfonds 
ESPA BOND COMBIRENT Euro-Renten, überwiegend Staatsanleihen 
ESPA BOND DANUBIA Schwerpunkt zentral- und osteuropäische Renten 
ESPA BOND DOLLAR Dollar-Renten, ohne Währungssicherung 
ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE Dollar-Unternehmensanleihen, ohne Währungssicherung 
ESPA BOND EMERGING-MARKETS Emerging Markets-Renten weltweit mit 

Währungssicherung in Euro 
ESPA BOND EURO-CORPORATE Unternehmensanleihen in Euro 
ESPA BOND EURO-LONGTERM Euro-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als 7 

Jahren 
ESPA BOND EURO-MÜNDELRENT* Fonds für mündelsichere Veranlagung nach ethischen 

Kriterien 
ESPA BOND EUROPE Paneuropäische Renten, überwiegend in Euro 
ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD Hochrentierende Unternehmensanleihen mit 

Währungssicherung in Euro 
ESPA BOND EURO-PRO* Euro-Renten 
ESPA BOND EURO-REAL Euro-Staatsanleihen mit Inflationsschutz 
ESPA BOND EURO-RENT Euro-Renten, überwiegend Staatsanleihen 
ESPA BOND EURO-RESERVA* Euro-Renten 
ESPA BOND EURO-TREND Euro-Staatsanleihen 
ESPA BOND INTERNATIONAL Internationale Renten 
ESPA BOND MORTGAGE US-Hypothekenanleihen mit bester Bonität und 

vollständiger Währungssicherung in Euro 
ESPA BOND PREFERRED Nachrangige Unternehmensanleihen 
ESPA BOND SYSTEM Euro-Rentenfonds mit Emissionen vor dem 01.03.2001 
ESPA BOND USA-CORPORATE Dollar-Unternehmensanleihen mit Währungssicherung in 

Euro 
ESPA BOND USA-HIGH YIELD Hochrentierende Unternehmensanleihen mit 

Währungssicherung in Euro 
ESPA BOND USA-REAL US Staatsanleihen mit Inflationsschutz, USD 

währungsgesichert 
ESPA BOND YEN Renten in JPY, nicht währungsgesichert 
ESPA CASH ASSET BACKED Investitionen in globale Asset Backed Securities, 

ausschließlich Investment Grade 
ESPA CASH CORPORATE-PLUS Geldmarktnaher Fonds in kurzlaufenden 

Unternehmensanleihen 

A *-gal jelölt alapok a nyugdíjtartalék fedezésére is alkalmasak. 



 
ESPA CASH DOLLAR Geldmarktnaher Fonds in USD 
ESPA CASH EMERGING-MARKETS Geldmarktnaher Fonds in Emerging-Markets 
ESPA CASH EURO Geldmarktnaher Fonds in Euro 
ESPA CASH EURO-MIDTERM* Euro-Renten mittlerer Laufzeit 
ESPA CASH EURO-PLUS Geldmarktnaher Fonds in Euro 
ESPA CASH FORINT Geldmarktnaher Fonds in Ungarischen Forint ohne 

Währungssicherung 
ESPA CASH SYSTEM-PLUS Geldmarktnaher Fonds mit Emissionen vor dem 

01.03.2001 
ESPA GARANT BRIC Anlage in die Wachstumsmärkte mit Absicherung des 

Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 12.11.2013 
ESPA GARANT CHINA Anlage in einem Wachstumsmarkt mit Absicherung des 

Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 29.02.2012 
ESPA PORTFOLIO BOND Internationale Renten gemäß Asset Allocation 
ESPA PORTFOLIO CREATIVE Alternatív befektetés 
ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19 Gemischter Dachfonds (Laufzeit) mit 

Wertsicherungskonzept 
ESPA PORTFOLIO MED Konservativer gemischter Fonds gemäß Asset 

Allocation, bis zu 25 % Aktien 
ESPA PORTFOLIO MIX Dynamischer gemischter Fonds gemäß Asset Allocation, 

bis zu 35 % Aktien 
ESPA PORTFOLIO TARGET Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept 
ESPA PORTFOLIO TARGET 4* Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept 
ESPA PRO INVEST* Gemischter Dachfonds, bis zu 50 % Aktien 
ESPA PRO MIX* Gemischter Fonds, bis zu 35 % Aktien 
ESPA PRO TOP Offensiver, gemischter Fonds, etwa 75 % Aktien 
ESPA PROTECT EUROPE Sichere Erträge mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis 

31.05.2012 
ESPA PROTECT NEW EUROPE Sichere Erträge mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis 

31.10.2012 
ESPA SELECT BOND Anleihen-Dachfonds mit ESPA-Rentenfonds 
ESPA SELECT CASH Dachfonds mit geldmarktnahen ESPA-Fonds 
ESPA SELECT INVEST Gemischter Dachfonds gemäß Asset Allocation, bis zu 

50 % Aktienfonds 
ESPA SELECT MED Gemischter Dachfonds gemäß Asset Allocation, bis zu 

25 % Aktienfonds 
ESPA SELECT STOCK Globaler Aktien-Dachfonds nach Asset Allocation 
ESPA SELECT STOCK-PLUS Konzentrierter Asset Allocation Fonds (Regionen/ 

Branchen/Themen) 
ESPA SHORT THERM-PREFERRED Nachrangige Unternehmensanleihen mit Absicherung 

des Zinsrisikos auf geldmarktähnliche Laufzeit 
ESPA STOCK AMERICA Nordamerikanische Aktien 
ESPA STOCK AMERICA-SMALL CAP Amerikanische Aktien 
ESPA STOCK ASIA-PACIFIC PROPERTY Aktienfonds, Anlage in asiatisch-pazifische 

Immobilienaktien 
ESPA STOCK BIOTEC Globale Biotechnologie-Unternehmen 
ESPA STOCK BRICK Emerging Market Aktienfonds 

A *-gal jelölt alapok a nyugdíjtartalék fedezésére is alkalmasak. 



 
ESPA STOCK COMMODITIES Globale Unternehmen der Rohstoff-Branche 
ESPA STOCK EUROPE Europäische Top 50-Aktien 
ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE Paneuropäischer Aktienfonds mit aktiver Aktienauswahl 
ESPA STOCK EUROPE-EMERGING Zentral- und osteuropäische Aktien 
ESPA STOCK EUROPE-GROWTH Europäische Wachstums-Aktien 
ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Europäische Immobilienaktien 
ESPA   STOCK   EUROPE-VALUE Europäische Substanzwert-Aktien 
ESPA STOCK FINANCE Aktienfonds, globale Finanzdienstleistungs-Unternehmen 
ESPA STOCK GLOBAL Weltweit großkapitalisierte Aktien 
ESPA STOCK GLOBAL-EMERGING MARKETS Anlage in Aktien aus Schwellenländern 
ESPA STOCK INTERNET-INFRA Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt 

Informationstechnologie (Infrastruktur) 
ESPA STOCK ISTANBUL Anlage in türkische Aktien 
ESPA STOCK JAPAN Japanische Aktien 
ESPA STOCK MIDDLE EAST AND 
AFRICAN MARKETS 

Aktienmärkte im Mittleren Osten, Afrika sowie 
ausgewählte Länder wie Israel, Türkei 

ESPA STOCK NEW CONSUMER Weltweiter Aktienfonds (mit starkem Emerging Market 
Anteil) 

ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTIVE Zentraleuropäische Aktien, aktiv gemanagter Fonds 
ESPA STOCK NTX Zentraleuropäische Aktien (NTX Index), Index-Fonds, 

Handel über die Wiener Börse möglich 
ESPA STOCK PHARMA Globale Pharma-Unternehmen 
ESPA STOCK TECHNO Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt 

Informationstechnologie 
ESPA STOCK VIENNA Österreichische Aktien 
ESPA VINIS BOND Nachhaltig orientierte Euro-Anleihen 
ESPA VINIS CASH Nachhaltig orientierte geldmarktnahe Anleihen 
ESPA VINIS STOCK AUSTRIA Nachhaltig orientierte österreichische Aktien 
ESPA VINIS STOCK EUROPE Nachhaltig orientierte europäische Aktien 
ESPA VINIS STOCK GLOBAL Weltweit nachhaltig orientierte Aktien 
ESPA VORSORGE CLASSIC/03 Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge 
ESPA VORSORGE CLASSIC/04 Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge 
ESPA VORSORGE CLASSIC/05 Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge 
ESPA VORSORGE CLASSIC/06-07 Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge 
ESPA WWF STOCK UMWELT Globale Unternehmen der Umwelt-Branche 



A takarékpénztárak alapjai

A Salzburgi Takarékpénztár alapjai: 

SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA* EURO-Renten, österreichische Emittenten 
SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY EURO-Renten, überwiegend deutsche Emittenten 
SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST Gemischter Dachfonds, ca. 50 % Aktienfonds 
SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND Gemischter Dachfonds, ca. 25 % Aktienfonds 
SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD Globaler Aktien-Dachfonds 
A Steiermärkische Bank und Sparkassen AG alapjai:  
TOP I-DER STABILE Gemischter Dachfonds, ca. 20 % Aktienfonds 
TOP II-DER FLEXIBLE Gemischter Dachfonds, bis zu 70 % Aktienfonds 
TOP III-DER AKTIVE Aktien-Dachfonds 
TOP IV-DER PLANENDE* Dachfonds 
TOP V-DER OFFENSIVE Branchen-Dachfonds 
A takarékpénztárak egyéb alapjai:  
DELPHIN INVEST Globaler Aktien-Dachfonds, Waldviertler Sparkasse 
A Sparkasse Knittelfeld AG „GLOBAL-PERFORMER” 
részvény-gyűjtőalapja 

Globaler Aktien-Dachfonds 

PIZ BUIN GLOBAL Aktien-Dachfonds, Vorarlberger Sparkasse 
SELECT AKTIEN-DACHFONDS Dachfonds, Wiener Neustädter Sparkasse 
SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS Dachfonds, Wiener Neustädter Sparkasse 
WILDER KAISER Dachfonds, Sparkasse Kufstein 

A *-gal jelölt alapok a nyugdíjtartalék fedezésére is alkalmasak. 


