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Igen Tisztelt Befektetésijegy-tulajdonos!

Engedje meg, hogy az aldbbiakban bemutassuk Onnek az ESPA STOCK COMMODITIES, a befektetési
alapokrol szold (osztrak) torvény 20. §-a szerinti k6zos tulajdonu alap jelentését a 2006. julius 17-t61 2007.
februar 28-ig tartod elszamolasi évre.

Az alap fejlodése

Visszatekintés

Az ESPA STOCK COMMODITIES egy globalis részvényalap, és vilagszerte a nyersanyag-vallalatokba fektet be.
Az alap a kovetkezd régiokban fektet be: USA 40%, Eurépa 34 %, Brazilia 8%, Afrika 5% és Azsia 13%. Az
aliizletagak szintjén a sulypont az energian, a fémeken, az asvanyokon és a mezdgazdasagon van.

Az ESPA BOND COMMODITIES 2006. jalius 17-én létesiilt. Szeptember kdzepéig stabil arszint volt
megfigyelhet, amelyet egy rovid kb. 10%-os korrektira kovetett. Az ezt kovetd javulads hat héten beliil
kiegyenlitette a visszaesést.

Az aringadozas okai sokoldaluak voltak. Elsésorban az USA-beli hurrikan-szezont6l tartottak leginkabb.
Amikor azutan ezek a rombold viharok alapvetéen elmaradtak, az olaj-értékek vonatkozasdban gyorsan
csokkent a fesziiltség. Masodsorban a szokatlanul enyhe tél jarult hozza ehhez a trendhez. Mivel a legtobb
nyersanyag ara nagy mértékben fiigg a nyersolajpiac fejlodésétol, hasonld aralakulas volt figyelhetd az arany, a
vOrosréz, az acél stb. esetében is.

Az Osszgazdasagi adatok jo kornyezetet eredményeztek. Eurdépa ebben az iddszakban egyre erdsebb
novekedést jegyzett, amely a munkanélkiiliek szamanak jelentés csdkkenésével és tovabb novekvd
bizalommal parosult. Az USA-ban azonban elévigyazatosabbak voltak, mivel itt az iraki és az afganisztani
bevetések terhet jelentettek. Azsiaban a rendkiviil nagy gazdasagi novekedés foleg a fejlddé piacok esetében (pl.
Kina, India, stb.) folytatédott, amely a nyersanyag iranti keresletet nagyon magasan tartotta.

Az ESPA STOCK COMMODITIES a roviditett beszamolasi évét 0,77 %-os minusszal zarta. A megfigyelt
id6északban a nyereséges nyersanyagokhoz tartoztak a nikkel, a cink, a vordsréz és aluminium, a veszteségesekhez
pedig a foldgaz, a fiitdolaj, a nyersolaj és a gyapot.

A részvényalapnal jelenleg az alabbi cégek foglaljak el a f6 pozicidkat: Exxon Mobil, BHP Billiton, Schlumberger,
Anglo American, Lukoil.

Kitekintés

A vallalatok helyzete teljesen altalanosan tekintve vilagszerte igen kedvezének mutatkozik. Az elmult évek erételjes
hozamjavulasat kovetéen is még 2007-re az USA-ban, Eurdpaban és Japanban a nyereség 10 %-os novekedését
varjak. A gazdasagi elemzOk széles korben elterjedt véleménye szerint az un. ,,Emerging Markets®
piacokon még nagyobb ndvekedés varhaté. A nyersanyag-vallalatokat fundamentalis kritériumok alapjan
torténd értékelés szerint is még mindig alacsonyan jegyzik

A nyersanyagok iranti igény vilagszerte toretlen. Csak a kereslet kivaltképp Azsiaba torténd athelyezédése
figyelhetd meg, kiilondsen Dél-Koreaba, Kinaba, Indidba és ezen kiviill Ausztraliaba. Ezek az orszagok a
nyersanyagok jovObeni fogyasztoi. Ezért abbol lehet kiindulni, hogy az esetleges arcsokkenések rovid életiiek
lesznek és a nyersanyag-orientalt vallalatok tovabbra is nagyon magas nyereségeket tudnak elérni.



Az alap vagyonanak Osszetétele
2007. februar 28.

milli6 eurd %
Részvények, amelyek
ausztral dollarra 1,0 7,47
angol fontra 1,3 9,48
eurdra 09 6,62
hongkongi dollarra 04 2,67
japan jenre 0,2 1,50
kanadai dollarra 0,2 1,20
norvég korondra 0,4 3,17
brazil realra 1,0 7,44
szingapuri dollarra 0,0 0,35
dél-afrikai randra 0,6 4,57
tajvani dollarra 0,1 1,09
USA dollarra szolnak 54 40,36
Ertékpapir allomany 11,6 85,90
Bankbetétek 1,9 14,06
Kamatkovetelések 0,0 0,04
Az alap vagyona 13,5 100,00

Osszehasonlité attekintés (eurdban)

Elszamolasi év: Az alap vagyona Osztalékos befektetési jegyek Felhalmozasra szolgal6 befektetési jegyek az érték
Kiszamitott Osztalék/ | Kiszamitott | Felhalmozasra | Kifizetés az InvFG| alakulésa %-
érték osztalékfizetés érték felhasznalt hozam | 13.§ 3. mondata ban 1)
jegyenként jegyenként szerint

2006/07 2) 13.460.564,46 99,23 0,00 99,23 0,00 0,00 -0,77

1) Az osztalékként felosztott illetve kifizetett sszegeknek az osztalékfizetési napon érvényes elszamolo értéken torténd teljes ujrabefektetése
feltételezésével.
2) A 2006. julius 17-t61 2007. februar 28-ig tartd tort elszamolasi év.

Osztalékfizetés/kifizetés

A 2006/2007-es tort elszamolasi évre az osztalékos befektetési jegyek esetében nem keriil sor osztalékfizetésre.
A szelvényeket kifizetd bank altal visszatartando tokehozadéki ado dsszege nulla euro.

A felhalmozasra szolgald befektetési jegyek esetében a 2006/07. elszamolasi évre nem keriil sor
ujrabefektetésre.

Figyelemmel a befektetési alapokrol szold (osztrak) torvény 13.§-ara a felhalmozasra szolgald befektetési
jegyek esetében az éves hozamra esé tOkehozadéki ado erejéig ki kell fizetni egy Osszeget, melynek értéke
azonban nulla euro.



Hozamszamitas ¢s az alap vagyonanak alakulasa*

1. Az érték alakuldsa az elszamolasi évben (az alap teljesitménye)

Kiszamitas az OeKB (Oesterreichische Kontrollbank) szamitasi Osatalék Felhalmozasra
sztalékos

modszere szerint: részesedési jegyenként az alap valutajaban (euro), o szolgalo6 befektetési
. . o befektetési jegyek .

figyelmen kiviil hagyva a kiszolgaltatési felarat jegyek

Befektetési jegy értéke az elszamolasi év elején 100,00 100,00

Befektetési jegy értéke az elszamolasi év végén 99,23 99,23

Nettoé hozam befektetési jegyenként -0,77 -0,77

Egy befektetési jegy értékének alakulasa az elszamolasi évben -0,77 % -0,77 %

2. Az alap eredménye

a. Az alap realizalt eredménye
Az alap szokasos eredménye

Hozamok (arfolyameredmény nélkiil)
Kamathozamok 21.473,71
Osztalékhozamok 66.440,93
Egyéb hozamok 0,00
Hozamok dsszesen (arfolyameredmény nélkiil) 87.914,64
Fizetett kamatok -33,93
Raforditasok
Térités az Alapkezeld részére - 113.927,17
Egyéb kezelési raforditasok

A konyvvizsgalo koltségei 0,00
Kozzétételi koltségek - 1.507,25
Ertékpapirletéti dijak -3.711,86
Letétkezel6i dijak -1.312,32
Kiils6 tanacsadok koltségei 0,00

Az egyéb kezelési raforditasok 0sszesen -6.531,43

Réforditasok Gsszesen -120.458,60
ﬁéz H?iliall)p szokasos eredménye (hozamkiegyenlités -32.577.89
Realizalt arfolyameredmény 1) 2)

Realizalt nyereségek 14.758,39

Realizalt veszteségek 0,00

Realizalt arfolyameredmény (hozamkiegyenlités
nélkiil)

14.758,39

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil) - 17.819,50

b. Nem realizalt arfolyameredmény 1) 2)

Nem realizalt arfolyameredmény valtozasa - 56.808,44

Az elszamolasi év eredménye - 74.627,94




Athozat: Az elszamolasi év eredménye

-74.627,94

¢. Hozamkiegyenlités az elszdmolasi év rendes hozamaira

Az alap eredménye Osszesen

- 356,18
-74.984,12

3. Az alap vagyondnak alakulédsa

Az alap vagyona az elszamolasi év elején 3)
Osztalékfizetés/kifizetés
Osztalékfizetés (az osztalékos befektetési jegyekre)

Kifizetés (a felhalmozasra szolgald befektetési jegyekre)

0,00
0,00

0,00

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa €s visszavaltasa

Az alap eredménye Osszesen
(az alap eredményét részletesen a 2. pont ismerteti)

Az alap vagyona az elszamolasi év végén 4)
4. Felhasznalasi (szdrmazasi) szamla

Osztalékfizetés / kifizetés / ujrabefektetés
Osztalékfizetés 2007.06.1-én 50.069-re
Osztalékos befektetési jegyek utan egyenként 0,00 eurd
Kifizetés (tékehozadéki ado) 2007.06.1-én 85.579-re
Felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek utan egyenként 0,00 eurd
Ujrabefektetés 85.579-re
Felhalmozasra szolgald befektetési jegyek utan egyenként 0,00 eurd

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlitéssel)

Réforditasok és veszteségek fedezése/ nyereségathozat
Raforditasok és veszteségek fedezése a vagyonbol
Nyereségathozat a vagyonra

A nyereségatvitel valtozasa 5)
Nyereségatvitel az el6z6 évbol

Nyereségatvitel a kovetkezo id6szakra

0,00

0,00

0,00
13.535.548,58

-74.984,12

13.460.564,46

0,00

0,00

18.175,68
0,00

0,00
0,00

0,00
- 18.175,68

18.175,68

0,00

0,00

* A jelen kimutatas értékei a 2006. jalius 17-t61 2007. februar 28-ig tart6 tort elszamolasi évre vonatkoznak.

1) A realizalt nyereségek és realizalt veszteségek nem keriiltek elhatarolasra, és — akarcsak a nem realizalt arfolyameredmény
valtozasa — nem okvetleniil allnak ardnyban az alap értékének az elszamolasi évben mutatott alakulasaval.

2) Arfolyameredmény 6sszesen, hozamkiegyenlités nélkiil (realizalt arfolyameredmény, hozamkiegyenlités nélkiil, plusz a nem

realizalt arfolyameredmény valtozasa): - 42.050,05 euro6.

3) A befektetési jegyek forgalma az elszamolasi év elején: 0 osztalékos befektetési jegy és 0 felhalmozasra szolgalo befektetési jegy
4) A befektetési jegyek forgalma az elszamolasi év végén: 50.069 osztalékos befektetési jegy és 85.579 felhalmozasra szolgald

befektetési jegy.

5) Beleértve a hozamkiegyenlitést a realizalt arfolyameredményre, amennyiben az osztalékfizetés (kifizetés), illetve jrabefektetés ezt

nem tartalmazza, illetve nem tartalmazta.



Vagyonkimutatas 2007. februar 28-an

Az értékpapir allomanyban 2006. julius 17-t61 2007. februar 28-ig tortént valtozasokkal egyiitt

Ertékpapir megjelolése Kodszam Vésarlasok/  Eladasok/ Allomany  Arfolyam Arfolyam érték %-0s
Novekedések  Csokkenések eurdban részesedés
az alap
vagyonabol
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAP{ROK
ausztral dollarra sz616 RESZVENYEK
Kibocsaté orszag AUSZTRALIA
BHP BILLITON AU000000BHP4 35.197 0 35.197  27,130000 569.593,25 4,23
KAGARAZINCLTD AU000000KZL6 10.281 0 10.281 5,600000 34.342,57 0,26
NEWCREST MINING LTD AU000000NCM7 3.365 0 3.365  22,550000 45.262,76 0,34
RIOTINTOLTD AUO000000RIO1 4.600 0 4.600  75,600000 207.438,34 1,54
WOODSIDE PETROL AU000000WPL2 6.712 0 6.712  37,260000 149.177,80 1,11
AUD osszesen 1,676450 arfolyamon atszamitva 1.005.814,72 7,47
angol fontra sz616 RESZVENYEK
Kibocsato orszag NAGY BRITANNIA
ANGLO AMERICAN GB0004901517 15.114 0 15.114  24,160000 541.739,16 4,02
BPPLC GB0007980591 65.982 0 65.982 5,220000 510.987,01 3,80
CENTRICA GB00B033F229 36.493 0 36.493 3,742500 202.621,37 1,51
PETER HAMBRO MINING GB0031544546 578 0 578 11,390000 9.767,10 0,07
Osszesen 1.265.114,64 9,40
Kibocsato orszag JERSEY
SZIGETEK
RANDGOLD RESOURCES GB00B01C3S32 600 0 600 11,580000 10.307,98 0,08
Odsszesen 10.307,98 0,08
GBP 6sszesen 0,674041 arfolyamon atszamitva 1.275.422,62 9,48
euréra 2616 RESZVENYEK
Kibocsaté orszag FRANCIAORSZAG
GAZ DEFRANCE FR0010208488 9.906 0 9.906  33,310000 329.968,86 2,45
VALLOUREC INH. FR0000120354 534 0 534 187,330000 100.034,22 0,74
Odsszesen 430.003,08 3,19
Kibocsato orszag SPANYOLORSZAG
GASNATURAL SDG INH ES0 116870314 4.508 0 4508  32,360000 145.878,88 1,08
REPSOL ES0173516115 12.292 0 12.292  24,030000 295.376,76 2,19
Odsszesen 441.255,64 3,28
Kibocsaté orszag DEL-AFRIKA
SASOLLTD ZAE000006896 805 0 805  24,700000 19.883,50 0,15
0sszesen 19.883,50 0,15
eurd 0sszesen 891.142,22 6,62
hongkongi dollarra sz616 RESZVENYEK
Kibocsato orszag HONGKONG
CNOOCLTD SUBDIV. HK0883013259 436.000 0 436.000 6,300000 266.171,30 1,98
HKG & CHINA GAS *00156.HK HK0003000038 56.000 0 56.000 17,060000 92.576,60 0,69
HKD o&sszesen 10,319670 arfolyamon atszamitva 358.747,90 2,67




Ertékpapir megjeldlése Kodszam Vasarlasok/  Eladasok/  Allomany Arfolyam
Novekedések Csokkenések

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szdmitva.)

japan jenre sz016 RESZVENYEK

Kibocsato orszag JAPAN

NIPPON MITS.OIL JP3679700009 15.000 0 15.000 865,000000

TOKYO GAS CO.LTD. JP3573000001 28.000 0 28.000 665,000000
JPY 6sszesen 156,512950 arfolyamon atszamitva

kanadai doll4rra sz616 RESZVENYEK

Kibocsato orszag KANADA

GOLDCORPINC CA3809564097 7.069 0 7.069 31,380000

MERIDIAN GOLD CA5899751013 888 0 888 32,080000

CAD o6sszesen 1,548880 arfolyamon atszamitva

norvég koronéra sz016 RESZVENYEK

Kibocsito orszag NORVEGIA

STATOIL NO0010096985 22.097 0 22.097 156,500000
NOK 6sszesen 8,114800 arfolyamon atszamitva

brazil realra sz616 RESZVENYEK

Kibocsaté orszag BRAZILIA

CIA PETROQUIMICA DO SUL BRCPSLACNORS 6.050 0 6.050 38,100000
CIAVALEDORIODOCE BRVALEACNORO 15.102 0 15.102 72,510000
PETROLEO BRASILEIRO BRPETRACNORY 25.541 0 25.541 47,850000
USINAS SIDERURG DE MIN BRUSIMACNOR3 2.261 0 2.261 109,900000

BRL 9sszesen 2,792820 arfolyamon atszamitva

szingapiri dollarra sz616 RESZVENYEK

Kibocsato orszag SZINGAPUR

SINGAPORE PETROLEUM SG1A07000569 21.000 0 21.000 4,480000
SGD o6sszesen 2,020730 arfolyamon atszamitva

dél-afrikai randra sz616 RESZVENYEK

Kibocsaté orszag DEL-AFRIKA

ANGLO AMERICAN PLATINUM ZAE000013181 2.206 0 2.206 1.030,000000
EXXARORESLTD ZAE000084992 2.749 0 2.749 61,240000
GOLD FIELDSLTD. ZAE000018123 5.491 0 5.491 124,960000
IMPALA PLATINUM HLDG ZAE000083648 5.589 0 5.589 206,000000
KUMBA IRONORELTD ZAE000085346 2.749 0 2.749 127,500000
SASOLLTD ZAE000006896 5.486 0 5.486 233,000000

ZAR 6sszesen 9,607680 arfolyamon atszamitva
tajvani dollarra sz616 RESZVENYEK
Kibocsato orszag TAJVAN
FORMOSAPETROCHEMICAL TW0006505001 93.000 0 93.000 68,700000

TWD 6&sszesen 43,635900 arfolyamon atszamitva

Arfolyam %-0s
érték euroban  részesedés

az alap
vagyonabol
82.900,49 0,62
118.967,79 0,88
201.868,28 1,50
143.216,53 1,06
18.392,03 0,14
161.608,56 1,20
426.157,21 3,17
426.157,21 3,17
82.534,86 0,61
392.093,30 2,91
437.599,58 3,25
88.972,40 0,66
1.001.200,14 7,44
46.557,43 0,35
46.557,43 0,35
236.496,22 1,76
17.522,31 0,13
71.417,38 0,53
119.834,76 0,89
36.480,97 0,27
133.043,36 0,99
614.795,00 4,57
146.418,43 1,09
146.418,43 1,09




Ertékpapir megjeldlése Kodszim Visarlasok/ Eladisok/  Allomény  Arfolyam  Arfolyam érték %-0s
Novekedések  Csokkenések eurdban részesedes
az alap
vagyonabol
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)
USA dollarra sz6l6 RESZVENYEK
Kibocsato orszag KANADA
ULTRA PETROLEUM CORP. CA9039141093 1.530 0 1.530  50,810000 58.851,05 0,44
Gsszesen 58.851,05 0,44
Kibocsaté orszigg HOLLAND ANTILLAK
SCHLUMBERGER N.V. AN8068571086 11.905 0 11.905  62,800000 565.982,06 4,20
Gsszesen 565.982,06 4,20
Kibocsato orszdg OROSZORSZAG
JSC MMC NORILSK NICKEL RU0007288411 1919 0 1.919 180,000000 261.493,62 1,94
LUKOIL Ol COMPANY RU0009024277 8.564 0 8.564  79,500000 515.415,42 3,83
NOVATEK GDR REG. S US6698881090 3.057 0 3.057  54,200000 125.432,00 0,93
NOVOLIPETSKIY METALLURG. RU0009046452 60.344 0 60.344 2,600000 118.773,91 0,88
OAO GAZPROM US3682872078 14.850 0 14.850  40,720000 457.770,54 3,40
SEVERSTAL RU0009046510 9.372 0 9372 13,450000 95.426,32 0,71
Gsszesen 1.574.311,81 11,70
Kibocsatd orszag USA
ALCOA INC. US0138171014 8.731 0 8.731  33,410000 220.827,97 1,64
ANADARKO PETROLEUM US0325111070 4.629 0 4.629  40,230000 140.977.83 1,05
APACHE CORP US0374111054 3.317 0 3317  68,530000 172.083,74 1,28
BAKER HUGHES INC US0572241075 3.229 0 3.229  65,110000 159.158,33 1,18
CAMERONINTL US13342B1052 1.119 0 1.119  56,800000 48.116,28 0,36
CATERPILLAR US1491231015 6.550 0 6.550  64,420000 319.429,96 2,37
DEVON ENERGY CORP. US25179M1036 4.450 0 4.450  65,710000 221.363,03 1,64
EXXON MOBIL US30231G1022 11.745 0 11.745  71,680000 637.330,41 4,73
FMC TECHNOLOGIES US30249U1016 598 0 598  65,780000 29.778.,90 0,22
GRANT PRIDECO INC. US38821G1013 1.147 0 1.147  43,410000 37.693,53 0,28
HALLIBURTON CO US4062161017 11.307 1.183 10.124  30,880000 236.669,91 1,76
LONE STAR TECHNOLOGIES ~ US5423121038 544 0 544 47,530000 19.574,03 0,15
MURPHY OIL CORP. US6267171022 1.883 0 1.883  51,820000 73.868,85 0,55
NATIONAL-OILWELL US6370711011 1.767 0 1.767  69,640000 93.155,59 0,69
NEWMONT MINING CORP. US6516391066 4254 0 4254 45,070000 145.143,86 1,08
PHELPS DODGE US7172651025 2.054 0 2.054 124,910000 194.227,75 1,44
STOUTHERN COPPER CORP.  US84265V1052 4.023 1.058 2.965  70,490000 158.221,62 1,18
SUNOCO INC. US86764P1093 1.240 0 1.240  64,520000 60.566,11 0,45
VALERO ENERGY CORP. US91913Y1001 6.088 0 6.088  57,650000 265.697,57 1,97
Gsszesen 3.233.885,27 24,02
USD o6sszesen 1,320950 arfolyamon atszamitva 5.433.030,19 40,36
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK OSSZESEN 11.562.762,70 85,90
AZ ALAP VAGYONANAK TAGOLODASA
ERTEKPAPIROK 11.562.762,70 85,90
BANKBETETEK 1.892.041,82 14,06
KAMATKOVETELESEK 5.759,94 0,04
AZ ALAP VAGYONA 13.460.56446 100,00
FORGALOMBAN LEV® OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK db 50.069
FORGALOMBAN LEVO, FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK db 85.579
OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE eurd 99,23
FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE eurd 99,23



A BESZAMOLASI IDOSZAK ALATT TORTENT ERTEKPAP{R-VASARLASOK ES ~-ELADASOK, AMENNYIBEN NEM SZEREPELNEK
A VAGYONKIMUTATASBAN

Ertékpapir megjelolése Kodszam milyen valutara sz61? Vasarlasok/ Novekedések Eladasok/

Csokkenések

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK

ARCELOR S.A. LU0140205948 eurd 2.707 2.707
GLAMIS GOLD CA3767751025 CAD 865 865
IMPALA PLATINUM ZAE000003554 ZAR 499 499
KUMBA RES ZAE000034310 ZAR 2.749 2.749
MAVERICK TUBE CORP. US5779141044 USD 128 128

Bécs, 2007. marcius

ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Mag.Bednar Mag. Gasser Dr. Gschiegl



Hitelesito zaradék

A befektetési alapokrol szold szovetségi torvény (befektetési alapokrdl szold (osztrak) torvény) 12. § 4.
bekezdése szerint — a konyvvezetés bevonasa mellett — megvizsgaltuk az ESPA STOCK COMMODITIES, a
befektetési alapokrol sz616 (osztrak) torvény szerinti kozos tulajdonu alap 2006. julius 17-t61 2007. februar 28-ig
tarto tort elszamolasi évérdl sz616 beszamolot. A vizsgalat arra is kiterjedt, hogy a befektetési alapokrdl sz616 (osztrak)
torvényt és az alapra vonatkozo rendelkezéseket figyelembe vették-e.

A befektetési tarsasag és a letétkezeld torvényes képviseldinek felelsségi korébe tartozik a konyvvezetés, a napi
értékelés, a forrasadok kiszamitdsa, a beszamold elkészitése, valamint a kiilonvagyon kezelése, mindenkor a
befektetési alapokrol sz6ld (osztrdk) torvény eldirasai, az alapra vonatkozo rendelkezésekben taldlhatd kiegészitd
szabalyozasok és az addjogi eldirasok szerint.

Nekiink, mint konyvvizsgaloknak az a feladatunk, hogy az altalunk lefolytatott vizsgalat alapjan itéletet
alkossunk a kdnyvelésbdl levezetett szamadatokrol és a beszamold altalanos tartalmarol, és megallapitsuk, hogy a
kiilonvagyon kezelése soran betartottak-e a befektetési alapokrol szol6 (osztrak) torvényt és az alapra vonatkozo
rendelkezéseket.

Vizsgalatunkat a befektetési alapokrdl szold (osztrak) térvény 12. § 4. bekezdése szerint, a szabalyszeri
konyvvizsgalat osztrak elveinek figyelembevételével hajtottuk végre. Eszerint a vizsgalatot ugy kell
megtervezni és lefolytatni, hogy kell6 bizonyossaggal fel lehessen ismerni azokat a pontatlansagokat és
szabalyszegéseket, amelyek 1ényegesen kihatnak a beszamolora, a konyvvezetés szabalyszerliségére, valamint a
torvény ¢és az alapra vonatkozo rendelkezések betartasara. A vizsgalati eljarasok rogzitése soran figyelembe
vessziik a kiilonvagyon kezelésére vonatkozo ismereteinket és a lehetséges hibakkal kapcsolatos varakozasainkat.
A vizsgalat keretében a konyvvitel és a beszamold adatait alatdmasztd bizonylatokat szurdproba alapjan
itéljik meg. A vizsgalat feldleli tovabba az alkalmazott szamviteli alapelveknek a beszamolo
szempontjabol valé megitélését. Véleményiink szerint vizsgalatunk kelléen biztos alapot szolgaltat
itéletalkotasunk szamara.

Vizsgalatunk nem vezetett kifogasokhoz. A vizsgalat sordn nyert ismeretek alapjan a beszdmold megitélésiink

szerint megfelel a torvényes eldirasoknak. A befektetési alapokrol sz6ld szovetségi torvény (befektetési alapokrol
$z016 (osztrak) torvény) eldirasait €s az alapra vonatkozoé rendelkezéseket figyelembe vették.

ERNST & YOUNG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT MBH

Dr. Robert Wauschek Mag. Gerhard Grabner
(konyvvizsgald) (konyvvizsgalo)

Bécs, 2007. aprilis 30.



A feliigyel6 bizottsag jelentése

Az tigyvezetés az elszamolasi id6szak alatt folyamatosan beszamolt a feliigyeld bizottsdgnak. A feliigyeld
bizottsag kiilondsen a térvényes eldirdsok és az alapra vonatkoz6 rendelkezések betartasan 6rkodott.

A tagi hatarozattal konyvvizsgilova kinevezett ERNST & YOUNG WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
MBH megvizsgalta az ESPA STOCK COMMODITIES, a befektetési alapokrol sz616 (osztrak) torvény 20. §-a
szerinti k6zos tulajdont alap beszamolodjat a 2006. jalius 17-t61 2007. februar 28-ig tartd tort elszamolasi évre,
¢és korlatozas nélkiili hitelesit zaradékkal latta el.

Az ligyvezetés éves beszamolojat és a beszamold konyvvizsgalojanak vizsgalati jelentését a befektetési alapokrol
sz016 (osztrék) torvény 12.§ 5. bekezdése szerint benytjtottak a feliigyeld bizottsaghoz.

Feliigyel6 Bizottsag
Direktor Mag. Wolfgang TRAINDL (elndk)

Bécs, 2007. majus



Az ESPA STOCK COMMODITIES befektetési alapra vonatkozé
rendelkezések

A befektetési alapokrol szolo (osztrak) torvény 20. §-a szerinti kozos tulajdon alap

Az alapra vonatkozo altalanos rendelkezések

a befektetési jegyek tulajdonosai és az ERSTE-SPARINVEST KAG (,.tokebefektetési tarsasag”, a tovabbiakban: ,,Alapkezel$”)
kozotti jogviszony szabalyozasara, az Alapkezeld altal kezelt tOkebefektetési alapra (a tovabbiakban: ,befektetési alapra™)
vonatkozdan, amelyek csak a befektetési alapra kidolgozott mindenkori kiilonds rendelkezésekkel egyiittesen alkalmazva
érvényesek:

1. § Alapelvek

Az Alapkezel6 az osztrak Investmentsfondsgesetz [befektetési alapokrdl szold] 1993. évi tdrvény (a tovabbiakban: InvFG) mindenkor
érvényes szovegvaltozata eldirasainak hatalya ala tartozik.

2. § Kozos tulajdonbdl vald részesedések

1. A befektetési alaphoz tartoz6 vagyoni értékeken fennalld kozos tulajdon egyenld nagysagu, a kozos tulajdonbol valo részesedésekre
van felosztva.

A koz06s tulajdonbol valo részesedések szama nincs korlatozva.

2. A ko6z0s tulajdonbol vald részesedéseket értékpapir jellegii befektetési jegyek testesitik meg.

Az alapokra vonatkoz6 kiilonds rendelkezések értelmében a befektetési jegyeket tobbféle tipust befektetési jegyként lehet
kibocsatani.

A befektetési jegyeket gyijtdokmanyként ([osztrak] Depotgesetz [osztrak letéti torvény] 24.§-a, a mindenkori hatlyos
szOvegvaltozatban) és/vagy kinyomtatott értékpapirként jelenitik meg.

3. Mindenki, aki befektetési jegyet szerez, a kozos tulajdonbdl vald, a befektetési jegy altal megtestesitett részesedések erejéig
szerez kozos tulajdont a befektetési alap 0sszes vagyoni értékébdl. Minden gyljtéokmanybol részesedést szerzé személy a
gyljtéokmany altal megtestesitett, a kozos tulajdonbdl valo részesedésekben 1€6vo részesedésének erejéig szerez kdzos tulajdont
a befektetési alap 0sszes vagyoni értékébol.

4. Az Alapkezel¢ a feliigyel bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja (,,split”) a kozos tulajdonbdl vald részesedéseket, és tovabbi
befektetési jegyeket adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi befektetési jegyeket ujakra cserélheti, ha a
kiszamitott részesedési érték nagysaga folytan (6.§) a kozos tulajdonbol vald részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében
allénak tekinti.

3. § Befektetési jegyek és gylijtéokmanyok
1. A befektetési jegyek bemutatora szolnak.
2. A gytjtéokmanyokon az Alapkezeld feliigyeld bizottsaga elndkének, valamint két tigyvezetdjének kézzel irott aldirasa szerepel.

3. A kinyomtatott értékpapirokon az Alapkezel6 feliigyeld bizottsaga elndkének és két ligyvezetdjének sokszorositott alairasa, valamint
a Letétkezeld Bank (tovabbiakban Letétkezeld) ezzel megbizott alkalmazottjanak kézzel irott alairasa szerepel (5.§).

4. § A befektetési alap kezelése

1. Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy rendelkezzék a befektetési alap vagyoni értékei folott, és gyakorolja az e vagyoni értékekbdl
szarmazo6 jogokat. Ennek soran a sajat nevében, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamléjara jar el. Koteles ovni a befektetési
jegyek tulajdonosainak érdekeit és a piaci tisztességet, a jo és lelkiismeretes ligyvezetd gondossagat kifejteni az Aktiengesetz
[osztrak részvénytorvény| 84.§ 1. bek. értelmében, és betartani az befektetési alapokrdl szolé osztrak torvény rendelkezéseit,
valamint az alapra vonatkozo rendelkezéseket.

Az Alapkezeld a befektetési alap kezelése soran igénybe vehet kiilsé kozremitkoddket, és nekik atengedheti azt a jogot is, hogy az
Alapkezel6 nevében vagy sajat neviikkben, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamléjara rendelkezzenek a vagyoni értékek fel6l.

2. Az Alapkezeld a befektetési alap terhére nem nytjthat sem pénzkdlcsont, sem kezességi vagy garanciaszerz6désbdl szarmazod
kotelezettségeket nem vallalhat.

3. A befektetési alap vagyoni értékeit az alapra vonatkozd kiilonds rendelkezésekben eldirt eseteken kivill nem szabad sem
elzalogositani, sem masképpen megterhelni, illetve biztositékként atadni vagy atengedni.



4. Az Alapkezel6 a befektetési alap szdmljara nem adhat el olyan, a befektetési alapokrol sz6lo osztrak torvény 20. és 21.§-a szerinti
értékpapirokat, pénzpiaci papirokat vagy mas pénziigyi befektetéseket, amelyek az tigyletk6tés pillanataban nem tartoznak az alap
vagyonahoz.

5.§ Letétkezeld

A befektetési alapokrol szo16 osztrak torvény 23.§-a értelmében megbizott Letétkezel6 (13.§) vezeti a befektetési alap letétjeit és szamlait,
valamint gyakorolja a befektetési alapokrol sz616 osztrak térvényben, tovabba az alapra vonatkozo rendelkezésekben rea ruhazott minden
egy¢b funkcidt.

6. § Kiszolgaltatasi (jegyzési/eladési) arfolyam és részesedési érték

1. A Letétkezeldnek a befektetési jegyek minden tipusara mindig akkor kell kiszamitania egy befektetési jegy értékét, és akkor kell
nyilvanossagra hoznia a kiszolgaltatasi arfolyamot és visszavaltasi arfolyamot (7.§), amikor a befektetési jegyek kiszolgaltatdsara
vagy visszavaltasara keriil sor, de legalabb havonta kétszer.

Egy befektetési jegy érteke abbol adodik, hogy a befektetési alap teljes nettd eszkozértékét — a hozamokat is beleértve — elosztjak a
befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap teljes nettd eszkozértékét az alaphoz tartozo értékpapirok és eldvasarlasi jogok
mindenkori arfolyamértékének, valamint a befektetési alaphoz tartoz6 pénzpiaci papirok és pénziigyi befektetések, pénzosszegek,
bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékének 6sszegeként, a kotelezettségek levonasaval kell a Letétkezeldnek meghataroznia.

Az arfolyamértékek megallapitdsanal a legutolso ismert tézsdei arfolyamokat ill. armeghatarozasokat veszik alapul.

2. A kiszolgaltatasi ar a befektetési jegy értékébdl adodik, a tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezésére szolgalo, a befektetési
jegyekre esd felar hozzaadasaval. Az igy adodo arat felkerekitik. Ezen felar meghatarozasa, ill. a kerekités mértéke az alapra
vonatkoz6 kiilonos rendelkezésekben (25.§) szerepel.

3. A kiszolgéltatdsi arfolyamot és a visszavaltdsi arfolyamot a befektetési jegyek mindegyik fajtdjdra vonatkozéan az
,Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Borse” [,,Befektetési alapokrol sz6ldo melléklet a Bécsi Tozsde
Arfolyamkozlonyéhez™] cimii lapban hozzak nyilvanossagra.

7. § Visszavaltas

1. A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére ki kell fizetni részére a befektetési alapban 1év6 befektetési jegyét a mindenkori visszavaltasi
aron, éspedig adott esetben a befektetési jegy, a még nem esedékes hozamszelvények és a megujitasi jegy visszaadasa ellenében.

2. A visszavaltasi ar a befektetési jegy értékébol adodik, leszamitva a visszavaltasi dij levonasat és/vagy lekerekitést, amennyiben ez az
alapra vonatkozo kiilonds rendelkezésekben (25.§) szerepel. A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a visszavaltdsi arnak a 6.§
szerinti kiszdmitdsa ¢s nyilvanossagra hozatala az <osztrak> pénzpiaci feliigyelettel torténd egyidejii kozlés esetén
atmenetileg sziinetelhet, és a befektetési alap vagyoni értékeinek eladasatol, valamint az értékesitési bevétel beérkezésétdl
tehetd fiiggdvé, ha olyan rendkiviili koriilmények allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos
érdekeit figyelembe véve sziikségesnek latszik.

Ez kiilondsen akkor fordul eld, ha a befektetési alap a vagyonabol 5%-ot vagy azt meghaladd részt fektetett be olyan vagyoni
értekekbe, amelyek értékelési arfolyama a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen nyilvanvaldan, és nem csak az egyedi
esetben nem felel meg a tényleges értékeknek.

8. § Elszamolas

1. A befektetési alap elszamolasi évének leteltét koveté négy honapon belill az Alapkezeld nyilvanossagra hozza a befektetési alapokrol
sz0106 osztrak torvény 12.§-a szerint elkészitett éves beszamolo jelentést.

2. A befektetési alap elszamolasi éve elsé hat honapjanak leteltét kdvetd két honapon beliil az Alapkezeld nyilvanossagra hozza a
befektetési alapokrol sz616 osztrak torvény 12.§-a szerint elkészitett féléves jelentést.

3. Az éves beszamolo jelentést és a féléves jelentést betekintés céljabol elhelyezik az Alapkezelénél ¢€s a Letétkezelonél.
9. § A hozambol vald részesedések felvételének ideje

A befektetési jegyek tulajdonosainak a hozamban valo részesedések kiszolgaltatasa iranti igénye &t év letelte utan eléviil. A hataridd letelte utan
a hozambdl vald ezen részesedéseket a befektetési alap hozamaiként kell kezelni.

10. § Kozzététel

A befektetési jegyekre vonatkozé minden kozzétételre — a 6.§ szerint megallapitott értékek kozzététele kivételével — az osztrak
tékepiaci torvény 10.§-at alkalmazzdk. A kozzététel vagy a ,,Wiener Zeitung” c. Gjsag mellékleteként megjelend kozlonyben teljes



egészében kinyomtatott szoveg Utjan torténik, vagy
- ugy torténik, hogy e publikacio példanyait az Alapkezel6nél és a kifizetéhelyeken elegendé szamban és ingyenesen rendelkezésre
bocsatjak, a megjelenés datumat €s az atvételi helyeket pedig a ,,Wiener Zeitung” mellékleteként megjelend kdzlonyben
meghirdetik.
11. § Az alapokra vonatkoz6 rendelkezések modositasa

Az Alapkezeld az alapra vonatkozé rendelkezéseket a felligyelo bizottsag hozzajarulasaval és a Letétkezeld hozzajarulasaval
modosithatja. A modositashoz sziikség van tovabba az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet engedélyére. A modositast kozzé kell tenni. Az a
kozzétételben megadott napon, de legkorabban a kdzzététel utdn harom hénappal 1ép hatalyba.

12. § Felmondas és végelszamolas

1. Az Alapkezel6 az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet engedélyének beszerzését kovetden legalabb hat honapos felmondasi id6 betartasa mellett,
illetve amennyiben az alap vagyona nem éri el a 370.000,- eurdt, akkor felmondasi id6 betartasa nélkiil, nyilvanos bejelentés utjan (10.§)
felmondhatja a befektetési alap kezelését.

2. Ha megszlinik az Alapkezeldnek ezen befektetési alap kezelésére iranyulo joga, a kezelést vagy végelszamolast a befektetési alapokrol
sz616 osztrak torvény erre vonatkoz6 rendelkezései szerint kell lebonyolitani.

12a§ Az alap vagyonanak 0sszevondsa vagy atruhazasa
Az Alapkezel6 a befektetési alap vagyonat a befektetési alapokrol szold osztrék torvény 3.§ 2. bek., ill. 14.§ 4. bek. betartdsaval, mas

befektetési alapok vagyonaval Osszevonhatja, vagy a befektetési alap vagyonat mas befektetési alapok vagyondba atruhdzhatja, ill. mas
befektetési alapok vagyonat a befektetési alap vagyonéba atveheti.

Az alapra vonatkozo6 kiilonds rendelkezések

a befektetési alapokrdl szolo osztrak torvény 20.§-a szerinti kozos tulajdont ESPA STOCK COMMODITIES Alapra (a tovabbiakban:
befektetési alap) vonatkozoan.

A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.
13.§ Letétkezel6
A Letétkezel6 a bécsi Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG.
14.§ Kifizetd és benyujto helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és a hozamszelvények kifizeté és benyujtdo irodaja az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
Aktiengesellschaft (Wien), valamint annak sszes fidkja.

2. A Dbefektetési alap esetében mindenkor 1 értékpapirrdl szolgaltatnak ki osztrak osztalékos befektetési jegyeket, osztrak
tokehozadékiado-levonasos felhalmozasra szolgdldo befektetési jegyeket, valamint osztrak tékehozadéki adé levonasa nélkiili
felhalmozast szolgald befektetési jegyeket.

A osztrak tékehozadéki ado levonasa nélkiili, felhalmozast szolgald befektetési jegyek forgalmazasa nem Ausztriaban torténik.
A befektetési jegyeket gyiijtéokmanyokban jelenitik meg. Ezért tényleges értékpapirok kiszolgaltatasara nem keriilhet sor.

3. Amennyiben a befektetési jegyeket gylijtéokmanyokban jelenitik meg, az osztalékok felosztasanak jovairasat a 28.§, ill. a kifizetések
jovairasat a 29.§ szerint a befektetési jegy tulajdonosanak mindenkori letétkezeld hitelintézete végzi.

15.§ Befektetési eszk6zok és alapelvek

1. A befektetési alap szamara a befektetési alapokrol szold osztrék torvény 4., 20. és 21.§-anak megfelel6en, valamint az alapra
vonatkozo rendelkezések 16. és kov. §-ai szerint mindenfajta értékpapirt, pénzpiaci papirt és egyéb likvid pénziigyi befektetéseket meg
lehet szerezni, amennyiben ennek soran szamitasba veszik a kockdzatmegoldas elvét, és nem sértik a befektetési jegyek
tulajdonosainak jogos érdekeit.

2. Az ESPA STOCK COMMODITIES egy részvényalap. Az alap vagyonat az alabbi, példaszertien ismertetett befektetéspolitikai elvek
szerint fektetik be:

a) A részvényalap nagyrészt olyan vallalatok részvényeit vasarolja meg, melyek a nyersanyag-, az energia-, vagy az
ellatoszektorhoz tartoznak.



A kibocsatok székhelye szerint nincsenek foldrajzi korlatozasok. Egyarant beszerezhetok csekély tézsdei kapitalizacioju
véllalatok részvényei, valamint kzepes tdzsdei kapitalizacioju vallalatok részvényei is, akarcsak a tokeerds, nagy, nemzetkozileg
ismert és jelentGs vallalatok részvényei (Blue-Chips).

b) A befektetéspolitikai inveszticids univerzum (részleges) leképezése érdekében az alaprol sz616 jelen rendelkezések 17.§-a szerint
meg lehet szerezni befektetési alapok befektetési jegyeit — fliggetleniil azon allamtél, amelyben a mindenkori alapkezel
székhelye talalhaté — az ESPA STOCK GLOBAL- COMMODITIES vagyonanak legfeljebb 10%-a erejéig.

c) Az Alapkezel6 fenntartja azt a jogot, hogy az a) és b) pontban megnevezett eszk6zok mellett alarendelt mértékben az 1. pont
szerinti egyéb eszkozokbe is befektessen.

d) Az alapra vonatkoz6 jelen rendelkezések 18.§-a szerinti eszkdzokbe torténd befektetések befektetési célként alarendelt szerepet
jatszanak.

e) Az alapra vonatkozd jelen rendelkezések 19. §-a és 19a. §-a szerinti szarmazékos instrumentumokat mind a kockazat
csokkentéséhez (lefedezéséhez), mind pedig spekulacids célra is alkalmazhatjak. Az alap vagyonanak nettd Osszértékére vetitve
mind a fedezeti célt szolgalo, mind a nem fedezeti célt szolgald szarmazékos termékek Iényeges szerepet jatszhatnak.

. Ha a befektetési alap szamara olyan értékpapirokat és pénzpiaci papirokat szereznek meg, amelyekbe szarmazékos termék van
beagyazva, akkor ezt az Alapkezelének a 19. és 19a.§-a betartasa szempontjabdl figyelembe kell vennie. A befektetési alapnak
indexalapt szarmazékos termékekbe torténd befektetéseit a befektetési alapokrol szolo osztrak torvény 20.§. 3. bek. 5., 6., 7. és 8d.
pontjaban megszabott befektetési hataroknal nem veszik figyelembe.

. Nem teljesen befizetett részvények vagy pénzpiaci instrumentumok és ilyen instrumentumokra vonatkozd elévasarlasi jogok,
valamint nem teljesen befizetett egyéb pénziigyi instrumentumok megszerzése az alap vagyonanak 10%-a erejéig megengedett.

16.§ T6zsdék és szervezett piacok
. Ertékpapirokat és pénzpiaci papirokat akkor lehet beszerezni, ha azokat
- az egyik tagallam értéktdzsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy ott azokkal kereskednek, vagy

- az egyik tagallamnak egy masik elismert, szabalyozott, a nagykdzonség szamara nyitva allo és szabalyszerien miikddo
értékpapirpiacan kereskednek vele, vagy

- egy harmadik allamnak a fliggelékben megnevezett egyik t6zsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy

- azokkal egy harmadik allamnak a fiiggelékben megnevezett mas elismert, szabalyozott, a nagyk6zonség szamara nyitva allo és
szabalyszeriien miikodo értékpapirpiacan kereskednek, vagy

- a kibocsatasi feltételek azt a kdtelezettséget tartalmazzak, hogy kérelmezik az el6bbickben megnevezett tézsdék egyikén torténd
hivatalos jegyzés vagy kereskedés, vagy az elobbiekben megnevezett egyéb piacokon torténd kereskedés engedélyezését, ¢és az
engedélyezés az értékpapirok kibocsatasanak megkezdésétdl szamitva legkésobb egy éven belill megtorténik.

. Olyan pénzpiaci papirok, amelyekkel nem szabalyozott piacon kereskednek, amelyekkel altalaban a pénzpiacon kereskednek,
likvidek, és amelyek értékét barmikor pontosan meg lehet allapitani, beszerezhetOk a befektetési alap részére, amennyiben a
kibocsatas vagy maga a kibocsato ala van vetve a befektetés- és befektetévédelmi eldirasoknak, és:

- amelyeket vagy egy tagallam kozponti allami, regionalis vagy helyi szervezete vagy kdzponti bankja, az Eurdpai Kézponti Bank,
az Eur6pai Unid vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy amennyiben ez szovetségi allam, a foderacio egyik
tagallama, vagy egy kozjogi jellegli nemzetkozi intézmény (amelynek legalabb egy tagallam a tagja) bocsat ki vagy garantal,
vagy

- amelyeket olyan vallalat bocsat ki, amelynek értékpapirjaival az 1. pontban megnevezett szabalyozott piacokon kereskednek (az
uj kibocsatasok kivételével), vagy

- amelyeket olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, amely a kdzdsségi jogban rogzitett kritériumok szerint feliigyeletnek van
alavetve, vagy olyan intézmény bocsat ki illetve garantal, amely olyan feliigyeleti rendelkezéseknek van aldvetve (és azokat
betartja), amelyek az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigortak, mint a kdzdsségi jogé, vagy

- amelyeket mas olyan kibocsatok bocsatanak ki, amelyek a pénzpiaci feliigyelet altal engedélyezett kategoéridba tartoznak,
amennyiben az ezen eszkozokbe torténd befektetésekre olyan befektetévédelmi eldirasok vonatkoznak, amelyek egyenértékiiek,
¢s amennyiben a kibocsatd esetében vagy legalabb 10 millié eurds sajat tékével rendelkez6 vallalatrol van szd, amely az éves
beszamolojat a 78/660/EGK iranyelv eldirasai szerint késziti el és teszi kdzzé, vagy olyan jogalanyrdl van szo, amely egy vagy
tobb, a t6zsdén jegyzett tarsasagot feldleld vallalatcsoporton beliil ennek a csoportnak a finanszirozasara illetékes, vagy olyan
jogalanyrél van szo, amely a kotelezettségek értékpapirszeri vallalasat egy bank altal nytjtott hitelkeret felhasznalasaval
finanszirozza.



. Az alap vagyonat Osszesen 10%-a erejéig szabad olyan értékpapirokba és pénzpiaci papirokba befektetni, amelyek nem tesznek
eleget az 1. és 2. pont el6feltételeinek.

17.§ Befektetési alapok befektetési jegyei

. Befektetési alapok (= befektetési alapok és nyilt tipust befektetési tarsasagok) — amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv
(AEKBV) rendelkezéseinek — befektetési jegyeit az alabbi 2. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen Gsszesen az alap
vagyonanak 10%-a erejéig szabad beszerezni, amennyiben ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetik be
mas befektetési alapok befektetési jegyeibe.

. Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, amelyek nem tesznek eleget a 85/611/EGK irdnyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és
amelyeknek az a kizarélagos célja, hogy

- a nagykozonségtdl megszerzett pénzosszegeket kozos szamlara, a kockazatmegosztas elve szerint értékpapirokba és mas likvid
pénziigyi befektetésekbe fektessék be, és

- amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak kivansagara kozvetleniil vagy kozvetve a befektetési alap
vagyonanak terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

a fenti 1. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen az alap vagyonanak dsszesen 10%-a erejéig szabad beszerezni, amennyiben

a) ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak 10%-nal nem nagyobb részét fektetik be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe,
és

b) ezeket olyan jogi eldirdsok szerint engedélyezik, melyek olyan feliigyeletnek vetik ala 6ket, amelyek a pénzpiaci feliigyelet
felfogasa szerint egyenértékiick a k6zosségi jog szerintivel, és kelld biztositék all fenn a hatésagok kozotti egylittmiikodésre, és-

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékli azon befektetési alapok befektetési jegy-tulajdonosainak
védelmi szinvonalaval, amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK irdnyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és kiilondsen a kiilsnvagyon
elkiilonitett Orzésére, a hitelfelvételre, a hitelnytjtasra, valamint az értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet nélkiili
értékesitésére (németiil Leerverkauf) vonatkozé eldirasok egyenértékiiek a 85/611/EGK iranyelv kdvetelményeivel, és

d) az iizleti tevékenység olyan féléves és éves beszamolok targyat képezi, amelyek lehetévé teszik az itéletalkotast a targyidészak
vagyonarol és kotelezettségeir6l, hozamairdl és tigyleteirdl.

. A Dbefektetési alap szdmara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is beszerezhetdk, amelyeket kozvetleniil vagy kozvetve
ugyanaz az Alapkezeldé vagy olyan tarsasag kezel, amellyel az Alapkezeld a kozOs irdnyitds vagy ellendrzés, illetve jelentds
kozvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapcsolatban all.

. Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 10%-a erejéig szabad beszerezni.
18.§ Latra sz016 betétek vagy felmondhato betétek

. A befektetési alap részére legfeljebb 12 honapos futamidejii latra sz616 betétek vagy felmondhato betétek formajaban birtokolhatok
bankbetétek. A bankbetétnek nincs legkisebb dsszege és felsd hatara.

. Az 1. pont rendelkezései altalanos jellegiick. A befektetési alap az 1. pont szerinti eszkdzoket a 15.§-ben felsorolt befektetéspolitikai
alapelvek szerint szerezheti meg.

19.§ Szarmazékos tigyletek

. A befektetési alap szdmdra szdrmazékos pénziigyi eszkozok (derivativak) is igénybe vehetdk, olyan egyenértékii, készpénzben
elszamolt eszkdzoket beleértve, amelyekkel a 16.§-ban megnevezett egyik szabalyozott piacon kereskednek, ha a bazisértékek
esetében a 15.§ értelmében vett értékpapirokrol, pénzpiaci papirokrol és mas likvid pénziigyi befektetésekrol, vagy olyan pénziigyi
indexekrél, kamatlabakrol, devizadrfolyamokrdl vagy devizakrél van szo, amelyekbe a befektetési alap a befektetési alapelvei (15.§)
szerint befektethet.

. A szarmazékos tigyletekkel jard teljes kockazat nem haladhatja meg az alap vagyonanak nettd Osszértékét. A kockazat kiszamitasa
soran a bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés kockazatat, a jovobeli piaci ingadozasokat és a poziciok likvidacios hataridejét veszik
figyelembe.

crer

pontjaban rogzitett hatarokon beliil igénybe vehet szarmazékos termékeket, amennyiben a bazisértékek teljes kockazata nem 1épi tal
¢ befektetési hatarokat.

. Az 1-3. pont rendelkezései altalanos jelleglick. A befektetési alap az 1. pontban meghatarozott pénziigyi eszkozoket a 15.§-ban



megnevezett befektetéspolitikai alapelveknek megfelelden veheti igénybe.
19a.§ OTC szarmazékos termékek [t6zsdén kiviili szarmazékos termékek]

1. A befektetési alap szamara igénybe lehet venni olyan szarmazékos pénziigyi eszkozoket, amelyekkel nem kereskednek egyik
tdzsdén sem (OTC-derivativak), amennyiben

a) a bazisértékek esetében a 19.§ 1. pont szerintiekrdl van sz9,

b) az ellenérdekii felek azon kategoriakba tartozo, feliigyeletnek alavetett intézmények, amelyeket a pénzpiaci feliigyelet rendeleti
uton engedélyezett,

c) a tézsdén kiviili szarmazékos ligyletek megbizhato és ellendrizhetd napi értékelés targyat képezik, és azokat a befektetési alap
kezdeményezésére barmikor megfeleld napi értéken el lehet idegeniteni, likvidalni lehet, vagy elleniigylet révén ki lehet

egyenliteni,

d) Az ezekbe torténd befektetés a befektetési alapokrol szold osztrak torvény 20.§ 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban rogzitett
hatarokon beliil zajlik, és a bazisértékek teljes kockazata nem 1épi tul ezeket a befektetési hatarokat.

2. A befektetési alap tézsdén kiviili szarmazékos termékekkel folytatott ligyleteinél a nemfizetés kockazata nem lépheti til az alabbi
mértékeket:

a) ha az ellenérdek fél hitelintézet, az alap vagyonanak 10%-at,
b) egyébként az alap vagyonanak 5%-at.

3. Az 1. és 2. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A befektetési alap az 1. pontban meghatarozott pénziigyi eszkozoket a 15.§-ban
megnevezett befektetéspolitikai alapelveknek megfeleléen veheti igénybe.

§ 19b A szarmazékos ligyletek/Value-at-Risk dsszkockazata
Nem alkalmazando
20.§ Hitelfelvétel
Az Alapkezeld a befektetési alap szamlajara az alap vagyonanak 10%-aig rovid lejarata hiteleket vehet fel.
21.§ “Elhelyezési ligyletek” (penzios ligyletek)
Az Alapkezeld jogosult arra, hogy a befektetési alap szamlajara a befektetési alapokrol szo6l6 osztrak térvény megszabott hatarain beliil
olyan eszkozoket vasaroljon, amelyek az eladd azon kotelezettségével jarnak, hogy ezen eszkozoket egy elére meghatarozott
idépontban és eldre meghatarozott ar mellett visszavasarolja.
22.§ "Kamatcserék™ (kamat swap-iigyletek)
Az Alapkezel6 a befektetési alapokrol szol6 osztrak torvény altal megszabott hatarokon beliil jogosult arra, hogy a valtozé kamatozasu
koveteléseket fix kamatozasu kovetelésekre vagy a fix kamatozasu koveteléseket valtozd kamatozasu kovetelésekre cserélje,
amennyiben a teljesitendé kamatfizetésekkel az alap vagyonahoz tartozd eszk6zokbol eredd, ugyanolyan jellegli kamatkovetelések
allnak szemben.

23.§ Deviza-cserék (deviza swap-iigyletek)

Az Alapkezel0 jogosult arra, hogy a befektetési alapokrol sz616 osztrak torvény befektetési hatarain beliil az alap vagyonanak eszkdzeit
olyan eszkdzokre cserélje, amelyek mas devizara szdélnak.

24.§ Ertékpapir-kolcsonzés
Az Alapkezeld a befektetési alapokrol szold osztrak torvény altal megszabott befektetési hatarokon beliil jogosult arra, hogy az alap
vagyonanak 30%-4ig egy elismert értékpapir-kélcsonzési rendszer keretében harmadik személyekre, hataridohoz kotve értékpapirokat
ruhazzon at azzal a feltétellel, hogy a harmadik személy koteles az atruhdzott értékpapirokat az elére meghatarozott kolesonzési
id6tartam lejarta utan ismét visszaruhazni.

25.§ Kiszolgaltatasi ar és visszavaltasi ar

A befektetési jegyek értékének a 6.§ szerinti kiszamitasa eurdban torténik.



A tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezését szolgald kiszolgaltatasi potlék 5,0 szazalék. A kiszolgaltatasi ar kiszamitasdhoz a
kapott 6sszeget a kdvetkezo centre felkerekitik. A visszavaltasi ar megfelel a befektetési jegy értékének.

A befektetési jegyek jegyzése/eladasa alapvetden nincs korlatozva, az Alapkezeld azonban fenntartja maganak a jogot arra, hogy a
befektetési jegyek kiszolgaltatasat atmenetileg vagy eladasat teljesen megsziintesse.

26.§ Elszamolasi év
A befektetési alap elszamolasi éve a marcius 1-t6l a kovetkez6 naptari év februarjanak utolsé napjaig tartd idészak.
27.§ Kezelési dij, a raforditasok megtéritése

Az Alapkezel6 a kezelési tevékenységéért az alap vagyondnak 1,8 %-dig terjedé mértékii évenkénti dijazast kap, amely a ho végi
értékek alapjan keriil kiszamitasra.

Az Alapkezeld igényt tdmaszt tovabba az alapkezelés révén felmeriilt minden raforditds megtéritésére; ilyenek kiilondsen a kotelezd
hirdetmények koltségei, letéti dijak, letétkezel6i dijak, (konyv)vizsgalati, tandcsadasi és zarlati koltségek.

28.§ A hozamok felhaszndlasa osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan, amennyiben kamatokrol és osztalékokrdl van szo, teljes
egésziikkben, amennyiben a befektetési alap vagyoni értékeinek (az eldvasarlasi jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szarmazod
nyereségekrdl van szo, az Alapkezelé mérlegelése szerint az osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyek tulajdonosai részére a kovetkezd
elszamolési év junius 1-t6l, adott esetben egy hozamszelvény bevonasa ellenében, ki kell osztani, a maradékot 0j szamlara kell atvezetni.

29.§ A hozamok felhasznalasa osztrak t6kehozadékiado-levonasos, felhalmozast szolgalo befektetési jegyek esetében
(felhalmozdk)

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a koltségek fedezése utan. Amennyiben nem allnak fenn a befektetési
jegyek valamennyi tulajdonosanal a kifizetés InvFG 13.§-a szerinti elmaradasanak eldfeltételei, a kovetkezd elszamolasi év junius 1.
napjatol ki kell fizetni a befektetési alapokrol sz0lo osztrak torvény 13.§ 3. mondata szerint kiszamitott Gsszeget, amelyet adott esetben
a befektetési jegy osztalékhoz hasonld hozamara es osztrak tékehozadéki ado befizetési kotelezettség fedezésére kell forditani.

29a.§ A hozamok felhaszndlasa az osztrak tokehozadéki ado levonasa nélkiili, felhalmozast szolgdld befektetési jegyek
esetében (teljes felhalmozast szolgalo kiilfoldi rész)

Az elszamolési év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a kdltségek fedezése utan. Nem keriil sor kifizetésre a befektetési
alapokrol szo616 (osztrak) térvény 13.§-anak 3. mondata szerint.

Az Alapkezel6 a letétkezel6tdl szarmazo megfeleld bizonyitékok szolgaltatdsa révén biztositja, hogy a befektetési jegyeket a kifizetési
idépontban csak olyan tulajdonosok tarthassak tulajdonban, akik vagy nem tartoznak az (osztrak) belf6ldi jovedelemadd vagy tarsasagi
ado ala, vagy akiknél fennallnak az (osztrak) jovedelemado torvény 94.§ 5. pontja szerinti mentesités, illetve a tokehozadéki add aloli
mentesités eléfeltételei.

30.§ Végelszamolas

A végelszamolas nettd arbevételébol a Letétkezeld az alap vagyonanak 0,5%-at kitevo dijazast kap.



Az alapokra vonatkozo6 kiilonos rendelkezések melléklete
A hivatalos kereskedésii t6zsdék és a szervezett piacok jegyzéke
(2006. majusi verzid)

1. Hivatalos kereskedésti és szervezett piact t6zsdék az EGK tagorszagaiban

A 93/22/EGK iranyelv (értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16. cikke szerint minden tagallamnak vezetnie kell az altala
engedélyezett piacok naprakész jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani kell a tobbi tagallam és az Eurdpai Bizottsag részére. E
rendelkezések szerint a Bizottsag koteles évente egyszer kozzétenni a vele k6zolt szabalyozott piacok jegyzékét.

A hozzaférési lehetdségek korlatjainak csdkkenése valamint a kereskedési szegmensek szakosodasa kdvetkeztében a ,,szabalyozott piacok”
jegyzéke nagy valtozasoknak van kitéve. Ezért a Bizottsag azon kiviil, hogy évente kozzéteszi a jegyzéket az Eurdopai Kozosségek
Hivatalos Lapjaban, az aktualis valtozatot hozzaférhetové teszi hivatalos internetes honlapjan is:

A szabalyozott piacok aktualisan érvényes jegyzéke megtalalhat6 az alabbi cimen:
http://www.fma.gv.at/de/fma/markttei/wertpapi/emittent/emittent.htm

a ,,szabalyozott piacok jegyzéke (pdf)” fajlban,

valamint

Lengyelorszag Varso

Szlovak Koztarsasag: Pozsony, RM-rendszer Szlovakia és Bratislava Options Exchange BOB
Szlovénia: Ljubljana

Cseh Koztarsasag Praga

Magyarorszag: Budapest

Esztorszag: Tallinn

2. Az Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamain kiviili eurdpai orszagok t6zsdéi

2.1 Bosznia-Hercegovina Szarajevo

2.2 Boszniai Szerb Ko6ztarsasag, BiH: Banja Luka

2.3 Horvétorszag: Zagrab, Varazsdin

54 Svijc: SWX Swiss-Exchange

2.5 Szerbia és Montenegro: Belgrad

2.6 Torokorszag: Isztambul (az illetd részvénypiac csak ,,nemzeti piac”)
2.7 Bulgaria Szofia (Bulgarien Stock Exchange)

2.8 Romaénia Bukarest (Bucharest Stock Exchange)

3. Eurdpan kiviili orszagok t6zsdéi

3.1 Ausztralia: Sidney, Hobart, Melbourne, Perth

32 Argentina Buenos Aires

33 Brazilia Rio de Janeiro, Sao Paulo

34 Chile Santiago

35 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.6 India: Bombay

3.7 Indonézia: Dzsakarta

3.8 Izrael: Tel Aviv

39 Japan: Tokid, Oszaka, Nagoya, Kiotd, Fukuoka, Nigata, Sapporo, Hirosima

3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.11 Korea: Szoul

3.12 Malajzia: Kuala Lumpur

3.13 Mexiko Mexikovaros

3.14 Uj Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.15 Fiilop-szigetek: Manila

3.16 Szingaptr: Singapur Stock Exchange

3.17 Dél-Afrika Johannesburg

3.18 Tajvan: Taipei

3.19 Thaifold: Bangkok

3.20 Amerikai Egyesiilt Allamok: New York/American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles / Pacific Stock Exchange, San Francisco / Pacific Stock Exchange, Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati

321 Venezuela Caracas



4. Az Eur6pai K6z6sség tagallamain kiviili orszagok szervezett piacai

4.1
42
43

44
45

Japan:
Kanada:
Korea:

Svijc:

Amerikai Egyesiilt Allamok:

t6zsdén kiviili piac

t6zsdén kiviili piac

t6zsdén kiviili piac

SWX Swiss-Exchange, BX Berne eXchange; a Nemzetk6zi Részvénypiaci Szovetség (ISMA)
tagjainak t6zsdén kiviili piaca, Ziirich

NASDAQ-rendszeri t6zsdén kiviili piac t6zsdén kiviili piac (NASD altal részvénypiacként
szervezett t6zsdén kiviili piacok, Onkormanyzati kétvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati
kotvények és kozvetlen nyilvanos részvételi programok) T6zsdén kiviili piac jelzalog fedezetii
értékpapirok szamara

5. Tézsdék hatéaridds és opcids kereskedéssel

5.1
5.2

53

54
55

5.6

5.7
5.8
59
5.10
5.11
5.12

Argentina
Ausztralia:

Brazilia

Kanada:
Hongkong:

Japan:

Neuseeland:

Fiilop-szigetek:

Szingaptr:

Dél-Afrika

Svajc:

Amerikai Egyesiilt Allamok:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange,
Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Fiilop-szigetek: Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,

Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New
York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)



A (fiktiv) osztalékfizetés addjogi kezelése
A. Adatok az addbevallasokhoz és a pénziigyi hatésagokhoz benyujtando egyéb beadvanyokhoz

Az alabbi fejtegetések kizardlag az Ausztriaban korlatlanul adokoteles befektetokre (Ausztriaban székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartdzkodasi hellyel
rendelkez6 befektetokre) vonatkoznak. Mas befektetoknek a mindenkori nemzeti térvényeket kell figyelembe vennitik.

ESPA STOCK COMMODITIES ) Felhalmozésra
Tért elszamolasi év: 2006.07.17. - 2007.02.28. Osztalékos ) 416 befektetési
. befektetési jegyek .
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.06.01. Jegyek
Labj. AT0000AO IVR3 ATO0000A0 1VS 1
ATO0000A0 1VU 7
Ertékek befektetési jegyenként eurd eurd
1. Maganvagyonban 1évé befektetési jegyek

a) Az alapbol szarmaz6 hozamokat opcids nyilatkozat fennallasa esetén a t6kehozadéki ado levonasa
révén teljes egészében véglegesen megaddztatottnak kell tekinteni (jovedelemado); az adobevallasba
torténd felvétel nem sziikséges. A levont add beszamitasara illetve visszatéritésre vonatkozo 1.c) — 1.f)
pontot azonban figyelembe kell venni.

b) Ha nem tettek opcids nyilatkozatot:

Adolevonas ala nem esd tokevagyonbol szarmazo jovedelmek: Végsé megadoztatas teljes egészében mint az a) pontnal
c) Alacsony jovedelemado-tétel esetén a tokehozadéki add (potlolagos) (részleges) visszatéritésének 1
kezdeményezése érdekében az alabb felsorolt dsszegeket kell szerepeltetni az adobevallasban:
- Végs6 megadoztatasra alkalmas tokebefektetésekbdl szarmazo tdkehozamok teljes adotétel mellett
Megallapitando értékek opcios nyilatkozat melletti letéteknél: 0,0000 0,0000
Megallapitand6 értékek opcios nyilatkozat nélkiili letéteknél: 2) 0,0000 0,0000
- Végs6 megadoztatasra alkalmas befektetésekbdl eredd tékehozamok fél adotétel mellett 0,0000 0,0000
- Tékehozadéki ado, amennyiben végsé megaddztatasra alkalmas tokehozamokra jut
Megallapitando értékek opcios nyilatkozat melletti letéteknél: 0,0000 0,0000
Megallapitandé értékek opcios nyilatkozat nélkiili letéteknél: 0,0000 0,0000
d) A kettés adoztatas elkeriilésérél szolo egyezmény szerinti igény a kiilfoldi forrasadonak az osztrak
jovedelemadoba valo (részleges) beszamitasa illetve annak megtéritése irant, illetve a BAO
[szovetségi adorendtartas] 48. §-a szerinti kérelem lehet6sége: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
e) A kettés adoztatasi egyezmény szerint adomentes jovedelmek: 0,0000 0,0000
Igény a visszatartott osztrak tokehozadéki ado beszamitasa illetve visszatéritése irant a kettds
adoztatasi egyezmény szerint adomentes jovedelmek esetén (lasd a 2.) labjegyzetet is a B. (C.) 0,0000 0,0000
részben):
) A kiilfoldon visszatartott forrasadok koziil a kettés adoztatasi egyezmény szerint a kiilfoldi
addigazgatosagok kérelemre visszatéritik: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
) Orokosodési ado-érték:
Megallapitando értékek opcios nyilatkozat melletti letéteknél: 0,00 0,00
Megallapitand6 értékek opcios nyilatkozat nélkiili letéteknél: 0,00 0,00

2. Befektetési jegyek egyéni vallalkozok vagy tarsas vallalkozasok (pl. kkt., bt.) tizemi vagyonaban
a) Az alapbol szarmazo hozamok opcids nyilatkozat fennallasa esetén a t6kehozadéki ado levonasa révén
messzemenden végsd megadoztatas ala esének mindsiilnek; adoztatni csak a vagyoni nyereségeket 3) 0,0000 0,0000
kell az alabb megjelolt mértékben:
A levont add beszamitasara illetve visszatéritésre vonatkozo 2.c) — 2.f) pontot azonban
figyelembe kell venni.
b) Ha nem tettek opcids nyilatkozatot: az a. pontban megjelolt Gsszeg helyett az alabbiakat kell adozas
szempontjabol figyelembe venni:
Adolevonas ala nem es6 tokevagyonbdl szarmazo jovedelmek: 0,0000 0,0000
¢) Alacsony jovedelemado-tétel esetén a végsd megadoztatas ellenére a tékehozadéki add (részleges)
visszatéritésének kezdeményezéséhez az alabbiakat kell felvenni az adobevallasba:
- az a. pontban (opcios nyilatkozattal) illetve a b. pontban (opcids nyilatkozat nélkiil) megjeldlt dsszegek
helyett az alabbiakat kell adokotelesként figyelembe venni:
- ebben benne szerepelnek: a tékehozadéki adorol szolo torvény 37. §-a szerinti jovedelmek,
amelyekre fél adotételt igényelnek:
- beszamitando tékehozadéki ado:
opcids nyilatkozat melletti letéteknél: 5) 0,0000 0,0000
Opcios nyilatkozat nélkiili letétek esetében: 5) 0,0000 0,0000
d) A kett6s adoztatas elkeriilésérél szolo egyezmény szerinti igény a kiilfoldi forrasadonak az osztrak
jovedelemaddba valod (részleges) beszamitasa illetve annak megtéritése irant, illetve a BAO
[szOvetségi adorendtartas] 48. §-a szerinti kérelem lehet6sége: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
e) A kettés adoztatasi egyezmény szerint adomentes jovedelmek: 0,0000 0,0000
Igény a visszatartott osztrak tdkehozadéki ado beszamitasa illetve visszatéritése irant a kettds
adoztatasi egyezmény szerint adomentes jovedelmek esetén (lasd a 2.) labjegyzetet is a B. (C.) 0,0000 0,0000
részben):
f) A kiilfoldon visszatartott forrasadok koziil a kettés adoztatasi egyezmény szerint a kiilfoldi
adoigazgatosagok kérelemre visszatéritik: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat

4
0,0000 0,0000

0,0000 0,0000



ESPA STOCK COMMODITIES Felhalmozasra

Tért elszamolasi év: 2006.07.17. - 2007.02.28. b fiizzi?j‘;’;yek szolgalé
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.06.01. befektetési jegyek
Labj. ATO0000AO0 IVR3 ATO0000A0 1VS 1
AT000 0A0 1VU 7
Ertékek befektetési jegyenként eurd eurd
3. Befektetési jegyek a toketarsasagok (rt., kft.) tizemi vagyonaban 6)
a) Hozzaszamitasok:
- osztalékfizetés 0,0000 -
- az alap szokasos eredménye - 0,0000
- kiilfoldi levonasos adok a kiilf61di hozamokra: 0,0000 0,0000
- belf6ldi tékehozadéki add a belfoldi osztalékhozamokra 0,0000 0,0000
- kiilfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonl6 hozamai 0,0000 0,0000
- kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonl6 adokételes vagyoni nyereségei 0,0000 0,0000
- hozamkiegyenlités a kiilfoldi osztalékhozamokra: - -
b) Leszamitasok:
- részesedési hozamok a tékehozadéki adorol szolo torvény 10. § 1. bekezdése szerint: 0,0000 0,0000
- a kettds addztatasi egyezmény szerint adémentes jovedelmek 0,0000 0,0000
- hozamkiegyenlités a kiilfoldi osztalékhozamokra: - -
c) Elvileg a tarsasagi adoba beszamithato belfoldi tékehozadéki ado: 7) 0,0000 0,0000
(Figyelem: a tokehozadéki ado beszamitasa csak annyiban megengedhetd, amennyiben
ezeket levonasba hoztak és befizették az adohivatalhoz) ebbdl mindenkor beszamithato: a 0,0000 0,0000
belfoldi osztalékhozamokra es6 tokehozadéki ado
d) A kettds adoztatasi egyezmény szerinti igény a kiilfoldi forrasadoknak az osztrak
tarsasagi adoba valo (részleges) beszamitasa irant: 0,0367 0,0367
(Részletes informaciok ezzel kapcsolatban, valamint a szovetségi adorendtartas 48. §-a szerint
kérelemre esetleg beszamithato 6sszegekkel kapcsolatban: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
Ezzel 6sszefliggésben az adobevallasban ismertetendd:
Kiilfoldi jovedelmek, amelyekre nézve Ausztriat adoztatasi jog illet meg: 0,0000 0,0000
e) A kiilf6ldon visszatartott forrasadok koziil a kettds adoztatasi egyezmény szerint a kiilfoldi
adoigazgatosagok kérelemre visszatéritik:
Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
4. Befektetési jegyek magéanalapitvanyok vagyonaban
a) ,,Kozbensd adoztatas” a tékehozadéki adorol szolo torvény 13. § 3. bekezdésével
Osszefliggésben értelmezett 22. § 2. bekezdése szerint:
Esi;jzsstzg;(ﬂ:dl tokehozamok a tékehozadéki adorol szolo torvény 13. § 3. bekezdésének 1. 0.0000 0,0000
b) Igény a tokehozadéki ado visszatéritése irant belfoldi részesedési hozamok esetében: 0,0000 0,0000
c) Igény a kettés adoztatasi egyezmény szerint a kiilfoldon levonasba hozott forrasadok
beszamitasa irant a kotvényekb6l és kiilfoldi ingatlanbefektetési alapokbol szarmazd 0,0000 0,0000

D

2)
3)

4)

5)

6)

7

hozamok esetében:

Ha a levonasba hozott tokehozadéki addé magasabb, mint a (normal) jovedelemado, amely a befektetésijegy-tulajdonos esetében az érintett jovedelmekre
esik.

Az 1. b) pontban megjelolt osszeg kiegészitéseként.

Az adodbevallas céljara az alap osztalékfizetéseit illetve osztalékhoz hasonld hozamait — amennyiben ezeket az iizemi nyereség/veszteség kiszamitasanal
figyelembe vették — ezekbol ki kell kiiszobolni, és az itt megjelolt adokoteles Osszeggel kell helyettesiteni.

Ha a levonasba hozott tokehozadéki adé magasabb, mint a (normal) jovedelemado, amely a befektetésijegy-tulajdonos esetében az érintett jovedelmekre
esik.

Ha annak folytan, hogy nincs nyilatkozat a vagyoni nyereség tokehozadéki add aldl mentesitett betétként valdé mindsitésére, megtorténik e tokehozadéki
ado levonasa, bar ezt a betétet lizemi betétként mentesitették a vagyoni nyereség utani tokehozadéki ado alol, kiegészitésképpen ezt a tokehozadéki adot is
vissza lehet kovetelni az adohivataltol (lasd az addjogi kezelés B. illetve C. részében a 12.b) pontot). Ez a lehet6ség akkor is fennall, ha egyébként az
adolerovas alapjan nem kertil sor a tékehozadéki adé visszakovetelésére.

Itt az a) hozzaszamitasok és b) leszamitasok pont alatt szerepel minden olyan GOsszeg, amelyet a tOketarsasag adobevallasaban az alap eredményébdl
figyelembe kell venni. Amennyiben az itt hozzészamitasként felsorolt Osszegek szerepelnek a tOketarsasag mérlegeredményében, és igy annak
adobevallasaban egy masik helyen jelennek meg (ami altaldban legalabb az alap osztalékfizetése tekintetében eléfordul), ezeket az Osszegeket az
adobevallasban a hozzaszamitasoknal figyelmen kiviil kell hagyni.

A tékehozadéki adordl szolo torvény 94. § 5. pontja szerinti mentesitd nyilatkozatok alapjan a legtobb toketarsasagnal elmarad a tokehozadéki adonak a
letétkezeld altali levonasa és annak az adohivatalhoz torténd befizetése, ezért ilyen modon nem engedheté meg a beszamitds. Amennyiben az elvben
beszamithato tékehozadéki ado itt megjelolt Osszege a belfoldi osztalékhozamokra es6 belfoldi tékehozadéki adora jut, azt a tarsasagi adoba
mindenképpen be lehet szamitani.



B. Az osztalékos befektetési jegyek addztatdsanak részletei €s magyardzatai

Minden szamadat a zarlat fordulonapjan forgalomban 1év6 befektetési jegyekre és korlatlanul adokételes belfoldi befektetokre vonatkozik. Az Ausztrian
kiviili székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartozkodasi hellyel rendelkez6 befektetoknek a mindenkori nemzeti torvényeket kell figyelembe venniiik.

ESPA STOCK COMMODITIES Vallalati befektetk
Szamolasi érték 2007.02.28-ra: 99,23 eurd bl\t/}aligtén'-'k Moo
- - . efekteto Természetes . agan-
Tort elszelrm(?las1, e?/.”2006'.07.17. -2007.02.28. (opciéval vagy személyek Jogl alapitvényok
Az osztalékfizetés idopontja: 2007.06.01. Lab;. anélkiil)  {kkt-k, bek.. is) szemelyek
ISIN: AT000 0A0 1VR 3
Ertékek befektetési jegyenként eurd eurd eurd eurd
1. Osztalek/oszt'alekflzetes(az I. tékehozadéki ado levonasa utan, az egyéb 0.0000 0,0000 0.0000 0.0000
tékehozadéki ado levonasa elott)
2. Plusz:
a) Visszatartott }Jel- esr kl..l.lfoldl levonasos adok (az avoar fiscal ) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
figyelembevétele nélkiil)
b) Kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlé adokdoteles hozamai:
- szokasos hozamok 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- vagyoni nyereségek 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Egyéb adokoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
d) Adoézasilag semleges hozamkiegyenlités a kiilfoldi osztalékhozamokra - - - -
2. Minusz:
a) Adomentes kamathozamok (adomentes a kettés addztatasi egyezmény 2) B 0,0000 0,0000 0,0000
szerint)
b) Adomentes osztalékhozamok
- adomentes a tékehozadéki adorol szo6lo torvény 10. § 1. bekezdése szerint
(belfoldi osztalékok) - - 0,0000 0,0000
- adomentes a t6kehozadéki adorol szolo térvény 13. § 2. bekezdése szerint 3) B B B 0.0000
(kulfoldi osztz}lékok) ’
- adomentes az Irorszaggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 8. B B 0.0000 B
cikkének 4. bekezdése szerint ’
- adomentes a Luxemburggal megkotott kett6s adoztatasi egyezmény 10. B B 0.0000 B
cikkének 4. bekezdése szerint ’
- adomentes az Svédorszaggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 10. B B 0.0000 B
cikkének 6. bekezdése szerint ’
- adozasilag semleges hozamkiegyenlités a kiilfoldi osztalékhozamokra - - - -
c) Osztale}ckent klfr'lzetett vagyoni nyereségek (levonas adomentesként illetve 0,0000 B B 0,0000
megadoztatottként)
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
4. Ebbdl véglegesen megaddztatva 0,0000 0,0000 - -
5. Adokoteles jovedelmek 0,0000 0,0000 0,0000 -
A ,kozbens6 add” alapja (a tékehozadéki adorol szolo torvény 22. § 2.
. - - - 0,0000
bekezdése)
6. Az 6rokosodési ado értékéhez lasd a labjegyzeteket is 2) 0,00 - - -
Részletes adatok
7. Kiilfoldi jovedelmek, amelyekre nézve Ausztriat adoztatasi jog illet meg: 4) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8. A kettds adoztatas elkeriilésére:
A kiilfoldon lerott adok koziil
a) az osztrak jovedelem/tarsasagi adoba beszamithatok 5) 6
(részletek a 13.a) pontban) 7 8
- részvényekbdl eredd hozamok (osztalékok) adoi (az avoir fiscal és a 1
matching credit figyelembevétele nélkiil) 0,0367 0,0367 0,0367 9. 14bj.
- a kotvények h(r)za'malra"(kar'natok), valamint a kiilfoldi ingatlanbefektetési 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
alapok osztalékaira es6 adok
beszamithato dsszesen (matching credit nélkil) 0,0367 0,0367 0,0367 0,0000
- beszamithato osszeg a fiktiv forrasadok (matching credit) esetén) 0,0000 0,0000 0,0000 9. 1abj.
b) a kiilfoldi adoigazgatosagok altal kérelemre visszatéritendok (részletek a
8) 10)
13. b) pontban)
- a részvények hozamaira (osztalékok) esé adok 0,0176 0,0176 0,0176 9. 1abj.
- a kotvények h(r)za'malra' v(karrnatok), valamint a kiilfoldi ingatlanbefektetési 0,0000 0.0000 0.0000 0,0000
alapok osztalékaira es6 adok
minddsszesen visszatéritend6k 0,0176 0,0176 0,0176 0,0000
¢) az adorendtartas 48. §-a szerint kell megitélni (részletek a 13. d) pontban) 0,0035 0,0035 0,0035 9. 1abj.




ESPA STOCK COMMODITIES Vallalati befektetSk
Magén- Természets
" - — befektetk Crmeszetes . Magan-
Tort elszamolasi év: 2006.07.17. - 2007.02.28. (opcioval vagy személyek Jo,gl alapitvényok
Az osztalékfizetés idSpontja: 2007.06.01. Lab;. anélkiil) (kkt-k, bt-k.. | személyek
ISIN: AT000 0A0 1VR 3 i5)
Ertékek befektetési jegyenként eurd eurd eurd eurd
9. Kedvezményezett részesedési hozamok
a) Adoztatas fél adotétellel a jovedelemado-torvény 37. § 1. bekezdése szerint B B
(brutto bel- és kiilfoldi osztalékhozamok) 1 0,0000 0,0000
b) Ador{xen'tes a tokehozadekl adordl szolo torvény 10. § 1. bekezdése szerint B B 0,0000 0,0000
(belfoldi osztalékok)
¢) Adomentes a tékehozadéki adordl szol6 torvény 13. § 2. bekezdése szerint 3) B B B 0.0000
(kiilfoldi osztalékok) ’
d) adomentes az Irorszaggal megkotott kettds addztatasi egyezmény 8. B B 0.0000 B
cikkének 4. bekezdése szerint ’
e) adomentes a Luxemburggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 10.
1 . . - - 0,0000 -
cikkének 4. bekezdése szerint
10. Azon hozamok, amelyek az alap osztalékfizetésének idépontjaban
tékehozadéki ado levonasa ala esnek (a maganalapitvanyok rovataban: azon 12) 13)
hozamok, amelyek ,,k6zbens6 ado” ala esnek):
a) Kiilonb6z6 hozamok
- kamathozamok, ha nem mentesiilnek a kettds adoztatasi egyezmény szerint 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
-a lfet.tos adoztata@ egyezmény szerint adomentes kamathozamok lasd a 2) 0,0000 0,0000 0,0000 B
labjegyzeteket is
- kiilfoldi osztalékok 0,0000 0,0000 0,0000 -
- kiilfoldi al-alapok adokételes osztalékfizetései 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonl6 szokasos hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- ingatlanalapok hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Vagyoni nyereségek
- kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonld vagyoni nyereségei 0,0000 - - 0,0000
- egyéb adokoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
11. Osztrak 1. tékehozadéki ad6 (belfoldi osztalékokra) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Osztrak t6kehozadéki ado, amelyet az osztalékfizetésnek levonasba kell hoznia: 12)
a)Osztrak tokehozadéki ado kiilonbozé hozamokra
- tokerhoza'dékl ado k%mathoz?mokra, amennyiben nem mentesiilnek a kettds 0,0000 0,0000 0,0000 14. 14bj.
adoztatasi egyezmény szerint
- tékehozadéki ado a kettds adoztatasi egyezmény szerint adomentes 2) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 14bj.
kamathozamokra
- t0kehozadéki ad6 a kiilfoldi osztalékokra 15) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1ab;.
- tékehozadéki ado a kiilfoldi al-alapok adokoteles osztalékfizetéseire 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1ab;.
- tokehoza_dekl adoé a kilfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonld 0,0000 0,0000 0,0000 14, Idbj.
hozamaira
- tékehozadéki ado az ingatlanalapok hozamaira 0,0000 0,0000 0,0000 14. 14b;.
Az a) Osszege: Osztrak t6kehozadéki ado kiilonboz6 hozamokra 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1ab;.
b) Osztrak tékehozadéki ad6 a vagyoni nyereségekre
- tokehozgde‘kl ado a kiilf6ldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni 0,0000 B B 14. 14bj.
nyereségeire
- tokehozadéki ado az egyéb vagyoni nyereségekre 0,0000 - - 14. labj.
A b) 6sszege: Osztrak tékehozadéki ado a vagyoni nyereségekre 16) 0,0000 - - 14. labj.
Azon osztrak tékehozadéki ado végosszege, amelyet az osztalékfizetésnek 1
levonasba kell hoznia (a 12.a) és a 12.b) 6sszege) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 12bj.
kerekitve 0,00 0,00 0,00 14. 1ab;.




ESPA STOCK COMMODITIES Vallalati befektetSk
Magén- i
Tort elszamolési év: 2006.07.17. - 2007.02.28. befektctok T;ZIL‘ZZ“ES Jogi Magin-
(opcidval vagy ye 08t alapitvanyok
Az osztalékfizetés id8pontja: 2007.06.01. Labj. anélkiil) (kkt-k, bt-k.. | személyek
ISIN: AT000 0A0 1VR 3 i5)
Ertékek befektetési jegyenként eurd eurd eurd eurd
13. a) A 8.a) ponthoz (az osztrak jovedelem/tarsasagi adoba beszamithatd
kilfoldi adok)
- az alabbi orszagokbol szarmazo részvényhozamokra beszamithato adok
Brazilia 0,0099 0,0099 0,0099 9. labj.
Franciaorszag (az avoir fiscal [beszamithat6 ado] figyelembevétele nélkiil) 0,0008 0,0008 0,0008 9. 14bj.
Nagy Britannia 0,0008 0,0008 0,0008 9. labj.
Japan: 0,0004 0,0004 0,0004 9. labj.
Kanada: 0,0004 0,0004 0,0004 9. labj.
Orosz Foderacio 0,0020 0,0020 0,0020 9. 1abj.
Spanyolorszag 0,0067 0,0067 0,0067 9. 1abj.
Amerikai Egyesiilt Allamok: 0,0157 0,0157 0,0157 9. 1abj.
Részvényekbdl eredd dsszeg (matching credit nélkiil) 0,0367 0,0367 0,0367 9. 1abj.
b) A 8.Db) ponthoz (a kiilféldi adoigazgatosagok altal kérelemre visszatéritendd
kiilfoldi adok)
- az alabbi orszagokbol szarmazo részvényhozamokra (osztalékokra)
visszatéritendé adok
Franciaorszag (az avoir fiscal [beszamithato ado] figyelembevétele nélkiil) 0,0006 0,0006 0,0006 9. 1abj.
Spanyolorszag 0,0013 0,0013 0,0013 9. 1abj.
Amerikai Egyesiilt Allamok: 0,0157 0,0157 0,0157 9. 1abj.
A részvényekbdl ered6 Gsszeg 0,0176 0,0176 0,0176 9. 1abj.
¢) A Szovetségi Adorendtartas 48. §-a szerint biralandok el
- Részvényhozamok (osztalékok) utani levonasos adok
Tajvan 0,0035 0,0035 0,0035 9. 1abj.




Labjegyzetek:

1) Befektetési jegyenként 0,0579 eurét az igazgatasi koltségek semlegesitenek.

2) A magéanbefektetok részére fennall az a lehetdség, hogy a szovetségi adorendtartas 240. § 3. bekezdése szerint az illetékes adohivataluknal kérelmet
nyUjtsanak be az adomentes kamathozamok (lasd a 12.a) tételt) esetében a tokehozadéki ado visszatéritése irant, vagy ezt a jovedelemado kivetése
utjan érvényesitsék. Vallalati befektet6knél ennek a tékehozadéki adonak a beszamitasa a jovedelemado illetve tarsasagi ado kivetése utjan lehetséges.
Az itteni ismertetésben (a szokasos eljarasnak megfelelden) feltételezziik, hogy a maganbefektetok esetében elmarad az adomentes kotvényeknél a
tékehozadéki ad6 beszamitasanak illetve visszatéritésének érvényesitése. Ha mégis sor keriil e tokehozadéki ado visszatéritésre illetve beszamitasra, az
adomentes kotvények megfelel6 részét figyelembe kell venni az 6rokdsodésiado-érték esetében, és a kivetésnél figyelembe kell venni a progressziora
vonatkozo fenntartast.

3) A kiilfoldi részesedések hozamai a maganalapitvanyok esetében a tékehozadéki adorodl szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesek a tarsasagi
ado aldl, amennyiben ezeknél nem keriil sor adomentesitésre a kettds addztatasrol szold egyezmény alapjan (nincs forrasadd beszamitds vagy
visszatérités). Ilyen adomentesités esetén ezek a jovedelmek azonban teljes adotétel ala esnek.

4) Ha a maganalapitvany adobevallasaban érvényesitik a kiilfoldi osztalékokra vonatkozo forrasadok beszamitasat (ami a tékehozadéki adérol szolo
torvény 13. § 2. bekezdése szerinti mentesités elvesztésére tekintettel csak kivételes esetekben fordul elé), a maganalapitvanyok rovataban a
tékehozadéki adorol szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesitett kiilfoldi osztalékokat (lasd fent a 3. b) tételt) figyelembe kell venni.

5) A kettds adoztatasi egyezmény szerint a fiktiv forrasadoba (matching credit) beszamithato 6sszeget csak a kivetés utjan lehet érvényesiteni.

6) A maganbefektetok és vallalati befektetok / természetes személyek szamara elvileg nincs jelentGsége, mert a tokehozadéki add befizetése soran a
2003/393. szamu rendelet szerint befektetési jegyenként 0,0000 euré mértékii beszamitasra keriil sor. Egyedi esetekben a kettds adoztatasi egyezmény
szerint a meghaladd beszamitasi Osszegeket vissza lehet tériteni. A jelen fenti tablazatban a kettds adoztatasi egyezmény szerint beszamithato teljes
Osszeg szerepel, ezért ennek mar a 2003/393. szamu rendelet szerint megtortént beszamitasa figyelembevétele nélkiil beszamithatonak tiintettiik fel.

7) A beszamitas nem lehet magasabb Osszegli, mint az osztrak jovedelem / tarsasagi ado, amely részaranyosan jut a megfelelé t6kejovedelmekre,
melynek sordn az ezen alapon kiviili jovedelemforrasokat is figyelembe kell venni.

8) A visszatartott adokat csak azon befektetésijegy-tulajdonosok esetében lehet beszamitani / visszatériteni, akik a zarlat fordulonapjan igazolassal
rendelkeznek.

9) Tekintettel a részesedési hozamok esetében a mentesités elvesztésére a 13. § 2. bekezdése szerint, a maganalapitvanyok altalaban nem nytjtanak be a
részvényhozamokra vonatkozo kiilfoldi forrasadok beszamitasa vagy visszatéritése iranti kérvényt (lasd a 3. labjegyzetet is). Amennyiben a
maganalapitvany mégis ilyen kérvényt nyujt be, at lehet venni az e tdblazatban a maganbefektetok rovataban szerepld osszegeket.

10) A kettds adoztatasi egyezmények arra kotelezik az érintett orszagokat, hogy az altaluk levonasba hozott adokat az itt megjelolt mértékben
visszatéritsék. A visszatéritések elofeltétele az, hogy a mindenkori befektetésijegy-tulajdonos kérvényt nyljtson be az érintett orszagok
adoigazgatosagaihoz.

11) A maganbefektetdk és vallalati befektetdk / természetes személyek esetében a részesedési hozamok a tékehozadéki ado levonasa utjan véglegesen meg
vannak adoztatva. Egyedi esetekben (ha a beszedend6 jovedelemado kisebb, mint a tékehozadéki add) az Gsszegeket kivetés utjan kérelemre a fél
atlagos adotétellel lehet adoztatni, és a tékehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni.

12) Amennyiben rendelkezésre all az 1988. évi jovedelemado-torvény 94. § 5. pontja szerinti, tékehozadéki adé alol mentesité nyilatkozat, nem torténik
tokehozadéki add levonas azon vallalati befektetOk esetében, amelyek nem természetes személyek. Amennyiben nem tettek ilyen mentesitd
nyilatkozatot, és ezért a tokehozadéki adot levonasba helyezik, ezt jogi személyek esetében be lehet szamitani a tarsasagi adoba.

13) Maganbefektetok és vallalati befektetok / természetes személyek esetében az itt felsorolt hozamok adomentesek vagy a tdkehozadéki ado levonasa
utjan véglegesen megadoztatottak. Egyedi esetekben (amikor a beszedendd jovedelemado kisebb, mint a tékehozadéki add) ezeket az Gsszegeket
kivetés utjan meg lehet addztatni, és a tokehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni. Az itt felsorolt 0sszegek koziil azonban a kivetés soran a
kiilfoldi osztalékokat a fél adotételes jovedelmeknél kell figyelembe venni a 37. § 1. bekezdése szerint (lasd fent a 11. labjegyzetet), valamint ki kell
iktatni a kettds adoztatasi egyezmény szerint adomentes kamathozamokat.

14) A maganalapitvanyok a jovedelemado-torvény 94. § 10. pontja szerint mentesek az ezen hozamok utani tékehozadéki ado alol.

15) A 2003/393. szami rendelet szerint beszamithato, befektetési jegyenként 0,0000 eurd mértékii dsszeg levonasa utan.

16) (Fiktiv) osztalékok az lizemi vagyonban 1évé letétek esetében nem tartoznak a vagyoni nyereségekre kivetett tokehozadéki ado ald. Ha a letétkezeldvel
szembeni megfeleld nyilatkozat hidnyara tekintettel mégis sor keriil a vagyoni nyereségekre vonatkozo t6kehozadéki add levonasara, ezt a kivetés
soran vissza lehet igényelni az adohivataltol.



C. A felhalmozast szolgalo befektetési jegyek addztatasanak részletei €s magyarazatai

Minden szamadat a zarlat fordulonapjan forgalomban 1év6 befektetési jegyekre és korlatlanul adokételes belfoldi befektetokre vonatkozik. Az Ausztrian
kiviili székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartozkodasi hellyel rendelkez6 befektetoknek a mindenkori nemzeti torvényeket kell figyelembe venniiik.

ESPA STOCK COMMODITIES Vallalati befektetok
. s . . Magén-
Szamolasi érték 2007.02.28-ra: 99,23 eurd befekgteték Természetes Magin-
Tort elszamolasi év: 2006.07.17. - 2007.02.28. (opcioval vagy személyek Jogl alapitvanyok
Az (esetleg fiktiv) kifizetés datuma: 2007.06.01. Lab;. anélkiil) (kkt-k, bk | személyek
ISIN: AT000 0AO 1VS 1/ AT000 0A0 1VU 7 is)
Ertékek befektetési jegyenként eurd eurd eurd eurd
1. Az alap szokasos eredménye (hozamkiegyenlitéssel egyiitt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Plusz:
a) Visszatartott })el— & kl{lfoldl levonasos adok (az avoar fiscal ) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
figyelembevétele nélkiil)
b) Kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlé adokételes hozamai:
- szokasos hozamok 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- vagyoni nyereségek 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Egyéb adokoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
d) Adozas szempontjabol semleges hozamkiegyenlités az osztalékokra - - - -
2. Minusz:
a) A_domentes kamathozamok (adoémentes a kettds adoztatasi egyezmény 2) B 0,0000 0,0000 0,0000
szerint)
b) Adomentes osztalékhozamok
- adomentes a tékehozadéki adorol szo6lo torvény 10. § 1. bekezdése szerint
(belfoldi osztalékok) - - 0,0000 0,0000
- adomentes a tékehozadéki adorol szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint 3) B B B 0.0000
(kulfoldi osztglékok) ?
- adomentes az Irorszaggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 8. B B 0.0000 B
cikkének 4. bekezdése szerint ’
- adomentes a Luxemburggal megkotott kettés addztatasi egyezmény 10. B B 0.0000 B
cikkének 4. bekezdése szerint ’
f) adomentes az Svédorszaggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 10. B B 0.0000 B
cikkének 6. bekezdése szerint ’
- adozasilag semleges hozamkiegyenlités az osztalékokra - - - -
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
4. Ebbdl véglegesen megaddztatva 0,0000 0,0000 - -
5. Adokateles jovedelmek 0,0000 0,0000 0,0000 -
A ,kozbens6 add” alapja (a tékehozadéki adorol szolo torvény 22. § 2.
. - - - 0,0000
bekezdése)
Az 6rokosodési ado értékéhez 1asd a labjegyzeteket is 2) 0,00 - - -
Részletes adatok
Kiilfoldi jovedelmek, amelyekre nézve Ausztriat adoztatasi jog illet meg: 4) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
A kettés adoztatas elkeriilésére:
A kiilfoldon lerott adok koziil
a) az osztrak jovedelem/tarsasagi adoba beszamithatok 5) 6
(részletek a 13.a) pontban) 7 8
- reszver_lyekbol §red0 hozamokr (osztarleliok) adoi (az avoir fiscal és a 0,0367 00367 0.0367 9. 14bj.
matching credit figyelembevétele nélkiil)
- a kotvények h(r)za'malra' v(karrnatok), valamint a kiilf6ldi ingatlanbefektetési 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
alapok osztalékaira es6 adok
beszamithato dsszesen (matching credit nélkil) 0,0367 0,0367 0,0367 0,0000
- beszamithato Osszeg a fiktiv forrasadok (matching credit) esetén) 0,0000 0,0000 0,0000 9. 1abj.
b) a kiilfoldi adoigazgatdsagok altal kérelemre visszatéritendok (részletek a
8) 10)
13.b) pontban)
- arészvények hozamaira (osztalékok) esé adok 0,0176 0,0176 0,0176 9. 1abj.
- a kotvények h(r)za.malra' v(kar'natok), valamint a kiilf6ldi ingatlanbefektetési 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
alapok osztalékaira es6 adok
minddsszesen visszatéritend6k 0,0176 0,0176 0,0176 0,0000
¢) az adorendtartas 48. §-a szerint kell megitélni (részletek a 13. d) pontban) 0,0035 0,0035 0,0035 9. 1abj.




ESPA STOCK COMMODITIES Vallalati befektetok
Magén- Természet
- - — befektetok Crmeszetes . Magén-
Tort elszamolasi év: 2006.07.17. - 2007.02.28. (opcioval vagy személyek Jogl alapitvényok
Az (esetleg fiktiv) kifizetés datuma: 2007.06.01. Lab;. anélkiil) (kkt-k, bt-k.. | személyek
ISIN: AT000 0A0 1VS 1/ ATO000 0A0 1VU 7 is)
Ertékek befektetési jegyenként eurd eurd eurd eurd
9. Kedvezményezett részesedési hozamok
a) Adoztatas fél adotétellel a jovedelemado-torvény 37. § 1. bekezdése szerint B B
(brutto bel- és kiilfoldi osztalékhozamok) 1 0,0000 0,0000
b) Adomentes a tékehozadéki adordl szol6 torvény 10. § 1. bekezdése szerint
(belfoldi osztalékok) - - 0,0000 0,0000
¢) Adomentes a tékehozadéki adordl szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint 3) B B B 0.0000
(kiilfoldi osztalékok) ’
d) adomentes az Irorszaggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény 8. B B 0.0000 B
cikkének 4. bekezdése szerint ’
e) adomentes a Svédorszaggal megkotott ketts adoztatasi egyezmény 10.
1 . . - - 0,0000 -
cikkének 6. bekezdése szerint
10. Azon hozamok, amelyek az alap osztalékfizetésének idépontjaban
tékehozadéki ado levonasa ala esnek (a maganalapitvanyok rovataban: azon 12) 13)
hozamok, amelyek ,,k6zbens6 ado” ala esnek):
a) Kiilonb6z6 hozamok
- ksazren:};}iozamok, ha nem mentesiilnek a ketts adoztatasi egyezmény 0.0000 0,0000 0.0000 0,0000
-a !(gttos adoztat{m egyezmény szerint adomentes kamathozamok lasd a 2) 0.0000 0,0000 0.0000 B
labjegyzeteket is
- kiilf61di osztalékok 0,0000 0,0000 0,0000 -
- kiilf6ldi al-alapok adokételes osztalékfizetései 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlé szokasos hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- ingatlanalapok hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Vagyoni nyereségek
- kulfoldi al-alapok osztalékhoz hasonld vagyoni nyereségei 0,0000 - - 0,0000
- egy¢b adokoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
11. Osztrak I. tékehozadéki ado (belfoldi osztalékokra) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Osztrak tékehozadéki ado, amelyet a kitfizetésnek levonasba kell hoznia: 12)
a)Osztrak tékehozadéki ado kiilonboz6 hozamokra
- tokel}oza(‘l,ekl afi(? kamath(?zamokr.a, amennyiben nem mentesiilnek a 0.0000 0,0000 0.0000 14, 1abj.
kettds adoztatasi egyezmény szerint
- tokehozadéki ado a kettds addztatasi egyezmény szerint adomentes 2) 0,0000 0,0000 0,0000 14, 14bj.
kamathozamokra
- t6kehozadéki ado a kiilfoldi osztalékokra 15) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
- tbkehozadéki ado a kiilfoldi al-alapok adokoteles osztalékfizetéseire 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1ab;.
- tokehozgdekl ado a kiilfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonld 0.0000 0,0000 0,0000 14 14bj.
hozamaira
- tkehozadéki ado az ingatlanalapok hozamaira 0,0000 0,0000 0,0000 14. labj.
Az a) Osszege: Osztrak tékehozadéki adé kiilonbdzé hozamokra 0,0000 0,0000 0,0000 14. 14b;.
b) Osztrak tékehozadéki add a vagyoni nyereségekre
- tokehoz,ade_:kl ado a kiilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonld vagyoni 0,0000 B B 14, 14bj.
nyereségeire
- tbkehozadéki ado az egyéb vagyoni nyereségekre 0,0000 - - 14. 1ab;.
A b) 0sszege: Osztrak tékehozadéki ad6 a vagyoni nyereségekre 16) 0,0000 - - 14. 1ab;.
Azon osztrak t6kehozadéki ado végosszege, amelyet a kifizetésnek o
levonasba kell hoznia (a 12.a) és a 12.b) Gsszege) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
kerekitve 0,00 0,00 0,00 14. 1abj.




ESPA STOCK COMMODITIES Vallalati befektetok
Magén; Természetes 4
Tort elszamolasi év: 2006.07.17. - 2007.02.28. (oszfzﬁtsggy személyek Jogi alaxff:r?;ok
Az (esetleg fiktiv) kifizetés datuma:  2007.06.01. Labj. | anélkiil) (kkt-k, bt-k.. | személyek
ISIN: AT000 0A0 1VS 1/ AT000 0A0 1VU 7 is)
Ertékek befektetési jegyenként eurd eurd eurd eurd
13. a) A 8.a) ponthoz (az osztrak jovedelem/tarsasagi adoba beszamithato
kulfoldi adok)
- az alabbi orszagokbdl szarmazorészvényhozamokra beszamithato adok
Brazilia 0,0099 0,0099 0,0099 9. 1abj.
Franciaorszag (az avoir fiscal [beszamithat6 add] figyelembevétele nélkiil) 0,0008 0,0008 0,0008 9. 1abj.
Nagy Britannia 0,0008 0,0008 0,0008 9. 1abj.
Japan: 0,0004 0,0004 0,0004 9. labj.
Kanada: 0,0004 0,0004 0,0004 9. labj.
Orosz Foderacio 0,0020 0,0020 0,0020 9. labj.
Spanyolorszag 0,0067 0,0067 0,0067 9. 1abj.
Amerikai Egyesiilt Allamok: 0,0157 0,0157 0,0157 9. 1abj.
Részvényekbdl eredd 6sszeg (matching credit nélkil) 0,0367 0,0367 0,0367 9. 14bj.
b) A 8.Db) ponthoz (a kiilf6ldi addigazgatosagok altal kérelemre
visszatéritend6 kiilfoldi adok)
- az alabbi orszagokbdl szarmazo részvényhozamokra (osztalékokra)
visszatéritendd adok
Franciaorszag (az avoir fiscal [beszamithato add] figyelembevétele nélkiil) 0,0006 0,0006 0,0006 9. 1abj.
Spanyolorszag 0,0013 0,0013 0,0013 9. labj.
Amerikai Egyesiilt Allamok: 0,0157 0,0157 0,0157 9. 14bj.
A részvényekbdl eredd Osszeg 0,0176 0,0176 0,0176 9. 1abj.
c) A Szovetségi Adorendtartas 48. §-a szerint biralandok el
- részvényhozamok (osztalékok) utani levonasos adok
Tajvan 0,0035 0,0035 0,0035 9. labj.




Labjegyzetek:

1) Befektetési jegyenként 0,0579 eurot az igazgatasi koltségek semlegesitenek.

2) A maganbefekteték részére fennall az a lehetdség, hogy a szovetségi adoérendtartas 240. § 3. bekezdése szerint az illetékes
adohivataluknal kérelmet nyujtsanak be az adomentes kamathozamok (lasd a 12.a) tételt) esetében a tékehozadéki ado visszatéritése
irant, vagy ezt a jovedelemado kivetése utjan érvényesitsék. Vallalati befektetoknél ennek a tékehozadéki adonak a beszamitasa a
jovedelemado illetve tarsasagi add kivetése utjan lehetséges. Az itteni ismertetésben (a szokasos eljarasnak megfeleléen)
feltételezziik, hogy a maganbefektetok esetében elmarad az adomentes kotvényeknél a tékehozadéki add beszamitasanak illetve
visszatéritésének érvényesitése. Ha mégis sor keriil e tékehozadéki add visszatéritésre illetve beszamitasra, az adomentes kotvények
megfeleld részét figyelembe kell venni az 6rokosodésiado-érték esetében, és a kivetésnél figyelembe kell venni a progressziora
vonatkozo fenntartast.

3) A kiilfoldi részesedések hozamai a magéanalapitvanyok esetében a tokehozadéki adoérdl szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint
mentesek a tarsasagi ado alol, amennyiben ezeknél nem keriil sor adomentesitésre a kettGs addztatasrol szold egyezmény alapjan
(nincs forrasad6 beszamitas vagy visszatérités). Ilyen adomentesités esetén ezek a jovedelmek azonban teljes adotétel ald esnek.

4) Ha a magénalapitvany addbevallasaban érvényesitik a kiilfoldi osztalékokra vonatkozo6 forrasadok beszamitasat (ami a tokehozadéki
adorol szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerinti mentesités elvesztésére tekintettel csak kivételes esetekben fordul el§), a
maganalapitvanyok rovataban a t6kehozadéki adordl szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesitett kiilfoldi osztalékokat (lasd
fent a 3. b) tételt) figyelembe kell venni.

5) A kettés adoztatasi egyezmény szerint a fiktiv forrasadoba (matching credit) beszamithatd Gsszeget csak a kivetés Utjan lehet
érvényesiteni.

6) A maganbefektetok és vallalati befektetok / természetes személyek szamara elvileg nincs jelentdsége, mert a tokehozadéki add
befizetése soran a 2003/393. szaml rendelet szerint befektetési jegyenként 0,0000 euré mértékii beszamitasra keriil sor. Egyedi
esetekben a kettds adoztatasi egyezmény szerint a meghaladd beszamitasi dsszegeket vissza lehet tériteni. A jelen fenti tablazatban a
kettés adoztatasi egyezmény szerint beszamithatd teljes Osszeg szerepel, ezért ennek mar a 2003/393. szami rendelet szerint
megtortént beszamitasa figyelembevétele nélkiil beszamithatonak tiintettiik fel.

7) A beszamitas nem lehet magasabb Osszegli, mint az osztrak jovedelem / tarsasagi ado, amely részaranyosan jut a megfeleld
tékejovedelmekre, melynek soran az ezen alapon kiviili jovedelemforrasokat is figyelembe kell venni.

8) A visszatartott adokat csak azon befektetésijegy-tulajdonosok esetében lehet beszamitani / visszatériteni, akik a zarlat fordulonapjan
igazolassal rendelkeznek.

9) Tekintettel a részesedési hozamok esetében a mentesités elvesztésére a 13. § 2. bekezdése szerint, a maganalapitvanyok altalaban
nem nyujtanak be a részvényhozamokra vonatkozo kiilfoldi forrasadok beszamitasa vagy visszatéritése iranti kérvényt (lasd a 3.
labjegyzetet is). Amennyiben a maganalapitvany mégis ilyen kérvényt nyujt be, at lehet venni az e tablazatban a maganbefektet6k
rovataban szerepl6 6sszegeket.

10) A kett6s adoztatasi egyezmények arra kotelezik az érintett orszagokat, hogy az altaluk levonasba hozott adokat az itt megjelolt
mértékben visszatéritsék. A visszatéritések elofeltétele az, hogy a mindenkori befektetésijegy-tulajdonos kérvényt nyujtson be az
érintett orszagok addigazgatdsagaihoz.

11) A maganbefektetok és vallalati befektetok / természetes személyek esetében a részesedési hozamok a tékehozadéki ad6 levonasa
utjan véglegesen meg vannak adéztatva. Egyedi esetekben (ha a beszedendd jovedelemado kisebb, mint a tékehozadéki ado) az
Osszegeket kivetés utjan kérelemre a ¢l atlagos adotétellel lehet adoztatni, és a tékehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni.

12) Amennyiben rendelkezésre all az 1988. évi jovedelemado-térvény 94. § 5. pontja szerinti, tOkehozadéki add alél mentesitd
nyilatkozat, nem torténik tOkehozadéki add levonas azon vallalati befektet6k esetében, amelyek nem természetes személyek.
Amennyiben nem tettek ilyen mentesité nyilatkozatot, és ezért a tékehozadéki adot levonasba helyezik, ezt jogi személyek esetében
be lehet szamitani a tarsasagi adoba.

13) Maganbefektetdk ¢s vallalati befektetok / természetes személyek esetében az itt felsorolt hozamok addmentesek vagy a tékehozadéki
ado levondsa utjan véglegesen megaddztatottak. Egyedi esetekben (amikor a beszedendd jovedelemadd kisebb, mint a tokehozadéki
ado) ezeket az Osszegeket kivetés utjan meg lehet addztatni, és a tékehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni. Az itt felsorolt
Osszegek koziil azonban a kivetés soran a kiilfoldi osztalékokat a fél adotételes jovedelmeknél kell figyelembe venni a 37. § 1.
bekezdése szerint (lasd fent a 11. labjegyzetet), valamint ki kell iktatni a kettds addztatdsi egyezmény szerint adomentes
kamathozamokat.

14) A maganalapitvanyok a jovedelemado-tdrvény 94. § 10. pontja szerint mentesek az ezen hozamok utani tékehozadéki ad6 alol.

15) A 2003/393. szamt rendelet szerint beszamithato, befektetési jegyenként 0,0000 eurd mértékii 6sszeg levonasa utan.

16) (Fiktiv) osztalékok az lizemi vagyonban 1évo letétek esetében nem tartoznak a vagyoni nyereségekre kivetett tokehozadéki ado ala.
Ha a letétkezel6vel szembeni megfeleld nyilatkozat hidnyara tekintettel mégis sor keriil a vagyoni nyereségekre vonatkozo
tékehozadéki add levonasara, ezt a kivetés soran vissza lehet igényelni az adohivataltol.



D. EU forrasadd

Ha egy belfoldi kifizetd az alap befektetési jegyeinek olyan gazdasagi tulajdonosa részére fizet kamatot, aki természetes személy, és
lakhelye az EU egy masik tagallaméban van, ez elvileg (akarcsak az ezen allam javara szolo beszedés) 2005. julius 1-i hatallyal az EU
forrasado ala tartozik.

Azon kamatrészekre, amelyek az ausztriai lakhelyli természetes személyek, vagy pedig jogi személyek részére szolo (tényleges vagy
fiktiv) osztalékfizetésekben foglaltatnak, elvileg nem jut EU forrdsad6. Az EU forrasadd végrehajtdsara a Szdvetségi
Pénziigyminisztérium altal kibocsatott iranyelvek alapulvételével a gazdasagi tulajdonost azon orszag lakosanak kell tekinteni, amelyben

az alland6 cime van.

Az EU forrasado mértéke ez id6 szerint az EU forrasado-torvény értelmében vett kamatok 15%-a.

Nem allnak fenn forrasadd-koteles hozamok
- azon osztalékos befektetési jegyek esetében, ahol az alap a vagyonanak legfeljebb 15%-at fektette be a torvény értelmében vett
kovetelésekbe;
- azon felhalmozasra szolgald befektetési jegyek esetében, ahol az alap a vagyonanak legfeljebb 40%-at fektette be a torvény
értelmében vett kdvetelésekbe.
Annak kiszamitésa, hogy valamely alap e hatarokra (15% illetve 40%) figyelemmel elvileg forrasadokételes vagy mentes-e, egy ,,Asset Test”
utjan torténik a fentieckben felsorolt irdnyelvek alapjan. Ennek az ,,Asset Test”-nek az eredménye vezet el az alap besorolasdhoz, az

osztalékfizetés napjatol a ra kovetkezo év osztalékfizetési idopontjaig terjedd idoszakra.

ESPA STOCK COMMODITIES etalé Felhalmor ol
Tért elszamolasi év: 2006.07.17. - 2007.02.28. SAaIekos eThaimozasta SzoTgalo
A (fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.06.01. befekietési jegyek - befektetési jegyek

ATO000 0AO 1VR3 ATO000 0A0 1VS 1
ATO000 0A0 1VU 7

Ertékek befektetési jegyenként eurd eurd
az A's,set T.es't-nek Vaz osztalékfizetés napjaig (1asd fent) bezardlag adémentes adémentes
tart6 évre iranyado6 eredménye
Az EU forrasado addalapja a (fiktiv) osztalékfizetésnél - -
EU forrasado a (fiktiv) osztalékfizetésnél - -
az Asset Test-nek az osztalékfizetés napjatol (1asd fent) tartd adokételes adémentes

évre iranyado6 eredménye



Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H nyilt végli alapjai

Torzspaletta (a maganbefektetok szamara legfontosabb alapok)

Pénzpiaci alapok

ESPA CASH EURO-PLUS
ESPA CASH DOLLAR

Nyugdij/jaradékalapok — eurd

ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT
ESPA BOND EURO-CORPORATE
ESPA BOND USA-CORPORATE
ESPA BOND MORTGAGE

ESPA SELECT BOND

Nyugdij/jaradékalapok — eurd és kilfoldi
valutak

ESPA BOND EUROPE

ESPA BOND DANUBIA

ESPA BOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE
ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD
ESPA BOND USA-HIGH YIELD
ESPA BOND EMERGING-MARKETS
ESPA PORTFOLIO BOND

Részvényalapok — régiok

ESPA SELECT STOCK

ESPA STOCK GLOBAL

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA STOCK EUROPE

ESPA STOCK VIENNA

ESPA BEST OF AMERICA

ESPA STOCK AMERICA

ESPA STOCK JAPAN

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING
ESPA BEST OF EMERGING-MARKETS

Részvényalapok — dgazatok és régiok

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY
ESPA BEST OF TECHNOLOGY
ESPA BEST OF HEALTHCARE
ESPA STOCK ETHIK

Stratégiai alapok

ESPA PORTFOLIO TARGET

ESPA SELECT MED

ESPA SELECT INVEST

ESPA PORTFOLIO CREATIVE
ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19

Gondoskodasi alapok

ESPA VORSORGE CLASSIC 04 (03)

Vastagon vannak nyomtatva a SHORT-LIST (rovid lista — a torzspaletta 11 legfontosabb alapja) alapjai.



Osszes ESPA-alap (a teljes ESPA-alappaletta a torzsalapokkal egyiitt)

ALPENFONDS Aktien Alpenraum
BVP ESPA BOND EURO-TREND Européische Immobilien-Aktien
ESPA BEST OF AMERICA US-Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF EMERGING-MARKETS

Aktien-Dachfonds fiir Schwellenldnder

ESPA BEST OF EUROPE Europiischer Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF HEALTHCARE Globaler Aktien-Dachfonds, Gesundheitswesen
ESPA BEST OF JAPAN Japanischer Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF TECHNOLOGY Globaler Aktien-Dachfonds, Technologiebranche
ESPA BEST OF WORLD Globaler Aktien-Dachfonds

ESPA BOND COMBIRENT Euro-Renten, iiberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND DANUBIA Schwerpunkt zentral- und osteuropiische Renten
ESPA BOND DOLLAR Dollar-Renten, ohne Wéhrungssicherung

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE

Unternehmensanleihen in US-Dollar, ohne
Wihrungssicherung

ESPA BOND EMERGING-MARKETS

Emerging Markets-Renten weltweit mit
Wihrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-CORPORATE

Unternehmensanleihen in Euro

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT

Abfertigungsfonds, auch fiir miindelsichere Veranlagung
nach ethischen Kriterien

ESPA BOND EUROPE

Paneuropdische Renten, iiberwiegend in Euro

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD

Hochrentierende Unternehmensanleihen mit
Wihrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-PRO

Euro-Renten, Abfertigungsfonds

ESPA BOND EURO-RENT

Euro-Renten, iiberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND EURO-RESERVA

Euro-Renten, Abfertigungsfonds

ESPA BOND INTERNATIONAL Internationale Renten

ESPA BOND MORTGAGE US-Hypothekenanleihen mit vollstandiger
Wihrungssicherung in Euro

ESPA BOND USA Dollar-Renten mit teilweiser Wéhrungssicherung in Euro

ESPA BOND USA-CORPORATE

Dollar-Unternehmensanleihen mit Wahrungssicherung
in Euro

ESPA BOND USA-HIGH YIELD

Hochrentierende US-Unternehmensanleihen mit
Wihrungssicherung in Euro

ESPA BOND YEN

Renten in japanischen Yen, ohne Wahrungssicherung

ESPA CASH CORPORATE-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in Kurzlaufenden
Unternehmensanleihen

ESPA CASH EURO

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA CASH DOLLAR

Geldmarktnaher Fonds in US-Dollar

ESPA CASH EURO-MIDTERM

Euro-Renten mittlerer Laufzeit

ESPA CASH EURO-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA PORTFOLIO BOND

Internationale Renten geméfl Asset Allocation




ESPA PORTFOLIO CREATIVE

Alternatives Investment

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19

Gemischter Dachfonds (Laufzeit), mit
Wertsicherungskonzept

ESPA PORTFOLIO MED Konservativer gemischter Fonds, geméB3 Asset
Allocation, bis zu 25 % Aktien

ESPA PORTFOLIO MIX Dynamischer gemischter Fonds, gemi3 Asset
Allocation, bis zu 35 % Aktien

ESPA PORTFOLIO TARGET Gemischter Dachfonds, mit Wertsicherungskonzept

ESPA PRO INVEST Gemischter Dachfonds, bis zu 50 % Aktienfonds

ESPA PRO MIX Gemischter Fonds, bis zu 35 % Aktien

ESPA PRO TOP Offensiver gemischter Fonds, bis zu 75 % Aktien

ESPA SELECT BOND Euro-Anleihen-Dachfonds mit ESPA-Rentenfonds

ESPA SELECT CASH Euro-Geldmarkt-Dachfonds mit ESPA-Geldmarktfonds

ESPA SELECT INVEST Gemischter Dachfonds, gemiB Asset Allocation,

bis zu 50 % Aktienfonds

ESPA SELECT MED

Gemischter Dachfonds, gemdB3 Asset Allocation,
bis zu 25 % Aktienfonds

ESPA SELECT STOCK

Globaler Aktien-Dachfonds gemall Asset Allocation

ESPA SELECT STOCK-INDUSTRIES

Globaler Branchen-Dachfonds

ESPA STOCK AMERICA

US-amerikanische Top 100-Aktien

ESPA STOCK BIOTEC

Globale Biotechnologie-Unternehmen

ESPA STOCK ETHIK

Globale ethisch-orientierte Unternehmen

ESPA STOCK EUROPE

Europiische Top 50-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-AKTIVE

Paneuropédische Aktien

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING
(bis 26.5.04: ESPA STOCK DANUBIA)

Zentral- und osteuropéische Aktien

ESPA STOCK EUROPE-GROWTH

Europédische Wachstums-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY

Europdische Immobilien-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-VALUE

Europédische Substanzwert-Aktien

ESPA STOCK FINANCE

Globale Finanzdienstleistungs-Unternehmen

ESPA STOCK GLOBAL

Weltweit grofkapitalisierte Aktien (Blue Chips) von
ACM gemanagt

ESPA STOCK INTERNET-INFRA

Globale Informationstechnologie-Unternehmen

ESPA STOCK ISTANBUL

Tiirkische Aktien

ESPA STOCK JAPAN

Japanische Aktien unter Anlehnung an den MSCI-Japan-
Index

ESPA STOCK PHARMA

Globale Pharma-Unternehmen

ESPA STOCK TECHNO

Globale High-Tech-Unternehmen

ESPA STOCK UMWELT

Globale Umwelt-Unternehmen

ESPA STOCK VIENNA

Osterreichische Aktien

ESPA VORSORGE CLASSIC/03

Zukunftsvorsorge mit staatlicher Forderung

ESPA VORSORGE CLASSIC/04

Zukunftsvorsorge mit staatlicher Forderung




A takarékpénztarak alapjai

A Salzburgi Takarékpénztar alapjai:

SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA

EURO-Renten, Osterreichische Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY

EURO-Renten, iiberwiegend deutsche Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds, ca. 50 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND

Gemischter Dachfonds, ca. 25 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD

Globaler Aktien-Dachfonds

A Steiermérkische Bank und Sparkassen AG alapjai:

TOP I-DER STABILE

Gemischter Dachfonds, ca. 20 % Aktienfonds

TOP II-DER FLEXIBLE

Gemischter Dachfonds, bis zu 70 % Aktienfonds

TOP III-DER AKTIVE Aktien-Dachfonds

TOP IV-DER PLANENDE Dachfonds

TOP V-DER OFFENSIVE Branchen-Dachfonds

A takarékpénztarak egyéb alapjai:

DELPHIN INVEST Globaler Aktien-Dachfonds, Waldviertler Sparkasse

A Sparkasse Knittelfeld AG ,,GLOBAL-PERFORMER?”
részvény-gyljtdalapja

Globaler Aktien-Dachfonds

PIZ BUIN GLOBALU Aktien-Dachfonds, Vorarlberger Sparkasse
SELECT AKTIEN-DACHFONDS Dachfonds, Wiener Neustddter Sparkasse
SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS Dachfonds, Wiener Neustddter Sparkasse
WILDER KAISER Dachfonds, Sparkasse Kufstein




Az 1993. évi befektetési alapokrol szol6 torvény 43.§ 1. bekezdése szerint ramutatunk arra, hogy a tajékoztatd egy példanya a befektetési alapokrol szolo
torvény 6.§ 1. bekezdése szerint rendelkezésre all a tarsasag székhelyén, valamint az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, mint letétkezeld
székhelyén. A tajékoztatd megjelenési idOpontjat és beszerzési helyeit az Amtsblatt der Wiener Zeitung cimii lap 2006. julius 14-i szamaban
kozzétették.

WWWw.sparinvest.com
www.erstesparinvest.at



