Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
(A-1010 Wien, Habsburgergasse 1a)

ESPA STOCK ASIA EMERGING

nevl, az InvFG [befektetési alapokrél szé616 osztrak torvény] 20.§-a
szerinti kozos tulajdonu alapjanak
[a tovabbiakban: befektetési alap]

KIBOCSATASI TAJEKOZTATOJA

A jelen kibocséatasi tajékoztaté az alapra vonatkozd a befektetési alapokrdl szolo 1993. évi osztrak
torvény rendelkezéseinek 2006. évi kiegészitése szerint médositott rendelkezések szerint készilt, és
2007.12.20-an kerult kdzzétételre.

Az e-mail utjan toérténd tovabbitas kovetkeztében a formatum az OeKB-nal letétbe helyezett eredeti példanyhoz képest
modosulhat.

A jelenleg érvényes kibocsatasi tajékoztatét és az alapra vonatkoz6 &ltaldanos rendelkezéseket az
alapra vonatkozo6 kilénds rendelkezésekkel egyutt ingyen kell az érdeklédé befektetd rendelkezésére
bocsatani. A jelen kibocsatasi tajékoztatédt kiegészitjik a mindenkori utolsoé éves jelentéssel. Ha az éves
jelentés forduldnapja mar tébb mint nyolc hénapja elmult, az érdeklédd befektetének a féléves jelentést
is ki kell adni. Ezen tulmenéen az érdekl6dd befektetbnek a szerzédéskotés elétt ingyenesen fel kell
ajanlani, illetve a szerz6déskotés utan rendelkezésére kell bocsatani az egyszerisitett tajékoztatd
mindenkor érvényes szdvegvaltozatat.



DISCLAIMER a nem-US-alapok US-iigyfelek szamara torténd forgalmazasahoz

Eladas korlatozasa

Ezen elkllonitett vagyontdmeg befektetési jegyeit csak azon orszagokban szabad nyilvanosan
értékesitésre felkinalni vagy eladni, amelyekben ilyen nyilvanos ajanlattétel vagy eladas megengedett.
Amennyiben a KAG vagy egy altala megbizott harmadik személy nem nyujtott be jelentést a helyi
felugyeleti hatésagnal ill. nem szerzett engedélyt a helyi felligyeleti hatdsagtdl és amennyiben egy ilyen
bejelentés ill. engedély nem all rendelkezésre, ugy nincs sz6 befektetési jegyek megszerzésére iranyuld
ajanlatrol.

A befektetési jegyek nem az 1933-as United States Securities Act mindenkor hatalyos szdvegvaltozata (a
tovabbiakban 1933-as Torvény) vagy az Amerikai Egyesiilt Allamok egy szovetségi allama, teriileti
egysége, illetve felségteriletei ill. jogi fennhatésaga vagy egyéb terlleteinek, beleértve Puerto Rico
Commonwealth-t (a tovabbiakban ,Amerikai Egyesiilt Allamok*) — értékpapirtdrvényei alapjan voltak és
lesznek regisztralva.

A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamokban nem szabad nyilvanosan eladasra kinalni, eladni
vagy barmi mas formaban atruhazni. A befektetési jegyek az 1933-as Torvény regisztracios elbirasai aloli
felmentvény alapjan az ezen térvényhez rendelt S-szabalyozasnak (,S Regulation®) megfeleléen kerlinek
felkinalasra és eladasra. A KAG ill. az elkilonitett vagyontdmeg sem az 1940-es United States
Investment Company Act (az Amerikai Egyesiilt Allamok befektetési tarsasagokra vonatkozé tarsasagi
torvénye) hatalyos szbvegvaltozata, sem az egyéb USA szovetségi torvények alapjan nem lett és nem
lesz regisztralva. Ennek megfeleléen a befektetési jegyeket sem az Amerikai Egyesiilt Allamokban, sem
amerikai egyesult allamokbeli személyek (az értékpapirokrdl, arukrél és adokrol szolé szdvetségi
torvények — beleértve az 1933-as United States Securities Act-hez kibocsatott Regulation S-t is —
céljainak megfeleld definiciok szerinti) (a tovabbiakban ,Amerikai Egyesiilt Allamokbeli személyek*)
részére vagy szamlajara nem lehet nyilvanosan eladasra kinalni vagy eladni. Nem megengedett a
befektetési jegyek késébbi atruhazasa az Amerikai Egyesiilt Allamokban ill. egyesiilt allamokbeli
személyeknek.

A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamokban sem az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapir-
és t6zsdefelligyeleti hatésaga (Securities and Exchange Commission) a tovabbiakban“SEC”) sem mas
felligyeleti hatésag nem engedélyezte, sem pedig ezekre vonatkozé engedélyt nem tagadott meg;
ezenkiviill sem a SEC sem pedig mas felligyeleti hatésag nem déntétt az Amerikai Egyesiilt Allamokban
jelen kibocsatasi tajékoztatd helyességérdl és megfeleléségérdl ill. a befektetési jegyek elényeirél. A
United States Commodity Futures Trading Commission (az Amerikai Egyesiilt Allamok hataridés
arupiacokat feligyelé hatésaga) sem ezt a dokumentumot, sem egyéb a KAG-ra ill. az elkilonitett
vagyontémegre vonatkozoé kibocsatasi dokumentaciét nem ellendrizte vagy engedélyezte.

Aki nem szerepel a kibocsatasi tdjékoztatdban ill. azokban a dokumentumokban, amelyekre a kibocsatasi
tajékoztaté utal, nem jogosult nyilatkozattételre vagy igérvény adasara. Ezen dokumentumok a KAG
székhelyén a nyilvanossag szamara hozzaférhetbek.

Ezen tajékoztaté az Amerikai Egyesiilt Allamokban nem hozhaté forgalomba.

A 2790-es szamu “National Association of Securities Dealers® (NASD 2790) amerikai egyesult
allamokbeli szabalyozas értelmében kizart személyeknek (“Restricted Person”) mindsuilé befekteték
haladéktalanul be kell jelentsék a KAG elkulonitett vagyontdmegbe eszkozolt befektetéseiket.



I. SZAKASZ
A TOKEBEFEKTETESI TARSASAGRA (TOVABBIAKBAN ALAPKEZELORE) VONATKOZO ADATOK

1. Cég és székhely; jogi forma; alapitas idépontja, a cégjegyzék és a bejegyzés adatai; érvényes
jogrend.

A jelen tajékoztatéban részletesen leirt tékebefektetési alap (tovabbiakban befektetési alap) alapkezelbje
az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., bécsi székellyel: 1010 Wien,
Habsburgergasse 1a.

Az 1965.03.29-én alapitott Sparinvest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. nevi{i céget, amelyet tobbszotri
cégjogi modositas utan 1996.06.13-t6l Sparlnvest Austria Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. néven
jegyeztek be, mint atruhazé tarsasagot 1998.1.1-i hatallyal beolvasztottak az 1985.11.07-én alapitott DIE
ERSTE—Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. nev(i cégbe, mint atvevé tarsasagba, és létrejott az ERSTE-
SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. befektetési alapkezeld tarsasag a befektetési
alapokrol szolo oszirak szovetségi torvény (InvFG — [befektetési alapokrol széld torvény]) értelmében.
Jogi formaja korlatolt felel6sségi tarsasag (kft.), az osztrak jogrend ala tartozik, és a Bécsi Kereskedelmi
Birdsagon, mint cégbirdsagon az FN 81876 g cégjegyzékszamon jegyezték be.

2. A tarsasag altal kezelt 6sszes befektetési alap adatai
A jelenleg az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. altal kezelt befektetési alapokat az
1. sz. fiiggelék sorolja fel.

3. Az iigyvezetésre vonatkozé adatok
Dr. Franz Gschiegl, Mag. Heinz Bednar, Mag. Harald Gasser.

4. Feligyel6 bizottsag

Mag. Wolfgang Traindl (elndk), Dr. Gerhard Fabisch (elndkhelyettes), Mag. Dr. Kurt Stoéber
(elndkhelyettes), Leopold Breitfeliner, Mag. Alois Hochegger, Dr. Michael Malzer, Franz Ratz, Mag.
Rupert Ascher.

5. A téketarsasag torzstokéje
2.300.000,- euro.

6. Uzleti év
Az Alapkezeld lzleti éve a naptari év.

7. A tarsasag tagjainak adatai

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H.,
Karntner Sparkasse AG, Salzburger Sparkasse Bank AG, Sieben-Tiroler-Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Steiermarkische Bank und Sparkassen AG, DekaBank Deutsche
Girozentrale.

Il. SZAKASZ
AZ ESPA STOCK ASIA EMERGING-RE VONATKOZO ADATOK

1. Az alap megnevezése

A befektetési alap megnevezése: ESPA STOCK ASIA EMERGING, a befektetési alapokrol sz6lé osztrak
torvény (InvFG) 20.§-a szerinti kdzos tulajdonu alap.

A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.

2. Az alap létesitésének idépontja

Az ESPA STOCK ASIA EMERGING 2007. december 21-én hatarozatlan id6tartamra létesdul/Iétesilt.

3. Annak az intézménynek az adatai, amelynél az alapra vonatkozé rendelkezések, valamint a
befektetési alapokrol szél6 osztrak torvény szerint eldirt jelentések atvehetdk

A jelen kibocsatasi tajékoztatoban emlitett tajékozédasi lehetéségek, mint az alapokra vonatkozé
rendelkezések, éves jelentés és féléves jelentés, az Alapkezel6nél allnak rendelkezésre. A tarsasag



ezeket kérésre dijmentesen eljuttatja a befektetéknek. Ezen tulmendéen ezeket az irasos anyagokat a
Letétkezel6nél és ezek fidkjaiban lehet atvenni.

4. A befektetési alapra alkalmazandé adézasi eléirasokra vonatkozo adatok, ha azoknak a
befektetési jegy tulajdonosa szamara jelentéségiik van. Adatok arra vonatkozéan, hogy a
befektetési jegyek tulajdonosai altal a befektetési alaptél kapott jovedelmekre és tékehozamokra
kivetnek-e forrasado-levonast.

KEZELES AZ ADOZAS SZEMPONTJABOL
MAGANVAGYON
Teljes kori addlevonas (végleges megaddztatas), a befektetét nem terheli addbevallasi kdtelezettség.

A befektetési alap altal a befektetési jegyek tulajdonosainak térténd osztalékfizetésbél, amennyiben ez
osztrak t6kehozadékiadd-koteles t6kehozamokbdl szarmazik, és amennyiben az osztalék atvevéje
osztrak t6kehozadéki adé fizetésére kotelezett, a szelvényeket kifizetd osztrak intézmény visszatartja az
osztrak tékehozadéki adot az ezekre a hozamokra torvényesen elGirt 6sszegben. Ugyanilyen
el6feltételekkel tartanak vissza ,kifizetéseket” a felhalmozasi alapbdl, mint osztrak tékehozadéki adét a
befektetési jegy értékében foglalt, osztalékhoz hasonlé hozam utan*).

A maganbefektetének alapvetéen semmilyen addbevallasi kotelezettsége sincs. Az oszirak tékehozadéki
ado levonasaval a befektetd 6sszes adokotelezettsége rendezve van. Az osztrak tbkehozadéki ado kifejti
a végsd megadodztatas teljes joghatasat a jovedelemadd, valamint az 6rokdsddési ado és a halal esetére
sz0l6 ajandékozas addja vonatkozasaban.

Kivételek a végleges megadoztatas alol
A végs6 megaddztatas kizart:

a) az alap vagyonaban lévd, Il. kategodrias, osztrak t6kehozadéki adotdl mentes, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra vonatkozéan, amennyiben nem tettek opcios nyilatkozatot. Az ilyen
jellegi hozamok tovabbra is addbevallasra kotelezettek; ezenkivil a befektetési jegy értékében
foglalt, a Il. kategorias t6kehozadéki add aldl mentes, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
elhalalozas kbvetkeztében tortént szerzés esetén 6rokdsodési ado ala esnek.

b) az alap vagyonaban foglalt, az osztrak adoéztatasi felségjog aldl kivont értékpapirok, amennyiben a
kett6s addztatas elkerilésérdl szolé6 egyezmények nyujtotta elénydk igénybevételérédl nem mondanak
le. Az ilyenfajta hozamokat a jévedelemadd-bevallasban abban a rovatban kell feltiintetni, amelynek
elnevezése: ,A feltlintetett jovedelmek mellett olyan jovedelmeket szerzett, amelyekre vonatkozéan
az adodztatas joga a kettés adoztatas elkertilésérdl széld egyezmény alapjan masik allamot illet”;
ezenkivlil ebben az esetben a befektetési jegy értékében foglalt értékpapirok elhalalozas miatti
szerzeés esetén Orokosoddeési ado ala esnek.

*) nem vonatkozik a teljes felhalmozast szolgal6 alapokra

Ebben az esetben azonban lehet6ség van a levont osztrak t6kehozadéki add beszamitasara, illetve
annak a BAO [Szdvetségi Adérendtartas] 240.§-a szerinti visszaigénylésére.

TARSASAGI VAGYON

A tarsasagi vagyon természetes személyek tulajdonaban Iévd befektetési jegyek utani adélevonas
Azon természetes személyek esetében, akik t6kevagyonbdl vagy ipar (zésébdl huznak jovedelmeket
(egyéni vallalkozok, kozkereseti és betéti tarsasag tarsas vallalkozoéi), a tékehozadékiadd-koteles
hozamokra vonatkozé jovedelemadé a tékehozadékiadd-levonas (l. kategoérias tékehozadéki ado és |l
kategorias t6kehozadéki add levonasa) révén leréttnak tekintendd.



Az osztrak alapokbdl ereddé vagyoni nyereségek osztalékait, valamint a kulfoldi al-alapokbdl eredd,
osztalékhoz hasonlé vagyoni nyereségeket az adotételek tablazata szerint adéztatjak.

Il. kategérias osztrak tékehozadéki ado levonasa jogi személyek tarsasagi vagyonaban lévd
befektetési jegyek utan

Amennyiben nincs az EStG [j6vedelemadoérol szolé osztrak térvény] 94.§ 94. pontja szerinti mentesitésrol
sz0l6 nyilatkozat, akkor a szelvényeket kifizetd intézménynek az tarsasagi vagyonban lévé befektetési
jegyek utan is osztrak tékehozadéki adét kell visszatartania a kiosztott pénzdsszegbdl, ill. a felhalmozasi
alapbdl torténd kifizetéseket osztrak tbkehozadéki adoként kell felhasznalnia. A levonasba helyezett és
az adodhivatalhoz befizetett oszirak t6kehozadéki adot be lehet szamitani a kivetett tarsasagi adoval
szemben.

TOKEVAGYONBOL SZARMAZO BEVETELEKKEL RENDELKEZO TARSULASOK

Amennyiben a tarsulasok (példaul egyesiuletek) tékevagyonbdl szarmazé bevételekkel rendelkeznek, a ll.
kategorias osztrak tékehozadékiado-koteles tbkehozamokra vonatkozé tarsasagi adé az addlevonas
utjan leréttnak tekintendd. A maganalapitvanyok a Il. kategorias osztrak tékehozadékiadd-koteles
t6kehozamok esetében alapvetéen a 12,5%-0s kdzbensé add ala tartoznak.

Utmutatas minden adéalany részére:
A beszamol6 jelentések részletes adatokat tartalmaznak az alapbdl kiosztott osztalékok ill. az
osztalékokkal egyenértéki hozamok addjogi kezelésére vonatkozoan.

5. Az elszamolas lezarasanak fordulonapja és az osztalékok gyakorisaganak és formajanak
megjelolése

A befektetési alap elszamolasi éve december 1-t6l a kdvetkez6é naptari év november 30. napjaig tarté
id6szak.

A befektetési alapokrol szolé osztrak térvény*) 13.§ 3. mondata szerinti osztalékfizetésre / kifizetésre a
kovetkezd elszamolasi év marcius 1. napjatdl kertl sor.

Kbdzbenso kifizetések lehetségesek.

Az Alapkezel6 fenntartja maganak a jogot arra, hogy technikai okokbdl a befektetési alapokrol szo6lo
osztrak torvény 13.§ 3. mondata szerinti kiosztas/kifizetés elétt ex-napot [zardnapot] tartson.

Az ex-napon az elszamolasra kerlil§ érvényes kiszolgaltatasi arat csokkentik a kdvetkezd kiosztas ill.
kifizetés 6sszegével.

*) PI.: felhalmozast szolgalo alapok esetén (a teljes felhalmozast szolgalé alapok esetén nem)

6. A 12.§ (4) bek. szerinti banki konyvvizsgal6 neve)
Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Str. 19, 1220 Wien.

7. Eléfeltételek, amelyek mellett fel lehet mondani az alap kezelését; felmondasi id6
Az Alapkezel6 az osztrak Pénzpiaci Felligyelet engedélyével és megfelelé nyilvanos kihirdetés mellett
megszlntetheti az alap kezelését:

a) felmondassal
- hat hénapos felmondasi id6 betartasaval,
- azonnali hatallyal, ha az alap vagyona 370.000,- eur6 ala csOkken
b) harom hénapos bejelentési hataridé betartasa mellett, a kdvetkez6 intézkedésekkel:
- a kezelés atruhazasa egy masik Alapkezel6re,
- az alap vagyonanak 0sszevonasa egy masik befektetési alappal vagy annak abba térténd bevitele.

8. A befektetési jegyek jellegének és f6 ismertetéjeleinek feltiintetése, kiilonosképpen hogy
- Eredeti dokumentumok vagy ezen dokumentumokrdl késziilt igazolasok, bejegyzésiik
valamely nyilvantartasban vagy szamlan
- a befektetési jegyek jellemzdi: névre vagy bemutatéra szol6 értékpapirok, adott esetben a
cimletek és a tortrészek megadasa;
- a befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kiilonésen felmondas esetén.



A befektetési alaphoz tartozd vagyoni értékek kdzos tulajdona egyenld nagysagu, a kozos tulajdonbdl
meglévé részesedésekre van felosztva. A kézds tulajdonbdl vald részesedések szama nincs korlatozva.

A befektetési alap esetében mindenkor 1 értékpapirrdl szolgaltatnak ki osztrak osztalékos befektetési
jegyeket, osztrak t6kehozadékiadd-levonasos felhalmozasra szolgalé befektetési jegyeket, valamint
osztrak tékehozadéki ado levonasa nélkiili felhalmozast szolgalé befektetési jegyeket.

Az osztrak t6kehozadéki add levonasa nélkili, felhalmozast szolgald befektetési jegyek forgalmazasa
nem Ausztriaban torténik.

A befektetési jegyeket gyijtbokmanyokban ([osztrak] letéti torvény 24.§-a, BGBI. [SzOvetségi Kdzldny]
424/1969. sz., a mindenkor hatalyos szdvegvaltozatban) jelenitik meg. A befektetési jegyek bemutatéra
szolnak. Tényleges részjegyek nem lesznek kiszolgaltatva.

Mindenki, aki egy gyljtéokmanyban részesedést szerez, az abban foglalt kozds tulajdoni
részesedésének erejéig szerez kdzos tulajdont a befektetési alap 6sszes vagyoni értékében.

Az Alapkezeld a felligyel6 bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja (,split’) a k6z6s tulajdonbdl vald
részesedéseket, és tovabbi befektetési jegyeket adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a
régi befektetési jegyeket Ujakra cserélheti, ha a kiszamitott részesedési érték nagysaga folytan a kézos
tulajdonbdl valé részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében allénak tekinti.

A befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kiilonosen a kezelésnek az Alapkezel6é altali
felmondasa esetén

A befektetési jegyek tulajdonosainak joga az alap vagyonanak Alapkezeld altal torténd kezelésére és a
befektetési jegyek barmikor, részesedési értéken torténé visszavaltasara az Alapkezel6 altal végzett
kezelés megsziinése utan is fennmarad. Alapdsszevonasok esetén a befektetési jegyek tulajdonosai
igényelhetik tovabba a befektetési jegyek atvaltasat az atvaltasi aranynak megfeleléen, valamint az
egyenlegkiigazitas esetleges kifizetését. Ha a kezelés felmondassal sziinik meg, akkor a Letétkezeld
vallalja az atmeneti kezelést, és ha a befektetési alap kezelését hat honapon belll nem ruhazza at
masik alapkezelére, meg kell inditania annak végelszamolasat. A végelszamolas megkezdésével a
befektetési jegyek tulajdonosainak kezelésre vonatkozé joga helyébe a szabalyszer(i végelszamolas
iranti jog Iép, a befektetési jegy értékének barmikori visszafizetésére vonatkozd jog helyébe pedig a
végelszamolasbodl szarmazo bevételnek a végelszamolas befejezése utan torténd kifizetésére vonatkozo
jog lép.

9. Azon tézsdék és piacok megjelolése, amelyeken a befektetési jegyeket jegyzik, vagy azokkal
kereskednek

A befektetési jegyek kiszolgaltatasat és visszavaltasat a Letétkezel6 végzi. Kérelmezni lehet a Bécsi
Tézsdére torténd t6zsdei bevezetést.

10. A befektetési jegyek kiszolgaltatasanak és eladasanak modozatai és feltételei

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa

A kibocsatott részesedések és az ennek megfelel6 befektetési jegyek szama alapvetéen nincs
korlatozva. A befektetési jegyeket a Letétkezelénél és annak fidkjaiban lehet beszerezni. Az Alapkezel§
fenntartja azt a jogot, hogy a befektetési jegyek kiszolgaltatasat atmenetileg vagy véglegesen
beszlintesse.

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgaltatasi ar megallapitasa soran a befektetési jegy értékéhez kiszolgaltatasi felarat szamitanak
hozza, a kiszolgaltatasi koltségek ellentételezéseként. A kiszolgaltatasi koltségeket ellentételezé
kiszolgaltatasi felar a befektetési jegy értékének 4,0%-a.

Elszamolasi hatarnap

Az elszamolasra keril6 érvényes kiszolgaltatasi ar az azon az osztrak t6zsdei napon érvényes ar, amely
két banki nappal kdveti a megbizasnak a Letétkezel6hoz torténd beérkezését. A vételar terhelésére
vonatkozo értéknap a zaras napja utan két banki nappal kdvetkezik be.

11. A befektetési jegyek visszavaltasanak vagy kifizetésének médozatai és feltételei, és azok az
eléfeltételek, amelyek esetén ezt fel lehet fliggeszteni.



Befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek bemutatasaval vagy a Letétkezel6nek
visszavaltasi megbizas adasaval barmikor kovetelhetik a befektetési jegyek visszavaltasat. Az
Alapkezel6 koteles a befektetési jegyeket a mindenkor érvényes visszavaltasi aron, amely egy
részesedés értékének felel meg, az alap szamlajara visszavenni.

A visszavaltasi ar kifizetését, valamint a visszavaltasi ar kiszamitasat és kozzétételét az osztrak
pénzpiaci feligyelettel torténé egyideji kdzlés mellett atmenetileg felfliggeszthetik, és a befektetési alap
eszkozeinek eladasatdl, valamint az értékesitésbdl szarmazé bevétel beérkezésétdl tehetd fliggévé, ha
olyan rendkiviili kérilmények allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos
érdekeit figyelembe véve sziikségesnek latszik.

a befektetési alap jelent6és mértékben fektet be befektetési jegyekbe, az arkalkulacidhoz az al-alap
mindenkori utoljara kdzzétett arfolyamait veszik igénybe. Ha az utoljara kdzzétett értékelési arfolyam a
politikai vagy gazdasagi helyzet folytan teljesen nyilvanvaléan és nemcsak az egyedi esetben nem felel
meg a tényleges értékeknek, elmaradhat az arkalkulacio, ha a befektetési alap a vagyonanak 5%-at
vagy ennél nagyobb részét nem piackonform arfolyamokat mutatd vagyoni értékekbe fektette be.

Elszamolasi hatarnap

Az elszamolasra kerll6 érvényes visszavaltasi ar az azon az osztrak tézsdei napon érvényes ar, amely
két banki nappal koveti a megbizasnak a Letétkezel6hoz torténd beérkezését. Az eladasi ar jovairasara
vonatkozo értéknap a zaras napja utan két banki nappal kévetkezik be.

12. A hozamok megallapitasara és felhasznalasara vonatkozé szabalyok leirasa és a befektetési
jegyek tulajdonosai hozamok iranti igényeinek ismertetése

Hozamok osztalékfizetést szolgal6 befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan, amennyiben kamatokrol és
osztalékokrol van szd, telies egészikben, amennyiben pedig az alap vagyoni értékeinek (az
elévasarlasi jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szarmazé nyereségekrél van szé, az Alapkezeld
mérlegelése szerint ki kell osztani az osztalékfizetést szolgald befektetési jegyek tulajdonosai részére,
adott esetben hozamjegy bevonasa ellenében, a maradékot Uj szamlara kell vezetni. Az Alapkezeld
kételes foganatositani az InvFG 13.§-a szerint kiszamitandd 6sszeg kifizetését.

Hozamok az osztrak tékehozadékiado-levonasos, felhalmozast szolgalé befektetési jegyek
esetében

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a koliségek fedezése utan.
Felhalmozast szolgald befektetési jegyek esetében egy, a befektetési alapokrél szolé osztrak térvény
13.§ 3. mondata szerint megallapitott 6sszeget kell kifizetni, amelyet megfelelé esetben a befektetési
jegy osztalékhoz hasonldé hozamara esé osztrak tékehozadéki add fizetési kotelezettség fedezésére
kell felhasznaini.

Hozamok felhalmozast szolgal6, hozadékiadé-levonas nélkiili befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a koliségek fedezése utan.

A befektetési alapokrol sz6lo osztrak torvény 13.§ 3. mondata szerint nem kerUl sor kifizetésre.

Az Alapkezeld a Letétkezel6 intézményekidl megfelel6 bizonyitékok beszerzése révén

biztositja, hogy a kifizetés idépontjaban a befektetési jegyeket csak olyan befektetésijegy-tulajdonosok
birtokolhassak, akik vagy

nem tartoznak az osztrak jovedelem- vagy tarsasagi adoé hatalya ala, vagy akiknél fennallnak a
jovedelemado osztrak torvény 94.§-a szerinti

mentesités eléfeltételei.

Amennyiben ezek az eléfeltételek nem teljesiiinek a kifizetési idépontban, a befektetési alapokrol szo6lo
osztrak torvény 13.§ 13. mondata szerint kiszamitott 0sszeget a mindenkori letétkezeld hitelintézet
jovairasa utjan kell kifizetni.



13.A befektetési alap befektetési céljainak leirasa, beleértve a pénziigyi célokat (példaul tdke-
vagy hozamnovelés), befektetési politikat (példaul szakosodas egyes foldrajzi teriiletekre vagy
gazdasagi agazatokra), az e befektetési politika bizonyos korlatozasait, valamint azoknak a
hitelfelvételi jogkéroknek a megadasat is, amelyekkel a befektetési alap kezelése soran élni
lehet.

Az ESPA STOCK ASIA EMERGING befektetési célként hosszutava vagyonnodvelésre torekszik. Ehhez
a gazdasagi és tOkepiaci helyzet és a t6zsdei kilatasok értékelésétdl fliggéen befektetési politikaja
keretében szerzi be és idegeniti el a befektetési alapokrol sz6l6 oszirak térvény és az alapra vonatkozé
rendelkezések szerint engedélyezett vagyontargyakat (értékpapirokat, pénzpiaci papirokat, latra szo6lé
betéteket, befektetési jegyeket és pénzigyi eszkézoket).

A vagyoni javak kivalasztasa soran dominalniuk kell Azon kibocsatok értékpapirjai, melyek Uzleti
tevékenységiiket féként az azsiai térségben lévé fejl6dd piacokon fejtik ki (Hong Kongot és Szingapurt is
beleértve), és ezek egyarant szélhatnak euréra vagy egyéb kiilféldi devizara.

Befektetési alapok befektetési jegyeit maximum az ESPA STOCK ASIA EMERGING alap vagyonanak
10%-a erejéig lehet beszerezni.

A befektetési alap részére legfeljebb 12 hénapos futamidejli latra sz6l6 betétek vagy felmondhatoé betétek
formajaban birtokolhatok bankbetétek, azonban befektetési célként alarendelt szerepet jatszanak.

Szarmazékos instrumentumokat nem csupan a kockazat minimalizalasa (fedezésére), hanem
spekulacio céljara is igénybe lehet venni. Az alap vagyonanak nett6 6sszértékére vetitve mind a
fedezeti célt szolgalé, mind a nem fedezeti célt szolgaloé szarmazékos termékek lényeges szerepet
jatszhatnak. Ezaltal az alapban talalhaté vagyoni értékekre vonatkozé veszteség kockazata
legalabbis iddlegesen névekedhet.

A befektetett eszkdzok kivalasztasa soran a biztonsag, a ndovekedés és/vagy a hozam szempontjai
allnak a megfontolasok el6terében. Ennek soran figyelembe kell venni, hogy az értékpapiroknak az
arfolyam-emelkedések esélyei mellett kockazatai is vannak.

Altalanos megjegyzések

Egy alap értékpapirjainak arfolyamai a bekertlési arhoz viszonyitva emelkedhetnek/csékkenhetnek. Ha
a befektetd a befektetési alapban Iévé befektetési jegyeit olyan idépontban idegeniti el, amikor az
alapban talalhatd értékpapirok arfolyama a befektetési jegyek altala tértént megszerzésének
idépontjahoz képest esett, ennek az a kdvetkezménye, hogy az elkilonitett vagyonba befektetett pénzét
nem kapja teljes egészében vissza.

Lényeges kockazatok

a) annak kockazata, hogy egy befektetési kategoéria teljes piaca negativ iranyba fejlédik és hogy
ezen befektetések arat és értékét negativan befolyasolja (piaci kockazat)

Az értékpapirok arfolyamanak alakulasa féként a t6kepiacok alakulasatol fligg, amelyet viszont a
vilaggazdasag altalanos helyzete, tovabba az érintett orszagok gazdasagi és politikai keretfeltételei
befolyasolnak.

A piaci kockazat sajatos kifejez6dése a kamatvaltozas kockazata. Ez alatt azt a lehetéséget értjik,
hogy valtozhat az a piaci kamatszint, amely egy fix kamatozasu értékpapir kibocsatasanak
idépontjaban fennall. A piaci kamatszint valtozasai adédhatnak egyebek kozétt a gazdasagi helyzet
valtozasaibdl, valamint az illetékes jegybank ezekre reagald politikajabdl. Ha a piaci kamatok
emelkednek, altalaban csbtkken a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama. Ha ellenben a piaci
kamatszint csokken, a fix kamatozasu értékpapiroknal ezzel ellentétes iranya arfolyamalakulas
kovetkezik be. Az arfolyam alakulasa mindkét esetben ahhoz vezet, hogy az értékpapir hozama
nagyjabol megfelel a piaci kamatnak. Az arfolyamingadozasok azonban a fix kamatozasu értékpapir
futamideje szerint kiilbnboz6 eredményekkel jarhatnak. igy a révidebb futamideji fix kamatozasu
értékpapiroknak csekélyebb az arfolyamkockazata, mint a hosszabb futamidejlieké. A révidebb
futamidejd, fix kamatozasu értékpapiroknak azonban a hosszabb futamidejl, fix kamatozasu
értékpapirokkal szembeallitva altalaban kisebb a hozamuk.



b)

d)

9)

annak kockazata, hogy egy kibocsaté vagy egy ellenérdekii fél nem tudja teljesiteni
kotelezettségeit (hitelkockazat)

A t6kepiacok altalanos iranyzatai mellett a mindenkori kibocsatd sajatos fejleményei is kihatnak az
értékpapir arfolyamara. Még az értékpapirok leggondosabb kivalasztasa mellett sem lehet példaul
kizarni azt, hogy a kibocsatd vagyonbukasa miatt veszteségek ne kdvetkezzenek be.

annak kockazata, hogy egy bizonyos atruhazasi rendszeren beliili tranzakcié nem az
elvarasoknak megfeleléen keriil lebonyolitasra, mivel egy ellenérdekii fél nem az eldirt
hataridén beliil és nem az elvart médon fizet vagy szolgaltat (teljesitési kockazat)

Ebbe a kategériaba sorolandd annak kockazata, hogy egy a transferrendszerben egy teljesités
(Settlement) nem a vartnak megfelel6en kertl teljesitésre, mivel egy ellenérdekl fél nem a vartnak
megfeleléen vagy késve fizet vagy szolgaltat. A teljesitési kockazat (Settlementrisiko) abban all, hogy
egy Ugylet lebonyolitasa soran egy szolgaltatas teljesitése utan nem keril sor a megfelel
ellenszolgaltatasra.

annak kockazata, hogy egy tételt nem lehet idében méltanyos aron felszamolni
(felszamolasi kockazat)

A részvény- és nyugdij-/jaradék-befektetés esélyeinek és kockazatainak figyelembevételével az
Alapkezelé a befektetési alap részére kiléndsen olyan értékpapirokat szerez be, amelyekkel
hivatalosan engedélyezett keretek kozott kereskednek a bel- és kilfoldi tézsdéken vagy olyan
szervezett piacokon, amelyek elismertek, amelyek a nagyk6zénség szamara nyitottak, és mikodési
modjuk szabalyos.

Ezzel egyltt az egyes értékpapiroknal bizonyos fazisokban vagy bizonyos t6zsdei szegmensekben
problematikus lehet ezeknek a kivant idépontban térténé elidegenitése. Ezenkivil fennall annak a
veszélye, hogy azok az értékpapirok, amelyekkel egy szlikebb piaci szegmensben kereskednek,
jelentés mértékli aringadozasnak vannak kitéve.

Emellett az alapkezelé értékpapirokat vasarol olyan Uj kibocsatasokbdl, amelyek kibocsatasi
feltételei tartalmazzak azt a kotelezettséget, hogy kérvényezik egy t6zsdén vagy egy szervezett
piacon torténd hivatalos jegyzés engedélyezését, és ezt az engedélyt legkésébb a kibocsatas utani
egy eév letelte el6tt megszerzik.

Az Alapkezel6nek olyan értékpapirokat szabad beszereznie, amelyekkel az Eurdpai Gazdasagi
Térség valamelyik t6zsdéjén vagy szabalyozott piacan, illetve a fiiggelékben megnevezett t6zsdék
vagy szabalyozott piacok valamelyikén kereskednek.

annak kockazata, hogy az arfolyam valtozasa befolyasolja a befektetés értékét (arfolyam-
vagy valutakockazat)

A piaci kockazat egy tovabbi valtozata a devizakockazat. Ellenkez6 rendelkezés hianyaban a
befektetési alap vagyoni értékeit mas devizakba is be lehet fektetni, mint az alap mindenkori
devizaja. Az ilyen befektetésekbdl eredé hozamokat, visszafizetéseket és bevételeket az alap
azokban a devizakban kapja meg, amelyekben befektet. E devizak értéke csdkkenhet az alap
devizajaval szemben. Ezért bizonyos devizakockazat all fenn, amely olyan mértékben befolyasolja a
befektetési jegyek értékét, amilyen mértékben a befektetési alap az alap devizajatol eltéré devizakba
fektet be.

bizonyos befektetésekre vagy piacokra valé koncentraciéra visszavezethetd
kockazatok (koncentracios kockazat)

Tovabbi kockazatok merilhetnek fel azaltal, hogy bizonyos vagyoni értékekbe vagy piacokon
koncentralt befektetés torténik.

teljesitménykockazat (Perfomancerisiko), valamint informaciok arrél, hogy harmadik
személyek garanciai fennallnak-e és hogy ezen garanciak korlatozottak-e
(teljesitménykockazat)



A tO6kebefektetési alap részére megszerzett vagyoni értékek értékalakulasa eltérhet a szerzés
idépontjaban varhatotél. Ezaltal nem igérhet6 pozitiv értékfejlédés, kivéve, ha egy harmadik személy
garanciat nyuijt.

h) informacié a mindenkori garanciat nyujté személy teljesitoképességérol

A mindenkori biztositékot ado személy teljesitéképességétdl fliggden nd vagy csokken a befektetési
kockazat.

i) a rugalmatlansag kockazata, amely ugy a magatdl a terméktél, mint mas befektetési alapra
valé valtas korlatozasatél fligg (rugalmatlansagi kockazat)

A rugalmatlansagi kockazatot befolyasolhatja gy maga a termék, mint mas befektetési alapra valé
valtas korlatozasa.

j) azinflaciokockazat (inflaciokockazat)

Egy befektetés hozamat negativan befolyasolhatja az inflacié alakulasa. A befektetett pénz egyrészt
a pénz elértéktelenedése altal eléidézett vasarloeré-csokkenésnek lehet kitéve, masrészt az inflacio
novekedésének lehet egy kdzvetlen (negativ) hatasa a vagyoni értékek arfolyamanak alakulasara.

k) a tékebefektetési alap tokéjére vonatkozoé kockazat (tokekockazat)

A tékebefektetési alap tékéjére vonatkozd kockazat mindenekelétt azzal fligghet 6ssze, hogy a
vagyoni értékek a vételarhoz képest olcsébban kerliinek eladasa. Ez magaba foglalja a t6ke
felemésztésének kockazatat visszavaltas és aranytalanul nagy hozamkifizetés esetének.

1) egyéb keretfeltételek valtozasanak kockazata, mint tobbek kozott az adéeldirasoké

A t6kebefektetési alap vagyoni értékeinek értékét hatranyosan befolyasolhatja a biztonsag hianya,
mint pl. a nemzetkdzi politikai események, a kormanypolitika megvaltoztatasa, az adézas, a kulfoldi
befektetések korlatozasa, valutafluktuacié és mas valtozasok jogszabalyokban vagy egyéb
szabalyozasban azokban az orszagokban, amelyekben befektetések eszkdzolnek. Ezenkivil
kereskedést szabad folytatni azokon a t6zsdéken, amelyek nem olyan szigorian szabalyozottak mint
az USA vagy az EU-allamok t6zsdéi.

Az ESPA STOCK ASIA EMERGING a szarmazékos ligyletek, kiilonosen a hataridés és/vagy
opciods ligyletek révén nagyobb ingadozast mutathat, azaz a befektetési jegyek értéke révidebb
idétartamokon beliil is ki van téve nagy felfelé és lefelé ingadozasoknak.

Az utobbi években a tézsdéken végbement globalis fejlédés megmutatta, hogy pontosan a
részvényalapoknal az erételjes arfolyam-emelkedéseket kdvetéen 30-50%-0s és még ennél nagyobb
mértékl korrekciok is lehetségesek. Ezek az arfolyammozgasok a jovében ugyanigy lehetségesek,
ezért az ESPA STOCK ASIA EMERGING-nél nagy arfolyam-ingadozasokkal kell szamolni, mert egy
ilyen mértékben ingadozé szegmensben rendkivili szerepet jatszik a vétel illetve eladas optimalis
idépontjanak megvalasztasa. A t6kepiacok fejlédése és a mindenkori kibocsaték sajatos fejleményei nem
lathatok elére. Az Alapkezeld igyekszik minimumra csokkenteni az értékpapir-befektetésben benne rejlé
kockazatokat, és novelni az esélyeket. Ennek soran azonban nem lehet garanciat nyujtani egy bizonyos
el6revetitett befektetési eredményre. Kifejezetten ramutatunk az ESPA STOCK ASIA EMERGING -be
torténdé befektetés fokozott kockazatara, amely miatt ajanlatos a hosszabb befektetési idétartam
(legalabb ot év).

Ennek kapcsan kilénésen lgyelnek a kockazat megosztasara. A pontos befektetési hatarok a
befektetési alapokrél sz6l6 osztrak torvény 20. és 21.§-anak targyat képezik.

Kifejezetten utalni kell arra, hogy a jelen esetben rovid ismertetésrél van szé, amely nem
potolhatja a személyre sz6l6, szakszeri befektetési tanacsadast.



Hitelfelvétel
Hitelek felvétele az alap vagyonanak 10 %-aig, rovid lejarattal megengedett.

14. Kockazat szarmazékos pénziigyi instrumentumok esetén, a befektetési alapokrél szo6lé
osztrak torvény 21.§-a értelmében

Az Alapkezel6 a befektetési alap szabalyszer( kezelésének keretei kdzott bizonyos el6feltételek és
korlatozasok mellett befektethet a befektetési alapokrdl szo6lé osztrak torvény 21.§-a szerinti
szarmazékos pénzlgyi instrumentumokba, amennyiben az alapra vonatkozé rendelkezések kifejezetten
eléiranyozzak az illet6 tgyleteket.

Ra kell mutatnunk arra, hogy a szarmazékos termékek a kovetkez6 kockazatokkal jarhatnak:

a) A megszerzett hataridés jogok megsziinhetnek vagy értékcsokkenést szenvedhetnek.

b) A veszteséggel jaréo kockazatot nem lehet meghatarozni, és meghaladhatja az esetlegesen
adott biztositékokat.

c) Olyan ligyleteket, amelyekkel a kockazatok kizarhaték vagy korlatozhatok, esetleg nem lehet
vagy csak veszteséget okozé piaci aron lehet lebonyolitani.

d) A veszteséggel jaré kockazat novekedhet, ha az ilyen ligyletekbdl fakadé kotelezettség vagy
az ebbdl kifolyolag igényelhetd ellenszolgaltatas kiilfoldi devizara szél.

A tézsdén Kkivili szarmazékos termékekkel kotott Ugyleteknél felmerilhetnek a kévetkezd tovabbi
kockazatok:

a) A tbézsdén kivili piacon megszerzett pénzlgyi eszkdézok harmadik felek részére torténd
elidegenitésénél adodo problémak, mert ezeknél hianyzik a szervezett piac: a vallalt kotelezettségek
kiegyenlitése az egyedi megallapodas alapjan nehézkes lehet, vagy jelentés koltségekkel jarhat
(likviditasi kockazat);

b) A t6zsdén kiviili Ugyletek gazdasagi sikerét a partner nemfizetése veszélyeztetheti (partnerkockazat);

15. A befektetési politika technikai és eszkozei
A) Latra szdl6 betétek vagy felmondhaté betétek

Az alabbi feltételek mellett szabad legfeljebb 12 havi futamideji bankbetétekbe fektetni latra szo6ld
betétek vagy felmondhato betétek formajaban:
1. Egy és ugyanazon hitelintézetnél az alap vagyonanak 20%-a erejéig szabad legfeljebb 12 havi
futamideji latra sz6l6 betéteket vagy felmondhatd betétekbe fektetni, amennyiben az illet6 hitelintézet
- székhelye egy tagallamban talalhatd, vagy
- egy harmadik orszagban talalhatd, és olyan feligyeleti rendelkezések hatalya ala tartozik,
amelyek az osztrak Pénzpiaci Fellgyelet felfogasa szerint egyenértékiiek a kbzdsségi jog
rendelkezéseivel.

2. Tekintet nélkll az dsszes egyedi felsd hatarra a befektetési alap az alap vagyonanak legfeljebb 20%-
at fektetheti be egy és ugyanazon hitelintézetnél az ezen hitelintézet altal kibocsatott értékpapirokbdl
vagy pénzpiaci papirokbdl és/vagy az ezen hitelintézetnél elhelyezett betétekbdl és/vagy az ezen
hitelintézettdl megszerzett t6zsdén kiviili szarmazékos Ugyletekbdl allé kombinacioba.

Kotelez6en bankszamlan tartandé 6sszeg nem keril meghatarozasra.

B) Pénzpiaci papirok

A befektetési alap szamara olyan pénzpiaci papirokat szabad beszerezni, amelyeket:

1. afliggelékben megnevezett egyik bel- és kilfoldi tézsdén hivatalosan engedélyeztek, vagy amellyel a
fliggelékben megnevezett olyan szabalyozott piacokon kereskednek, amelyek elismertek és nyitva

allnak a nagyk6ézoénség szamara, és amelyek mikodési médja szabalyszer.

2. amelyekkel altalaban kereskednek a pénzpiacon, likvidek, és amelyek értéke mindenkor pontosan
megallapithatd, akkor is beszerezheték, ha nem kereskednek velik a szabalyozott piacokon,



amennyiben e papirok kibocsatasa vagy kibocsatdja mar a betét- és befektetdvédelmi elbirasok
hatalya ala tartozik, feltéve, hogy

a)

b)

c)

d)

azokat egy tagallam kézponti allami, regionalis vagy helyi szervezete, illetve kdzponti bankja, az
Eurépai Kézponti Bank, az Eurdpai Uni6 vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank, egy harmadik allam,
vagy amennyiben ez szOvetségi allam, a foderacié tagallama, vagy pedig koézjogi jellegi
nemzetkozi intézmény (amelynek legalabb az egyik tagallam a tagja) bocsatja ki vagy garantalja,
vagy

azokat olyan vallalat bocsatja ki, amelynek értékpapirjait a fliggelékben megnevezett egyik bel-
és kulféldi tézsdén hivatalosan engedélyezték, vagy azokkal a fliggelékben megnevezett
szabalyozott piacokon kereskednek, vagy

azokat olyan intézet bocsatja ki vagy garantalja, amely a kdz6sségi jog altal rogzitett kritériumok
szerint fellgyelet alatt all, vagy olyan intézet bocsatja ki vagy garantalja, amely melyek az osztrak
Pénzpiaci Fellgyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigoruak, mint a k6z6sségi jog szabalyai,
és e rendelkezéseket betartja, vagy

azokat egyéb kibocsatok bocsatjak ki, amelyek a Pénzpiaci Fellgyelet altal engedélyezett
kategoriahoz tartoznak, amennyiben az e papirokba t6rténé befektetésekre olyan
befektetévédelmi elbirasok vonatkoznak, amelyek egyenértékiiek az a)-c) pontban emlitettekkel,
és amennyiben e kibocsatok esetében vagy legalabb 10 millié eurds sajat t6kéji vallalkozasrol
van sz0, amely éves beszamoldjat a 78/660 EGK iranyelv szerint késziti és teszi kdzzé, vagy
olyan jogalanyrol, amely egy egy vagy tobb t6zsdén jegyzett tarsasagot feldleld vallalatcsoporton
belll illetékes e csoport finanszirozasara, vagy olyan jogalanyrél van sz6, amely a
kotelezettségek értékpapirban torténé dokumentalasat egy bank altal nyujtott hitelkeret
felhasznalasaval finanszirozza;

Olyan pénzpiaci eszkdzoket, amelyek nem felelnek meg ezen feltételeknek és nem is egy szabalyozott
piacon kerllnek forgalmazasra, csak az alap vagyonanak 10%-aig szabad beszerezni.

C) Ertékpapirok

Az Alapkezel6 olyan értékpapirokat vasarol, amelyekkel hivatalosan engedélyezett médon kereskednek
a flggelékben megnevezett bel- és kilféldi t6zsdék valamelyikén vagy a fliggelékben megnevezett
olyan szabalyozott piacokon, amelyek elismertek és a nagykdézonség szamara nyitottak, és amelyek
mikodési modja szabalyos. Emellett értékpapirokat szereznek be olyan Uj kibocsatasokbdl, amelyek
kibocsatasi feltételei tartalmazzak azt a kotelezettséget, hogy kérvényezik egy tézsdén vagy egy
szervezett piacon torténd hivatalos jegyzés engedélyezését, és az engedélyt legkésébb a kibocsatas
utani egy év letelte elétt megszerzik.

Nem jegyzett értékpapirok és mas, okiratba foglalt jogok

Az alap vagyonanak 6sszesen legfeliebb 10%-at szabad befektetni olyan értékpapirokba, amelyeket
nem engedélyeztek hivatalosan a fliggelékben felsorolt valamelyik tézsdén, vagy amellyel nem
kereskednek a fliggelékben felsorolt egyik szabalyozott piacon sem.

D) A befektetési alap befektetési jegyei

1.

Olyan befektetési alapok (= nyilt tipusu befektetési alapok és befektetési tarsasagok) befektetési

jegyeit, amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK (AEKBV) iranyelv rendelkezéseinek, az alabbi 2.

pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen 0sszesen az alap vagyonanak 10 szazaléka
erejéig szabad megszerezni, amennyiben ezek a maguk részérél az alap vagyonanak nem tobb,
mint 10 szazalékat fektetik be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe.

Olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, amelyek nem tesznek eleget a 85/611/EGK iranyelv
rendelkezéseinek (k6zos befektetési szervezetek), és amelyek kizarélagos célja az, hogy

- a nagykozonségtél megszerzett pénzésszegeket kdzos szamlara, a kockazatmegosztas
elve szerint értékpapirokba és mas likvid pénzigyi befektetésekbe fektessék be, és

- amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak kivansagara kézvetlenl
vagy kozvetve a befektetési alap vagyonanak terhére visszavaltjak vagy kifizetik

a fenti 1. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen az alap vagyonanak 6sszesen 10%-a
erejéig szabad beszerezni, amennyiben



4,
szaba

c)

ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak 10%-nal nem nagyobb részét fektetik be mas
befektetési alapok befektetési jegyeibe, és

ezeket olyan jogi el8irasok szerint engedélyezik, melyek olyan fellgyeletnek vetik ala Oket,
amelyek a pénzpiaci felligyelet felfogasa szerint egyenértékiiek a koz0sségi jog szerintivel, és
kell6 biztositék all fenn a hatésagok kozotti egyittmikddésre, és

a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékl azon befektetési alapok
befektetési jegy-tulajdonosainak védelmi szinvonalaval, amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK
iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és kiildndsen a kiilénvagyon elkiildnitett 6rzésére, a
hitelfelvételre, a hitelnyujtasra, valamint az értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet nélkuli
értékesitésére (németll Leerverkauf) vonatkozé el6irasok egyenértékiiek a 85/611/EGK
iranyelv kovetelményeivel, és

az uzleti tevékenység olyan féléves és éves beszamoldk targyat képezi, amelyek lehetévé
teszik az itéletalkotast a targyidészak vagyonardl és kotelezettségeirél, hozamairdl és
ugyleteirdl.

A befektetési alap részére olyan befektetési alap befektetési jegyeit is meg lehet szerezni, amelyet
kozvetlenll vagy koézvetve ugyanaz az Alapkezel6 vagy olyan tarsasag iranyit, amellyel az
Alapkezeld kozvetlen iranyitas vagy ellenérzés, illetve jelentés kozvetlen vagy kozvetett
részesedés utjan kapcsolatban all.

Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 10 szazaléka erejéig

d megszerezni.

E) Szarmazékos pénziigyi eszk6zok

l. Jegyzett és nem jegyzett szarmazékos pénziigyi eszk6zok

A befektetési alap szamara olyan szarmazékos pénzigyi eszkozoket (derivativakat) lehet szerezni,
ideértve az egyenértékii készpénzben elszamolt eszkdzoket is, amelyeket a fliiggelékben felsorolt egyik
tézsdén hivatalosan engedélyeztek, vagy amelyekkel, a figgelékben megnevezett egyik szabalyozott
piacon kereskednek, vagy az olyan szarmazékos pénzigyi eszkdzoket, amelyek az egyik tézsdén
sincsenek hivatalosan engedélyezve, vagy amelyekkel nem kereskednek szabalyozott piacon (t6zsdén
kivili szarmazékos termékek), amennyiben

a) a bazisértékek esetében a 20.§ értelmében vett eszk6zokrél, vagy olyan pénzigyi indexekrdl,
kamatlabakrol, devizaarfolyamokrol vagy devizakrél van szé, amelyekbe a befektetési alap az alapra
vonatkozo rendelkezéseiben megnevezett befektetési céloknak megfeleléen befektethet,

intézmény, amelyet az osztrak Pénzpiaci Felligyelet rendeleti Uton engedélyezett, és

c) a tézsdén kivili szarmazékos lgyletek megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelés targyat képezik,
és azokat az Alapkezel6 kezdeményezésére barmikor megfeleld napi értéken el lehet idegeniteni,
likvidalni lehet, vagy ellenligylet révén ki lehet egyenliteni.

Il. Felhasznalasi cél

célokbol egyarant igénybe lehet venni.



lll. Kockazatkezelés

Az Alapkezelének olyan kockazatkezelési eljarast kell alkalmaznia, amely lehetévé teszi szamara, hogy
a befektetési pozicidval jaréd kockazatot, valamint az alap vagyonanak 6sszkockazati profiljabdl rea esé
mindenkori részesedést minden idépontban felligyelni és mérni tudja. Olyan eljarast kell tovabba
alkalmaznia, amely lehetévé teszi a tézsdén kivili szarmazékos lgyletek mindenkori értékének pontos
és fuggetlen értékelését. Az Alapkezel6 koteles a Letétkezel6vel egyetértésben, a Pénzpiaci Felligyelet
altal rogzitett eljarasnak megfeleléen az altala kezelt valamennyi befektetési alap vonatkozasaban
k6zo6lni a Pénzpiaci Felligyelettel az alap vagyonaban Iévé szarmazékos Ugyletek fajtait, a mindenkori
bazisértékekkel jaré kockazatokat, a befektetési hatarokat, valamint a szarmazékos Ugyletekkel jard
kockazatok méréséhez alkalmazott médszereket.

Az Alapkezeld a szarmazékos iligyleteket lebonyolithatja a vagyontargyak fedezete céljabadl,
talalhaté vagyoni értékekre vonatkozo veszteség kockazata legalabbis idélegesen novekedhet. A
13. pontban megtalalhaté a szarmazékos ligyletek alkalmazasara és lehetséges kockazataira
vonatkozo részletes ismertetés.

A szarmazékos Ugyletekkel jard teljes kockazat nem haladhatia meg az alap vagyonanak nettd
Osszértékét. A kockazat kiszamitasa soran figyelembe kell venni a bazisértékek piaci értékét, a
nemfizetés kockazatat a j6vébeli piaci ingadozasokat, és a poziciok likvidacios hataridejét. A befektetési
alap az alapra vonatkozé6 rendelkezéseknek az alapul szolgal6 és érvényes konkrét befektetési hatarain
belll és a befektetési alapokrdl szolé oszirak torvény keretein belil bonyolithat le szarmazékos

Osszkockazata nem haladja meg ezeket a konkrét befektetési hatarokat.

A tékebefektetési alapnak a tézsdén kivili szarmazékos termékekkel folytatott Gigyletei esetében a
nemfizetés kockazata nem haladhatja meg az alabbi mértékeket:

a) ha az ellenérdeki fél a 2002/12/EK iranyelv értelmében vett pénzintézet, az alap vagyonanak 10
szazalékat,

b) egyébként az alap vagyonanak 5 szazalékat.

A befektetési alapnak indexalapu szarmazékos termékekbe térténd befektetéseit a specifikus befektetési
hatarok tekintetében nem veszik figyelembe. Ha egy szarmazékos (igylet értékpapirba vagy pénzpiaci
papirba van beagyazva, azt a fentiekben emlitett el6irasok betartasa szempontjabdl figyelembe kell
venni.

IV. Osszesitett kockazat
Commitment Approach

Azon szarmazékos pénzligyi eszk6zOk beszamitandd értékeinek 6sszege, amelyek nem a fedezetet
szolgaljak, nem haladhatja meg az alap vagyonanak értékét.

A beszamitando érték
- hataridés pénziigyi megallapodasok esetében a szerzédéses érték alapjan mérhets, amelyet
meg kell szorozni a t6zsdei naponként kiszamitott hataridés arral;
- opciés jogok esetében azon értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok értéke szerint mérhetd,
amelyek az opcids jog targyat képezik (Underlying)

Leverage:
Amennyiben a jelen befektetési alapnak az alapra vonatkozé kiillonos rendelkezései 15.§-a

lehetévé teszi szarmazékos termékek alkalmazasat spekulaciéos célokra, az Alapkezelé a jelen
befektetési alap befektetési fokozatat a szarmazékos termékeknek az osztrak befektetési
alapokrdl szél6 téorvényben engedélyezett hatarai keretében torténdé alkalmazasa folé emelheti
(leverage).



V. ”Kamatcserék” (kamat swap-iigyletek)

Az Alapkezel6 a befektetési alapokrdl szo6lo osztrak torvény megszabott hatarain belll jogosult arra, hogy
a valtoz6é kamatozasu kovetelését fix kamatozasu kdvetelésre vagy a fix kamatozasu kovetelését valtozo
kamatozasu kdvetelésre cserélie, amennyiben a teljesitendé kamatfizetéssel az alap vagyonahoz tartozé
vagyontargyakbdl fakado, ugyanolyan jellegi kamatkovetelések allnak szemben.

A kamatok alakulasanak értékelésétdl fliggéen az Alapkezelé — vagyoni értékek elidegenitése nélkil —
kiiktathatja a kamatvaltozasbol adédé kockazatot és ezzel elkeriilheti az arfolyamveszteségeket. igy pl.
ha emelkedé kamatok varhatdk, egy portfélié fix kamatozasu részét valtozé kamatozasu kovetelésre
lehet cserélni vagy forditva, ha csdkken6 kamatok varhaték, a valtozé kamatozasu részt fix
kamatkovetelésre lehet cserélni.

VI. Devizabetét-cserék (Deviza swap-iigyletek)

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy az alap eszkdzeit olyan eszkdzokre cserélje, amelyek mas devizara
szolnak.

llyen cserét akkor lehet lebonyolitani, amikor pl. az Alapkezelé a portfélioban Iév6 deviza leértékelését
varja.

VII. Penziods ligyletek

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy a befektetési alap szamlajara a befektetési alapokrdl szo6lé osztrak
torvény megszabott hatarain belll olyan eszk6zoket vasaroljon, amelyek az elad6 azon kételezettségével
jarnak, hogy ezen eszkdzOket egy elére meghatarozott idépontban és elére meghatarozott ar mellett
visszavasarolja.

Ez azt jelenti, hogy a ,penzidba vett’ ’eszkézéknek az alap szempontjabdl jelentds finanszirozasa eltérhet
a mindenkori bazisfinanszirozastél. Igy példaul a kamatozas, a futamid®, valamint a vételi és eladasi
arfolyam jelentsen eltérhet az alapul szolgalé eszk6ztél. Ez csdkkenti a piaci kockazatot.

VIII.  Ertékpapir-kdlcsonzés

Az Alapkezel6 a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak térvény megszabott hatarain belll jogosult arra, hogy
az alap vagyonanak 30 %-aig egy elismert értékpapir-kdlcsOnzeési rendszer keretében harmadik
személyekre, hatarozott idétartamra értékpapirokat ruhazzon at azzal a feltétellel, hogy e harmadik fél
kételes az atruhazott értékpapirokat az elére meghatarozott kélcsdnzési id6tartam lejarta utan ismét
visszaszolgaltatni.

Az ezért bevételezett prémiumok pétidlagos hozamkomponensnek szamitanak.
16. Ertékelési elvek

Egy befektetési jegy nettdé eszkozértékét ugy kapjuk meg, hogy a befektetési alap teljes nettd
eszkozértékét — a hozamokat is beleértve — elosztjuk a befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap
telies nettd eszkozértékét az ahhoz tartozé értékpapirok, pénzpiaci papirok és (el6)vételi jogok —
hozzaadva az alaphoz tartozé befektetett pénziigyi eszkdzoket, pénzdsszegeket, bankbetéteket,
koveteléseket és egyéb jogokat, valamint levonva a koételezettségeket — mindenkori arfolyamértéke
alapjan a Letétkezel6nek kell megallapitania.

Az arfolyamértékek megallapitasanal a legutolsé ismert t6zsdei arfolyamokat ill. armeghatarozasokat
veszik alapul.

Azok az értékpapirok, pénzpiaci papirok és mas befektetett likvid pénzigyi eszk6zok, amelyeket sem a
tézsdén nem jegyeznek, és amelyekkel mas szervezett piacokon sem kereskednek, azon az aktualis
forgalmi értéken kerlilnek értékelésre, amely a valamennyi korilmény figyelembevételével torténé
gondos értékelés alapjan megfeleld.

Azokat az opciokat, amelyekre vonatkozoan t6zsdei vagy piaci ar nem all rendelkezésre, olyan aron kell
figyelembe venni, amely valamennyi felismerhet6 esély és kockazat beszamitasaval, j6zan gazdasagi



megfontolas alapjan a legkozelebb all a piaci arhoz.
17. A befektetési jegyek eladasi vagy kiszolgaltatasi és kifizetési vagy visszavaltasi aranak
megallapitasa, kiilonésen:
— ezen arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga,
— az eladasra, a kapcsoldodé koltségekre, kiszolgaltatasra, visszavaltasra vagy kifizetésre
vonatkoz6 adatok
— ezen arak nyilvanossagra hozatalanak médjara, helyére és gyakorisagara vonatkozé
adatok.

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgaltatasi felar megallapitasa soran kiszolgaltatasi felarat szamitanak fel a kiszolgaltatasi
koltségek ellentételezésére. A kiszolgaltatasi koltségeket ellentételezé kiszolgaltatasi felar a befektetési
jegy eértékének 4,0%-a. Ez a kiszolgaltatasi felar csupan révid befektetési idétartam esetén csdkkentheti
a teljesitményt, vagy azt akar teljes mértékben fel is emésztheti. Ezért a befektetési jegyek
megszerzése soran ajanlatos a hosszabb befektetési idétartam.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak kerekitése
A kiszolgaltatasi ar kiszamitasahoz a kapott 6sszeget a kdvetkez8 centre felkerekitik. A visszavaltasi ar
megfelel a befektetési jegy értékének.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi ar kozzététele

A Letétkezeld minden t6zsdei napon megallapitia egy befektetési jegy értékét, a kiszolgaltatasi és
visszavaltasi arat, és azt az "Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Borse” ["a Bécsi Tézsde
Arfolyamkézldnyének Befektetési alapokrdl sz6lé melléklete”] cim( lapban nyilvanossagra hozza.

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltasa soran felmeriil6 koltségek

A befektetési jegyeknek a Letétkezeld altal torténd kiszolgaltatasa és visszavaltasa potldlagos koltségek
felszamitasa nélkil torténik, kivéve a kiszolgaltatasi felar felszamitasat a befektetési jegyek
kiszolgaltatasa esetén. A visszavaltasi aron torténd visszavaltas koltségmentesen torténik.

Az, hogy az egyes befektet6k esetében felszamitanak-e poétldlagos dijakat a befektetési jegyek
megszerzéséért és visszavaltasaért, a befektetének a mindenkori letétkezel6 hitelintézettel kétott egyedi
megallapodasatol fligg, és ezért azt az Alapkezel6 nem befolyasolhatja.

18. A befektetési alap terhére, az Alapkezeldnek, a Letétkezelének vagy harmadik személyeknek
fizetendé dijazasok moédszerére, nagysagara és kiszamitasara vonatkozé adatok, valamint az
Alapkezeld, a Letétkezelé6 vagy harmadik személyek részére a befektetési alap altal fizetendd
koltségtéritések

Kezelési koltségek
Az Alapkezel6 kezelési tevékenységéért évente kap dijazast az alap vagyonanak max. 1,8 szazaléka
erejéig, amelyet a ho végi értékek alapjan szamitanak ki.

Az Alapkezel6 igényt tamaszt tovabba az alapkezelés révén felmerilt minden raforditas megtéritésére;
ilyenek kulondsen a kotelezé hirdetmények koltségei, letéti dijak, letétkezelbi dijak, (konyv)vizsgalati,
tanacsadasi és zarlati koltségek.

Egyéb koltségek
Az Alapkezelének jard dijazasok mellett a befektetési alapot még a kdvetkez6 raforditasok terhelik:

a) Ugyleti koltségek

Ez alatt azon koltségek értend6k, amelyek a befektetési alap vagyontargyainak megszerzésével és
elidegenitésével meriinek fel, amennyiben ezeket az Ugyleti koliségek elszamolasanak keretében az
arfolyamon keresztiil még nem vették figyelembe.

b) A kodnyvvizsgaloé koltségei
A konywvizsgald dijazasanak mértéke egyfelél az alap volumenéhez, masfelél pedig az adozasi
alapokhoz igazodik.

c) Kozzétételi kdltségek
Ez alatt azon koliségeket kell Osszegezni, amelyek a térvényesen el6iranyzott informaciok
Osszeallitasaval, valamint a bel- és kuilféldi befektetésijegy-tulajdonosok részére torténé és



kozzétételével Osszefliggésben meriinek fel. Ezenkivil a befektetési alapra lehet raterhelni a felligyeleti
hatdsagok altal elszamolt 6sszes koltséget, ha valtozasok szikségesek (kiléndsen az alapra vonatkozo
rendelkezések, a kibocsatasi tajékoztatd vonatkozasaban), mert moddosultak a térvényes
rendelkezések.

d) A befektetési alap szamlainak és letétjeinek koltségei (értékpapir letéti dijak)
A befektetési alapra raterhelik a Letétkezeld szokasos banki letéti dijait, szelvénybeszedési koltségeit,
adott esetben a kulfoldi értékpapirok kilfoldi kezelésével felmerilé szokasos bankkdltségekkel egylitt.

e) Letétkezelési dij
A Letétkezel6 az alap konyvelésének vezetéséért, a befektetési alap napi értékeléséért és az ar
kbzzétételéért havi dijat kap.

f) AKkiilsé tanacsado cégek vagy befektetési tanacsadok szolgaltatasainak koltségei
Amennyiben a befektetési alap kilsé tanacsadokat vagy befektetési tanacsadokat vesz igénybe, a
felmeriilt koltségeket e tétel alatt dsszefoglalja, és raterheli a befektetési alapra.

g) Kiilfoldi forgalmazas engedélyezésével 6sszefiiggd koltségek

Amennyiben a t6kebefektetési alap kilfoldi forgalmazasat engedélyezik, az ezzel egyutt jard koltségek
ezen tétel alatt foglalanddk 6ssze és terhelenddek a tékebefektetési alapra.

Ide sorolandok azok a koéltségek, amelyek az alap kulféldon valé engedélyezése esetén keletkeznek
(féként forditasi koltségek, regisztracios koltségek, hitelesitési koltségek, etc.)

Az aktudlis éves jelentés ,Az alap vagyonanak hozamkiszamitasa és alakulasa” cimi fejezetében az
alap eredménye alatt talalhatdé az ,egyéb kezelési raforditasok” cimi tétel, amely a fenti b)-g) pontban
megnevezett tételekbdl tevédik dssze.

19.Kiils6 tanacsadoé cégek vagy befektetési tanacsadok
Kils6é tanacsadé cégeknek vagy befektetési tanacsadoknak az alap vagyonat terheld szolgaltatasait a
tarsasag nem veszi igénybe.

20. Adott esetben a befektetési alap eddigi eredményei
Lasd az "Egyszerisitett kibocsatasi tajekoztaté"-t.

21. A tipikus befektetd profilja, aki szamara a befektetési alap koncepcidja megsziiletett
Lasd az "EgyszerUsitett kibocsatasi tajekoztatd"-t.

22. Esetleges koltségek és dijak (a 17. pontban megnevezett koltségek kivételével), aszerint
részletezve, hogy melyeket kell a befektetési jegy tulajdonosanak viselnie, és melyeket kell a
befektetési alap kiilonvagyonabdl fizetni.

Lasd az "Egyszerisitett kibocsatasi tajekoztatd"-t.



lll. SZAKASZ
A LETETKEZELORE VONATKOZO ADATOK

1. Letétkezeld
A Letétkezel6 az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft, A-1010 Wien, Graben
21. Cégjegyzékszam: FN 33209 m, A cégjegyzéket vezetd birésag: Bécsi Kereskedelmi Birésag.

2. Az Alapkezeldvel kotott szerzédés részletei és a Letétkezeldnek fizetett dijazas mértéke,
amennyiben azt a befektetési alapra terhelik.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG a Pénzpiaci Fellgyelet 2007.11.15-i GZ. FMA-
IF25 6851/0001-INV/2007 sz. hatarozata szerint vallalta a Letétkezeld funkciojat. Feladata a befektetési
jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltasa, valamint az alap szamlainak és letétjeinek a befektetési
alapokrol szolo osztrak torvény szerinti vezetése. Az Alapkezel6t az alapra vonatkozé rendelkezések
szerint a kezelés fejében megilleté dijazast és a kezeléssel 6sszefliggd raforditasok megtéritését a
Letétkezelbnek az alap részére vezetett szamlak terhére kell medfizetnie. A Letétkezeld az alap
értékpapirjainak megd6rzéséért és a szamlavezetésért részére jard dijazast raterhelheti az alapra. Ezen
intézkedések soran a Letétkezel6 csak az Alapkezel6 megbizasa alapjan jarhat el.

3. A Letétkezel6 f6 tevékenysége.

A Letétkezel6 az osztrak jog szerinti hitelintézet. F6 tevékenysége a giro-, betét- és hitel-lzletag,
valamint az értékpapir-ltzletag.

A Letétkezel6 megbizasahoz és levaltasahoz az osztrak Pénzpiaci Felligyelet engedélyére van szikség.
Azt csak akkor lehet megadni, ha feltételezhetd, hogy a hitelintézet biztositja a Letétkezels feladatainak
teljesitését. A Letétkezel6 megbizasat és levaltasat kozzé kell tenni; a kdzzétételben fel kell tintetni az
engedélyezé hatarozatot.

ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Mag. Heinz Bednar, Dr. Franz Gschiegl,
Mag. Karl Brandstotter, cégjegyz6 Mag. Harald Egger, cégjegyz6
Mag. Franz Kisser, cégjegyz6 Gulnther Mandl, cégjegyz6

Mag. Winfried Buchbauer, cégjegyzé Oskar Entmayr, cégjegyz6



A Kibocsatasi tajékoztaté 1. sz. melléklete
Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. altal kezelt 6sszes befektetési alap
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ESPA STOCK GLOBAL-EMERGING MARKETS
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ESPA STOCK NEWCONSUMER
ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTIVE
ESPA STOCK NTX

ESPA STOCK PHARMA

ESPA STOCK RUSSIA

ESPA STOCK TECHNO



ESPA STOCK VIENNA

ESPA Stredoeurdpsky zaisteny fond
ESPAVINIS Bond
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ESPAVINIS Stock Europe
ESPAVINIS Stock Global
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Salus Alpha Equity Market Neutral
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SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY
SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST
SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND
SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD
SELECT AKTIEN-DACH FONDS

SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS
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STRATEGIEPORTFOLIO LONGTERMPLUS
STRATEGIEPORTFOLIO MIDTERMPLUS
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TOP STRATEGIE bond

TOP STRATEGIE classic

TOP STRATEGIE dynamic
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UL Konzervativni

UNIQA Corporate Bond
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WILDER KAISER
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s-Kapital Fix 08/2019
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SOLIDUS ETHIK
SPARKASSEN 1
SPARKASSEN 2
SPARKASSEN 3
SPARKASSEN 4
SPARKASSEN 5
SPARKASSEN 6
SPARKASSEN 8
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SPARKASSEN 14
SPARKASSEN 15
SPARKASSEN 17
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SPARKASSEN 21
SPARKASSEN 26
SPARKASSEN 27
SPARKASSEN 30
SPARKASSEN 267 Absolute Return
SPECIAL PURPOSE FUND 3
S-High Fix 16

S-High Fix 20
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S-High Fix 35
S-ZUKUNFT AKTIEN 1
S-ZUKUNFT RENTEN 1
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VBV Absolute Return VBV Fundamental Growth Equities

VBV Aktien Dachfonds | VBV Passive World Equities
VBV Bottom Up Value Equities VBV TA Konzepte Dachfonds
VBV ESPA Euro Bond VLV3

VBV Euro Bond Passiv WSTWIV

VBV Fundamental Blend Equities

UTMUTATO:

A kulféldon forgalmazasra engedélyezett alap teljes felhalmozasra szolgalé befektetési jegyei:

Teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegyeket csak olyan személyek szamara szabad kiadni, akik Ausztriaban
igazoltan nem mindsilnek korlatlanul adodkoteles személynek, és akik kotelezik magukat, hogy visszaadjak a
befektetési jegyet, amennyiben Ausztriaban korlatlanul addkételessé valnak.




A Kibocsatasi tajékoztato 2. sz. melléklete

A hivatalos kereskedésii tozsdék és a szervezett piacok jegyzéke
(2007. oktéberi verzio)

1. Hivatalos kereskedésii és szervezett piacu t6zsdék az EGK tagorszagaiban

A 93/22/EGK iranyelv (értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16. cikke szerint minden
tagallamnak vezetnie kell az altala engedélyezett piacok naprakész jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani
kell a tdbbi tagéllam és az Eurdpai Bizottsag részére.

E rendelkezések szerint a Bizottsag koteles évente egyszer kdzzétenni a vele k6zolt szabalyozott piacok
jegyzéket.

A hozzaférési lehet6ségek korlatjainak csokkenése valamint a kereskedési szegmensek szakosodasa
kovetkeztében a ,szabalyozott piacok” jegyzéke nagy valtozasoknak van kitéve. Ezért a Bizottsag azon
kivul, hogy évente kozzéteszi a jegyzéket az Eurdpai Kbzdsségek Hivatalos Lapjaban, az aktualis
valtozatot hozzaférhetévé teszi hivatalos internetes honlapjan is.

A szabalyozott piacok aktualisan érvényes jegyzéke megtalalhatoé az alabbi cimen:
http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/listegeregmaerkte.pdf a
»Szabalyozott piacok jegyzéke (pdf)” fajlban.

1.2. A kovetkezo tozsdéket kell a szabalyozott piacok kozé sorolni:

1.21  Finnorszag OMX Nordic Exchange Helsinki
1.2.2 Svédorszag OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3 Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. Az (osztrak) Befektetési alaprol szo6l6 torvény (InvFG) 20. § (3 Z 1) bek. b. pontja értelmében,
az Eurépai Unidban elismert piacok a kovetkezo6k:

1.3. 1 Nagy Britannia London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Eurdpai Uniodn kiviili europai tézsdék

21 Bosznia-Hercegovina Szarajevo

2.2 Szerb Koztarsasag, BiH 1): Banja Luka

23 Horvatorszag: Zagrab, Varazsdin

24 Svajc: SWX Swiss-Exchange

25 Szerbia és Montenegro: Belgrad

2.6 Torokorszag: Isztambul (az illetd részvénypiac csak ,nemzeti piac”)
2.7 Oroszorszag: Moskau (RTS Stock Exchange)

3. Europan kiviili orszagok tézsdéi

3.1 Ausztrélia: Sidney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

3.3 Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

3.5 Kina Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 India: Bombay

3.8 Indonézia: Dzsakarta

3.9. Izrael: Tel Aviv

' BiH” ,Bosznia és Hercegovina” hivatalos roviditése.

*) A linket az osztrak pénzpiacfelligyeleti hatésag (FMA) megvaltoztathatja. A mindenkori aktualis link az FMA honlapjan talalhaté:
www.fma.gv.at, Ajanlattevék ,Informaciok az osztrak piac ajanlattevéirsl’, Tézsde Attekintés, Letdltések, A szabalyozott piacok
jegyzéke



3.10

3.1
3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22

Japan:

Kanada:
Korea:
Malajzia:
Mexiko:

Uj Zéland:
Fllop-szigetek:
Szingapur:
Dél-Afrika:
Tajvan:
Thaiféld:

Amerikai
Allamok:

Egyestilt

Venezuela:

Tokio, Oszaka, Nagoya, Kiotd, Fukuoka, Nigata, Sapporo, Hirosima

Toronto, Vancouver, Montreal

Széul

Kuala Lumpur

Mexikévaros

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York/American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange
(NYSE), Los Angeles / Pacific Stock Exchange, San Francisco / Pacific
Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

4. Szervezett piacok nem Eurépai Unids tagorszagokban

4.1
4.2

43
44

4.5

Japan:
Kanada:

Korea:

Svajc:

AMERIKAI EGYESULT

ALLAMOK:

5. Hataridds és opcios tézsdék

5.1
5.2

5.3

5.4
5.5

5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
5.11
5.12
5.13

5.14
5.15

Argentina:
Ausztralia:

Brazilia:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:

Mexiko:

Uj Zéland:
Fuldp-szigetek:
Szingapur:
Szlovékia:

Dél-Afrika:

Svajc:

Torokorszag:

Over the Counter Market
Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX Swiss-Exchange, BX Berne eXchange; a Nemzetkézi Részvénypiaci
Szovetség (ISMA) tagjainak tézsdén kivuli piaca, Zirich

NASDAQ-rendszerli tézsdén Kkivili piac tézsdén kivili piac (NASD altal
részvénypiacként szervezett tézsdén kiviili piacok, Onkormanyzati kétvénypiac,
Allampapirpiac, Vallalati kétvények és kdzvetlen nyilvanos részvételi programok)
Tézsdén kivli piac jelzalog fedezetl értékpapirok szamara

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro
Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange
Singapore International Monetary Exchange
szlovakiai RM-rendszer

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX
TurkDEX



5.16 Amerikai Egyesiilt American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago,
Allamok: Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America
Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange,
Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options

Exchange (BOX)



