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Igen Tisztelt Befektetésijegy-tulajdonos! 

Engedje meg, hogy az alábbiakban bemutassuk Önnek az ESPA STOCK AMERICA, a befektetési alapokról 
szóló (osztrák) törvény 20. §-a szerinti közös tulajdonú alap féléves jelentését a 2007. július 1-től 
2007. december 31-ig tartó időszakra.  

Az alap fejlődése 

007 második féléve az amerikai tőzsdéken egy összesen körülbelül 10%-os árfolyamvisszaeséssel indult. 
Ennek kiváltó oka a banki és pénzügyi területről származó negatív jelentések voltak. Az amerikai ingatlanpiac 
gyengesége oda vezetett, hogy néhány nagy amerikai pénzintézet kénytelen volt a hitelportfólióin jelentős 
leírásokat eszközölni. Jelen problémát tovább erősítette az a tény, hogy ezeknek a hiteleknek jelentős része a 
"mortgage backed securities“-en keresztül nagybefektetők portfólióiba került. Ezen, a részben szintúgy hitelre 
finanszírozott befektetések likviditására tett próbálkozás a „subprime krízis“ további kiéleződéséhez vezetett. 

Csak a FED 50 bázisponttal történő szeptemberi kamatcsökkentése hozott hangulati javulást az amerikai 
piacokon és az amerikai részvények a nyár alatt az elszenvedett veszteségeket ismét be tudták hozni. Az új 
csúcsértékek októberi elérése után a vállalatok konjunktúra aggodalmai és a negatív nyereségrevíziói az év 
vége felé az amerikai indexek újbóli gyengüléséhez vezettek. 

Az egész periódusra vetítve a benchmark teljesítmény (MSCI-Észak-Amerika) -0,15%-ot tesz ki. Az egész 
időszakban különösen pozitívan fejlődött az energia- és a nyersanyag szektor, mialatt a pénzügyi területről, 
valamint a ciklikus fogyasztás területéről származó tételeknek egyértelmű árfolyamvisszaeséseket kellett 
elkönyvelniük. 

2008. első félévében a részvénypiaci környezetben a konjunktúra további lefolyásának bizonytalansága 
uralkodik. A legutóbbi gyenge konjunktúra adatok, továbbá az ingatlan,- és pénzügyi területen állandósuló 
krízis a piacok számára rövidtávon megterhelést jelent. Ezért a következő hónapokban az alapokban továbbra 
is megtartjuk a defenzív reprezentáltságunkat, a nagy nemzetközi szinten tevékenykedő vállalatokra helyezett 
súlypontokkal, megtartjuk valamint alulreprezentáltságunkat a ciklikus szektorokban és a pénzügyi területen. 

Az alapok tekintetében az elmúlt félévben a nyersanyag- az energia-, és a technológia területein 
túlreprezentáltak voltunk, míg a pénzügyi és a ciklikus fogyasztás szektorokban a benchmarkkal szemben 
alulreprezentáltságot céloztunk meg. Az alap kitettsége a vizsgált időszak alatt állandóan 95% és 105% között 
volt. Derivált eszközöket, mint például határidős ügyletek, opciós és határidős devizaügyleteket ideiglenesen a 
befektetési szintek szabályozására, valamint fedezeti célokra lettek felhasználva. 

Összesen a vizsgált időszakban az alap a benchmarkot teljesíteni tudta. 



Az alap vagyonának összetétele 

 2007. december 31. 2007. június 30. 
 millió USD % millió USD % 
Részvények, amelyek     

kanadai dollárra 27,8 22,56 11,3 8,66 
USA dollárra szólnak 95,9 77,81 118,9 90,93 

Értékpapír állomány 123,7 100,36 130,3 99,59 
Opciók 0,1 0,09 0,0 0,02 
Financial Futures [határidős pénzügyi termékek]  -  0,0 0,03  -  0,0 -   0,03 
Határidős devizaeladási ügyletek  -  0,0 0,03  -  0,7 -   0,55 
Bankkötelezettségek / bankbetétek  -  0,5 0,40 1,3 0,97 
KAMATELHATÁROLÁSOK  -  0,0  -  0,00  -  0,0  -  0,00 
Az alap vagyona 123,3 100,00 130,8 100,00 

Vagyonkimutatás 2007. december 31-én  
Az értékpapír állományban 2007. július 1-től 2007. december 31-ig történt változásokkal együtt) 

Vásárlások / 
Növekedések

Eladások / 
Csökkenések

Állomány Árfolyam Értékpapír megjelölése Kódszám 

Darab/névérték (névérték 1.000-ben számítva) 

Árfolyam 
USD-ban 

%-os 
részesedés 

az alap 
vagyonából

HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ÉRTÉKPAPÍROK       
       
kanadai dollárra szóló RÉSZVÉNYEK       
       
Kibocsátó ország KANADA       
   
FINNING INTL INC. CA3180714048 0 22.600 36.000 28,660000 1.045.402,71 0,85
JEAN COUTU GROUP CA47215Q1046 95.500 8.600 86.900 11,170000 983.507,98 0,80
SAPUTO INC. CA8029121057 79.200 27.400 51.800 29,830000 1.565.625,73 1,27
    összesen 3.594.536,42 2,92
 CAD összesen 0,986950 árfolyamon átszámítva 3.594.536,42 2,92
USA dollárra szóló RÉSZVÉNYEK       
       
Kibocsátó ország USA       
   
APPLE COMPUTER INC. US0378331005 10.700 1.000 9.700 198,080000 1.921.376,00 1,56
CATERPILLAR US1491231015 21.800 1.900 19.900 72,560000 1.443.944,00 1,17
MICROSOFT CORP US5949181045 50.000 2.000 48.000 35,600000 1.708.800,00 1,39
    összesen 5.074.120,00 4,12
    USD összesen 5.074.120,00 4,12
 HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ÉRTÉKPAPÍROK ÖSSZESEN 8.668.656,42 7,03
A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ÉRTÉKPAPÍROK      
       
kanadai dollárra szóló RÉSZVÉNYEK       
       
Kibocsátó ország KANADA       
   
BK NOVA SCOTIA CA0641491075 38.200 3.400 34.800 50,280000 1.772.880,44 1,44
BOMBARDIER -B- CA0977512007 0 38.600 189.800 5,960000 1.146.165,69 0,93
CANADIAN OIL CA13642L1004 37.900 3.400 34.500 38,710000 1.353.153,93 1,10
CANFOR CORP. (NEW) CA1375761048 95.100 8.600 86.500 8,730000 765.130,10 0,62
CDN TIRE CORP. LTD CL.A CA1366812024 20.400 1.900 18.500 74,200000 1.390.850,88 1,13
CGI GROUP INC. A SV CA39945C1095 0 44.400 88.100 11,590000 1.034.580,48 0,84
CIBC CA1360691010 0 3.800 17.900 70,550000 1.279.543,30 1,04



 
Vásárlások / 

Növekedések
Eladások / 

Csökkenések
Állomány Árfolyam Értékpapír megjelölése Kódszám 

Darab/névérték (névérték 1.000-ben számítva) 

Árfolyam 
USD-ban 

%-os 
részesedés 

az alap 
vagyonából

FIRST QUANTUM MINLS CA3359341052 10.700 1.000 9.700 85,070000 836.090,14 0,68
GREAT-WEST LIFECO INC. CA39138C1068 53.300 4.800 48.500 35,570000 1.747.956,18 1,42
IMPERIALOIL CA4530384086 32.600 2.900 29.700 54,620000 1.643.664,15 1,33
MAGNA INTL INC. CA5592224011 17.500 1.500 16.000 80,180000 1.299.843,21 1,05
NOVA CHEMICALS CORP. CA66977W1095 37.100 3.400 33.700 32,270000 1.101.878,74 0,89
ONEXCORP. (SUB. VTG) CA68272K1030 41.800 3.700 38.100 34,990000 1.350.746,51 1,10
PETRO-CANADA CA71644E1025 27.100 2.400 24.700 53,250000 1.332.666,57 1,08
POWER CORP. OF CDA CA7392391016 53.100 4.800 48.300 40,130000 1.963.908,40 1,59
SUNCOR ENERGY INC CA8672291066 16.600 1.500 15.100 107,910000 1.650.986,71 1,34
TECKCOMINCOBSUB.VTG CA8787422044 25.400 2.300 23.100 35,430000 829.254,94 0,67
TORONTO-DOMINION BK CA8911605092 26.700 2.400 24.300 69,500000 1.711.181,26 1,39
    összesen 24.210.481,63 19,64
 CAD összesen 0,986950 árfolyamon átszámítva 24.210.481,63 19,64
USA dollárra szóló RÉSZVÉNYEK       
       
Kibocsátó ország BERMUDA       
   
FOSTERWHEELER BMG365351391 9.400 900 8.500 155,020000 1.317.670,00 1,07
    összesen 1.317.670,00 1,07
Kibocsátó ország KAJMÁN SZIGETEK       
   
GARMIN LTD KYG372601099 0 14.600 9.300 97,000000 902.100,00 0,73
    összesen 902.100,00 0,73
Kibocsátó ország KANADA       
   
POTASH CORP CA73755L1076 0 7.700 11.000 143,960000 1.583.560,00 1,28
RESEARCH IN MOTION CA7609751028 36.300 29.100 19.300 113,400000 2.188.620,00 1,78
ROGERS COMMUNIC. INC. B CA7751092007 0 8.200 26.600 45,250000 1.203.650,00 0,98
    összesen 4.975.830,00 4,04
Kibocsátó ország HOLLAND ANTILLÁK       
   
SCHLUMBERGER N.V. AN8068571086 16.900 1.500 15.400 98,370000 1.514.898,00 1,23
    összesen 1.514.898,00 1,23
       
Kibocsátó ország USA       
   
3M CO. US88579Y1010 25.600 2.300 23.300 84,320000 1.964.656,00 1,59
ACTIVISION INC. US0049302021 58.000 5.300 52.700 29,700000 1.565.190,00 1,27
AFLAC INC. US0010551028 20.100 26.100 19.300 62,630000 1.208.759,00 0,98
AGCOCORP. US0010841023 31.100 2.800 28.300 67,980000 1.923.834,00 1,56
APOLLO GROUP INC. US0376041051 0 9.700 17.300 70,150000 1.213.595,00 0,98
BAKER HUGHES INC US0572241075 16.400 1.500 14.900 81,100000 1.208.390,00 0,98
BKOF NEW YORK MELLON US0640581007 26.900 1.100 25.800 48,760000 1.258.008,00 1,02
BRISTOL-MYERS SQUIBB US1101221083 45.000 46.000 43.200 26,520000 1.145.664,00 0,93
CAMERON INTL US13342B1052 42.800 15.200 27.600 48,100000 1.327.560,00 1,08
CELANESE CORP. A US1508701034 29.900 2.700 27.200 42,320000 1.151.104,00 0,93
CHEVRONTEXACO US1667641005 27.600 2.500 25.100 93,330000 2.342.583,00 1,90
CIENACORP. NEW US1717793095 23.200 2.100 21.100 34,110000 719.721,00 0,58
CISCO SYSTEMS US17275R1023 64.400 5.800 58.600 27,070000 1.586.302,00 1,29
COCA-COLA CO US1912161007 49.000 4.400 44.600 61,370000 2.737.102,00 2,22
COMMSCOPE INC. US2033721075 16.100 1.400 14.700 49,210000 723.387,00 0,59
CUMMINS ENGINE US2310211063 7.600 700 6.900 127,370000 878.853,00 0,71
DELL INC. US24702R1014 57.900 5.200 52.700 24,510000 1.291.677,00 1,05
DIAMOND OFFSHORE DRILLING US25271C1027 11.700 1.000 10.700 142,000000 1.519.400,00 1,23
ENERGIZER HLDGS US29266R1086 0 4.200 10.300 112,130000 1.154.939,00 0,94
EXPRESS SCRIPTS US3021821000 7.400 3.200 32.200 73,000000 2.350.600,00 1,91
EXXON MOBIL US30231G1022 36.700 3.300 33.400 93,690000 3.129.246,00 2,54



 
Vásárlások / 

Növekedések
Eladások / 

Csökkenések
Állomány Árfolyam Értékpapír megjelölése Kódszám 

Darab/névérték (névérték 1.000-ben számítva) 

Árfolyam  
USD-ban 

%-os 
részesedés 

az alap 
vagyonából

FLUOR CORP. (NEW) US3434121022 12.200 1.100 11.100 145,720000 1.617.492,00 1,31
FRANKLIN RESOURCES INC. US3546131018 0 3.100 8.900 114,430000 1.018.427,00 0,83
FREEPORT MCMORAN & GOLD US35671D8570 0 4.600 11.100 102,440000 1.137.084,00 0,92
GENERAL CABLE CORP US3693001089 23.500 2.100 21.400 73,280000 1.568.192,00 1,27
GENZYMECORP US3729171047 16.700 700 16.000 74,440000 1.191.040,00 0,97
GRANT PRIDECO INC. US38821G1013 0 3.500 16.800 55,510000 932.568,00 0,76
HARRIS CORP. US4138751056 21.200 1.900 19.300 62,680000 1.209.724,00 0,98
HOLLYCORP. INC. US4357583057 900 2.100 21.500 50,890000 1.094.135,00 0,89
IBM CORP US4592001014 19.600 1.700 17.900 108,100000 1.934.990,00 1,57
JACOBS ENGINEERING GROUP US4698141078 18.200 1.700 16.500 95,610000 1.577.565,00 1,28
JOHNSON& JOHNSON US4781601046 20.000 800 19.200 66,700000 1.280.640,00 1,04
JOHNSON CONTROLS INC. US4783661071 35.400 18.100 32.200 36,040000 1.160.488,00 0,94
LAS VEGAS SANDS CORP. US5178341070 11.400 1.000 10.400 103,050000 1.071.720,00 0,87
MANITOWOCCO. US5635711089 40.200 15.800 24.400 48,830000 1.191.452,00 0,97
MARATHON OIL GROUP US5658491064 1.400 2.400 24.400 60,860000 1.484.984,00 1,20
MCKESSON CORP. US58155Q1031 18.200 700 17.500 65,510000 1.146.425,00 0,93
MEDCO HEALTH SOL. US58405U1025 16.500 1.500 15.000 101,400000 1.521.000,00 1,23
MEMC ELECTRONIC MATERIALS US5527151048 0 3.800 17.700 88,490000 1.566.273,00 1,27
MERRILL LYNCH US5901881087 0 4.205 16.800 53,680000 901.824,00 0,73
MONSANTO CO. US61166W1018 19.400 1.700 17.700 111,690000 1.976.913,00 1,60
NATIONAL-OILWELL US6370711011 24.300 9.600 14.700 73,460000 1.079.862,00 0,88
NVIDIA CORP. US67066G1040 63.000 28.600 34.400 34,020000 1.170.288,00 0,95
ORACLE SYSTEM US68389X1054 87.500 7.900 79.600 22,580000 1.797.368,00 1,46
OWENS-ILLINOIS US6907684038 0 20.900 28.200 49,500000 1.395.900,00 1,13
PACCAR INC US6937181088 19.200 21.000 17.500 54,480000 953.400,00 0,77
RELIANT RESOURCES US75952B1052 0 35.500 36.300 26,240000 952.512,00 0,77
SMITH INTL US8321101003 17.500 1.600 15.900 73,850000 1.174.215,00 0,95
SPX CORP US7846351044 12.300 1.100 11.200 102,850000 1.151.920,00 0,93
TEL. DATA SYS US8794331004 17.200 1.500 15.700 62,600000 982.820,00 0,80
TEREX CORP. US8807791038 4.100 4.900 12.100 65,570000 793.397,00 0,64
TEXTRON INC. US8832031012 21.800 1.900 19.900 71,300000 1.418.870,00 1,15
THEMOSAICCO. US61945A1079 22.300 2.000 20.300 94,340000 1.915.102,00 1,55
TYSON FOODS INC US9024941034 61.000 5.500 55.500 15,330000 850.815,00 0,69
U.S. CELLULAR CORP. US9116841084 10.100 900 9.200 84,100000 773.720,00 0,63
UNUMPROVIDENT CORP. US91529Y1064 46.000 4.100 41.900 23,790000 996.801,00 0,81
VALERO ENERGY CORP. US91913Y1001 6.100 2.200 21.800 70,030000 1.526.654,00 1,24
VARIAN SEMICOND. US9222071055 0 13.600 13.200 37,000000 488.400,00 0,40
WATERS CORP US9418481035 15.700 25.200 15.100 79,070000 1.193.957,00 0,97
WESTERN DIGITAL US9581021055 60.300 5.500 54.800 30,210000 1.655.508,00 1,34
WYNN RESORTS LTD. US9831341071 8.600 800 7.800 112,130000 874.614,00 0,71
    összesen 82.129.629,00 66,63
    USD összesen 90.840.127,00 73,69
 A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ÉRTÉKPAPÍROK ÖSSZESEN 115.050.608,63 93,33
 

        
OPCIÓK       
       
USA dollárra szóló vásárlások       
       
Kibocsátó ország USA       
     
CITIGROUP_01 /08_C_30    500  44.020,00 0,04
HOLLY_01/08_P_50    107  17.422,81 0,01
MICROSOFT_01/08_C_35    500  75.810,00 0,06
    összesen 137.252,81 0,11
    USD összesen 137.252,81 0,11
    vásárlások összesen 137.252,81 0,11



 
Értékpapír megjelölése  Állomány nem realizált 

eredmény 
dollárban 

%-os 
részesedés 

az alap 
vagyonából

USA dollárra szóló eladások    
    
Kibocsátó ország USA    
   
CITIGROUP_01/08_P_27,50  500 - 26.645,00 -   0,02
  összesen - 26.645,00 -   0,02
  USD összesen - 26.645,00 -   0,02
  Eladások összesen - 26.645,00 -   0,02
  OPCIÓK ÖSSZESEN 110.607,81 0,09
    
HATÁRIDŐS DEVIZAELADÁSI 
ÜGYLETEK    
    
nyitott tételek    
   
CAD  7.000.000 -   33.337,29 -   0,03
  HATÁRIDŐS DEVIZAELADÁSI ÜGYLETEK ÖSSZESEN -   33.337,29 -   0,03
   
FINANCIAL FUTURES [HATÁRIDŐS PÉNZÜGYI TERMÉKEK]   
    
Határidős kontraktusok vásárlása    
   
DOW JONES INDEX 03/08 USD 20 22.810,00 0,02
  USD összesen 22.810,00 0,02
  HATÁRIDŐS KONTRAKTUSOK VÁSÁRLÁSA ÖSSZESEN 22.810,00 0,02
    
Határidős kontraktusok eladása    
   
RUSSEL 2000 03/08 USD -10 - 55.000,00 -   0,04
  USD összesen - 55.000,00 -   0,04
  HATÁRIDŐS KONTRAKTUSOK ELADÁSA ÖSSZESEN - 55.000,00 -   0,04
  FINANCIAL FUTURES [határidős pénzügyi termékek] ÖSSZESEN -   32.190,00 -   0,03

 

AZ ALAP VAGYONÁNAK TAGOLÓDÁSA 

ÉRTÉKPAPÍROK  123.719.265,05 100,36
FINANCIAL FUTURES [HATÁRIDŐS PÉNZÜGYI TERMÉKEK]  -   32.190,00 -   0,03
HATÁRIDŐS DEVIZAELADÁSI ÜGYLETEK  -   33.337,29 -   0,03
OPCIÓK  110.607,81 0,09
BANKKÖTELEZETTSÉGEK  -   491.211,96 -   0,40
KAMATELHATÁROLÁSOK  - 1.981,16 -   0,00
AZ ALAP VAGYONA  123.271.152,45 100,00

 

FORGALOMBAN LÉVŐ OSZTALÉKOS BEFEKTETÉSI JEGYEK db 128.677
FORGALOMBAN LÉVŐ, FELHALMOZÁSRA SZOLGÁLÓ BEFEKTETÉSI JEGYEK db 202.176
FORGALOMBAN LÉVŐ, TELJES FELHALMOZÁSRA SZOLGÁLÓ BEFEKTETÉSI JEGYEK db 90.898
OSZTALÉKOS BEFEKTETÉSI JEGYEK ÉRTÉKE USD 267,23
FELHALMOZÁSRA SZOLGÁLÓ BEFEKTETÉSI JEGYEK ÉRTÉKE USD 303,19
TELJES FELHALMOZÁSRA SZOLGÁLÓ BEFEKTETÉSI JEGYEK ÉRTÉKE USD 303,50
 



Az elszámolási félév során az értékpapírokban bekövetkezett növekedések és csökkenések, amennyiben ezek a 
vagyonkimutatásban nincsenek megnevezve. 
 

Értékpapír megjelölése Kódszám milyen valutára szól? Vásárlások /  
Növekedések 

Eladások / 
Csökkenések 

   Darab/névérték  
(névérték 1.000-ben számítva) 

HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ÉRTÉKPAPÍROK    
    
AEROPLAN INCOME FD UTS CA0078611070 CAD 21 7.102
AM ER. STANDARD COS US0297121065 USD 0 26.200
CI FINANCIAL INCOME FUND CA1254961099 CAD 0 39.700
DU PONT NEMOURS US2635341090 USD 0 35.000
GEN ELECTRIC CO US3696041033 USD 0 45.000
HEALTH CARE PROP. US4219151093 USD 0 35.200
JAZZ AIR INCOME FD UTS CA47214X1006 CAD -   993 4.734
LYONDELL CHEMICAL US5520781072 USD 0 34.500
WABCO HLDGS INC. DL-,01 US92927K1025 USD 8.733 8.733
    
A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ÉRTÉKPAPÍROK    
    
ACCENTURE A BMG1150G1116 USD 0 39.900
ACE AVIATION HLDGS CA00440P2017 CAD 0 41.900
ADOBE SYST INC US00724F1012 USD 0 29.000
ADVANCE AUTO PA. US00751Y1064 USD 0 30.000
AGNICO EAGLE CA0084741085 USD 22.000 22.000
ALLEGHENYTECHNOL. US01741R1023 USD 0 8.700
ALLIANCEBERNSTEIN HLDG US01881G1067 USD 0 15.200
AMAZON.COM INC. US0231351067 USD 0 27.100
ARROW ELECTRONICS US0427351004 USD 0 31.300
AT + TINC. US00206R1023 USD 0 56.500
AUTOZONE INC US0533321024 USD 0 10.700
AVIS BUDGET GROUP US0537741052 USD 0 47.400
AVNET INC. US0538071038 USD 0 34.800
AVON PROD US0543031027 USD 0 33.100
BIOVAILCORP. CA09067J1093 USD 0 66.200
BOEING CO US0970231058 USD 0 18.800
CAMECOCORP. CA13321L1085 CAD 0 30.200
CARMAX INC. US1431301027 USD 0 54.100
CB RICHARD ELLIS US12497T1016 USD 0 37.900
CENTERPOINT ENERGY INC. US15189T1079 USD 0 101.700
CIGNA CORP US1255091092 USD 0 29.900
CLEVELD-CLIFFSINC. US1858961071 USD 0 17.300
COGNIZANT TECH. SOL.A US1924461023 USD 0 13.100
CONST. ENERGY GRP US2103711006 USD 0 22.900
CROWN HOLDINGS INC. US2283681060 USD 0 77.900
DOMTAR CORP. US2575591043 CAD 0 95.100
ESTEE LAUDER COS US5184391044 USD 0 22.500
FAIRFAX FINL HLDGS SV CA3039011026 USD 0 4.400
FIRST AMERICAN CORP. US3185223076 USD 0 26.300
GOLDCORP INC CA3809564097 USD 25.000 25.000
GOLDMAN SACHS US38141G1040 USD 0 7.800
HANESBRANDSINC. US4103451021 USD 0 44.500
HEALTH NET US42222G1085 USD 0 25.800
INTERPUBLIC US4606901001 USD 0 100.100
J.C. PENNYCO US7081601061 USD 0 19.800
KLA-TENCOR CORP. US4824801009 USD 0 20.400
LAM RESEARCH US5128071082 USD 22.000 22.000
MANPOWER INC (WIS.) US56418H1005 USD 0 16.600
MARRIOTT INTERNAT. INC. US5719032022 USD 0 28.900
MILLER HERMAN INC US6005441000 USD 0 27.300
MOLSON COORS BREWING B US60871R2094 USD 0 15.800
NAVTEQ CORP. US63936L1008 USD 13.800 13.800
NLI HOLDINGS INC. US62913F2011 USD 0 16.000
NUCORCORP. US6703461052 USD 0 15.800



 
Értékpapír megjelölése Kódszám milyen valutára 

szól? 
Vásárlások /  

Növekedések 
Eladások / 

Csökkenések 
   Darab/névérték (névérték 1.000-ben számítva)
    
NVR INC US62944T1051 USD 0 1.800
OPEN TEXT CORP. CA6837151068 USD 0 45.900
POLO RALPH LAUREN US7315721032 USD 0 14.400
RADIOSHACKCORP US7504381036 USD 0 35.500
ROCKWELL COLLINS US7743411016 USD 0 25.800
ROSS STRS INC. US7782961038 USD 0 44.700
SAFECO CORP. US7864291007 USD 0 25.300
SERVICE CORP *SRV US8175651046 USD 0 110.100
SHERWIN-WILLIAMS US8243481061 USD 0 20.100
SUPERVALU INC. US8685361037 USD 0 41.900
TESORO PETROLEUM US8816091016 USD 0 27.700
TEXAS INSTRUMENTS US8825081040 USD 0 37.200
TIDEWATER INC. US8864231027 USD 0 18.400
UNITED STATES STEEL CORP. US9129091081 USD 0 14.000
VORNADO RLTY TR. SBI US9290421091 USD 0 10.400
WELLCARE GROUP US94946T1060 USD 0 11.800
WEYERHAEUSER CO. US9621661043 USD 0 17.900

Bécs, 2008. január  

ERSTE-SPARINVEST 
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 

Mag. Bednar. Mag. Gasser Dr. Gschiegl 



Az ERSTE-SPARINVEST nyíltvégű alapjai 

Törzspaletta (a magánbefektetők számára legfontosabb alapok) 

Pénzpiaci alapok ESPA CASH EMERGING-MARKETS 
 ESPA CASH EURO-PLUS 
 ESPA CASH DOLLAR 
 ESPA SELECT CASH 
Nyugdíj/járadékalapok – euró ESPA BOND COMBIRENT 
 ESPA BOND EURO-CORPORATE 
 ESPA BOND EURO-MÜNDELRENT 
 ESPA BOND EURO-RENT 
 ESPA BOND EURO-TREND 
 ESPA BOND MORTGAGE 
 ESPA BOND USA-CORPORATE 
 ESPA SELECT BOND 
Nyugdíj/járadékalapok – euró és külföldi valuták ESPA BOND DANUBIA 
 ESPA BOND DOLLAR 
 ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE 
 ESPA BOND EMERGING-MARKETS 
 ESPA BOND EUROPE 
 ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD 
 ESPA BOND USA-HIGH YIELD 
 ESPA PORTFOLIO BOND 
Részvényalapok – régiók ESPA BEST OF AMERICA 
 ESPA BEST OF EUROPE 
 ESPA BEST OF WORLD 
 ESPA SELECT STOCK 
 ESPA STOCK AMERICA 
 ESPA STOCK BRICK 
 ESPA STOCK EUROPE 
 ESPA STOCK EUROPE-EMERGING 
 ESPA STOCK GLOBAL 
 ESPA STOCK GLOBAL EMERGING-MARKETS 
 ESPA STOCK JAPAN 
 ESPA STOCK VIENNA 
Részvényalapok – ágazatok és témák ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY 
 ESPA STOCK COMMODITIES 
 ESPA STOCK BIOTEC 
 ESPA WWF STOCK UMWELT 
Stratégiai alapok ESPA PORTFOLIO CREATIVE 
 ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19 
 ESPA PORTFOLIO TARGET 
 ESPA SELECT MED 
 ESPA SELECT INVEST 
Alternatív befektetések ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE 
Gondoskodási alapok ESPA VORSORGE CLASSIC 03 bis 07 
 



Összes ESPA-alap (a teljes ESPA-alappaletta a törzsalapokkal együtt) 

ALPENFONDS Aktien Alpenraum 
ESPA ALTERNATIVE EMERGING-MARKETS Alternatives Investment in Ermerging-Markets 
ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE Hedge Dachfonds, Alternatives Investment 
ESPA BEST OF AMERICA US-Aktien-Dachfonds 
ESPA BEST OF EUROPE Europäischer Aktien-Dachfonds 

ESPA BEST OF HEALTHCARE Anlage in ausgewählte Aktienfonds im 
Gesundheitswesen 

ESPA BEST OF JAPAN Anlage in ausgewählte japanischen Aktienfonds 
ESPA BEST OF TECHNOLOGY Globaler Aktien-Dachfonds, Technologiebranche 
ESPA BEST OF WORLD Globaler Aktien-Dachfonds 
ESPA BOND COMBIRENT Euro-Renten, überwiegend Staatsanleihen 
ESPA BOND DANUBIA Schwerpunkt zentral- und osteuropäische Renten 
ESPA BOND DOLLAR Dollar-Renten, ohne Währungssicherung 

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE Dollar-Unternehmensanleihen, ohne 
Währungssicherung 

ESPA BOND EMERGING-MARKETS Emerging Markets-Renten weltweit mit 
Währungssicherung in Euro 

ESPA BOND EURO-CORPORATE Unternehmensanleihen in Euro 

ESPA BOND EURO-LONGTERM Euro-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr 
als 7 Jahren 

ESPA BOND EURO-MÜNDELRENT* Fonds für mündelsichere Veranlagung nach 
ethischen Kriterien 

ESPA BOND EUROPE Paneuropäische Renten, überwiegend in Euro 

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD Hochrentierende Unternehmensanleihen mit 
Währungssicherung in Euro 

ESPA BOND EURO-PRO* Euro-Renten 
ESPA BOND EURO-REAL Euro-Staatsanleihen mit Inflationsschutz 
ESPA BOND EURO-RENT Euro-Renten, überwiegend Staatsanleihen 
ESPA BOND EURO-RESERVA* Euro-Renten 
ESPA BOND EURO-TREND Euro-Staatsanleihen 
ESPA BOND INTERNATIONAL Internationale Renten 

ESPA BOND MORTGAGE US-Hypothekenanleihen mit bester Bonität und 
vollständiger Währungssicherung in Euro 

ESPA BOND PREFERRED Nachrangige Unternehmensanleihen 
ESPA BOND SYSTEM Euro-Rentenfonds mit Emissionen vor dem 01.03.2001

ESPA BOND USA-CORPORATE Dollar-Unternehmensanleihen mit Währungssicherung 
in Euro 

ESPA BOND USA-HIGH YIELD Hochrentierende Unternehmensanleihen mit 
Währungssicherung in Euro 

ESPA BOND USA-REAL US Staatsanleihen mit Inflationsschutz, USD 
währungsgesichert 

ESPA BOND YEN Renten in JPY, nicht währungsgesichert 

ESPA CASH ASSET BACKED Investitionen in globale Asset Backed Securities, 
ausschließlich Investment Grade 

ESPA CASH CORPORATE-PLUS Geldmarktnaher Fonds in kurzlaufenden 
Unternehmensanleihen 

A *-gal jelölt alapok a nyugdíjtartalék fedezésére is alkalmasak. 



 
ESPA CASH DOLLAR Geldmarktnaher Fonds in USD 
ESPA CASH EMERGING-MARKETS Geldmarktnaher Fonds in Emerging-Markets 
ESPA CASH EURO Geldmarktnaher Fonds in Euro 
ESPA CASH EURO-MIDTERM* Euro-Renten mittlerer Laufzeit 
ESPA CASH EURO-PLUS Geldmarktnaher Fonds in Euro 

ESPA CASH FORINT Geldmarktnaher Fonds in Ungarischen Forint 
ohne Währungssicherung 

ESPA CASH SYSTEM-PLUS Geldmarktnaher Fonds mit Emissionen vor 
dem 01.03.2001 

ESPA GARANT BRIC Anlage in die Wachstumsmärkte mit Absicherung des 
Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 12.11.2013 

ESPA GARANT CHINA Anlage in einem Wachstumsmarkt mit Absicherung des 
Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 29.02.2012 

ESPA PORTFOLIO BOND Internationale Renten gemäß Asset Allocation 
ESPA PORTFOLIO CREATIVE Alternatives Investment 

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19 Gemischter Dachfonds (Laufzeit) mit 
Wertsicherungskonzept 

ESPA PORTFOLIO MED Konservativer gemischter Fonds gemäß Asset 
Allocation, bis zu 25 % Aktien 

ESPA PORTFOLIO MIX Dynamischer gemischter Fonds gemäß Asset 
Allocation, bis zu 35 % Aktien 

ESPA PORTFOLIO TARGET Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept 
ESPA PORTFOLIO TARGET 4* Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept 
ESPA PRO INVEST* Gemischter Dachfonds, bis zu 50 % Aktien 
ESPA PRO MIX* Gemischter Fonds, bis zu 35 % Aktien 
ESPA PRO TOP Offensiver, gemischter Fonds, etwa 75 % Aktien 

ESPA PROTECT EUROPE Sichere Erträge mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis 
31.05.2012 

ESPA PROTECT NEW EUROPE Sichere Erträge mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis 
31.10.2012 

ESPA SELECT BOND Anleihen-Dachfonds mit ESPA-Rentenfonds 
ESPA SELECT CASH Dachfonds mit geldmarktnahen ESPA-Fonds 

ESPA SELECT INVEST Gemischter Dachfonds gemäß Asset Allocation, bis 
zu 50 % Aktienfonds 

ESPA SELECT MED Gemischter Dachfonds gemäß Asset Allocation, bis 
zu 25 % Aktienfonds 

ESPA SELECT STOCK Globaler Aktien-Dachfonds nach Asset Allocation 

ESPA SELECT STOCK-PLUS Konzentrierter Asset Allocation Fonds 
(Regionen/ Branchen/Themen) 

ESPA SHORT THERM-PREFERRED 
Nachrangige Unternehmensanleihen mit 
Absicherung des Zinsrisikos auf geldmarktähnliche 
Laufzeit 

ESPA STOCK AMERICA Nordamerikanische Aktien 
ESPA STOCK AMERICA-SMALL CAP Amerikanische Aktien 

ESPA STOCK ASIA-PACIFIC PROPERTY Aktienfonds, Anlage in asiatisch-pazifische 
Immobilienaktien 

ESPA STOCK BIOTEC Globale Biotechnologie-Unternehmen 
ESPA STOCK BRICK Emerging Market Aktienfonds 

A *-gal jelölt alapok a nyugdíjtartalék fedezésére is alkalmasak. 



 
ESPA STOCK COMMODITIES Globale Unternehmen der Rohstoff-Branche 
ESPA STOCK EUROPE Europäische Top 50-Aktien 
ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE Paneuropäischer Aktienfonds mit aktiver Aktienauswahl
ESPA STOCK EUROPE-EMERGING Zentral- und osteuropäische Aktien 
ESPA STOCK EUROPE-GROWTH Europäische Wachstums-Aktien 
ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Europäische Immobilienaktien 
ESPA STOCK EUROPE-VALUE Europäische Substanzwert-Aktien 

ESPA STOCK FINANCE Aktienfonds, globale Finanzdienstleistungs-
Unternehmen 

ESPA STOCK GLOBAL Weltweit großkapitalisierte Aktien 
ESPA STOCK GLOBAL-EMERGING MARKETS Anlage in Aktien aus Schwellenländern 

ESPA STOCK INTERNET-INFRA Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt 
Informationstechnologie (Infrastruktur) 

ESPA STOCK ISTANBUL Anlage in türkische Aktien 
ESPA STOCK JAPAN Japanische Aktien 
ESPA STOCK MIDDLE EAST AND 
AFRICAN MARKETS 

Aktienmärkte im Mittleren Osten, Afrika sowie 
ausgewählte Länder wie Israel, Türkei 

ESPA STOCK NEW CONSUMER Weltweiter Aktienfonds (mit starkem Emerging Market 
Anteil) 

ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTIVE Zentraleuropäische Aktien, aktiv gemanagter Fonds 

ESPA STOCK NTX Zentraleuropäische Aktien (NTX Index), Index-
Fonds, Handel über die Wiener Börse möglich 

ESPA STOCK PHARMA Globale Pharma-Unternehmen 

ESPA STOCK TECHNO Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt 
Informationstechnologie 

ESPA STOCK VIENNA Österreichische Aktien 
ESPA VINIS BOND Nachhaltig orientierte Euro-Anleihen 
ESPA VINIS CASH Nachhaltig orientierte geldmarktnahe Anleihen 
ESPA VINIS STOCK AUSTRIA Nachhaltig orientierte österreichische Aktien 
ESPA VINIS STOCK EUROPE Nachhaltig orientierte europäische Aktien 
ESPA VINIS STOCK GLOBAL Weltweit nachhaltig orientierte Aktien 
ESPA VORSORGE CLASSIC/03 Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge 
ESPA VORSORGE CLASSIC/04 Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge 
ESPA VORSORGE CLASSIC/05 Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge 
ESPA VORSORGE CLASSIC/06-07 Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge 
ESPA WWF STOCK UMWELT Globale Unternehmen der Umwelt-Branche 
 



A takarékpénztárak alapjai 
A Salzburgi Takarékpénztár alapjai:  
SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA* EURO-Renten, österreichische Emittenten 
SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY EURO-Renten, überwiegend deutsche Emittenten 
SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST Gemischter Dachfonds, ca. 50 % Aktienfonds 
SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND Gemischter Dachfonds, ca. 25 % Aktienfonds 
SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD Globaler Aktien-Dachfonds 
Fonds der Steiermärkischen Bank und Sparkassen AG:  
TOP I-DER STABILE Gemischter Dachfonds, ca. 20 % Aktienfonds 
TOP II-DER FLEXIBLE Gemischter Dachfonds, bis zu 70 % Aktienfonds 
TOP III-DER AKTIVE Aktien-Dachfonds 
TOP IV-DER PLANENDE* Dachfonds 
TOP V-DER OFFENSIVE Branchen-Dachfonds 
A takarékpénztárak egyéb alapjai:  
DELPHIN INVEST Globaler Aktien-Dachfonds, Waldviertler Sparkasse 
A Sparkasse Knittelfeld AG „GLOBAL-PERFORMER” 
részvény-gyűjtőalapja Globaler Aktien-Dachfonds 

PIZ BUIN GLOBAL Aktien-Dachfonds, Vorarlberger Sparkasse 
SELECT AKTIEN-DACHFONDS Dachfonds, Wiener Neustädter Sparkasse 
SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS Dachfonds, Wiener Neustädter Sparkasse 
WILDER KAISER Dachfonds, Sparkasse Kufstein 

A *-gal jelölt alapok a nyugdíjtartalék fedezésére is alkalmasak. 


