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Igen Tisztelt Befektetésijegy-tulajdonos!

Engedje meg, hogy az alabbiakban bemutassuk Onnek az ESPA STOCK AMERICA, a befektetési alapokrol
82016 (osztrak) torvény 20. §-a szerinti kdzos tulajdonu alap jelentését a 2006. julius 1-t61 2007. junius 30-ig
tart6 elszamolasi évre.

Az Alap fejl6dése

A beszamolasi id6szak elején végbement rovid oldaliranyl mozgas utan az USA t6zsdéin augusztustol széles
felfelé iranyuld trend indult be, amely kitartott 2006 végéig. A piacok j6 hangulatanak oka az érzékelhet6en
visszaes0 olajar volt, amely a nyari kb. 80 USD-s csucsértekek utan 2006 végére 60 USD ala esett vissza, és
idetartozik az allamkétvények visszaes6 kamatszintje is. Igy a 10 éves lejaratu USA kincstari kétvények 2006
nyaran még 5,20%-on alltak, az év forduldjan azonban mar csak 4,70%-on jegyezték azokat.

A 2007. év is eleinte arfolyamnyereségekkel indult, és az indexek februar kozepéig kb. 3,5%-os
arfolyamnyereségeket konyvelhettek el. Azonban februar vége felé az USA ingatlanpiacan bekovetkezett valsag
altal kivaltott konjunkturalis félelmek, valamint a kinai részvénypiac tulfitottsége miatti aggalyok és az ehhez
kapcsolddo erdteljes korrekcid az USA-részvények esetében is kb. 6%-0s mérték(i arfolyamcstkkenésekhez
vezettek.

A 2007. I. negyedévében a varakozasokat meghaladé vallalati eredmények azonban gyorsan gondoskodtak a piaci
résztvevk megnyugtatasardl, és az USA t6zsdéi a beszamolasi id6szak végéig folytattak felfelé iranyuld
mozgasukat. Az alap (MSCI-Nordamerika) 6sszehasonlito értéke 6sszességében 20,58%-0s emelkedést ért el a
beszamolasi idészak alatt. Az USA-dollar esése miatt ez a teljesitmény eurdban 14,50%-ra csokken.

A részvények jelenlegi kornyezetét bizonytalansagok jellemzik azzal kapcsolatban, milyen iranyt vesz a
konjunktura az év masodik felében. A torténetileg nézve kedvezd értékelési szint — 6sszekapcsolva a szolid
vallalati nyereségekkel — a mi szemszogunkbdl nézve fantaziat lattat az USA tézsdéiben az év tovabbi részében
is.

Az alapba az egész beszamolasi id6szak alatt a teljes nyereséget befektettik. A roévid tavu
befektetési fokozatot hataridés ligyletek és opcidk segitségével szabalyoztuk. Ezen tulmenden a
kanadai dollart hataridés devizalgyletek segitségével id6legesen lefedeztik.

Agazati jellegli, az dsszehasonlité értékhez képest bekdvetkezé fellilreprezentaltsag mindenekelétt a
nyersanyagok és ciklikus fogyasztasi cikkek szektoraban allt fenn, mig a pénzigyi papirok, valamint az
egészségugy és energia teruletei alulreprezentaltak voltak.



Az alap vagyonanak Osszetétele

2007 . junius 30.

2006. junius 30.

millié eurd % millié eurd %
részvények, amelyek
kanadai dollarra 11,3 8,66 13,4 13,01
USA dollarra széInak 118,9 90,93 87,0 84,33
Ertékpapir allomany 130,3 99,59 100,4 97,35
Opciok 0,0 0,02 —
Financial Futures [hataridés pénzlgyi termékek] -0,0 - 0,03 0,1 0,05
Hatarid6s devizaeladasi Ugyletek -0,7 - 0,55 — —
Bankbetétek 1,3 0,97 2,7 2,60
Kamatelhatarolasok -0,0 - 0,00 -0,0 - 0,00
Az alap vagyona 1308 100,00 1032 100,00
Osszehasonlito attekintés (USD-ban)
az érték
elszamolasi év | az alap vagyona alakulasa %-
ban 1)
2001/02 66.125.242,63 - 23,87
2002/03 67.701.390,86 + 0,86 2)
2003/04 72.968.902,93 + 10,11
2004/05 104.077.742,77 + 0,03
2005/06 103.185.069,39 + 593
2006/07 130.808.714,63 + 16,78 2)
Elszamolasi év| Osztalékos befektetési Felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek Teljes felhalmozasra szolgalé
jegyek befektetési jegyek
Kiszamitott | Osztalék- Kiszamitott Felhalmozasra Kifizetés az Kiszamitott Teljes
érték fizetés érték felhasznalt InvFG 13.§-a érték felhalmozéasra
jegyenként jegyenként hozam szerint jegyenként felhasznalt hozam
2001/02 209,05 2,00 214,83 2,06 0,00
2002/03 208,72 2,00 216,69 2,08 0,00 216,69 2,08
2003/04 227,67 2,00 238,59 2,07 0,03 238,59 2,10
2004/05 225,66 5,65 238,64 5,84 0,13 238,67 5,98
2005/06 233,22 5,65 252,66 6,07 0,05 252,83 6,13
2006/07 265,88 5,65 295,00 6,23 0,04 295,27 6,27

1) Az osztalékként felosztott illetve kifizetett 6sszegeknek az osztalékfizetési napon érvényes elszamold értéken torténé teljes

Ujrabefektetése feltételezésével.

2) A felhalmozasra illetve teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegyek értékének alakuldsa a kerekitések miatt kismértékben eltér

ett6l az értéktol.




Osztalékfizetés/kifizetés

A 2006. julius 1-t6l 2007. junius 30-ig terjed® elszamolasi évre az osztalékos befektetési jegyekre befektetési
jegyenként 5,65 USD 6sszegli osztalékot (a 2005/06-0s elszamolasi évben 5,65 USD), azaz a 741.432,55 USD
osztalékos befektetési jegyre 6sszesen 131.227 euro osztalékot fizetnek.

A szelvénykifizet6 bank a térvényes elbfeltételek fennallasa esetén koteles ebbél az osztalékfizetésbdl
0,04 USD 6sszegi tdkehozadéki adot visszatartani. Az osztalékot 2007. szeptember 3-an, hétfén,

az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft-nal (Bécs) és fidkjaiban,
valamint az 6sszes takarékpénztarnal és azok fidkjaiban,

ill. a mindenkori letétkezel® bankoknal irjak jova, illetve fizetik ki.

A felhalmozasra szolgald befektetési jegyek esetében a 2006/07-es elszamolasi évre jegyenként 6,23 USD-
t hasznalnak fel Ujrabefektetéshez, ami a 191.483 felhalmozasra szolgalé befektetési jegy esetében
Osszesen 1.192.939,09 eurot tesz ki.

Figyelemmel a befektetési alapokrol sz4l6 (osztrak) torvény 13.§-ara a felhalmozasra szolgaldé befektetési
jegyek esetében az éves hozamra esd tékehozadéki add (befektetési jegyenként 0,04 USD) erejéig ki kell
fizetni egy Osszeget, amely a 191.483 felhalmozasra szolgalé befektetési jegy esetében 6sszesen
7.659,32 USD-t tesz ki. A torvényes elbfeltételek fennallasa esetén a letétkezelSk kotelesek az ilyen 6sszegl
tékehozadéki adot visszatartani és befizetni. A kifizetés is 2007. szeptember 3-an, hétfén térténik.

Tekintettel a befektetési alapokrél szol6 torvény 13. §-anak utolsé elétti mondatara, a teljes felhalmozasra
szolgal6 befektetési jegyek esetében elmarad a t6kehozadéki ado kifizetése. A 2006/07-es elszamolasi
évre befektetési jegyenként 6,27 USD-t hasznalnak fel ujboli befektetésre, ami 133.541 teljes
felhalmozasra szolgalé befektetési jegy esetében 6sszesen 837.302,07 USD.



Hozamszamitas és az alap vagyonanak alakulasa

1. Az érték alakulasa az elszamolasi évben (az alap teljesitménye)

Kiszamitas az OeKB (Oesterreichische Kontrollbank) szamitasi
maodszere szerint: részesedési jegyenkeént az alap valutajaban (euro),
figyelmen kivil hagyva a kiszolgaltatasi felarat

Osztalékos
befektetési
jegyek

Felhalmozasra
szolgald
befektetési
jegyek

Telies
felhamozasra
szolgald
befektetési
jegyek

Befektetési jegy értéke az elszamolasi év elején

Osztalékfizetés 2006.09.1-én (megfelel kereken 0,0244befektetési
jegynek) 1)

Kifizetés 2006.09.1-én (megfelel kereken 0,0002 befektetési jegynek) 1)
Befektetési jegy értéke az elszamolasi év végén

Osszérték, beleértve (fiktiven) az osztalékfizetés/kifizetés utjan szerzett
befektetési jegyeket is

Netté hozam befektetési jegyenként
Egy befektetési jegy értékének alakulasa az elszamolasi évben 2)

233,22
5,65

265,88
272,36

+39,14
+16,78 %

252,66

0,05
295,00

295,06

+42,40
+16,78 %

252,83

295,27
295,44

+42,44
+16,79 %

2. Az alap eredménye

a. Az alap realizalt eredménye
Az alap szokasos eredménye
Hozamok (arfolyameredmény nélkiil)

Kamathozamok
Osztalékhozamok

Egyéb hozamok 3)

Hozamok dsszesen (arfolyameredmény nélkul)

Fizetett kamatok

Raforditasok

Térités az Alapkezel6 részére

Egyéb kezelési raforditasok

A koénywvizsgalo koltségei

Kozzétételi koltségek

Ertékpapirletéti dijak

Letétkezelbi dijak

Kuls6 tanacsaddk koltségei

Az egyéb kezelési raforditasok 6sszesen

388.389,86
1.381.409,06
3.778,71

1.773.577,63
- 15.968,71

1.965.658,32

9.567,68
29.195,86
77.988,16
26.208,80

0,00

142.960,50

Raforditasok 6sszesen
Az alap szokasos eredménye (hozamkiegyenlités nélkl)
Realizalt arfolyameredmény 4) 5)
Realizalt nyereségek 6)
Realizalt veszteségek 7)
Realizalt arfolyameredmény (hozamkiegyenlités nélkuil)
Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkdil)

- 2.108.618,82

24.473.734,34
- 11.762.664,50

351.009,90

12.711.069,84

12.360.059,94




Athozat: Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil)

b. Nem realizalt arfolyameredmény 4) 5)
Nem realizalt arfolyameredmény valtozasa

Az elszamolasi év eredménye
c. Hozamkiegyenlités az elszamolasi év rendes hozamaira

Az alap eredménye 6sszesen

3. Az alap vagyonanak alakulasa

Az alap vagyona az elszamolasi év elején 8)

Osztalékfizetés/kifizetés
Osztalékfizetés (az osztalékos befektetési jegyekre) 2006.09.1-én

Kifizetés (a felhalmozasra szolgald befektetési jegyekre) 2006.09.1-én

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltadsa

Az alap eredménye Gsszesen
(az alap eredményét részletesen a 2. pont ismerteti)

Az alap vagyona az elszamolasi év végén 9)

766.450,75
11.954,30

12.360.059,94
8.020.440,56

20.380.500,50
26.307,48

20.406.807,98

103.185.069,39

778.405,05
7.995.242,31

20.406.807,98

130.808.714,63




4. Felhasznalasi (szarmazasi) szamla

Osztalékfizetés / kifizetés / Ujrabefektetés

Osztalékfizetés 2007.09.3-an 131.227-re

Osztalékos befektetési jegyek utan egyenként
5,65 eurd

Kifizetés (t6kehozadéki add) 2007.09.3-an
191.483-ra

Felhalmozasra szolgal6 befektetési jegyek utan
egyenként 0,04 eurd

Ujrabefektetés 191.483-ra

Felhalmozasra szolgal6 befektetési jegyek utan
egyenként 6,23 eurd

Ujrabefektetés 133.541-re

Teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegyek
utan egyenként 6,27 eurd

741.432,55

7.659,32

1.192.939,09 1.200.598,41

837.302,07

2.779.333,03

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlitéssel) 12.386.367,42

Raforditasok és veszteségek fedezése/
nyereségathozat

Raforditasok és veszteségek fedezése a
vagyonbol

Nyereségathozat a vagyonra - 1.897.380,87 9.865.283,63

11.762.664,50

A nyereségatvitel valtozasa 10)
Nyereségatvitel az el6z évbdl 59.008.630,36
Nyereségatvitel a kovetkez6 idészakra - 78.480.948,38 - 19.472.318,02

2.779.333,03

1) Elszamolasi értékek 2006.9.1-én (ex-nap — zarénap): egy osztalékos befektetési jegyre 231,98 eurd, egy felhalmozasra szolgalo
befektetési jegyre 257,39 eurd.

2) A kerekitések folytan a felhalmozasra szolgal6 befektetési jegyek értékének alakulasa kismértékben eltér az osztalékos befektetési
jegyek értékének alakulasatol.

3) Az e tételben kimutatott hozamok teljes egésziikben az értékpapir-kdlcsdnzési tgyletekbdl szarmazé kdlcsonzési dijakra jutottak.

4) A realizalt nyereségek és realizalt veszteségek nem kertiltek elhatarolasra, és — akarcsak a nem realizalt arfolyameredmény
valtozasa — nem okvetlenul alinak aranyban az alap értékének az elszamolasi évben mutatott alakulasaval.

5) Arfolyameredmény dsszesen, hozamkiegyenlités nélkiil (realizalt arfolyameredmény, hozamkiegyenlités nélkiil, plusz a nem realizalt
arfolyameredmény valtozasa): 20.731.510,40 eurd.

6) Ebbdl szarmazékos ugyletekbdl eredd nyereség: 1.856.878,12 eurd.

7) Ebbdl szarmazékos Ugyletekbdl eredd veszteség: - 2.558.458,70 eurd.

8) A befektetési jegyek forgalma az elszamolasi év elején: 135.655 osztalékos befektetési jegy, 239.086 felhalmozasra szolgalo
befektetési jegy és 44.064 teljes felhalmozasra szolgalo befektetési jegy.

9) A befektetési jegyek forgalma az elszamolasi év végén: 131.227 osztalékos befektetési jegy, 191.483 felhalmozasra szolgald
befektetési jegy és 133.541 teljes felhalmozasra szolgal6 befektetési jegy.

10) Beleértve a hozamkiegyenlitést a realizalt arfolyameredményre, amennyiben az osztalékfizetés (kifizetés), illetve Ujrabefektetés ezt
nem tartalmazza, illetve nem tartalmazta.



Vagyonkimutatas 2007. junius 30-an

Az értékpapir allomanyban 2006. julius 1-t6l 2007. junius 30-ig tértént valtozasokkal egyutt

Ertékpapir megjeldlése

HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK

Kédszam

kanadai dollarra sz6l6 RESZVENYEK

Kibocsaté orszag KANADA

ACE AVIATION HLDGS
AEROPLAN INCOME FD UTS
BOMBARDIER -B-

CAM ECO CORP.

CGI GROUP INC. A SV

CI FINANCIAL INCOME FUND
CIBC

FINNING INTL INC.

JAZZ AIR INCOME FD UTS

Kibocsaté orszag USA
DOMTAR CORP.

USA dollarra sz6l6 RESZVENYEK

Kibocsaté orszag BERMUDA
ACCENTURE A

CA00440P2017
CA0078611070
CA0977512007
CA13321L1085
CA39945C1095
CA1254961099
CA1360691010
CA3180714048
CA47214X1006

US2575591043

BMG1150G1116

Kibocsaté orszag KAJMAN SZIGETEK

GARMIN LTD

Kibocsaté orszag KANADA

BIOVAILCORP.

FAIRFAX FINL HLDGS SV
OPEN TEXT CORP.

POTASH CORP

RESEARCH IN MOTION
ROGERS COMMUNIC. INC. B

Kibocsaté orszag USA

ADOBE SYST INC

ADVANCE AUTO PA.

AFLAC INC.
ALLIANCEBERNSTEIN HLDG
AMAZON.COM INC.

AM ER. STANDARD COS
APOLLO GROUP INC.
ARROW ELECTRONICS

AT + TINC.

AUTOZONE INC

KYG372601099

CA09067J1093
CA3039011026
CA6837151068
CA73755L1076
CA7609751028
CAT7751092007

US00724F1012
US00751Y1064
US0010551028
US01881G1067
US0231351067
US0297121065
US0376041051

US0427351004
US00206R1023
US0533321024

Vasarlasok/
Novekedések

verl.*

Eladasok/

Csokkenések

Allomany

Arfolyam

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

45.100
7.080
355.000
32.500
142.500
85.400
23.300
94.500
5.727

102.300

3.200

0
440.801
2.300
10.000
45.700
1.600
35.900
0

7.200

41.900
7.080
228.400
30.200
132.500
39.700
21.700
58.600
5.727

95.100

26,860000
21,230000

6,400000
54,000000
11,950000
27,100000
95,990000
30,280000

8,190000

Osszesen

11,830000

Osszesen

CAD 6sszesen 1,063752 arfolyamon atszamitva

42.900

25.700

71.200

4.700
49.400
26.800
12.500
84.600

31.200
32.300
27.200
16.300
45.600
28.200
29.000
33.700
30.000
11.500

10

3.000

1.800

5.000
300
3.500
8.100
900
49.800

2.200
2.300
13.635
1.100
18.500
2.000
2.000
2.400
41.933
800

39.900

23.900

66.200

4.400
45.900
18.700
12.100
34.800

29.000
30.000
25.300
15.200
27.100
26.200
27.000
31.300
56.500
10.700

42,890000

Osszesen

73,970000

Osszesen

25,420000
191,670000
21,760000
77,970000
199,990000
42,490000

Osszesen

40,150000
40,530000
51,400000
87,090000
68,410000
58,980000
58,430000
38,430000
41,500000
136,620000

Arfolyam érték %-0s

euréban részesedés

az alap
vagyonabol
1.057.985,52 0,81
141.314,22 0,11
1.374.155,14 1,05
1.533.064,39 1,17
1.488.481,62 1,14
1.011.391,94 0,77
1.958.147,57 1,50
1.668.065,80 1,28
44.098,50 0,03
10.276.704,70 7,86
1.057.608,55 0,81
1.057.608,55 0,81
11.334.313,25 8,66
1.711.311,00 1,31
1.711.311,00 1,31
1.767.883,00 1,35
1.767.883,00 1,35
1.682.804,00 1,29
843.348,00 0,64
998.784,00 0,76
1.458.039,00 1,11
2.419.879,00 1,85
1.478.652,00 1,13
8.881.506,00 6,79
1.164.350,00 0,89
1.215.900,00 0,93
1.300.420,00 0,99
1.323.768,00 1,01
1.853.911,00 1,42
1.545.276,00 1,18
1.577.610,00 1,21
1.202.859,00 0,92
2.344.750,00 1,79
1.461.834,00 1,12



Ertékpapir megjeldlése

AVIS BUDGET GROUP
AVNET INC.

AVON PROD

BOEING CO
BRISTOL-MYERS SQUIBB
CB RICHARD ELLIS
CENTERPOINT ENERGY INC.
CIGNA CORP
CLEVELD-CLIFFS INC.
COGNIZANTTECH.SOL.A
CONST. ENERGY GRP
CROWN HOLDINGS INC.
DU PONT NEMOURS
ENERGIZER HLDGS

ESTEE LAUDER COS
EXPRESS SCRIPTS

FIRST AMERICAN CORP.
FRANKLIN RESOURCES INC.
FREEPORT MCMORAN & GOLD
GEN ELECTRIC CO
GOLDMAN SACHS

GRANT PRIDECO INC.
HANESBRANDSINC.
HEALTH CAREPROP.
HEALTH NET

HOLLYCORP. INC.
INTERPUBLIC

J.C. PENNY CO

JOHNSON CONTROLS INC.
KLA-TENCOR CORP.
LYONDELL CHEMICAL
MANPOWER INC (WIS.)
MARATHON OIL GROUP
MARRIOTT INTERNAT. INC.

MEMC ELECTRONIC MATERIALS

MERRILL LYNCH
MILLER HERMAN INC
MOLSON COORS BREWING B
NLI HOLDINGS INC.
NUCOR CORP.

NVRINC
OWENS-ILLINOIS
PACCARINC

POLO RALPH LAUREN
RADIOSHACK CORP
RELIANT RESOURCES
ROCKWELL COLLINS
ROSS STRS INC.
SAFECO CORP.
SERVICE CORP  *SRV
SHERWIN-WILLIAMS
SUPERVALU INC.

TEREX CORP.

TESORO PETROLEUM
TEXAS INSTRUMENTS
TIDEWATER INC.
UNITED STATES STEEL CORP.
VALERO ENERGY CORP.
VARIAN SEMICOND.

Koédszam

US0537741052
US0538071038
US0543031027
US0970231058
US1101221083
US12497T1016
US15189T1079
US1255091092
US1858961071

US1924461023
US2103711006
US2283681060
US2635341090
US29266R 1086
US5184391044
US3021821000
US3185223076
US3546131018
US35671D8570
US3696041033
US38141G1040
US38821G1013
US4103451021

US4219151093
US42222G1085
US4357583057
US4606901001

US7081601061

US4783661071

US4824801009
US5520781072
US56418H1005
US5658491064
US5719032022
US5527151048
US5901881087
US6005441000
US60871R2094
US62913F2011

US6703461052
US62944T1051

US6907684038
US6937181088
US7315721032
US7504381036
US75952B1052
US7743411016
US7782961038
US7864291007
US8175651046
US8243481061

US8685361037
US8807791038
US8816091016
US8825081040
US8864231027
US9129091081

US91913Y1001

US9222071055

Vasarlasok/
Noévekedések

Eladasok/
CsoOkkenések

Allomany

Arfolyam

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

51.000
45.000
45.600
20.200
47.500
46.600
145.800
47.200
18.600
19.200
24.600
83.800
42.138
15.600
24.200
43.000
28.300
12.900
16.900
200.000
8.400
21.800
47.800
37.800
27.700
24.400
107.600
21.300
16.000
21.900
37.100
17.800
42.900
31.100
27.300
14.600
29.300
17.000
17.200
17.000
1.900
52.800
20.700
15.500
38.200
77.200
27.700
48.100
31.800
118.400
21.600
45.100
13.900
46.300
40.000
19.800
15.100
25.700
48.000

3.600
10.200
20.322
10.677
24.063

8.700
44.100
19.160

1.300

6.100

1.700

5.900
16.600

1.100

1.700
15.000

2.000

900
10.400
155.000

2511

1.500

3.300

2.600

1.900

1.700

7.500

1.500

1.100

1.500

2.600

1.200
17.500

2.200

5.800

7.000

2.000

1.200

1.200

1.200

100

3.700

1.400

1.100

2.700

5.400

1.900

3.400

6.500

8.300

8.905

3.200

1.000
18.600

2.800

1.400

1.100

7.800
21.200
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47.400
34.800
33.100
18.800
44.200
37.900
101.700
29.900
17.300
13.100
22.900
77.900
35.000
14.500
22.500
28.000
26.300
12.000
15.700
45.000
7.800
20.300
44.500
35.200
25.800
22.700
100.100
19.800
14.900
20.400
34.500
16.600
25.400
28.900
21.500
21.005
27.300
15.800
16.000
15.800
1.800
49.100
19.300
14.400
35.500
71.800
25.800
44.700
25.300
110.100
20.100
41.900
12.900
27.700
37.200
18.400
14.000
17.900
26.800

28,380000
39,640000
36,750000
96,160000
31,560000
36,500000
17,400000
52,220000
77,670000
75,090000
87,170000
24,970000
50,840000
99,600000
45,510000
50,010000
49,500000
132,470000
82,820000
38,280000
216,750000
53,830000
27,030000
28,930000
52,800000
74,190000
11,400000
72,380000
115,770000
54,950000
37,120000
92,240000
59,960000
43,240000
61,120000
83,580000
31,600000
92,460000
80,740000
58,650000
679,750000
35,000000
87,040000
98,110000
33,140000
26,950000
70,640000
30,800000
62,260000
12,780000
66,470000
46,320000
81,300000
57,150000
37,630000
70,880000
108,750000
73,860000
40,060000

Arfolyam érték
euréban

1.345.212,00
1.379.472,00
1.216.425,00
1.807.808,00
1.394.952,00
1.383.350,00
1.769.580,00
1.561.378,00
1.343.691,00

983.679,00
1.996.193,00
1.945.163,00
1.779.400,00
1.444.200,00
1.023.975,00
1.400.280,00
1.301.850,00
1.589.640,00
1.300.274,00
1.722.600,00
1.690.650,00
1.092.749,00
1.202.835,00
1.018.336,00
1.362.240,00
1.684.113,00
1.141.140,00
1.433.124,00
1.724.973,00
1.120.980,00
1.280.640,00
1.531.184,00
1.522.984,00
1.249.636,00
1.314.080,00
1.755.597,90

862.680,00
1.460.868,00
1.291.840,00

926.670,00
1.223.550,00
1.718.500,00
1.679.872,00
1412.784,00
1.176.470,00
1.935.010,00
1.822.512,00
1.376.760,00
1.575.178,00
1.407.078,00
1.336.047,00
1.940.808,00
1.048.770,00
1.583.055,00
1.399.836,00
1.304.192,00
1.522.500,00
1.322.094,00
1.073.608,00

%-0s
részesedés
az alap
vagyonabdl
1,03
1,05
0,93
1,38
1,07
1,06
1,35
1,19
1,03
0,75
1,53
1,49
1,36
1,10
0,78
1,07
1,00
1,22
0,99
1,32
1,29
0,84
0,92
0,78
1,04
1,29
0,87
1,10
1,32
0,86
0,98
1,17
1,16
0,96
1,00
1,34
0,66
1,12
0,99
0,71
0,94
1,31
1,28
1,08
0,90
1,48
1,39
1,05
1,20
1,08
1,02
1,48
0,80
1,21
1,07
1,00
1,16
1,01
0,82



Ertékpapir megjeldlése Kédszam Vasarlasok/ Eladasok/ Allomany Arfolyam
Novekedések  Csokkenések

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

VORNADO RLTY TR. SBI US9290421091 11.200 800 10.400 109,840000
WATERS CORP US9418481035 26.400 1.800 24.600 59,360000
WELLCARE GROUP US94946T 1060 12.700 900 11.800 90,510000
WEYERHAEUSER CO. US9621661043 19.200 1.300 17.900 78,930000
Osszesen

USD 6sszesen
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK OSSZESEN

A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK
USA dollarra sz6l6 RESZVENYEK

Kibocsaté orszag USA

ALLEGHENYTECHNOL. US01741R1023 10.800 2.100 8.700 104,880000

CARMAX INC. US1431301027 58.200 0 0 0,000000

CARMAX INC. US1431301027 29.100 33.200 54.100 25,500000
Osszesen

USD dsszesen
A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK OSSZESEN

OPCIOK
USA dollarra szél6 vasarlasok

Kibocsaté orszag USA

AT&T_07/07_P_37,50 600
CONSTELLATION_ENERGY_GRO 500
osszesen
USD 0Osszesen
vasarlasok 6sszesen
OPCIOK OSSZESEN

HATARIDOS DEVIZAELADASI UGYLETEK
nyitott tételek
CAD 14.500.000
HATARIDOS DEVIZAELADASI UGYLETEK OSSZESEN
FINANCIAL FUTURES [hataridés pénzlgyi termékek]
Hatarid6s kontraktusok eladasa
RUSSELL 2000 S.P. INDEX -6
Hatarid6s kontraktusok eladasa 6sszesen
FINANCIAL FUTURES [hataridés pénzigyi termékek] 6sszesen

12

Arfolyam érték %-0s
euréban részesedés
az alap
vagyonabdl
1.142.336,00 0,87
1.460.256,00 1,12
1.068.018,00 0,82
1.412.847,00 1,08
104.289.200,90 79,73
116.649.900,90 89,18
127.984.214,15 97,84
912.456,00 0,70
0,00 0,00
1.379.550,00 1,05
2.292.006,00 1,75
2.292.006,00 1,75
2.292.006,00 1,75
4.476,00 0,00
20.080,00 0,02
24.556,00 0,02
24.556,00 0,02
24.556,00 0,02
24.556,00 0,02
nem realizalt
eredmény
anrdhan
- 716.409,05 -0,55
-716.409,05 -0,55
- 43.800,00 -0,03
- 43.800,00 -0,03
- 43.800,00 -0,03




AZ ALAP VAGYONANAK TAGOLODASA

ERTEKPAPIROK 130.276.220,15 99,59
FINANCIAL FUTURES [hatarid6s pénziigyi termékek] -43.800,00 -0,03
HATARIDOS DEVIZAELADASI UGYLETEK -716.409,05 -0,55
OPCIOK 24.556,00 0,02
BANKBETETEK 1.269.924,22 0,97
KAMATELHATAROLASOK -1.776,69  -0,00
AZ ALAP VAGYONA 130.808.714,63 100,00
FORGALOMBAN LEVO OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK db 131.227
FORGALOMBAN LEVO, FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK db 191.483
FORGALOMBAN LEVO, TELJES FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK db 133.541
OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE usD 265,88
FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE usD 295,00
TELJES FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE usb 295,27

* A vagyonkimutatasban ,ver” (kikdlcsonzott) szoval jelolt és az alabbiakban felsorolt értékpapirt 2007. junius 30-an az alabb felsorolt
részosszeggel és az alabb felsorolt dijjal adtak kdlcson az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG értékpapir-kdlcsonzési

rendszerében:

Ertékpapir megjelslése Kodszam néveérték Dijtétel
kolcsonzott %-ban
részosszege
(1.000-ben)
AMAZON.COM INC. US0231351067 10 0,50
A BESZAMOLASI IDOSZAK ALATT TORTENT ERTEKPAPIR-VASARLASOK ES —ELADASOK, AMENNYIBEN NEM
SZEREPELNEK A VAGYONKIMUTATASBAN
Erte’kpapir megjeldlése Kédszam milyen valutara szol? Vasarlasok/ Eladasok/
Novekedések Csdkkenések
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK
3COM CORP US8855351040 uUsD 0 160.000
3MCO. US88579Y1010 usbD 0 5.800
ABBOT LABORATORIES US0028241000 usD 0 12.304
ACE AVIATION HLDG CA00440P1027 CAD 48.300 48.300
ACELTD KYG0070K1031 uUsD 24.300 36.827
AES CORP. US00130H1059 uUsD 67.000 67.000
AGERE SYSTEMS UsS00845v3087 uUsD 64.700 64.700
AGNICO EAGLE CA0084741085 uUsD 20.700 20.700
AKAMAI TECH. US00971T1016 usbD 20.100 20.100
ALCOA INC. US0138171014 uUsD 0 11.915
ALGOMA STEEL INC. CAO01 566M2040 CAD 22.100 22.100
ALLSTATE CORP. US0200021014 usbD 34.700 41.712
ALTRIAGRPINC. US02209S1033 usD 16.000 16.000
AMERINT GROUP US0268741073 uUsD 20.000 20.000
AMER. EL. PWR US0255371017 uUsD 32.000 49.116
AMERICAN EXPRESS US0258161092 usbD 0 12.764
AMERIPRISE FINANCIAL US03076C1062 uUsD 0 4.552
AMGEN INC US0311621009 uUsD 18.500 18.500
AMSOUTH BANCORP. US0321651020 usbD 0 5.871

13



Ertékpapir megjeldlése

ANHEUSER-BUSCH
AON CORP.

APPLE COMPUTER INC.
APPLIED MATERIALS
AUTOM DATA PROC
AVALONBAYCOMM.
AXIS CAPITAL HOLD.
BANK OF AMERICA
BANK OF NEW YORK
BARRICKS GOLD
BB&TCORP.
BELLSOUTH CORP.
BIOVAIL CORP.

BK NOVA SCOTIA
BLACK DRAGON RESOURCE
BMC SOFTWARE INC.
BOSTON SCIENTIFIC
BRINKERINTL

BUNGE LTD.

CAINC.

CAE INC.

CAMPBELL SOUP CO
CAPITAL ONE FINANCL
CATERPILLAR

CBS CORP.(NEW)
CDCCORP. A

CDN NAT RES LTD
CELGENECORP.

CENTURY TELEPHONE ENTERP.

CEPHALON INC.
CHARLES SCHWAB CORP
CHEVRONTEXACO

CHICAGO MERCAN.EXCHANGE

CHUBB CORP.
CINCINNATI BELL INC.
CINCINNATI FINANCIAL
CISCO SYSTEMS
CITIGROUP INC
CLEARCHANNELCOMM.
COACH INC.
COCA-COLACO
COLGATE-PALMOLIVE
COMCAST CORP. NEW A
COMERICA INC
CONOCOPHILLIPS
CONVERGYS CORP.

COOPER TIRE & RUBBER CO.

CORN PRODS INTL
CORNING INC
CRANE CO.
CUMMINS ENGINE
DEERECO.
DONNELLEY-R.R.-
DOVER CORP.

DOW CHEMICAL
DYNEGY INC.
EASTMAN KODAK
EL PASO CORP
ELECTRDATASYST.
ELECTRONIC ARTS
ELILILLY
EMBARQCORP. DL-,01

Kédszam

US0352291035
US0373891037
US0378331005
US0382221051
US0530151036
US0534841012
BMG0692U1099
US0605051046
US0640571024
CA0679011084
US0549371070
US0798601029
CA09067J1093
CA0641491075
US09202T1034
US0559211000
US1011371077
US1096411004
BMG169621056
US12673P1057
CA1247651088
US1344291091
US14040H1059
US1491231015
US1248572026
KYG20221.1068
CA1363851017
US1510201049
US1567001060
US1567081096
US8085131055
US1667641005
US1677601072
US1712321017
US1718711062
US1720621010
US17275R1023
US1729671016
US1845021021
US1897541041
US1912161007
US1941621039
US20030N1019
US2003401070
US20825C1045
US2124851062
US2168311072
US2190231082
US2193501051
US2243991054
US2310211063
US2441991054
US2578671016
US2600031080
US2605431038
US26816Q1013
US2774611097
US28336L.1098
US2856611049
US2855121099
US5324571083
US29078E1055

milyen valutara szél?
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usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Vasarlasok/ Eladasok/
Novekedések CsoOkkenések
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

0 9.949

0 6.434

0 9.406

0 10.156

0 3.651
13.600 13.600
47.300 47.300
18.000 46.492
0 9.204
39.900 84.900
0 3.373

0 10.524

0 35.890

0 13.880

0 300.000
35.000 68.065
20.000 20.000
30.500 30.500
19.300 19.300
0 20.023

0 17.335

0 7.198

0 1.817

0 4.006
30.000 37.402
0 240.000

0 4.070
24.100 24.100
0 4.392
19.500 19.500
0 62.000

0 8.721
2.300 2.300
36.800 40.734
260.000 260.000
0 3.570
2.200 81.289
10.000 31.195
37.000 37.000
43.800 43.800
0 23.186

0 4.272
129.500 129.500
0 2.501
14.500 14.500
0 14.204

0 24.043
35.700 35.700
0 46.904

0 9.218
10.300 10.300
8.000 24.800
0 6.208

0 6.281

0 5.698

0 200.000

0 8.213
109.400 240.764
0 34.597
23.100 23.100
0 12.417

0 371



Ertékpapir megjeldlése

EMC CORP

EMERSON ELECTRIC
ENCANACORP.
ENDEAVOUR MINING CAPITAL
ENSCO INTL INC.
EUROPEAN MINERALS CORP.
EXELON CORP.

EXXON MOBIL
FED.NATLMTGEASS.
FEDERATED DEP. STORES
FEDEX CORP.
FID.NAT.INFORM SERVIVES
FID.NATIONAL FINANCIAL
FID.NATIONAL TITLE GROUP
FIFTH THIRD BANCORP
FIRST DATA

FIRST MARBLEHEAD

FIRST QUANTUM MINLS
FIRSTENERGY CORP.
FORD MOTOR

GENL DYNAMICS CORP
GILEAD SCIENCES INC
GOLDEN WEST FINANCIAL
GOODRICH CORP.
GOOGLE INC. CLASS A
HANSEN NATURAL
HARTFORD FINANCIAL
HECLAMINING

HELIX ENERGY SOLUTIONS
HEWLETT PACKARDCO.
HIGH RIVERGOLDMINES
HOME DEPOT

HONEYWELL INTL
HUNTINGTON BANCSHS INC.
IAMGOLD CORP.

IBM CORP

IDEARC INC.

ILLINOIS TOOLS
IMPERIALOIL
INMETMNGCORP.
INTGAMETECHNOL

INTEL CORP

INTRALASE CORP.
IVANHOE ENERGY INC
IVANHOE MNS LTD
JOHNSON & JOHNSON
JONES APPARELGRP

JOY GLOBAL INC.

JP MORGAN CHASE
KEYCORP

KINROSS GOLD CORP.
KOHL'S CORP.

LAM RESEARCH

LAS VEGAS SANDS CORP.
LEHMAN BROTH. HLDGS
LINCOLN NATIONAL CORP.
LOCKHEED MARTIN
LOWE'S COMPANIES

LSI LOGIC CORP

LUNDIN MINING CORP.
MANULIFE FINANCIAL CORP.
MANULIFE FINANCIAL CORP.

Kédszam

US2686481027
US2910111044
CA2925051047

KYG3040R1092
US26874Q1004

VGG3192Y1007

US30161N1019
US30231G1022

US3135861090
US31410H1014
US31428X1063

US31620M1062
US3163261072
US31620R1059
US3167731005
US3199631041

US3207711082
CA3359341052

US3379321074
US3453708600
US3695501086
US3755581036
US3813171069
US3823881061

US38259P5089
US4113101053
US4165151048
US4227041062
US42330P1075
US4282361033
CA42979J1075

US4370761029
US4385161066
US4461501045
CA4509131088

US4592001014
US4516631086
US4523081093
CA4530384086

CA4579831047

US4599021023
US4581401001

US4611691043
CA4657901035

CA46579N1033
US4781601046
US4800741039
US4811651086
US46625H1005
US4932671088
CA4969024047

US5002551043
US5128071082
US5178341070
US5249081002
US5341871094
US5398301094
US5486611073
US5021611026
CA5503721063

CA56501R1064
CA56501R1064

milyen valutara szél?
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usb
usb
usb
CAD
usb
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
CAD
CAD
usb
usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
CAD
usb

Vasarlasok/ Eladasok/
Novekedések CsoOkkenések
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

115.000 115.000
4.886 7.329
0 42.000

0 295.000
18.000 18.000
0 714.800

0 3.852

0 30.627

0 5.789

0 14.784

0 1.625
1.817 1.817
0 3.382
3.543 4.134
0 6.248

0 5.180
16.800 16.800
23.200 23.200
0 14.058

0 10.277

0 10.128
24.000 24.000
0 2417

0 10.069
2.000 2.000
20.100 20.100
0 3.707
250.000 250.000
10.000 31.000
0 33.803

0 250.000
16.000 16.000
0 35.513

0 6.241

0 120.000

0 17.128
1.646 1.646
0 26.230

0 4.458
16.300 16.300
34.300 34.300
60.000 60.000
35.000 35.000
0 175.000
68.400 68.400
32.500 72.037
0 14.243
26.000 26.000
0 30.232

0 4.441

0 167.600
21.200 21.200
16.900 16.900
12.000 12.000
0 3.416

0 3.235
19.200 23.609
8.838 13.257
139.752 139.752
90.800 90.800
0 21.480
3.980 3.980



Ertékpapir megjeldlése

MARSHALL + ILSLEYCORP.
MASTERCARD INC.A
MATTEL INC.

MDS INC.

MEDTRONIC INC

MELLON FINANCIAL
MERCK & CO

METLIFE INC.
MGICINVCORP
MICROSOFT CORP
MOODY'S CORP

MORGAN STANLEY DW
MOTOROLA INC

N.Y. TIMES CLA

NALCO HOLDING CO.
NATIONAL-OILWELL

NATL CITY CORP.

NEWELL RUBBERMAID
NEWS CORP. A

NEXEN INC.

NORTHN ORION
NORTHROP GRUMMAN CORP.
NOVELLUSSYSINC.
NVIDIA CORP.
OCCIDENTAL PET.

OLD REPUBLIC INTL
ORACLE SYSTEM
PACTIVCORP.

PAN AMERICAN
PATTERSON COMPANIES INC.
PEABODY ENERGY
PEPSICO INC
PETRO-CANADA

PFIZER INC

PHH CORP. NEW
PRECISION DRILL.TR. UTS
PRINCIPAL FINL GRP
PROCTER GAMBLE
PRUDENTIAL FINL
QLOGICCORP.

RACKABLE SYSTEMS
RADIAN GROUP INC
REGIONS FINANCIAL NEW
ROBERT HALF INTL
ROYAL BANK OF CANADA
SAFEWAY INC.
SCHERING-PLOUGH
SCHLUMBERGER N.V.
SEALED AIR CORP.
SEARS HLDGS CORP.
SERVICEMASTER CO.
SIMON PROPERTY GRP PAIRED
SOUTHWESTERN ENERGY
SPRINT CORP

SPX CORP

ST PAUL COS INC.

STHN CO

SUN LIFE FIN.SERV.

SUN MICROS INC
SUNCOR ENERGY INC
SUNOCO INC.

SUNTRUST BANKS INC

Kédszam

US5718341002
US57636Q1040
US5770811025
CA55269P3025
US5850551061
US58551A1088
US5893311077
US59156R1086
US5528481030
US5949181045
US6153691059
US6174464486
US6200761095
US6501111073
US62985Q1013
US6370711011
US6354051038
US6512291062
US65248E1047
CA65334H1029
CAB655751064
US6668071029
US6700081010
US67066G1040
US6745991058
US6802231042
US68389X1054
US6952571056
CAB979001089
US7033951036
US7045491047
US7134481081
CA71644E1025
US7170811035
US6933202029
CA7402151087
US74251v1026
US7427181091
US7443201022
US7472771010
US7500771099
US7502361014
US7591EP1005
US7703231032
CA7800871021
US7865142084
US8066051017
AN8068571086
US81211K1007
US8123501061
US81760N1090
US8288061091
US8454671095
US8520611000
US7846351044
US7928601084
US8425871071
CA8667961053
US8668101046
CA8672291066
US86764P1093
US8679141031

milyen valutara szél?
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usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
usb
CAD
usb
usb

Vasarlasok/ Eladasok/
Novekedések CsoOkkenések
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

0 3.436
13.900 13.900
30.000 114.300
0 2.044
36.000 41.777
0 4.855
46.000 63.469
0 4.437

0 2.192
145.000 145.000
20.000 20.000
4.800 30.396
0 16.080
63.000 63.000
73.300 73.300
15.500 15.500
0 3.859

0 22.316

0 67.265

0 4.298

0 232.000

0 4.604
30.300 30.300
22.700 22.700
22.520 33.780
0 7.687
30.000 105.109
41.700 41.700
38.500 38.500
21.000 21.000
25.500 25.500
0 15.871

0 3.426
60.000 109.000
0 482

0 2.732

0 3.740
25.000 25.000
0 2.912
62.700 62.700
90.000 90.000
0 19.645

4.681 4.681
33.400 33.400
0 18.064
42.000 42.000
15.000 35.000
12.000 23.048
0 5.000

0 3.095

0 16.015
22.600 22.600
23.700 23.700
0 7.425

0 6.743
40.652 40.652
34.000 34.000
0 7.977
230.000 230.000
0 13.033
16.000 16.000
0 2.020



Ertékpapir megjeldlése Kédszam milyen valutara szél? Vasarlasok/ Eladasok/

Novekedések Csdkkenések

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)
SUR AMERICAN GOLD CA8689051008 CAD 0 250.000
SYNOPSYS INC. US8716071076 uUsD 52.800 52.800
TARGET CORP US87612E1064 uUsbD 0 5.308
TDBANKNORTHINC. US87235A1016 uUsD 0 2.020
TECKCOMINCOBSUB.VTG CA8787422044 CAD 16.800 16.800
TELUS CORP. CA87971M1032 CAD 24.100 24.100
TENET HEALTHCARE US88033G1004 uUsbD 0 85.000
TEXTRON INC. US8832031012 usD 0 3.561
THE DIRECTV GROUP US25459L.1061 uUsD 98.300 98.300
THE MOSAIC CO. US61945A1079 uUsbD 58.000 58.000
THOMSON CORP CA8849031056 CAD 0 37.813
TIME WARNER INC. UsS8873171057 uUsD 0 49.188
TORCHMARK CORP. US8910271043 uUsD 0 19.636
TORONTO-DOMINION BK CA8911605092 CAD 0 7431
TRANSGLOBE ENERGY CAB8936621066 usD 0 85.000
TRAVELERSCOSINC. US89417E1091 uUsD 40.652 40.652
TSX GROUP INC. CA8730281042 CAD 39.900 39.900
U.S. BANCORP US9029733048 uUsD 0 21.099
UNISYS CORP US9092141087 uUsD 155.600 155.600
UNITED HEALTHCARE US91324P1021 uUsbD 0 7.878
UNITED PARCEL SERV B US9113121068 uUsD 0 3.420
UNITED TECH CORP US9130171096 usD 0 5.842
VERIZON COMM INC US92343V1044 uUsD 16.000 32.924
VIACOM INC.(NEW) US92553P2011 uUsbD 0 7.402
WACHOVIA CORP. US9299031024 uUsD 2.540 2.540
WAL-MART STORES US9311421039 uUsD 0 20.000
WALGREEN CO US9314221097 uUsbD 0 6.117
WALT DISNEY CO US2546871060 uUsD 0 12.145
WASHINGTON MUTUAL INC US9393221034 usD 0 8.935
WASTE MANAGEMENT (DEL.) US94106L1098 uUsD 12.000 58.000
WEATHERFORD INTL LTD BMG950891017 UsbD 0 1.142
WELLS FARGO & CO US9497461015 uUsD 67.274 91.911
WESTERN UNION CO. US9598021098 uUsD 5.180 5.180
WHIRLPOOL CORP US9633201069 uUsbD 0 10.066
WINDSTREAM CORP. US97381W1045 uUsD 106.600 106.600
WYETH US9830241009 usD 0 12.081
WYNN RESORTS LTD. US9831341071 uUsbD 11.300 11.300
XL CAPITAL LTD KYG982551056 uUsD 17.800 17.800
YAMANA GOLD INC. CA98462Y1007 CAD 60.000 60.000
YAMANA GOLD INC. CA98462Y1007 uUsD 67.200 67.200
A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK
AMER. EAGLEOUTFITTERS US02553E1064 UsD 44.100 44,100
MEDCO HEALTH SOL. US58405U1025 uUsD 0 8.000
Bécs, 2007. julius
ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft

m.b.H.

Mag. Bednar Mag. Gasser Dr. Gschiegl
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Hitelesitd zaradék

A befektetési alapokrol szol6é szovetségi torvény (befektetési alapokrél szol6 (osztrak) torvény) 12. § 4. bekezdése
szerint — a kdnyvvezetés bevonasa mellett — megvizsgaltuk az ESPA STOCK AMERICA, a befektetési alapokrol
sz016 (osztrak) toérvény szerinti k6zos tulajdond alap 2006. julius 1-t6l 2007. junius 30-ig tartdé elszamolasi évérdl
sz06l6 beszamolét. A vizsgalat arra is kiterjedt, hogy a befektetési alapokrol szél6 (osztrak) torvényt és az alapra
vonatkozo rendelkezéseket figyelembe vették-e.

A befektetési tarsasag és a letétkezeld térvényes képviselSinek felel6sségi korébe tartozik a kdnyvvezetés, a napi
értékelés, a forrasadok kiszamitasa, a beszamold elkészitése, valamint a kilénvagyon kezelése, mindenkor a
befektetési alapokrol sz6l6é (osztrak) térvény elbirasai, az alapra vonatkozé rendelkezésekben talalhato kiegészitd
szabalyozasok és az adojogi elbirasok szerint.

Nekulnk, mint kdnyvvizsgaldknak az a feladatunk, hogy az altalunk lefolytatott vizsgalat alapjan itéletet alkossunk a
kdnyvelésbdl levezetett szamadatokrél és a beszamolé altalanos tartalmardl, és megallapitsuk, hogy a
kiulénvagyon kezelése soran betartottak-e a befektetési alapokrol sz6lé (osztrak) térvényt és az alapra vonatkozé
rendelkezéseket.

Vizsgalatunkat a befektetési alapokrol szold (osztrak) toérvény 12. § 4. bekezdése szerint, a szabalyszer(
kdnyvvizsgalat osztrak elveinek figyelembevételével hajtottuk végre. Eszerint a vizsgalatot Ugy kell megtervezni és
lefolytatni, hogy kell6 bizonyossaggal fel lehessen ismerni azokat a pontatlansagokat és szabalyszegéseket,
amelyek lényegesen kihatnak a beszamoléra, a kdnyvvezetés szabalyszerliségére, valamint a térvény és az
alapra vonatkozo rendelkezések betartasara. A vizsgalati eljarasok rogzitése soran figyelembe vesszik a
kilénvagyon kezelésére vonatkozo ismereteinket és a lehetséges hibakkal kapcsolatos varakozasainkat. A
vizsgalat keretében a kényvvitel és a beszamol6 adatait alatamasztd bizonylatokat szurépréba alapjan itéljik meg.
A vizsgalat feldleli tovabba az alkalmazott szamviteli alapelveknek a beszamolé szempontjabdl valé megitélését.
Véleményink szerint vizsgalatunk kell6en biztos alapot szolgaltat itéletalkotasunk szamara.

Vizsgalatunk nem vezetett kifogasokhoz. A vizsgalat soran nyert ismeretek alapjan a beszamolé megitélésiink
szerint megfelel a térvényes eldirasoknak. A befektetési alapokrél sz6lé szOvetségi torvény (befektetési alapokrol
sz016 (osztrak) torvény) el6irasait és az alapra vonatkozé rendelkezéseket figyelembe vették.

ERNST & YOUNG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Dr. Robert Wauschek Mag. Gerhard Grabner

(kdnyvvizsgald) (kdnyvvizsgalo)

Bécs, 2007. augusztus 20.
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Az ESPA STOCK AMERICA befektetési alapra vonatkozé rendelkezések

A befektetési alapokrol szol6 (osztrak) torvény 20. §-a szerinti k6zos tulajdonu alap
Az alapra vonatkoz¢ altalanos rendelkezések

a befektetési jegyek tulajdonosai és az ERSTE-SPARINVEST KAG (,t6kebefektetési tarsasag”, a tovabbiakban: ,Alapkezel6”) kozotti
jogviszony szabalyozasara, az Alapkezel6 altal kezelt t6kebefektetési alapra (a tovabbiakban: ,befektetési alapra”) vonatkozéan,
amelyek csak a befektetési alapra kidolgozott mindenkori kiilénds rendelkezésekkel egylttesen alkalmazva érvényesek:

1. § Alapelvek

Az Alapkezel6 az osztrak Investmentsfondsgesetz [befektetési alapokrol sz4ld] 1993. évi torvény (a tovabbiakban: InvFG) mindenkor
érvényes szdvegvaltozata eléirasainak hatalya ala tartozik.

2. § Koz6s tulajdonbdl vald részesedések

1. A befektetési alaphoz tartozé vagyoni értékeken fenndlld koézos tulajdon egyenlé nagysagu, a koézos tulajdonbdl vald
részesedésekre van felosztva.

A koz0s tulajdonbdl vald részesedések szama nincs korlatozva.
2. A k6z0s tulajdonbdl valé részesedéseket értékpapir jellegl befektetési jegyek testesitik meg.

Az alapokra vonatkozd kiilonds rendelkezések értelmében a befektetési jegyeket tobbféle tipusu befektetési jegyként lehet
kibocsatani.

A befektetési jegyeket gyUljtéokmanyként ([osztrdk] Depotgesetz [osztrak letéti torvény] 24.§-a, a mindenkori hatalyos
szbvegvaltozatban) és/vagy kinyomtatott értékpapirként jelenitik meg.

3. Mindenki, aki befektetési jegyet szerez, a k6zds tulajdonbdl valo, a befektetési jegy altal megtestesitett részesedések erejéig szerez
k6z0s tulajdont a befektetési alap dsszes vagyoni értékébdl. Minden gyljtéokmanybdl részesedést szerzd személy a gyUjtéokmany
altal megtestesitett, a k6zds tulajdonbdl valo részesedésekben 1évé részesedésének erejéig szerez kdzds tulajdont a befektetési
alap 6sszes vagyoni értékébdl.

4. Az Alapkezel a felligyel® bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja (,split”) a kdzos tulajdonbol vald részesedéseket, és tovabbi
befektetési jegyeket adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi befektetési jegyeket Ujakra cserélheti, ha a kiszamitott
részesedési érték nagysaga folytan (6.§) a kdzos tulajdonbdl vald részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében allonak
tekinti.

3. § Befektetési jegyek és gyijtéokmanyok
1. A befektetési jegyek bemutatéra szélnak.
2. A gyijtéokmanyokon az Alapkezeld felligyeld bizottsaga elndkének, valamint két lgyvezetdjének kézzel irott alairasa szerepel.
3. A kinyomtatott értékpapirokon az Alapkezel6 felligyeld bizottsaga elndkének és két ligyvezetjének sokszorositott alairasa, valamint
a Letétkezel6 Bank (tovabbiakban Letétkezel6) ezzel megbizott alkalmazottjanak kézzel irott alairasa szerepel (5.§).
4. § A befektetési alap kezelése

1. Az Alapkezeld jogosult arra, hogy rendelkezzék a befektetési alap vagyoni értékei folott, és gyakorolja az e vagyoni értékekbdl
szarmazo jogokat. Ennek soran a sajat nevében, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara jar el. Koteles 6vni a befektetési
jegyek tulajdonosainak érdekeit és a piaci tisztességet, a j6 és lelkiismeretes lgyvezet6 gondossagat kifejteni az Aktiengesetz
[osztrak részvénytorvény] 84.§ 1. bek. értelmében, és betartani az befektetési alapokrdl szold osztrak torvény rendelkezéseit,
valamint az alapra vonatkozo rendelkezéseket.

Az Alapkezel6 a befektetési alap kezelése soran igénybe vehet kiilsé kdzremiikddéket, és nekik atengedheti azt a jogot is, hogy az
Alapkezel6 nevében vagy sajat neviikben, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara rendelkezzenek a vagyoni értékek feldl.

2. Az Alapkezel6 a befektetési alap terhére nem nyujthat sem pénzkodlcsdnt, sem kezességi vagy garanciaszerz6désbdl szarmazé
kotelezettségeket nem vallalhat.

3. A befektetési alap vagyoni értékeit az alapra vonatkozé kildnds rendelkezésekben elGirt eseteken kivil nem szabad sem
elzalogositani, sem masképpen megterhelni, illetve biztositékként atadni vagy atengedni.

4. Az Alapkezel6 a befektetési alap szamlajara nem adhat el olyan, a befektetési alapokrol szolé osztrak torvény 20. és 21.§-a szerinti
értékpapirokat, pénzpiaci papirokat vagy mas pénziigyi befektetéseket, amelyek az ligyletkétés pillanataban nem tartoznak az alap
vagyonahoz.

5. § Letétkezeld

A befektetési alapokrdl szol6 osztrak torvény 23.§-a értelmében megbizott Letétkezeld (13.§) vezeti a befektetési alap letétjeit és szamlait,
valamint gyakorolja a befektetési alapokrél szél6 osztrak térvényben, tovabba az alapra vonatkozé rendelkezésekben rea ruhazott minden
egyéb funkciot.
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6. § Kiszolgaltatasi (jegyzési/eladasi) arfolyam és részesedési érték

1. A Letétkezel6nek a befektetési jegyek minden tipusara mindig akkor kell kiszamitania egy befektetési jegy értékét, és akkor kell
nyilvanossagra hoznia a kiszolgaltatasi arfolyamot és visszavaltasi arfolyamot (7.§), amikor a befektetési jegyek kiszolgaltatasara
vagy visszavaltasara kerll sor, de legalabb havonta kétszer.

Egy befektetési jegy értéke abbdl adodik, hogy a befektetési alap teljes netté eszkdzértékét — a hozamokat is beleértve — elosztjak a
befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap teljes nettdé eszkdzértékét az alaphoz tartozé értékpapirok és elévasarlasi jogok
mindenkori arfolyamértékének, valamint a befektetési alaphoz tartozé pénzpiaci papirok és pénzigyi befektetések, pénzdsszegek,
bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékének Osszegeként, a kotelezettségek levonasaval kell a Letétkezel6nek
meghataroznia.

Az arfolyamértékek megallapitasanal a legutolsé ismert t6zsdei arfolyamokat ill. armeghatarozasokat veszik alapul.

2. A kiszolgaltatasi ar a befektetési jegy értékébdl adddik, a tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezésére szolgalo, a befektetési
jegyekre esé felar hozzaadasaval. Az igy adodo arat felkerekitik. Ezen felar meghatarozasa, ill. a kerekités mértéke az alapra
vonatkozé kiilonds rendelkezésekben (25.§) szerepel.

3. A kiszolgaltatasi arfolyamot és a visszavaltasi arfolyamot a befektetési jegyek mindegyik fajtajara vonatkozéan az
»Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Borse” [Befektetési alapokrol szolo6 melléklet a Bécsi Tézsde
Arfolyamkézlényéhez”] cimi lapban hozzak nyilvanossagra.

7. § Visszavaltas

1. A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére ki kell fizetni részére a befektetési alapban Iévé befektetési jegyét a mindenkori
visszavaltasi aron, éspedig adott esetben a befektetési jegy, a még nem esedékes hozamszelvények és a megujitasi jegy
visszaadasa ellenében.

2. A visszavaltasi ar a befektetési jegy értékébdl addédik, leszamitva a visszavaltasi dij levonasat és/vagy lekerekitést, amennyiben ez
az alapra vonatkozé kilonds rendelkezésekben (25.§) szerepel. A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a visszavaltasi arnak a 6.§
szerinti kiszamitasa és nyilvanossagra hozatala az <osztrak> pénzpiaci feligyelettel t6rténé egyideji kbzlés esetén atmenetileg
sziinetelhet, és a befektetési alap vagyoni értékeinek eladasatol, valamint az értékesitési bevétel beérkezésétdl tehets fliggéveé, ha
olyan rendkivuli kérulmények allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe véve
szikségesnek latszik.

Ez kuléndsen akkor fordul el6, ha a befektetési alap a vagyonabdl 5%-ot vagy azt meghaladd részt fektetett be olyan vagyoni
értékekbe, amelyek értékelési arfolyama a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen nyilvanvaléan, és nem csak az egyedi
esetben nem felel meg a tényleges értékeknek.

8. § Elszamolas

1. A befektetési alap elszamolasi évének leteltét kdvetd négy honapon belil az Alapkezeld nyilvanossagra hozza a befektetési
alapokrol sz6l6 osztrak torvény 12.§-a szerint elkészitett éves beszamol¢ jelentést.

2. A befektetési alap elszamolasi éve elsé hat honapjanak leteltét koveté két honapon beliil az Alapkezeld nyilvanossagra hozza a
befektetési alapokrol sz616 osztrak torvény 12.§-a szerint elkészitett féléves jelentést.

3. Az éves beszamolo jelentést és a féléves jelentést betekintés céljabdl elhelyezik az Alapkezelénél és a Letétkezelénél.

9. § A hozambdl valé részesedések felvételének ideje
A befektetési jegyek tulajdonosainak a hozamban vald részesedések kiszolgaltatasa iranti igénye 6t év letelte utan elévil. A hataridd
letelte utan a hozambdl val6 ezen részesedéseket a befektetési alap hozamaiként kell kezelni.
10. § Kozzététel

A befektetési jegyekre vonatkozé minden kézzétételre — a 6.§ szerint megallapitott értékek kdzzététele kivételével — az osztrak tékepiaci
térvény 10.§-at alkalmazzak. A kdzzététel vagy

- a ,Wiener Zeitung” c. Ujsag mellékleteként megjelené kdzlonyben teljes egészében kinyomtatott széveg Utjan térténik, vagy
- ugy torténik, hogy e publikacié példanyait az Alapkezelénél és a kifizetéhelyeken elegendé szamban és ingyenesen rendelkezésre
bocsatjak, a megjelenés datumat és az atvételi helyeket pedig a ,Wiener Zeitung” mellékleteként megjelené kdzldonyben meghirdetik.
11. § Az alapokra vonatkozoé rendelkezések modositasa

Az Alapkezel6 az alapra vonatkoz6 rendelkezéseket a felligyel6 bizottsag hozzajarulasaval és a Letétkezeld hozzajarulasaval
modosithatja. A médositashoz sziikség van tovabba az <osztrak> pénzpiaci feligyelet engedélyére. A modositast k6zzé kell tenni. Az a
kozzétételben megadott napon, de legkorabban a kozzététel utan harom hénappal Iép hatalyba.

12. § Felmondas és végelszamolas

1. Az Alapkezel§ az <osztrdk> pénzpiaci fellgyelet engedélyének beszerzését kdvetben legalabb hat hénapos felmondasi id6
betartasa mellett, illetve amennyiben az alap vagyona nem éri el a 370.000,- eurét, akkor felmondasi idé betartasa nélkiil, nyilvanos
bejelentés utjan (10.§) felmondhatja a befektetési alap kezelését.

2. Ha megszilnik az Alapkezelének ezen befektetési alap kezelésére iranyuld joga, a kezelést vagy végelszamolast a befektetési
alapokrol sz6l6 osztrak torvény erre vonatkozoé rendelkezései szerint kell lebonyolitani.
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12a§ Az alap vagyonanak dsszevonasa vagy atruhazasa

Az Alapkezel6 a befektetési alap vagyonat a befektetési alapokrdl szo6l6 osztrak térvény 3.§ 2. bek., ill. 14.§ 4. bek. betartasaval, mas
befektetési alapok vagyonaval 6sszevonhatja, vagy a befektetési alap vagyonat mas befektetési alapok vagyonaba atruhazhatja, ill. mas
befektetési alapok vagyonat a befektetési alap vagyonaba atveheti.

Kulonos Rendelkezések

a befektetési alapokrél szol6 osztrak torvény 20.§-a szerinti k6z0s tulajdonti ESPA STOCK AMERICA Alapra (a tovabbiakban: befektetési
alap) vonatkozéan.

A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.

13.§ Letétkezeld

A Letétkezel6 a bécsi Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG.
14.§ Kifizetd és benyujté helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és a hozamszelvények kifizetd és benyujté irodaja az 6sszes osztrak takarékpénztar és azok fidkjai, valamint az
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft (Wien) és annak fidkjai.

2. A befektetési alap szamara kiadasra keriilnek osztalékos befektetési jegyek, t6kehozadéki add levonasos, felhalmozasra szolgald
befektetési jegyek és tékehozadéki ado levonasa nélkiili, felhalmozasra szolgalé befektetési jegyek is, éspedig mindenkor 1
darabrol.

A felhalmozasra szolgald, osztrak tékehozadéki adoé levonasa nélkiili befektetési jegyek forgalmazasa nem Ausztriaban torténik.
A befektetési jegyeket gyljtéokmanyokban jelenitik meg. Ezért tényleges értékpapirok nem szolgaltathatok ki.

3. Amennyiben a befektetési jegyeket gyljtdokmanyokban jelenitik meg, az osztalékok felosztasanak jovairasat a 28.§, ill. a kifizetések
jovairasat a 29.§ szerint a befektetési jegy tulajdonosanak mindenkori letétkezel6 hitelintézete végzi.

15.§ Befektetési eszkdzok és alapelvek

1. A befektetési alap szamara a befektetési alapokrol szdl6 osztrak torvény 4., 20. és 21.§-anak megfeleléen, valamint az alapra
vonatkozé rendelkezések 16. és kov. §-ai szerint mindenfajta értékpapirt, pénzpiaci papirt és egyéb likvid pénzuigyi befektetéseket
meg lehet szerezni, amennyiben ennek soran szamitasba veszik a kockazatmegoldas elvét, és nem sértik a befektetési jegyek
tulajdonosainak jogos érdekeit.

2. Az ESPA STOCK AMERICA egy részvényalap. Az alap vagyonat az alabbi, példaszerlien ismertetett befektetéspolitikai elvek szerint
fektetik be:

a) A vagyoni javak kivalasztasa soran dominalniuk kell
- az amerikai székhely( kibocsatok részvényeinek,
- azon kibocsatok részvényeinek, amelyeket egy amerikai értéktézsdén jegyeznek, vagy amelyekkel egy szabalyszerlien mikdds
amerikai értékpapirpiacon kereskednek.
Egyarant beszerezhet6k csekély t6zsdei kapitalizacidju vallalatok részvényei, valamint kézepes tézsdei kapitalizacioju vallalatok
részvényei is, akarcsak a tékeerds, nagy, nemzetkozileg ismert és jelentds vallalatok részvényei (Blue-Chips). A kibocsaték a
vallalkozas tevékenységi korét illetéen nincsenek agazati korlatozasoknak alavetve.

b) A befektetéspolitikai inveszticiés univerzum (részleges) leképezése érdekében az alaprol szolo jelen rendelkezések 17.§-a szerint
meg lehet szerezni befektetési alapok befektetési jegyeit — fliggetlenil azon allamtél, amelyben a mindenkori alapkezelé székhelye
talalhatdé — az ESPA STOCK AMERICA vagyonanak legfeljebb 10%-a erejéig.

¢) Az alapra vonatkoz¢ jelen rendelkezések 18.§-a szerinti eszk6zdkbe torténd befektetések befektetési célként alarendelt szerepet
jatszanak.

d) Az Alapkezeld fenntartja azt a jogot, hogy az a)-c) pontban megnevezett eszk6zok mellett alarendelt mértékben az 1. pont szerinti
egyéb eszkdzdkbe is befektessen.

e)Az alapra vonatkozé jelen rendelkezések 19. §-a és 19a. §-a szerinti szarmazékos instrumentumokat nem csak a kockazat
csokkentéséhez (lefedezéséhez), hanem spekulaciés célra is alkalmazhatjdk. Az alap vagyonanak nettd6 0Osszértékére
vonatkoztatva a biztositast szolgalé szarmazékos ugyletek lényeges szerepet jatszhatnak. A nem biztositasi célu
szarmazékos ugyletek alapvetéen alarendelt szerepet jatszanak.

A fedezés keretében az alapkezel6 egyebek kozétt fenntartja maganak azt a jogot, hogy a részvénytangenseket a mindenkori
piaci helyzet szerint, sajat mérlegelésének megfeleléen, alkalmas stratégiak utjan bebiztositsa az arfolyamveszteségek ellen (pl.
részvényindexekre sz6l6 hataridés pénzugyi kontraktusok segitségével). A szarmazékos Ugyleteket — az alapkezel6 mérlegelése
szerint — a befektetési stratégia részeként is, f6ként a befektetési fok szabalyozasara, a hozam szabalyozasara vagy
értékpapirpoétioként lehet alkalmazni.
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3. Ha a befektetési alap szamara olyan értékpapirokat és pénzpiaci papirokat szereznek meg, amelyekbe szarmazékos termék van
beagyazva, akkor ezt az Alapkezel6nek a 19. és 19a.§-a betartasa szempontjabdl figyelembe kell vennie. A befektetési alapnak
indexalapu szarmazékos termékekbe torténé befektetéseit a befektetési alapokrol szol6 osztrak térvény 20.8. 3. bek. 5., 6., 7. és 8d.
pontjaban megszabott befektetési hataroknal nem veszik figyelembe.

4. Nem teljesen befizetett részvények vagy pénzpiaci instrumentumok és ilyen instrumentumokra vonatkozo elévasarlasi jogok, valamint
nem teljesen befizetett egyéb pénzigyi instrumentumok megszerzése az alap vagyonanak 10%-a erejéig megengedett.

16.§ T6zsdék és szervezett piacok
1. Ertékpapirokat és pénzpiaci papirokat akkor lehet beszerezni, ha azokat
— az egyik tagallam értékt6zsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy ott azokkal kereskednek, vagy

— az egyik tagallamnak egy masik elismert, szabalyozott, a nagykézénség szamara nyitva allé és szabalyszerlien mikddd
értékpapirpiacan kereskednek vele, vagy

— egy harmadik allamnak a fiiggelékben megnevezett egyik t6zsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy

— azokkal egy harmadik allamnak a figgelékben megnevezett mas elismert, szabalyozott, a nagykdzénség szamara nyitva all6 és
szabalyszerlien mikddo értékpapirpiacan kereskednek, vagy

— a kibocsatasi feltételek azt a kotelezettséget tartalmazzak, hogy kérelmezik az elébbiekben megnevezett t6zsdék egyikén
torténd hivatalos jegyzés vagy kereskedés, vagy az el6bbiekben megnevezett egyéb piacokon toérténd kereskedés
engedélyezését, és az engedélyezés az értékpapirok kibocsatasanak megkezdésétél szamitva legkésébb egy éven belll
megtorténik.

2. Olyan pénzpiaci papirok, amelyekkel nem szabalyozott piacon kereskednek, amelyekkel altaldban a pénzpiacon kereskednek,
likvidek, és amelyek értékét barmikor pontosan meg lehet allapitani, beszerezhet6k a befektetési alap részére, amennyiben a
kibocsatas vagy maga a kibocsato ala van vetve a befektetés- és befektetdvédelmi eldirasoknak, és:

— amelyeket vagy egy tagallam kézponti allami, regionalis vagy helyi szervezete vagy kézponti bankja, az Eurdpai Kézponti Bank,
az Eurépai Unié vagy az Eurépai Beruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy amennyiben ez szdvetségi allam, a foderacio
egyik tagallama, vagy egy kozjogi jellegli nemzetkézi intézmény (amelynek legalabb egy tagallam a tagja) bocsat ki vagy
garantal, vagy

— amelyeket olyan vallalat bocsat ki, amelynek értékpapirjaival az 1. pontban megnevezett szabalyozott piacokon kereskednek (az
Uj kibocsatasok kivételével), vagy

— amelyeket olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, amely a k6zdsségi jogban rogzitett kritériumok szerint felligyeletnek van
alavetve, vagy olyan intézmény bocsat ki illetve garantal, amely olyan felligyeleti rendelkezéseknek van alavetve (és azokat
betartja), amelyek az <osztrak> pénzpiaci felligyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigordak, mint a k6zdsségi jogé, vagy

— amelyeket mas olyan kibocsaték bocsatanak ki, amelyek a pénzpiaci felugyelet altal engedélyezett kategdriaba tartoznak,
amennyiben az ezen eszkdzokbe torténé befektetésekre olyan befektetévédelmi el6irasok vonatkoznak, amelyek
egyenértéklek, és amennyiben a kibocsaté esetében vagy legalabb 10 millié eurds sajat tékével rendelkezd vallalatrél van szé,
amely az éves beszamoldjat a 78/660/EGK iranyelv el6irasai szerint késziti el és teszi kdzzé, vagy olyan jogalanyrdl van szo,
amely egy vagy tobb, a t6zsdén jegyzett tarsasagot feldlel6 vallalatcsoporton belll ennek a csoportnak a finanszirozasara
illetékes, vagy olyan jogalanyrél van sz6, amely a kotelezettségek értékpapirszer(i vallalasat egy bank altal nyujtott hitelkeret
felhasznalasaval finanszirozza.

3. Az alap vagyonat dsszesen 10%-a erejéig szabad olyan értékpapirokba és pénzpiaci papirokba befektetni, amelyek nem tesznek
eleget az 1. és 2. pont el6feltételeinek.

17.§ Befektetési alapok befektetési jegyei

1. Befektetési alapok (= befektetési alapok és nyilt tipust befektetési tarsasagok) — amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv
(AEKBV) rendelkezéseinek — befektetési jegyeit az alabbi 2. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen 6sszesen az alap
vagyonanak 10%-a erejéig szabad beszerezni, amennyiben ezek a maguk részérél az alap vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetik
be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe.

2. Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, amelyek nem tesznek eleget a 85/611/EGK iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és
amelyeknek az a kizarolagos célja, hogy

— a nagykdzonsegtél megszerzett pénzdsszegeket kdzos szamlara, a kockdzatmegosztas elve szerint értékpapirokba és mas
likvid pénzugyi befektetésekbe fektessék be, és

— amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak kivansagara kozvetlenil vagy kozvetve a befektetési alap
vagyonanak terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

a fenti 1. pont szerinti befektetési alapokkal egyittesen az alap vagyonanak 6sszesen 10%-a erejéig szabad beszerezni,
amennyiben

a) ezek a maguk részér6l az alap vagyonanak 10%-nal nem nagyobb részét fektetik be mas befektetési alapok befektetési
jegyeibe, és

b)  ezeket olyan jogi el6irasok szerint engedélyezik, melyek olyan felligyeletnek vetik ala 6ket, amelyek a pénzpiaci felligyelet
felfogasa szerint egyenértékiiek a kbzosségi jog szerintivel, és kell6 biztositék all fenn a hatésagok koézotti egylttmikddésre,
és

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékl azon befektetési alapok befektetési jegy-tulajdonosainak
védelmi szinvonaldval, amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és kuléndsen a
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kilonvagyon elkilonitett 6rzésére, a hitelfelvételre, a hitelnyujtasra, valamint az értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet
nélkuli értékesitésére (németul Leerverkauf) vonatkozo el6irasok egyenértékiek a 85/611/EGK iranyelv kdvetelményeivel, és

d) az Uzleti tevékenység olyan féléves és éves beszamolok targyat képezi, amelyek lehetévé teszik az itéletalkotast a
targyidészak vagyonarol és kotelezettségeirél, hozamairdl és tgyleteirdl.

A befektetési alap szamara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is beszerezhet6k, amelyeket kdzvetlenil vagy kbzvetve
ugyanaz az Alapkezel6 vagy olyan tarsasag kezel, amellyel az Alapkezel6 a kozos iranyitas vagy ellenérzés, illetve jelent6s
kdzvetlen vagy kdzvetett részesedés révén kapcsolatban all.

Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 10%-a erejéig szabad beszerezni.

18.§ Latra sz6l6 betétek vagy felmondhaté betétek

A befektetési alap részére legfeljebb 12 honapos futamidejl latra szol6 betétek vagy felmondhaté betétek formajaban birtokolhatok
bankbetétek. A bankbetétnek nincs legkisebb dsszege és felsé hatara.

Az 1. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A befektetési alap az 1. pont szerinti eszkdzoket a 15.§-ben felsorolt befektetéspolitikai
alapelvek szerint szerezheti meg.
19.§ Szarmazékos lgyletek

A befektetési alap szamara szarmazékos pénzlgyi eszkdzok (derivativak) is igénybe vehetdk, olyan egyenértéki, készpénzben
elszamolt eszk6zoket beleértve, amelyekkel a 16.§-ban megnevezett egyik szabalyozott piacon kereskednek, ha a bazisértékek
esetében a 15.§ értelmében vett értékpapirokrol, pénzpiaci papirokrol és mas likvid pénzigyi befektetésekrdl, vagy olyan pénzugyi
indexekrél, kamatlabakrol, devizaarfolyamokrol vagy devizakrél van szd, amelyekbe a befektetési alap a befektetési alapelvei (15.§)
szerint befektethet.

A szarmazékos Ugyletekkel jaro teljes kockazat nem haladhatja meg az alap vagyonanak nett6 6sszértékét. A kockazat kiszamitasa
soran a bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés kockazatat, a jov6beli piaci ingadozasokat és a pozicidk likvidacios hataridejét
veszik figyelembe.

A befektetési alap a befektetési stratégiajanak keretében a befektetési alapokrdl szol6 osztrak térvény 20.§ 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és
8d. pontjaban rogzitett hatarokon belill igénybe vehet szarmazékos termékeket, amennyiben a bazisértékek teljes kockazata nem
lépi tul e befektetési hatarokat.

Az 1-3. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A befektetési alap az 1. pontban meghatarozott pénzigyi eszkdzoket a 15.§-ban
megnevezett befektetéspolitikai alapelveknek megfeleléen veheti igénybe.
19a.§ OTC szarmazékos termékek [t6zsdén kivili szarmazékos termékek]

A befektetési alap szamara igénybe lehet venni olyan szarmazékos pénzigyi eszkdzoket, amelyekkel nem kereskednek egyik
t6zsdén sem (OTC-derivativak), amennyiben

a) abazisértékek esetében a 19.§ 1. pont szerintiekrél van szo,

b) az ellenérdekii felek azon kategdridkba tartozd, feligyeletnek alavetett intézmények, amelyeket a pénzpiaci fellgyelet
rendeleti Uton engedélyezett,

c) a tézsdén kivuli szarmazékos Ugyletek megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelés targyat képezik, és azokat a befektetési
alap kezdeményezésére barmikor megfelel6 napi értéken el lehet idegeniteni, likvidalni lehet, vagy ellentigylet révén ki lehet
egyenliteni,

d) Az ezekbe torténd befektetés a befektetési alapokrodl szo6ld osztrak térvény 20.§ 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban rogzitett
hatarokon beliil zajlik, és a bazisértékek teljes kockazata nem Iépi tul ezeket a befektetési hatarokat.

A befektetési alap t6zsdén kivili szarmazékos termékekkel folytatott ligyleteinél a nemfizetés kockazata nem lépheti tul az alabbi
mértékeket:

a) haaz ellenérdeki fél hitelintézet, az alap vagyonanak 10%-at,
b)  egyébként az alap vagyonanak 5%-at.

Az 1. és 2. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A befektetési alap az 1. pontba tartozé pénzlgyi eszkozdket a 15.§-ban
megnevezett befektetéspolitikai elvek szerint veheti igénybe.

20.§ Hitelfelvétel

Az Alapkezel6 a befektetési alap szamlajara az alap vagyonanak 10%-aig rovid lejaratu hiteleket vehet fel.

21.§ "Elhelyezési ligyletek” (penzidés lgyletek)

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a befektetési alap szamlajara, a befektetési alapokrél szo6l6 osztrak térvény altal megszabott hatarokon
belll eszk6zdket vasaroljon az alap vagyona szamara az eladdonak azon koételezettsége mellett, hogy ezeket az eszkdzdket elére
meghatarozott idépontban és elére meghatarozott aron visszavasarolja.

22.§ "Kamatcserék” (kamat swap-Ugyletek)

Az Alapkezel6 a befektetési alapokrdl sz6lo osztrak térvény altal megszabott hatarokon beliil jogosult arra, hogy a valtozé kamatozasu
koveteléseket fix kamatozasu kovetelésekre vagy a fix kamatozasu koveteléseket valtozd kamatozasu kovetelésekre cserélje,
amennyiben a teljesitendd kamatfizetésekkel az alap vagyonahoz tartozé eszk6zdkbél eredd, ugyanolyan jellegli kamatkdvetelések allnak
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szemben.
23.§ Deviza-cserék (deviza swap-ugyletek)

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény befektetési hatarain belll az alap vagyonanak eszkdzeit
olyan eszkdzokre cserélje, amelyek mas devizara szélnak.

24.§ Ertékpapir-kdlcsdnzés

Az Alapkezel6 a befektetési alapokrél szo6lo osztrak térvény altal megszabott befektetési hatarokon beliil jogosult arra, hogy az alap
vagyonanak 30%-aig egy elismert értékpapir-kdlcsdnzési rendszer keretében harmadik személyekre, hataridéhoz kotve értékpapirokat
ruhdzzon at azzal a feltétellel, hogy a harmadik személy kételes az atruhazott értékpapirokat az elére meghatarozott kdlcsdnzési
id6tartam lejarta utan ismét visszaruhazni.

25.§ Kiszolgaltatasi ar és visszavaltasi ar
A befektetési jegyek értékének a 6.§ szerinti kiszamitasa USD-ban torténik.

A tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezését szolgald kiszolgaltatasi potlék 4,0 szazalék. A visszavaltasi ar megfelel a befektetési
jegy értékének.

A befektetési jegyek jegyzése/eladasa alapvet&en nincs korlatozva, az Alapkezelé azonban fenntartia maganak a jogot arra, hogy a
befektetési jegyek kiszolgaltatasat atmenetileg vagy eladasat teljesen megsziintesse.

26.§ Elszamolasi év
A befektetési alap elszamolasi éve az julius 1-t6l a kdvetkezd naptari év junius 30. napjaig tartd id6szak.
27.§ Kezelési dij, a raforditasok megtéritése

Az Alapkezel6 a kezelési tevékenységéért az alap vagyonanak 0,15%-aig terjed6 mértékl havonkénti dijazast kap, amely a hé végi
értékek alapjan kerul kiszamitasra.

Az Alapkezel6 igényt tdmaszt tovabba az alapkezelés révén felmerilt minden raforditds megtéritésére; ilyenek kiloéndsen a kotelezd
hirdetmények koltségei, letéti dijak, letétkezeldi dijak, (kdnyv)vizsgalati, tanacsadasi és zarlati kdltségek.

Amennyiben az alapkezel® él a befektetési alapokrol sz6l6 (osztrak) térvény 3. § (3) bekezdése szerinti jogaval, az alap vagyonat pétidlag
megterhelheti a kils6é alapkezel6k / tanacsaddk szolgéltatasainak havi dijazasaval is, melynek soran ez a dijazas az alapkezel6t megillet
dijazassal egyltt havonta nem tehet ki tobbet, mint az alap mindenkori hé végi vagyonanak 0,18%-at.

28.§ A hozamok felhasznalasa osztalékfizetésre jogosito befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan, amennyiben kamatokrol és osztalékokrdl van szo, teljes
egészikben, amennyiben a befektetési alap vagyoni értékeinek (az elévasarlasi jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szarmazéd
nyereségekrdl van szo, az Alapkezel6 mérlegelése szerint az osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyek tulajdonosai részére a
kovetkezé elszamolasi év oktober 1-t6l, adott esetben egy hozamszelvény bevonasa ellenében, ki kell osztani, a maradékot Uj szamlara
kell atvezetni.

29.§ A hozamok felhasznalasa osztrak t6kehozadékiado-levonasos, felhalmozast szolgald befektetési jegyek esetében
(felhalmozodk)

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a kéltségek fedezése utan. Amennyiben nem alinak fenn a befektetési
jegyek valamennyi tulajdonosanal a kifizetés InvFG 13.§-a szerinti elmaradasanak eléfeltételei, a kdvetkez6 elszamolasi év szeptember 1.
napjatol ki kell fizetni a befektetési alapokrél szél6 osztrak térvény 13.§ 3. mondata szerint kiszamitott 6sszeget, amelyet adott esetben a
befektetési jegy osztalékhoz hasonlé hozamara es6 osztrak tékehozadéki add befizetési kotelezettség fedezésére kell forditani.

29a.§ A hozamok felhasznalasa az osztrak t6kehozadéki add levonasa nélkili, felhalmozast szolgald befektetési jegyek
esetében (teljes felhalmozast szolgalé kilféldi rész)

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a koltségek fedezése utan. Nem kerll sor kifizetésre a befektetési
alapokrol sz6l6 (osztrak) torvény 13.§-anak 3. mondata szerint.

Az Alapkezeld a letétkezel6tdl szarmazd megfelelé bizonyitékok szolgaltatdsa révén biztositja, hogy a befektetési jegyeket a kifizetési
idépontban csak olyan tulajdonosok tarthassak tulajdonban, akik vagy nem tartoznak az (osztrak) belféldi jovedelemadd vagy tarsasagi
adé ala, vagy akiknél fennalinak az (osztrak) jovedelemado torvény 94.§ 5. pontja szerinti mentesités, illetve a t6kehozadéki adé aloli
mentesités eléfeltételei.
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30.§ Végelszamolas

A végelszamolas nettd arbevételébdl a Letétkezeld az alap vagyonanak 0,5%-at kitevé dijazast kap.

25



Az alapokra vonatkozo kulonos rendelkezések melléklete*

A hivatalos kereskedésl t6zsdék és a szervezett piacok jegyzéke

1. Hivatalos kereskedési és szervezett piacu t6zsdék az EGK tagorszégaiban”:

A 93/22/EGK Iranyelv (Ertékpapirral kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16. cikke szerint valamennyi tagallam kételes
vezetni az altala engedélyezett piacok naprakész jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani kell a toébbi tagallam és az Eurdpai
Bizottsag részére. E rendelkezések szerint a Bizottsag koteles évente egyszer kdzzétenni a vele kdzolt szabalyozott piacok

jegyzékét.

A hozzaférési lehetéségek korlatainak csokkenése valamint a kereskedési szegmensek szakosodasa kovetkeztében a
~Szabalyozott piacok” jegyzéke nagyobb valtozasoknak van kitéve. Ezért a Bizottsag azon kivil, hogy évente kozzéteszi a
jegyzéket az Eurdpai KozOsségek Hivatalos Lapjaban, az aktualis valtozatot hozzaférhetévé teszi hivatalos internetes

honlapjan is:

http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2002/c_280/c_28020021116de00020007.pdf

(FIGYELEM: Harmadik allamok alatt értendék az Eurdpai Gazdasagi Térség azon allamai is, amelyek NEM (EU-)
tagallamok (Norvégia, Izland és Liechtenstein Hercegség)).

2. Az Eurépai Gazdasagi Térség tagallamain kivili eurépai orszagok tézsdéi

2.1 Horvatorszag:
2.2 Norvégia
2.3 Lengyelorszag®:
2.4 Svijc:
2.5 Szlovak Koztarsasag®:
2.6 Szlovénia:
2.7 Cseh Koztarsasag?:
2.8 Torokorszag:
2.9 Magyarorszégz):
2.10 Esztorszégz):

Zagrab

Oslo

Varsé

Ziirich, Genf, Basel

Bratislava

Ljubljana

Praga

Isztambul (az illeté részvénypiac csak ,,nemzeti piac’)
Budapest

Tallinn

3. Tézsdék Eurdpan kivili orszagokban

3,1 Ausztralia:

3.2 Argentina:

3.3 Brazilia:

3.4 Chile:

3.5 Hongkong:

3.6 India:

3.7 Indonézia:

3.8 Izrael:

3.9 Japan:
3.10 Kanada:
3.11 Korea:
3.12 Malajzia:
3.13 Mexiko:
3.14 Uj-Zéland:
3.15 Fiulop-szigetek
3.16 Szingapur
3.17 Dél-Afrika:
3.18 Tajvan:
3.19 Thaifold:
3.20 USA:

3.21 Venezuela:

Sidney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Hongkong Stock Exchange

Bombay

Dzsakarta

Tel Aviv

Tokid, Oszaka, Nagoya, Kioto, Fukuoka, Nigata, Sapporo, Hirosima
Toronto, Vancouver, Montreal

Szoul

Kuala Lumpur

Mexikovaros

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York/American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles / Pacific Stock Exchange, San Francisco / Pacific Stock Exchange, Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas
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4. Az Eurdpai Kézbsség tagallamain kivili orszagok szervezett piacai

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japén:
Kanada:
Korea:
Svajc:

Amerikai Egyesiilt Allamok:

t6zsdén kiviili piac

tézsdén kiviili piac

tézsdén kiviili piac

Ziirichi El6t6zsde, Genfi El6t6zsde, Berni Tézsde; a Nemzetkozi Részvénypiaci Szovetség
(ISMA) tagjainak t6zsdén kiviili piaca, Ziirich

NASDAQ-rendszert t6zsdén kiviili piac

t6zsdén kiviili piac (NASD altal részvénypiacként szervezett tézsdén kiviili piacok,
Onkorményzati kotvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kotvények és kozvetlen nyilvanos
részvételi programok) Tézsdén kiviili piac jelzalog fedezetli értékpapirok szamara

5. T6zsdék hatarid6s és opcids kereskedéssel

5.1.
5.2.
5.3.

5.4.
5.5.
5.6.

5.7.
5.8.
5.9.
5.10.
5.11.
5.12.
5.13.
5.14.

Argentina:
Ausztralia:
Brazilia:

Kanada:
Hongkong:
Japan:

Uj-Zéland:

Norvégia

Fiilop-szigetek:

Szingapur:

Szlovak Koztarsasag?:
Dél-Afrika:

Svajc:

Amerikai Egyesiilt Allamok:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Ltd.

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Stock Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia und Bratislava Options Exchange-BOB

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New
York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York
Stock Exchange

1) Az Eurdpai Unié 2004. majus 1-t6l az aldbbi orszagokkal bévdl:
Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Malta, Lengyelorszag, Szlovakia, Szlovénia, Csehorszag, Magyarorszag és Ciprus.
2) EU-tagorszag 2004. méjus 1. 6ta

*

modositasakor torténik meg.

E flggeléknek az EU véltozé viszonyaihoz térténd hozzaigazitasa az alapra vonatkozd rendelkezések kdvetkezd
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A (fiktiv) osztalékfizetés addjogi kezelése
A. Adatok az addébevallasokhoz és a pénzugyi hatésagokhoz benvyujtandd egyéb
beadvanyokhoz

Az alabbi fejtegetések kizarolag az Ausztridban korlatlanul adokételes befektetdkre (Ausztridban székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartézkodasi
hellyel rendelkezd befektettkre) vonatkoznak. Mas befektetéknek a mindenkori nemzeti torvényeket kell figyelembe vennilik.

ESPA STOCK AMERICA Osztalékos Felhalmozast
Elszamolési év: 2006.07.01. - 2007.06.30. befekietési szolgal6
jegyek befektetési
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.09.03. jegyek
Labj. AT0000858584 AT0000812862
Ertékek befektetési jegyenként uUsD usD

1. Maganvagyonban lév6 befektetési jegyek

a) Az alapbdl szarmazoé hozamokat opcids nyilatkozat fennallasa esetén a tékehozadéki ado levonasa
révén teljes egészében véglegesen megaddztatottnak kell tekinteni (jovedelemadd); az addbevallasba
torténd felvétel nem sziikséges. A levont add beszamitasara illetve visszatéritésére vonatkozé 1.c) —
1.f) pontot azonban figyelembe kell venni.

b) Ha nem tettek opcioés nyilatkozatot:

Addlevonas ala nem es6 tékevagyonbdl szarmazo bevételek: /égs6 megaddztatas teljes egészében mint az a) pontnal
c) Alacsony jﬁveQelemadé-'téteI esete’ln a tékehozgdéki adé (poétidlagos) (re'szleges) vi§szatétitésének 1)
kezdeményezése érdekében az alabb felsorolt 6sszegeket kell szerepeltetni az adébevallasban:
- Végs6 megaddztatasra alkalmas tékebefektetésekbdl szarmazé tékehozamok teljes adotétel mellett:
Megallapitando értékek opcios nyilatkozat melletti letéteknél: 0,0000 0,0000
Megallapitand6 értékek opcids nyilatkozat nélkili letéteknél: 2) 0,0000 0,0000
- Végs6 megaddztatasra alkalmas befektetésekbdl eredd tékehozamok fél adététel mellett: 0,4051 0,4495
- T6kehozadéki add, amennyiben végsé megaddztatasra alkalmas tékehozamokra jut:
Megallapitando értékek opcios nyilatkozat melletti letéteknél: 0,0405 0,0449
Megallapitando értékek opcids nyilatkozat nélkiili letéteknél: 0,0405 0,0449

d) A kett6s addztatas elkertilésérdl szold egyezmény szerinti igény a kiilfoldi forrdasaddnak az osztrak
jovedelemadoba valo (részleges) beszamitasa illetve annak megtéritése irant, illetve a BAO
[szbvetségi adorendtartas] 48. §-a szerinti kérelem lehetésége:

Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
e) A szOvetségi adorendtartas szerint adomentes jovedelmek: 0,0000 0,0000
A visszatartott osztrak tékehozadéki adé beszamitasa illetve visszatéritése iranti igény a szbvetségi

addrendtartas szerint adémentes jovedelmek esetében (lasd a 2.) Iabjegyzetet is a B. (C.) részben): 0,0000 0,0000
f) A kulféldon visszatartott forrasadok kozil a szovetségi addrendtartas szerint a kilfoldi
addigazgatésagok kérelemre visszatéritik: lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
g) Orékosddési ado-érték:
Megallapitand6 értékek opcids nyilatkozat melletti letéteknél: 0,00 0,00
Megallapitand6 értékek opcids nyilatkozat nélkili letéteknél: 0,00 0,00

2. Befektetési jegyek egyéni vallalkozok vagy tarsas vallalkozasok (pl. kkt., bt.) Gzemi vagyonaban

a) Az alapbdl szarmazoé hozamok opcids nyilatkozat fennallasa esetén a tékehozadéki adé levonasa
révén messzemenden végsé megaddztatas ala esének mindsiinek; adoztatni csak a vagyoni 3) 5,6500 0,0000
nyereségeket kell az alabb megjeldlt mértékben:
A levont ado beszamitasara illetve visszatéritésre vonatkozé 2.c) — 2.f) pontot azonban figyelembe kell
venni.
b) Ha nem tettek opcios nyilatkozatot: az a. pontban megjeldlt 6sszeg helyett az alabbiakat kell ad6zas
szempontjabal figyelembe venni:
Addlevonas ala nem es6, tékevagyonbdl szarmazo jévedelmek: 5,6500 0,0000

c) Alacsony jovedelemadoé-tétel esetén a végsé megaddztatas ellenére a tékehozadéki add (részleges)

visszatéritésének kezdeményezéséhez az alabbiakat kell felvenni az adébevallasba: 4)
- aza. pontban (opciés nyilatkozattal) illetve a b. pontban (opcids nyilatkozat nélkdl) megjelolt 6.0551 0.4495
oOsszegek helyett az alabbiakat kell adékdtelesként figyelembe venni: ’ ’
- ebben benne szerepelnek: a tékehozadéki adorol szold térvény 37. §-a szerinti jdvedelmek, 0.4051 0.4495
amelyekre fél adétételt igényelnek: ? ’
- beszamitandé tékehozadéki add:
Opciods nyilatkozat melletti letétek esetében: 5) 0,0405 0,0449
Opcids nyilatkozat nélkli letétek esetében: 5) 0,0405 0,0449

d) A kettés addztatasi egyezmény szerinti igény a kilf6ldi forrasadéknak az osztrak jévedelemaddba valo
(részleges) beszamitasa illetve annak visszatéritése irant, illetve a szévetségi adérendtartas 48. §-a
szerinti kérvény lehetésége:
Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
e) A kettés adoztatasi egyezmény szerint adémentes jovedelmek: 0,0000 0,0000
Igény a visszatartott osztrak tékehozadéki adé beszamitasa illetve visszatéritése irant a kettés adodztatasi 0.0000 0.0000
egyezmény szerint addmentes jovedelmek esetén (lasd a 2.) labjegyzetet is a B. (C.) részben): ’ ’
f) A kulféldon visszatartott forrasadok koziil a kettés adoztatasi egyezmény szerint a kilfoldi
addigazgatésagok kérelemre visszatéritik: lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
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ESPA STOCK AMERICA Osztalékos Felhalmozast Telies
A o, befektetési szolgalé felhalmozast
Elszamolasi év: 2006.07.01. - 2007.06.30. jegyek befektetési szolgalé
j k befektetési
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.09.03. 1egye b
_abj. ATO000 085 858 4 ATO00 081 286 2 ATO00 067 337 1
Ertékek befektetési jegyenként usD usD usD
3. Befektetési jegyek a téketarsasagok (rt., kft.) Gzemi vagyonéban * 6)
a) Hozzaszamitasok:
- osztalékfizetés 5,6500 — -
- az alap szokasos eredménye - 0,0000 0,0000
- kulféldi levonasos adok a kulféldi hozamokra: 0,4051 0,4495 0,4499
- belféldi tékehozadéki adé a belfdldi osztalékhozamokra: 0,0000 0,0000 0,0000
- kilféldi al-alapok osztalékhoz hasonlé szokasos hozamai: 0,0000 0,0000 0,0000
- kilféldi al-alapok osztalékhoz hasonlé adokdteles vagyoni nyereségei: 0,0000 0,0000 0,0000
- hozamkiegyenlités a kilféldi osztalékhozamokra: — — —
b) Leszamitasok:
-sngiﬁ.sedea hozamok a t6kehozadéki adérol szolé térvény 10. § 1. bekezdése 0,0000 0,0000 0,0000
- a kettds addztatasi egyezmény szerint addmentes jovedelmek: 0,0000 0,0000 0,0000
- hozamkiegyenlités a kilféldi osztalékhozamokra: - - -
c) Elvileg a tarsasagi adéba beszamithaté belf6ldi tékehozadéki ado: 7) 0,0405 0,0449 0,0000
(Figyelem: a tékehozadéki adé beszamitasa csak annyiban megengedhetd,
amennyiben ezeket levonasba hoztak és befizették az addhivatalhoz) ebbdl 0,0000 0,0000 0,0000
mindenkor beszamithato: a belfoldi osztalékhozamokra es® tékehozadéki add
d) A kettqs _ado;tataS| egyezmeny szerlnt! igény a k'ulff)ldl forrasaddknak az osztrak 05587 0,6199 0.6205
tarsasagi addba vald (részleges) beszamitasa irant:
(Részletes informaciok ezzel kapcsolatban, valamint a szévetségi adérendtartas
48. §-a szerint kérelemre esetleg beszamithaté 6sszegekkel kapcsolatban:
Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
Ezzel 8sszefliggésben az addbevallasban ismertetendd:
Kulfoldi jovedelmek, amelyekre nézve Ausztriat addztatasi jog illet meg: 0,4051 0,4495 0,4499
e) A kulféldon visszatartott forrasadok kozil a kettés adodztatasi egyezmény szerint
a kiilfoldi addigazgatdsagok kérelemre visszatéritik:
Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
4. Befektetési jegyek maganalapitvanyok vagyonaban
a) ,Kdzbensd adoztatas” a tbkehozadéki adorol szol6 torvény 13. § 3. bekezdésével
osszefliggésben értelmezett 22. § 2. bekezdése szerint:
Bel- és [(u!foldl tokeho_zamok_a 'tokehozadekl adordl szol6 torvény 13. § 3. 0,0000 0,0000
bekezdésének 1. pontja szerint:
b) Igeny a to_kehozadekl ado visszatéritése irant belfoldi részesedési hozamok 0,0000 0,0000
esetében:
c) lgény a kett6s addztatasi egyezmeény szerint a kilfélddn levonasba hozott
forrasadok beszamitasa irant a kétvényekbdl és kulfoldi ingatlanbefektetési 0,0000 0,0000

)

2)
3)

4

5)

alapokbdl szarmazé hozamok esetében:

Ha a levonasba hozott tékehozadéki adé magasabb, mint a (normal) jévedelemado, amely a befektetésijegy-tulajdonos esetében az

érintett jovedelmekre esik.
Az 1. b) pontban megjeldlt 6sszeg kiegészitéseként.

Az addbevallas céljara az alap osztalékfizetéseit illetve osztalékhoz hasonlé hozamait — amennyiben ezeket az lizemi nyereség/veszteség
kiszamitasanal figyelembe vették — ezekbdl ki kell klisz6bdini, és az itt megjeldlt adokdteles dsszeggel kell helyettesiteni.
Ha a levonasba hozott t6kehozadéki adé magasabb, mint a (normal) jévedelemado, amely a befektetésijegy-tulajdonos esetében az

érintett jovedelmekre esik.

Ha annak folytan, hogy nincs nyilatkozat a vagyoni nyereség tékehozadéki add aldl mentesitett betétként vald mindsitésére, megtorténik e
tékehozadéki add levonasa, bar ezt a betétet lizemi betétként mentesitették a vagyoni nyereség utani tékehozadéki ado aldl,
kiegészitésképpen ezt a tékehozadéki adét is vissza lehet kdvetelni az addhivataltdl (lasd az addjogi kezelés B. illetve C. részében a 12.b)
pontot). Ez a lehet6ség akkor is fennall, ha egyébként az addlerovas alapjan nem kertil sor a t6kehozadéki ado visszakdvetelésére.

Itt az a) hozzaszamitasok és b) leszamitasok pont alatt szerepel minden olyan 6sszeg, amelyet a téketarsasag adodbevallasaban az alap
eredményébdl figyelembe kell venni. Amennyiben az itt hozzaszamitasként felsorolt 6sszegek szerepelnek a téketarsasag
mérlegeredményében, és igy annak addébevallasaban egy masik helyen jelennek meg (ami altalaban legalabb az alap osztalékfizetése
tekintetében el&fordul), ezeket az 0sszegeket az adébevallasban a hozzaszamitasoknal figyelmen kivdl kell hagyni.

7) A t6kehozadéki adordl szolo torvény 94. § 5. pontja szerinti mentesit6 nyilatkozatok alapjan a legtébb t6ketarsasagnal elmarad a
tékehozadéki addénak a letétkezel6 altali levonasa és annak az adohivatalhoz torténd befizetése, ezért ilyen médon nem engedheté meg a
beszamitas. Amennyiben az elvben beszamithaté tékehozadéki adé itt megjeldlt 6sszege a belfdldi osztalékhozamokra esé belfoldi
tékehozadéki addra jut, azt a tarsasagi adoba mindenképpen be lehet szamitani.

* Az ,adokételes jovedelmek” tételben (lasd az adodjogi kezelés B./C. részének 5. tételét) az lzemi befektetdk, jogi személyek rovataban a
kilfoldi részvénytarsasagok osztalékai (lasd az ad6zasi kezelés B./C. részének 10.a) tételét) telies egésziikben szerepelnek, mikozben a
belfoldi részvénytarsasagok osztalékai teljes egésziikben figyelmen kivil maradnak. Ha az Eurdépai Birésag aktualis itélkezési
gyakorlatat vesszik alapul (lasd C-446/04), nagymértékben kétségesnek latszik, hogy a megfelel6 osztrak jogi helyzet
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Osszeegyeztethet6-e az eurdpai rendelkezésekkel. A kiilféldi osztalékok addmentességének érvényesitése esetén azonban nem szabad
figyelmen kivil hagyni, hogy a kilféldi részvényhozamokra es6 kulfoldi forrasaddknak (lasd az addjogi kezelés B./C. részének 8.a)
tételét) beszamitasa a belfoldi tarsasagi adoba nem engedheté meg.
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B. Az osztalékos befektetési jeqgyek addztatasanak részletei és magyarazatai

Minden szamadat a zarlat fordulénapjan forgalomban lévé befektetési jegyekre és korlatlanul addkoteles belfoldi befektetékre vonatkozik.
Az Ausztrian kivlli székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartézkodasi hellyel rendelkezé befektetéknek a mindenkori nemzeti térvényeket

kell figyelembe venniuk.

ESPASTOCK AMERICA Magan- Vallalati befektet6k Magén-
Szamolasi érték 2007.06.30-ra: 265,88 eurd befektetsk | Termeszetes|  Jogi o anvok
. - e ., személyek | személyek
Elszamolasi év: 2006.07.01. — 2007.06.30. Labj. | (opciéval vagy (Kktk
Az osztalékfizetés datuma: 2007.09.03. anélkul) bt-k.. is)
ISIN: ATO000 085 858 4
Ertékek befektetési USD USD USD USD
1. Osztalék/osztalékfizetés
(az |. tékehozadéki add levonasa utan, az egyéb tékehozadéki add levonasa 5,6500 5,6500 5,6500 5,6500
elott)
2. Plusz:
a) Vlsszatgrtott bel- és kquoIdll Ievon?sgs addk 1) 0,4051 04051 0,4051 0,4051
(az avoir fiscal figyelembevétele nélkiil)
b) Kulfoldi al-alapok addkodteles, osztalékhoz hasonlé hozamai:
- szokasos hozamok 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- vagyoni nyereségek 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Egyéb adodkoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
d) Adozasilag semleges hozamkiegyenlités a kulfoldi osztalékhozamokra - - - -
3. Minusz:
a) Afjomentes kamathozamok (adémentes a kettés addztatasi egyezmény 2) _ 0,0000 0,0000 0,0000
szerint)
b) Adémentes osztalékhozamok - -
- adomentes a tc')kehoza}dekl adorol szol6 torvény 10. § 1. bekezdése _ _ 0,0000 0,0000
szerint (belfoldi osztalékok)
- adémentes a t6kehozadéki adorol szol6 torvény 13. § 2. bekezdése
h i - 3) - - - 0,4051
szerint (kilfoldi osztalékok)
- adomentes osztalékok a kettés addztatasi egyezmény szerint - - 0,0000 -
- adozasilag semleges hozamkiegyenlités a kilfoldi osztalékhozamokra - - - -
c) Qsztalékként Ififizetett yagyoni nyereségek (levonas adémentesként 5.6500 _ _ 5.6500
illetve megaddztatottként)
0,4051 6,0551 6,0551 0,0000
4. Ezek kozll véglegesen megaddztatott 0,4051 0,4051 - -
5. Adokoteles jovedelmek 17) 0,0000 5,6500 6,0551 -
A ,kdzbens6 ado” alapja (a tékehozadéki adordl sz6l6 torvény 22. § 2.
. - - - 0,0000
bekezdése)
6. Orokdsddésiadd-érték lasd a labjegyzetet is 2) 0,00 - - -
Részletes adatok
7. Olyan kulféldi jbvedelmek, amelyekre Ausztriat addztatasi jog illeti meg 4) 0,4051 0,4051 0,4051 0,0000
8. A kettés addztatas elkeriilésére:
A kiilfoldon lerott adok kozil
a) Beszamithatok az osztrak jovedelem-/tarsasagi adéba 5) 6)
(részletek a 13.a pontban) 7) 8)
- részvényhozamokra (osztalékok) sz0l6 addk (az avoir fiscal és a 0,5587 0,5587 0.5587 9. labj.
matching credit figyelembevétele nélkil)
- a kdtvények h(’)zamai'ra (_kama}ok),’valamint a kulféldi ingatlanbefektetési 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
alapok osztalékfizetéseire es6é adok
minddsszesen beszamithatok (matching credit nélkil) 0,5587 0,5587 0,5587 0,0000
- beszamithato 6sszeg a fiktiv forrasaddk (matching credit) esetén 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.
b) A kulfoldi adéigazgatasok kérelemre visszatéritik 8) 10)
(részletek a 13.b pontban)
- a részvények hozamaira (osztalékok) esé addk 0,5064 0,5064 0,5064 9. labj.
- a kétvények hgzamalra”(kanjatok), valamint a kilféldi ingatlanbefektetési 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
alapok osztalékaira esé adok
mindOsszesen visszatéritend6k 0,5064 0,5064 0,5064 0,0000
c) A szdvetségi adorendtartas 48. §-a szerint itélendé meg (részletek a 13.d) 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.

pontban)
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ESPASTOCK AMERICA Magan- . Va!lalail befekteﬂok _ Magan-
befektetck | 'ermeszetes ogi alapitvanyok
- — proy . személyek | személyek
Elszamolasi év: 2006.07.01. — 2007.06.30. Labj. | (opciéval vagy| ik
Az osztalékfizetés datuma: 2007.09.03. anélkul) btk.. is)
ISIN: ATO000 085 858 4
Ertékek befektetési USD USD USD USD
9. Kedvezményezett részesedési hozamok
a) Fél adotétellel valé addztatas a jovedelemado-torvény 37. § 1. _ _
bekezdése szerint (bruttd bel- &s kiilféldi osztalékhozamok) ") 0,4051 0,4051
b) Ador_nentes a t(_)kehoza’idekl adordl szolo torvény 10. § 1. bekezdése _ _ 0,0000 0,0000
szerint (belf6ldi osztalékok)
c) Adémentes a t6kehozadéki adorol szolo térvény 13. § 2. bekezdése
] et . 3) - - - 0,4051
szerint (kllfoldi osztalékok)
d) adémentes az irorszaggal megkotétt kettds addztatasi egyezmény
o 7 : - - 0,0000 -
8. cikkének 4. bekezdése szerint
e) adémentes a Luxemburggal megkétott kettés addztatasi egyezmény _ _ 0.0000 _
10. cikkének 4. bekezdése szerint ’
f) adémentes a Svédorszaggal megkotott kettés adodztatasi egyezmény
S . : - - 0,0000 -
10. cikkének 6. bekezdése szerint
10. Azon hozamok, amelyek az alap osztalékfizetésének idépontjaban
tékehozadéki add levonasa aléd esnek (a maganalapitvanyok 12) 13)
rovataban: azon hozamok, amelyek ,kézbens6 add” ala esnek):
a) Kiilonb6z6 hozamok
- kamathqzamok, _ha nem mentesiinek a kettés addztatasi 00000 0.0000 0.0000 0.0000
egyezmeény szerint
- a kettés addztatasi egyezmény szerint adomgntes kgmathozamqk 2) 00000 0.0000 0.0000 _
lasd a labjegyzetet is
- kuilféldi osztalékok 17) 0,4051 0,4051 0,4051 -
- klilfoldi al-alapok addkdteles osztalékfizetései 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- kulféldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonlé hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- ingatlanalapok hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Vagyoni nyereségek
- kilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni nyereségei 0,0000 - - 0,0000
- egyéb addkoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
11. Osztrak |. tékehozadéki adé (belféldi osztalékokra) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Osztrak tékehozadéki add, amelyet az osztalékfizetésnek levonasba 12)
kell hoznia:
a) Osztrak tékehozadéki adé kiilonb6zé hozamokra
- tokeho;gdekl adoé k’gmathozamqkra, amepnylben_nem 00000 0.0000 0.0000 14. 1abj.
mentesilnek a kettds adoztatasi egyezmény szerint
- tok’ehozadekl ado a kett6s addztatasi egyezmény szerint 2) 0.0000 0.0000 0.0000 14. 13bj.
adomentes kamathozamokra
- t6kehozadéki ado a kulfoldi osztalékokra 15) 0,0405 0,0405 0,0405 14. |abj.
- tokeho’za_dekl’ ad_o a kulfoldi al-alapok addkoteles 0.0000 0.0000 0,0000 14. 1abj.
osztalékfizetéseire
- tokehogadekl ad_o a kulféldi al-alapok szokasos, osztalékhoz 00000 0.0000 0.0000 14. 14bj.
hasonlé hozamaira
- tékehozadéki ado az ingatlanalapok hozamaira 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
Az a) 6sszegezése: Osztrak tékehozadéki ado kilénb6zé 0,0405 0,0405 0,0405 14. 14bj.
hozamokra
b) Osztrak t6kehozadéki ad6 a vagyoni nyereségekre
- tokehoz’adgkl ado a kulfoldi al-alapok osztalékhoz hasonl6 vagyoni 00000 _ _ 14. 1abj.
nyereségeire
- t6kehozadéki ad6 az egyéb vagyoni nyereségekre 0,0000 - - 14. 1abj.
Ab) os§zegezése: Osztrak t6kehozadéki add a vagyoni 16) 0,0000 _ _ 14. 14bj.
nvereséaekre
Azon osztrak tékehozadéki adé végdsszege, amelyet az -
osztalékfizetésnek levonasba kell hoznia (a 12.a) és a 12.b) 6sszege) 0.0405 0,0405 0,0405 14 1abj.
kerekitve 0,04 0,04 0,04 14. 1abj.
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ESPASTOCK AMERICA Magan- . Va!lalail befekteﬂok _ Magan-
befektetck | 'ermeszetes ogi alapitvanyok
- . - o y személyek | személyek
Elszamolasi év: 2006.07.01. — 2007.06.30. Labj. | (opciéval vagy| ik
Az osztalékfizetés datuma: 2007.09.03. anélkul) btk.. is)
ISIN: ATO000 085 858 4
Ertékek befektetési USD USD USD USD
13. a) A 8.a) ponthoz (az osztrak jévedelem/tarsasagi adéba beszamithaté
kalféldi adok)
- részvényekbdl eredé hozamokra beszamithaté adok
Kanada 0,0761 0,0761 0,0761 9. labj.
USA 0,4826 0,4826 0,4826 9. labj.
Részvényekbdl ered6 6sszeg (matching credit nélkil) 0,5587 0,5587 0,5587 9. 1abj.
b) A 8. b) ponthoz (a kiilfoldi addigazgatdsagok altal kérelemre
visszatéritend® kulfoldi adok)
- Arészvények hozamaira (osztalékokra) esé visszatéritendd adok
Kanadabdl 0,0207 0,0207 0,0207 9. labj.
az USA-bdl 0,4857 0,4857 0,4857 9. labj.
A részvényekbdl eredd dsszeg 0,5064 0,5064 0,5064 9. labj.

Labjegyzetek

1) Befektetési jegyenként 0,6600 eurét az igazgatasi koltségek semlegesitenek.

2) A maganbefekteték részére fenndll az a lehet6ség, hogy a szOvetségi adoérendtartas 240. § 3. bekezdése szerint az illetékes
adohivataluknal kérelmet nyujtsanak be az adomentes kamathozamok (lasd a 12.a) tételt) esetében a t6kehozadéki add
visszatéritése irant, vagy ezt a jovedelemado kivetése utjan érvényesitsék. Vallalati befektet6knél ennek a tékehozadéki adénak a
beszamitasa a jovedelemado¢ illetve tarsasagi ado kivetése utjdan lehetséges. Az itteni ismertetésben (a szokasos eljarasnak
megfeleléen) feltételezzliik, hogy a maganbefekteték esetében elmarad az addémentes kotvényeknél a tékehozadéki adoé
beszamitasanak illetve visszatéritésének érvényesitése. Ha mégis sor keril e tékehozadéki ado visszatéritésre illetve beszamitasra,
az adoémentes kotvények megfelel6 részét figyelembe kell venni az 6rokdsddésiadod-érték esetében, és a kivetésnél figyelembe kell
venni a progressziora vonatkozo fenntartast.

3) A kilféldi részesedések hozamai a maganalapitvanyok esetében a tékehozadéki adorol szol6 torvény 13. § 2. bekezdése szerint
mentesek a tarsasagi ado aldl, amennyiben ezeknél nem kerul sor adémentesitésre a kettés adoztatasrél szélé egyezmény alapjan
(nincs forrasado beszamitas vagy visszatérités). llyen adomentesités esetén ezek a jovedelmek azonban teljes adététel ala esnek.

4) Ha a maganalapitvany addbevallasaban érvényesitik a kilfoldi osztalékokra vonatkozo forrasaddk beszamitasat (ami a tékehozadéki
adorol szoélé torvény 13. § 2. bekezdése szerinti mentesités elvesztésére tekintettel csak kivételes esetekben fordul el8), a
maganalapitvanyok rovataban a t6kehozadéki adorol szél6 torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesitett kilfoldi osztalékokat (lasd
fent a 3. b) tételt) figyelembe kell venni.

5) A kettés addztatasi egyezmény szerint a fiktiv forrasadéba (matching credit) beszamithatd 6sszeget csak a kivetés utjan lehet
érvényesiteni.

6) A maganbefekteték és vallalati befekteték / természetes személyek szamara elvileg nincs jelentésége, mert a tékehozadéki adéd
befizetése soran a 2003/393. szamu rendelet szerint befektetési jegyenként 0,0608 euréd mértékii beszamitasra kerul sor. Egyedi
esetekben a kettés adoztatasi egyezmény szerint a meghaladé beszamitasi 6sszegeket vissza lehet tériteni. A jelen fenti tablazatban
a kettds adoztatasi egyezmény szerint beszamithatd teljes 6sszeg szerepel, ezért ennek mar a 2003/393. szamu rendelet szerint
megtortént beszamitasa figyelembevétele nélkil beszamithatonak tiintettuik fel.

7) A beszamitas nem lehet magasabb 6sszegli, mint az osztrak jovedelem / tarsasagi add, amely részaranyosan jut a megfeleld
tékejovedelmekre, melynek soran az ezen alapon kiviili jovedelemforrasokat is figyelembe kell venni.

8) A visszatartott adokat csak azon befektetésijegy-tulajdonosok esetében lehet beszamitani / visszatériteni, akik a zarlat fordulénapjan
igazolassal rendelkeznek.

9) Tekintettel arra, hogy a részesedésekbdl eredé hozamok 13. § 2. bekezdése szerinti mentesitését elvesztik a részvényhozamokra esé
kilfoldi forrasadék beszamitasara vagy visszatéritésére iranyuld kérelem esetében (lasd a 3. labjegyzetet is), a maganalapitvanyok
altalaban nem nyujtanak be ilyen kérvényt. A maganalapitvany esetében fennallé értékek megfelelnek a maganbefekietd esetében
fennallo értékeknek, és ezért ezeket, amennyiben a maganalapitvany mégis igényli, a maganbefekteték rovatabdl meg lehet ismerni.

10) A kettds adoztatasi egyezmények arra kotelezik az érintett orszagokat, hogy az altaluk levonasba hozott adokat az itt megjeldlt
meértékben visszatéritsék. A visszatéritések el6feltétele az, hogy a mindenkori befektetésijegy-tulajdonos kérvényt nyujtson be az
érintett orszagok adéigazgatésagaihoz.

11) A maganbefekteték és vallalati befekteték / természetes személyek esetében a részesedési hozamok a tékehozadéki ado levonasa
utjan véglegesen meg vannak addztatva. Egyedi esetekben (ha a beszedendd jovedelemadd kisebb, mint a tékehozadéki add) az
Osszegeket kivetés utjan kérelemre a fél atlagos adotétellel lehet adoztatni, és a tékehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni.

12) Amennyiben rendelkezésre all az 1988. évi jovedelemado-torvény 94. § 5. pontja szerinti, t6kehozadéki addé alél mentesité
nyilatkozat, nem torténik tékehozadéki add levonas azon vallalati befektetk esetében, amelyek nem természetes személyek.
Amennyiben nem tettek ilyen mentesitd nyilatkozatot, és ezért a tékehozadéki adot levonasba helyezik, ezt jogi személyek esetében
be lehet szamitani a tarsasagi adéba.

13) MaganbefektetSk és vallalati befektetdk / természetes személyek esetében az itt felsorolt hozamok adémentesek vagy a tékehozadéki
ado levonasa utjan véglegesen megadodztatottak. Egyedi esetekben (amikor a beszedend6 jévedelemado kisebb, mint a tékehozadéki
ado) ezeket az 6sszegeket kivetés Utjan meg lehet addztatni, és a t6kehozadéki adét (részben) vissza lehet tériteni. Az itt felsorolt
Osszegek kozil azonban a kivetés soran a kilfoldi osztalékokat a fél adotételes jovedelmeknél kell figyelembe venni a 37. § 1.
bekezdése szerint (lasd fent a 12. labjegyzetet), valamint ki kell iktatni a kett6s adoztatasi egyezmény szerint addmentes
kamathozamokat.

14) A maganalapitvanyok a jovedelemado-torvény 94. § 10. pontja szerint mentesek az ezen hozamok utani tékehozadéki adé aldl.

15) A 2003/393. szamu rendelet szerint beszamithato, befektetési jegyenként 0,0608 euré mértéki 6sszeg levonasa utan.
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16) (Fiktiv) osztalékok az lizemi vagyonban |évé letétek esetében nem tartoznak a vagyoni nyereségekre kivetett tékehozadéki ado ala.
Ha a letétkezelével szembeni megfeleld nyilatkozat hianyara tekintettel mégis sor keril a vagyoni nyereségekre vonatkozé
tékehozadéki ado levonasara, ezt a kivetés soran vissza lehet igényelni az adéhivataltol.

17) Az ,adokoteles bevételek” tételben (lasd az 5. tételt) az Gizemi befektetdk, jogi személyek rovataban teljes egésziikben szerepelnek a
kilfoldi részvénytarsasagok osztalékai (lasd a 10.a) tételt), mig a belfoldi részvénytarsasagok osztalékai teljes egészikben figyelmen
kivil maradnak. Ha az Eurdpai Birésag aktudlis itélkezési gyakorlatat vessziik alapul (lasd C-446/04), nagymértékben kétségesnek
latszik, hogy a megfelel6 osztrék jogi helyzet Osszeegyeztetheté-e az eurdpai jogi rendelkezésekkel. A kilfoldi osztalékok
adomentességének érvényesitése esetén azonban nem szabad figyelmen kivil hagyni, hogy nem engedhet6 meg a kiilféldi
részvényhozamokra esé (lasd a 8.a) tételt) kilfoldi forrasadok beszamitasa a belféldi tarsasagi addba.
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C. A felhalmozasra szolgald befektetési jeqyek addztatasanak részletei €s magyarazatai

Minden szamadat a zarlat fordulénapjan forgalomban 1évé befektetési jegyekre és azokra a belfdldi befektetékre vonatkozik, akik korlatlanul
adokotelesek. Az Ausztrian kiviili székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartozkodasi hellyel rendelkezé befektetéknek a mindenkori nemzeti
torvényeket kell figyelembe venniuk.

ESPASTOCK AMERICA Magan- Véllalati befektet6k Magén-
Szamolasi érték 2007.06.30-ra: 295,00 eurd befektetsk | Termeszetes|  Jogi i anvok
- — proy . személyek | személyek
Elszamolasi év: 2006.07.01. — 2007.06.30. Labj. | (opcioval vagy| ™ (i,
Az osztalékfizetés datuma: 2007.09.03. anelkl) bt-k.. is)
ISIN: ATO000 081 286 2
Ertékek befektetési USD USD uUsSD USD
1. Az alap szokasos eredménye (hozamkiegyenlitéssel egyiitt) 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
2. Plusz:
a) Visszatartqtt beI_— és kulfoldi ’Ievoné'so§ adok 1) 0.4495 0,4495 0,4495| 0,4495
(az avoar fiscal figyelembevétele nélkdl)
b) Kulféldi al-alapok osztalékhoz hasonlé adokdteles hozamai:
- szokasos hozamok 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
- vagyoni nyereségek 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
c) Egyéb addkoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 — - 0,0000

d) Ad6zas szempontjabdl semleges hozamkiegyenlités a kilfoldi
osztalékokra
3. Minusz:
a) Adomentes kamathozamok (adémentes a kettés adoztatasi
egyezmény szerint)
b) Adémentes osztalékhozamok
- adomentes a tékehozadéki adorodl szolo térvény 10. § 1.
bekezdése szerint (belféldi osztalékok)
- adémentes a tékehozadéki adordl szolo torvény 13. § 2.
bekezdése szerint (kulféldi osztalékok)
- adomentes osztalékok a kettés adoztatasi egyezmény szerint — — 0,0000 -
- addzasilag semleges hozamkiegyenlités a kulfoldi osztalékokra — — - —

2) - 0,0000 0,0000( 0,0000

- - 0,0000( 0,0000

3) - - - 0,4495

0,4495 0,4495 0,4495| 0,0000
4. Ebbdl véglegesen megaddztatva 0,4495 0,4495 — -
5. Adodkoteles jovedelmek 17) 0,0000 0,0000 0,4495 —
A ,kézbens6 add” alapja (a tékehozadéki adorél szolé térvény 22. § 2. _ _ _ 0.0000
bekezdése) ’
6. Orokdsddésiado-érték lasd a labjegyzetet is 2) 0,00 — — -
Részletes adatok
7. Kulfoldi jovedelmek, amelyeknél Ausztriat adoztatasi jog illeti meg 4) 0,4495 0,4495 0,4495| 0,0000
8. A kettds adoztatas elkerllésére:
A kulféldon lerétt adok kozdl
a) az osztrak jovedelem/tarsasagi adéba beszamithatdk 5) 6)
(részletek a 13.a) pontban) 7) 8)
- részvényekbdl eredé hozamok (osztalékok) adoi -~
(az avoir fiscal és a matching credit figyelembevétele nélkil) 06199 06199 0.6199 9. 18bj.
- a kétvények hozamaira (kamatok), valamint a kilféldi 0.0000 0.0000 0.0000| 00000
ingatlanbefektetési alapok osztalékaira esé adok ’ ’ ’ ’
beszamithat6 6sszesen (matching credit nélkul) 0,6199 0,6199 0,6199| 0,0000
- beszamithaté 6sszeg fiktiv forrasadoknal (matching credit) 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.
b) a kilfoldi adoigazgatdsagok altal kérelemre visszatéritendék 8) 10)
(részletek a 13. b) pontban)
- részvényekbdl eredd hozamok (osztalékok) adoi 0,5618 0,5618 0,5618 9. labj.
- a kétvények hozamaira (kamatok), valamint a kulfoldi
ingatlanbefektetési alapok osztalékaira esé adok 0,0000 0,0000 0,0000| 10,0000
visszatéritendd 6sszesen 0,5618 0,5618 0,5618| 0,0000
c) az addrendtartas 48. §-a szerint kell megitélni (részletek a 13. d) 0.0000 0.0000 0.0000 9. Ibj
pontban) ’ ’ ’ ' '
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ESPASTOCK AMERICA Magan- . Va!lalail befekteﬂok _ Magan-
befektetck | 'ermeszetes ogi alapitvanyok
- — proy . személyek | személyek
Elszamolasi év: 2006.07.01. — 2007.06.30. Labj. | (opciéval vagy| ik
Az osztalékfizetés datuma: 2007.09.03. anélkul) btk.. is)
ISIN: ATO000 081 286 2
Ertékek befektetési USD USD USD USD
9. Kedvezményezett részesedési hozamok
a) Adoztatas fél adététellel a jovedelemado-térvény 37. § 1. bekezdése _ _
szerint (brutté bel- és kilféldi osztalékhozamok) ) 0,4495 0,4495
b) Addmentes a tékehozadéki adorol szol6 térvény 10. § 1. bekezdése _ _ 0.0000 0.0000
szerint (belfoldi osztalékok) ’ ’
c) Adomentes a tékehozadéki adorol szolo torvény 13. § 2. bekezdése
h s . 3) - - - 0,4495
szerint (kulfoldi osztalékok)
d) adémentes az irorszaggal megkététt kettés adoztatasi egyezmény _ _ 0.0000 _
8. cikkének 4. bekezdése szerint ’
e) adéomentes a Luxemburggal megkotott kettds addztatasi egyezmény _ _ 0.0000 _
10. cikkének 4. bekezdése szerint ’
f) adémentes az Svédorszaggal megkotott kettés adoztatasi egyezmény _ _ 0.0000 _
10. cikkének 6. bekezdése szerint ’
10. Azon hozamok, amelyek az alap osztalékfizetésének idépontjaban 12) 13)
tékehozadéki add levonasa ala tartoznak (a maganalapitvanyok rovataban:
azon hozamok, amelyek ,kbzbens® ad6” ala tartoznak):
a) Kiilénb6z6 hozamok
- kamathozamok, amennyiben a kettés addztatasi egyezmény szerint 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
nem mentestiilnek ’ ’ ’ ’
- a kettés adoztatasi egyezmény szerint adonjentes }(a_mathozar_nok 2) 0,0000 0,0000 0,0000 _
lasd a labjegyzetet is
- kulfoldi osztalékok 17) 0,4495 0,4495 0,4495 -
- kulfoldi al-alapok addkdteles osztalékfizetései 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- kilfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonlé hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- ingatlanalapok hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Vagyoni nyereségek
- kulfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni nyereségei 0,0000 - - 0,0000
- egyéb addkoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
11. Osztrak |. tékehozadéki add (belféldi osztalékokra) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Osztrak t6kehozadéki add, amelyet a kifizetésnek levonasba kell hoznia: 12)
a) Osztrak tékehozadéki adé kulénbdzé hozamokra
- toke"hozac’ieki e;dp kamathgzamokr_a, amennyiben nem mentesltinek a 0,0000 0,0000 0,0000 14. I4bj.
kettés addztatasi egyezmény szerint
- tékehozadéki adé a kettés addztatasi egyezmény szerint adomentes 2) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
kamathozamokra
- tékehozadéki adé a kiilfoldi osztalékokra 15) 0,0449 0,0449 0,0449 14. 1abj.
- tékehozadéki ado a kiilfoldi al-alapok addkoteles osztalékfizetéseire 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
- Lﬂ(;ahrgzﬁgéki ado a kulfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonlé 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
- tékehozadéki add az ingatlanalapok hozamaira 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
Az a) 6sszege: Osztrak tékehozadéki adod kiilbnbdzé hozamokra 0,0449 0,0449 0,0449 14. |abj.
b) Osztrak tékehozadéki adé a vagyoni nyereségekre
- tokehogad'ekl adé a kulféldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni 0,0000 _ _ 14. 1abj.
nyereségeire
- t6kehozadéki add az egyéb vagyoni nyereségekre 0,0000 - - 14. |abj.
A b) 6sszege: Osztrak tékehozadéki add a vagyoni nyereségekre 16) 0,0000 - - 14. 1abj.
Azon gsztrak tokehqzadeki adq végosszege, amelyet a kifizetésnek 0,0449 0,0449 0,0449 14. 1abj.
levonasba kell hoznia (a 12.a) és a 12.b) 6sszege)
kerekitve 0,04 0,04 0,04 14. 1abj.
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ESPASTOCK AMERICA Magan- . Va!lalail befekteﬂok _ Magan-
befektetck | 'ermeszetes ogi alapitvanyok
- — proy . személyek | személyek
Elszamolasi év: 2006.07.01. — 2007.06.30. Labj. | (opciéval vagy| ik
Az osztalékfizetés datuma: 2007.09.03. anélkul) btk.. is)
ISIN: ATO000 081 286 2
Ertékek befektetési USD USD USD USD
13. a) A 8.a) ponthoz (az osztrak jévedelem/tarsasagi adéba beszamithaté
kalféldi adok)
- részvényekbdl eredé hozamokra beszamithaté adok
Kanada 0,0845 0,0845 0,0845 9. labj.
USA 0,5354 0,5354 0,5354 9. labj.
Részvényekbdl ered6 6sszeg (matching credit nélkil) 0,6199 0,6199 0,6199 9. labj.
b) A 8. b) ponthoz (a kiilfoldi addigazgatdsagok altal kérelemre
visszatéritend® kulfoldi adok)
- Arészvények hozamaira (osztalékokra) esé visszatéritendd adok
Kanadabdl 0,0229 0,0229 0,0229 9. labj.
az USA-bdl 0,5389 0,5389 0,5389 9. labj.
A részvényekbdl ered6 dsszeg 0,5618 0,5618 0,5618 9. 1abj.

Labjegyzetek

1)
2)

4)

10)

11)

12)

13)

Befektetési jegyenként 0,7323 eur6t az igazgatasi kdltségek semlegesitenek.

A maganbefekteték részére fennall az a lehetéség, hogy a szdvetségi adérendtartas 240. § 3. bekezdése szerint az illetékes
adodhivataluknal kérelmet nyujtsanak be az adémentes kamathozamok (lasd a 12.a) tételt) esetében a t6kehozadéki ado
visszatéritése irant, vagy ezt a jovedelemado kivetése Utjan érvényesitsék. Vallalati befektetéknél ennek a tékehozadéki adonak
a beszamitasa a jovedelemado illetve tarsasagi adod kivetése utjan lehetséges. Az itteni ismertetésben (a szokasos eljarasnak
megfeleléen) feltételezziik, hogy a maganbefektet6k esetében elmarad az addémentes koétvényeknél a tékehozadéki ado
beszamitdsanak illetve visszatéritésének érvényesitése. Ha mégis sor kerll e tOkehozadéki ado visszatéritésre illetve
beszamitasra, az addmentes kotvények megfeleld részét figyelembe kell venni az 6rokdsddésiadod-érték esetében, és a
kivetésnél figyelembe kell venni a progressziéra vonatkozé fenntartast.

A kilfoldi részesedések hozamai a maganalapitvanyok esetében a tékehozadéki adordl szélo torvény 13. § 2. bekezdése
szerint mentesek a tarsasagi ad6 aldl, amennyiben ezeknél nem kerll sor adémentesitésre a kettés adoztatasrol szolo
egyezmény alapjan (nincs forrasadd beszamitas vagy visszatérités). llyen adémentesités esetén azonban ezek a jovedelmek
teljes adotétel ala esnek.

Ha a maganalapitvany addbevallasaban érvényesitik a kilfoldi osztalékokra vonatkozé forrasaddk beszamitasat (ami a
tékehozadéki adorol szél6 torvény 13. § 2. bekezdése szerinti mentesités elvesztésére tekintettel csak kivételes esetekben
fordul el6), a maganalapitvanyok rovataban a t6kehozadéki adorol sz616 térvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesitett kalfoldi
osztalékokat (lasd fent a 3. b) tételt) figyelembe kell venni.

A kettés adoztatasi egyezmény szerint a fiktiv forrasadoba (matching credit) beszamithatéd 6sszeget csak a kivetés Utjan lehet
érvényesiteni.

A maganbefektettk és vallalati befektetk / természetes személyek szamara elvileg nincs jelentésége, mert a tékehozadéki ado
befizetése soran a 2003/393. szamu rendelet szerint befektetési jegyenként 0,0674 euré6 mértékli beszamitasra kerdl sor.
Egyedi esetekben a kettés addztatasi egyezmény szerint a meghaladé beszamitasi 6sszegeket vissza lehet tériteni. A jelen fenti
tablazatban a kettés addztatasi egyezmény szerint beszamithato6 teljes 6sszeg szerepel, ezért ennek mar a 2003/393. szamu
rendelet szerint megtortént beszamitasa figyelembevétele nélkul beszamithatonak tintettik fel.

A beszamitas nem lehet magasabb 6sszegl, mint az osztrak jovedelem / tarsasagi add, amely részaranyosan jut a megfelel
tékejovedelmekre, melynek soran az ezen alapon kiviili jovedelemforrasokat is figyelembe kell venni.

A visszatartott adokat csak azon befektetésijegy-tulajdonosok esetében lehet beszamitani / visszatériteni, akik a zarlat
fordulénapjan igazolassal rendelkeznek.

Tekintettel arra, hogy a részesedésekbdl eredd hozamok 13. § 2. bekezdése szerinti mentesitését elvesztik a
részvényhozamokra esé kulfoldi forrasadék beszamitdsara vagy visszatéritésére iranyuld kérelem esetében (lasd a 3.
labjegyzetet is), a maganalapitvanyok altalaban nem nyujtanak be ilyen kérvényt. A maganalapitvany esetében fennallé értékek
megfelelnek a maganbefektetd esetében fennallé értékeknek, és ezért ezeket, amennyiben a maganalapitvany mégis igényli, a
maganbefektetdk rovatabol meg lehet ismerni.

A kettés adoztatasi egyezmények arra kotelezik az érintett orszagokat, hogy az altaluk levonasba hozott addkat az itt megjeldlt
meértékben visszatéritsék. A visszatéritések el6feltétele az, hogy a mindenkori befektetésijegy-tulajdonos kérvényt nyudjtson be
az érintett orszagok adoéigazgatésagaihoz.

A maganbefektet6k és vallalati befekteték / természetes személyek esetében a részesedési hozamok a t6kehozadéki add
levonasa utjan véglegesen meg vannak adoéztatva. Egyedi esetekben (ha a beszedend6 jovedelemadd kisebb, mint a
tékehozadéki add) az 6sszegeket kivetés utjan kérelemre a fél atlagos adotétellel lehet adodztatni, és a tékehozadéki adot
(részben) vissza lehet tériteni.

Amennyiben rendelkezésre all az 1988. évi jovedelemado-torvény 94. § 5. pontja szerinti, tékehozadéki ado aldl mentesitd
nyilatkozat, nem torténik tékehozadéki adé levonas azon vallalati befektet6k esetében, amelyek nem természetes személyek.
Amennyiben nem tettek ilyen mentesité nyilatkozatot, és ezért a t6kehozadéki adot levonasba helyezik, ezt jogi személyek
esetében be lehet szamitani a tarsasagi adoba.

Maganbefekteték és vallalati befektet6k / természetes személyek esetében az itt felsorolt hozamok addémentesek vagy a
tékehozadéki ado levonasa utjan véglegesen megadoztatottak. Egyedi esetekben (amikor a beszedendd jovedelemado kisebb,
mint a tékehozadéki adod) ezeket az 6sszegeket kivetés Utjan meg lehet addztatni, és a tékehozadéki adét (részben) vissza lehet
tériteni. Az itt felsorolt 6sszegek kozil azonban a kivetés soran a kulféldi osztalékokat a fél adotételes jovedelmeknél kell
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14)
15)
16)

17)

figyelembe venni a 37. § 1. bekezdése szerint (lasd fent a 12. labjegyzetet), valamint ki kell iktatni a kett6s addztatasi
egyezmeény szerint adomentes kamathozamokat.

A maganalapitvanyok a jovedelemadoé-torvény 94. § 10. pontja szerint mentesek az ezen hozamok utani tékehozadéki adé aldl.
A 2003/393. szamu rendelet szerint beszamithato, befektetési jegyenként 0,0674 euré mértékli 6sszeg levonasa utan.

(Fiktiv) osztalékok az Gzemi vagyonban Iévé letétek esetében nem tartoznak a vagyoni nyereségekre kivetett tékehozadéki adé
ala. Ha a letétkezel6vel szembeni megfeleld nyilatkozat hianyara tekintettel mégis sor keril a vagyoni nyereségekre vonatkozo
tékehozadéki adod levonasara, ezt a kivetés soran vissza lehet igényelni az adohivataltol.

Az ,addkoteles bevételek” tételben (lasd az 5. tételt) az Uzemi befektetdk, jogi személyek rovataban telijes egészikben
szerepelnek a kilfoldi részvénytarsasagok osztalékai (lasd a 10.a) tételt), mig a belfdldi részvénytarsasagok osztalékai teljes
egészikben figyelmen kivil maradnak. Ha az Eurdpai Birdsag aktualis itélkezési gyakorlatat vessziik alapul (lasd C-446/04),
nagymértékben kétségesnek latszik, hogy a megfelel§ oszirak jogi helyzet &Osszeegyeztethet6-e az eurdpai jogi
rendelkezésekkel. A kilféldi osztalékok adomentességének érvényesitése esetén azonban nem szabad figyelmen kivil hagyni,
hogy nem engedhetd meg a kilféldi részvényhozamokra esé (lasd a 8.a) tételt) kilfoldi forrasadok beszamitasa a belfoldi
tarsasagi adéba.
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D. EU forrasadd

Ha egy belfoldi kifizet6 az alap befektetési jegyeinek olyan gazdasagi tulajdonosa részére fizet kamatot, aki természetes személy, és
lakhelye az EU egy masik tagallamaban van, ez elvileg (akarcsak az ezen allam javara szolo beszedés) 2005. julius 1-i hatallyal az EU
forrasado ala tartozik.

Azon kamatrészekre, amelyek az ausztriai lakhely(i természetes személyek, vagy pedig jogi személyek részére szél6 (tényleges vagy
fiktiv) osztalékfizetésekben foglaltatnak, elvileg nem jut EU forrasadé. Az EU forrasadé végrehajtasara a Szoévetségi Pénziigyminisztérium
altal kibocsatott iranyelvek alapulvételével a gazdasagi tulajdonost azon orszag lakosanak kell tekinteni, amelyben az allandé cime van.

Az EU forrasadd mértéke ez id6 szerint az EU forrasado-térvény értelmében vett kamatok 15%-a.

Nem allnak fenn forrasadé-koteles hozamok

- azon osztalékos befektetési jegyek esetében, ahol az alap a vagyonanak legfeljebb 15%-at fektette be a térvény értelmében vett
kovetelésekbe;

- azon felhalmozasra szolgalé befektetési jegyek esetében, ahol az alap a vagyonanak legfeliebb 40%-at fektette be a térvény
értelmében vett kovetelésekbe.

Annak kiszamitasa, hogy valamely alap e hatarokra (15% illetve 40%) figyelemmel elvileg forrasadokételes vagy mentes-e, egy ,Asset

Test” atjan térténik a fentiekben felsorolt iranyelvek alapjan. Ennek az ,Asset Test’-nek az eredménye vezet el az alap besorolasahoz,

az osztalékfizetés napjatol a ra kovetkezd év osztalékfizetési idépontjaig terjedd idészakra.

ESPA STOCK AMERICA Osztalékos befektetési Felhalmozast Telies felhalmozast
Elszamolasi év: 2006.07.01. — 2007.06.30. jegyek szolgald befektetési szolgalo befektetési
A (fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.09.03. Jegyek Jegyek
AT000 085 858 4 ATO000 0812862  AT000 067 337 1
Ertékek befektetési jegyenként UsD UsD usb
az Asse’t Test—ngk az osztalékfizetés napjaig (lasd fent) bezardlag tartd évre adémentes adémentes adémentes
iranyad6 eredménye
Az EU forrasadé addalapja a (fiktiv) osztalékfizetésnél - - -
EU forrasadé a (fiktiv) osztalékfizetésnél - - -
az Asset Test-nek az osztalékfizetés napjatdl (Iasd fent) tarté évre iranyado . . .
adoémentes adoémentes adoémentes

eredménye
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Az ERSTE-SPARINVEST nyiltvégii alapjai

Torzspaletta (a maganbefekteték szamara legfontosabb alapok)

Pénzpiaci alapok

ESPA CASH EMERGING-MARKETS

ESPA CASH EURO-PLUS
ESPA CASH DOLLAR

ESPA SELECT CASH

Nyugdij/jaradékalapok — eurd

ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND EURO-CORPORATE
ESPA BOND EURO-MUNDELRENT
ESPA BOND EURO-RENT

ESPA BOND EURO-TREND

ESPA BOND MORTGAGE

ESPA BOND USA-CORPORATE

ESPA SELECT BOND

Nyugdij/jaradékalapok — euro és kuilfoldi valutak

ESPA BOND DANUBIA

ESPA BOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE

ESPA BOND EMERGING-MARKETS
ESPA BOND EUROPE

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD

ESPA BOND USA-HIGH YIELD

ESPA PORTFOLIO BOND

Részvényalapok — régidk

ESPA BEST OF AMERICA

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA BEST OF WORLD

ESPA SELECT STOCK

ESPA STOCK AMERICA

ESPA STOCK BRICK

ESPA STOCK EUROPE

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING

ESPA STOCK GLOBAL

ESPA STOCK GLOBAL EMERGING-MARKETS
ESPA STOCK JAPAN

ESPA STOCK VIENNA

Részvényalapok — agazatok és témak

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY

ESPA STOCK COMMODITIES
ESPA STOCK BIOTEC

ESPA WWF STOCK UMWELT

Stratégiai alapok

ESPA PORTFOLIO CREATIVE

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19
ESPA PORTFOLIO TARGET
ESPA SELECT MED

ESPA SELECT INVEST

Alternativ befektetések

ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE

Gondoskodasi alapok

ESPA VORSORGE CLASSIC 03 bis 07
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Osszes ESPA-alap (a telies ESPA-alappaletta a tdrzsalapokkal egyiitt)

ALPENFONDS

Aktien Alpenraum

ESPA ALTERNATIVE EMERGING-MARKETS

Alternatives Investment in Ermerging-Markets

ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE

Hedge Dachfonds, Alternatives Investment

ESPA BEST OF AMERICA

US-Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF EUROPE

Europaischer Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF HEALTHCARE

Anlage in ausgewahlte Aktienfonds im
Gesundheitswesen

ESPA BEST OF JAPAN

Anlage in ausgewahlte japanischen Aktienfonds

ESPA BEST OF TECHNOLOGY

Globaler Aktien-Dachfonds, Technologiebranche

ESPA BEST OF WORLD

Globaler Aktien-Dachfonds

ESPA BOND COMBIRENT

Euro-Renten, Gberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND DANUBIA

Schwerpunkt zentral- und osteuropaische Renten

ESPA BOND DOLLAR

Dollar-Renten, ohne Wahrungssicherung

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE

Dollar-Unternehmensanleihen, ohne Wahrungssicherung

ESPA BOND EMERGING-MARKETS

Emerging Markets-Renten weltweit mit Wahrungs-
sicherung in Euro

ESPA BOND EURO-CORPORATE

Unternehmensanleihen in Euro

ESPA BOND EURO-LONGTERM

Euro-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als 7
Jahren

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT*

Fonds fur mundelsichere Veranlagung nach ethischen
Kriterien

ESPA BOND EUROPE

Paneuropaische Renten, tiberwiegend in Euro

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD

Hochrentierende Unternehmensanleihen mit Wahrungs-
sicherung in Euro

ESPA BOND EURO-PRO*

Euro-Renten

ESPA BOND EURO-REAL

Euro-Staatsanleihen mit Inflationsschutz

ESPA BOND EURO-RENT

Euro-Renten, Uberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND EURO-RESERVA*

Euro-Renten

ESPA BOND EURO-TREND

Euro-Staatsanleihen

ESPA BOND INTERNATIONAL

Internationale Renten

ESPA BOND MORTGAGE

US-Hypothekenanleihen mit bester Bonitat und voll-
standiger Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND PREFERRED

Nachrangige Unternehmensanleihen

ESPA BOND SYSTEM

Euro-Rentenfonds mit Emissionen vor dem 01.03.2001

ESPA BOND USA-CORPORATE

Dollar-Unternehmensanleihen mit Wahrungssicherung in
Euo

ESPA BOND USA-HIGH YIELD

Hochrentierende Unternehmensanleihen mit Wahrungs-
sicherung in Euro

ESPA BOND USA-REAL

US Staatsanleihen mit Inflationsschutz, USD wahrungs-
gesichert

ESPA BOND YEN

Renten in JPY, nicht wahrungsgesichert

ESPA CASH ASSET BACKED

Investitionen in globale Asset Backed Securities,
ausschlief3lich Investment Grade

ESPA CASH CORPORATE-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in kurzlaufenden Unternehmens-
anleihen
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ESPA CASH DOLLAR

Geldmarktnaher Fonds in USD

ESPA CASH EMERGING-MARKETS

Geldmarktnaher Fonds in Emerging-Markets

ESPA CASH EURO

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA CASH EURO-MIDTERM*

Euro-Renten mittlerer Laufzeit

ESPA CASH EURO-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA CASH FORINT

Geldmarktnaher Fonds in Ungarischen Forint ohne
Wahrungssicherung

ESPA CASH SYSTEM-PLUS

Geldmarktnaher Fonds mit Emissionen vor dem
01.03.2001

ESPA GARANT BRIC

Anlage in die Wachstumsmarkte mit Absicherung des
Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 12.11.2013

ESPA GARANT CHINA

Anlage in einem Wachstumsmarkt mit Absicherung des
Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 29.02.2012

ESPA PORTFOLIO BOND

Internationale Renten gemal Asset Allocation

ESPA PORTFOLIO CREATIVE

Alternatives Investment

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19

Gemischter Dachfonds (Laufzeit) mit Wertsicherungs-
konzept

ESPA PORTFOLIO MED

Konservativer gemischter Fonds gemaf Asset
Allocation, bis zu 25 % Aktien

ESPA PORTFOLIO MIX

Dynamischer gemischter Fonds gemaf Asset Allocation,
bis zu 35 % Aktien

ESPA PORTFOLIO TARGET

Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept

ESPA PORTFOLIO TARGET 4*

Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept

ESPA PRO INVEST*

Gemischter Dachfonds, bis zu 50 % Aktien

ESPA PRO MIX*

Gemischter Fonds, bis zu 35 % Aktien

ESPA PRO TOP Offensiver, gemischter Fonds, etwa 75 % Aktien

ESPA PROTECT EUROPE Sichere Ertrage mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis
31.05.2012

ESPA PROTECT NEW EUROPE Sichere Ertrage mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis

31.10.2012

ESPA SELECT BOND

Anleihen-Dachfonds mit ESPA-Rentenfonds

ESPA SELECT CASH

Dachfonds mit geldmarktnahen ESPA-Fonds

ESPA SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds gemafR Asset Allocation, bis zu
50 % Aktienfonds

ESPA SELECT MED

Gemischter Dachfonds gemaR Asset Allocation, bis zu
25 % Aktienfonds

ESPA SELECT STOCK

Globaler Aktien-Dachfonds nach Asset Allocation

ESPA SELECT STOCK-PLUS

Konzentrierter Asset Allocation Fonds (Regionen/
Branchen/Themen)

ESPA SHORT THERM-PREFERRED

Nachrangige Unternehmensanleihen mit Absicherung
des Zinsrisikos auf geldmarktahnliche Laufzeit

ESPA STOCK AMERICA

Nordamerikanische Aktien

ESPA STOCK AMERICA-SMALL CAP

Amerikanische Aktien

ESPA STOCK ASIA-PACIFIC PROPERTY

Aktienfonds, Anlage in asiatisch-pazifische Immobilien-
aktien

ESPA STOCK BIOTEC

Globale Biotechnologie-Unternehmen

ESPA STOCK BRICK

Emerging Market Aktienfonds
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ESPA STOCK COMMODITIES Globale Unternehmen der Rohstoff-Branche

ESPA STOCK EUROPE Europaische Top 50-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE Paneuropaischer Aktienfonds mit aktiver Aktienauswahl
ESPA STOCK EUROPE-EMERGING Zentral- und osteuropaische Aktien

ESPA STOCK EUROPE-GROWTH Europaische Wachstums-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Europaische Immobilienaktien

ESPA STOCK EUROPE-VALUE Europaische Substanzwert-Aktien

ESPA STOCK FINANCE Aktienfonds, globale Finanzdienstleistungs-Unternehmen
ESPA STOCK GLOBAL Weltweit groRRkapitalisierte Aktien

ESPA STOCK GLOBAL-EMERGING MARKETS

Anlage in Aktien aus Schwellenlandern

ESPA STOCK INTERNET-INFRA

Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt Informations-
technologie (Infrastruktur)

ESPA STOCK ISTANBUL

Anlage in turkische Aktien

ESPA STOCK JAPAN

Japanische Aktien

ESPA STOCK MIDDLE EAST AND
AFRICAN MARKETS

Aktienmarkte im Mittleren Osten, Afrika sowie ausge-
wahlte Lander wie Israel, Turkei

ESPA STOCK NEW CONSUMER

Weltweiter Aktienfonds (mitstarkem Emerging Market
Anteil)

ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTIVE

Zentraleuropaische Aktien, aktiv gemanagter Fonds

ESPA STOCK NTX

Zentraleuropaische Aktien (NTX Index), Index-Fonds,
Handel Uber die Wiener Borse mdglich

ESPA STOCK PHARMA

Globale Pharma-Unternehmen

ESPA STOCK TECHNO

Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt Informations-
technologie

ESPA STOCK VIENNA

Osterreichische Aktien

ESPA VINIS BOND

Nachhaltig orientierte Euro-Anleihen

ESPA VINIS CASH

Nachhaltig orientierte geldmarktnahe Anleihen

ESPA VINIS STOCK AUSTRIA

Nachhaltig orientierte 6sterreichische Aktien

ESPA VINIS STOCK EUROPE

Nachhaltig orientierte européaische Aktien

ESPA VINIS STOCK GLOBAL

Weltweit nachhaltig orientierte Aktien

ESPA VORSORGE CLASSIC/03

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/04

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/05

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/06-07

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA WWF STOCK UMWELT

Globale Unternehmen der Umwelt-Branche
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A takarékpénztarak alapijai

A Salzburgi Takarékpénztar alapjai:

SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA*

EURO-Renten, Osterreichische Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY

EURO-Renten, Uberwiegend deutsche Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds, ca. 50 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND

Gemischter Dachfonds, ca. 25 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD

Globaler Aktien-Dachfonds

A Steiermarkische Bank und Sparkassen AG alapjai:

TOP |-DER STABILE

Gemischter Dachfonds, ca. 20 % Aktienfonds

TOP II-DER FLEXIBLE

Gemischter Dachfonds, bis zu 70 % Aktienfonds

TOP 11I-DER AKTIVE

Aktien-Dachfonds

TOP IV-DER PLANENDE*

Dachfonds

TOP V-DER OFFENSIVE

Branchen-Dachfonds

A takarékpénztarak egyéb alapjai:

DELPHIN INVEST

Globaler Aktien-Dachfonds, Waldviertler Sparkasse

A Sparkasse Knittelfeld AG ,GLOBAL-
PERFORMER’” részvény-gyl(jtéalapja

Globaler Aktien-Dachfonds

PIZ BUIN GLOBAL

Aktien-Dachfonds, Vorarlberger Sparkasse

SELECT AKTIEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustadter Sparkasse

SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustadter Sparkasse

WILDER KAISER

Dachfonds, Sparkasse Kufstein
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Az 1993. évi befektetési alapokrol szo6l6 torvény 43.§ 1. bekezdése szerint ramutatunk arra, hogy a tajékoztaté egy példanya a befektetési
alapokrol szo6l6 torvény 6.§ 1. bekezdése szerint rendelkezésre all a tarsasag székhelyén, valamint az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG, mint letétkezel6 székhelyén. A tajékoztatd megjelenési idépontjat és beszerzési helyeit az Amtsblatt der Wiener
Zeitung cimi lap 2006. majus 20-i szamaban kdzzétették.

www.sparinvest.com
www.erstesparinvest.at
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