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Igen Tisztelt Befektetésijegy-tulajdonos!

Engedje meg, hogy az aldbbiakban bemutassuk Onnek az ESPA CASH EURO-PLUS, a befektetési alapokrol
sz0l6 (osztrak) torvény 20. §-a szerinti k6zos tulajdonu alap jelentését a 2006. november 16-t6l 2007. november
15-ig tart6 elszamolasi évre.

Az alap fejl6dése

Az euré-régié gazdasagi fejlédése 2006. masodik félévében tovabb er8sddott és a negyedik negyedévben a
noévekedési rata legalabbis az utdbbi években nem latott csucsértéket, 3, 3 %-ot ért el. A teljes 2006-0s év 2,7 %-
os novekedési rataja az el6z6 évhez képest de facto megduplazodott, kiléndsképpen a befektetési kiadasok, az
allami fogyasztas és a kuls6 hozzajarulas kdvetkeztében. A privat fogyasztas még nem tudott szerephez jutni és
mostanaig nem tudta igazolni a konjunktura tartéssagat.

A vilagszerte ndvekvé refinanszirozasi koltségek és a 2007. eleje orszagfuggéen megallapitott arndvekedések
csak mérsékelten fékezték meg az eurd-Ovezetben a felhajtd erét. Bar 3,1 %-os névekedési rataval a 2007-es
év elsd negyedéve nem tudta elérni az el6z6 negyedév dinamikgjat, mégis meghaladta az eredeti
elvarasokat. A BIP (v.6. bruttd hazai termék) névekedési ratdi a masodik és harmadik negyedévben 2,5 %-kal,
illetve 2,6 %-kal csak kevéssé voltak gyengébbek. A gazdasag fejlédéséhez a legerésebb impulzusok Iényegében
az azsiai és a kelet-eurdpai orszagokbdl jottek. Az USA gazdasagi térségének kozrehatasa ekdzben csdkkent.
Hosszu ideje el6szor érte utol az eurd-Ovezet BIP-ndvekedési ratagja az USA-ét. A vallalatok, valamint a
maganhaztartasok pozitiv hangulatfelmérései tartdsan erés konjunktiradinamikat igérnek a kdvetkezé hénapokra,
meég ha a dinamika kissé gyenglil is. A foglalkoztatasi helyzet euréévezeten bellli javulasanak hozza kell jarulnia a
belfoldi gazdasag jelentés er6stdéséhez, és ezaltal a globalis gazdasagi fejlédés lehetséges gyengiilésének
kiegyenlitéséhez.

A beszamolasi id8szakban az alapkamatlabat harom lépésben 3,25 %-rdl 4 %-ra emelték. Az Eurdpai Kézponti
Bank (EKB) észreveheten aggddik az eurdo-Ovezet pénzmennyiségének alakulasa miatt, melynek névekedése
12 %-os rataval messze meghaladja a 4,5 %-os célértéket. Jollehet az inflacié mértéke 2006. nyaratdl 2007.
augusztusaig nem haladta meg a célul kitiizott 2 %-ot, az EKB nagyon vilagosan szigoritotta inflacios retorikajat.
A fokozédé inflacids veszélyek kdzepette az inflacids rata oktdberig 2,6 %-ra térténd névekedése azonban
kissé meglep6 volt.

Az amerikai ingatlanpiac valsaga az év kdzepén elérte Eurdpat. A subprime valsag, mely két német és egy brit bank
Osszeomlashoz kozeli allapotahoz vezetett, az akut likviditasi szlkdsség miatt Eurdpa nagy pénzintézeteit tovabbra
is er6sen a markaban tartja a bankkozi piacon. A kockazati tapasztalatok alapjan minden "credit spreads”
ndvekedése beindult. Még az elsé osztalyu bankkdlcsonkotvényre is, amelyekkel eddig 10-15 bazispontos
prémiumfelarral (pl. az Euribor felett) kereskedtek, a kockazati prémium addstol figgden 35-60 bazispontra
emelkedett. Ebben a piaci szakaszban a rdvid és hosszu lejaratd pénzpiaci kamatlabak (Euribor)
folyamatosan kb. 4,8 %-ra néttek. Ennek a szandékokkal ellentétes kamatemelkedésnek az ellensulyozasara
az EKB jelent6s poétldlagos likviditassal latta el a pénzpiacot. Azonban az EKB pénzpiaci injekciéi az euro-
pénzpiacon nem vezettek a feszlltség igazi enyhiléséhez. Ennek tébb oka volt: egyrészt csakugy, mint
ezelbtt telies homaly fedi azt, mely bankok milyen kockazatoknak vannak kitéve. (,crunch® informacio!). Az
alapdilemma — a bankok kozoétti bizalom hianyanak — megoldasaban tehat nem sziletett el6relépés. Masrészt
ehhez sulyosbité kdrilményként jarul hozza, hogy a bankok nagy erével keresik a likviditds javitdsanak
lehetéségét. Az EKB ugyan a pénzpiac mellett all tAmogatasaval, de eddig a beavatkozasok ellenére nem lathato
a feszliltség oldédasa.



Az USA rosszabbodd gazdasagi keretfeltételei, kivaltképpen a szeptember eleji gyenge munkaeré-piaci adatok
erGsitette a spekulaciét a FED-kamatcsokkentésre, és ez globalisan meggyorsitotta a biztonsagos allami
kolcsonkotvények hozamanak visszaesését. Ebben a fazisban a kétéves ,Euro-bench-mark® kdlcsonkétvénnyel a
3,96 % hozamminimumig kereskedtek. Nyilvanvaléan a subprime segmensben a veszteségek korlatozasa céljabol
és annak érdekében, hogy az USA gazdasaga elkerllje a recesszidba valé lecsuszast, szeptemberben az USA
jegybankja egy meglepbéen nagy, 50 bazispontos kamatlépéssel 4,75 %- ra csOkkentette az alapkamatot (Fed
Funds). Azzal a piaci értékeléssel, hogy a Fed ezzel kockézatos arfolyamot alkalmaz, és a jelents
kamatcsokkenés fokozodd inflacids veszélyekhez vezethet, a tékepiaci hozamok vilagszerte ismét nagymértékben
emelkedtek. Ebben a fazisban oktober kdzepéig ndvekvd kamat-pesszimizmussal a kétéves ,euré-benchmark”
hozam révid ideig tébb mint 4,2 %-ra emelkedett.

Az Ujonnan kozzétett gazdasagi adatokkal azonban ismét gyorsan megfordult a piac képe. Az USA
ingatlanpiacanak torése tovabb gyorsult. A lakaspiac a 20 éves minimumat érte el, és szeptemberben a
megkezdett lakasépitések szama a bazisévhez viszonyitva 10 %-kal visszaesett. A subprime valsag Ujra
jelentésebb mértékben kerult elétérbe. Az USA-bankok egyértelmlien gyengébb negyedévi eredményeket
jelentettek, és Ujra és Ujra a subprime portfolidik milliardos 6sszegi értékhelyesbitési szilkségességét
hoztak nyilvanossagra. Ezaltal ismételten erésddtek a tovabbi USA alapkamatcsokkentést illeté piaci
varakozasok, és a konjunkturdlis szkepticizmussal ugy latszik, hogy a hozam visszaesése nagyon
dinamikusan kozelit az el6z6 honap legmélyebb pontjahoz. Az USA jegybankja még oktober végén tovabbi 25
bazisponttal, 4,5 %-ra csokkentette az alapkamatot. Az lizleti év végén a rovid lejaratl euro-pénzpiaci tételek 4,55
% korll még mindig egyértelmien a 4 %-os reporata felett alakultak. A kétéves ,eurd-benchmark” a 3,84 %
hozammal majdnem ujra elérte a 2006. novemberi szinvonalat.

A beszamolasi id6szakban az adott kereteken belili a kamatszarmazékok, valamint az ESPA-Fonds BOND EURO-
ALPHA és az BOND GLOBAL ALPHA alapok révén aktiv futamidészabalyozast valdsitottak meg. Az értékpapirok
kolcsOnzése (értékpapirkdlcsdnzés) potlidlagos hozamokat eredményeztek. A banki kdlcsdnkdtvények ,spread“-je
tagult és ez ebben a piaci szegmensben csbdkkend likviditashoz és ezzel magasabb ar-volatilitashoz
vezetett. Ettdl az idéponttdl kezdve fokozottabban befektetésre kertiltek az ESPA allami kétvényalapba, ugymint a
CASH EURO-MIDTERM és a PRORENT alapba.

Kitekintés

Az EKB a pénzpolitikai dontéseit illetéen a ndvekedési- és az arkockazati kérdések malmaban 6rl6dik. Az euro-
térség erésen novekvd inflacios rataja az inflacios kockazatok ndvekedése esetén mindenképpen pénzpolitikai
szigoritast tehet sziikségessé. Masrészt a konjunkturalis tavlatok vonatkozasaban a fokozodd bizonytalansag
egyértelmien névekedett. Osszességében a kdtvénypiacon bizonytalanna valt a klima. A befektetéknek nagyobb
ingadozasokra kell felkészulnitk.



Az alap vagyonanak Osszetétele

2007. november 15.

2006. november 15.

millié eurd % millié eurd %

Koétvények, amelyek

német markara - - 15,3 1,43

eurora* 669,0 86,74 997,1 93,26
osztrak schillingre szélnak 3.1 0,40 31,2 2,92
Befektetési igazolasok, amelyek

eurdra szdlnak 52,0 6,74 4,3 0,40
Ertékpapir allomany 7241 93,88 1.047,9 98,01
Financial Futures [hatarid6s pénzligyi termékek] - - -0,0 -0,00
Bankbetétek 375 4,87 9,5 0,88
Kamatkdvetelések 9,7 1,26 11,8 1,11
Az alap vagyona 771,3 100,00 1.069,2 100,00

* lasd a vagyonkimutatasban szereplé megjegyzéseket.

Osszehasonlito attekintés (euroban)

Elszamolasi Az alap vagyona Az érték
év: alakulasa %-
ban 1)
2001/02 536.184.853,66 + 4,26
2002/03 980.027.318,90 + 3,52 2)
2003/04 1.374.761.948,70 + 3,11 2)
2004/05 1.667.780.472,47 +2,31 2)
2005/06 1.069.163.039,79 +1,71 2)
2006/07 771.283.947,50 + 3,17 3)

Osztalékos befektetési . (i _ Teljes felnalmozasra szolgald befektetési
) Felhalmozasra szolgalé befektetési jegyek .
jegyek jegyek
Elszamolasi év K|sgar’mtott Osztaléke Klsz'arpltott Felhalmozasra Kifizetés az Kls%ar'mtott Teljes felhalmozasra
érték . érték . InvFG 13.§-a érték .
. . fizetés . . felhasznalt hozam . . A felhasznalt hozam
jegyenként jegyenkeént szerint jegyenként
2001/02 7541 3,00 86,04 2,59 0,83 86,04 342
2002/03 74,97 2,50 88,21 2,24 0,70 89,06 2,94
2003/04 74,73 2,30 90,24 221 0,57 91,84 2,83
2004/05 7411 2,00 91,74 1,89 0,59 93,97 2,54
2005/06 73,35 2,20 92,72 2,13 0,65 95,58 2,87
2006/07 7341 2,50 94,98 2,43 0,80 98,61 3,36

1) Az osztalékként felosztott illetve kifizetett Osszegeknek az osztalékfizetési napon érvényes elszamold értéken torténd telies Ujrabefektetése

feltételezésével.

2) A felhalmozasra illetve teljes felhnalmozasra szolgald befektetési jegyek értékének alakulasa a kerekitések miatt kismértékben eltér ettél az

értéktol.

3) A felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek értékének alakulasa a kerekitések miatt kismértékben eltér ettdl az értéktol.



Osztalékfizetés / kifizetés / Ujrabefektetés

A 2006/07-es elszamolasi évre az osztalékos befektetési jegyekre befektetési jegyenként 2,50 eurd
Osszegli osztalékot (a 2005/06-os elszamolasi évben 2,20 eurd), azaz a 4.620.378 osztalékos
befektetési jegyre 6sszesen 11.550.945,00 eur6 osztalékot fizetnek.

A szelvényeket kifizeté bank koételes ebbdl az osztalékfizetésbdl befektetési jegyenként 0,62 eurd mértéki
tékehozadéki adét levonni, amennyiben nem allnak fenn mentesitési okok. Az osztalékot 2007. december 17-
én hétfén,

az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft-nal (Bécs) és fidkjaiban, valamint az 6sszes
osztrak takarékpénztarnal és azok fiokjaiban,

ill. a mindenkori letétkezel bankoknal irjak jova, illetve fizetik ki.

A felhalmozasra szolgald befektetési jegyek esetében a 2006/07-es elszamolasi évre jegyenként 2,43 eurot
hasznalnak fel Ujrabefektetéshez, ami a 4.485.158 felhalmozasra szolgalé befektetési jegy esetében
Osszesen 10.898.933,94 euro6t tesz ki.

Figyelemmel a befektetési alapokrol széld (osztrak) torvény 13.§-ara a felhalmozasra szolgald befektetési
jegyre az éves hozamra esd t6kehozadéki add (befektetési jegyenként 0,80 eurd) erejéig ki kell fizetni egy
Osszeget, amely a 4.485.158 felhalmozasra szolgalé befektetési jegy esetében 6sszesen 3.588.126,40 eurdt
tesz ki. A tékehozadéki adét a Letétkezelbnek ezen dsszeg erejéig le kell vonnia, és be kell fizetnie, amennyiben
nem allnak fenn mentesitési okok. A kifizetés is 2007. december 17-én, hétfén torténik.

Tekintettel a befektetési alapokrol szolo térvény 13. §-anak utolsd elétti mondatara, a teljes
felhalmozasra szolgal6 befektetési jegyek esetében elmarad a t6kehozadéki ado kifizetése. A 2006/07-es
elszamolasi évre befektetési jegyenként 3,36 eurdt hasznalnak fel Gjboli befektetésre, ami a 61.899 teljes
felhalmozasra szolgalo befektetési jegy esetében 6sszesen 207.980,64 eurd.



Hozamszamitas és az alap vagyonanak alakulasa
1. Az érték alakulasa az elszamolasi évben (az alap teljesitménye)

. Teljes
Kiszamitas az OeKB (Oesterreichische Kontrollbank) szamitasi Osztalékos Felhalmoz’a's- felhalmozas-
N S P . . .| raszolgalé L
modszere szerint: részesedési jegyenként az alap valutajaban befektetési - ra szolgalo
N e L ; et e1s . befektetési A
(eurd), figyelmen kivil hagyva a kiszolgaltatasi felarat jegyek . befektetési
jegyek jegyek
Befektetési jegy értéke az elszamolasi év elején 73,35 92,72 95,58
Osztalékfizetés 2006.12.15-én (megfelel kereken 0,0309 220
befektetési jegynek) 1) ’
Kifizetés 2006.12.15-én (megfelel kereken 0,0070 befektetési 0.65
jegynek) 1) ’
Befektetési jegy értéke az elszamolasi év végén 73,41 94,68 98,61
Osszérték, beleértve (fiktiven) az osztalékfizetés/kifizetés atjan
szerzett befektetési jegyeket is 75,67 95,65 98,61
Netté hozam befektetési jegyenként +2,32 +2,93 +3,03
E)Qy befektetési jegy értékének alakulasa az elszamolasi évben +317 % +3.16 % +317 %

2. Az alap eredménye

a. Az alap realizalt eredménye
Az alap szokasos eredménye

Hozamok (arfolyameredmény nélkuil)

Realizalt arfolyameredmeény (hozamkiegyenlités nélkul)

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkul)

Kamathozamok 31.273.614,53

Osztalékhozamok 0,00

Egyéb hozamok 3) 17.280,66

Hozamok dsszesen (arfolyameredmény nélkul) 31.290.895,19

Fizetett kamatok - 33.573,90

Raforditasok

Térités az Alapkezel6 részére -1.912.303,62

Egyéb kezelési raforditasok

A kdnyvvizsgald koltségei - 17.394,83

Kozzétételi koltségek - 15.825,94

Ertékpapirletéti dijak - 146.661,22

Letétkezeli dijak -11.561,14

Kulsé tanacsaddk koltségei 0,00

Az egyéb kezelési raforditasok 6sszesen -191.443,13

Raforditasok 6sszesen -2.103.746,75
':ézl I?ilj?)p szokasos eredménye (hozamkiegyenlités 20.153.574.54
Realizalt arfolyameredmény 4) 5)

Realizalt nyereségek 6) 1.557.891,14

Realizalt veszteségek 7) -6.710.589,26

-5.152.698,12

24.000.876,42



Athozat: Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil) 24.000.876,42

b. nem realizalt arfolyameredmény 4) 5)

Nem realizalt arfolyameredmény valtozasa 2.726.670,95
Az elszamolasi év eredménye 26.727.547,37
c. hozamkiegyenlités az elszamolasi év rendes hozamaira - 3.272.946,64
Az alap eredménye 0sszesen 23.454.600,73

3. Az alap vagyonanak alakulasa

Az alap vagyona az elszamolasi év elején 8) 1.069.163.039,79

Osztalékfizetés/kifizetés

Osztalékfizetés (az osztalékos befektetési jegyekre) 2006.12.15-
én

Kifizetés (a felhalmozasra szolgal6 befektetési jegyekre)
2006.12.15-én

- 14.538.042,20

-4.052.138,35

-18.590.180,55

Befektetési jegyek kiszolgaltatdsa és visszavaltasa -302.743.512,47

Az alap_eredmgnye Osszesen (az alap eredményét részletesen a 23.454.600,73
2. pont ismerteti)

Az alap vagyona az elszamolasi év végén 9) 771.283.947,50




4. Felhasznalasi (szarmazasi) szamla

Osztalékfizetés / kifizetés / ujrabefektetés

Osztalékfizetés 2007.12.17-én 4.620.378-ra
Osztalékos befektetési jegyek utan egyenként 2,50
euro

Kifizetés (t6ékehozadéki add) 2007.12.17-én
4.485.158-ra

Felhalmozasra szolgalé befektetési jegyek utan
egyenként 0,80 eurd

Ujrabefektetés 4.485.158-ra

Felhalmozasra szolgald befektetési jegyek utan
egyenként 2,43 eurd

Ujrabefektetés 61.899-re

Teljes felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek utan
3,36 eurd

11.550.945,00

3.588.126,40

10.898.933,94 14.487.060,34

207.980,64

26.245.985,98

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlitéssel) 20.727.929,78

Raforditasok és veszteségek fedezése/
nyereségathozat

Raforditasok és veszteségek fedezése a vagyonbdl 6.710.589,26

Nyereségathozat a vagyonra - 515.618,00 6.194.971,26
A nyereségatvitel valtozasa 10)

Nyereségatvitel az el6z8 évbdl 17.413.254,56

Nyereségatvitel a kdvetkez6 id6szakra - 18.090.169,62 -676.915,06

26.245.985,98

1) Elszamolasi értékek 2006.12.13-an (ex-nap — zarénap): egy osztalékos befektetési jegyre 71,31 eurd, egy felhalmozasra szolgald
befektetési jegyre 92,26 eurd.

2) A kerekitések folytan a teljes felhalmozasra szolgal6 befektetési jegyek értékének alakulasa kismértékben eltér az osztalékos
befektetési jegyek és a befektetési jegyek értékének alakulasatol.

3) Az e tételben kimutatott hozamok teljes egésziikben az értékpapir-kdlcsonzési ligyletekbdl szarmazé kdlcsonzési dijakra jutottak.

4) A realizalt nyereségek és realizalt veszteségek nem kerilltek elhatarolasra, és — akarcsak a nem realizalt arfolyameredmény valtozasa
—nem okvetlenll dllnak aranyban az alap értékének az elszamolasi évben mutatott alakulasaval.

5) Arfolyameredmény &sszesen, hozamkiegyenlités nélkiil (realizalt arfolyameredmény, hozamkiegyenlités nélkiil, plusz a nem realizalt
arfolyameredmény valtozasa): - 2.426.027,17 euro.

6) Ebbdl szarmazékos ugyletekbdl eredd nyereség: 515.618,00 eurd.

7) Ebbél szarmazékos ugyletekbél eredd veszteség: -210.674,00 eurd.

8) A befektetési jegyek forgalma az elszamolasi év elején: 6.608.201 osztalékos befektetési jegy, 6.234.059 felhalmozasra szolgalo
befektetési jegy és 67.134 teljes felhalmozasra szolgal6 befektetési jegy.

9) A befektetési jegyek forgalma az elszamoléasi év végén: 4.620.378 osztalékos befektetési jegy, 4.485.158 felhalmozasra
szolgalo befektetési jegy és 61.899 teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegy.

10)Beleértve a hozamkiegyenlitést a realizalt arfolyameredményre, amennyiben az osztalékfizetés (kifizetés), illetve
Ujrabefektetés ezt nem tartalmazza, illetve nem tartalmazta.



Vagyonkimutatas 2007. november 15-én
Az értékpapir allomanyban 2006. november 16-t6l 2007. november 15-ig toértént valtozasokkal egyutt)

Ertékpapir megjelolése Koédszam

HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK

eurdra szolé KOTVENYEK

Kibocsato orszag NEMETORSZAG
BAYER.LBK 07/08 PFBR DEQO00BLB2371
BAYR.LBK 04/08 PFDB DEO0001614808
BERLIN-HAN. HYP. 04/08 DEOOOAODLWF2
BUNDESOBL.V.03/08 DEO0001141422
DRESDNER BK. 05/12 DEOOODR6D420
DUESSELD. HYPBK 04/08  DEO0O0AOB1Q32
EU ROHYPO 353/00-10 XS0118338291
HYP.BK.ESSEN 04/08 DEOOOAOAY3F8
HYPBK. ESSEN 05/08 DEOOOHBEOBQS
HYPO REAL 07/08 DEOOOAONKKA9
HYPO REAL EST. 04/09 XS0201327102
HYPOBK.ESSEN 07/08 DEOOOHBE1NX7
LDBK BD.WUERT.06/08 DEOOOLBW9LR8
LRP 06/08 XS0278125629
LRP 07/09 DEOOOLRPO1T2
NORD.WEST.SCHATZ 02/08 DE0007169963
NRW. BANK 04/07 DEOOONWBO0311

Kibocsaté orszag OLASZORSZAG

BCLOMBARDAO06/13 XS0268404653
CAPITALIA 06/10 XS0260101109
MEDIOBANCA 06/11 XS0242821717

Kibocsato orszag HOLLANDIA

KBCIFIMA 06/11 X80242421617
NIEDERLANDE 05/08 NL0000102150
Kibocsaté orszag NORVEGIA
SPAREBANKEN M. 06/11  XS0248486473
Kibocsaté orszag AUSZTRIA

BA-CA MTN 04/09 XS0191555365
BACA 04/11 XS0206399627
BANK AUSTRIA 00/10 XS0112060347
EBPFDBR. 07/12 AT000B009220
ERSTE BANK 03/10 XS0172985425
ERSTE NOTES CMS04/10  XS0189444994
INV.KREDIT 03/08 DE0006933963
KOMMKR MTN 99/19 XS0104786263
KOMMKRNTS 99/11 AT0000320833
KOMMUNALKR. 05/25 XS0214483546
NOE.LBK-HYP. 04/09 AT0000193297

OEVAGSCHV02/12

AT0000432828

verl.*

verl.*

Kamatlab

4,500000
2,750000
3,000000
3,000000
4,757000
3,000000
4,874000
3,000000
2,750000
4,125000
4,976000
4,250000
3,875000
4,722000
4,125000
4,000000
2,500000

4,925000
4,905000
4,703000

4,692000
2,500000

4,876000

4,741000
4,867000
4,836000
4,760000
4,785000
3,436860
4,761500
4,579000
4,670000
6,030000
4,343400
4,479000

sek

5.000
5.000
0
5.000
0
1.000
0
5.000
0
5.000
0
4.800
10.000
8.500
15.000
5.000
15.000

5.000
3.000
5.000

o

4.000

5.000

O O O O oo oo

Vasariasok/ Eladasok/ .
Novekedé- Csokkené- Allomany  Arfolyam

sek

2.500

10.000

10.000

3.000
5.000

o O O O o

1.000

20.000

o

20.000

O OO OO0 O0OO0oOOoO oo o

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

5.000
2.500

99,750000
99,600000
10.000 98,800000
5.000 99,550000
5.000 100,000000
1.000 98,796000
4,000 99,090000
5.000 99,110000
15.000 99,380000
5.000 99,710000
5.000 99,760000
4800 99,660000
10.000 99,550000
7.500 99,990000
15.000 99,710000
5.000 99,800000
10.000 99,850000
oOsszesen

5.000 98,825000

3.000 99,715000

5.000 99,405000
Osszesen

20.000 100,018950
10.000 99,750000
Osszesen

4.000 99,980000
osszesen

23.000 100,050000
3.000 99,390000
19.000 100,225200
5.000 100,000000
15.000 99,800000
10.000 97,200000
10.000 100,025000
5.000 101,230000
3.000 101,880000
5.000 80,450000
10.000 98,900000
2.500 99,180000

Arfolyam , Yo0s
rtek részesedés
euréban az ala'p .
vagyonabdl
4.987.500,00 0,65
2.490.000,00 0,32
9.880.000,00 1,28
4.977.500,00 0,65
5.000.000,00 0,65
987.960,00 0,13
3.963.600,00 0,51
4.955.500,00 0,64
14.907.000,00 1,93
4.985.500,00 0,65
4.988.000,00 0,65
4.783.680,00 0,62
9.955.000,00 1,29
7.499.250,00 0,97
14.956.500,00 1,94
4.990.000,00 0,65
9.985.000,00 1,29
114.291.990,00 14,82
4.941.250,00 0,64
2.991.450,00 0,39
4.970.250,00 0,64
12.902.950,00 1,67
20.003.790,00 2,59
9.975.000,00 1,29
29.978.790,00 3,89
3.999.200,00 0,52
3.999.200,00 0,52
23.011.500,00 2,98
2.981.700,00 0,39
19.042.788,00 2,47
5.000.000,00 0,65
14.970.000,00 1,94
9.720.000,00 1,26
10.002.500,00 1,30
5.061.500,00 0,66
3.056.400,00 0,40
4.022.500,00 0,52
9.890.000,00 1,28
2.479.500,00 0,32



Ertékpapir megjeldlése

OEVAG SCHV 02/12
OEVAGSCHV.02/10
RLB OBEROEST. 05/20
RZB 06/09

RZB MTN 07/12
TIROL PF 121 03/08
TIROL R.122/03-10

Kddszam

AT0000432828
AT0000435359
XS0211698468
XS0275399128
XS0305474461

AT0000141213
AT0000141221

osztrak schillingre sz6l6 KOTVENYEK

Kibocsaté orszag AUSZTRIA

RZB FD.ANL 88/08 AT0000280409
STMK. SCHV 97/09 AT0000338645
SZBG. KB R 57/85-12 AT0000127576

Kamatlab

4,479000
5,133000
3,767000
4,625000
4,750000
3,750000
4,000000

3,500000
3,706400
4,000000

Vasarlasok/ Eladasok/

Névekedé- Csdkkené- Allomany

Arfolyam

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

sek sek
0 0
0 0
0 0
5.000 0
5.000 0
3.000 0
2.700 0
0 0
0 0
0 0

2500 99,180000
5000 99,850000
7500  94,000000
5000 99,990000
5.000 101,097000
3.000 99,350000
2700  99,1700000
dsszesen
eurd Osszesen

3.080 98,200000
10.000 100,000000
20.000 96,000000

Osszesen

ATS 6sszesen 13,7603 arfolyamon atszamitva

A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK

eurdra szolé KOTVENYEK

Kibocsato orszag NEMETORSZAG
BADEN-WUERT.06/0/ DEOOOLBW6PL8
BAYR.LBK 07/08 SCHV  DEO0OBLB38W2
COMMERZBANK 07/12 DEOOOCB4GRK6
HYPO REAL 05/09 XS0234026457
HYPO REAL 05/10 XS0237539282
HYPO REAL 07/08 DEOOOAONKMO1
HYPO REAL EST.06/11 XS0255101270
IKBDT.IND.BK.03-08 XS0179724728
LBK BADEN-W. 05/08 DEO0OOLBW4JM4
VOLKSWAGEN 07/10 XS0282196954

Kibocsaté orszag FINNORSZAG

AKTIA BK 07/09 MTN

XS0328089999

Kibocséato orszag HOLLANDIA

ABN AMRO 04/07 XS0201965307
NIBC BANK 05/10 XS0217267888
Kibocsétd orszag AUSZTRIA

BAPFANDBR. 06/08 AT000B048038
BA-CA 05/10 X80211008544
BA-CA FLR 04/09 XS0199668012
ENERG.STMK.F.03/08 = DE0009842443
ERSTE BANK 05/15 AT0000299359
ERSTE BANK 06/10 AT000B000534
ERSTE BANK 06/10 XS0274876613

3,000000
4,500000
4,848000
4,674000
4,895000
4,500000
4,876000
4,729000
2,125000
4,748000

4,250000

3,125000
4,753000

3,800000
4,776000
4,904000
3,750000
0,409000
4,050000
4,714000

18.000
5.000
11.000

6.300
3.000
5.000
2.000
6.000

5.000

5.000

1.000

O OO O OO o oo

2.000

o O oo

15.000

HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK OSSZESEN

17.000  99,560000
5.000 100,200000
11.000  98,650000
5000 99,415000
6.300 99,276300
3.000 99,400000
5000 99,445000
10.000  98,685000
2000 98,700000
6.000 99,700000
oOsszesen
5000 99,200000
oOsszesen
15,000  99,910000
3.000 93,000000
Osszesen
5.000 99,730000
3.950 99,930000
8.000 100,050000
10.000 99,460000
15.000 86,150000
3.000 98,250000
10.000 99,510000

) %-0s
Arfolyam részesedés

érték euréban az alap
vagyonabdl
2.479.500,00 0,32
4.992.500,00 0,65
7.050.000,00 0,91
4.999.500,00 0,65
5.054.850,00 0,66
2.980.500,00 0,39
2.675.700,00 0,35
136.991.438,00 17,76
298.164.368,00 38,66
219.803,35 0,03
726.728,34 0,09
1.395.318,42 0,18
2.341.850,11 0,30
2.341.850,11 0,30
300.506.218,11 38,96
16.925.200,00 2,19
5.010.000,00 0,65
10.851.500,00 141
4.970.750,00 0,64
6.254.406,90 0,81
2.982.000,00 0,39
4.972.250,00 0,64
9.868.500,00 1,28
1.974.000,00 0,26
5.982.000,00 0,78
69.790.606,90 9,05
4.960.000,00 0,64
4.960.000,00 0,64
14.986.500,00 1,94
2.790.000,00 0,36
17.776.500,00 2,30
4.986.500,00 0,65
3.947.235,00 0,51
8.004.000,00 1,04
9.946.000,00 1,29
12.922.500,00 1,68
2.947.500,00 0,38
9.951.000,00 1,29



Ertékpapir megjeldlése

ERSTE BANK 06/17
ERSTE BANK 07/12
ERSTE CMS 05/12
ERSTE OEFF.PF. 04/09
ERSTE PF.23 03/11
ERSTE PF.30 04/09
ERSTE PF.R.2103/10
ERSTE SWITCH 05/10
L-HYPBK STMK 04/10
NOE. HYP-LBK 05/17
OEVAG 04/09
OEVAG 06/10

OOCE. LBK. 03/09
RAIFFEISENBK 05/10
RLBOBEROE. 05/15
RZB 05/08
RZBOESTER. 06/11
SPK VOITSBERG 03/08
STMK.SCHV. 99/14
TIROL ANL. 03/09
TIROL BOND 05/08
TIROL BOND 05/10
TIROL OE-PF 03/09

Kédszam

XS0260783005
XS0296551111

XS0225776466
AT0000201322
AT0000137237
AT0000201306
AT0000136213
XS0219035408
AT0000124359
AT0000193354
AT0000438809
AT000B052881

AT0000133970
XS0211426464
AT0000510037
X80215550889
XS0242395357
AT0000319439
AT0000338967
AT0000332960
AT0000333281

AT0000333299
AT0000144217

osztrak schillingre sz6l6 KOTVENYEK

Kibocsétd orszag AUSZTRIA
SPK OOE ERG.SV 96/08

Kibocsaté orszag AUSZTRIA
ESPA BD GLOBAL ALPHA (T)
ESPA BOND EURO-ALPHA T
ESPA CASH EURO EB/A
ESPACASH EURO-MIDT. EB/A

PRORENT EB/A

UJ KIBOCSATASOK

eurora szolé KOTVENYEK
Kibocsaté orszag AUSZTRIA

EB PFDBR. 07/09

AT0000212279

ATOO00AO05F50
ATOO00AO3DF2
AT0000724299
AT0000858568
AT0000858089

X80324214310

4)

5)

Kamatlab

5,055000
4,730000
3,000000
4,154720
4,644000
3,174600
4,733000
3,090000
3,750000
4,000000
4,500000
4,000000
3,250000
4,698000
3,708990
4,776000
4,703000
3,900000
5,623000
3,030000
2,600000
3,000000
3,707500

4,125000

Vasarasok/ Eladasok/

Novekedé- Csokkené- Allomany

Arfolyam

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva)

sek sek

0 0
5.000 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
2.500 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 9.000

0 0
11.000 11.000
0 0

0 0

0 0
2.700 0
0 0
1.750 0
0 0

0 0

4.300 98,235000
5.000 99,450000
10.000  93,200000
10.000 98,950000
12.000 100,100000
10.000 97,950000
13.000 100,000000
10.000 96,100000
2.500 98,520000
12.000 95,100000
10.000 99,460000
5.000 98,500000
8.000 98,560000
34.000 99,830000
7.000 100,110000
10.000 99,978450
10.000 99,610000
4.000 100,000000
10.000 103,000000
2.700 97,700000
15.000 98,570000
1.750 96,580000
10.000 99,050000
Osszesen
eurd dsszesen
10.000 99,700000
Osszesen

ATS 6sszesen 13,7603 arfolyamon atszamitva
A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK OSSZESEN
eurora sz6l6 BEFEKTETESI IGAZOLASOK

4,709000

66.185
194.778
55.000
100.000
14.000

7.776

50.126 187.418

45.000

0 100.000

0

58.409 108,640000
101,330000
995,530000
58,230000
14.000 775,230000

Osszesen

10.000

euro Osszesen

BEFEKTETESI IGAZOLASOK OSSZESEN

5.000

0

5.000 99,436780
Osszesen
eurd dsszesen

UJ KIBOCSATASOK OSSZESEN

) %-0s

Arfolyam érték  részesedés

euréban az alap
vagyonabal
4.224.105,00 0,55
4.972.500,00 0,64
9.320.000,00 1,21
9.895.000,00 1,28
12.012.000,00 1,56
9.795.000,00 1,27
13.000.000,00 1,69
9.610.000,00 1,25
2.463.000,00 0,32
11.412.000,00 1,48
9.946.000,00 1,29
4.925.000,00 0,64
7.884.800,00 1,02
33.942.200,00 4,40
7.007.700,00 091
9.997.845,00 1,30
9.961.000,00 1,29
4.000.000,00 0,52
10.300.000,00 1,34
2.637.900,00 0,34
14.785.500,00 1,92
1.690.150,00 0,22
9.905.000,00 1,28
266.391.435,00 34,54
358.918.541,90 46,54
724.548,16 0,09
724.548,16 0,09
724.548,16 0,09
359.643.090,06 46,63
6.345.553,76 0,82
18.991.065,94 2,46
9.955.300,00 1,29
5.823.000,00 0,75
10.853.220,00 1,41
51.968.139,70 6,74
51.968.139,70 6,74
51.968.139,70 6,74
4.971.839,00 0,64
4.971.839,00 0,64
4.971.839,00 0,64
4.971.839,00 0,64




Vasarlasok/ Eladasok/ . . %-08
Ertékpapir megjeldlése Kddszam Kamatlab NOVs:f deé- Csosk:f ne- Allomany Arfolyam Arfolya,m érték  reszesedés
eurdban az alap
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva) vagyonabal
NEM JEGYZETT ERTEKPAPIROK
euréra szold KOTVENYEK
Kibocsaté orszag AUSZTRIA
SPK BLUDENZ 00/09 AT0000473954 3,625000 0 0 1450 99,810000 1.447.245,00 0,19
SPKBLUDENZ 06/16 AT000B031471 4,500000 1.500 0 1.500 101,000000 1.515.000,00 0,20
SPKBREGENZ03/15 AT0000171319  4,724000 0 0 2.000 100,000000 2.000.000,00 0,26
SPKHORN KOBL. 05/10 QOXDB9966132  2,000000 2.000 0 2.000 100,000000 2.000.000,00 0,26
Osszesen 6.962.245,00 0,90
euro 6sszesen 6.962.245,00 0,90
NEM JEGYZETT ERTEKPAPIROK OSSZESEN 6.962.245,00 0,90
AZ ALAP VAGYONANAK TAGOLODASA
ERTEKPAPIROK 724.051.531,87 93,88
BANKBETETEK 37.545.328,14 4,87
KAMATKOVETELESEK 9.687.087,49 1,26
AZ ALAP VAGYONA 771.283.947,50 100,00
FORGALOMBAN LEVO OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK db 4.620.378
FORGALOMBAN LEVO, FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK db 4.485.158
FORGALOMBAN LEVO, TELJES FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK db 61.899
OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE euré 73,41
FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE eurd 94,98
TELJES FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE eurd 98,61

* A vagyonkimutatasban ,verl.” (kikdlcsonzott) széval jeldlt és az alabbiakban felsorolt értékpapirokat 2007. november 15-én az alabb
felsorolt részdsszegekkel és az alabb felsorolt dijakkal adtak kdlcson az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG értékpapir-

kblcsdnzési rendszerében:

o . T A névérték kolcsonzott Dijtétel %-
Ertékpapir megjeldlése Koédszam ‘o

részosszege (1.000-ben) ban
BERLIN-HAN. HYP. 04/08  DEOOOAODLWF2 10.000 0,03
HYPBK. ESSEN 05/08 DEOOOHBEOBQS 10.000 0,03



1) Ateljes kamathozam 22 %; a tékegarancia 100 %-os.

2) Valtozé kamatozas a ,2 YR-CMS” — t6l fliggéen (max 5,25 %); 100 %-os tékegarancia.

3) 2006. februarig fix 6,5 % kamat, azt kdvetéen a valtozé kamat a 6 hénapos EURIBOR negativ fliggvényében; 100 %-os tékegarancia.

4) 2012. juliusig valtozd kamatozas a 3 honapos EURIBOR + 40 bazispont mértékben, majd pedig valtozé kamatozas, amelynek mértéke:
a 3 hénapos EURIBOR + 90 bazispont; tékegarancia (100%-ban).

5) A valtoz6 kamat ,5 YR-CMS”-tél fliggéen (max. 3,99 %); 100 %-os tékegarancia.

A beszamolasi id8szak alatt tortént értékpapir-vasarlasok és —eladasok, amennyiben nem szerepelnek a
vagyonkimutatasban

Eladasok/
Csokkenések
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

Ertékpapir megjelolése Kédszam milyen valutara szol?  Vasarlasok/ Novekedések

HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK

ASFINAG 04/09 XS0203549257 eurd 0 4.000
BUND SCHATZ 04/06 DE0001137081 euro 0 15.000
BUND SCHATZ 05/07 DE0001137099 euré 0 35.000
BUND SCHATZ 05/07 DE0001137107 eurd 1.500 26.500
BUNDESOBL.D. 04/09 DE0001141448 euro 0 10.000
CIE DE FIN. 04/07 FR0010128785 euro 10.000 30.000
DEUTSCHLAND 04/09 DE0001141455 eurd 0 10.000
ERSTE BANK 00/10 S63 XS0115955618 eurd 5.000 5.000
EUROHYPO 05/09 DEOOOEHOAZH8 euro 0 15.000
FRANKREICH 05/07 FR0107489959 euré 0 25.000
HYO REAL 06/09 DEOOOAOJBSE1 eurd 0 15.000
HYP.BK ESSEN 03/07 DE0008023086 euro 0 5.000
HYPOTH. ESSEN 06/09 DEOOOHBEOF12 euro 0 15.000
INVESTKRED. 00/10 AT0000322409 eurd 0 4.250
K.F.W 04/07 DE0002760949 euro 0 10.000
K.F.W.ANL.V. 06/09 DEOOOAOJRLV6G euro 0 5.000
KOMMKR. MTN 01/08 XS0123033358 euré 0 1.000
KOMMKR.MTN 99/07 XS0101713930 eurd 0 15.000
KOMMKRED.OEST.00/10 DE0004530902 euro 0 10.000
KOMMUNALKREDIT 04/16 XS0187975262 euro 0 10.000
KTN. OE.PF 97/07 AT0000112172 ATS 0 60.000
L-BK BAD-WUERT 03/07 XS0170606940 euro 0 5.000
LB HESS. THUER. 05/07 XS0217756146 euro 0 10.000
LBK.SACHS. 03/08 DE0001663656 euré 0 5.000
NRW. BANK 04/09 DEOOONWB0303 eurd 0 5.000
OEVAG EU.SCHV. 02/07 AT0000435201 euro 0 2.000
PFESTANL 87/07 AT0000186010 ATS 0 20.000
TIROL KB R 105 97/07 AT0000144050 ATS 0 40.000
UBIBANCAO07/14 XS0311509060 euro 5.000 5.000
UNGARN 05/12 XS0234096237 euro 0 10.000
UNICR.ITAL.05/13 XS0229318737 euré 5.000 10.000
VERBUND 98/08 DE0001770055 DEM 0 10.000
WD.IMBK.PF51 04/07 DE0007769846 euro 0 13.000
WESTLB CBB 03/08 DE0009168062 euré 0 10.000
WESTLB COV.BD.04/07 XS0204655491 eurd 0 18.000
WL-BANK 05/07 DEOOOAOD4R59 euro 0 5.000



Eladasok/
Csokkenések
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

Ertékpapir megjeldlése Kédszam milyen valutara szol? Vasarlasok/ Novekedések

A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK

BAYR.LDBK 06/08 XS0274609501 eurd 0 5.000
BELGIEN 03/08 BE0000302118 eurd 3.000 3.000
EBOEFF.PF.S391 07/12 AT000B009162 euré 5.000 5.000
ERSTE BK. 03/15 AT0000298286 euré 2.000 2.000
ERSTE BK. 07/12 XS0296551970 eurd 8.000 8.000
ERSTE PF.R.14 02/07 AT0000137146 eurd 0 5.000
FRANKREICH 03-08 FR0105760112 euré 0 30.000
IKBDT. INDBK. 05/09 XS0215590240 eurd 0 10.000
INVESTKREDIT 05/10 XS0237495212 eurd 0 5.800
INVKREDIT 97/07 DEO0001947109 DEM 0 20.000
MUENCH.HYPOBK.06/08 DEOOOAOHCQZ2 euré 0 10.000
NORDT. LBK 04/09 DEOOONLBOUTS euré 5.000 5.000
OEVAG 05/07 AT0000439435 euré 0 10.000
OEVAG BOND 04/19 AT0000436084 euré 0 3.500
OEVAG CALL.CV. 05/11 AT0000439914 euré 0 10.000
OCOE. LBK. 97/07 AT0000133152 ATS 0 210.000
STMK.OE.PFBR.02/07 AT0000124318 euré 0 3.500
TIROL MTN 03/08 XS0168756517 euré 0 15.000
VBG.BKSV96/06 AT0000305099 ATS 0 60.000
BEFEKTETESI IGAZOLASOK
CASH ASSET-BACKED EB/A AT0000626023 eurd 200.000 200.000
NEM JEGYZETT ERTEKPAPIROK
SPARK.SCHWARZ 04/07 AT0000335526 euro 0 5.000
SPK HORN KO 01-06/3 QOXDB4443798 euré 0 2.000
Bécs, 2007. november
ERSTE-SPARINVEST

Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Mag. Bednar Mag. Gasser Dr. Gschiegl



Hitelesit6 zaradék

A befektetési alapokrél szol6 szovetségi torvény (befektetési alapokrol szél6 (osztrak) torvény) 12. § 4. bekezdése
szerint — a kdnyvvezetés bevonasa mellett — megvizsgaltuk az ESPA CASH EURO-PLUS, a befektetési alapokrol
52016 (osztrak) térvény szerinti k6zos tulajdonu alap 2006. november 16-t6l 2007. november 15-ig tarté elszamolasi
éverdl szoldé beszamolot. A vizsgalat arra is kiterjedt, hogy a befektetési alapokrél sz6l6 (osztrak) térvényt és az
alapra vonatkozé rendelkezéseket figyelembe vették-e.

A befektetési tarsasag és a letétkezeld torvényes képviselbinek felel8sségi korébe tartozik a kényvvezetés, a
napi értékelés, a forrasadok kiszamitasa, a beszamold elkészitése, valamint a kilénvagyon kezelése,
mindenkor a befektetési alapokrdl sz6l6 (osztrak) toérvény elbirasai, az alapra vonatkozd rendelkezésekben
talalhato kiegészité szabalyozasok és az addjogi elGirasok szerint.

Nekunk, mint kdnyvvizsgaldknak az a feladatunk, hogy az altalunk lefolytatott vizsgéalat alapjan itéletet alkossunk
a konyvelésbdl levezetett szamadatokrdl és a beszamolé altalanos tartalmardl, és megallapitsuk, hogy a
kildnvagyon kezelése soran betartottak-e a befektetési alapokrél sz6lé (osztrak) térvényt és az alapra vonatkozé
rendelkezéseket.

Vizsgalatunkat a befektetési alapokrdl szélé (osztrak) torvény 12. § 4. bekezdése szerint, a szabalyszer(
kényvvizsgalat osztrak elveinek figyelembevételével hajtottuk végre. Eszerint a vizsgalatot ugy kell megtervezni
és lefolytatni, hogy kell6 bizonyossaggal fel lehessen ismerni azokat a pontatlansagokat és szabalyszegéseket,
amelyek l|ényegesen kihatnak a beszamoléra, a kdnyvvezetés szabalyszerliségére, valamint a térvény és az
alapra vonatkozé rendelkezések betartasara. A vizsgalati eljarasok rogzitése soran figyelembe vesszik a
kilénvagyon kezelésére vonatkozo ismereteinket és a lehetséges hibakkal kapcsolatos varakozasainkat. A
vizsgalat keretében a kdnyvvitel és a beszamolé adatait alatamasztd bizonylatokat szurdpréba alapjan itéljik meg. A
vizsgalat feldleli tovabba az alkalmazott szamviteli alapelveknek a beszamolé szempontjabdl valé megitélését.
Véleménylnk szerint vizsgalatunk kelléen biztos alapot szolgaltat itéletalkotasunk szamara.

Vizsgalatunk nem vezetett kifogasokhoz. A vizsgalat soran nyert ismeretek alapjan a beszamol6é megitélésiink

szerint megfelel a torvényes elGirasoknak. A befektetési alapokrdl szolé szdvetségi torvény (befektetési alapokrol
sz016 (osztrak) torvény) elbirasait és az alapra vonatkozdé rendelkezéseket figyelembe vették.

ERNST & YOUNG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Dr. Robert Wauschek Mag. Gerhard Grabner
(kdnyvvizsgald) (kdnyvvizsgald)

Bécs, 2007. december 3.



Az ESPA CASH EURO-PLUS
befektetési alapra vonatkozé rendelkezések

A befektetési alapokrdl szol6 (osztrak) térvény 20. §-a szerinti k6zos tulajdonu alap

Az alapra vonatkozd altalanos rendelkezések

a befektetési jegyek tulajdonosai és az ERSTE-SPARINVEST KAG (,t6kebefektetési tarsasag”, a tovabbiakban: ,Alapkezeld”) kozotti jogviszony
szabalyozasara, az Alapkezeld altal kezelt t6kebefektetési alapra (a tovabbiakban: ,befektetési alapra”) vonatkozéan, amelyek csak a
befektetési alapra kidolgozott mindenkori kiilénds rendelkezésekkel egyittesen alkalmazva érvényesek:

1. § Alapelvek

Az Alapkezel6 az osztrak Investmentsfondsgesetz [befektetési alapokrol sz6lé] 1993. évi térvény (a tovabbiakban: InvFG) mindenkor érvényes
szOvegvaltozata elSirasainak hatalya ala tartozik.

2. § Kbz6s tulajdonbdl valo részesedések

1. A befektetési alaphoz tartozd vagyoni értékeken fennallé kézos tulajdon egyenlé nagysagu, a kdzos tulajdonbdl valod részesedésekre van
felosztva.

A kdz6s tulajdonbdl vald részesedések szama nincs korlatozva.

2. A kozos tulajdonbdl vald részesedéseket értékpapir jellegl befektetési jegyek testesitik meg.
Az alapokra vonatkozo kilonds rendelkezések értelmében a befektetési jegyeket tobbféle tipusu befektetési jegyként lehet kibocsatani. A
befektetési jegyeket gyijtéokmanyként ([osztrak] Depotgesetz [osztrak letéti torvény] 24.§-a, a mindenkori hatalyos szdvegvaltozatban)
és/vagy kinyomtatott értékpapirként jelenitik meg.

3. Mindenki, aki befektetési jegyet szerez, a k6zds tulajdonbdl vald, a befektetési jegy altal megtestesitett részesedések erejéig
szerez kOzos tulajdont a befektetési alap 6sszes vagyoni értékébdél. Minden gy(ijtéokmanybdl részesedést szerzd személy a
gyUjtdokmany altal megtestesitett, a kdzos tulajdonbdl valé részesedésekben |1évé részesedésének erejéig szerez kdzos tulajdont a befektetési
alap 6sszes vagyoni értékébdl.

4. Az Alapkezel6 a felligyel6 bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja (,split”) a kozds tulajdonbdl valé részesedéseket, és tovabbi
befektetési jegyeket adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi befektetési jegyeket Ujakra cserélheti, ha a kiszamitott
részesedési érték nagysaga folytan (6.§) a k6z0s tulajdonbdl valé részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében allénak tekinti.

3. § Befektetési jegyek és gyijtéokmanyok
1. A befektetési jegyek bemutatédra szélnak.
2. A gytjtdokmanyokon az Alapkezel6 felligyel6 bizottsaga elnékének, valamint két Ugyvezetdjének kézzel irott alairasa szerepel.

3. A kinyomtatott értékpapirokon az Alapkezelé felliigyel6 bizottsdga elndkének és két ligyvezetdjének sokszorositott alairasa,
valamint a Letétkezel6 Bank (tovabbiakban Letétkezeld) ezzel megbizott alkalmazottjanak kézzel irott alairasa szerepel (5.§).

4. § A befektetési alap kezelése

1. Az Alapkezeld jogosult arra, hogy rendelkezzék a befektetési alap vagyoni értékei folott, és gyakorolja az e vagyoni értékekbél szarmazoé
jogokat. Ennek soran a sajat nevében, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamldjara jar el. Koteles évni a befektetési jegyek
tulajdonosainak érdekeit és a piaci tisztességet, a j6 és lelkiismeretes Ugyvezet§ gondossagat kifejteni az Aktiengesetz [osztrak
részvénytorvény] 84.§ 1. bek. értelmében, és betartani az befektetési alapokrél szolé osztrak torvény rendelkezéseit, valamint az alapra
vonatkozo rendelkezéseket.

Az Alapkezel6 a befektetési alap kezelése soran igénybe vehet kilsé kdzremiikoddket, és nekik atengedheti azt a jogot is, hogy az
Alapkezel6 nevében vagy sajat nevikben, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara rendelkezzenek a vagyoni értékek feldl.

2. Az Alapkezel6 a befektetési alap terhére nem nyujthat sem pénzkolcsont, sem kezességi vagy garanciaszerz6désbél szarmazé
kételezettségeket nem vallalhat.

3. A befektetési alap vagyoni értékeit az alapra vonatkozé kiilénds rendelkezésekben elirt eseteken kivil nem szabad sem elzalogositani,
sem masképpen megterhelni, illetve biztositékként atadni vagy atengedni.

4. Az Alapkezel§ a befektetési alap szamlajara nem adhat el olyan, a befektetési alapokrol szé16 osztrak torvény 20. és 21.§-a szerinti
értékpapirokat, pénzpiaci papirokat vagy mas pénzigyi befektetéseket, amelyek az tgyletkétés pillanataban nem tartoznak az alap
vagyonahoz.

5.§ Letétkezel6
A befektetési alapokrol széld osztrak torvény 23.§-a értelmében megbizott Letétkezeld (13.§) vezeti a befektetési alap letétjeit és szamlait,

valamint gyakorolja a befektetési alapokrdl szol6 osztrak torvényben, tovabba az alapra vonatkozé rendelkezésekben rea ruhazott minden
egyéb funkciot.



6. § Kiszolgaltatasi (jegyzési/eladasi) arfolyam és részesedési érték

1. A Letétkezel6nek a befektetési jegyek minden tipusara mindig akkor kell kiszamitania egy befektetési jegy értékét, és akkor kell nyilvanossagra
hoznia a kiszolgaltatasi arfolyamot és visszavaltasi arfolyamot (7.§), amikor a befektetési jegyek kiszolgaltatasara vagy visszavaltasara kerdl
sor, de legalabb havonta kétszer.

Egy befektetési jegy értéke abbdl adodik, hogy a befektetési alap telies nettd eszkdzértékét — a hozamokat is beleértve — elosztjdk a
befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap teljes netté eszkézértékét az alaphoz tartoz6 értékpapirok és elévasarlasi jogok mindenkori
arfolyamértékének, valamint a befektetési alaphoz tartozé pénzpiaci papirok és pénzigyi befektetések, pénzdsszegek, bankbetétek,
kdévetelések és egyéb jogok értékének dsszegeként, a kotelezettségek levonasaval kell a Letétkezelének meghataroznia.

Az arfolyamértékek megallapitasanal a legutolsé ismert tézsdei arfolyamokat ill. armeghatarozasokat veszik alapul.

2. Akiszolgdltatasi ar a befektetési jegy értékébdél adodik, a tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezésére szolgald, a befektetési jegyekre esé
felar hozzaadasaval. Az igy adédé arat felkerekitik. Ezen felar meghatarozasa, ill. a kerekités mértéke az alapra vonatkozd kuldnds
rendelkezésekben (25.§) szerepel.

3. A kiszolgaltatasi arfolyamot és a visszavaltasi arfolyamot a befektetési jegyek mindegyik fajtajara vonatkozdan az ,Investmentfondsbeilage
zum Kursblatt der Wiener Borse” [,Befektetési alapokrdl sz6l6 melléklet a Bécsi Tézsde Arfolyamkézidnyéhez”] cimii lapban hozzak
nyilvanossagra.

7. § Visszavaltas

1. A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére ki kell fizetni részére a befektetési alapban lévd befektetési jegyét a mindenkori visszavaltasi aron,
éspedig adott esetben a befektetési jegy, a még nem esedékes hozamszelvények és a megujitasi jegy visszaadasa ellenében.

2. A visszavaltasi ar a befektetési jegy értékébdl adodik, leszamitva a visszavaltasi dij levonasat és/vagy lekerekitést, amennyiben ez az
alapra vonatkozo kilonds rendelkezésekben (25.§) szerepel. A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a visszavaltasi amak a 6.§ szerinti
kiszamitasa és nyilvanossagra hozatala az <osztrak> pénzpiaci felugyelettel torténd egyideji kozlés esetén atmenetileg sziinetelhet, és a
befektetési alap vagyoni értékeinek eladasatol, valamint az értékesitési bevétel beérkezésétdl teheté fuggéve, ha olyan rendkivili kérilmények
allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe véve sziikségesnek latszik.

Ez kulonésen akkor fordul el8, ha a befektetési alap a vagyonabdl 5%-ot vagy azt meghaladé részt fektetett be olyan vagyoni értékekbe,
amelyek értékelési arfolyama a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen nyilvanvaléan, és nem csak az egyedi esetben nem felel
meg a tényleges értékeknek.

8. § Elszamolas

1. A befektetési alap elszamolasi évének leteltét kdveté négy hénapon belll az Alapkezel6 nyilvanossagra hozza a befektetési alapokrol
sz016 osztrak torvény 12.§-a szerint elkészitett éves beszamolo jelentést.

2. A befektetési alap elszamolasi éve elsé hat honapjanak leteltét kdvetd két hdnapon belll az Alapkezeld nyilvanossagra hozza a
befektetési alapokrol sz616 osztrak torvény 12.§-a szerint elkészitett féléves jelentést.

3. Az éves beszamolé jelentést és a féléves jelentést betekintés céljabdl elhelyezik az Alapkezel6nél és a Letétkezelénél.
9. § A hozambdl valé részesedések felvételének ideje

A befektetési jegyek tulajdonosainak a hozamban valé részesedések kiszolgaltatasa iranti igénye 6t év letelte utan elévil. A hataridé letelte
utan a hozambdl valé ezen részesedéseket a befektetési alap hozamaiként kell kezelni.

10. § Kézzététel

A befektetési jegyekre vonatkozéd minden kdzzétételre — a 6.§ szerint megallapitott értékek kdzzététele kivételével — az osztrak tékepiaci
torvény 10.§-at alkalmazzak. A kézzététel vagy

- a,Wiener Zeitung” c. Ujsag mellékleteként megjelend kdzldnyben teljes egészében kinyomtatott szoveg atjan torténik, vagy

- ugy toérténik, hogy e publikacio példanyait az Alapkezel6nél és a kifizet6helyeken elegend6é szamban és ingyenesen rendelkezésre
bocsatjak, a megjelenés datumat és az atvételi helyeket pedig a ,Wiener Zeitung” mellékleteként megjelend kozldnyben meghirdetik.

11. § Az alapokra vonatkozé rendelkezések médositasa
Az Alapkezel6 az alapra vonatkozé rendelkezéseket a felligyel6 bizottsag hozzajarulasaval és a Letétkezeld hozzajarulasaval médosithatja. A
modositashoz szilkség van tovabba az <osztrak> pénzpiaci felligyelet engedélyére. A modositast k6zzé kell tenni. Az a kozzétételben megadott
napon, de legkorabban a kdzzététel utan harom hénappal Iép hatalyba.
12. § Felmondas és végelszamolas
1. Az Alapkezel6 az <osztrak> pénzpiaci felligyelet engedélyének beszerzését kdvetéen legaldbb hat hénapos felmondasi id6 betartasa

mellett, illetve amennyiben az alap vagyona nem éri el a 370.000,- eur6t, akkor felmondasi id6 betartasa nélkil, nyilvanos bejelentés utjan
(10.§) felmondhatja a befektetési alap kezelését.



2. Ha megsziinik az Alapkezel6nek ezen befektetési alap kezelésére iranyuld joga, a kezelést vagy végelszamolast a befektetési alapokrdl
sz0l6 osztrak torvény erre vonatkozo rendelkezései szerint kell lebonyolitani.

12a§ Az alap vagyonanak 6sszevonasa vagy atruhazasa
Az Alapkezel6 a befektetési alap vagyonat a befektetési alapokrol szold osztrak torvény 3.§ 2. bek,, ill. 14.§ 4. bek. betartasaval, mas

befektetési alapok vagyonaval 6sszevonhatja, vagy a befektetési alap vagyonat mas befektetési alapok vagyonaba atruhazhatja, ill. mas
befektetési alapok vagyonat a befektetési alap vagyonaba atveheti.

Az alapra vonatkozo kilonos rendelkezések

a befektetési alapokrél szolé osztrak térvény 20.§-a szerinti kdzds tulajdoni ESPA CASH EURO-PLUS Alapra (a tovabbiakban: befektetési
alap) vonatkozéan.

A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.
13.§ Letétkezel®
A Letétkezel6 a bécsi Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG.
14.§ Kifizetd és benyujtd helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és a hozamszelvények kifizeté és benyujtd irodaja az 6sszes osztrak takarékpénztar és azok fiokjai, valamint az Erste
Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft (Wien) és annak fiokjai.

2. Abefektetési alap esetében mindenkor 1 értékpapirrél szolgaltatnak ki osztrak osztalékos befektetési jegyeket, osztrak tékehozadékiado-levonasos
felnalmozasra szolgalé befektetési jegyeket, valamint osztrak tékehozadéki adé levonasa nélkiili felhalmozast szolgald befektetési jegyeket.

A osztrak tékehozadéki adé levonasa nélkiili, felhalmozast szolgald befektetési jegyek forgalmazasa nem Ausztridban torténik.

A befektetési jegyeket gy(jtéokmanyokban jelenitik meg. Ezért tényleges értékpapirok kiszolgaltatasara nem kerulhet sor.

3. Amennyiben a befektetési jegyeket gyUjtéokmanyokban jelenitik meg, az osztalékok felosztasanak jovairasat a 28.§, ill. a kifizetések jovairasat a
29.§ szerint a befektetési jegy tulajdonosanak mindenkori letétkezeld hitelintézete végzi.

15.§ Befektetési eszkdzok és alapelvek

1. A befektetési alap szamara a befektetési alapokrél szdlé osztrak térvény 4., 20. és 21.§-anak megfeleléen, valamint az alapra vonatkozd
rendelkezések 16. és koév. §-ai szerint mindenfajta értékpapirt, pénzpiaci papirt és egyéb likvid pénziigyi befektetéseket meg lehet szerezni,
amennyiben ennek soran szamitasba veszik a kockazatmegoldas elvét, és nem sértik a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit.

2. Az ESPA CASH EURO-PLUS egy nyugdij/jaradékalap. Az alap vagyonat az alabbi, példaszerlien ismertetett befektetéspolitikai elvek szerint
fektetik be:

a)A befektetés soran euréra szolo

- Pénzpiaci papiroknak,

- Eurdpai székhelyd hitelintézetek valtozé kamatozasu kétvényeinek,

- Eurépai székhely( hitelintézetek rovid és kdzepes futamidejii valtozé kamatozasu kétvényeinek,
- Eurdpai kibocsatdk altal kibocsatott vagy garantalt allamkotvényeknek

kell dominalniuk.

Emellett kuildnésképpen meg lehet szerezni olyan eurdpai székhely( vallalatok iparagi korlatozas nélkuli, eurdra szélo kotvényeit is, amelyeket a
bonitas megitélése szempontjabdl az elismert hitelmindsité tgyndkségek a befektetési fokozati szegmensbe (vagy ezzel dsszehasonlithatd
szegmensbe) sorolnak be (,Corporate-Bonds”).

High-yield-bond-okat (magas hozamu kétvényeket) nem szabad beszerezni.

b)A befektetéspolitikai inveszticiés univerzum (részleges) leképezése érdekében az alaprdl szold jelen rendelkezések 17.§-a szerint meg lehet
szerezni befektetési alapok befektetési jegyeit — fliggetlenil azon allamtdl, amelyben a mindenkori alapkezeld székhelye talalhaté — az ESPA
CASH EURO-PLUS vagyonanak legfeliebb 10%-a erejéig.

c) Az alapra vonatkozo jelen rendelkezések 18.§-a szerinti eszkdzokbe torténé befektetések befektetési célként nem jelentés szerepet jatszhatnak.

d)Az Alapkezeld fenntartia azt a jogot, hogy az a)-c) pontban megnevezett eszkdzok mellett alarendelt mértékben az 1. pont szerinti egyéb
eszkozokbe is befektessen.

e)az alapra vonatkozo jelen rendelkezések 19. §-a és 19a. §-a szerinti szarmazékos instrumentumokat nem csak a kockazat csokkentéséhez
(lefedezéséhez), hanem spekulaciés célra is alkalmazhatjgk. Az alap vagyonanak nettd Osszértékére vetitve a fedezeti célt szolgald
szarmazékos Ugyletek Iényeges szerepet jatszhatnak. A fedezeti célu szarmazékos ligyletek alapvetSen alarendelt szerepet jatszanak.



A bebiztositasi koncepcid keretében az Alapkezel igyekszik egyebek kdzott a kamatvaltozasi kockazatot a piaci helyzetnek megfelel6en,
sajat mérlegelése alapjan, megfeleld stratégiak utjan (pl. hataridés kamatkontraktusok segitségével) bebiztositani.

A szarmazékos eszkdzOket a mindenkori piaci helyzet szerint az Alapkezel6 mérlegelése alapjan igénybe lehet venni a
befektetési stratégia részeként is, mindenek el6tt a befektetési fokozat szabalyozasahoz, a hozam szabalyozasahoz,
értékpapirpétioként és a befektetett t6ke atlagos lekotési idétartamanak (duration) szabalyozasahoz (pl. a hataridés
kamatkontraktusokat).

3. Ha a befektetési alap szamara olyan értékpapirokat és pénzpiaci papirokat szereznek meg, amelyekbe szarmazékos termék van
beagyazva, akkor ezt az Alapkezelének a 19a. és 19a.§-a betartasa szempontjabdl figyelembe kell vennie. A befektetési alapnak
indexalapu szarmazékos termékekbe térténé befektetéseit a befektetési alapokrol szél6 osztrak térvény 20.§. 3. bek. 5., 6., 7. és
8d. pontjaban megszabott befektetési hataroknal nem veszik figyelembe.

4. Olyan értékpapirokat vagy pénzpiaci papirokat, amelyeket egy tagallam (ideértve annak teruleti szerveit is), vagy harmadik allam illetve olyan
kézjogi jellegli nemzetkdzi szervezet bocsat ki vagy garantal, amelynek egy vagy t6bb tagallam a tagja, t6bb mint 35% erejéig is be lehet
szerezni, amennyiben az alap vagyonanak befektetése legalabb hat kiilénb6z8 kibocsatasba térténik, és ennek soran az egy és ugyanazon
kibocsatasba torténé befektetés nem haladhatja meg az alap vagyonanak 30%-at.

16.§ T6zsdék és szervezett piacok
1. Ertékpapirokat és pénzpiaci papirokat akkor lehet beszerezni, ha azokat
- az egyik tagallam értékt6zsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy ott azokkal kereskednek, vagy

- az egyik tagallamnak egy masik elismert, szabdlyozott, a nagyk6zdénség szamara nyitva allo és szabalyszerlien mikodd
értékpapirpiacan kereskednek vele, vagy

- egy harmadik allamnak a fliggelékben megnevezett egyik t6zsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy

- azokkal egy harmadik allamnak a fuggelékben megnevezett mas elismert, szabalyozott, a nagykézénség szamara nyitva allo és
szabalyszerlien mikodd értékpapirpiacan kereskednek, vagy

- a kibocsatasi feltételek azt a kotelezettséget tartalmazzak, hogy kérelmezik az el6bbiekben megnevezett t6zsdék egyikén térténd
hivatalos jegyzés vagy kereskedés, vagy az el6bbiekben megnevezett egyéb piacokon torténé kereskedés engedélyezését, és az
engedélyezés az értékpapirok kibocsatasanak megkezdésétsl szamitva legkésébb egy éven belll megtorténik.

2. Olyan pénzpiaci papirok, amelyekkel nem szabalyozott piacon kereskednek, amelyekkel altalaban a pénzpiacon kereskednek, likvidek, és
amelyek értékét barmikor pontosan meg lehet allapitani, beszerezhet6k a befektetési alap részére, amennyiben a kibocsatas vagy maga a
kibocsato ala van vetve a befektetés- és befektetévédelmi eléirasoknak, és:

- amelyeket vagy egy tagallam kdézponti allami, regiondlis vagy helyi szervezete vagy kézponti bankja, az Eurdpai K6zponti Bank, az Eurdpai
Unié vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy amennyiben ez szdvetségi allam, a foderacio egyik tagallama, vagy egy
kozjogi jellegli nemzetkdzi intézmény (amelynek legalabb egy tagallam a tagja) bocsat ki vagy garantal, vagy

- amelyeket olyan vallalat bocsat ki, amelynek értékpapirjaival az 1. pontban megnevezett szabalyozott piacokon kereskednek (az Uj
kibocsatasok kivételével), vagy

- amelyeket olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, amely a k6z6sségi jogban rogzitett kritériumok szerint felligyeletnek van alavetve,
vagy olyan intézmény bocsat ki illetve garantal, amely olyan felligyeleti rendelkezéseknek van alavetve (és azokat betartja), amelyek az
<osztrak> pénzpiaci felugyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigoruak, mint a k6z6sségi jogé, vagy

- amelyeket mas olyan kibocsaték bocsatanak ki, amelyek a pénzpiaci felugyelet altal engedélyezett kategériaba tartoznak, amennyiben
az ezen eszkdzOkbe torténd befektetésekre olyan befektetévédelmi eldirasok vonatkoznak, amelyek egyenértéklek, és amennyiben a
kibocsatd esetében vagy legalabb 10 millié eurds sajat t6kével rendelkezé vallalatrol van sz6, amely az éves beszamoldjat a
78/660/EGK iranyelv el6irasai szerint késziti el és teszi kdzzé, vagy olyan jogalanyrdl van sz6, amely egy vagy tobb, a t6zsdén jegyzett
tarsasagot feldleld vallalatcsoporton belil ennek a csoportnak a finanszirozasara illetékes, vagy olyan jogalanyrél van szé, amely a
kotelezettségek értékpapirszeri vallalasat egy bank altal nyujtott hitelkeret felnasznalasaval finanszirozza.

3. Az alap vagyonat 6sszesen 10%-a erejéig szabad olyan értékpapirokba és pénzpiaci papirokba befektetni, amelyek nem tesznek eleget az
1. és 2. pont eléfeltételeinek.

17.§ Befektetési alapok befektetési jegyei

1. Befektetési alapok (= befektetési alapok és nyilt tipusti befektetési tarsasagok) — amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (AEKBV)
rendelkezéseinek — befektetési jegyeit az alabbi 2. pont szerinti befektetési alapokkal egylittesen 6sszesen az alap vagyonanak 10%-a erejéig
szabad beszerezni, amennyiben ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetik be mas befektetési alapok befektetési
jegyeibe.

2. Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, amelyek nem tesznek eleget a 85/611/EGK iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és
amelyeknek az a kizardlagos célja, hogy

- a nagykdzonségtol megszerzett pénzosszegeket koz0s szamlara, a kockazatmegosztas elve szerint értékpapirokba és mas likvid pénzigyi
befektetésekbe fektessék be, és



- amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak kivansagara kdzvetlenll vagy kozvetve a befektetési alap vagyonanak terhére
visszavaltjak vagy kifizetik,

a fenti 1. pont szerinti befektetési alapokkal egyuttesen az alap vagyonanak 6sszesen 10%-a erejéig szabad beszerezni, amennyiben
a)ezek a maguk részérél az alap vagyonanak 10%-nal nem nagyobb részét fektetik be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe, és

b)ezeket olyan jogi eléirdasok szerint engedélyezik, melyek olyan feltigyeletnek vetik ala Sket, amelyek a pénzpiaci felligyelet felfogasa szerint
egyenértékliek a kdzosségi jog szerintivel, és kell6 biztositék all fenn a hatésagok kozotti egyuttmiikodésre, és-

c)a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékli azon befektetési alapok befektetési jegy-tulajdonosainak védelmi
szinvonalaval, amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és kiildnésen a kiildnvagyon elkiilénitett 6rzésére, a
hitelfelvételre, a hitelnydjtasra, valamint az értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet nélkiili értékesitésére (németiil Leerverkauf) vonatkozé
eléirasok egyenértékiek a 85/611/EGK iranyelv kdvetelményeivel, és

d)az Gzleti tevékenység olyan féléves és éves beszamolok targyat képezi, amelyek lehetévé teszik az itéletalkotast a targyidészak vagyonarol és
kételezettségeirdl, hozamairdl és tigyleteirdl.

3. A befektetési alap szamara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is beszerezhetok, amelyeket kdzvetlenil vagy koézvetve ugyanaz az
Alapkezel§ vagy olyan tarsasag kezel, amellyel az Alapkezeld a kdzds iranyitas vagy ellendrzés, illetve jelentds kdzvetlen vagy kozvetett
részesedés révén kapcsolatban all.

4. Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 10%-a erejéig szabad beszerezni.

18.§ Latra szdl6 betétek vagy felmondhatd betétek

1. A befektetési alap részére legfeljebb 12 hénapos futamidejii latra sz6l6 betétek vagy felmondhatd betétek formajaban birtokolhatok bankbetétek. A
bankbetétnek nincs legkisebb 6sszege és fels6 hatara.

2. Az 1. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A befektetési alap az 1. pont szerinti eszk6zoket a 15.§-ben felsorolt befektetéspolitikai alapelvek
szerint szerezheti meg.

19.§ Szarmazékos lgyletek
1. A befektetési alap szamara szarmazékos pénzuigyi eszkdzok (derivativak) is igénybe vehetdk, olyan egyenértékil, készpénzben elszamolt
eszkozoket beleértve, amelyekkel a 16.§-ban megnevezett egyik szabalyozott piacon kereskednek, ha a bazisértékek esetében a 15.§ értelmében
vett értékpapirokrdl, pénzpiaci papirokrdl és mas likvid pénzlgyi befektetésekrdl, vagy olyan pénzigyi indexekrél, kamatiabakrol,

devizaarfolyamokrol vagy devizakrol van sz6, amelyekbe a befektetési alap a befektetési alapelvei (15.§) szerint befektethet.

2. A szarmazékos Ugyletekkel jaro telies kockazat nem haladhatja meg az alap vagyonanak netté Osszértékét. A kockazat kiszamitasa soran a
bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés kockazatat, a jovébeli piaci ingadozasokat és a poziciok likvidacios hataridejét veszik figyelembe.

3. A befektetési alap a befektetési stratégiajanak keretében a befektetési alapokrol szol6 osztrak térvény 20.§ 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban
rogzitett hatarokon belll igénybe vehet szarmazékos termékeket, amennyiben a bazisértékek teljes kockazata nem Iépi tul e befektetési hatarokat.

4. Az 1-3. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A befektetési alap az 1. pontban meghatarozott pénziigyi eszkdzoket a 15.§-ban megnevezett
befektetéspolitikai alapelveknek megfeleléen veheti igénybe.

19a.§ OTC szarmazékos termékek [t6zsdén kivili szarmazékos termékek]

1. A befektetési alap szamara igénybe lehet venni olyan szarmazékos pénziigyi eszkbzoket, amelyekkel nem kereskednek egyik t6zsdén sem (OTC-
derivativak), amennyiben

a)a bazisértékek esetében a 19.§ 1. pont szerintiekrél van szo,

b)az ellenérdekii felek azon kategdridkba tartozo, felligyeletnek alavetett intézmények, amelyeket a pénzpiaci felugyelet rendeleti uton
engedélyezett,

c)a tézsdén kivili szarmazékos Ugyletek megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelés targyat képezik, és azokat a befektetési alap
kezdeményezésére barmikor megfelel6 napi értéken el lehet idegeniteni, likvidaini lehet, vagy elleniigylet révén ki lehet egyenliteni.

d)Az ezekbe torténd befektetés a befektetési alapokrdl szold osztrak térvény 20.§ 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban rogzitett hatarokon belll
zajlik, és a bazisértékek telies kockazata nem lépi tul ezeket a befektetési hatarokat.

2. Abefektetési alap t6zsdén kivlli szarmazékos termékekkel folytatott ligyleteinél a nemfizetés kockazata nem lépheti tul az alabbi mértékeket:
a)ha az ellenérdek fél hitelintézet, az alap vagyonanak 10%-at,
b)egyébként az alap vagyonanak 5%-at.

3. Az 1. és 2. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A befektetési alap az 1. pontban meghatarozott pénziigyi eszk6zoket a 15.§-ban megnevezett
befektetéspolitikai alapelveknek megfeleléen veheti igénybe.



20.§ Hitelfelvétel
Az Alapkezeld a befektetési alap szamlajara az alap vagyonanak 10%-aig rovid lejaratu hiteleket vehet fel.
21.§ "Elhelyezési ligyletek” (penzios ligyletek)

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a befektetési alap szamlajara a befektetési alapokrodl szold osztrak tdrvény megszabott hatarain beliil olyan
eszkdzoket vasaroljon, amelyek az eladd azon kételezettségével jamak, hogy ezen eszkézoket egy el6re meghatarozott id6pontban és elbre
meghatarozott ar mellett visszavasarolja.

22.§ "Kamatcserék” (kamat swap-lgyletek)

Az Alapkezel6 a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény altal megszabott hatarokon bellil jogosult arra, hogy a valtozé kamatozasu kdveteléseket
fix kamatozasu kovetelésekre vagy a fix kamatozasu kdveteléseket valtozé kamatozasu kovetelésekre cserélie, amennyiben a teljesitendd
kamatfizetésekkel az alap vagyonahoz tartozé eszkézokbdl eredd, ugyanolyan jellegii kamatkdvetelések alinak szemben.

23.§ Deviza-cserék (deviza swap-lgyletek)

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a befektetési alapokrél szol6 osztrék torvény befektetési hatarain belll az alap vagyonanak eszkozeit olyan
eszkdzokre cserélje, amelyek mas devizara szélnak.

24.§ Ertékpapir-kélcsdnzés

Az Alapkezel a befektetési alapokrol szolo osztrak térvény altal megszabott befektetési hatarokon bellil jogosult arra, hogy az alap vagyonanak 30%-
aig egy elismert értékpapir-kdlcsdnzési rendszer keretében harmadik személyekre, hataridéhoz kétve értékpapirokat ruhdzzon at azzal a feltétellel,
hogy a harmadik személy koteles az atruhazott értékpapirokat az elére meghatarozott kdlcsonzési id6tartam lejarta utan ismét visszaruhazni.

25.§ Kiszolgaltatasi ar és visszavaltasi ar

A befektetési jegyek értékének a 6.§ szerinti kiszamitasa eurdban torténik. A tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezését szolgald kiszolgaltatasi
pétiek 0,75 szazalék. A visszavaltasi ar megfelel a befektetési jegy értékének.

A befektetési jegyek jegyzése/eladasa alapvetéen nincs korlatozva, az Alapkezel6 azonban fenntartia maganak a jogot arra, hogy a befektetési jegyek
kiszolgaltatasat atmenetileg vagy eladasat teliesen megsziintesse.

26.§ Elszamolasi év
A befektetési alap elszamolasi éve november 16-t6l a kdvetkezd naptari év november 15. napjaig tart6 idészak.
27.§ Kezelési dij, a raforditdsok megtéritése

Az Alapkezel6 a kezelési tevékenységéért az alap vagyonanak 0,02%-aig teriedé mértéki havonkénti dijazast kap, amely a ho végi értékek alapjan
kerUl kiszamitasra.

Az Alapkezeld igényt tamaszt tovabba az alapkezelés révén felmerilt minden raforditas megtéritésére; ilyenek kiléndsen a kotelezd hirdetmények
koltségei, letéti dijak, letétkezel6i dijak, (kdnyv)vizsgalati, tanacsadasi és zarlati koltségek.

28.§ A hozamok felhasznalasa osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan, amennyiben kamatokrél és osztalékokrdl van szd, telies egésziikben,
amennyiben a befektetési alap vagyoni értékeinek (az el6évasarlasi jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szarmazd nyereségekrél van szo, az
Alapkezelé mérlegelése szerint az osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyek tulajdonosai részére a kdvetkezé elszamolasi év december 15-t6l,
adott esetben egy hozamszelvény bevonasa ellenében, ki kell osztani, a maradékot Uj szamlara kell atvezetni.

29.§ A hozamok felhasznalasa osztrak tékehozadékiadd-levonasos, felhalmozast szolgald befektetési jegyek esetében (felhalmozdk)

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a koltségek fedezése utan. Amennyiben nem allnak fenn a befektetési jegyek
valamennyi tulajdonosanal a kifizetés InvFG 13.§-a szerinti elmaradasanak eléfeltételei, a kdvetkezé elszamolasi év december 15. napjatol ki kell
fizetni a befektetési alapokrdl szdl6 osztrak térvény 13.§ 3. mondata szerint kiszamitott dsszeget, amelyet adott esetben a befektetési jegy osztalékhoz
hasonlé hozamara es6 osztrak tékehozadéki add befizetési kotelezettség fedezésére kell forditani.

29a.§ A hozamok felhasznalasa az oszirak t6kehozadéki adé levonasa nélkli, felhalmozast szolgald befektetési jegyek esetében (teljes felhalmozast
szolgalo kiilfoldi rész)

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a kéltségek fedezése utan. Nem kertl sor kifizetésre a befektetési alapokrdl szélo
(osztrak) torvény 13.§-anak 13. mondata szerint.

Az Alapkezeld a letétkezel6t6l szarmazé megfeleld bizonyitékok szolgaltatasa révén biztositia, hogy a befektetési jegyeket a kifizetési
idépontban csak olyan tulajdonosok tarthassak tulajdonban, akik vagy nem tartoznak az (osztrak) belféldi jovedelemadd vagy tarsasagi ado ala,
vagy akiknél fennallnak az (osztrak) jovedelemado torvény 94.§ 5. pontja szerinti mentesités, illetve a t6kehozadéki adé aldli mentesités
eléfeltételei.

30.§ Végelszamolas

A végelszamolas nettd arbevételébdl a Letétkezel6 az alap vagyonanak 0,5%-at kitevé dijazast kap.






Az alapokra vonatkozo kiilonos rendelkezések melléklete

A hivatalos kereskedési t6zsdék és a szervezett piacok jegyzéke
1. Hivatalos kereskedés(i és szervezett piacu t6zsdék az EGK tagorszagaiban "

A 93/22/EGK iranyelv (értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16. cikke szerint minden tagallamnak vezetnie kell az altala
engedélyezett piacok naprakész jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani kell a tdbbi tagallam és az Eurdpai Bizottsag részére.

E rendelkezések szerint a Bizottsag koteles évente egyszer kdzzétenni a vele kdzolt szabalyozott piacok jegyzékeét.

A hozzaférési lehetéségek korlatjainak csdkkenése valamint a kereskedési szegmensek szakosodasa kovetkeztében a ,szabalyozott
piacok” jegyzéke nagy valtozasoknak van kitéve. Ezért a Bizottsag azon kivll, hogy évente kdzzéteszi a jegyzéket az Eurdpai
Kbz0sségek Hivatalos Lapjaban, az aktualis valtozatot hozzaférhetévé teszi hivatalos internetes honlapjan is:

http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2002/c_280/c_28020021116de00020007.pdf
(FIGYELEM:

Harmadik orszagok alatt értend6k az Eurépai Gazdasagi Térség azon allamai is, amelyek NEM (EU-) tagallamok (Norvégia, Izland és
Liechtenstein Hercegség)

2. Eurépai Kéz6sségen kivili eurdpai tézsdék

21 Horvatorszag: Zagrab

2.2 Norvégia: Oslo

2.3 Lengyelorszag® Varsd

2.4 Svajc: Zirich, Genf, Basel

25 Szlovak Koztarsasag?): Pozsony

2.6 Szlovénia?); Ljubjana

2.7 Cseh Koztarsasag 2): Praga

2.8 Torokorszag: Isztambul (az illet6 részvénypiac csak ,nemzeti piac”)
29 Magyarorszag 2 Budapest

2.10 Esztorszag %): Tallinn

3. Eurdpan kivuli orszagok t6zsdéi

3.1 Ausztralia: Sidney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

33 Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34 Chile: Santiago

35 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.6 India: Bombay

37 Indonézia: Dzsakarta

38 Izrael: Tel Aviv

30, Japén: qui()_, Oszaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo,
Hirosima

3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.1 Korea: Sz6ul

3.12 Malajzia: Kuala Lumpur

3.13 Mexiko: Mexikdvaros

3.14 Uj Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.15 Fllop-szigetek: Manila

3.16 Szingapur: Singapur Stock Exchange

3.17 Dél-Afrika: Johannesburg

3.18 Tajvan: Taipei

3.19 Thaifold: Bangkok

New York/American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles / Pacific Stock Exchange, San
Francisco / Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

Caracas

3.20 Amerikai Egyesiilt Allamok:

3.21 Venezuela:



4. Az Eurdpai Kozdsseég tagallamain kivuli orszagok szervezett piacai

4.1.
42
43

44

45

Japan:
Kanada:
Korea:

Svéjc:

Amerikai Egyesiilt Allamok:

tézsdén kivdli piac

t6zsdén kivdli piac

tézsdén kivdli piac

Zirichi El6t6zsde, Genfi EI6t6zsde, Berni Tézsde; a Nemzetkdzi Részvénypiaci Szévetség (ISMA)
tagjainak t6zsdén kivili piaca, Zlrich

NASDAQ-rendszer t6zsden kivdli piacai tzsdén kivili piac (NASD altal részvénypiacként szervezett
tézsdén kivlli piacok) Onkormanyzati kétvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kdtvények és kdzvetlen
nyilvanos részvételi programok) Tézsdén kivdli piac jelzalog fedezetii értékpapirok szamara

5. T6zsdék hataridés és opcids kereskedéssel

5.1
52

53

54
55
56
5.7
58
59
5.10
511
512
513
514

Argentina:

Ausztralia:

Brazilia:

Kanada:

Hongkong:

Japan:

Uj Zéland:

Norvégia:
Fulop-szigetek:
Szingapur:

Szlovak Kéztarsasag?):
Dél-Afrika:

Svéjc:

Amerikai Egyesult Allamok:

Bolsade Comerciode Buenos Aires
Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo
Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securiies Exchange, Tokyo Intemational Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange
New Zealand Futures & Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Manila Intemational Futures Exchange

Singapore Intemational Monetary Exchange

RM-System Slovakia und Bratislava Options Exchange-BOB

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile
Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock
Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange

Az Eurdpai Unié 2004. majus 1-t6l az alabbi orszagokkal béviil:
Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Malta, Lengyelorszag, Szlovakia, Szlovénia, Csehorszag, Magyarorszag és Ciprus.
YEU-tagorszag 2004. majus 1. ota



A (fiktiv) osztalékfizetés adodjogi kezelése

A. Adatok az adodbevallasokhoz és a pénzugyi hatésagokhoz benyujtandd egyéb
beadvanyokhoz

Az alabbi fejtegetések kizardlag az Ausztridban korlatlanul adokoteles befektetékre (Ausztriaban székhellyel, lakhellyel vagy szokasos
tartézkodasi hellyel rendelkez6 befektetbkre) vonatkoznak. Mas befektetéknek a mindenkori nemzeti térvényeket kell figyelembe vennitk.

ESPA CASH EURO-PLUS Felhalmozasra
FEUSRTSrI, Osztalékos szolgaloé
El I : 2006.11.16. - 2007.11.15.
szamolasi ev befektetésijegyek befektetési
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.12.17. jegyek
Labj. AT0000858105 AT0000812979
AT0000858113
Ertékek befektetési jegyenként eurd euré

1. Maganvagyonban Iévé befektetési jegyek
a) Az alapbol szarmazé hozamokat opcios nyilatkozat fennallasa esetén a tékehozadéki ado
levonasa révén teljes egészében véglegesen megadoztatottnak kell tekinteni (jovedelemadd); az
addbevallasba térténd felvétel nem szikséges. A levont adé beszamitasara illetve visszatéritésre
vonatkozé 1.c) — 1.f) pontot azonban figyelembe kell venni.
b) Ha nem tettek opcids nyilatkozatot:
Adolevonas ala nem esd tékevagyonbdl szarmazé jovedelmek: Végs6 megadoztatas telies egészében mint az a) pontnal
c) Alacsony jovedelemadod-tétel esetén a tékehozadéki ado (pétidlagos) (részleges) visszatéritésének 1)
kezdeményezése érdekében az alabb felsorolt dsszegeket kell szerepeltetni az adébevallasban:
- Végs® megadoztatasra alkalmas tékebefektetésekbdl szarmazo tékehozamok telies adotétel

mellett:

Megallapitandé értékek opcios nyilatkozat melletti letéteknél: 2,4643 3,1886

Megallapitandé értékek opcids nyilatkozat nélkli letéteknél: 2) 2,4643 3,1886
- Végs6 megaddztatasra alkalmas befektetésekbdl eredd tékehozamok fél adététel mellett: 0,0000 0,0000
- T6kehozadéki add, amennyiben végs®é megaddztatasra alkalmas tékehozamokra jut:

Megallapitandé értékek opcios nyilatkozat melletti letéteknél: 0,6161 0,7972

Megallapitandé értékek opcios nyilatkozat nélkuli letéteknél: 0,6161 0,7972

d) A kett6s adoztatasi egyezmény szerinti igény a kulfoldi forrasadoknak az osztrak jovedelemaddéba
valé (részleges) beszamitasa illetve annak visszatéritése irant, illetve a szovetségi adérendtartas 48.
§-a szerinti kérvény lehet6sége: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat)

e) A kett6s addztatasi egyezmény szerint adémentes jovedelmek: 0,0005 0,0007
Igény a visszatartott osztrak tékehozadéki add beszamitasa illetve visszatéritése irant a kettés
adodztatasi egyezmény szerint adémentes jovedelmek esetén (lasd a 2.) labjegyzetet is a B. (C.) 0,0001 0,0002
részben):

f) A kiilféldon visszatartott forrasadok koziil a kettés addztatasi egyezmény szerint a kiilfoldi
adoigazgatosagok kérelemre visszatéritik: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
g) Orokésodési ado-érték:
Megallapitandé értékek opcios nyilatkozat melletti letéteknél: 0,00 0,00
Megallapitandé értékek opcios nyilatkozat nélkuli letéteknél: 0,00 0,00
2. Befektetési jegyek egyéni vallalkozék vagy tarsas vallalkozasok (pl. kkt., bt.) tzemi vagyonaban)
a) Az alapbdl szarmazoé hozamok opcids nyilatkozat fennallasa esetén a t6kehozadéki ado levonasa
révén messzemenden végs®é megaddztatas ala es6nek mindsiilnek; addztatni csak a vagyoni 3) 0,0368 0,0000
nyereségeket kell az alabb megjeldlt mértékben:
A levont ad6 beszamitasara illetve visszatéritésre vonatkozo 2.c) — 2.f) pontot azonban figyelembe
kell venni.
b) Ha nem tettek opcids nyilatkozatot: Az a. pontban megjeldlt 6sszeg helyett az alabbiakat kell
adozas szempontjabdl figyelembe venni:
Addlevonas ala nem es6 tékevagyonbdl szarmazo jévedelmek: 0,0368 0,0000
c) Alacsony jovedelemadod-tétel esetén a végsé megaddztatas ellenére a tékehozadéki adé (reszleges)
visszatéritésének kezdeményezéséhez az alabbiakat kell felvenni az adébevallasba:
- az a. pontban (opciés nyilatkozattal) illetve a b. pontban (opciés nyilatkozat nélkiil) megjeldlt

Osszegek helyett az alabbiakat kell adokoteleskent figyelembe venni: 24995 3,1865
- ebben benne szerepelnc_ek: a tékehozadéki adorol szol6 torvény 37. §-a szerinti jovedelmek, 0.0000 0.0000
amelyekre fél adotételt igényelnek: ’ ’
- beszamitando tékehozadéki ado:
Opcids nyilatkozat melletti letéteknél: 5) 0,6157 0,7967
Opcids nyilatkozat nélkuli letétek esetében: 5) 0,6157 0,7967
d) A kett6s addztatasi egyezmény szerinti igény a kilfoldi forrasadoknak az osztrak jovedelemaddéba
valé (részleges) beszamitasa illetve annak visszatéritése irant, illetve a szovetségi adérendtartas
48. §-a szerinti kérvény lehetésége: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat)
e) A kett6s adoztatasi egyezmény szerint adomentes jovedelmek: 0,0005 0,0007
Igény a visszatartott osztrak t6kehozadéki ado beszamitasa illetve visszatéritése irant a kettés
adoztatasi egyezmény szerint adémentes jovedelmek esetén (lasd a 2.) labjegyzetet is a B. (C.) 0,0001 0,0002
részben):

f) A klilfoldon visszatartott forrasadok kozil a kettds adodztatasi egyezmeény szerint a kiilfoldi
adoigazgatdsagok kérelemre visszatéritik: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat



ESPA CASH EURO-PLUS Telies

Felhalmozasra

Elszamolasi év: 2006.11.16. - 2007.11.15. Osztalekos szolgals  relhalmozasra
be_fekteteS| befektetési szolgal9 _
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.12.17. jegyek jegyek befektetési
jegyek
Labj. AT0000858105 AT0000812979 AT0000673355
AT0000858113
Ertékek befektetési jegyenként eurd eurd eurd
3. Befektetési jegyek a téketarsasagok (rt., kft.) Gzemi vagyonaban * 6)
a) Hozzaszamitasok:
- osztalékfizetés 2,5000 - -
- az alap szokasos eredménye - 3,1872 3,3088
- kiilfoldi levonasos addk a kiilféldi hozamokra: 0,0000 0,0000 0,0000
- belfdldi tékehozadéki add a belf6ldi osztalékhozamokra: 0,0000 0,0000 0,0000
- kulfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonlé hozamai: 0,0000 0,0000 0,0000
- klilféldi al-alapok osztalékhoz hasonlé addkételes vagyoni nyereségei: 0,0000 0,0000 0,0000

- hozamkiegyenlités a kuilfoldi osztalékhozamokra: - - -
b) Leszamitasok:
- részesedési hozamok a tékehozadéki adorol szol6 torvény 10. § 1. bekezdése

szerint: 0,0000 0,0000 0,0000
- a kettds adoztatasi egyezmény szerint adémentes jovedelmek: 0,0005 0,0007 0,0007
- hozamkiegyenlités a kulfoldi osztalékhozamokra: - - -
c) Elvileg a tarsasagi adéba beszamithaté belfoldi t6kehozadéki ado: 7) 0,6158 0,7969 0,0000
(Figyelem: a tékehozadéki add beszamitasa csak annyiban megengedhetd,
amennyiben ezeket levonasba hoztak és befizették az addhivatalhoz) ebbdl 0,0000 0,0000 0,0000
mindenkor beszamithato: a belféldi osztalékhozamokra esd tékehozadéki ado
d) A kettds adoztatasi egyezmény szerinti igény a kulfoldi forrasadoknak az osztrak 0,0000 0,0000 0,0000

tarsasagi adoba valo (részleges) beszamitasa irant:
(Részletes informaciok ezzel kapcsolatban, valamint a szovetségi adérendtartas
48. §-a szerint kérelemre esetleg beszamithato dsszegekkel kapcsolatban: Lasd
a B. (C.) fejezet 8. pontjat
Ezzel 6sszefliggésben az adébevallasban ismertetendd:
Kulféldi jovedelmek, amelyekre nézve Ausztriat adéztatasi jog illet meg: 0,0000 0,0000 0,0000
e) A kiilféldon visszatartott forrasadok kozul a kettés adoztatasi egyezmény szerint
a kulfoldi addigazgatésagok kérelemre visszatéritik:
Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat
4. Befektetési jegyek maganalapitvanyok vagyonaban
a) ,K6zbens6 adoztatas” a tékehozadéki adorol szol6 torvény 13. § 3. bekezdésével
Osszefliggésben értelmezett 22. § 2. bekezdése szerint:
Bel- és kiilféldi tdkehozamok a tékehozadéki adordl szolé térvény 13. § 3.

.y ) S 2,4643 3,1886 3,3103
bekezdésének 1. pontja szerint:
b)EI)thrébe r:?kehozadekl adoé visszatéritése irant belfoldi részesedési hozamok 0,0000 0,0000 0,0000
c) Igény a kett6s adoztatasi egyezmény szerint a kiilféldon levonasba hozott
forrasadok beszamitasa irant a kotvényekbdl és kulfoldi ingatlanbefektetési 0,0000 0,0000 0,0000

alapokbol szarmazé hozamok esetében:



Labjegyzetek

1)

2)
3)

4)

5)

6

=

*

Ha a levonasba hozott t6kehozadéki add magasabb, mint a (normal) jovedelemadd, amely a befektetésijegy-tulajdonos esetében az érintett
jovedelmekre esik.

Az 1. b) pontban megjeldlt 6sszeg kiegészitéseként.

Az addbevallas céljara az alap osztalékfizetéseit illetve osztalékhoz hasonlé hozamait — amennyiben ezeket az (izemi nyereség/veszteség
kiszamitasanal figyelembe vették — ezekbdl ki kell kiiszbdlIni, és az itt megjeldlt adokoteles 6sszeggel kell helyettesiteni.

Ha a levonasba hozott tékehozadéki adé magasabb, mint a (normal) jovedelemadd, amely a befektetésijegy-tulajdonos esetében az érintett
jovedelmekre esik.

Ha annak folytan, hogy nincs nyilatkozat a vagyoni nyereség tékehozadéki ad6 alél mentesitett betétként valdé mindsitésére, megtorténik e
tékehozadéki add levonasa, bar ezt a betétet izemi betétként mentesitették a vagyoni nyereség utani tékehozadéki ado aldl, kiegészitéskeppen
ezt a tékehozadéki adot is vissza lehet kdvetelni az adodhivataltdl (lasd az addjogi kezelés B. illetve C. részében a 12.b) pontot). Ez a lehetéség
akkor is fennall, ha egyébként az addlerovas alapjan nem kertl sor a tékehozadéki add visszakovetelésére.

Itt az a) hozzaszamitasok és b) leszamitasok pont alatt szerepel minden olyan 6sszeg, amelyet a téketarsasag addbevallasaban az alap
eredményébdl figyelembe kell venni. Amennyiben az itt hozzaszamitasként felsorolt Osszegek szerepelnek a t6ketarsasag
mérlegeredményében, és igy annak addbevallasaban egy masik helyen jelennek meg (ami éltalaban legalabb az alap osztalékfizetése
tekintetében el&fordul), ezeket az 6sszegeket az addbevallasban a hozzaszamitasoknal figyelmen kivil kell hagyni.

A t6kehozadéki addrol szold torvény 94. § 5. pontja szerinti mentesité nyilatkozatok alapjan a legtobb téketarsasagnal elmarad a tékehozadéki
adonak a letétkezeld altali levonasa és annak az addhivatalhoz torténd befizetése, ezért ilyen médon nem engedheté meg a beszamitas.
Amennyiben az elvben beszamithaté tékehozadéki ado itt megjeldlt dsszege a belfdldi osztalékhozamokra esé belféldi tbkehozadéki adéra
jut, azt a tarsasagi adéba mindenképpen be lehet szamitani.

Az ,addkoteles jovedelmek” tételben (lasd az addjogi kezelés B./C. részének 5. tételét) az lzemi befektetdk, jogi személyek rovataban a
kiilféldi részvénytarsasagok osztalékai (lasd az adoézasi kezelés B./C. részének 10.a) tételét) teljes egészilkben szerepelnek, mikézben a
belfoldi részvénytarsasagok osztalékai teljes egésziikben figyelmen kivil maradnak. Ha az Eurdpai Birdsag aktudlis itélkezési gyakorlatat
vesszik alapul (lasd C-446/04), nagymértékben kétségesnek latszik, hogy a megfelelé osztrak jogi helyzet dsszeegyeztetheté-e az eurdpai
rendelkezésekkel. A kiilféldi osztalékok adémentességének érvényesitése esetén azonban nem szabad figyelmen kivil hagyni, hogy a
kulfoldi részvényhozamokra es6 kulfoldi forrasadoknak (lasd az addjogi kezelés B./C. részének 8.a) tételét) beszamitasa a belfoldi
tarsasagi adéba nem engedhet6 meg.



B. Az osztalékos befektetési jeqyek addztatasanak részletei és magyarazatai

Minden szamadat a zarlat fordulénapjan forgalomban Iévé befektetési jegyekre és korlatlanul adékoteles belfdldi befektetékre vonatkozik. Az
Ausztridn kivili székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartézkodasi hellyel rendelkezé befektetéknek a mindenkori nemzeti torvényeket kell
figyelembe venniuk.

ESPA CASH EURO-PLUS Vallalati befekteték
Szamolasi érték: 2007.11.15-re: 73,41 eurd Magan- .
Elszamolasi év: 2006.11.16. - 2007.11.15 befeidetsic [ToTmoske™s i | Magan-
szamolast ev. ST S Labj. | (opciéval szemelyek Jogi  japitvanyok
Az osztalékfizetés idépontja: 2007.12.17. vagy anélkil) | (kkt-k, bt-k..| személyek
ISIN: AT0000858105 is)
Ertékek befektetési jegyenként euréban euro euro euro

1. Osztalék/osztalékfizetés (az |. tékehozadéki adé levonasa utan, az

egyéb tékehozadéki add levonasa el6tt) 2,5000 2,5000 2,5000|  2,5000

2. Plusz:
?) Visszatartgtt bel-,és__kiJIft')Idi levonasos addk (az avoar fiscal 1) 0.0000 0.0000 0,0000| 0,0000
igyelembevétele nélkil)
b) Kulféldi al-alapok addkételes, osztalékhoz hasonlé hozamai:
- szokasos hozamok 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
- vagyoni nyereségek 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
c) Egyéb addkoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0016 — - 0,001 6

d) Addézas szempontjabdl semleges hozamkiegyenlités a kulféldi

osztalékokra
3. Minusz:

a) Adémentes kamathozamok (adémentes a kettés addztatasi

egyezmény szerint)

b) Adémentes osztalékhozamok
- adomentes a t6kehozadéki adordl szolé térvény 10. § 1. bekezdése

szerint (belféldi osztalékok)

- adomentes a tékehozadéki adordl szdl6 térvény 13. § 2. bekezdése

2) - 0,0005 0,0005| 0,0005

- - 0,0000( 0,0000

szerint (kiilféldi osztalékok) 3) - - - 0,0000
- adomentes osztalékok a kettés adoztatasi egyezmény szerint — — 0,0000 -
- adodzasilag semleges hozamkiegyenlités a kiilfldi osztalékokra - — — —
c) Osztalékként kifizetett vagyoni nyereségek
(levonas adémentesként illetve megadodztatottként) 0,0368 — - 0,0368
2,4648 2,4995 2,4995( 2,4643
4. Ebbél véglegesen megaddztatva 2,4648 2,4627 - -
5. Addkoteles jovedelmek 17) 0,0000 0,0368 2,4995 -
A ,kézbens6 add” alapja (a tékehozadéki adordl szolé térvény 22. § 2.
bekezdése) - - - 2:4643
6. Orokdsddésiado-érték lasd a labjegyzeteket is 2) 0,00 - — —

Részletes adatok
7. Kulfoldi jovedelmek,
amelyekre nézve Ausztriat addztatasi jog illet meg: 4) 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
8. A kettés adoztatas elkerllésére:
A kiilfoldon lerott adok kozil
a) az osztrak jovedelem/tarsasagi adéba beszamithatok 5) 6)
(részletek a 13.a) pontban) 7) 8)
- részvényekbdl ered6 hozamok (osztalékok) adoi (az avoir fiscal és
a matching credit figyelembevétele nélkil)

-a koétvények hoza}maira (kamatok)', va]lamin} a k}'jlft')ldi 0.0000 0.0000 0,0000| 0,0000
ingatlanbefektetési alapok osztalékaira es6 adok

0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.

beszamithat6é 6sszesen (matching credit nélkdl) 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
- beszamithaté 0sszeg fiktiv forrasadoknal (matching credit) 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.

b) a kilfoldi adoigazgatdsagok altal kérelemre visszatéritendék 8) 10)
(részletek a 13. b) pontban)

- a részvények hozamaira (osztalékok) esé adok 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.

-2 kotvények hoza}maira (kamatok)’, va]laminj a k’ijlfbldi 0,0000 0,0000 0,0000| 0,0000
ingatlanbefektetési alapok osztalékaira es6 adok

mindésszesen visszatéritenddk 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000

c) az addrendtartas 48. §-a szerint kell megitélni (részletek a 13. d) 0.0000 0.0000 0.0000 9. 14bj
pontban) ’ ’ ’ ) '




ESPA CASH EURO-PLUS

Vallalati befekteték

Magan- - sszet
— befektetok |' ermeszetes i Magan-
Elszamolasi év: 2006.11.16. - 2007.11.15. ‘ (opcioval személyek Jogl alapitvanyok
Az osztalékfizetés idépontja: 2007.12.17. Labi. | vagy anélkil) | (Kktk, bt-k.. | szemelyek
ISIN: AT0000858105 is)
Ertékek befektetési jegyenként euro eurd euro euro
9. Kedvezményezett részesedési hozamok
a) Addztatas fél adététellel a jovedelemado-térvény 37. § 1.
bekezdése szerint (brutté bel- és klfsldi osztalékhozamok) ") 0,0000f  0,0000| - -
b) Adémentes a té6kehozadéki adorol szélé torvény 10. § 1.
bekezdése szerint (belféldi osztalékok) - - 0,00001  0,0000
c) Adomentes a tékehozadéki adérol szolo térvény 13. § 2. bekezdése
. e . 3) - - - 0,0000
szerint (kilféldi osztalékok)
d) adémentes az Irorszaggal megkotott kettés adoztatasi egyezmény
A : : - - 0,0000 -
8. cikkének 4. bekezdése szerint
e) adomentes a Luxemburggal megkotott kettés adoztatasi _ _ 0.0000 _
egyezmeény 10. cikkének 4. bekezdése szerint ’
f) adomentes az Svédorszaggal megkotott kettés addztatasi
. S ) ’ - - 0,0000 -
egyezmény 10. cikkének 6. bekezdése szerint
10. Azon hozamok, amelyek az alap osztalékfizetésének idépontjaban
tékehozadéki adoé levonasa ala esnek (a maganalapitvanyok 12) 13)
rovataban: azon hozamok, amelyek ,k6zbensé add” ala esnek):
a) Kulénb6z6é hozamok
- kamathogamok, ha nem mentestilnek a kettés adoztatasi 2,4627 2.4627 2.4627 2.4627
egyezmény szerint
- a'kettos'aqoztata& egyezmeny szerint adomentes kamathozamok 2) 0,0005 0,0005 0,0005 _
lasd a labjegyzetet is
- kulféldi osztalékok 17) 0,0000 0,0000 0,0000 -
- kulfoldi al-alapok adokételes osztalékfizetései 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- kulféldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonld hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- ingatlanalapok hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Vagyoni nyereségek
kilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni nyereségei 0,0000 - - 0,0000
- egyéb addkoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0016 — — 0,0016
11. Osztrak |. t6kehozadéki ado (belfoldi osztalékokra). 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Osztrak tékehozadéki add, amelyet az osztalékfizetésnek levonasba kell 12)
hoznia:
a) Osztrak tékehozadéki adé kilonb6zé hozamokra
- tokeho"zadelfl adg Kamathozgmokra,.amennylben nem mentestlilnek 0.6157 0.6157 0.6157 14. I4bj.
a kett6s adoztatasi egyezmény szerint
- t6kehozadéki adé a kettds adoztatasi egyezmény szerint adomentes 2) 0,0001 0.0001 0,0001 14. 14bj.
kamathozamokra
- tékehozadéki adé a kilféldi osztalékokra 15) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
- t6kehozadéki adé a kilfoldi al-alapok adokoteles osztalékfizetéseire 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
- tokehoz'adekl adq a kulféldi al-alapok szokasos, osztalékhoz 0,0000 0,0000 0,0000 14. 14bj.
hasonlé hozamaira
- t6kehozadéki adé az ingatlanalapok hozamaira 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
Az a) 6sszege: Osztrak tékehozadéki adé kiilénb6zd hozamokra 0,6158 0,6158 0,6158 14. 1abj.
b) Osztrak tékehozadéki adé a vagyoni nyereségekre
- tokehozgdgkl ado a kulfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni 0,0000 _ _ 14. 14bj.
nyereségeire.
- t6kehozadéki adé az egyéb vagyoni nyereségekre 0,0004 — — 14. labj.
A b) 0sszege: Osztrak tékehozadéki adé a vagyoni nyereségekre 16) 0,0004 — — 14. labj.
Azon osztrak tékehozadéki adé végdsszege, amelyet az .
osztalékfizetésnek levonasba kell hoznia (a 12.a) és a 12.b) 6sszege) 0.6162 06158 0.6158 14. 1abj.
kerekitve 0,62 0,62 0,62 14. 1abj.




Labjegyzetek

1) Befektetési jegyenként 0,0000 eurét az igazgatasi koltségek semlegesitenek.

2) A maganbefektetk részére fennall az a lehetéség, hogy a szovetségi addrendtartas 240. § 3. bekezdése szerint az illetékes addhivataluknal

kérelmet nyudjtsanak be az adémentes kamathozamok (lasd a 12.a) tételt) esetében a tékehozadéki add visszatéritése irant, vagy ezt a

jovedelemado kivetése Utjan érvényesitsék. Vallalati befektetéknél ennek a tékehozadéki adénak a beszamitasa a jovedelemadd illetve

tarsasagi ado kivetése utjan lehetséges. Az itteni ismertetésben (a szokasos eljarasnak megfelel6en) feltételezzik, hogy a

maganbefekteték esetében elmarad az addémentes koétvényeknél a tékehozadéki addé beszamitasanak illetve visszatéritésének

érvényesitése. Ha mégis sor kerll e t6kehozadéki add visszatéritésre illetve beszamitasra, az adémentes kotvények megfeleld részét
figyelembe kell venni az 6rokosodésiadd-érték esetében, és a kivetésnél figyelembe kell venni a progressziéra vonatkozé fenntartast.

A kiilféldi részesedések hozamai a maganalapitvanyok esetében a tékehozadéki adordl szol6 térvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesek a

tarsasagi adé alél, amennyiben ezeknél nem keriil sor adémentesitésre a kettés addztatasrél széld egyezmény alapjan (nincs forrasado

beszamitas vagy visszatérités). llyen adébmentesités esetén azonban ezek a jovedelmek teljes adotétel ala esnek.

Ha a maganalapitvany adébevallasaban érvényesitik a kiilfoldi osztalékokra vonatkozo forrasadok beszamitasat (ami a tékehozadéki adorol

sz0l6 torvény 13. § 2. bekezdése szerinti mentesités elvesztésére tekintettel csak kivételes esetekben fordul el6), a maganalapitvanyok

rovataban a t6kehozadéki adordl szél6 torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesitett kiilfoldi osztalékokat (Iasd fent a 3. b) tételt) figyelembe
kell venni.

5) A kettds adoztatasi egyezmény szerint a fiktiv forrasadéba (matching credit) beszamithatd Osszeget csak a kivetés utjan lehet
érvényesiteni.

6) A maganbefektetSk és vallalati befektetk / természetes személyek szamara elvileg nincs jelentésége, mert a tékehozadéki add befizetése soran
a 2003/393. szamu rendelet szerint befektetési jegyenként 0,0000 euré mértékl beszamitasra kerll sor. Egyedi esetekben a kettés adoztatasi
egyezmény szerint a meghaladd beszamitasi 6sszegeket vissza lehet tériteni. A jelen fenti tablazatban a kettés adoéztatasi
egyezmény szerint beszamithatd teljes 6sszeg szerepel, ezért ennek mar a 2003/393. szamu rendelet szerint megtortént
beszamitasa figyelembevétele nélkil beszamithaténak tuntettiik fel.

7) A beszamitds nem lehet magasabb 0Osszegl, mint az osztrak jovedelem / tarsasagi add, amely részaranyosan jut a megfeleld
tékejovedelmekre, melynek soran az ezen alapon kiviili jovedelemforrasokat is figyelembe kell venni.

8) A visszatartott adokat csak azon befektetésijegy-tulajdonosok esetében lehet beszamitani / visszatériteni, akik a zarlat fordulénapjan
igazolassal rendelkeznek.

9) Tekintettel arra, hogy a részesedésekbdl eredé hozamok 13. § 2. bekezdése szerinti mentesitését elvesztik a részvényhozamokra
es6 kilfoldi forrasadok beszamitasara vagy visszatéritésére iranyuld kérelem esetében (lasd a 3. labjegyzetet is), a
maganalapitvanyok altalaban nem nyujtanak be ilyen kérvényt. A maganalapitvany esetében fennalld értékek megfelelnek a
maganbefekteté esetében fenndlld értékeknek, és ezért ezeket, amennyiben a maganalapitvany mégis igényli, a maganbefektetok
rovatabol meg lehet ismerni.

10) A kettds adoztatasi egyezmények arra kotelezik az érintett orszagokat, hogy az altaluk levonasba hozott adokat az itt megjeldlt mértékben
visszatéritsék. A visszatéritések el6feltétele az, hogy a mindenkori befektetésijegy-tulajdonos kérvényt nydjtson be az érintett orszagok
adoigazgatosagaihoz.

11) A maganbefekteték és vallalati befekteték / természetes személyek esetében a részesedési hozamok a tékehozadéki add levonasa
utjan véglegesen meg vannak adéztatva. Egyedi esetekben (ha a beszedendé jovedelemadd kisebb, mint a t6kehozadéki adod) az
Osszegeket kivetés utjan kérelemre a fél atlagos adététellel lehet adoztatni, és a tékehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni.

12) Amennyiben rendelkezésre all az 988. évi jovedelemado-torvény 94. § 5. pontja szerinti, tékehozadéki adé alél mentesitd nyilatkozat,
nem torténik té6kehozadéki adé levonas azon vallalati befektet6k esetében, amelyek nem természetes személyek. Amennyiben nem
tettek ilyen mentesit6 nyilatkozatot, és ezért a t6kehozadéki adot levonasba helyezik, ezt jogi személyek esetében be lehet szamitani a
tarsasagi adoba.

13) Maganbefektetok és vallalati befektet6k / természetes személyek esetében az itt felsorolt hozamok adémentesek vagy a tékehozadéki
adéd levonasa utjan véglegesen megaddztatottak. Egyedi esetekben (amikor a beszedend6 jovedelemadé kisebb, mint a tékehozadéki
add) ezeket az dsszegeket kivetés utjan meg lehet adodztatni, és a tékehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni. Az itt felsorolt
Osszegek kozil azonban a kivetés soran a kilfoldi osztalékokat a fél addtételes jovedelmeknél kell figyelembe venni a 37. § 1.
bekezdése szerint (lasd fent a 12. labjegyzetet), valamint ki kell iktatni a kett6s adoztatasi egyezmény szerint adémentes
kamathozamokat.

14) A maganalapitvanyok a jévedelemadé-térvény 94. § 10. pontja szerint mentesek az ezen hozamok utani tékehozadéki adé aldl.

15) A 2003/393. szamu rendelet szerint beszamithatod, befektetési jegyenként 0,0000 euré mértéki 6sszeg levonasa utan.

16) (Fiktiv) osztalékok az lzemi vagyonban lévé letétek esetében nem tartoznak a vagyoni nyereségekre kivetett tékehozadéki ado ala. Ha
a letétkezel6vel szembeni megfelelé nyilatkozat hianyara tekintettel mégis sor keriil a vagyoni nyereségekre vonatkozé t6kehozadéki
adé levonasara, ezt a kivetés soran vissza lehet igényelni az adohivataltél.

17) Az ,adokoteles bevételek” tételben (lasd az 5. tételt) az Uzemi befektetdk, jogi személyek rovataban teljes egésziikben szerepelnek a
kulfoldi részvénytarsasagok osztalékai (lasd a 10.a) tételt), mig a belfdldi részvénytarsasagok osztalékai teljes egésziikben figyelmen
kivil maradnak. Ha az Eurépai Birésag aktudlis itélkezési gyakorlatat vesszik alapul (lasd C-446/04), nagymértékben kétségesnek
latszik, hogy a megfelelé osztrdk jogi helyzet Osszeegyeztethet6-e az eurdpai rendelkezésekkel. A kilfoldi osztalékok
adémentességének érvényesitése esetén azonban nem szabad figyelmen kivil hagyni, hogy nem engedhet6 meg a kilf6ldi
részvényhozamokra es6 (lasd a 8.a) tételt) kiilfoldi forrasaddk beszamitasa a belf6ldi tarsasagi adoba.
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C. A felhalmozast szolgal6 befektetési jegyek addztatasanak részletei és magyarazatai

Minden szamadat a zarlat fordulénapjan forgalomban Iév6 befektetési jegyekre és korlatlanul adokoteles belfdldi befektetdkre vonatkozik. Az
Ausztrian kivili székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartozkodasi hellyel rendelkezé befektetdknek a mindenkori nemzeti térvényeket kell

figyelembe vennitik.

ESPA CASH EURO-PLUS

Vallalati befekteték

Szamolasi értek: 2007.11.15-re: 94,98 eur6 Magan- .

———— befektetsk |l ermeszetes _ Magan-
Elszamolasi év: 2006.11.16. - 2007.11.15. (opciéval személyek Jogl alapitvanyok
Az (esetleg fiktiv) kifizetés datuma: 2007.12.17. Labi. | vagy anélkil) | (Kktk, bt-k.. | szemelyek
ISIN: ATO00081 2979 / AT0000858113 is)

Ertékek befektetési jegyenként euro euro euré eurd
1. Az alap szokasos eredménye (hozamkiegyenlitéssel egyutt) 3,1872 3,1872 3,1872 3,1872
2. Plusz:
a) ylsszatartott' bel- és k_L_JIfoId| levonasos adok (az avoar fiscal 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0.0000
figyelembevétele nélkiil)
b) Kulfoldi al-alapok osztalékhoz hasonlé addkoteles hozamai:
- szok&sos hozamok 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- vagyoni nyereségek 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Egyéb addkoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0021 - - 0,0021
d) Adozas szempontjabél semleges hozamkiegyenlités a kilfoldi _ _ _ _
osztalékokra
3. Minusz:
a) Adomeqtes kam_athozamok (adémentes a kettés adoztatasi 2) _ 0.0007 0,0007 0,0007
egyezmény szerint)
b) Adémentes osztalékhozamok

- adomentes a to‘kehoza’dekl adorol szolo térvény 10. § 1. bekezdése _ _ 0,0000 0,0000

szerint (belféldi osztalékok)

- adémentes a t6kehozadéki adérél szolo térvény 13. § 2. bekezdése

. | . 3) - - - 0,0000
szerint (kulfoldi osztalékok)

- adomentes osztalékok a kettés adoztatasi egyezmény szerint — — 0,0000 -

- adozasilag semleges hozamkiegyenlités a kulfoldi osztalékokra — — — -

3,1893 3,1865 3,1865 3,1886
4. Ebbél véglegesen megaddztatva 3,1893 3,1865 — -
5. Adokoteles jovedelmek 17) 0,0000 0,0000 3,1865 —
A ,kézbens6 add” alapja (a tékehozadéki adordl szol6 térvény 22. § 2.
. - - - 3,1886
bekezdése)
6. Az 6rokdsodési ado értékéhez 1asd a labjegyzeteket is 2) 0,00 - - -
Részletes adatok
7. Kilfoldi jovedelmek,
amelyekre nézve Ausztriat addztatasi jog illet meg: 4) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8. A kettds addztatas elkerllésére:
A kiilféldon lerétt adok kozil
a) az osztrak jovedelem/tarsasagi adoba beszamithatdk 5) 6)
(részletek a 13.a) pontban) 7) 8)
- reszvenygkbol er.ed.o hozamok'(osztallekE)k) adoi (az avoir fiscal és 0,0000 0,0000 0,0000 9. I4bj.
a matching credit figyelembevétele nélkul)
-a kotvények hoze}malra (kamatok)', vallamm} a kylfoldl 0,0000 0,0000 0,0000 0.0000
ingatlanbefektetési alapok osztalékaira es6 adok
beszamithatd 6sszesen (matching credit nélkil) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- beszamithaté 0sszeg fiktiv forrasadoknal (matching credit) 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.
b) A kilféldi adoigazgatasok kérelemre visszatéritik 8) 10)
(részletek a 13.b) pontban)
- a részvények hozamaira (osztalékok) esé adok 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.
-a kotvények hoza}malra (kamatok)’, va]lammj a kylfoldl 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ingatlanbefektetési alapok osztalékaira es6 adok
minddsszesen visszatéritend6k 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) az addrendtartas 48. §-a szerint kell megitélni (részletek a 13. d) 0.0000 0.0000 0,0000 9. I4bj.

pontban)




ESPA CASH EURO-PLUS

Vallalati befekteték

Magan- n sszet
— befektetok | €rmeszetes ) Magan-
Elszamolasi év: 2006.11.16. - 2007.11.15. . (opcidval személyek Jogl alapitvanyok
Az (esetleg fiktiv) kifizetés datuma: 2007.12.17. Labj. | vagy anélkil) | (Kkt-k, bt-k.. | szemelyek
ISIN: ATO00081 2979 / AT0000858113 is)
Ertékek befektetési jegyenként euro euro euro euro
9. Kedvezményezett részesedési hozamok
a) Adoztatas fél adététellel a jovedelemado-torvény 37. § 1. bekezdése
szerint (brutté bel- és kilféidi osztalékhozamok) ") 0,00001  0,0000 - -
b) Ado.mentes__a t'okehoz'adekl adorol szolo torvény 10. § 1. bekezdése _ _ 0,0000| 0,0000
szerint (belf6ldi osztalékok)
c) Adomentes a tékehozadéki adérol szolo térvény 13. § 2. bekezdése
. e . 3) - - - 0,0000
szerint (kilféldi osztalékok)
d) adémentes az Irorszaggal megkotott kettés adoztatasi egyezmény _ _ 0.0000 _
8. cikkének 4. bekezdése szerint ’
e) adomentes a Luxemburggal megkotott kettds adoztatasi egyezmény _ _ 0.0000 _
10. cikkének 4. bekezdése szerint ’
f) adomentes az Svédorszaggal megkotott kettés addztatasi
. N ) ’ - - 0,0000 -
egyezmény 10. cikkének 6. bekezdése szerint
10. Azon hozamok, amelyek az alap osztalékfizetésének idépontjaban
tékehozadéki adoé levonasa ala esnek (a maganalapitvanyok 12) 13)
rovataban: azon hozamok, amelyek ,k6zbensé add” ala esnek):
a) Kulénb6z6é hozamok
- kamathogamok, ha nem mentestilnek a kettés adoztatasi 3,1865 3.1865 3.1865| 3,1865
egyezmény szerint
- a'kettos'aqoztata& egyezmeny szerint adomentes kamathozamok 2) 0,0007 0,0007 0,0007 _
lasd a labjegyzeteket is
- kulféldi osztalékok 17) 0,0000 0,0000 0,0000 -
- kulfoldi al-alapok adokételes osztalékfizetései 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
- kulféldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonld hozamai 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
- ingatlanalapok hozamai 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
b) Vagyoni nyereségek
- klféldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni nyereségei 0,0000 - — 0,0000
- egyéb addkoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0021 — — 0,0021
11. Osztrak |. t6kehozadéki ado (belfoldi osztalékokra) 0,0000 0,0000 0,0000( 0,0000
12. Osztrak t6kehozadéki add, amelyet a kifizetésnek levonasba kell hoznia: 12)
a) Osztrak tékehozadéki add kilénb6zé hozamokra
- tokehoﬂzadelfl adg k_amathozgmokra,_amennylben nem mentesiinek 0.7967 0,7967 0.7967 14. 1abj.
a kettés adoztatasi egyezmény szerint
- t6kehozadéki adé a kettds adoztatasi egyezmény szerint adomentes 2) 0,0002 0,0002 0,0002 14. 13bj.
kamathozamokra
- t6kehozadéki adé a kulfoldi osztalékokra 15) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
- t6kehozadéki adé a kulfoldi al-alapok adokoteles osztalékfizetéseire 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
- tokehoz'adekl ado_ a kilfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
hasonlé hozamaira
- t6kehozadéki adé az ingatlanalapok hozamaira 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
Az a) 6sszege: Osztrak t6kehozadéki ado kulénbdzé hozamokra 0,7969 0,7969 0,7969 14. 1abj.
b) Osztrak tékehozadéki adé a vagyoni nyereségekre
- tokehoz’adgkl ado a kilféldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni 0,0000 _ _ 14. 14bj.
nyereségeire
- t6kehozadéki adé az egyéb vagyoni nyereségekre 0,0005 — — 14. |abj.
A b) 6sszege: Osztrak tékehozadéki adé a vagyoni nyereségekre 16) 0,0005 - — 14. 1abj.
Azon osztrak tékehozadéki ad6 végosszege, amelyet a s
kifizetésnek levonasba kell hoznia (a 12.a) és a 12.b) 6sszege) 0.7974 0.7969 0.7969 14. 1abj.
kerekitve 0,80 0,80 0,80 14. 1ab;j.




Labjegyzetek

1) Befektetési jegyenként 0,0000 eurdt az igazgatasi koltségek semlegesitenek.

2) A maganbefektettk részére fennall az a lehetéség, hogy a szovetségi adorendtartas 240. § 3. bekezdése szerint az illetékes addhivataluknal
kérelmet nydjtsanak be az adémentes kamathozamok (lasd a 12.a) tételt) esetében a tékehozadéki add visszatéritése irant, vagy ezt a
jovedelemado kivetése utjan érvényesitsék. Vallalati befektetéknél ennek a tékehozadéki adénak a beszamitasa a jovedelemado illetve
tarsasagi ado kivetése utjdn lehetséges. Az itteni ismertetésben (a szokasos eljarasnak megfeleléen) feltételezziik, hogy a
maganbefekteték esetében elmarad az addémentes kotvényeknél a tékehozadéki add beszamitasanak illetve visszatéritésének
érvényesitése. Ha mégis sor kerll e t6kehozadéki add visszatéritésre illetve beszamitasra, az addmentes kotvények megfeleld részét
figyelembe kell venni az 6rokdsodésiadd-érték esetében, és a kivetésnél figyelembe kell venni a progressziéra vonatkozé fenntartast.

3) A kulfoldi részesedések hozamai a maganalapitvanyok esetében a tékehozadéki addrol szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesek a
tarsasagi ado aldl, amennyiben ezeknél nem keril sor adémentesitésre a kettés adoztatasrol szolé6 egyezmény alapjan (nincs forrasadd
beszamitas vagy visszatérités). llyen adomentesités esetén azonban ezek a jévedelmek telies adotétel ala esnek.

4) Ha a maganalapitvany adobevallasaban érvényesitik a kulfoldi osztalékokra vonatkozo forrasadok beszamitasat (ami a t6kehozadéki adorol
szolo térvény 13. § 2. bekezdése szerinti mentesités elvesztésére tekintettel csak kivételes esetekben fordul el6), a maganalapitvanyok
rovataban a t6kehozadéki adordl szol6 torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesitett kllfoldi osztalékokat (lasd fent a 3. b) tételt) figyelembe
kell venni.

5) A kettés adoztatasi egyezmény szerint a fiktiv forrasaddba (matching credit) beszamithatd Osszeget csak a kivetés utjan lehet
érvényesiteni.

6) A maganbefektetok és vallalati befektetok / természetes személyek szamara elvileg nincs jelentésége, mert a tékehozadéki add befizetése soran
a 2003/393. szamu rendelet szerint befektetési jegyenként 0,0000 euré mértékl beszamitasra kerlil sor. Egyedi esetekben a kettés adoztatasi
egyezmény szerint a meghaladd beszamitasi 0sszegeket vissza lehet tériteni. A jelen fenti tablazatban a kettés adoéztatasi
egyezmény szerint beszamithatd teljes 0sszeg szerepel, ezért ennek mar a 2003/393. szamu rendelet szerint megtortént
beszamitasa figyelembevétele nélkll beszamithaténak tlntettik fel.

7) A beszamitas nem lehet magasabb 6sszegli, mint az osztrak jovedelem / tarsasagi ado, amely részaranyosan jut a megfeleld
tékejovedelmekre, melynek soran az ezen alapon kiviili jovedelemforrasokat is figyelembe kell venni.

8) A visszatartott addkat csak azon befektetésijegy-tulajdonosok esetében lehet beszamitani / visszatériteni, akik a zarlat fordulénapjan
igazolassal rendelkeznek.

9) Tekintettel arra, hogy a részesedésekbdl ered6 hozamok 13. § 2. bekezdése szerinti mentesitését elvesztik a részvényhozamokra
es6 kulfoldi forrasaddk beszamitdsara vagy visszatéritésére iranyuld kérelem esetében (lasd a 3. labjegyzetet is), a
maganalapitvanyok altaldban nem nyujtanak be ilyen kérvényt. A maganalapitvany esetében fennalld értékek megfelelnek a
maganbefektetd esetében fennalld értékeknek, és ezért ezeket, amennyiben a maganalapitvany mégis igényli, a maganbefektettk
rovatabdl meg lehet ismerni.

10) A kettds adoztatasi egyezmények arra kételezik az érintett orszagokat, hogy az altaluk levonasba hozott adokat az itt megjeldlt mértékben
visszatéritsék. A visszatéritések elbfeltétele az, hogy a mindenkori befektetésijegy-tulajdonos kérvényt nyujtson be az érintett orszagok
adoigazgatosagaihoz.

11) A maganbefektetok és vallalati befektet6k / természetes személyek esetében a részesedési hozamok a tékehozadéki ad6 levonasa
utjan véglegesen meg vannak adoéztatva. Egyedi esetekben (ha a beszedendd jovedelemadd kisebb, mint a t6kehozadéki add) az
Osszegeket kivetés utjan kérelemre a fél atlagos adététellel lehet adoztatni, és a tékehozadéki adot (részben) vissza lehet tériteni.

12) Amennyiben rendelkezésre all az 1988. évi jovedelemado-torvény 94. § 5. pontja szerinti, tbkehozadéki add alél mentesité nyilatkozat, nem
torténik tékehozadéki ado levonas azon vallalati befekteték esetében, amelyek nem természetes személyek. Amennyiben nem tettek ilyen
mentesité nyilatkozatot, és ezért a tékehozadéki adét levonasba helyezik, ezt jogi személyek esetében be lehet szamitani a tarsasagi adéba.

13) Maganbefektetdk és vallalati befekteték / természetes személyek esetében az itt felsorolt hozamok adémentesek vagy a tékehozadéki add
levonasa Utjan véglegesen megadoztatottak. Egyedi esetekben (amikor a beszedend6 jovedelemado kisebb, mint a tékehozadéki ado) ezeket
az 6sszegeket kivetés utjan meg lehet addztatni, és a tékehozadéki adét (részben) vissza lehet tériteni. Az itt felsorolt 6sszegek kdziil azonban a
kivetés soran a kilféldi osztalékokat a fél adétételes jovedelmeknél kell figyelembe venni a 37. § 1. bekezdése szerint (lasd fent a 12.
labjegyzetet), valamint ki kell iktatni a kett6s adoztatasi egyezmény szerint addmentes kamathozamokat.

14) A maganalapitvanyok a jovedelemado-torvény 94. § 10. pontja szerint mentesek az ezen hozamok utani tékehozadéki ado aldl.

15) A 2003/393. szamu rendelet szerint beszamithato, befektetési jegyenként 0,0000 eurd mértéki 6sszeg levonasa utan.

16) (Fiktiv) osztalékok az lizemi vagyonban Iévé letétek esetében nem tartoznak a vagyoni nyereségekre kivetett tékehozadéki ado6 ala. Ha a
letétkezel6vel szembeni megfelel6 nyilatkozat hianyara tekintettel mégis sor keril a vagyoni nyereségekre vonatkozé t6kehozadéki add
levonasara, ezt a kivetés soran vissza lehet igényelni az adohivataltol.

17) Az ,addkoteles bevételek” tételben (lasd az 5. tételt) az lizemi befektetdk, jogi személyek rovataban teljes egészilkben szerepelnek a kiilfoldi
részvénytarsasagok osztalékai (lasd a 10.a) tételt), mig a belfoldi részvénytarsasagok osztalékai telies egésziikben figyelmen kiviil maradnak.
Ha az Eurépai Birdsag aktudlis itélkezési gyakorlatat vesszik alapul (lasd C-446/04), nagymértékben kétségesnek latszik, hogy a megfelel
osztrak jogi helyzet 6sszeegyeztethet6-e az eurdpai rendelkezésekkel. A kiilfoldi osztalékok adémentességének érvényesitése esetén azonban
nem szabad figyelmen kivil hagyni, hogy nem engedhet6 meg a kulféldi részvényhozamokra esé (lasd a 8.a) tételt) kulfdldi forrasadok
beszamitasa a belf6ldi tarsasagi adodba.



D. EU forrasadé

Ha egy belfoldi kifizeté az alap befektetési jegyeinek olyan gazdasagi tulajdonosa részére fizet kamatot, aki természetes személy, és lakhelye az
EU egy masik tagallamaban van, ez elvileg (akarcsak az ezen allam javara szélé beszedés) 1.7.2005. julius 1-i hatallyal az EU forrasadé ala
tartozik.

Azon kamatrészekre, amelyek az ausztriai lakhely(i természetes személyek, vagy pedig jogi személyek részére szol6 (tényleges vagy fiktiv)
osztalékfizetésekben foglaltatnak, elvileg nem jut EU forrasadd. Az EU forrasadd végrehajtasara a Szdvetségi Pénziigyminisztérium altal
kibocsatott iranyelvek alapulvételével a gazdasagi tulajdonost azon orszag lakosanak kell tekinteni, amelyben az allandé cime van.

Az EU forrasad6 mértéke ez id6 szerint az EU forrasado-torvény értelmében vett kamatok 15%-a.

Nem allnak fenn forrasadé-koteles hozamok

- azon osztalékos befektetési jegyek esetében, ahol az alap a vagyonanak legfeliebb 15%-at fektette be a térvény értelmében vett
kovetelésekbe;

- azon felhalmozasra szolgald befektetési jegyek esetében, ahol az alap a vagyonanak legfeliebb 40%-at fektette be a térvény értelmében
vett kdvetelésekbe.

Annak kiszamitasa, hogy valamely alap e hatarokra (15% illetve 40%) figyelemmel elvileg forrasadokéoteles vagy mentes-e, egy ,Asset Test” Gtjan
torténik a fentiekben felsorolt iranyelvek alapjan. Ennek az ,Asset Test’-nek az eredménye vezet el az alap besorolasahoz, az osztalékfizetés
napjatdl a ra kdvetkez6 év osztalékfizetési idépontjaig terjedd idészakra.

ESPA CASH EURO-PLUS Osztalékos befektetési  Felhalmozasra Teljes
Elszamolasi év: 2006.11.16. - 2007.11.15. jegyek szolgalé befektetési felhalmozasra
A (fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2007.12.17. Jegyek sz0lgal6 befekteteési
AT0000858105 AT0000812979 AT0000673355
AT0000858113

Ertékek befektetési jegyenként euro euro euré
az Asset Test-nek az osztalékfizetés napjaig (lasd fent) bezarolag tarté adokételes adokteles adokételes
évre iranyado6 eredménye
Az EU forrasado adéalapja a (fiktiv) osztalékfizetésnél 2,1735 2,8124 2,9197
EU forrasado a (fiktiv) osztalékfizetésnél 0,33 0,42 0,44
az Asset Test-nek az osztalékfizetés napjatol (lasd fent) tart6 évre adékételes adokteles adokételes

iranyadd eredménye



Az ERSTE-SPARINVEST nyiltvégi alapjai

Torzspaletta (a maganbefektetok szamara legfontosabb alapok)

Pénzpiaci alapok

ESPA CASH EMERGING-MARKETS
ESPA CASH EURO-PLUS

ESPA CASH DOLLAR

ESPA SELECT CASH

Nyugdij/jaradékalapok — eurd

ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND EURO-CORPORATE
ESPA BOND EURO-MUNDELRENT
ESPA BOND EURO-RENT

ESPA BOND EURO-TREND

ESPA BOND MORTGAGE

ESPA BOND USA-CORPORATE
ESPA SELECT BOND

Nyugdij/jaradékalapok — eurd és kulfdldi valutak

ESPA BOND DANUBIA

ESPA BOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE
ESPA BOND EMERGING-MARKETS
ESPA BOND EUROPE

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD
ESPA BOND USA-HIGH YIELD
ESPA PORTFOLIO BOND

Részvényalapok — régidk

ESPA BEST OF AMERICA

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA BEST OF WORLD

ESPA SELECT STOCK

ESPA STOCK AMERICA

ESPA STOCK BRICK

ESPA STOCK EUROPE

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING
ESPA STOCK GLOBAL

ESPA STOCK GLOBAL EMERGING-MARKETS
ESPA STOCK JAPAN

ESPA STOCK VIENNA

Részvényalapok — agazatok és témak

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY
ESPA STOCK COMMODITIES
ESPA STOCKBIOTEC

ESPA WWF STOCK UMWELT

Stratégiai alapok

ESPA PORTFOLIO CREATIVE

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19
ESPA PORTFOLIO TARGET

ESPA SELECT MED

ESPA SELECT INVEST

Alternativ befektetések

ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE

Gondoskodasi alapok

ESPA VORSORGE CLASSIC 03 bis 07




Osszes ESPA-alap (a telies ESPA-alappaletta a tdrzsalapokkal egyiitt)

ALPENFONDS

Aktien Alpenraum

ESPA ALTERNATIVE EMERGING-MARKETS

Alternatives Investment in Ermerging-Markets

ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE

Hedge Dachfonds, Alternatives Investment

ESPA BEST OF AMERICA

US-Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF EUROPE

Europaischer Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF HEALTHCARE

Anlage in ausgewahlte Aktienfonds im
Gesundheitswesen

ESPA BEST OF JAPAN Anlage in ausgewahlte japanischen Aktienfonds
ESPA BEST OF TECHNOLOGY Globaler Aktien-Dachfonds, Technologiebranche
ESPA BEST OF WORLD Globaler Aktien-Dachfonds

ESPA BOND COMBIRENT

Euro-Renten, (iberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND DANUBIA

Schwerpunkt zentral- und osteuropaische Renten

ESPA BOND DOLLAR

Dollar-Renten, ohne Wahrungssicherung

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE

Dollar-Unternehmensanleihen, ohne Wahrungssicherung

ESPA BOND EMERGING-MARKETS

Emerging Markets-Renten weltweit mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-CORPORATE

Unternehmensanleihen in Euro

ESPA BOND EURO-LONGTERM

Euro-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als 7
Jahren

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT*

Fonds fir mindelsichere Veranlagung nach ethischen
Kriterien

ESPA BOND EUROPE

Paneuropaische Renten, Gberwiegend in Euro

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD

Hochrentierende Unternehmensanleihen mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-PRO*

Euro-Renten

ESPA BOND EURO-REAL

Euro-Staatsanleihen mit Inflationsschutz

ESPA BOND EURO-RENT

Euro-Renten, Uberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND EURO-RESERVA*

Euro-Renten

ESPA BOND EURO-TREND

Euro-Staatsanleihen

ESPA BOND INTERNATIONAL

Internationale Renten

ESPA BOND MORTGAGE

US-Hypothekenanleihen mit bester Bonitat und
vollstandiger Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND PREFERRED

Nachrangige Unternehmensanleihen

ESPA BOND SYSTEM

Euro-Rentenfonds mit Emissionen vor dem 01.03.2001

ESPA BOND USA-CORPORATE

Dollar-Unternehmensanleihen mit Wahrungssicherung in
Euro

ESPA BOND USA-HIGH YIELD

Hochrentierende Unternehmensanleihen mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND USA-REAL

US Staatsanleihen mit Inflationsschutz, USD
wahrungsgesichert

ESPA BOND YEN

Renten in JPY, nicht wahrungsgesichert

ESPA CASH ASSET BACKED

Investitionen in globale Asset Backed Securities,
ausschlie8lich Investment Grade

ESPA CASH CORPORATE-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in kurzlaufenden
Unternehmensanleihen

A *-gal jeldlt alapok a nyugdijtartalék fedezésére is alkalmasak.



ESPA CASH DOLLAR

Geldmarktnaher Fonds in USD

ESPA CASH EMERGING-MARKETS

Geldmarktnaher Fonds in Emerging-Markets

ESPA CASH EURO

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA CASH EURO-MIDTERM*

Euro-Renten mittlerer Laufzeit

ESPA CASH EURO-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA CASH FORINT

Geldmarktnaher Fonds in Ungarischen Forint ohne
Wahrungssicherung

ESPA CASH SYSTEM-PLUS

Geldmarktnaher Fonds mit Emissionen vor dem
01.03.2001

ESPA GARANT BRIC

Anlage in die Wachstumsmarkte mit Absicherung des
Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 12.11.2013

ESPA GARANT CHINA

Anlage in einem Wachstumsmarkt mit Absicherung des
Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 29.02.2012

ESPA PORTFOLIO BOND

Internationale Renten gemaf Asset Allocation

ESPA PORTFOLIO CREATIVE

Alternatives Investment

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19

Gemischter Dachfonds (Laufzeit) mit
Wertsicherungskonzept

ESPA PORTFOLIO MED

Konservativer gemischter Fonds gemaf Asset
Allocation, bis zu 25 % Aktien

ESPA PORTFOLIO MIX

Dynamischer gemischter Fonds gemaf Asset Allocation,
bis zu 35 % Aktien

ESPA PORTFOLIO TARGET

Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept

ESPA PORTFOLIO TARGET 4*

Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept

ESPA PRO INVEST*

Gemischter Dachfonds, bis zu 50 % Aktien

ESPA PRO MIX*

Gemischter Fonds, bis zu 35 % Aktien

ESPA PRO TOP Offensiver, gemischter Fonds, etwa 75 % Aktien

ESPA PROTECT EUROPE Sichere Ertrage mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis
31.05.2012

ESPA PROTECT NEW EUROPE Sichere Ertrage mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis

31.10.2012

ESPA SELECT BOND

Anleihen-Dachfonds mit ESPA-Rentenfonds

ESPA SELECT CASH

Dachfonds mit geldmarktnahen ESPA-Fonds

ESPA SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds gemaR Asset Allocation, bis zu
50 % Aktienfonds

ESPA SELECT MED

Gemischter Dachfonds gemaR Asset Allocation, bis zu
25 % Aktienfonds

ESPA SELECT STOCK

Globaler Aktien-Dachfonds nach Asset Allocation

ESPA SELECT STOCK-PLUS

Konzentrierter Asset Allocation Fonds (Regionen/
Branchen/Themen)

ESPA SHORT THERM-PREFERRED

Nachrangige Unternehmensanleihen mit Absicherung
des Zinsrisikos auf geldmarktdhnliche Laufzeit

ESPA STOCK AMERICA

Nordamerikanische Aktien

ESPA STOCK AMERICA-SMALL CAP

Amerikanische Aktien

ESPA STOCK ASIA-PACIFIC PROPERTY

Aktienfonds, Anlage in asiatisch-pazifische
Immobilienaktien

ESPA STOCK BIOTEC

Globale Biotechnologie-Unternehmen

ESPA STOCK BRICK

Emerging Market Aktienfonds

A *-gal jeldlt alapok a nyugdijtartalék fedezésére is alkalmasak.



ESPA STOCK COMMODITIES Globale Unternehmen der Rohstoff-Branche

ESPA STOCK EUROPE Europaische Top 50-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE Paneuropaischer Aktienfonds mit aktiver Aktienauswahl
ESPA STOCK EUROPE-EMERGING Zentral- und osteuropaische Aktien

ESPA STOCK EUROPE-GROWTH Europaische Wachstums-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Europaische Immobilienaktien

ESPA STOCK EUROPE-VALUE Europaische Substanzwert-Aktien

ESPA STOCK FINANCE Aktienfonds, globale Finanzdienstleistungs-Unternehmen
ESPA STOCK GLOBAL Weltweit groRRkapitalisierte Aktien

ESPA STOCK GLOBAL-EMERGING MARKETS

Anlage in Aktien aus Schwellenlandern

ESPA STOCK INTERNET-INFRA

Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt
Informationstechnologie (Infrastruktur)

ESPA STOCK ISTANBUL

Anlage in tlrkische Aktien

ESPA STOCK JAPAN

Japanische Aktien

ESPA STOCK MIDDLE EAST AND
AFRICAN MARKETS

Aktienmarkte im Mittleren Osten, Afrika sowie
ausgewahlte Lander wie Israel, Turkei

ESPA STOCK NEW CONSUMER

Weltweiter Aktienfonds (mit starkem Emerging Market
Anteil)

ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTIVE

Zentraleuropaische Aktien, aktiv gemanagter Fonds

ESPA STOCK NTX

Zentraleuropaische Aktien (NTX Index), Index-Fonds,
Handel uber die Wiener Bérse mdglich

ESPA STOCK PHARMA

Globale Pharma-Unternehmen

ESPA STOCK TECHNO

Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt
Informationstechnologie

ESPA STOCK VIENNA

Osterreichische Aktien

ESPA VINIS BOND

Nachhaltig orientierte Euro-Anleihen

ESPAVINIS CASH

Nachhaltig orientierte geldmarktnahe Anleihen

ESPA VINIS STOCK AUSTRIA

Nachhaltig orientierte Gsterreichische Aktien

ESPA VINIS STOCK EUROPE

Nachhaltig orientierte europédische Aktien

ESPA VINIS STOCK GLOBAL

Weltweit nachhaltig orientierte Aktien

ESPA VORSORGE CLASSIC/03

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/04

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/05

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/06-07

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA WWF STOCK UMWELT

Globale Unternehmen der Umwelt-Branche




A takarékpénztarak alapjai

A Salzburgi Takarékpénztar alapjai:

SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA*

EURO-Renten, Osterreichische Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY

EURO-Renten, Uberwiegend deutsche Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds, ca. 50 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND

Gemischter Dachfonds, ca. 25 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD

Globaler Aktien-Dachfonds

A Steiermarkische Bank und Sparkassen AG alapjai:

TOP I-DER STABILE

Gemischter Dachfonds, ca. 20 % Aktienfonds

TOP 1I-DER FLEXIBLE

Gemischter Dachfonds, bis zu 70 % Aktienfonds

TOP 11I-DER AKTIVE

Aktien-Dachfonds

TOP IV-DER PLANENDE*

Dachfonds

TOP V-DER OFFENSIVE

Branchen-Dachfonds

A takarékpénztarak egyéb alapjai:

DELPHIN INVEST

Globaler Aktien-Dachfonds, Waldviertler Sparkasse

A Sparkasse Knittelfeld AG ,GLOBAL-PERFORMER”

részveny-gyljtéalapja

Globaler Aktien-Dachfonds

PIZ BUIN GLOBAL

Aktien-Dachfonds, Vorarlberger Sparkasse

SELECT AKTIEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustadter Sparkasse

SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustadter Sparkasse

WILDER KAISER

Dachfonds, Sparkasse Kufstein

A *-gal jel6lt alapok a nyugdijtartalék fedezésére is alkalmasak.



Az 1993. évi befektetési alapokrol szolé torvény 43.§ 1. bekezdése szerint ramutatunk arra, hogy a tajékoztaté egy példanya a befektetési
alapokrdl szolé torvény 6.§ 1. bekezdése szerint rendelkezésre all a tarsasag székhelyén, valamint az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG, mint letétkezel6 székhelyén. A tajékoztaté megjelenési idépontjat és beszerzési helyeit az Amtsblatt der Wiener Zeitung cimi lap
2006. majus 20-i szamaban kdzzétették.

www.sparinvest.com
www.erstesparinvest.at



