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Igen Tisztelt Befektetésijegy-tulajdonos,

Engedje meg, hogy az alabbiakban bemutassuk Onnek az ESPA CASH DOLLAR, a befektetési alapokrél szolo
(osztrak) térvény 20. §-a szerinti kd6zds tulajdonu alap jelentését a 2007. junius 1-t6l 2008. majus 31-ig tartd
elszamolasi évre.

Az alap fejl6dése

2007 tavaszan az USA ingatlanpiacan nagyon borussa valt a hangulat. Egyre tébb ugynevezett subprime
(masodlagos) hitelfelvevé (azaz alacsony bonitassal rendelkezé hitelfelvevék) esett fizetési késedelembe.
Ennek kovetkezményei végul az USA jelzalogbankjainak csédjei voltak. Amikor a valsag a kdévetkezd
hénapokban globalisan kiszélesedett, a pénzigyi rendszerben nagyobb nyugtalansag tdmadt. Az amerikai
recessziotol valo félelem jelentésen meger6sédott és a pénzigyi rendszerben a krizis egyre nagyobb
méreteket 6lt. Miutan az amerikai iranyad6 kamatlabak mar tébb mint egy éve valtozatlanul 5,25%-on alltak,
2007 szeptemberében az amerikai jegybank az iranyad6 kamatlabakat erételjesen 3,25%-rél 2,0%-ra kezdte
sullyeszteni.

Az ingatlanpiacon a beszamolasi idészak végéig nem lehetett enyhiilést tapasztalni. Az épitési engedélyek
szama, mint az elkdvetkez6 idészak lakasépitési aktivitasanak mutatdja nem ad sok okot reménykedésre. A
meglévé amerikai lakoingatlanok atlagarai tovabbra is visszaesést mutatnak. A meglévé lakéingatlanok
kihasznalatlansaga az atlagos havi értékesités viszonyszamaban kifejezve Uj sokéves felsd értéket ért el.

Az inflaciés rata varhatdéan egy pozitiv bazishatas miatt enyhén visszafelé fejl6dik (3,9% év/év). Fennall
azonban annak a veszélye, hogy a rekordmagassagokat dontdgeté olajar ezt a pozitiv tendenciat elnyomja. Az
energiaarak és élelmiszerarak nélkil szamitott inflaciés rata 2,3 % éves szinttel legutébb még egy enyhe
csokkenés mutatott. Ez a fejlédés arra inditotta az amerikai jegybankot, hogy fokozottan figyelemmel kdvesse
az inflacié alakulasat.

A megndvekedett arak miatt a fogyasztéi bizalom is a 1980. junius 6ta tapasztalhaté legmélyebb pontra
sullyedt. Az igen megndvekedett mindennapos kiadasok és a magas kamatterhek, melyek az amerikai
haztartasokat terhelik, megnehezitik a fogyasztast. A haztartasok fogyasztasi kedvét a gyengulé munkapiac
valamint a sz(kulé foglalkoztatasi esélyek is terhelik, ami a nagyobb haztartasi beruhazasoknal mutatkozo
visszafogottsagban érzékelhet6. A munkaer6piac, mely altaldban a konjunktura kovetd mutatdja, az
elkdvetkezd hénapokban tovabb fog gyengiilni és igy valdszinilileg az amerikai fogyasztok fogyasztasi kedvét
fékezni fogja.

A 10 éves amerikai allamkotvények hozama a beszamolasi id6szakban 4,89%-r6l 4,06%-ra esett. A
beszamolasi id6szakban a hozam 3,33 % és 5,30 % kozo6tt ingadozott.

Befektetési politika

Az alap a sulypontot rovid lejarati bankbetétekbe, vallalati kdlcsonokbe és bemutatéra széld els6é osztalyu
értékpapirokba valé befektetésre helyezte, hogy profitaljon ezeknek a pénzpiaci kamatozassal szemben
mutatott kamatkilonbdzetébdl. Az elsé osztalya értékpapirok részesedése a beszamolasi év végén 75%. Az
atlagos mingsités: AA.

Az alapban az adott kereteken belll megtértént a futamidd aktiv szabalyozasa. Az alap futamidejének
szabalyozdsahoz hatariddés pénzugyi kontraktusokat is igénybe vettek.



Az alap vagyonanak osszetétele

2008. majus 31.

2007. majus 31.

Milli6 USD % Millié USD %

Koétvények, amelyek

USA dollarra széInak 46,0 84,88 45,2 98,77
Ertékpapir allomany 46,0 84,88 45,2 98,77
Financial Futures [hataridés pénzlgyi termékek] - - - 0,0 - 0,00
Bankbetétek 7.8 14,47 0,3 0,57
Kamatkovetelések 0,4 0,65 0,3 0,66
Az alap vagyona 54,2 100,00 45,8 100,00

Osszehasonlit6 attekintés (USD-ban)

Elszamolasi év| Az alap vagyona Az érték
alakulasa
%-ban 1)
2002/03 16.002.072,14 +1,20 2)
2003/04 44.264.606,79 + 0,69
2004/05 88.147.599,50 + 1,56
2005/06 68.556.377,65 +3,50 2)
2006/07 45.780.543,65 +5,16 2)
2007/08 54.156.738,14 + 2,70
Elszamolasi | Osztalékos befektetési jegyek | Felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek |Teljes felhalmozasra szolgald
ev: Kiszamitott | Osztalékfizeté | Kiszamitott | Felhalmozasra | Kifizetés az | Kiszamitott | Felhalmozasra
érték s erték felhaszndlt | InvFG 13.§- érték felhasznalt
jegyenként jegyenként hozam a szerint jegyenként hozam
2002/03 99,62 1,45 113,67 1,26 0,39 113,67 1,65
2003/04 98,85 1,35 114,06 1,26 0,30 114,46 1,56
2004/05 99,02 1,75 115,54 1,57 0,47 116,24 2,05
2005/06 100,68 3,50 119,10 3,13 1,01 120,30 4,18
2006/07 102,21 4,50 124,18 4,17 1,30 126,50 5,57
2007/08 100,37 4,00 126,21 3,82 1,21 129,92 5,18

1) Az osztalékként felosztott illetve kifizetett Osszegeknek az osztalékfizetési napon érvényes elszamolé értéken torténd teljes
Ujrabefektetése feltételezésével.
2) A felhalmozasra illetve teljes felhalmozasra szolgal6 befektetési jegyek értékének alakulasa a kerekitések miatt kismértékben eltér ettél

az értéktdl.



Osztalékfizetés/kifizetés

A 2007/08-as elszamolasi évre az osztalékos befektetési jegyekre befektetési jegyenként 4,00 USD dsszegii
osztalékot (a 2006/07-es elszamolasi évben 4,50 USD), azaz a 112.787 osztalékos befektetési jegyre
Osszesen 451.148,00 USD osztalékot fizetnek.

A szelvényeket kifizetd bank koteles ebbdl az osztalékfizetésbdl befektetési jegyenként 0,96 USD mértéki
tékehozadéki adét levonni, amennyiben nem allnak fenn mentesitési okok. Az osztalékot 2008. julius 15-én,
kedden,az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft-nal (Bécs) és
fiokjaiban,valamint az 0sszes takarékpénztarnal és azok fidkjaiban,

ill. a mindenkori letétkezel6 bankoknal irjak jova, illetve fizetik ki.

A felhalmozasra szolgal6 befektetési jegyek esetében a 2007/08-as elszamolasi évre jegyenként 3,82 USD-t
hasznalnak fel Ujrabefektetéshez, ami a 317.787 felhalmozasra szolgal6 befektetési jegy esetében dsszesen
1.213.946,34 USD-t tesz ki.

Figyelemmel a befektetési alapokrdl sz6l6 (osztrak) térvény 13.§-ara a felhalmozasra szolgald befektetési
jegyek esetében az éves hozamra esd tékehozadéki add (befektetési jegyenként 1,21 USD) erejéig ki kell
fizetni egy Osszeget, amely a 317.787 felhalmozasra szolgalé befektetési jegy esetében 0Osszesen
384.522,27 USD-t tesz ki. A kifizetés is 2008. julius 15-én, kedden torténik.

Tekintettel a befektetési alapokrdl szolé térvény 13. §-anak utolsé elbtti mondatara, a teljes felhalmozasra
szolgalo befektetési jegyek esetében elmarad a tékehozadéki ado kifizetése. A 2007/08-as elszamolasi évre
befektetési jegyenként 5,18 USD-t hasznalnak fel ujbdli befektetésre, ami 21.013 teljes felhalmozasra
szolgald befektetési jegy esetében 6sszesen 108.847,34 USD.



Hozamszamitas és az alap vagyonanak alakulasa

1. Az érték alakulasa az elszamolasi évben (az alap teljesitménye)

Kiszamitas az OeKB (Oesterreichische Kontrollbank)
szamitasi modszere szerint: részesedési jegyenként az alap
valutajaban (USD), figyelmen kivul hagyva a kiszolgaltatasi
felarat

Osztalékos
befektetési

jegyek

Felhalmozasra

befektetési

szolgalo

jegyek

Teljes
felhalmozasra
szolgalo
befektetési
jegyek

Befektetési jegy értéke az elszamolasi év elején
Osztalékfizetés 2007.07.16-an

(megfelel kereken 0,0458 befektetési jegynek) 1)
Kifizetés 2007.07.16-an

(megfelel kereken 0,0105 befektetési jegynek) 1)
Befektetési jegy értéke az elszdmolasi év végén
Osszérték, beleértve (fiktiven) az osztalékfizetés/kifizetés
utjan szerzett befektetési jegyeket is

Netté hozam befektetési jegyenként

Egy befektetési jegy értékének alakuldsa az elszamolasi
évben

102,21
4,50

100,37

104,97
2,76
2,70 %

124,18

1,30
126,21
127,54

3,36

2,70 %

126,50

129,92

129,92
3,42
2,70 %

2. Az alap eredménye
a. Az alap realizalt eredménye

Az alap szokasos eredménye

Hozamok (arfolyameredmény nélkiil)

Kamathozamok

Osztalékhozamok

Egyéb hozamok 2)

Hozamok 6sszesen (arfolyameredmény nélkul)

Fizetett kamatok

Raforditasok

Térités az Alapkezeld részére

A konyvvizsgald koltségei

Kdzzétételi kdltségek

Ertékpapirletéti dijak

Letétkezel6i dijak

Kulsé tanacsaddk koltségei

Raforditasok 6sszesen

A kezelési koltségek visszatéritése az al-alapokbol
Az alap szokasos eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil)
Realizalt arfolyameredmény 3) 4)

Realizalt nyereségek 5)

Realizalt veszteségek 6)
Realizalt arfolyameredmény (hozamkiegyenlités nélkiil)

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkil)

2.123.347,15
0,00

236,08

- 199.315,72
- 5.626,87

- 15.885,68
-10.280,13
- 1.262,37

0,00

- 300.830,92

2.123.583,23
-1.010,47

-232.370,77
0,00

411.681,94

1.890.201,99

110.851,02

2.001.053,01




Athozat: Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlités nélkiil)
b. Nem realizalt arfolyameredmény 3) 4)
Nem realizalt arfolyameredmény valtozasa
Az elszamolasi év eredménye
c. Hozamkiegyenlités az elszamolasi év rendes hozamaira

Az alap eredménye 6sszesen

3. Az alap vagyonanak alakulasa

Az alap vagyona az elszamolasi év elején 7)
Osztalékfizetés / kifizetés
Osztalékfizetés (az osztalékos befektetési jegyekre) 2007.07.16-an - 468.981,00
Kifizetés (a felhalmozasra szolgalo befektetési jegyekre) 2007.07.16-an - 341.515,20

2.001.053,01

- 745.560,14

1.255.492,87
181.082,13

1.436.575,00

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltasa

Az alap eredménye 6sszesen
(az alap eredmeényét részletesen a 2. pont ismerteti)

Az alap vagyona az elszamolasi év végén 8)

45.780.543,65

- 810.496,20
7.750.115,69
1.436.575,00

54.156.738,14




4.

Felhasznalasi (szarmazasi) szamla

Osztalékfizetés / kifizetés / Gjrabefektetés

Osztalékfizetés 2008.7.15-én 112.787-re
Osztalékos befektetési jegyek utdn egyenként 4,00 USD 451.148,00

Kifizetés 2008.7.15-én 317.787-re

Felhalmozasra szolgald befektetési jegyek utan egyenként
1,21 USD

Ujrabefektetés 317.787-re

Felhalmozasra szolgald befektetési jegyek utan egyenként
3,82 USD

Ujrabefektetés 21.013-ra

Teljes felhalmozasra szolgal6 befektetési jegyek utan
egyenként 5,18 USD 108.847,34 2.158.463,95

384.522,27

1.213.946,34 1.598.468,61

Az alap realizalt eredménye (hozamkiegyenlitéssel) 2.182.135,14

Raforditasok és veszteségek fedezése/ nyereségathozat

Raforditasok és veszteségek fedezése a vagyonbal 300.830,92
Nyereségathozat a vagyonra -102.187,50 198.643,42
A nyereségatvitel valtozasa 9)
Nyereségatvitel az el6z8 évbél 287.286,17
Nyereségatvitel a kbvetkez6 idészakra - 509.600,78 -222.314,61 2.158.463,95

1)
2)

4)

0 ~NoOoO
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Elszamolasi értékek 2007.7.12-én (ex-nap — zarénap): egy osztalékos befektetési jegyre 98,21 USD, egy felhalmozasra szolgalo
befektetési jegyre 123,49 USD.

Az e tételben kimutatott hozamok teljes egésziikben az értékpapir-kolcsonzési tigyletekbdl szarmazé kdlcsdnzési dijakra jutottak.

A realizalt nyereségek és realizalt veszteségek nem kerlltek elhatarolasra, és — akarcsak a nem realizalt arfolyameredmény
valtozasa — nem okvetlenul alinak aranyban az alap értékének az elszamolasi évben mutatott alakulasaval.

Arfolyameredmény 6sszesen, hozamkiegyenlités nélkiil (realizalt arfolyameredmény, hozamkiegyenlités nélkiil, plusz a nem
realizalt arfolyameredmény valtozasa): - 634.709,12 USD .

Ebbdl szarmazékos Ugyletekbdl ered6 nyereség: 102.187,50 USD.

Ebbdl szarmazékos lgyletekbdl ered6 veszteség: - 81.670,24 USD.

A befektetési jegyek forgalma az elszamolasi év elején: 104.218 osztalékos befektetési jegy, 262.704 felhalmozasra szolgalo
befektetési jegy és 19.812 teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegy.

A befektetési jegyek forgalma az elszamolasi év végén: 112.787 osztalékos befektetési jegy, 317.787 felhalmozasra szolgald
befektetési jegy és 21.013 teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegy.

Beleértve a hozamkiegyenlitést a realizalt arfolyameredményre, amennyiben az osztalékfizetés (kifizetés), illetve Ujrabefektetés ezt
nem tartalmazza, illetve nem tartalmazta.



Vagyonkimutatas 2008. majus 31-én
(Az értékpapir allomanyban 2007. junius 1-t61 2008. majus 31-ig tortént valtozasokkal egyiitt)

Ertékpapir megjeldlése Kédszam Kamatlab Vasarlasok/ Eladasok/ Alomany  Arfolyam Arfolyam %0s
Novekedése Csokkenés USD-ban részesedés
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva .
o . ( ) vagyonab
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK
USA dollarra sz616 KOTVENYEK
Kibocsaté orszag AUSZTRALIA
AUSTRALIA 05715 XS0218175031 3,106880 0 0 500 98,662250 493.311,25 0,91
Osszesen 493.311,25 0,91
Kibocsaté orszag NEMETORSZAG
BAYR.LDBK 03/08 US0727G0AR17 2,875000 0 0 500 100,091430 500.457,15 0,92
Osszesen 500.457,15 0,92
Kibocsaté orszag IRORSZAG
ALLIED IR IS H 04/15 XS0197993875 3,199380 0 0 500 93,000000 465.000,00 0,86
IRISH LIFE 05/10 X80219772257 2,763130 0 0 500 99,447200 497.236,00 0,92
Osszesen 962.236,00 1,78
Kibocsaté orszag LUXEMBURG
UNICRED.LUX. 06/08 US90466JAA43 2,970000 1.000 0 1.000 99,948650 999.486,50 1,85
Osszesen 999.486,50 1,85
Kibocsaté orszag HOLLANDIA
NOMURA EURP. 05/08 XS0231493973 2,890000 0 0 500 99,920000 499.600,00 0,92
Osszesen 499.600,00 0,92
Kibocsaté orszag SVEDORSZAG
FOERE.SB. 05/15 XS0216216845 3,149380 0 0 1.000 98,297400 982.974,00 1,82
Osszesen 982.974,00 1,82
Kibocsato orszag USA
AT 6 T INC. 05/08 US78387GAR48 2,888130 0 0 1.000 99,972230 999.722,30 1,85
GOLDMAN SACHS 05/10  US38143UBD28 2,971250 1.000 0 1.000 98,255000 982.550,00 1,81
LEHMANN BROTH. 04/09 US52517PXU01 2,965630 0 0 1.000 96,055930 960.559,30 1,77
RBS CITIZEN 03/09 US16132NAX49 2,956880 400 0 400 99,911010  399.644,04 0,74



Vésadasok/  Hadéasok/
Névekedkisek  Csikkendsa)

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva)

] Allomany  Arfolyam
Ertékpapir megjelolése Koédszam Kamatlab

US TREASURY 03/08 US912828BG49 3,250000 0 0 1.000 100,281250
US TREASURY 03/08 US912828BM17 3,125000 500 0 500 100,476562
US TREASURY 04/09 US912828BV16 3,250000 1.000 0 1.000 100,835937
US TREASURY 04/09 US912828CC26 2,625000 0 500 3.000 100,445312
US TREASURY 05/10 US912828DL16 3,500000 2.000 0 2.000 101,582000
US TREASURY 05/10 US912828DX53 3,625000 2.000 0 2.000 101,913000
US TREASURY 05/10 US912828EG12 3,875000 4.000 0 4.000 102,557000
VER. STAATEN 04/09 US912828CX62 3,375000 3.000 3.000 500 101,291000
Osszesen
Kibocsaté WELTBANK
INT.BK. 05/08 XS0216868835 3,650000 550 0 550 100,335069
Odsszesen

USD 0Osszesen
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK OSSZESEN

A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK

USA dollarra sz616 KOTVENYEK

Kibocsaté orszag AUSZTRALIA

ST. GEORGE 05/10 XS0212497696 2,800630 0 0 1.000  99,540000
Osszesen

Kibocsaté orszag DANIA

JYSKE BANK 04/09 XS0207424457 2,900000 0 0 1.000 100,040000

Odsszesen
Kibocsaté orszag NEMETORSZAG

DT. BANK 04/14 XS0198456054  3,018750 0 0 1000 97,530000

HBKESSENPOSM0  DoUvOHBEOFCY 4 750000 3000 0 3000 102,600000

IKBDT.IND.06/09 XS0261462914 2995000 0 0 1500  94,040000
osszesen

Kibocsaté orszag FRANCIAORSZAG

BNP PARIBAS 05/15  XS0212008312  2,888750 0 0 500  97,990000

0sszesen

. %-o0s
Arfolyam részesedés
USD-ban az alap
vagyonabal
1.002.812,50 1,85
502.382,81 0,93
1.008.359,37 1,86
3.013.359,36 5,56
2.031.640,00 3,75
2.038.260,00 3,76
4.102.280,00 7,57
506.455,00 0,94
17.548.024,68 32,40
551.842,88 1,02
551.842,88 1,02
22.537.932,46 41,62
22.537.932,46 41,62
995.400,00 1,84
995.400,00 1,84
1.000.400,00 1,85
1.000.400,00 1,85
975.300,00 1,80
3.078.000,00 5,68
1.410.600,00 2,60
5.463.900,00 10,09
489.950,00 0,90
489.950,00 0,90




Ertékpapir megjelolése Kédszam

Kibocsaté orszag NAGY BRITANNIA

BARCLAYS BANK 05/15
BRADFORD&BING.
03/08

HSBC HOLDINGS 05/15
ROYAL BK.SCOTL.04/14
STAND. CHAR. 05/15

XS0213053910

XS0176383940

XS0214365263

XS0193084133

XS0211497135

Kibocsaté orszag GUERNSEY SZIGETEK
CR.SUISSE 03/13 XS0180870650
Kibocsatoé orszag KANADA

BK.MONTREAL 06/09 X80269699640
NAT. BK CANADA 05/10  XS0217163913

Kibocsatoé orszag HOLLANDIA

ABN AMRO 05/15
ING BANK 04/14

X80213858243
NLO0000116366

Kibocsaté orszag SVEDORSZAG
SVENSKAHBK 06/16 XS0246446859
Kibocsaté orszag SVAJC
UBS AG 06/16 XS0250503637
Kibocsaté orszag SPANYOLORSZAG

SANTANDER 06/09 144A US802815AK67

Kibocsato orszag USA

CITIGROUP 05/10 US172967CX72
GEN.ELECTRIC 05/12 US36962GR893
HSBC 05/12 US40429CCW0

1

Kamatlab

2,838130
2,728750

2,975000
3,220000
3,084380

3,231880

2,711250
2,917500

3,190000
2,960000

2,950000

2,883750

3,074380

2,868750
3,076880

3,150000

Vésariasok/

Eladésok/

Noveledések  Csikd .

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva)

500

o O o o

500
500

500

500

500

O O o o o

1.000

Allomany Arfolyam

500
500
1.000

96,450000
99,125000
97,030000
500 98,150000

1.000 96,170000
Osszesen

500 98,945000
O0sszesen

500 98,970000
500 99,120000
0sszesen

1.500 96,510000
1.000 97,705000
Osszesen

500 97,295150
Osszesen

500 93,340000
O0sszesen

500 98,160000
Osszesen

1.000 98,110000
1.000 97,211480

1.000 93,180350

Arfolyam %0s
USD-ban részesedés

azalap
b3l
482.250,00 0,89
495.625,00 0,92
970.300,00 1,79
490.750,00 0,91
961.700,00 1,78
3.400.625,00 6,28
494.725,00 0,91
494.725,00 0,91
494.850,00 0,91
495.600,00 0,92
990.450,00 1,83
1.447.650,00 2,67
977.050,00 1,80
2.424.700,00 4,48
486.475,75 0,90
486.475,75 0,90
466.700,00 0,86
466.700,00 0,86
490.800,00 0,91
490.800,00 0,91
981.100,00 1,81
972.114,80 1,80
931.803,50 1,72



Ertékpapir megjelolése Kédszam Kamatlab Vasarlasok/ Eladasok/  Alloma Arfolyam  Arfolyam %o0s
Novekedés Csokkenések ny USD-ban részesedés
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva) azalap
bl
JPMORGEN CHASE 05/11 US46625HDC16 2,885940 0 0 1.000 98,807000  988.070,00 1,82
MERRILL LYNCH 05/10 US59018YVAB2 3,004380 0 0 1.000 94,793950  947.939,50 1,75
MORGAN STANLEY 06/11 US617446YT02 2,983750 1.000 0 1.000 95,065010  950.650,10 1,76
WACHOVIA 05/12 US92976WAK27 2,831880 0 0 1.000 95,614200 956.142,00 1,77
Osszesen 6.727.819,90 12,42
USD Osszesen  23.431.945,65 43,27
A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK OSSZESEN 23.431.945,65 43,27
AZ ALAP VAGYONANAK TAGOLODASA
ERTEKPAPIROK 45.969.878,11 84,88
BANKBETETEK 7.834.912,86 14,47
KAMATKOVETELESEK 351.947,17 0,65
AZ ALAP VAGYONA 54.156.738,14 100,00
FORGALOMBAN LEVO OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK db 112.787
FORGALOMBAN LEVO, FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK db 317.787
FORGALOMBAN LEVO, TELJES FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK db 21.013
OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE usD 100,37
FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE usb 126,21
TELJES FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE usD 129,92

A ,verl.“-el (német nyelv( rovidités, jelentése itt kikdlcsonozve) jelzett értékpapir 1.000.000 db résztétellel 2008. majus 31-én az
Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG értékpapirkdlcsénrendszerében egy 0,05% éves dij ellenében kerdlt

kélcsénadasra.



A beszamolasi_idoszak alatt tortént értékpapir-vasarlasok és —eladasok, amennyiben nem szerepelnek a
vagyonkimutatasban

Ertékpapir megjelolése Kédszam milyen valutara sz6l? Vasarlasok / Eladasok /

Novekedések Csokkenések
Darab/névérték (névérték 1.000-ben
szamitva)

HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK

3,55 US TREASURY04/09 US912828CS77 usSbD 0 2.000
HBOSTREASURY 02/07 XS0155323271 usb 0 1.500
MACQUARIEBK 05/15 X80214703331 usb 0 1.000
SUNTRUST 05/15 US86787GAH56 usb 0 1.000
US TREASURY 02/07 US912828AN09 usSD 0 1.000
US TREASURY 03/08 US912828AT78 usb 2.000 2.000
US TREASURY 03/08 US912828AZ39 usb 0 2.500
US TREASURY 04/07 US912828CR94 usSbD 0 500
US TREASURY 05/07 US912828ERT76 usb 1.000 1.000
US TREASURY 07/09 US912828GL88 usb 500 500
WASHINGTON MUT.05/12 US939322AS24 usb 0 500
A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK

AM.EXPR.TRAVEL 06/11 XS0256321687 usb 500 500
AMER.EXPRESS 02/07 US025816AP44 usb 0 500
BARCLAYS 05/17 XS0229313696 usb 0 1.000
BNP PARIBAS 05/15 XS0220065501 usb 0 1.000
BP CAPITAL 06/08 X80244543806 usb 0 500
DIAEGO 02/07 US25243QAB23 usb 0 1.000
GOLDMAN SACHS 05/15 US38141EKF50 usSD 0 1.000
MORGAN STANLEY05/15 US61746SBQ12 usb 0 1.000
ROYAL BK. SC. 04/16 X80202629407 usb 0 1.000

Bécs, 2008. junius
ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Mag. Bednar Mag. Gasser Dr. Gschiegl



Hitelesito zaradék

A befektetési alapokrol sz6lé szdvetségi torvény (befektetési alapokrdl széld (osztrak) torvény)
12. § 4. bekezdése szerint — a kbnyvvezetés bevonasa mellett — megvizsgaltuk az ESPA CASH DOLLAR, a
befektetési alapokrol szolé (osztrak) torvény szerinti kézos tulajdond alap 2007. janus 1-tél
2008. majus 31-ig tartd elszamolasi évérdl szolo beszamolot. A vizsgalat arra is kiterjedt, hogy a befektetési
alapokrol szolo (osztrak) torvényt és az alapra vonatkozé rendelkezéseket figyelembe vették-e.

A befektetési tarsasag és a letétkezeld torvényes képviselbinek felelésségi korébe tartozik a kdnyvvezetés,
a napi értékelés, a forrasadok kiszamitasa, a beszamold elkészitése, valamint a kilénvagyon kezelése,
mindenkor a befektetési alapokrol sz6l6 (osztrak) torvény elbirasai, az alapra vonatkozé rendelkezésekben
talalhato kiegészitd szabdlyozasok és az addjogi elGirasok szerint.

Nekiink, mint konyvvizsgaldknak az a feladatunk, hogy az altalunk lefolytatott vizsgalat alapjan itéletet
alkossunk a kényvelésbél levezetett szamadatokrdl és a beszamolé altalanos tartalmardl, és megallapitsuk,
hogy a kulénvagyon kezelése soran betartottdk-e a befektetési alapokrdl sz6l6 (osztrak) torvényt és az
alapra vonatkozo rendelkezéseket.

Vizsgalatunkat a befektetési alapokrdl szélo (osztrak) torvény 12. § 4. bekezdése szerint, a szabalyszeri
konyvvizsgalat osztrak elveinek figyelembevételével hajtottuk végre. Eszerint a vizsgalatot ugy kell
megtervezni és lefolytatni, hogy kelld bizonyossaggal fel lehessen ismerni azokat a pontatlansagokat és
szabalyszegéseket, amelyek lényegesen kihatnak a beszamoléra, a konyvvezetés szabalyszeriiségére,
valamint a térvény és az alapra vonatkozo rendelkezések betartasara. A vizsgalati eljarasok rogzitése soran
figyelembe vesszik a kilénvagyon kezelésére vonatkozd ismereteinket és a lehetséges hibakkal
kapcsolatos varakozésainkat. A vizsgalat keretében a konyvvitel és a beszamolé adatait alatamasztd
bizonylatokat szuroproba alapjan itéljtk meg. A vizsgalat feldleli tovabba az alkalmazott szamviteli
alapelveknek a beszamold szempontjabdl valé megitélését. Véleményink szerint vizsgalatunk kelléen biztos
alapot szolgaltat itéletalkotasunk szamara.

Vizsgalatunk nem vezetett kifogdsokhoz. A vizsgalat soran nyert ismeretek alapjan a beszamol6
megitélésiink szerint megfelel a torvényes elbirasoknak. A befektetési alapokrdl szol6 szdvetségi torvény
(befektetési alapokrol szolo (osztrak) torvény) elbirasait és az alapra vonatkozo rendelkezéseket figyelembe
vették.

ERNST &YOUNG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Dr. Robert Wauschek Mag. Gerhard Grabner
(kbnyvvizsgald) (kdnyvvizsgalo)

Bécs, 2008. julius 1.



Az ESPA CASH DOLLAR
befektetési alapra vonatkozé6 rendelkezések

A befektetési alapokrél sz616 (osztrak) téorvény 20. §-a szerinti k6zos tulajdonu alap

Az alapra vonatkoz6 altalanos rendelkezések

a befektetési jegyek tulajdonosai és az ERSTE-SPARINVEST KAG (,t6kebefektetési tarsasag”, a tovabbiakban: ,Alapkezeld”) kozotti
jogviszony szabdlyozasara, az Alapkezel6 altal kezelt tékebefektetési alapra (a tovabbiakban: ,befektetési alapra”) vonatkozdan,
amelyek csak a befektetési alapra kidolgozott mindenkori kulénds rendelkezésekkel egylttesen alkalmazva érvényesek:

1. § Alapelvek

Az Alapkezeld az osztrak Investmentsfondsgesetz [befektetési alapokrol szo6lo] 1993. évi térvény (a tovabbiakban: InvFG) mindenkor
érvényes szdvegvaltozata el6irasainak hatalya ala tartozik.

2. § K6zos tulajdonbol valé részesedések

1. A befektetési alaphoz tartoz6 vagyoni értékeken fennallé kdzds tulajdon egyenld nagysagu, a k6zds tulajdonbdl valéd részesedésekre
van felosztva.

A koz6s tulajdonbdl vald részesedések szama nincs korlatozva.

2. A kozos tulajdonbol valo részesedéseket értékpapir jellegli befektetési jegyek testesitik meg.

Az alapokra vonatkozé kulonds rendelkezések értelmében a befektetési jegyeket tobbféle tipust befektetési jegyként lehet
kibocsatani.

A befektetési jegyeket gyUjtéokmanyként ([osztrak] Depotgesetz [osztrak letéti torvény] 24.§-a, a mindenkori hatalyos
szovegvaltozatban) és/vagy kinyomtatott értékpapirként jelenitik meg.

3. Mindenki, aki befektetési jegyet szerez, a kdzos tulajdonbdl vald, a befektetési jegy altal megtestesitett részesedések erejéig szerez
k6zos tulajdont a befektetési alap 6sszes vagyoni értékébdl. Minden gyijtéokmanybdl részesedést szerzé személy a gy(jtéokmany altal
megtestesitett, a kdzos tulajdonbdl valo részesedésekben 1évé részesedésének erejéig szerez kozds tulajdont a befektetési alap
Osszes vagyoni értékébdl.

4. Az Alapkezel6 a felligyel6 bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja (,split”) a kdzés tulajdonbdl valé részesedéseket, és tovabbi
befektetési jegyeket adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi befektetési jegyeket Ujakra cserélheti, ha a kiszamitott
részesedési érték nagysaga folytan (6.§) a kozds tulajdonbdl vald részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében allénak
tekinti.

3. § Befektetési jegyek és gyiijtookmanyok
1. A befektetési jegyek bemutatéra szélnak.

2. A gyujtéokmanyokon a Letétkezel Bank egyik tgyvezetdjének vagy egy erre meghatalmazott alkalmazottjanak kézzel irott
alairasa, valamint az Alapkezeld két ligyvezet6jének kézzel irott vagy sokszorositott alairasa szerepel.

3. Akinyomtatott értékpapirokon a Letétkezel6 Bank egyik Uigyvezet6jének vagy egy erre meghatalmazott alkalmazottjanak kézzel
irott alairasa, valamint az Alapkezel6 két lgyvezetdjének kézzel irott vagy sokszorositott alairasa szerepel.

4. § A befektetési alap kezelése

1. Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy rendelkezzék a befektetési alap vagyoni értékei fol6tt, és gyakorolja az e vagyoni értékekbdl
szarmazo jogokat. Ennek soran a sajat nevében, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara jar el. Kdteles 6vni a befektetési
jegyek tulajdonosainak érdekeit és a piaci tisztességet, a j6 és lelkiismeretes Ugyvezetd gondossagat kifejteni az Aktiengesetz [osztrak
részvénytorvény] 84.§ 1. bek. értelmében, és betartani az befektetési alapokrol sz6l6 osztrak térvény rendelkezéseit, valamint az alapra
vonatkozé rendelkezéseket.

Az Alapkezel® a befektetési alap kezelése soran igénybe vehet kiilsé kdzremiikodéket, és nekik atengedheti azt a jogot is, hogy az
Alapkezelé nevében vagy sajat neviikben, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara rendelkezzenek a vagyoni értékek feldl.

2. Az Alapkezelé a befektetési alap terhére nem nyujthat sem pénzkdlcsont, sem kezességi vagy garanciaszerz6désbdl szarmazé
kotelezettségeket nem vallalhat.

3. A befektetési alap vagyoni értékeit az alapra vonatkozé kilonds rendelkezésekben eldirt eseteken kivil nem szabad sem
elzélogositani, sem masképpen megterhelni, illetve biztositékként atadni vagy atengedni.

4. Az Alapkezeld a befektetési alap szamlajara nem adhat el olyan, a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak térveny 20. és 21.§-a szerinti
értékpapirokat, pénzpiaci papirokat vagy mas pénziigyi befektetéseket, amelyek az tgyletkotés pillanatdban nem tartoznak az alap
vagyonahoz.



5.§ Letétkezel6

A befektetési alapokrdl sz6l6 osztrak torvény 23.§-a értelmében megbizott Letétkezeld (13.§) vezeti a befektetési alap letétjeit és
szamlait, valamint gyakorolja a befektetési alapokrol szo6lo osztrak térvényben, tovabba az alapra vonatkozé rendelkezésekben rea
ruhazott minden egyéb funkciot.

6. § Kiszolgaltatasi (jegyzési/eladasi) arfolyam és részesedési érték

1. A Letétkezelbnek a befektetési jegyek minden tipusara mindig akkor kell kiszamitania egy befektetési jegy értékét, és akkor kell
nyilvanossagra hoznia a kiszolgaltatasi arfolyamot és visszavaltasi arfolyamot (7.§), amikor a befektetési jegyek kiszolgaltatasara vagy
visszavaltasara kertl sor, de legalabb havonta kétszer.

Egy befektetési jegy értéke abbdl adodik, hogy a befektetési alap teljes nettd eszkdzértékét — a hozamokat is beleértve — elosztjak
a befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap teljes nettd eszkozértékét az alaphoz tartozé értékpapirok és elévasarlasi jogok
mindenkori arfolyamértékének, valamint a befektetési alaphoz tartozé pénzpiaci papirok és pénziigyi befektetések, pénzdsszegek,
bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékének Osszegeként, a kotelezettségek levonasaval kell a Letétkezel6nek
meghataroznia.

Az arfolyamértékek megallapitasanal a befektetési alapokrél sz6l6 (osztrak) térvény 7. § (1) bekezdése szerint a legutolsé ismert
tézsdei arfolyamokat ill. armeghatarozasokat veszik alapul.

2. A kiszolgaltatasi ar a befektetési jegy értékébdl adodik, a tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezésére szolgald, a befektetési
jegyekre es6 felar hozzaadasaval. Az igy adédo arat felkerekitik. Ezen felar meghatarozasa, ill. a kerekités mértéke az alapra
vonatkozé kiiléonds rendelkezésekben (25.§) szerepel.

3. A kiszolgaltatasi arfolyamot és a visszavéltasi arfolyamot a befektetési jegyek mindegyik fajtajara vonatkozéan az
sinvestmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Borse” [,Befektetési alapokrol szoldé melléklet a Bécsi Toézsde
Arfolyamkézlényéhez”] cimii lapban hozzak nyilvanossagra.

7. § Visszavaltas

1. A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére ki kell fizetni részére a befektetési alapban 1évé befektetési jegyét a mindenkori
visszavaltasi aron, éspedig adott esetben a befektetési jegy, a még nem esedékes hozamszelvények és a megujitasi jegy visszaadasa
ellenében.

2. A visszavaltasi ar a befektetési jegy értékébdl adodik, leszamitva a visszavaltasi dij levonasat és/vagy lekerekitést, amennyiben ez
az alapra vonatkozo kiilonds rendelkezésekben (25.§) szerepel. A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a visszavaltasi arnak a 6.§
szerinti kiszamitasa és nyilvanossagra hozatala az <osztrak> pénzpiaci feligyelettel torténé egyidejii kozlés esetén atmenetileg
szunetelhet, és a befektetési alap vagyoni értékeinek eladasatol, valamint az értékesitési bevétel beérkezésétdl tehets fliggbve, ha
olyan rendkivili koérilmények allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe véve
szukségesnek latszik.

Ez kiléndsen akkor fordul elé, ha a befektetési alap a vagyonabdl 5%-ot vagy azt meghalad6 részt fektetett be olyan vagyoni
értékekbe, amelyek értékelési arfolyama a politikai vagy gazdaséagi helyzet alapjan teljesen nyilvanvaléan, és nem csak az egyedi
esetben nem felel meg a tényleges értékeknek.

8. § Elszamolas

1. A befektetési alap elszamolasi évének leteltét kévetd négy honapon belll az Alapkezel6 nyilvanossagra hozza a befektetési
alapokrol sz6l6 osztrak torvény 12.§-a szerint elkészitett éves beszamol6 jelentést.

2. A befektetési alap elszamolasi éve els¢ hat hénapjanak leteltét kdveté két honapon belil az Alapkezel6 nyilvanossagra hozza a
befektetési alapokrol szdl6 osztrak torvény 12.§-a szerint elkészitett féléves jelentést.

3. Az éves beszamolo6 jelentést és a féléves jelentést betekintés céljabdl elhelyezik az Alapkezel6nél és a Letétkezel6nél.
9. § A hozambol valé részesedések felvételének ideje

A befektetési jegyek tulajdonosainak a hozamban val6 részesedések kiszolgaltatasa iranti igénye 6t év letelte utan elévil. A hatarid6é
letelte utan a hozambdl val6 ezen részesedéseket a befektetési alap hozamaiként kell kezelni.

10. § Kozzététel

A befektetési jegyekre vonatkozé minden kdzzétételre — a 6.§ szerint megallapitott értékek kozzététele kivételével — az osztrak
tékepiaci torvény 10.§-at alkalmazzak. A kdzzététel

- vagy a ,Wiener Zeitung” c. Ujsag mellékleteként megjelend kézldnyben teljes egészében kinyomtatott széveg utjan térténik,
vagy

- - ugy torténik, hogy e publikacio példanyait az Alapkezel6nél és a kifizet6helyeken elegendd szamban és ingyenesen
rendelkezésre bocsatjak, a megjelenés datumat és az atvételi helyeket pedig a ,Wiener Zeitung” mellékleteként megjelend
kdzldnyben meghirdetik, vagy



- a Kapitalmarktgesetz (Tékepiaci térvény) 10. § 3. bek. 3. pontja szerint a kibocsaté Alapkezel6 honlapjan, elektronikus
formaban.

11. § Az alapokra vonatkozé rendelkezések médositasa
Az Alapkezel§ az alapra vonatkoz6 rendelkezéseket a felligyeld bizottsag hozzajarulasaval és a Letétkezel§é hozzajarulasaval
médosithatja. A modositashoz sziikség van tovabba az <osztrak> pénzpiaci felligyelet engedélyére. A modositast kozzé kell tenni. Az a
kozzétételben megadott napon, de legkorabban a kozzététel utan harom hénappal Iép hatalyba.
12. § Felmondas és végelszamolas
1. Az Alapkezel6 az <osztrak> pénzpiaci fellgyelet engedélyének beszerzését kovetéen legalabb hat hdénapos felmondasi id6
betartasa mellett, illetve amennyiben az alap vagyona nem éri el a 370.000,- eurdt, akkor felmondasi id6 betartasa nélkil, nyilvanos

bejelentés utjan (10.§) felmondhatja a befektetési alap kezelését.

2. Ha megsziinik az Alapkezelének ezen befektetési alap kezelésére irdanyuld joga, a kezelést vagy végelszamolast a befektetési
alapokrol szol6 osztrak térvény erre vonatkozo rendelkezései szerint kell lebonyolitani.

12a§ Az alap vagyonanak 6sszevonasa vagy atruhazasa
Az Alapkezeld a befektetési alap vagyonat a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak térvény 3.§ 2. bek., ill. 14.§ 4. bek. betartasaval, mas

befektetési alapok vagyonaval 0sszevonhatja, vagy a befektetési alap vagyonat mas befektetési alapok vagyonaba atruhazhatja, ill.
mas befektetési alapok vagyonat a befektetési alap vagyonaba atveheti.

Az alapra vonatkozo kiilonos rendelkezések

a befektetési alapokrol szo6l6 osztrak torvény 20.§-a szerinti k6z0s tulajdond ESPA CASH DOLLAR Alapra (a tovabbiakban: befektetési

alap) vonatkozoan.

A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.

13.§ Letétkezel6
A Letétkezel6 a bécsi Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG.
14.§ Kifizet6 és benyujté helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és a hozamszelvények kifizeté és benyujté irodaja az 6sszes osztrak takarékpénztar és azok fidkjai, valamint
az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft (Wien) és annak fidkjai.

2. A befektetési alap esetében mindenkor 1 értékpapirrdl szolgaltatnak ki osztrak osztalékos befektetési jegyeket, osztrak
tékehozadékiadd-levonasos felhalmozasra szolgald befektetési jegyeket, valamint osztrak tékehozadéki adé levonasa nélkdli
felhalmozast szolgalod befektetési jegyeket.

A osztrak tékehozadéki ado levonasa nélkili, felhalmozast szolgalé befektetési jegyek forgalmazasa nem Ausztridban torténik.

A befektetési jegyeket gyijtdokmanyokban jelenitik meg. Ezért tényleges értékpapirok kiszolgaltatasara nem kerulhet sor.

3. Amennyiben a befektetési jegyeket gyljtdokmanyokban jelenitik meg, az osztalékok felosztasanak jovairasat a 28.§, ill. a
kifizetések jovairasat a 29.§ szerint a befektetési jegy tulajdonosénak mindenkori letétkezel6 hitelintézete végzi.

15.§ Befektetési eszk6zok és alapelvek

1. A befektetési alap szdmara a befektetési alapokrél szél6 osztrak térvény 4., 20. és 21.§-anak megfeleléen, valamint az alapra
vonatkozoé rendelkezések 16. és kov. §-ai szerint mindenfajta értékpapirt, pénzpiaci papirt és egyéb likvid pénziigyi befektetéseket meg
lehet szerezni, amennyiben ennek soran szamitdsba veszik a kockazatmegoldas elvét, és nem sértik a befektetési jegyek
tulajdonosainak jogos érdekeit.

2. Az ESPA CASH DOLLAR egy nyugdij/jaradékalap. Az alap vagyonat az alabbi, példaszeriien ismertetett befektetéspolitikai elvek
szerint fektetik be:

a) A befektetés soran dominalniuk kell az USD-re sz6l6

- Pénzpiaci papirok,

- Olyan hitelintézetek valtozé kamatozasu kotvényeinek, amelyek székhelye tekintetében nem alinak fenn
foldrajzi korlatozasok,

- Olyan hitelintézetek rovid hatralévé futamideji (iranyérték: maximum kb. 12 hénap), fix kamatozasu kétvényeinek, amelyek
székhelye tekintetében nem allnak fenn foldrajzi korlatozasok)

- USA-beli székhely(l kibocsatok allamkotvényeinek,

- Olyan kdzjogi jellegli nemzetkdzi szervezetek altal kibocsatott vagy garantalt kétvényeknek, amelyeknek egy vagy tobb
tagallam a tagja



3.

Emellett alarendelt mértékben meg lehet szerezni olyan vallalatok USD-re sz6l6 kotvényeit is, amelyeket a bonitas megitélése
szempontjabdl az elismert hitelminésité Ugynokségek a befektetési fokozatu szegmensbe (vagy ezzel Osszehasonlithatd
szegmensbe) sorolnak be (,Corporate-Bonds”); a kibocsatok székhelye tekintetében nem allnak fenn foldrajzi, tevékenységi korik
tekintetében nem allnak fenn agazati korlatozasok.

High-yield-bond-okat (magas hozamu kétvényeket) nem szabad beszerezni.

b) A befektetéspolitikai inveszticios univerzum (részleges) leképezése érdekében az alaprél szol6 jelen rendelkezések 17.§-a
szerint meg lehet szerezni befektetési alapok befektetési jegyeit — fliggetlenul azon allamtol, amelyben a mindenkori alapkezeld
székhelye talalhaté — az ESPA CASH DOLLAR vagyonanak legfeljebb 10%-a erejéig.

c) Az alapra vonatkozé jelen rendelkezések 18.§-a szerinti eszk6zokbe torténd befektetések befektetési célként nem jelentds
szerepet jatszhatnak.

d) Az Alapkezel6 fenntartja azt a jogot, hogy az a)-c) pontban megnevezett eszk6zok mellett alarendelt mértékben az 1. pont
szerinti egyéb eszkdzdkbe is befektessen.

e) Az alapra vonatkozé jelen rendelkezések 19. §-a és 19a. §-a szerinti szarmazékos instrumentumokat nem csak a kockazat
csokkentéséhez (lefedezéséhez), hanem spekulacids célra is alkalmazhatjak. Az alap vagyonanak netté dsszértékére vetitve mind
a fedezeti célt szolgald, mind a nem fedezeti célt szolgald szarmazékos termékek alapvetéen azonban csak nagyon alarendelt
szerepet jatszanak.

A szarmazékos eszkdzOket a mindenkori piaci helyzet szerint az Alapkezelé mérlegelése alapjan igénybe lehet venni a befektetési
stratégia részeként is, mindenek elétt a befektetési fokozat szabalyozasahoz, a hozam szabalyozasahoz, értékpapirpotioként és a
befektetett téke atlagos lekotési idétartamanak (duration) szabalyozasahoz (pl. a hataridés kamatkontraktusokat).

Ha a befektetési alap szamara olyan értékpapirokat és pénzpiaci papirokat szereznek meg, amelyekbe szarmazékos termék van

beagyazva, akkor ezt az Alapkezelének a 19. és 19a.§-ok betartdsa szempontjabdl figyelembe kell vennie. A befektetési alapnak
indexalapu szarmazékos termékekbe torténd befektetéseit a befektetési alapokrdl sz6l6 osztrak toérvény 20.§. 3. bek. 5., 6., 7. és 8d.
pontjaban megszabott befektetési hataroknal nem veszik figyelembe.

4.

Olyan értékpapirokat vagy pénzpiaci papirokat, amelyeket egy tagallam (ideértve annak teriileti szerveit is), vagy harmadik allam

illetve olyan kdzjogi jellegli nemzetkdzi szervezet bocsat ki vagy garantal, amelynek egy vagy tobb tagallam a tagja, tébb mint 35%
erejéig is be lehet szerezni, amennyiben az alap vagyonanak befektetése legalabb hat kiilonb6z6 kibocsatasba torténik, és ennek soran
az egy és ugyanazon kibocsatasba torténd befektetés nem haladhatja meg az alap vagyonanak 30%-at.

16.§ Tozsdék és szervezett piacok

1. Ertékpapirokat és pénzpiaci papirokat akkor lehet beszerezni, ha azokat

- aBWG (osztrak Banktorvény) 2. § 37. pontja szerinti szabalyozott piacon jegyzik vagy kereskednek vellk, vagy

- az egyik tagallamnak egy masik elismert, szabalyozott, a nagyk6zonség szamara nyitva allé és szabalyszerlien mikddé
értékpapirpiacan kereskednek vele, vagy

- egy harmadik allamnak a fiiggelékben megnevezett egyik t6zsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy

- azokkal egy harmadik allamnak a fliggelékben megnevezett mas elismert, szabalyozott, a nagykd6zénség szamara nyitva allé és
szabalyszerlien mikddo értékpapirpiacan kereskednek, vagy

- a kibocsatasi feltételek azt a kotelezettséget tartalmazzak, hogy kérelmezik az elébbiekben megnevezett tézsdék egyikén
torténd hivatalos jegyzés vagy kereskedés, vagy az elébbiekben megnevezett egyéb piacokon torténd kereskedés engedélyezését,
és az engedélyezés az értékpapirok kibocsatasanak megkezdésétdl szamitva legkésébb egy éven belil megtorténik.

2. Olyan pénzpiaci papirok, amelyekkel nem szabalyozott piacon kereskednek, amelyekkel altaldban a pénzpiacon kereskednek,

likvidek, és amelyek értékét barmikor pontosan meg lehet allapitani, beszerezheték a befektetési alap részére, amennyiben a
kibocsatas vagy maga a kibocsaté ala van vetve a befektetés- és befektetévédelmi eldirasoknak, és:

- amelyeket vagy egy tagallam kdzponti allami, regionalis vagy helyi szervezete vagy kézponti bankja, az Eurdpai Kézponti Bank,
az Eurdpai Uni6 vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy amennyiben ez szdvetségi allam, a féderacio egyik
tagallama, vagy egy kozjogi jellegli nemzetkdzi intézmény (amelynek legalabb egy tagallam a tagja) bocsat ki vagy garantal, vagy

- amelyeket olyan vallalat bocsat ki, amelynek értékpapirjaival az 1. pontban megnevezett szabalyozott piacokon kereskednek (az
Uj kibocsatasok kivételével), vagy

- amelyeket olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, amely a kdzdsségi jogban rogzitett kritériumok szerint felugyeletnek van
alavetve, vagy olyan intézmény bocsat ki illetve garantal, amely olyan fellgyeleti rendelkezéseknek van alavetve (és azokat
betartja), amelyek az <osztrak> pénzpiaci felligyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigordak, mint a k6zdsségi jogé, vagy

- amelyeket mas olyan kibocsatok bocsatanak ki, amelyek a pénzpiaci felligyelet altal engedélyezett kategoriaba tartoznak,
amennyiben az ezen eszkdzokbe torténd befektetésekre olyan befektetévédelmi eldirasok vonatkoznak, amelyek egyenértékiek,
és amennyiben a kibocsaté esetében vagy legalabb 10 millié eurds sajat tékével rendelkezé vallalatrél van sz6, amely az éves



beszamolojat a 78/660/EGK iranyelv elbirasai szerint késziti el és teszi kézzé, vagy olyan jogalanyrdél van sz6, amely egy vagy tobb,
a tézsdén jegyzett tarsasagot feldlel6 vallalatcsoporton belil ennek a csoportnak a finanszirozasara illetékes, vagy olyan
jogalanyrél van sz6, amely a kotelezettségek értékpapirszer(i vallalasat egy bank altal nyujtott hitelkeret felhasznalasaval
finanszirozza.

3. Az alap vagyonat 6sszesen 10%-a erejéig szabad olyan értékpapirokba és pénzpiaci papirokba befektetni, amelyek nem tesznek
eleget az 1. és 2. pont el6feltételeinek.

17.§ Befektetési alapok befektetési jegyei

1. Olyan befektetési alapok (= nyilt tipusu befektetési alapok és befektetési tarsasagok) befektetési jegyeit, amelyek eleget tesznek a
85/611/EGK (AEKBV) iranyelv rendelkezéseinek, az alabbi 2. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen &sszesen az alap
vagyonanak 10 szazaléka erejéig szabad megszerezni, amennyiben ezek a maguk részérél az alap vagyonanak nem tébb, mint 10
szazalékat fektetik be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe.

2. Olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, amelyek nem tesznek eleget a 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek (k6zds
befektetési szervezetek), és amelyek kizardlagos célja az, hogy

- anagykozonségtdél megszerzett pénzosszegeket kdzds szamlara, a kockazatmegosztas elve szerint értékpapirokba és mas
likvid pénzugyi befektetésekbe fektessék be, és

- amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak kivansagara kdzvetlenll vagy kdzvetve a befektetési alap
vagyonanak terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

a fenti 1. pont szerinti befektetési alapokkal egylttesen az alap vagyonanak 6sszesen 10%-a erejéig szabad beszerezni,
amennyiben

a) ezek a maguk részérél az alap vagyonanak 10%-nal nem nagyobb részét fektetik be mas befektetési alapok befektetési
jegyeibe, és

b) ezeket olyan jogi el6irasok szerint engedélyezik, melyek olyan felligyeletnek vetik ala 6ket, amelyek a pénzpiaci feligyelet
felfogasa szerint egyenértékiiek a koz0sségi jog szerintivel, és kell6 biztositék all fenn a hatésagok kozotti egylttmikodésre, és-

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékii azon befektetési alapok befektetési jegy-tulajdonosainak
védelmi szinvonalaval, amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és kiildndésen a kiilénvagyon
elkuldnitett 6rzésére, a hitelfelvételre, a hitelnyujtasra, valamint az értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet nélkili értékesitésére
(németil Leerverkauf) vonatkozé eldirasok egyenértékiiek a 85/611/EGK iranyelv kdvetelményeivel, és

d) az Uzleti tevékenység olyan féléves és éves beszamolok targyat képezi, amelyek lehetévé teszik az itéletalkotast a targyidészak
vagyonardl és kotelezettségeirél, hozamairol és lgyleteirdl.

3. A befektetési alap szamara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is beszerezhetsk, amelyeket kdzvetlenill vagy kézvetve
ugyanaz az Alapkezel6 vagy olyan tarsasag kezel, amellyel az Alapkezel6 a kdz6s iranyitas vagy ellenérzés, illetve jelentés kdzvetlen
vagy kozvetett részesedés révén kapcsolatban all.

4. Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 10%-a erejéig szabad beszerezni.
18.§ Latra szo6l6 betétek vagy felmondhaté betétek

1. A befektetési alap részére legfeliebb 12 hénapos futamidejii latra szol6 betétek vagy felmondhaté betétek formajaban birtokolhatdk
bankbetétek. A bankbetétnek nincs legkisebb 6sszege és fels6 hatara.

2. Az 1. pont rendelkezései altalanos jellegliek. A befektetési alap az 1. pont szerinti eszkdzoket a 15.§-ben felsorolt
befektetéspolitikai alapelvek szerint szerezheti meg.

19.§ Szarmazékos ligyletek

1. A befektetési alap szamara szarmazékos pénziigyi eszkdzok (derivativak) is igénybe vehetdk, olyan egyenértéki, készpénzben
elszamolt eszkdzoket beleértve, amelyekkel a 16.§-ban megnevezett egyik szabalyozott piacon kereskednek, ha a bazisértékek
esetében a 15.§ értelmében vett értékpapirokrol, pénzpiaci papirokrol és mas likvid pénzigyi befektetésekrél, vagy olyan pénzigyi
indexekrél, kamatlabakrol, devizaarfolyamokrél vagy devizakrél van sz, amelyekbe a befektetési alap a befektetési alapelvei (15.§)
szerint befektethet.

2. A szarmazékos ligyletekkel jaro teljes kockazat nem haladhatja meg az alap vagyonanak nett6 dsszértékét. A kockazat kiszamitasa
soran a bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés kockazatat, a jovébeli piaci ingadozasokat és a poziciok likvidacids hataridejét veszik
figyelembe.

8d. pontjaban rogzitett hatarokon belil igénybe vehet szarmazékos termékeket, amennyiben a bazisértékek teljes kockazata nem lépi
tul e befektetési hatarokat.

4. Az 1-3. pont rendelkezései altalanos jellegiiek. A befektetési alap az 1. pontban meghatérozott pénziigyi eszkézoket a 15.§-ban
megnevezett befektetéspolitikai alapelveknek megfeleléen veheti igénybe.



19a.§ OTC szarmazékos termékek [t6zsdén kiviili szarmazékos termékek]

1. A befektetési alap szamara igénybe lehet venni olyan szarmazékos pénziigyi eszkdzoket, amelyekkel nem kereskednek egyik
tézsdén sem (OTC-derivativak), amennyiben

a) a bazisértékek esetében a 19.§ 1. pont szerintiekrdl van szo,

b) az ellenérdeki felek azon kategéridkba tartozo, feliigyeletnek alavetett intézmények, amelyeket a pénzpiaci felligyelet rendeleti
uton engedélyezett,

c) a tézsdén kivlli szarmazékos Ugyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelés targyat képezik, és azokat a befektetési alap
kezdeményezésére barmikor megfelel napi értéken el lehet idegeniteni, likvidalni lehet, vagy ellentigylet révén ki lehet egyenliteni.

d) Az ezekbe t6rténd befektetés a befektetési alapokrol sz616 osztrak térvény 20.§ 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban rogzitett
hatarokon bellil zajlik, és a bazisértékek teljes kockazata nem Iépi tul ezeket a befektetési hatarokat.

2. A befektetési alap t6zsdén kivili szarmazékos termékekkel folytatott ligyleteinél a nemfizetés kockazata nem lépheti tul az alabbi
meértékeket:

a) ha az ellenérdek fél hitelintézet, az alap vagyonanak 10%-at,

b) egyébként az alap vagyonanak 5%-at.

3. Az 1. és 2. pont rendelkezései altalanos jelleglek. A befektetési alap az 15. pontban meghatarozott pénziigyi eszk6zoket a
15.§-ban megnevezett befektetéspolitikai alapelveknek megfeleléen veheti igénybe.

19b.§ Value at risk
Nem alkalmazando

20.§ Hitelfelvétel
Az Alapkezel6 a befektetési alap szamlajara az alap vagyonanak 10%-aig rovid lejaratu hiteleket vehet fel.

21.§ “Elhelyezési ligyletek” (penzios ligyletek)
Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a befektetési alap szamlajara a befektetési alapokrél szo6l6 osztrak toérvény megszabott hatarain belil
olyan eszkdzoket vasaroljon, amelyek az eladé azon kételezettségével jarnak, hogy ezen eszkdzoket egy elére meghatarozott
idépontban és elére meghatarozott ar mellett visszavasarolja.
22.§ "Kamatcserék” (kamat swap-iigyletek)

Az Alapkezel6 a befektetési alapokrdl sz6l6 osztrak térvény altal megszabott hatarokon beliil jogosult arra, hogy a valtozé kamatozasu
koveteléseket fix kamatozasu kovetelésekre vagy a fix kamatozasu koveteléseket valtozé kamatozasu kovetelésekre cserélje,
amennyiben a teljesitend® kamatfizetésekkel az alap vagyonahoz tartozd eszk6zokbdl eredd, ugyanolyan jellegli kamatkdvetelések
allnak szemben.

23.§ Deviza-cserék (deviza swap-iigyletek)

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a befektetési alapokrél sz6l6 osztrak térvény befektetési hatarain bellil az alap vagyonanak eszkozeit
olyan eszkdzokre cserélje, amelyek mas devizara szélnak.

24.§ Ertékpapir-kolcsénzés
Az Alapkezel6 a befektetési alapokrdl szold osztrak térvény altal megszabott befektetési hatarokon beliil jogosult arra, hogy az alap
vagyonanak 30%-aig egy elismert értékpapir-kdlcsdénzési rendszer keretében harmadik személyekre, hataridé6hoz kétve értékpapirokat
ruhazzon at azzal a feltétellel, hogy a harmadik személy kételes az atruhazott értékpapirokat az elére meghatarozott kélcsénzési
id6tartam lejarta utan ismét visszaruhazni.
25. § A kiszolgaltatasi és visszavaltasi ar modozatai

A befektetési jegyek értékének a 6.§ szerinti kiszamitasa USD-ban torténik.

A tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezését szolgald kiszolgaltatasi potlék 1,0 szazalék. A befektetési jegyek értékének
kiszamitasa és kdzzététele USD-ben torténik. A kiszolgaltatasi ar kiszamitasahoz a kapott 6sszeget a kdvetkez6 centre felkerekitik. A

visszavaltasi ar megfelel a befektetési jegy értékének.

A befektetési jegyek jegyzése/eladasa alapvetéen nincs korlatozva, az Alapkezel6 azonban fenntartja maganak a jogot arra, hogy a
befektetési jegyek kiszolgaltatasat atmenetileg vagy eladasat teljesen megsziintesse.



26.§ Elszamolasi év
A befektetési alap elszamolasi éve junius 1-t6l a kdvetkezd naptari év majus 31. napjaig tart6 idészak.
27.§ Kezelési dij, a raforditasok megtéritése

Az Alapkezel6 kezelési tevékenységéért havonta kap dijazast az alap vagyonanak max. 0,4 ezreléke erejéig, amelyet a hétvégi
értékek alapjan szamitanak ki.

Az Alapkezeld igényt tdmaszt tovabba az alapkezelés révén felmerilt minden raforditdas megtéritésére; ilyenek kiléndsen a kotelezd
hirdetmények koltségei, letéti dijak, letétkezelbi dijak, (kdnyv)vizsgalati, tanacsadasi és zarlati koltségek.

28.§ A hozamok felhasznalasa osztalékfizetésre jogosité befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan, amennyiben kamatokrdl és osztalékokrdl van szo, teljes
egészikben, amennyiben a befektetési alap vagyoni értékeinek (az el6évasarlasi jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szarmazoé
nyereségekrél van szd, az Alapkezel6 mérlegelése szerint az osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyek tulajdonosai részére a
kovetkez6 elszamolasi év julius 15-t6l, adott esetben egy hozamszelvény bevonasa ellenében, ki kell osztani, a maradékot Gj szamlara
kell atvezetni.

29.§ A hozamok felhasznalasa osztrak tékehozadékiado-levonasos, felhalmozast szolgalé befektetési jegyek esetében
(felhalmozok)

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a kéltségek fedezése utan. Amennyiben nem allnak fenn a befektetési
jegyek valamennyi tulajdonosanal a kifizetés InvFG 13.§-a szerinti elmaradasanak eléfeltételei, a kdvetkez6 elszamolasi év julius 15.
napjatol ki kell fizetni a befektetési alapokrol szol6 osztrak torvény 13.§ 3. mondata szerint kiszamitott 0sszeget, amelyet adott esetben
a befektetési jegy osztalékhoz hasonlé hozamara esé osztrak t6kehozadéki adoé befizetési kotelezettség fedezésére kell forditani.

29a.§ A hozamok felhasznalasa az osztrak tékehozadéki adoé levonasa nélkili, felhalmozast szolgalé befektetési jegyek esetében
(teljes felhalmozast szolgald kilféldi rész)

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a koltségek fedezése utan. Nem kerdl sor kifizetésre a befektetési
alapokrol sz616 (osztrak) torvény 13.§-anak 3. mondata szerint.

Az Alapkezeld a letétkezel6tdl szarmazo megfeleld bizonyitékok szolgaltatasa révén biztositja, hogy a befektetési jegyeket a kifizetési
idépontban csak olyan tulajdonosok tarthassak tulajdonban, akik vagy nem tartoznak az (osztrak) belféldi jovedelemadd vagy tarsasagi
add ala, vagy akiknél fennallnak az (osztrak) jovedelemadd térvény 94.§-a szerinti mentesités, illetve a tékehozadéki adé alodli
mentesités el6feltételei.

30.§ Végelszamolas

A végelszamolas nettd arbevételébdl a Letétkezel6 az alap vagyonanak 0,5%-at kitevé dijazast kap.



Az alapokra vonatkozé kiil6nds rendelkezések melléklete
A hivatalos kereskedésii tézsdék és a szervezett piacok jegyzéke
(2007. augusztusi verzio)

1. Hivatalos kereskedési és szervezett piacu t6zsdék az EGK tagorszagaiban

A 93/22/EGK iranyelv (értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16. cikke szerint minden tagallamnak vezetnie kell az
altala engedélyezett piacok naprakész jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani kell a tobbi tagallam és az Eurdpai Bizottsag részére.

E rendelkezések szerint a Bizottsag koteles évente egyszer k6zzétenni a vele kozolt szabalyozott piacok jegyzékét.

A hozzéaférési lehetéségek korlatjainak csokkenése valamint a kereskedési szegmensek szakosodasa kévetkeztében a ,szabalyozott
piacok” jegyzéke nagy valtozasoknak van kitéve. Ezért a Bizottsag azon kivil, hogy évente kbézzéteszi a jegyzéket az Eurodpai
Kozosségek Hivatalos Lapjaban, az aktualis valtozatot hozzaférhetévé teszi hivatalos internetes honlapjan is.

A szabalyozott piacok aktualisan érvényes jegyzéke megtalalhaté az alabbi cimen:

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/listegeregmaerkte.pdf.*)

a ,szabalyozott piacok jegyzéke (pdf)” fajlban.

2. Az Eurépai Gazdasagi Térség tagallamain kiviili europai orszagok tézsdéi

2.1 Bosznia-Hercegovina Szarajevo

22 Szerb Koztarsasag BiH:  Banja Luka

23 Horvatorszag: Zagrab, Varazdin

24 Svajc: SX Swiss-Exchange

25 Szerbia és Montenegré:  Belgrad

2.6 Torékorszag: Isztambul (az illet6 részvénypiac csak ,nemzeti piac”)
2.7 Oroszorszag Moskau (RTS Stock Exchange)

3. Eurdpan kiviili orszagok t6zsdéi

3.1 Ausztralia: Sidney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

3.3 Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34 Chile: Santiago

3.5 Kina: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 India: Bombay

3.8 Indonézia: Dzsakarta

3.9 Izrael: Tel Aviv

3.10 Japan: Tokio, Oszaka, Nagoya, Kioto, Fukuoka, Nigata, Sapporo, Hirosima

3.1 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Korea: Szoul

3.13 Malajzia: Kuala Lumpur

3.14 Mexiko: Mexikovaros

3.15 Uj Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16 Fulp-szigetek: Manila

3.17 Szingapur: Singapur Stock Exchange

3.18 Dél-Afrika: Johannesburg

3.19 Tajvan: Taipei

3.20 Thaifold: Bangkok

3.21 Amerikai Egyesdilt New York/American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles /
Allamok: Pacific Stock Exchange, San Francisco / Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,

Cincinnati
3.22 Venezuela: Caracas

4. Szervezett piacok nem Eurdpai Uniés tagorszagokban

4.1 Japan: tézsdén kivili piac
4.2 Kanada: tézsdén kivili piac
4.3 Korea: tézsdén kivili piac
4.4 Svajc: SWX Swiss-Exchange, BX Berne eXchange; a Nemzetkdzi Részvénypiaci Szévetség (ISMA) tagjainak
) tézsdén kivili piaca, Zurich
4.5 AMERIKAIEGYESULT  NASDAQ-rendszer(i tézsdén kiviili piac tézsdén kiviili piac (NASD 4ltal részvénypiacként szervezett
ALLAMOK: t6zsdén kivili piacok, Onkormanyzati kétvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kdtvények és kdzvetlen

nyilvanos részvételi programok) Tézsdén kivdli piac jelzalog fedezetl értékpapirok szamara



5. Tézsdék hataridés és opcios kereskedéssel

5.1

54
53

54
5.5
5.6
5.7
5.8
59
5.10
511
5.12
5.13
5.14
5.15
5.16

Argentina:

Ausztralia:
Brazilia:

Hongkong:
Japan:
Kanada:
Korea:

Mexiko:

Uj Zéland:
Fllop-szigetek:
Szingapur:
Szlovakia
Dél-Afrika:
Svajc:
Torékorszag:
Amerikai Egyesiilt
Allamok:

Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao
Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange
Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

Uj-Zéland: New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia

Dél-Afrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

EUR EX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, Com ex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New York Futures
Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX)



A (fiktiv) osztalékfizetés addjogi kezelése
A. Adatok az adobevallasokhoz és a pénzugyi hatésagokhoz benyujtando
eqyéb beadvanyokhoz

Az alabbi fejtegetések kizarélag az Ausztriaban korlatlanul adokoteles befektetékre (Ausztridaban székhellyel, lakhellyel vagy szokasos
tartézkodasi hellyel rendelkezé befektetékre) vonatkoznak. Mas befektet6knek a mindenkori nemzeti térvényeket kell figyelembe
vennilik.

ESPA CASH DOLLAR
Elszamolasi év: 2007.06.01 - 2008.05.31.

Osztalékos Felhalmozasra

befektetési szolgalé
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2008.07.15. ieavek befektetési
La
] bj.
Ertékek befektetési USD USD

jegyenként

1. Maganvagyonban lévé befektetési jegyek

a) Az alapbdl szarmaz6 hozamokat opcids nyilatkozat fennallasa esetén a tékehozadéki ado
levonasa réveén teljes egészében véglegesen megadoztatottnak kell tekinteni
(jovedelemadod); az adébevallasba torténd felvétel nem sziikséges. A levont ado
beszamitasara illetve visszatéritésére vonatkozo 1.c) — 1.f) pontot azonban figyelembe
kell venni.

b) Ha nem tettek opciés nyilatkozatot:

Addlevonas ala nem esé tékevagyonbdl szarmazé jovedelmek: Vegso’megad.oztatas telies .
egészében mint az a) pontnal)

c) Alacsony jovedelemado-tétel esetén a tékehozadéki add (potldlagos) (részleges)

visszatéritésének kezdeményezése érdekében az alabb felsorolt 6sszegeket kell

szerepeltetni az addbevallasban:

1)
- Végs6 megadoztatasra alkalmas t6kebefektetésekbdl szarmazo tékehozamok teljes
adotétel mellett:

Megallapitandé értékek opcids nyilatkozat melletti letéteknél: 3,8388 4,8268

Megallapitando értékek opcids nyilatkozat nélkdli letéteknél: 2) 3,8388 4,8268
- Végs6 megadoztatasra alkalmas befektetésekbdl eredd tékehozamok fél adététel mellett: 0,0000 0,0000
- T6kehozadéki add, amennyiben végsé megaddztatasra alkalmas tékehozamokra jut:

Megallapitandé értékek opcids nyilatkozat melletti letéteknél: 0,9597 1,2067

Megallapitandd értékek opcids nyilatkozat nélkdli letéteknél: 0,9597 1,2067

d) A kettés adoztatasi egyezmény szerinti igény a kulfoldi forrasadéknak az osztrak
jovedelemadadba valé (részleges) beszamitasa illetve annak visszatéritése irant, illetve
a szovetségi addérendtartas 48. §-a szerinti kérvény lehetésége: Lasd a B. (C.) fejezet 8.

pontjat.
e) a kett6s addztatasi egyezmény szerint adémentes jévedelmek: 0,0000 0,0000
Igény a visszatartott osztrak tékehozadéki adé beszamitasa illetve visszatéritése irant a
kettés addztatasi egyezmény szerint adémentes jovedelmek esetén (lasd a 2.) labjegyzetet 0,0000 0,0000

is a B. (C.) részben):
f)A kilféldon visszatartott forrasadok kozul a kett6s addztatasi egyezmény szerint a
kilfoldi addigazgatosagok kérelemre visszatéritik: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat.
g) Orokdsddési ado-érték:
Megallapitandé értékek opcids nyilatkozat melletti letéteknél: 0,00 0,00
Megallapitandé értékek opcids nyilatkozat nélkiili letéteknél: 0,00 0,00



ESPA CASH DOLLAR Felhalmozasra

Osztalékos 40
Elszamolasi év: 2007.06.01 - 2008.05.31. befektetési b:?g&?:t'gsi
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2008.07.15. jegyek ieavek

AT0000825187 AT0000809140
Labj.
Ertékek befektetési

jegyenként USD .

2. Befektetési jegyek egyéni vallalkozok vagy tarsas vallalkozasok (pl. kkt., bt.) lizemi vagyonaban)

a) Az alapbdl szarmaz6 hozamok opcios nyilatkozat fennallasa esetén a t6kehozadéki ado
levonasa révén messzemenden végsd megadoztatas ala esének mindsilnek; addztatni 3) 0,1612 0,0000
csak a vagyoni nyereségeket kell az alabb megjeldlt mértékben:

A levont ado6 beszamitasara illetve visszatéritésre vonatkozé 2.c) — 2.f) pontot azonban
figyelembe kell venni.

b) Ha nem tettek opciés nyilatkozatot: az a. pontban megjeldlt 6sszeg helyett az aldbbiakat
kell adézas szempontjabdl figyelembe venni:

Adolevonas alda nem esé tékevagyonbdl szarmazo jovedelmek: 0,1612 0,0000

c) Alacsony jovedelemado-tétel esetén a végs6 megadoztatas ellenére a tékehozadéki adod
(részleges) visszatéritésének kezdeményezéséhez az alabbiakat kell felvenni az 4)
addbevallasba:

- az a. pontban (opcios nyilatkozattal) illetve a b. pontban (opcids nyilatkozat nélkdl)

megjelolt 6sszegek helyett az alabbiakat kell addkotelesként figyelembe venni: 4,0000 48268
- ebben benne szerepelnek: a t6kehozadéki adorol szolo térvény 37. §-a szerinti 0.0000 0.0000
jovedelmek, amelyekre fél adétételt igényelnek: ’ ’
- beszamitandé t6kehozadéki ado:
Opciés nyilatkozat melletti letéteknél: 5) 0,9597 1,2067
Opcids nyilatkozat nélkili letétek esetében: 5) 0,9597 1,2067
d) A kettés addztatasi egyezmény szerinti igény a kulfoldi forrasaddknak az osztrak
jovedelemaddba valo (részleges) beszamitasa illetve annak visszatéritése irant, illetve a
szOvetségi adorendtartas 48. §-a szerinti kérvény lehetésége: Lasd a B. (C.) fejezet 8.
pontjat.
e) a kett6s addztatasi egyezmény szerint adémentes jovedelmek: 0,0000 0,0000
Igény a visszatartott osztrak tékehozadéki adé beszamitasa illetve visszatéritése irant a
kettés addztatasi egyezmény szerint adémentes jovedelmek esetén (lasd a 2.) labjegyzetet 0,0000 0,0000

is a B. (C.) részben):
f)A kilféldon visszatartott forrasadok kozil a kettés addztatasi egyezmény szerint a kulfoldi
addigazgatosagok kérelemre visszatéritik: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat.



ESPA CASH DOLLAR

) . Teljes
Elszamolasi év: 2007.06.01 - 2008.05.31. Osztalékos Fe'hale{ZI?SFH felhalmozasra
Az (esetleg fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2008.07.15. befektetési 52090 szolgalo

f befektetési oy
jegyek . befektetési
jegyek jegyek
Labj.
Ertékek
befektetési usb usD usb
jegyenként
3. Befektetési jegyek a téketarsasagok (rt., kft.) izemi vagyonaban * 6)
a) Hozzaszamitasok:
- osztalékfizetés 4,0000 - -
- az alap szokasos eredménye - 4,8268 4,9688
- kulféldi levonasos adok a kulféldi hozamokra: 0,0000 0,0000 0,0000
- belféldi tékehozadéki add a belfoldi osztalékhozamokra: 0,0000 0,0000 0,0000
- kulféldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonlé hozamai: 0,0000 0,0000 0,0000
- kulféldi al-alapok osztalékhoz hasonlo adokdteles vagyoni nyereségei: 0,0000 0,0000 0,0000
- hozamkiegyenlités a kiilfoldi osztalékhozamokra: - - -
b) Leszamitasok:
- reszes’ede3| hqza_lmok a tékehozadéki adoérol szolo térvény 10. § 1. 0,0000 0,0000 0,0000
bekezdése szerint:
- a kettés adoztatasi egyezmény szerint adomentes jovedelmek: 0,0000 0,0000 0,0000
- hozamkiegyenlités a kiilfoldi osztalékhozamokra: - - -
c) Elvileg a tarsasagi addba beszamithato belfoldi tékehozadéki ado: 7) 0,9597 1,2067 0,0000
(Figyelem: a t6kehozadéki ado beszamitasa csak annyiban
megengedhetd, amennyiben ezeket levonasba hoztak és befizették az
adéhivatalhoz) ebbdl mindenkor beszamithaté: a belfdldi 0,0000 0,0000 0,0000
osztalékhozamokra esé tékehozadéki ado
d)A ket'tos 'adozt'at_aS| egyezmeny szerinti igény a kyl}‘oldl_ f'orr.asadoknak az 0,0000 0,0000 0,0000
osztrak tarsasagi addba valo (részleges) beszamitasa irant:
(Részletes informaciok ezzel kapcsolatban, valamint a szévetségi
addrendtartas 48. §-a szerint kérelemre esetleg beszamithaté
0sszegekkel kapcsolatban: Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat.
Ezzel 6sszefuggésben az adébevallasban ismertetendé:
Kulfoldi jovedelmek, amelyekre nézve Ausztriat adéztatasi jog illet meg: 0,0000 0,0000 0,0000
e) A kiilféldon visszatartott forrasadok kozil a kettdés addztatasi
egyezmeény szerint a kiilféldi addigazgatésagok kérelemre visszatéritik:
Lasd a B. (C.) fejezet 8. pontjat.
4. Befektetési jegyek maganalapitvanyok vagyonaban
a),Koézbensd adodztatas” a tékehozadéki adordél sz6l6 toérvény 13. § 3.
bekezdésével 6sszefliggésben értelmezett 22. § 2. bekezdése szerint:
Bel- és kuI’foI,dl tokehozamok a f[ok.ehozadekl adorol szolo térvény 13. § 3.8388 4,8268 4.9688
3. bekezdésének 1. pontja szerint:
b)lgény a tokehozafjekl ado visszatéritése irant belfoldi részesedési 0,0000 0,0000 0,0000
hozamok esetében:
c) Igény a kettds adodztatasi egyezmény szerint a kilféldon levonasba hozott
forrasadok beszamitasa irant a kdtvényekbdl és kiilfoldi 0,0000 0,0000 0,0000

ingatlanbefektetési alapokbdl szarmaz6 hozamok esetében.



Labjegyzetek:

1) Ha a levonasba hozott tékehozadéki adé magasabb, mint a (normal) jdvedelemadd, amely a befektetésijegy-tulajdonos esetében az
érintett jovedelmekre esik.
2) Az 1. b) pontban megjeldlt 6sszeg kiegészitéseként.
3) Az addbevallas céljara az alap osztalékfizetéseit illetve osztalékhoz hasonlé hozamait — amennyiben ezeket az Uzemi
nyereség/veszteség kiszamitasanal figyelembe vették — ezekbdl ki kell kiiszobdlni, és az itt megjeldlt addkoteles dsszeggel kell
helyettesiteni.
4) Ha a levonasba hozott tékehozadéki adé magasabb, mint a (normal) jovedelemadd, amely a befektetésijegy-tulajdonos esetében az
érintett jovedelmekre esik.
5) Ha annak folytan, hogy nincs nyilatkozat a vagyoni nyereség tékehozadéki ad6 aldl mentesitett betétként valé mindsitésére,
megtorténik e tékehozadéki add levonasa, bar ezt a betétet izemi betétként mentesitették a vagyoni nyereség utani tékehozadéki ado
alol, kiegészitésképpen ezt a tékehozadéki adot is vissza lehet kdvetelni az adodhivataltdl (lasd az addjogi kezelés B. illetve C.
részében a 12.b) pontot). Ez a lehetéség akkor is fennall, ha egyébként az addlerovas alapjan nem keril sor a té6kehozadéki ado
visszakovetelésére.
6) Itt az a) hozzaszamitasok és b) leszamitasok pont alatt szerepel minden olyan 6sszeg, amelyet a téketarsasag adébevallasaban az
alap eredményébdl figyelembe kell venni. Amennyiben az itt hozzaszamitasként felsorolt 6sszegek szerepelnek a tdketarsasag
mérlegeredményében, és igy annak addbevallasaban egy masik helyen jelennek meg (ami altalaban legalabb az alap osztalékfizetése
tekintetében el6fordul), ezeket az 6sszegeket az adébevallasban a hozzaszamitasoknal figyelmen kivil kell hagyni.
7) A t6kehozadéki adordl szolo térvény 94. § 5. pontja szerinti mentesité nyilatkozatok alapjan a legtobb téketarsasagnal elmarad a
tékehozadéki adénak a letétkezel® altali levonasa és annak az addhivatalhoz torténé befizetése, ezért ilyen moédon nem engedheté
meg a beszamitas. Amennyiben az elvben beszamithaté t6kehozadéki adod itt megjeldlt 6sszege a belfdldi osztalékhozamokra esé
belféldi tékehozadéki adora jut, azt a tarsasagi adoba mindenképpen be lehet szamitani.
* Az ,adékoteles jovedelmek” tételben (lasd az addjogi kezelés B./C. részének 5. tételét) az lUzemi befektetdk, jogi személyek
rovataban a kulfoldi részvénytarsasagok osztalékai (lasd az adozasi kezelés B./C. részének 10.a) tételét) telies egésziikben
szerepelnek, mikdzben a belfoldi részvénytarsasagok osztalékai teljes egésziikben figyelmen kivil maradnak. Ha az Eurépai Birésag
aktualis itélkezési gyakorlatat vesszik alapul (lasd C-446/04), nagymértékben kétségesnek latszik, hogy a megfelelé osztrak jogi
helyzet 6sszeegyeztethet6-e az eurdpai rendelkezésekkel. A kulfoldi osztalékok adémentességének érvényesitése esetén azonban
nem szabad figyelmen kivil hagyni, hogy a kulféldi részvényhozamokra esé kulféldi forrasaddknak (lasd az addjogi kezelés B./C.
részének 8.a) tételét) beszamitasa a belf6ldi tarsasagi adéba nem engedheté meg.



B. Az osztalékos befektetési jegyek adoztatasanak részletei és maqgyarazatai

Minden szamadat a zarlat fordulénapjan forgalomban lévé befektetési jegyekre és korlatlanul adodkoteles belfoldi befektetékre
vonatkozik. Az Ausztrian kivili székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartézkodasi hellyel rendelkezd befektetéknek a mindenkori

nemzeti torvényeket kell figyelembe venniiik.

ESPA CASH DOLLAR

Vallalati befekteték

Szamolasi érték 2008.05.31-re: 100,37 eurd b'\’]lagf":;k Természetes Maca
Elszamolasi év: 2007.06.01 - 2008.05.31. (opaibval vagy | Személvek | Jogi | gt
Az osztalékfizetés id6pontja: 2008.07.15. Labj. anélkiil) (kkt-lf, bt-k.. |személyek
ISIN: AT0000825187 is)
Ertékek befektetési UsD USD usD USD
jegyenként
1. Osztalékfizetés (az |. tékehozadéki add levonasa utan, az
egyéb tékehozadéki adé levonésa elétt) 4,0000 4,0000 4,0000 4,0000
2. Plusz:
a) Visszatartott bel- és kulfoldi levonasos addk 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Kulféldi al-alapok addkoételes, osztalékhoz hasonlé hozamai:
- szokasos hozamok 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- vagyoni nyereségek 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Egyéb adokoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
d) Ad6zas szempontjabdl semleges hozamkiegyenlités a kilfoldi _
osztalékhozamokra. Osztalékhozamok - - -
3. Minusz:
a) Adémentes kamathozamok (addmentes a kettés addztatasi 2) _ 0.0000 0.0000 0.0000
egyezmény szerint) ’ ’ ’
b) Adémentes osztalékhozamok
- adomentes a tékehozadéki adordl szolo térvény 10. § 1.
bekezdése szerint (belfoldi osztalékok) - - 0,0000 0,0000
- adémentes a tékehozadéki adordl szol6 térvény 13. § 2. 3) _ 0.0000
bekezdése szerint (kilféldi osztalékok) - - ’
- adomentes osztalékok a kettés adoztatasi egyezmény szerint — - 0,0000 —
- addzasilag semleges hozamkiegyenlités a kilfoldi osztalékokra - - - -
c) Osztalékkeént kifizetett vagyoni nyereségek (levonas
adémenteskeént illetve megaddztatottként)
0,1612 - — 0,1612
3,8388 4,0000 4,0000 3,8388
4. Ebbdl véglegesen megaddztatva 3,8388 3,8388 - -
5. Adékoteles jovedelmek 17) 0,0000 0,1612 4,0000 -
A ,k6zbens6 ad6” alapja (a tokehozadéki adérol sz6l6 térvény _ 38388
22. § 2. bekezdése) - - ’
6. Az 6rokdsodési ado értékéhez lasd a labjegyzeteket is 2) 0,00 - - -
Részletes adatok
7.
Kulféldi jovedelmek, amelyekre nézve Ausztriat addztatasi jog illet
meg: 4) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8. A kettds addztatas elkerilésére:
A kiilféldon lerott adok kozul
a) az osztrak jovedelem/tarsasagi adéba beszamithatok 5) 6)
(részletek a 13.a) pontban) 7) 8)
- részvényekbdl eredé hozamok (osztalékok) addi (az avoir 0.0000 00000 00000 9. 1abi
fiscal és a matching credit figyelembevétele nélkul) ’ ’ ’ - 1abJ.
- a kétvények hozamaira (kamatok), valamint a kalfoldi
ingatlanbefektetési alapok osztalékaira esé adok. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
beszamithat6 6sszesen (matching credit nélkil) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- beszamithatd 0sszeg a fiktiv forrasadok (matching credit) 0.0000 0.0000 0.0000 9. I14bj
esetén) ’ ’ ’ ’ )
b) a kilféldi addigazgatdésagok altal kérelemre 8) 10)
visszatéritendék(részletek a 13. b) pontban)
- a részvények hozamaira (osztalékok) esé adok) 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.
- a kétvények hozamaira (kamatok), valamint a kilfoldi 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
ingatlanbefektetési alapok osztalékaira esd adok. ’ ’ ' ’
minddsszesen visszatéritend6k 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) az adorendtartas 48. §-a szerint kell megitélni (részletek a 13. c) 0.0000 0.0000 0.0000 9. I14bj

pontban)




ESPA CASH DOLLAR

Vallalati befekteték

Magan-
= Természetes .

. P befektetdk M -
Elszamolasi év:  2007.06.01 - 2008.05.31. Labje (f’);ci:vgl személyek |  Jogi alapﬁ\?g;‘yok
Az osztalékfizetés idépontja:  2008.07.15. gyzet |vagy anélkiil)| (kktk, bt-k.. | személyek
ISIN: AT0000825187 ek is)

Ertékek befektetési USD USD USD USD
jegyenként
9. Kedvezményezett részesedési hozamok
a) Adoztatas fél adotétellel a jovedelemado-térvény 37. § 1.
bekezdése szerint (bruttd bel- és kulféldi osztalékhozamok) ") 0,0000 0,0000 - -
b) Adémentes a té6kehozadéki adoérol szél6 térvény 10. § 1. _
bekezdése szerint (belféldi osztalékok) - 0,0000 0,0000
c) Adémentes a t6kehozadéki adorol sz6l6 térvény 13. § 2. 3) _ 0.0000
bekezdése szerint (kiilféldi osztalékok) - - ’
d) adémentes az Irorszaggal megkotott kettés addztatasi _ 0.0000 _
egyezmeény 8. cikkének 4. bekezdése szerint - ’
e) adémentes a Luxemburggal megkotott kettés adoztatasi _ 0.0000 _
egyezmény 10. cikkének 4. bekezdése szerint - ’
f) adémentes az Svédorszaggal megkotott kettds adoztatasi _ 0.0000 _
egyezmény 10. cikkének 6. bekezdése szerint - ’
10. Azon hozamok, amelyek az alap osztalékfizetésének idépontjaban 12
tékehozadéki add levonasa ala esnek (a maganalapitvanyok ) 13)
rovataban: azon hozamok, amelyek ,kdzbensé add” ala esnek):
a) Kiilénb6z6 hozamok
- kamathozamok, ha nem mentesiinek a kettés addztatasi
egyezmény szerint 3,8388 3,8388 3,8388 3,8388
- a kettés adoztatasi egyezmeény szerint adomentes 2) 0.0000 0.0000 0.0000 _
kamathozamok lasd a labjegyzeteket is ’ ’ ’
- kllfoldi osztalékok 17) 0,0000 0,0000 0,0000 -
- kllfoldi al-alapok addkételes osztalékfizetései 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- kulféldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonlé hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- ingatlanalapok hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Vagyoni nyereségek
- kllféldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni nyereségei 0,0000 - — 0,0000
- egyéb addkoteles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
11. Osztrak |. tékehozadéki adé (belfoldi osztalékokra) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12.
Osztrak tékehozadéki add, amelyet a kifizetésnek levonasba kell
hoznia: 12)
oznia:
a) Osztrak tékehozadéki ado kiilénbdzé hozamokra
- tékehozadéki adé kamathozamokra, amennyiben nem 09597 09597 09597 14. I4bi
mentestllnek a kettés addztatasi egyezmény szerint. ’ ’ ’ - 1abJ.
- t6kehozadéki ado a kettds adoztatasi egyezmény szerint -
adémentes kamathozamokra 2) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
- tékehozadéki ado a kilféldi osztalékokra 15) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
- tokehoz_ade}q a_do a kulfoldi al-alapok addkoteles 0,0000 0,0000 0,0000 14. labj.
osztalékfizetéseire
- tokehpzadekl a_do a kulféldi al-alapok szokasos, osztalékhoz 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
hasonlé hozamaira.
- tékehozadéki ad6 az ingatlanalapok hozamaira 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
Az a) 6sszege: Osztrak tékehozadéki add kilénb6zd hozamokra 0,9597 0,9597 0,9597 14. 1abj.
b) Osztrak tékehozadéki add a vagyoni nyereségekre
- tékehozadéki ado a kuilfoldi al-alapok osztalékhoz hasonld 0.0000 _ 14. 14bi
vagyoni nyereségeire. ’ - - ao)-
- tékehozadéki ado az egyéb vagyoni nyereségekre 0,0000 - - 14. 1abj.
A b) 0sszege: Osztrak tékehozadéki adé a vagyoni nyereségekre 16) 0,0000 - - 14. labj.
Azon osztrak tékehozadéki ad6 végdsszege, amelyet az
osztalékfizetésnek levonasba kell hoznia (a 12.a) és a 12.b) 0,9597 0,9597 0,9597 14. 1abj.
Osszege)
kerekitve 0,96 0,96 0,96 14. 1abj.




Labjegyzetek:

1) Befektetési jegyenként 0,0000 USD-t az igazgatasi kéltségek semlegesitenek.
2) A maganbefekteték részére fennall az a lehetéség, hogy a szdvetségi addérendtartas 240. § 3. bekezdése szerint az illetékes
adodhivataluknal kérelmet nyuljtsanak be az addémentes kamathozamok (lasd a 12.a) tételt) esetében a tékehozadéki ado
visszatéritése irant, vagy ezt a jovedelemado kivetése utjan érvényesitsék. Vallalati befektetéknél ennek a tékehozadéki adonak a
beszamitasa a jovedelemado illetve tarsasagi ado kivetése utjan lehetséges. Az itteni ismertetésben (a szokasos eljarasnak
medfeleléen) feltételezzik, hogy a maganbefekteték esetében elmarad az adémentes kotvényeknél a tékehozadéki ado
beszamitasanak illetve visszatéritésének érvényesitése. Ha mégis sor keril e tékehozadéki adé visszatéritésre illetve beszamitasra,
az adémentes kotvények megfeleld részét figyelembe kell venni az 6rokdsodésiadd-érték esetében, és a kivetésnél figyelembe kell
venni a progressziora vonatkozo fenntartast.
3) A kilfoldi részesedések hozamai a maganalapitvanyok esetében a tékehozadéki adérél szl térvény 13. § 2. bekezdése szerint
mentesek a tarsasagi adé aldl, amennyiben ezeknél nem keril sor adémentesitésre a kettés adoztatasrol szoldé egyezmény alapjan
(nincs forrasadé beszamitas vagy visszatérités). llyen adémentesités esetén azonban ezek a jovedelmek teljes adotétel ala esnek.
4) Ha a maganalapitvany addbevallasaban érvényesitik a kiilfoldi osztalékokra vonatkozd forrasadok beszamitasat (ami a
tékehozadéki adérdl szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerinti mentesités elvesztésére tekintettel csak kivételes esetekben fordul
elé), a maganalapitvanyok rovatdban a t6kehozadéki adordl szolod torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesitett kulfoldi
osztalékokat (lasd fent a 3. b) tételt) figyelembe kell venni.
5) A kettés addztatasi egyezmény szerint a fiktiv forrdsadéba (matching credit) beszamithaté 6sszeget csak a kivetés utjan lehet
érvényesiteni.
6) A maganbefektetok és vallalati befektetdk / természetes személyek szamara elvileg nincs jelentésége, mert a tékehozadéki ado
befizetése soran a 2003/393. szamu rendelet szerint befektetési jegyenként 0,0000 USD mértékl beszamitasra kerul sor. Egyedi
esetekben a kettés addztatasi egyezmény szerint a meghaladé beszamitasi 6sszegeket vissza lehet tériteni. A jelen fenti tablazatban
a kettés adoztatasi egyezmény szerint beszamithaté teljes dsszeg szerepel, ezért ennek mar a 2003/393. szamu rendelet szerint
megtortént beszamitasa figyelembevétele nélkul beszamithatonak tlintettiik fel.
7) A beszamitas nem lehet magasabb 0sszegii, mint az osztrak jovedelem / tarsasagi add, amely részaranyosan jut a megfeleld
tékejovedelmekre, melynek soran az ezen alapon kivili jovedelemforrasokat is figyelembe kell venni.
8) A visszatartott addkat csak azon befektetésijegy-tulajdonosok esetében lehet beszamitani / visszatériteni, akik a zarlat
fordulénapjan igazolassal rendelkeznek.
9) Tekintettel arra, hogy a részesedésekbdl ered6 hozamok 13. § 2. bekezdése szerinti mentesitését elvesztik a
részvényhozamokra es6 kilfoldi forrasaddk beszamitasara vagy visszatéritésére iranyuld kérelem esetében (lasd a 3. labjegyzetet
is), a maganalapitvanyok altalaban nem nyujtanak be ilyen kérvényt. A maganalapitvany esetében fennallé értékek megfelelnek a
maganbefektetd esetében fennallo értékeknek, és ezért ezeket, amennyiben a maganalapitvany mégis igényli, a maganbefekteték
rovatabol meg lehet ismerni.
10) A kettds adoztatasi egyezmények arra kotelezik az érintett orszagokat, hogy az altaluk levonasba hozott addkat az itt megjeldlt
mértékben visszatéritsék. A visszatéritések eléfeltétele az, hogy a mindenkori befektetésijegy-tulajdonos kérvényt nyujtson be az
érintett orszagok addigazgatésagaihoz.
11) A maganbefektet6k és vallalati befektet6k / természetes személyek esetében a részesedési hozamok a tékehozadéki ado
levonasa utjan véglegesen meg vannak addztatva. Egyedi esetekben (ha a beszedendd jovedelemado kisebb, mint a tékehozadéki
adod) az Osszegeket kivetés utjan kérelemre a fél atlagos adotétellel lehet addztatni, és a tékehozadéki adot (részben) vissza lehet
tériteni.
12) Amennyiben rendelkezésre all az 1988. évi jovedelemadd-térvény 94. § 5. pontja szerinti, tékehozadéki adé alél mentesitd
nyilatkozat, nem torténik tékehozadéki add levonas azon vaéllalati befektet6k esetében, amelyek nem természetes személyek.
Amennyiben nem tettek ilyen mentesitd nyilatkozatot, és ezért a tékehozadéki adot levonasba helyezik, ezt jogi személyek esetében
be lehet szamitani a tarsasagi adoba.
13) Maganbefekteték és vallalati befekteték / természetes személyek esetében az itt felsorolt hozamok adémentesek vagy a
tékehozadéki adé levonasa Utjan véglegesen megaddztatottak. Egyedi esetekben (amikor a beszedend6 jovedelemadé kisebb, mint a
tékehozadéki add) ezeket az 6sszegeket kivetés utjan meg lehet addztatni, és a tékehozadéki adét (részben) vissza lehet tériteni. Az
itt felsorolt 6sszegek kdzll azonban a kivetés soran a kiilféldi osztalékokat a fél adotételes jovedelmeknél kell figyelembe venni a 37. §
1. bekezdése szerint (lasd fent a 12. labjegyzetet), valamint ki kell iktatni a kett6s adoztatasi egyezmény szerint adémentes
kamathozamokat.
14) A maganalapitvanyok a jovedelemado-torvény 94. § 10. pontja szerint mentesek az ezen hozamok utani tékehozadéki adé aldl.
15) A 2003/393. szamu rendelet szerint beszamithatd, befektetési jegyenként 0,0000 USD mértékl 6sszeg levonasa utan.
16) (Fiktiv) osztalékok az lizemi vagyonban Iévd letétek esetében nem tartoznak a vagyoni nyereségekre kivetett t6kehozadéki ado
ala. Ha a letétkezel6vel szembeni megfelelé nyilatkozat hianyara tekintettel mégis sor keriil a vagyoni nyereségekre vonatkozé
tékehozadéki adod levonasara, ezt a kivetés soran vissza lehet igényelni az adoéhivataltol.
17) Az ,adokoételes bevételek” tételben (lasd az 5. tételt) az lUzemi befekteték, jogi személyek rovataban teljes egésziikben
szerepelnek a kulféldi részvénytarsasagok osztalékai (lasd a 10.a) tételt), mig a belfdldi részvénytarsasagok osztalékai teljes
egészikben figyelmen kivil maradnak. Ha az Eurdpai Birdésag aktudlis itélkezési gyakorlatat vesszik alapul (lasd C-446/04),
nagymértékben kétségesnek latszik, hogy a megfeleld oszirak jogi helyzet 0sszeegyeztetheté-e az eurdpai rendelkezésekkel. A
kulféldi osztalékok adémentességének érvényesitése esetén azonban nem szabad figyelmen kivul hagyni, hogy nem engedheté meg
a kulfoldi részvényhozamokra esé (lasd a 8.a) tételt) kiilfoldi forrasaddk beszamitasa a belfoldi tarsasagi addba.



C. A felhalmozast szolgaléo befektetési jeqgyek adoztatasanak részletei és

magyarazatai

Minden szamadat a zarlat forduldénapjan forgalomban lév6 befektetési jegyekre és korlatlanul adokoteles belfoldi befektetékre
vonatkozik. Az Ausztrian kivili székhellyel, lakhellyel vagy szokasos tartézkodasi hellyel rendelkezd befektetéknek a mindenkori

nemzeti torvényeket kell figyelembe venniik.

ESPA CASH DOLLAR

Vallalati befekteték

Szamolasi érték 2008.05.31-re: 126,21 eur6 Magan- .

— befektetsk | 1ermeszetes _ Magan-
Elszamolasi év: 2007.06.01 - 2008.05.31. Labje (opcioval személyek Jogi alapitvanyok
Az (esetleg fiktiv) kifizetés datuma: 2008.07.15. gyzet |vagy anélkil)| (kktk, bt-k.. | személyek
ISIN: AT0000809140 ek is)

_Ertekek pefektetem usD USD UsD USD
jegyenként
1. Az alap szokasos eredménye (hozamkiegyenlitéssel egyiitt) 4,8268 4,8268 4,8268 4,8268
2. Plusz:
a) Visszatartott bel- és kulfoldi levonasos addk 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Kilféldi al-alapok addkételes, osztalékhoz hasonlé hozamai:
- szokasos hozamok 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- vagyoni nyereségek 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Egyéb adokateles vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
d) Ad6zas szempontjabdl semleges hozamkiegyenlités a kilfoldi _
osztalékhozamokra. - - -
3. Minusz:
a) Adom'entes ke_imathozamok (adémentes a kettés addztatasi 2) _ 0,0000 0,0000 0,0000
egyezmeény szerint)
b) Adémentes osztalékhozamok
- adomentes a tékehozadéki adordl szolo térvény 10. § 1.
bekezdése szerint (belfoldi osztalékok) - - 0,0000 0,0000
- adémentes a tékehozadéki adorél szolo térvény 13. § 2. 3) _ 0.0000
bekezdése szerint (kiilféldi osztalékok) - - ’
- adomentes osztalékok a kettés adoztatasi egyezmény szerint — - 0,0000 —
- addzasilag semleges hozamkiegyenlités a kilfoldi osztalékokra - - - -
4,8268 4,8268 4,8268 4,8268
4. Ebbdl véglegesen megaddztatva 4,8268 4,8268 — —
5. Adokoteles jovedelmek 17) 0,0000 0,0000 4,8268 -
A ,kdzbens® add” alapja (a tékehozadéki adordl szolo torvény 22. §
S - — — 4,8268
2. bekezdése)
6. Az 6rokosodési ado értékéhez lasd a labjegyzeteket is 2) 0,00 — — —
Részletes adatok
7.
rl-(nl;,:lg?ldl jovedelmek, amelyekre nézve Ausztriat addztatasi jog illet 4) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8. A kettds addztatas elkerllésére:
A kulféldon lerétt adok kozil
a) az osztrak jovedelem/tarsasagi adéba beszamithatok 5) 6)
(részletek a 13.a) pontban) 7) 8)
-'reszvenye'kbol ergdq hozamok (psztale’ko_l_() addi (az avoir fiscal 0,0000 0,0000 0,0000 9. I4bj.
és a matching credit figyelembevétele nélkdl)
-a kotvények ho'zgmalra (kamato'k), _valam"mt a kalfoldi 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ingatlanbefektetési alapok osztalékaira esé adok.
beszamithaté 6sszesen (matching credit nélkil) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ég:%ﬁ;mlthato Osszeg a fiktiv forrasadok (matching credit) 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.
b)A kulfoldi addigazgatasok kérelemre visszatéritik 8) 10)
(részletek a 13.b) pontban)
- a részvények hozamaira (osztalékok) esé addk) 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.
-a koétvények ho'za?maura (kamato'k), _valam"mt a kalfoldi 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ingatlanbefektetési alapok osztalékaira esé adok
minddésszesen visszatéritendk 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) az addrendtartas 48. §-a szerint kell megitélni (részletek a 13. c) 0,0000 0,0000 0,0000 9. labj.

pontban)




ESPA CASH DOLLAR

Vallalati befekteték

Magén- Természetes
Elszamolasi év: 2007.06.01 - 2008.05.31. b(f’;f;;f\fglk személyek | Jogi | 4 a“gﬁg::;ok
Az (esetleg fiktiv) kifizetés datuma: 2008.07.15. Labj. |vagy anelkal)| (Kkt-k, btk.. |személyek
ISIN: AT0000809140 is)
_Ertekek pefektete3| usD USD usD USD
jegyenként
9. Kedvezményezett részesedési hozamok
a) Adoztatas fél adotétellel a jovedelemado-
torvény 37. § 1. bekezdése szerint (brutté bel- 11) 0,0000 0,0000 — —
és kulfoldi osztalékhozamok)
b) Adomentes a tékehozadéki adorol szolé térvény 10. § 1.
bekezdése szerint (belféldi osztalékok) - - 0,0000 0,0000
c) Adémentes a tékehozadéki adorol sz6l6 térvény 13. § 2. 3) _ 0.0000
bekezdése szerint (kiilfoldi osztalékok) - - ’
d) adémentes az Irorszaggal megkotott kettés adoztatasi
) o ; ) - — 0,0000 -
egyezmeény 8. cikkének 4. bekezdése szerint
e) adémentes a Luxemburggal megkotott kettés adoztatasi _ 0.0000 _
egyezmeény 10. cikkének 4. bekezdése szerint - ’
f) adémentes az Svédorszaggal megkotott kettds adoztatasi _ 0.0000 _
egyezmeény 10. cikkének 6. bekezdése szerint - ’
10. Azon hozamok, amelyek az alap osztalékfizetésének
idépontjaban tékehozadéki add levonasa ala esnek (a
. o P 12) 13)
maganalapitvanyok rovataban: azon hozamok, amelyek
,kdzbensd adod” ala esnek):
a) Kulénb6z6 hozamok
- kamathozamoK, ha nem mentestilnek a kettés addztatasi 4,8268 4.8268 4,8268 48268
egyezmeény szerint
- a kettés addztatasi egyezmény szerint adémentes
kamathozamok tekintetében lasd a labjegyzeteket is 2) 0,0000 0,0000 0,0000 -
- kllféldi osztalékok 17) 0,0000 0,0000 0,0000 -
- kilfoldi al-alapok addkoteles osztalékfizetései 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- kiilféldi al-alapok szokasos, osztalékhoz hasonld hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- ingatlanalapok hozamai 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Vagyoni nyereségek
- kilféldi al-alapok osztalékhoz hasonlé vagyoni nyereségei 0,0000 - - 0,0000
- egyéb adokételes vagyoni nyereségek (20%) 0,0000 - - 0,0000
11. Osztrak |. t6kehozadéki ado (belfoldi osztalékokra) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Osztrak t6kehozadéki add, amelyet a kifizetésnek levonasba kell
> 12)
hoznia:
a) Osztrak tékehozadéki ado kiilonb6zé hozamokra
- tokehq_zadekl ado"kama'thozz’arr.\okra, am’ennylbe'n nem 1,2067 1,2067 1,2067 14. I4bj.
mentestlnek a kett6s adoztatasi egyezmény szerint
- tqkehozadekl ado a kett6s addztatasi egyezmény szerint 2) 0,0000 0,0000 0,0000 14. 1abj.
adomentes kamathozamokra
- tékehozadéki ado a kiilféldi osztalékokra 15) 0,0000 0,0000 0,0000 14. |abj.
- tokehoz_ade}q a_do a kulféldi al-alapok addkoteles 0,0000 0,0000 0,0000 14. labj.
osztalékfizetéseire
- tokehgzadekl ago a kilfoldi al-alapok szokasos, osztalékhoz 0,0000 0,0000 0,0000 14. I4bj.
hasonlé hozamaira
- t6kehozadéki adé az ingatlanalapok hozamaira 0,0000 0,0000 0,0000 14. labj.
Az a) 6sszege: Osztrak tékehozadéki ado kiilénbdzé hozamokra 1,2067 1,2067 1,2067 14. |abj.
b) Osztrak t6kehozadéki add a vagyoni nyereségekre
-tokeho_zadekl qdo_a kilféldi al-alapok osztalékhoz hasonld 0,0000 _ _ 14. I4bj.
vagyoni nyereségeire
- t6kehozadéki ad6 az egyéb vagyoni nyereségekre 0,0000 - - 14. |abj.
A b) 6sszege: Osztrak tékehozadéki adé a vagyoni nyereségekre 16) 0,0000 — - 14. 1abj.
Azon osztrak tékehozadéki adé végosszege, amelyet a
kifizetésnek levonasba kell hoznia (a 12.a) és a 12.b) 1,2067 1,2067 1,2067 14. |abj.
Odsszege)
kerekitve 1,21 1,21 1,21 14. |abj.




Labjegyzetek:

1) Befektetési jegyenként 0,0000 USD-t az igazgatasi kéltségek semlegesitenek.
2) A maganbefekteték részére fennall az a lehetéség, hogy a szdvetségi addérendtartas 240. § 3. bekezdése szerint az illetékes
adodhivataluknal kérelmet nyuljtsanak be az addémentes kamathozamok (lasd a 12.a) tételt) esetében a tékehozadéki ado
visszatéritése irant, vagy ezt a jovedelemado kivetése utjan érvényesitsék. Vallalati befektetéknél ennek a tékehozadéki adonak a
beszamitasa a jovedelemado illetve tarsasagi ado kivetése utjan lehetséges. Az itteni ismertetésben (a szokasos eljarasnak
medfeleléen) feltételezzik, hogy a maganbefekteték esetében elmarad az adémentes kotvényeknél a tékehozadéki ado
beszamitasanak illetve visszatéritésének érvényesitése. Ha mégis sor keril e tékehozadéki adé visszatéritésre illetve beszamitasra,
az adémentes kotvények megfeleld részét figyelembe kell venni az 6rokdsodésiadd-érték esetében, és a kivetésnél figyelembe kell
venni a progressziora vonatkozo fenntartast.
3) A kilfoldi részesedések hozamai a maganalapitvanyok esetében a tékehozadéki adérél szl térvény 13. § 2. bekezdése szerint
mentesek a tarsasagi adé aldl, amennyiben ezeknél nem keril sor adémentesitésre a kettés adoztatasrol szoldé egyezmény alapjan
(nincs forrasadé beszamitas vagy visszatérités). llyen adémentesités esetén azonban ezek a jovedelmek teljes adotétel ala esnek.
4) Ha a maganalapitvany addbevallasaban érvényesitik a kiilfoldi osztalékokra vonatkozd forrasadok beszamitasat (ami a
tékehozadéki adérdl szolo torvény 13. § 2. bekezdése szerinti mentesités elvesztésére tekintettel csak kivételes esetekben fordul
elé), a maganalapitvanyok rovatdban a t6kehozadéki adordl szolod torvény 13. § 2. bekezdése szerint mentesitett kulfoldi
osztalékokat (lasd fent a 3. b) tételt) figyelembe kell venni.
5) A kettés addztatasi egyezmény szerint a fiktiv forrdsadéba (matching credit) beszamithaté 6sszeget csak a kivetés utjan lehet
érvényesiteni.
6) A maganbefekteték és vallalati befektetdk / természetes személyek szamara elvileg nincs jelentésége, mert a tékehozadéki ado
befizetése soran a 2003/393. szamu rendelet szerint befektetési jegyenként 0,000 USD mértékii beszamitasra keril sor. Egyedi
esetekben a kettés adoztatasi egyezmény szerint a meghaladé beszamitasi 6sszegeket vissza lehet tériteni. A jelen fenti tablazatban
a kettés adoztatasi egyezmény szerint beszamithaté teljes 0sszeg szerepel, ezért ennek mar a 2003/393. szamu rendelet szerint
megtortént beszamitasa figyelembevétele nélkul beszamithatonak tlintettik fel.
7) A beszamitas nem lehet magasabb 0sszegii, mint az osztrak jovedelem / tarsasagi add, amely részaranyosan jut a megfeleld
tékejovedelmekre, melynek soran az ezen alapon kivili jovedelemforrasokat is figyelembe kell venni.
8) A visszatartott addkat csak azon befektetésijegy-tulajdonosok esetében lehet beszamitani / visszatériteni, akik a zarlat
fordulénapjan igazolassal rendelkeznek.
9) Tekintettel arra, hogy a részesedésekbdl ered6 hozamok 13. § 2. bekezdése szerinti mentesitését elvesztik a
részvényhozamokra es6 kilfoldi forrasaddk beszamitasara vagy visszatéritésére iranyuld kérelem esetében (lasd a 3. labjegyzetet
is), a maganalapitvanyok altalaban nem nyujtanak be ilyen kérvényt. A maganalapitvany esetében fennallé értékek megfelelnek a
maganbefektetd esetében fennallo értékeknek, és ezért ezeket, amennyiben a maganalapitvany mégis igényli, a maganbefekteték
rovatabol meg lehet ismerni.
10) A kettés adoztatasi egyezmények arra kotelezik az érintett orszagokat, hogy az altaluk levonasba hozott addkat az itt megjelolt
mértékben visszatéritsék. A visszatéritések el6feltétele az, hogy a mindenkori befektetésijegy-tulajdonos kérvényt nyujtson be az
érintett orszagok addigazgatésagaihoz.
11) A maganbefekteték és vallalati befektet6k / természetes személyek esetében a részesedési hozamok a tékehozadéki add
levonasa Utjan véglegesen meg vannak addztatva. Egyedi esetekben (ha a beszedendd jovedelemado kisebb, mint a tékehozadéki
adod) az Osszegeket kivetés utjan kérelemre a fél atlagos adététellel lehet addztatni, és a tékehozadéki adot (részben) vissza lehet
tériteni.
12) Amennyiben rendelkezésre all az 1988. évi jovedelemadd-térvény 94. § 5. pontja szerinti, tékehozadéki adé aldl mentesitd
nyilatkozat, nem torténik tékehozadéki add levonas azon vaéllalati befektet6k esetében, amelyek nem természetes személyek.
Amennyiben nem tettek ilyen mentesit6é nyilatkozatot, és ezért a tékehozadéki adot levonasba helyezik, ezt jogi személyek esetében
be lehet szamitani a tarsasagi addba.
13) Maganbefekteték és vallalati befektet6k / természetes személyek esetében az itt felsorolt hozamok adémentesek vagy a
tékehozadéki adé levonasa utjan véglegesen megaddztatottak. Egyedi esetekben (amikor a beszedend6 jovedelemado kisebb, mint a
tékehozadéki add) ezeket az 6sszegeket kivetés Utjan meg lehet addztatni, és a t6kehozadéki adét (részben) vissza lehet tériteni. Az
itt felsorolt 6sszegek kdzll azonban a kivetés soran a kiilféldi osztalékokat a fél adotételes jovedelmeknél kell figyelembe venni a 37. §
1. bekezdése szerint (lasd fent a 12. labjegyzetet), valamint ki kell iktatni a kett6s adodztatasi egyezmény szerint adomentes
kamathozamokat.
14) A maganalapitvanyok a jovedelemado-torvény 94. § 10. pontja szerint mentesek az ezen hozamok utani tékehozadéki adé aldl.
15) A 2003/393. szamu rendelet szerint beszamithatd, befektetési jegyenként 0,0000 USD mértékl 6sszeg levonasa utan.
16) (Fiktiv) osztalékok az lizemi vagyonban lévé letétek esetében nem tartoznak a vagyoni nyereségekre kivetett tékehozadéki ado
ala. Ha a letétkezelével szembeni megfelelé nyilatkozat hianyara tekintettel mégis sor kerlil a vagyoni nyereségekre vonatkozé
tékehozadéki ado levonasara, ezt a kivetés soran vissza lehet igényelni az adéhivataltol.
17) Az ,addkoteles bevételek” tételben (lasd az 5. tételt) az lizemi befekteték, jogi személyek rovataban telijes egésziikben
szerepelnek a kulfoldi részvénytarsasagok osztalékai (lasd a 10.a) tételt), mig a belfoldi részvénytarsasagok osztalékai teljes
egészlkben figyelmen kivil maradnak. Ha az Eurdpai Birdsag aktualis itélkezési gyakorlatat vesszik alapul (lasd C-446/04),
nagymértékben kétségesnek latszik, hogy a megfelelé osztrak jogi helyzet 6sszeegyeztethets-e az eurdpai rendelkezésekkel. A
kulféldi osztalékok adémentességének érvényesitése esetén azonban nem szabad figyelmen kivul hagyni, hogy nem engedheté meg
a kulfoldi részvényhozamokra esé (lasd a 8.a) tételt) kiilfoldi forrasaddk beszamitasa a belfoldi tarsasagi addba.



D. EU forrasado

Ha egy belfdldi kifizetd az alap befektetési jegyeinek olyan gazdasagi tulajdonosa részére fizet kamatot, aki természetes személy, és
lakhelye az EU egy masik tagallamaban van, ez elvileg (akarcsak az ezen allam javara sz6l6 beszedés) 1.7.2005. julius 1-i hatéllyal az
EU forrasado ala tartozik.

Azon kamatrészekre, amelyek az ausztriai lakhely( természetes személyek, vagy pedig jogi személyek részére szo6l6 (tényleges vagy
fiktiv) osztalékfizetésekben foglaltatnak, elvileg nem jut EU forrdsadé. Az EU forrasadd végrehajtasara a Szovetségi
Pénzigyminisztérium altal kibocsatott iranyelvek alapulvételével a gazdasagi tulajdonost azon orszag lakosanak kell tekinteni,
amelyben az allandé cime van.

Az EU forrasad6 mértéke ez id6 szerint az EU forrasado-térvény értelmében vett kamatok 15%-a.

Nem allnak fenn forrasadd-koteles hozamok

- azon osztalékos befektetési jegyek esetében, ahol az alap a vagyonanak legfeljebb 15%-at fektette be a térvény értelmében vett
kovetelésekbe;

- azon felhalmozasra szolgalé befektetési jegyek esetében, ahol az alap a vagyonanak legfeliebb 40%-at fektette be a torvény
értelmében vett kdvetelésekbe.

Annak kiszamitasa, hogy valamely alap e hatarokra (15% illetve 40%) figyelemmel elvileg forrasaddkoteles vagy mentes-e, egy ,Asset
Test” utjan torténik a fentiekben felsorolt iranyelvek alapjan. Ennek az ,Asset Test’-nek az eredménye vezet el az alap besorolasahoz,
az osztalékfizetés napjatol a ra kdvetkez6 év osztalékfizetési idépontjaig terjedd idészakra.

ESPA CASH DOLLAR Felhal , Teljes
Elszamolasi év: 2007.06.01 - 2008.05.31. Osztalékos o2 "I”o,zlaf'sra felhalmozasra
o szolgalé
befektetési 416
. K befektetési szolgalf) .
A (fiktiv) osztalékfizetés/kifizetés datuma: 2008.07.15. Jegye jegyek befektetesi
jegyek

AT0000825187 AT0000809140 ATO0000673249

Ertékek befektetési jegyenként usD usbD usbD
az Asset Test-nek az osztalékfizetés napjaig (lasd fent) bezarélag tarté évre adékételes adékételes adokételes
irdnyadd eredménye
Az EU forrasado adoalapja a (fiktiv) osztalékfizetésnél 3,8384 4,8264 4,9683
EU forrasadé a (fiktiv) osztalékfizetésnél 0,58 0,72 0,75
az Asset Test-nek az osztalékfizetés napjatol (lasd fent) tarté évre iranyadd adbkételes adékételes ad6kételes

eredménye



Az ERSTE-SPARINVEST nyiltvégii alapjai
Torzspaletta (a maganbefekteték szamara legfontosabb alapok)

Pénzpiaci alapok

ESPA CASH DOLLAR

ESPACASH EMERGING-MARKETS
ESPA CASH EURO-PLUS

ESPA SELECT CASH

Nyugdij/jaradékalapok — euré

ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND EURO-CORPORATE
ESPA BOND EURO-MUNDELRENT*
ESPA BOND EURO-RENT

ESPA BOND EURO-TREND

ESPA BOND MORTGAGE

ESPA BOND USA-CORPORATE
ESPA SELECT BOND

Nyugdij/jaradékalapok — euré és kiilfoldi
valutak

ESPA BOND DANUBIA

ESPA BOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE
ESPA BOND EMERGING-MARKETS
ESPA BOND EUROPE

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD
ESPA BOND USA-HIGH YIELD
ESPA PORTFOLIO BOND

ESPA SELECT BOND DYNAMIC

Részvényalapok - régiok

ESPA BEST OF AMERICA

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA BEST OF WORLD

ESPA SELECT STOCK

ESPA STOCK AMERICA

ESPA STOCK BRICK

ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE
ESPA STOCK EUROPE-EMERGING
ESPA STOCK GLOBAL

ESPA STOCK GLOBAL EMERGING-MARKETS
ESPA STOCK JAPAN

ESPA STOCK VIENNA

Részvényalapok — agazatok és témak

ESPA STOCK ASIA-PACIFIC PROPERTY
ESPA STOCK BIOTEC

ESPA STOCK COMMODITIES

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY
ESPA WWF STOCK UMWELT

Stratégiai alapok

ESPA PORTFOLIO CREATIVE
ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19
ESPA PORTFOLIO TARGET

ESPA SELECT INVEST

ESPA SELECT MED

Alternativ befektetések

ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE

Konzervativ (tartozkodé) alapok

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT*
ESPA VINIS FONDS

ESPA WWF STOCK CLIMATE CHANGE
ESPA WWF STOCK UMWELT

Gondoskodasi alapok

ESPA VORSORGE CLASSIC 03 bis 07

A *-gal jeldlt alapok a nyugdijtartalék fedezésére is alkalmasak.



Osszes ESPA-alap (a telies ESPA-alappaletta a torzsalapokkal egyditt)

ALPENFONDS

Aktien Alpenraum

ESPA ALTERNATIVE EMERGING-MARKETS

Alternatives Investment in Ermerging-Markets

ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE

Hedge Dachfonds, Alternatives Investment

ESPA BEST OF AMERICA

US-Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF EUROPE

Europaischer Aktien-Dachfonds

ESPA BESTOF HEALTHCARE

Anlage in ausgewahlte Aktienfonds im
Gesundheitswesen

ESPA BESTOF INNOVATION

Globaler Aktien-Dachfonds, Technologiebranche

ESPA BEST OF JAPAN

Anlage in ausgewabhlte japanischen Aktienfonds

ESPA BEST OF WORLD

Globaler Aktien-Dachfonds

ESPA BOND BRIK CORPORATE

Emerging Markets-Unternehmensanleihen,
Fremdwahrung Uberwiegend gegentiber dem Euro
abgesichert

ESPA BOND COMBIRENT

Euro-Renten, GUberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND CONVERTIBLE

Internationale Wandelanleihen, Fremdwahrungen
vollstdndigabgesichert, gute bis mittlere Bonitat

ESPA BOND DANUBIA

Schwerpunkt zentral- und osteuropaische Renten

ESPA BOND DOLLAR

Dollar-Renten, ohne Wahrungssicherung

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE

Dollar-Unternehmensanleihen, ohne
Wahrungssicherung

ESPA BOND EMERGING-MARKETS

Emerging Markets-Renten weltweit mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-CORPORATE

Unternehmensanleihen in Euro

ESPA BOND EURO-LONGTERM

Euro-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr
als 7 Jahren

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT*

Fonds fiir miindelsichere Veranlagung nach ethischen
Kriterien

ESPA BOND EUROPE

Paneuropaische Renten, Uberwiegend in Euro

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD

Hochrentierende Unternehmensanleihen mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-PRO*

Euro-Renten

ESPA BOND EURO-REAL

Euro-Staatsanleihen mit Inflationsschutz

ESPA BOND EURO-RENT

Euro-Renten, Uberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND EURO-RESERVA*

Euro-Renten

ESPA BOND EURO-TREND

Euro-Staatsanleihen

ESPA BOND FINANCIALS

Euro-Renten, Uberwiegend Bankanleihen, Absolute
Return Ansatz

ESPA BOND INTERNATIONAL

Internationale Renten

ESPA BOND MORTGAGE

US-Hypothekenanleihen mit bester Bonitat und
vollstdndiger Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND PREFERRED

Nachrangige Unternehmensanleihen

ESPA BOND SYSTEM

Euro-Rentenfonds mit Emissionen vor dem 01.03.2001

ESPA BOND USA-CORPORATE

Dollar-Unternehmensanleihen mit Wahrungssicherung
in Euro

ESPA BOND USA-HIGH YIELD

Hochrentierende Unternehmensanleihen mit
Wahrungssicherung in Euro

A *-gal jeldlt alapok a nyugdijtartalék fedezésére is alkalmasak.



ESPA BOND USA-REAL

US Staatsanleihen mit Inflationsschutz, USD
wahrungsgesichert

ESPA BOND YEN

Renten in JPY, nicht wahrungsgesichert

ESPA CASH ASSET BACKED

Investitionen in globale Asset Backed Securities,
ausschlielich Investment Grade

ESPA CASH CORPORATE-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in kurzlaufenden
Unternehmensanleihen

ESPA CASH DOLLAR

Geldmarktnaher Fonds in USD

ESPA CASH EMERGING-MARKETS

Geldmarktnaher Fonds in Emerging-Markets

ESPA CASH EURO

Geldmarktfonds in Euro

ESPA CASH EURO-MIDTERM*

Euro-Renten mittlerer Laufzeit

ESPA CASH EURO-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA CASH FORINT

Geldmarktnaher Fonds in Ungarischen Forint ohne
Wahrungssicherung

ESPA CASH SYSTEM-PLUS

Geldmarktnaher Fonds mit Emissionen vor dem
01.03.2001

ESPA GARANT ASIA

Anlage in Wachstumsmarkte mit Absicherung des
Aktienkursrisikos, Lautzeit bis 30.11.2012

ESPA GARANT BRIC

Anlage in die Wachstumsmarkte mit Absicherung des
Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 12.11.2013

ESPA GARANT CHINA

Anlage in einem Wachstumsmarkt mit Absicherung des
Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 29.02.2012

ESPA GARANT COMMODITIES

Anlage in die Rohstoff markte mit Kapitalgarantie bis
Laufzeitende, Lautzeit bis 29.03.2013

ESPA PORTFOLIO BOND

Internationale Renten gemaRk Asset Allocation

ESPA PORTFOLIO CREATIVE

Alternatives Investment

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19

Gemischter Dachfonds (Laufzeit) mit
Wertsicherungskonzept

ESPA PORTFOLIO MED

Konservativer gemischter Fonds gemaf Asset
Allocation, bis zu 25 % Aktien

ESPA PORTFOLIO MIX

Dynamischer gemischter Fonds gemaf Asset
Allocation, bis zu 35 % Aktien

ESPA PORTFOLIO TARGET

Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept

ESPA PORTFOLIO TARGET 4*

Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept

ESPA PRO INVEST*

Gemischter Dachfonds, bis zu 50 % Aktien

ESPA PRO MIX*

Gemischter Fonds, bis zu 35 % Aktien

ESPA PRO TOP

Offensiver, gemischter Fonds, etwa 75 % Aktien

ESPA PROTECT EUROPE

Sichere Ertrage mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis
31.05.2012

ESPA PROTECT NEW EUROPE

Sichere Ertrage mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis
31.10.2012

ESPA SELECT BOND

Anleihen-Dachfonds mit geldmarktnahen ESPA-Fonds

ESPA SELECT BOND DYNAMIC

Anleihen-Dachfonds

ESPA SELECT CASH

Dachfonds mit ESPA-Rentenfonds
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ESPA SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds gemalf} Asset Allocation, bis zu
50 % Aktienfonds

ESPA SELECT MED

Gemischter Dachfonds gemalf} Asset Allocation, bis zu
25 % Aktienfonds

ESPA SELECT STOCK

Globaler Aktien-Dachfonds nach Asset Allocation

ESPA SELECT STOCK-PLUS

Konzentrierter AssetAllocation Fonds
(Regionen/Branchen/ Themen)

ESPA SHORT THERM-PREFERRED

Nachrangige Unternehmensanleihen mit Absicherung
des Zinsrisikos auf geldmarktdhnliche Laufzeit

ESPA STOCK ADRIATIC

Sldosteuropaische Aktien

ESPA STOCK AGRICULTURE

Globale Unternehmen der Rohstoff-Branche mit
Schwerpunkt Landwirtschaft

ESPA STOCK AMERICA

Nordamerikanische Aktien

ESPA STOCK ASIA EM ERGING

Aktienfonds fiir Asien ex Japan

ESPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE

Aktienfonds, Schwerpunkt Infrastruktur

ESPA STOCK ASIA-PACIFIC PROPERTY

Aktienfonds, Anlage in asiatisch-pazifische
Immobilienaktien

ESPA STOCK BIOTEC

Globale Biotechnologie-Unternehmen

ESPA STOCK BRICK

Emerging Market Aktienfonds

ESPA STOCK COMMODITIES

Globale Unternehmen der Rohstoff-Branche

ESPA STOCK EU ROPE

Europaische Top 50-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE

Paneuropaischer Aktienfonds mit aktiver
Aktienauswahl

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING

Zentral- und osteuropaische Aktien

ESPA STOCK EUROPE-GROWTH

Europaische Wachstums-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY

Europaische Immobilienaktien

ESPA STOCK EUROPE-VALUE

Europaische Substanzwert-Aktien

ESPA STOCK FINANCE

Aktienfonds, globale Finanzdienstleistungs-
Unternehmen

ESPA STOCK GLOBAL

Weltweit groRkapitalisierte Aktien

ESPA STOCK GLOBAL-EM ERGING MARKET

Aktienfonds fir Schwellenlandern

ESPA STOCK INTERNET-INFRA

GlobalerAktienfonds,
Schwerpunktinformationstechnologie (Infrastruktur)

ESPA STOCK ISTANBUL

Anlage in turkische Aktien

ESPA STOCK JAPAN

Japanische Aktien

ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN
MARKETS

Aktienmarkte im Mittleren Osten, Afrika sowie wahlte
Lander wie Israel, Tlrkei

ESPA STOCK NEW CONSUMER

Weltweiter Aktienfonds (mit starkem Emerging Market
Anteil)

ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTIVE

Zentraleuropaische Aktien, aktiv gemanagter Fonds

ESPA STOCK NTX

Zentraleuropaische Aktien (NTX Index), Index-Fonds,
Handel Uiber die Wiener Bérse maoglich

ESPA STOCK PHARMA

Globale Pharma-Unternehmen

ESPA STOCK RUSSIA

Aktienfonds fiir Russlands und GUS

ESPA STOCK TECHNO

Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt
Informationstechnologie

ESPA STOCK VIENNA

Osterreichische Aktien

ESPA VINIS BOND

Nachhaltig orientierte Euro-Anleihen




ESPAVINISCASH

Nachhaltig orientierte geldmarktnahe Anleihen

ESPA VINIS STOCK AUSTRIA

Nachhaltig orientierte 6sterreichische Aktien

ESPA VINIS STOCK EUROPE

Nachhaltig orientierte europaische Aktien

ESPA VINIS STOCK GLOBAL

Weltweit nachhaltig orientierte Aktien

ESPA VORSORGE CLASSIC/03

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/04

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/05

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/06-07

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/08

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA WWF STOCK CLIMATE CHANGE

Themenfonds mit nachhaltigem Investmentansatz

ESPA WWF STOCK UMWELT

Globale Unternehmen der Umwelt-Branche

A takarékpénztarak alapjai

A Salzburgi Takarékpénztar alapjai:

SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA*

EURO-Renten, dsterreichische Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY

EURO-Renten, Uberwiegend deutsche Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds, ca. 50 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND

Gemischter Dachfonds, ca. 25 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD

Globaler Aktien-Dachfonds

A Steiermarkische Bank und Sparkassen AG alapjai:

TOP I-DER STABILE

Gemischter Dachfonds, ca. 20 % Aktienfonds

TOP II-DER FLEXIBLE

Gemischter Dachfonds, bis zu 70 % Aktienfonds

TOP IllII-DER AKTIVE

Aktien-Dachfonds

TOP IV-DER PLANENDE*

Dachfonds

TOP V-DER OFFENSIVE

Branchen-Dachfonds

A takarékpénztarak egyéb alapjai:

DELPHIN INVEST

Globaler Aktien-Dachfonds, Waldviertler Sparkasse

A Sparkasse Knittelfeld AG ,GLOBAL-PERFORMER”
részveny-gyljtéalapja

Globaler Aktien-Dachfonds

PIZ BUIN GLOBAL

Aktien-Dachfonds, Vorarlberger Sparkasse

SELECT AKTIEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustadter Sparkasse

SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustadter Sparkasse

WILDER KAISER

Dachfonds, Sparkasse Kufstein
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Az 1993. évi befektetési alapokrol szol6 torvény 43.§ 1. bekezdése szerint ramutatunk arra, hogy a tajékoztaté egy példanya a
befektetési alapokrdl sz6l6 térvény 6.§ 43. bekezdése szerint rendelkezésre all a tarsasag székhelyén, valamint az Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, mint letétkezel® székhelyén. A tajékoztatdé megjelenési idépontjat és beszerzési helyeit az Amtsblatt
der Wiener Zeitung cim( lap 2007. szeptember 19-i szamaban kdzzétették.

www.sparinvest.com
www.erstesparinvest.at



