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Igen Tisztelt Befektetésijegy-tulajdonos!

Engedje meg, hogy az alabbiakban bemutassuk Onnek az ESPA BOND EMERGING-MARKETS, a
befektetési alapokrol szolo (osztrak) torvény 20. §-a szerinti k6z6s tulajdonu alap jelentését a 2007. marcius
16-t61 2007. szeptember 15-ig tarté idészakra.

Az alap fejl6dése
Az Piac fejlédése

Az mult Gzleti évben az ,EMBI Global Diversified” esetében az un. spread el8szo6r juniusban a 162 bps el6szor
torténelmi mélypontpontjara csékkent, amely szeptember kézepéig 250 bps-re emelkedett. A kamatkulénbség a
beszamolasi idészakban 52 bps-sel novekedett. Az ESPA BOND EMERGING-MARKETS alap ebben az
id6szakban - 1,83 % teljesitményt nyujtott. Az utolsé félévet egészen nyarig hosszan tartd vésarlasi kedv
jellemezte, amelyet az USA gazdasaganak masodlagos valsaga hirtelen megszakitott. Az elsé kedvezétlen
csOkkenés julius végén az un. ,creditspread” elsd névekedésével, majd masodik hulldmban augusztus kbzepétél
kovetkezett be. Ezzel a spreadek elérték a 2004. szeptemberi szinvonalat.
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A félévet mar nem a kilénféle nemzeti események hataroztak meg, hanem az USA subprime piacanak eseményei.
A negativ cimsorokat csupan Venezuela és Ecuador okozta azzal az ismételt fenyegetésekkel, miszerint ez a két
orszag a kolcsonokkel kapcsolatos kiilféldi tarozasait nem szandékozik kiegyenliteni. Osszességében — az USA-
ban torténé eseményektdl fliggetlenil — ebben az eszkdzosztalyban a kedvezd kézgazdasagi trend folytatodott.
Javaban folyik az USA gazdasagatél valé elszakadas, a kedvezd koltségvetési szamok mind a
teljesitménymérlegeket, mind a kedvez6 inflacios kilatast alatamasztjak és a devizatartalékok felépitéséhez nyujtanak
segitséget; e fejl6édés mozgatd rugdja a hosszu ideig tartd nyersanyag-hossz. A gazdasagilag meger6sodott fejlédd
orszagok tovabb modositottak tartozasuk strukturajat, a hazai valutakban térténé kibocsatas iranyaba mutato trend
valtozatlanul tart. Az allamhoz kézel allé vagy allami tulajdonban |évé vallalatok a keményvaluta-szegmensben
egyre nagyobb mértékben képviselik a f6 kibocsatét. A nemzetkdzi pénziigyi piacok tébbletlikviditasa ellenére az
un. spread augusztus kdzepe 6ta makacsul kitart az oldalsé mozgas mellett, mivel az eszkbzosztaly valtozatlanul
a ,magasabb kockazati kategdriaba” sorolodik.

Befektetési politika

A befektetés foként allami kibocsatok kétvényeibe torténik, ahol a koétvények USD-re vagy eurdra szélnak. A
hitelezési kockazat mintegy 50%-a latin-amerikai befektetésbe, 30%-a kelet-eurépai, 9%-a azsiai és kb. 7%-a
afrikai befektetésbe keril. Az alapban a legnagyobb addsok Oroszorszag, Brazilia, Mexikd, Venezuela és
Torokorszag. Az US-Dollar arfolyamkockazata folyamatosan biztositva van, vagyis az alap nem tartalmaz
valutakockazatot. A hitelkockazat kezelése dont6 fontossaggal bir, mely tdbb mint 30 szuverén allamra van
szétosztva. Miutan az USA-ban a pénzpiaci kamatlabak meghaladjak az Eur6-zéna kamatlabainak szinvonalat, az
USD-ben denominalt papirok arfolyamfedezeti ligyletei jelenleg koéltségekkel jar, ennek fejében az un. fejl6dd
orszagok kibocsatéinak USD-ben térténd kibocsatasai esetén a hozamok magasabbak, mint az Euréban nyujtott
kolcsonok esetén. Az USD-értékpapirok relative magas sulyozasat fenntartjak a jelenlegi mértékben, ez a teljes
alapdsszeg kb. 80 % -nak felel meg.



Az alap vagyonanak Osszetétele

2007. szeptember 15. 2007. marcius 15.

millié eurd % millié eurd %

Kotvények, amelyek

eurdra 79,2 17,11 77,8 16,37

brazil redlra 6,0 1,29 — —

orosz rubelre 3,7 0,80 — —

USA dollarra 347.8 75,08 356,7 75,02

egyiptomi fontra szélnak 2,6 0,55 — —
Befektetési igazolasok,

amelyek eurdra szdélnak 19,4 4,19 — —
Ertékpapir allomany 458,6 99,01 434,5 91,39
Swap-ligyletek -0,0 - 0,00 — -
Financial Futures [hatarid6s pénziigyi termékek] 0,2 0,05 0,8 0,16
Hatéridés devizaeladasi ligyletek 1,7 0,36 0,7 0,15
Bankbetétek/-kotelezettségek -51 -1,11 31,7 6,66
Kamatkdvetelések 7,8 1,69 7,8 1,63
Az alap vagyona 463,2 100,00 475,5 100,00

Vagyonkimutatas 2007. szeptember 15-én

(Az értékpapir allomanyban 2007. marcius 16-t6l 2007. szeptember 15-ig tortént valtozasokkal egyuitt)

Vasarlasok/ Eladasok/ ) . %-0s
Ertékpapir megjeliése Kédszém Kamatlab Novseé(fde— Cso::fne- Allomany Arfolyam Arf(:l);l?éng:nrtek rezzze;(::)es
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.) vagyonabal
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK
eurdra szdlo KOTVENYEK
Kibocsaté orszag ARGENTINA
ARGENTINIEN 05/33 XS0205545840 7,820000 7.000 2.000 15.668 81,150000 14.640.516,10 3,16
ARGENTINIEN 05/35 XS0209139244 0,661820 10.000 0 10.000 10,334560 1.033.456,00 0,22
BUENOS AIRES 05/35 XS0234082872 2,000000 0 0 3.000 39,500000 1.185.000,00 0,26
Osszesen 16.858.972,10 3,64
Kibocsato orszag BRAZILIA
BRASILIEN 04/12 XS0201110037 8,500000 0 0 2.000 113,500000 2.270.000,00 0,49
BRASILIEN 05/15 XS0211229637 7,375000 0 0 6.000 111,250000 6.675.000,00 1,44
BRAZIL 01/11 XS0123149733 9,500000 0 0 400 113,075000 452.300,00 0,10
Osszesen 9.397.300,00 2,03
Kibocsaté orszag NEMETORSZAG
DRESDNER BK. 04/11  XS0202356167 6,450000 0 0 250 103,250000 258.125,00 0,06
Osszesen 258.125,00 0,06
Kibocsato orszag KOLUMBIA
KOLUMBIEN 01/11 XS0129675350 11,500000 0 0 4.000 119,000000 4.760.000,00 1,03
Osszesen 4.760.000,00 1,03




Ertékpapir megjeldlése Kodszam

Kibocsaté orszag LUXEMBURG

GAZ CAPITAL 06/14 XS0272762963
Kibocsato orszag MEXIKO
MEXIKO 04/20 XS0206170390

Kibocsato orszag HOLLANDIA

KAZKOMMERTS 07/17  XS0286431100
Kibocsato orszag PERU
PERU 04/14 XS0203281182

Emissionsland PHILIPPINEN
PHILIPPINES 06/16 XS0240387349

Kibocsaté orszag ROMANIA
ROMANIAN COM. 05/08  XS0236777339

Kibocsaté orszag DEL-AFRIKA
SOUTH AFRICA 03/13 XS0168670478

Kibocsaté orszag TUNEZIA
BANQUE TUNISIE 05/20 XS0222293382

Kibocsaté orszag TOROKORSZAG
TUERKEIO05/17 XS0212694920

Kibocsato orszag MAGYARORSZAG
MOL MAGYAR 05/15 XS0231264275

Kibocsato orszag URUGUAY

URUGUAY 05/16 X80225531432
Kibocsato orszag USA
PEMEX PROJ. 05/25 XS0213101073

Kamatlab

5,030000

5,500000

6,875000

7,500000

6,250000

3,750000

5,250000

4,500000

5,500000

3,875000

6,875000

5,500000

Vasarlasok/  Eladasok/

Névekedé- Csdkkené- Allomany

sek

sek

Arfolyam

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

0

2.000

1.600

2.000

0

2.000 94,750000
Osszesen

500 105,250000
Osszesen

2.000 85,310000
Osszesen

6.400 110,200000
Osszesen

3.000 97,625000
Osszesen

2.500 98,560000
Osszesen

3.000 100,705000
Osszesen

500 90,500000
Osszesen

2.000 95,505000
Osszesen

3.600 87,414000
Osszesen

9.000 104,375000
Osszesen

2.000 95,305000

Osszesen

Arfolyam %08
o részesedés
érték

. az alap

euréban o

vagyonabdl

1.895.000,00 0,41

1.895.000,00 0,41
526.250,00 0,11
526.250,00 0,11

1.706.200,00 0,37

1.706.200,00 0,37

7.052.800,00 1,52

7.052.800,00 1,52

2.928.750,00 0,63

2.928.750,00 0,63

2.464.000,00 0,53

2.464.000,00 0,53

3.021.150,00 0,65

3.021.150,00 0,65
452.500,00 0,10
452.500,00 0,10

1.910.100,00 0,41

1.910.100,00 0,41

3.146.904,00 0,68

3.146.904,00 0,68

9.393.750,00 2,03

9.393.750,00 2,03

1.906.100,00 0,41

1.906.100,00 0,41




Ertékpapir megjeldlése Kodszam
Kibocsato orszag VENEZUELA
VENEZUELA 01/11 XS0132229088
VENEZUELA 05/15 XS0214851874

brazil redlra sz6l6 KOTVENYEK
Kibocsaté orszag BRAZILIA

BRASILIEN 07/28

US105756BN96

USA dollarra sz6l6 KOTVENYEK
Kibocsaté orszag ARGENTINA

ARGENTINA 02/12
ARGENTINIEN 05/33
ARGENTINIEN 06/13

ARARGE034678
US040114GL81
ARARGEO3F342

Kibocsaté orszag BARBADOS

BARBADOS 01/21

USP48864AC94

Kibocsato orszag BRAZILIA

BRASILIEN 01/24
BRASILIEN 03/10
BRASILIEN 05/15
BRASILIEN 05/25
BRASILIEN 06/17
BRAZIL 00/40
BRAZIL 02/10
BRAZIL 03/24 B
BRAZIL 05/18
BRAZIL 06/37
BRAZIL 97/27

US105756AR10
US105756BA75
US105756BG46
US105756BF62
US105756BM14
US105756AP53
US105756AV22
US105756AZ36
US105756BH29
US105756BK57
US105756AEQ7

Kibocsaté orszag KAJMAN SZIGETEK

CSN ISL. VIl 03/08

USG25844AA23

Kibocsaté orszag COSTA RICA

COSTA RICA 03/13

USP3699PAE71

Kibocsato orszag NEMETORSZAG

BAY.HYP. 04/11 XS0197093965
CITIG.GL.MAR 02/07 XS0148404279
CITIGR.GL.MK.04/09 XS0186918255
DRESD.BK.AG 03/08 XS0174040591

Vasarlasok/  Eladasok/ . ) %-0S

, Novekedé- Csokkené-  Allomany Arfolyam Arfolyam érték részesedés

Kamatlab sek sek euroban az alap
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.) vagyonabdl
11,125000 6.000 0 6.000 108,625000 6.517.500,00 1,41
7,000000 0 0 4.000 91,250000 3.650.000,00 0,79
osszesen 10.167.500,00 2,19
eurd 6sszesen  77.845.401,10 16,81
10,250000 3.000 0 3.000 103,300000 1.177.977,63 0,25
Osszesen 1.177.977,63 0,25
BRL 6sszesen 2,630780 arfolyamon atszamitva 1.177.977,63 0,25
5,389000 0 11.000 5.000 88,495442 1.994.074,74 0,43
8,280000 16.000 13.000 3.000 88,000000 2.209.997,04 0,48
7,000000 5.000 0 5.000 85,102780 3.068.204,20 0,66
osszesen 7.272.275,98 1,57
7,250000 0 0 500 112,290000 404.838,30 0,09
Osszesen 404.838,30 0,09
8,875000 0 0 1.000 127,300000 917.907,49 0,20
9,250000 0 0 3.500 110,850000 2.797.526,77 0,60
7,875000 0 0 3.000 112,550000 2.434.654,07 0,53
8,750000 0 0 2.500 125,900000 2.269.531,67 0,49
6,000000 2.000 0 7.000 100,450000 5.070.122,94 1,09
11,000000 0 0 6.000 133,000000 5.754.046,94 1,24
12,000000 0 0 750 115,750000 625.968,92 0,14
8,875000 0 0 750 127,100000 687.349,03 0,15
8,000000 0 0 8.000 111,125000 6.410.210,19 1,38
7,125000 0 0 12.000 110,250000 9.539.604,14 2,06
10,125000 0 0 1.750 142,800000 1.801.925,23 0,39
Osszesen 38.308.847,39 8,27
10,750000 0 0 500 105,000000 378.555,72 0,08
Osszesen 378.555,72 0,08
8,050000 0 0 300 109,250000 236.326,93 0,05
Osszesen 236.326,93 0,05
8,625000 0 0 250 106,500000 191.981,83 0,04
11,000000 0 0 1.000 100,466190 724.420,02 0,16
8,625000 0 0 500 102,000000 367.739,84 0,08
8,750000 0 0 500 102,000000 367.739,84 0,08



%-0s

Vasdriasol/ - Fladasold Arfolyam érték részesedés

Ertékpapir megjeldlése Kédszam Kamatlab Novekedé- Csokkené- Allomany  Arfolyam .
ek sek euréban az ala'p ]
vagyonabol
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)
DRESDNER BK. 04/09  XS0201281192 7,750000 0 0 500 102,875000 370.894,47 0,08
MORGAN STAN.03/13  XS0164067836 9,625000 0 0 4.250 115,325500 3.534.148,43 0,76
Osszesen 5.556.924,43 1,20
Kibocsato orszag ECUADOR
ECUADOR, REP. 00/30 XS0115743519 verl.* 10,000000 0 0 13.500 89,000000 8.663.518,04 1,87
ECUADOR,REP. 05/15 USP8055QDES0 9,375000 0 0 2.000 93,500000 1.348.379,42 0,29
Osszesen 10.011.897,46 2,16
Kibocsato orszag EL SALVADOR
EL SALVADOR 01/11 XS0133244763 8,500000 0 0 1.000 109,625000 790.460,40 0,17
EL SALVADOR 02/23 USP01012AJ55 7,750000 0 0 1.500 113,500000 1.227.602,12 0,27
EL SALVADOR 05/35 USP01012AN67 7,650000 0 0 1.150 111,000000 920.431,19 0,20
Osszesen 2.938.493,71 0,63
Kibocsato orszag NAGY BRITANNIA
COLVIS FINANCE 04/09 XS0185088266 8,000000 0 0 1.750 102,000000 1.287.089,45 0,28
DT.BK.LONDON 07/10  XS0294070965 0,0000 5.000 0 5.000 92,750000  3.343.908,86 0,72
HSBCBK. 06/11 XS0278743710 7,750000 0 0 1.500 98,580000 1.066.229,22 0,23
STANDARD BK. 04/09  XS0202078688 8,125000 0 0 500 96,375000 347.460,07 0,08
Osszesen 6.044.687,60 1,30
Kibocsato orszag GUATEMALA
GUATEMALA 04/34 USP8056GAB97 8,125000 0 0 250 115,000000 207.304,32 0,04
Osszesen 207.304,32 0,04
Kibocsato orszag INDIA
IND.DEV.BK. 04/09 XS0196273907 5,375000 0 0 1.000 100,585000 725.276,71 0,16
STATE BANK 04/09 XS0207576397 4,750000 0 0 1.000 98,723550 711.854,56 0,15
Osszesen 1.437.131,27 0,31
Kibocsaté orszag INDONEZIA
INDONESIA04/14 USY20721AA74 6,750000 0 0 3.000 102,875000 2.225.366,84 0,48
INDONESIEN 05/15 USY20721AB57 7,250000 0 0 3.250 106,000000 2.484.046,58 0,54
INDONESIEN 05/16 USY20721AD14 7,500000 0 0 5.000 107,125000 3.862.169,67 0,83
INDONESIEN 06/17 USY20721AF61 6,875000 0 0 1.500 103,375000 1.118.091,36 0,24
INDONESIEN 07/37 USY20721AJ83 6,625000 0 0 10.000 94,625000 6.823.016,19 1,47
INDONESIEN,REP 05/35 USY20721AE96 8,500000 0 0 3.500 116,000000 2.927.497,57 0,63
Osszesen 19.440.188,21 4,20
Emissionsland IRAK
IRAK 06/28 XS0240295575 5,800000 0 0 3.000 60,000000 1.297.905,33 0,28
Osszesen 1.297.905,33 0,28
Kibocsato orszag IRORSZAG
GPB EUROBOND 05/15 XS0230577941 6,500000 0 0 3.500 95,415550 2.408.006,81 0,52
Osszesen 2.408.006,81 0,52
Kibocsaté orszag KAZAHSZTAN
ATF BANK 04/09 XS0205381717 8,875000 0 0 500 101,500000 365.937,20 0,08
CJDEVBKKAZ.03-13 XS0179958805 7,375000 0 0 500 109,750000 395.680,86 0,09
JSC HALYK BK 04/09  XS0202799580 8,125000 0 0 1.000 103,000000 742.690,27 0,16

Osszesen 1.504.308,33 0,32




Va'.llsérléso’k/ Elaldésok’/ . ) . Arfolyam ' %-0S '
Ertékpapir megjeldlése Kodszam  Kamatlab N°Vekkede' CSOkkf”e' Allomény - Arfolyam ek~ 'eszesedés
se N se' x B euroban az aIa’p .
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.) vagyonabdl
Kibocsaté orszag KOLUMBIA
COLOMBIA 01/12 US195325AY14 10,000000 0 0 1.000 116,000000 836.427,88 0,18
COLOMBIA 03/33 US195325BB02 10,375000 0 0 500 145,625000 525.020,73 0,11
COLOMBIA 04/24 US195325BD67 8,125000 0 0 3.500 115,750000 2.921.188,30 0,63
COLUMBIA 00/20 US195325AU91 11,750000 0 0 750 145,000000 784.151,13 0,17
COLUMBIA 06/37 US195325BK01 7,375000 2.000 0 7.000 109,200000 5.511.771,28 1,19
KOLUMBIEN 04/14 US195325BE41 8,250000 0 0 6.000 112,900000 4.884.450,37 1,05
Osszesen 15.463.009,69 3,34
Kibocsaté orszag LUXEMBURG
ALROSA FIN.03/08 XS0167967354 8,125000 0 0 250 101,250000 182.517,94 0,04
EVRAZ GROUP 05/15 XS0234987153 8,250000 0 0 1.250  99,250000 894.563,22 0,19
GAZ 07/37 XS0316524130 7,288000 4.000 0 4.000 106,101880 3.060.226,56 0,66
GAZ CAPITAL 07/22 XS0290580595 6,510000 0 0 2.000 98,500000 1.420.485,27 0,31
MOBILE TELESYST.05/12 XS0211216493 8,000000 500 0 500 101,625000 366.387,86 0,08
NORILSK NIC. 04/09 XS0201869251 7,125000 0 0 500 101,297500 365.207,12 0,08
OR-ICB 05/08 X80225528057 6,875000 0 0 1.000 100,000000 721.058,51 0,16
RSHB CAPITAL 06/16 XS0268230991 6,970000 0 0 2.000 98,125000 1.415.077,33 0,31
RUSS.STAND. 07/10 XS0308286078 8,485000 1.000 0 1.000  92,029999 663.590,14 0,14
SB CAPITAL 06/13 XS0253322886 6,480000 0 0 1.000 100,674000 725.918,45 0,16
SITEMA FIN 03/08 XS0166639566 10,250000 0 0 500 101,875000 367.289,18 0,08
T2 CAP.FIN. 07/17 USL93580AA37 6,950000 0 0 3.000 95,900000 2.074.485,34 0,45
UBS(LUXEMB.)06/16 XS0253861834 8,250000 0 0 750 101,500000 548.905,79 0,12
VTB CAPITAL 03-08 XS0182007830 6,875000 0 0 500 100,461750 362.194,00 0,08
osszesen 13.167.906,71 2,84
Kibocsaté orszag MEXIKO
MEXICO 03-14 US91086QAQ10 5,875000 0 0 3.250 103,500000 2.425.460,58 0,52
MEXICO 03-33 US91086QAN88 7,500000 0 0 2.124 120,150000 1.840.131,23 0,40
MEXIKO 01/11 US91086QAF54 8,375000 0 0 9.000 110,150000 7.148.213,58 1,54
MEXIKO 01/19 US593048BN00 8,125000 0 0 1.500 122,600000 1.326.026,61 0,29
MEXIKO 01/31 US91086QAG38 8,300000 0 0 2.000 129,550000 1.868.262,61 0,40
MEXIKO 02/22 US91086QAJ76 8,000000 0 0 1.500 122,525000 1.325.215,42 0,29
MEXIKO 03/15 US91086QAL23 6,625000 0 0 1108,000 108,000000 8.566.175,15 1,85
MEXIKO 04/34 US91086QAS75 6,750000 0 0 1.500 110,600000 1.196.236,07 0,26
Osszesen 25.695.721,25 5,55
Kibocsaté orszag HOLLANDIA
KAZKOMM. INT. 04/09 XS0204868995 7,000000 0 0 1.000  97,125000 700.328,08 0,15
KAZKOMMERTS04/14 XS0190240324 7,875000 0 0 1.000  94,750000 683.202,94 0,15
KAZKOMMERTS05/15 XS0234488236 8,000000 0 0 200  92,500000 133.395,83 0,03
LUKOIL INT. 07/17 XS0304273948 6,356000 2.000 0 2.000 94,750000 1.366.405,88 0,29
LUKOIL INT. 07/22 XS0304274599 6,656000 2.000 0 2.000 93,625000 1.350.182,07 0,29
TURANALEM FIN. 05/15 XS0211873053 8,500000 0 0 1.500  93,000000 1.005.876,63 0,22
TURANALEMFIN.06/13 XS0251881289 7,750000 0 0 500  91,375000 329.433,61 0,07
WHITE NIGHTS 07/08 XS0300922951 9,498750 2.000 0 2.000 99,000000 1.427.695,86 0,31
Osszesen 6.996.520,90 1,51
Kibocsaté orszag PAKISZTAN
PAKISTAN 04/09 XS0186560602 6,750000 0 0 700  97,750000 493.384,29 0,11
PAKISTAN 06/16 USY8793YAKS83 7,125000 0 0 1.000  89,000000 641.742,08 0,14
PAKISTAN 07/17 USY8793YAM40 6,875000 5.000 0 5.000 86,250000 3.109.564,84 0,67

Osszesen 4.244.691,21 0,92




Vasarlasok/ Eladasok/ . . %-0S
Ertékpapir megjeldlése Kédszam Kamatlab Novse:ke dé- Cso::ke ne- Allomany  Arfolyam Arfolyam ortek részesedés
euréban az alap
Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.) vagyonabol
Kibocsato orszag PANAMA
PANAMA 01/11 US698299AP93 9,625000 0 0 500 112,300000 404.874,36 0,09
PANAMA 04/15 US698299AU88 7,250000 0 0 8.000 108,000000 6.229.945,56 1,34
PANAMA 05/26 US698299AV61 7,125000 0 0 5.000 107,375000 3.871.182,90 0,84
PANAMA 06/36 US698299AW45 6,700000 5.000 0 9.487 101,250000 6.926.190,65 1,50
PANAMA 97/27 US698299AD63 8,875000 0 0 1.000 126,625000 913.040,34 0,20
odsszesen 18.345.233,81 3,96
Kibocsaté orszag PERU
PERU 03/15 US715638AN22 9,875000 0 0 1.000 124,225000 895.734,94 0,19
PERU 03/33 US715638AP79 8,750000 888 0 2.388 128,650000 2.215.208,57 0,48
PERU 05/25 US715638AS19 7,350000 0 0 4.200 112,425000 3.404.730,14 0,74
PERU 07/37 US715638AUG4 6,550000 6.344 0 6.344 101,625000 4.648.729,13 1,00
Osszesen 11.164.402,78 241
Emissionsland PHILIPPINEN
NAT.POWERO06/16 USY6244HAES1 6,875000 0 0 1.500 97,000000 1.049.140,14 0,23
PHILIPPINEN 04/15 US718286AW79 8,875000 0 0 1.000 114,875000 828.315,97 0,18
PHILIPPINEN 05/30 US718286AY36 9,500000 0 0 2.000 129,500000 1.867.541,55 0,40
PHILIPPINEN 07/32 US718286BD89 ver* 6,375000 0 0 2.000 96,500000 1.391.642,93 0,30
PHILIPPINEN 99-19 US718286AK32 9,875000 0 0 7.000 125,875000 6.353.426,83 1,37
PHILIPPINES 00-10 US718286AN70 9,875000 0 0 500 108,750000 392.075,57 0,08
PHILIPPINES 00/25 US718286AP29 10,625000 0 0 3.750 138,625000 3.748.377,62 0,81
PHILIPPINES 02/13 US718286AT41 9,000000 0 0 750 112,625000 609.069,11 0,13
PHILIPPINES 03/14 US718286AU14 8,250000 0 0 5.000 110,125000 3.970.328,44 0,86
PHILIPPINES 04/11 US718286AV96 8,375000 0 0 8.000 107,000000 6.172.260,88 1,33
PHILIPPINES 05/16 US718286BA41 8,000000 0 0 3.250 110,375000 2.586.572,09 0,56
PHILIPPINES 06/31 US718286BB24 7,750000 0 0 3.500 109,375000 2.760.302,12 0,60
odsszesen 31.729.053,25 6,85
Kibocsaté orszag OROSZORSZAG
RUSSIANFED.30POOL  XS0114288789 7,500000 500 0 14.500 112,000000 11.651.440,31 2,52
RUSSIAN FOED 98/28 XS0088543193 12,750000 500 0 14.500 178,250000 18.636.658,61 4,02
odsszesen 30.288.098,92 6,54
Kibocsato orszag SVAJC
UBS AG 07/09 XS0299617430 11,1700000 4.000 0 4.000 100,366800 2.894.813,43 0,62
osszesen 2.894.813,43 0,62
Kibocsaté orszag SZERBIA
SERBIEN-MONT. 05/24  XS0214240482 3,750000 0 0 3.700 92,500000 2.467.822,76 0,53
Osszesen 2.467.822,76 0,53
Kibocsaté orszag DEL-AFRIKA
SUEDAFRIKA04/14 US836205AJ33 6,500000 0 0 1.000 105,060000 757.544,07 0,16
Osszesen 757.544,07 0,16
Kibocsato orszag DEL-VIETNAM
VIETNAM 05/16 XS0234072568 6,875000 0 0 3.000 103,165240 2.231.645,24 0,48
VIETNAM 98/28 PAR XS0085134145 4,000000 0 0 1.000 81,236250 585.760,90 0,13
Osszesen 2.817.406,14 0,61




Ertékpapir megjeldlése

Koédszam

Kibocsaté orszag TUNEZIA

BQETUNISIE 02/12

US066716AF82

Kibocsatd orszag TOROKORSZAG

TUERKEI 04/15
TUERKEI 04/34

TUERKEILREP. 05/25

TURKEY 00/30
TURKEY02/12
TURKEY 03/14
TURKEY 06/36
TSRKEI 06/16

US900123AV22
US900123AT75
US900123AW05
US900123AL40
US900123AN06
US900123AS92
US900123AY60
US900123AZ36

Kibocsaté orszag UKRAJNA

UKRAINE 03/13
UKRAINE 06/16

XS0170177306
X80276053112

Kibocsaté orszag URUGUAY

URUGUAY 03/33 US917288BA96
URUGUAY 05/17 US760942AR33
URUGUAY 05/22 US917288BC52
URUGUAY 06/36 US760942AS16
Kibocsaté orszag USA

PEMEX PR. 04/UND. XS0201926663
PEMEXPR.FDG06/15 US706451BF73

PEMEX REG.MTN03/08 US70645KAK51

Kibocsaté orszag VENEZUELA
PETR.VENEZUELA7/17 XS0294364103

VENEZUELA 04/14 US922646BM57
VENEZUELA 04/34 US922646BL74
VENEZUELA 05/16 USP97475AF73
VENEZUELA 05/25 XS0217249126

VENEZUELA REP. 03/18  USP97475AD26
VENEZUELA 97/27 US922646AS37

egyiptomi fontra sz6l6 KOTVENYEK
Kibocsaté orszag EGYIPTOM
AEGYPTENO07/12 XS0311624240

Kamatlab

7,375000

7,250000
8,000000
7,375000
ver.* 11,875000
11,500000
9,500000
6,875000

verl.* 7,000000

7,650000
6,580000

7,875000
9,250000
8,000000
7,625000

7,750000
5,750000
6,125000

5,250000
8,500000
9,375000
5,750000
7,650000
7,000000
9,250000

Vasarasok Eladasok/

Noévekedé- Csokkené Allomany
sek sek

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

Arfolyam

0 0 750 107,625000

Osszesen

11.500
2.000
2.000
1.500

0 103,875000
0

0

0

0 1.000
0

0

0

108,750000
103,437500
154,468750
119,372500
115,375000
12.000 95,125000

2.000 102,500000

dsszesen

O O O o oo

1.250
2.000

500 0 4.750 106,000000
0 0 1.500 100,250000
dsszesen

1.665 109,625000
500 118,000000
4.000 109,875000
4.530 105,750000
dsszesen

o O O @
o O O o

500 101,750000
3.000 100,200000
500 100,525000
osszesen

3.000 0

3.000 3.000
6.701
1.000

0 71,400000
0

0

0 4.000

0

0

0

98,500000
101,500000
82,325000
87,150000
2.000 86,500000
15.000 101,100000
dsszesen

5.000

O O O oo

8.000

USD 6sszesen 1,386850 arfolyamon atszamitva

8,750000

30.000 10.000 20.000 100,095000

Osszesen

EGB 6sszesen 7,830000 arfolyamon atszamitva
HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK OSSZESEN 411.306.855,25

) %-0s
Arfolyam érték részesedés
euréban az alap

vagyonabdl

582.029,42 0,13
582.029,42 0,13
8.613.494,61 1,86
1.568.302,27 0,34
1.491.689,80 0,32
1.670.715,11 0,36
860.745,57 0,19
1.039.901,58 0,22
8.230.882,94 1,78
1.478.169,95 0,32
24.953.901,83 5,39
3.630.529,62 0,78
1.084.291,74 0,23
4.714.821,36 1,02
1.315.976,64 0,28
425.424,52 0,09
3.169.052,17 0,68
3.454.427,05 0,75
8.364.880,38 1,81
366.838,52 0,08
2.167.501,89 0,47
362.422,04 0,08
2.896.762,45 0,63
1.544.507,34 0,33
4.759.335,91 1,03
731.874,39 0,16
2.374.445,69 0,51
3.142.012,47 0,68
1.247.431,23 0,27
10.934.852,36 2,36
24.734.459,39 5,34
329.726.771,54 71,18
2.556.704,98 0,55
2.556.704,98 0,55
2.556.704,98 0,55
88,79




Vasarlasok/ Eladasok/

Novekedé- Csokkené- Allomany  Arfolyam
sek sek

Darab/névérték (névérték 1.000-ben szamitva.)

Ertékpapir megjeldlése Kodszam Kamatlab

A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK
eurdra sz6l6 KOTVENYEK
Kibocsaté orszag HOLLANDIA
PROCREDIT FIN. 07/12 XS0290385896 6,000000 0 0 1.500 93,000000
Osszesen
eur6 6sszesen
USA dollarra sz6l6 KOTVENYEK
Kibocsaté orszag BRAZILIA
BRAZIL 04/34 US105756BB58 8,250000 0 0 6.250 124,225000
Osszesen
USD 6sszesen 1,386850 arfolyamon atszamitva
A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK OSSZESEN
euréra sz6l6 BEFEKTETESI IGAZOLASOK
Kibocsaté orszag AUSZTRIA
ESPABOND BRIKCORP.EB/ ATO000A05HR3 200.000 0 200.000 96,970000
euro6 6sszesen
BEFEKTETESI IGAZOLASOK OSSZESEN
UJ KIBOCSATASOK
orosz rubelre sz6l6 KOTVENYEK
Kibocsaté orszag NAGY BRITANNIA
DT.BK LONDON 07/13  XS0308551836 0,000000 130.000 0 130.000 100,389000
Osszesen
RUB 6sszesen 35,152410 arfolyamon atszamitva
UJ KIBOCSATASOK OSSZESEN
NEM JEGYZETT ERTEKPAPIROK
brazil redlra sz6l6 KOTVENYEK
Kibocsaté orszag BRAZILIA
BRASILIEN 05/10 BRSTNCNTF055 10,000000 13.000 0 13.000 96,739325
Osszesen
BRL ¢sszesen 2,630780 arfolyamon atszamitva
USA dollarra sz6l6 KOTVENYEK
Kibocsaté orszag NAGY BRITANNIA

DB LONDON 07/09 LKD XS0287140411 5,580540 0 0 7.500 100,013000
Osszesen

Kibocsaté orszag VENEZUELA

PETR.VENEZ. 07/27 XS0294364954 5,375000 11.000 0 11.000 61,425000

PETROLEOS VEN.07/37 XS0294367205 5,500000 5.000 0 5.000 59,800000
Osszesen

USD 0Osszesen 1,386850 arfolyamon atszamitva
NEM JEGYZETT ERTEKPAPIROK OSSZESEN

Arfolyam 08
srtek részesedés
euréban az aIaP .
vagyonabdl

1.395.000,00 0,30
1.395.000,00 0,30
1.395.000,00 0,30
5.598.343,37 1,21
5.598.343,37 1,21
5.598.343,37 1,21
6.993.343,37 1,51
19.394.000,00 4,19
19.394.000,00 4,19
19.394.000,00 4,19
3.712.567,64 0,80
3.712.567,64 0,80
3.712.567,64 0,80
3.712.567,64 0,80
4.780.373,96 1,03
4.780.373,96 1,03
4.780.373,96 1,03
5.408.641,89 1,17
5.408.641,89 1,17
4.872.012,11 1,05
2.155.964,96 0,47
7.027.977,07 1,52
12.436.618,96 2,68
17.216.992,92 3,72




Ertékpapir megjelolése Allomany

HATARIDOS DEVIZAELADASI UGYLETEK

nyitott tételek

ARS -48.810.000
BRL -10.200.000
THB - 459.950.000
UAH - 30.222.000
usD 501.600.000

HATARIDOS DEVIZAELADASI UGYLETEK OSSZESEN

FINANCIAL FUTURES [HATARIDOS PENZUGYI TERMEKEK]
Hataridés kontraktusok vasarlasa

10YR.TREAS.NOTE 12/07 usSD
30YR.TREAS.BOND 12/07 usD
5 YR TREAS.NOTE 12/07 usSD

500
45
160
USD Gsszesen

Hatarid6s kontraktusok vasarlasa 6sszesen

Hataridés kontraktusok eladasa
EURO BOBL 12/07 euro
EURO BUND 12/07 euro

-200
-400
eurd 0sszesen

Hataridés kontraktusok eladasa 6sszesen
FINANCIAL FUTURES [hataridés pénziigyi termékek] OSSZESEN

SWAPUGYLETEK

UKRAINE 5 YR 1,32 SW0705307310
CDS BTAS 2,99 SW0708029200
CDS TURKEI 5 YR 1,95 SW0708079760
CDS VENEZUELA5YR 4,84 SW0709115620
CDS TURKEI 5 YR 2,06 SW0709115650

SWAP-UGYLETEK OSSZESEN

AZ ALAP VAGYONANAK TAGOLODASA

nem realizalt

%-0s

. részesedés
eredmény
i az alap
eurdban vagyonabal
-138.729,48 -0,03
337.760,96 0,07
238.061,34 0,05
26.704,89 0,01
1.220.620,29 0,26
1.684.418,00 0,36
459.111,48 0,10
53.234,40 0,01
85.518,68 0,02
597.864,56 0,13
597.864,56 0,13
- 76.000,00 -0,02
-296.000,00 -0,06
-372.000,00 -0,08
-372.000,00 -0,08
225.864,56 0,05
-50.292,39 -0,01
- 1.090,96 -0,00
12.804,56 0,00
- 3.037,82 -0,00
36.413,00 0,01
-5.203,61 -0,00

ERTEKPAPIROK 458.623.759,18 99,01
SWAP-UGYLETEK -5.203,61 -0,00
FINANCIAL FUTURES [HATARIDOS PENZUGY| TERMEKEK] 225.864,56 0,05
HATARIDOS DEVIZAELADASI UGYLETEK 1.684.418,00 0,36
BANKKOTELEZETTSEGEK -5.141.878,89  -1,11
KAMATKOVETELESEK 7.828.273,96 1,69
AZ ALAP VAGYONA 463.215.233,20 100,00
FORGALOMBAN LEVO OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK db 2.728.519
FORGALOMBAN LEVO, FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK db 2.177.898
FORGALOMBAN LEVO, TELJES FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK db 15.482
OSZTALEKOS BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE euré 73,30
FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE euré 119,94
TELJES FELHALMOZASRA SZOLGALO BEFEKTETESI JEGYEK ERTEKE euro 128,84



* A vagyonkimutatasban ,verl.” (kikdlcsonzétt) széval jeldlt és az alabbiakban felsorolt értékpapirokat 2007. szeptember 15-én az alabb felsorolt
részosszegekkel és az alabb felsorolt dijakkal adtak kolcsén az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG értékpapir-kdlcsonzési

rendszerében:

Ertékpapir megjeldlése

ECUADOR, REP. 00/30
PHILIPPINEN 07/32
TURKEY 00/30
TURKEI 06/16

Kddszam
XS0115743519
US718286BD89

US900123AL40
US900123AZ36

névérték kolcsonzott
(rész)dsszege (1.000-ben)
9.000
2.000
1.500
2.000

Dijtétel %-
ban
0,05
2,50
0,45
0,25

Az elszamolasi félév soran az értékpapirokban bekovetkezett novekedések és csokkenések, amennyiben ezek a

vagyonkimutatasban nincsenek megnevezve.

Ertékpapir megjeldlése

Kédszam

HIVATALOSAN FORGALMAZOTT ERTEKPAPIROK

6,15 CORP.NAC.COBRE 06/36

ABU DHABI 06/13
ARGENTINIEN 05/38
BULGARIEN 02-15/S
CENT.BKNIG. 88/10
CHILE 03/13
CITIG.GL.MAR.02/07
CJSC DEV.BK 02/07
CORP D.CHILE 05/35
CORP.NACION 04/14
GAZ CAPITAL 05/12
JP MORGAN BK 02/07
MALAYSIA 01/11
MEXIKO 00/10 REGS
MEXIKO 03/13

PEMEX PROJEKT 05/15
PERU 02/08

PERU 02/12

PERU 97/17
PETRONAS 96-26
PETRONASCAP. 02/12
PETRONAS CAP.02/22
SOUTH AFRICA 97/17
SOUTHAFR.REP.99-09
TURKEY 00-10
TURKEY05/12
TURKEY REP. 98/08

USP3143NAH72
XS80272947150
US040114GK09
XS0145623624
XS0045706180
US168863AS74
XS80146655104
XS0155792186
USP3143NAG99
USP3143NAF17
XS0237713226
XS0160018486
US560904AF 11
X80108907303
XS0170239932
US70645KAS87
US715638AM49
US715638AL65
XS0072223356
USY68851AK32
USYG68856AA47
USYG68856AB20
US836205AD62
US836205AE46
US900147AB51
XS0223369322
US900123AH38

milyen valutara szél?

uUsD
eurd
uUsD
uUsD
UsSD
uUsSD
uUsD
UsD
(UR]]
uUsD
eurd
UsSD
(U]
euré
eurd
uUsSD
usD
uUsD
uUsD
UsSD
uUsD
uUsD
usbD
uUsD
uUsD
euré
UsD

Vasarlasok/
Novekedések

Eladasok/
CsoOkkenések

Darab/névérték (névérték 1.000-ben

szamitva.)

[« elNelelNeNe oo oMo NeoNoNoNolecNoBoNoNoN oo NeoNo e Ne e N

1.000
1.500
4.000
1.915
12.500
850
250
500
1.000
1.000
1.000
500
1.000
2.000
1.500
3.000
700
1.000
2.500
1.000
2.500
500
1.300
1.000
4.750
2.000
1.000



Ertékpapir megjeldlése Koédszam

TURKEI 04/09 XS0201333761
UBSLUXEMB.05/15 XS0212423221
UKRAINE 04/11 XS0187564801
VENEZUELA 01/08 DE0006106875
VENEZUELA 03/10 USP9395PAB78

milyen valutara szél?

A SZERVEZETT PIACOKBA BEVONT ERTEKPAPIROK

VENEZUELA 04/13 US922646BJ29

Bécs, 2007. szeptember

Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Mag. Bednar

eurd
uUsSD
uUsD
eurd
uUsD

uUsD

ERSTE-SPARINVEST

Mag. Gasser

Vasarlasok/
Novekedések

Eladasok/
Csdkkenések

Darab/névérték (névérték 1.000-ben

Dr. Gschiegl

szamitva.)
0

O O oo

1.750
1.000
2.000

500
3.000

6.000



Az ERSTE-SPARINVEST nyiltvégi alapjai

Torzspaletta (a maganbefektetdk szamara legfontosabb alapok)

Pénzpiaci alapok

ESPA CASH EMERGING-MARKETS
ESPA CASH EURO-PLUS

ESPA CASH DOLLAR

ESPA SELECT CASH

Nyugdij/jaradékalapok — eurd

ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND EURO-CORPORATE
ESPA BOND EURO-MUNDELRENT
ESPA BOND EURO-RENT

ESPA BOND EURO-TREND

ESPA BOND MORTGAGE

ESPA BOND USA-CORPORATE
ESPA SELECT BOND

Nyugdij/jaradékalapok — eur6 és kiilféldi valutak

ESPA BOND DANUBIA

ESPA BOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE
ESPA BOND EMERGING-MARKETS
ESPA BOND EUROPE

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD
ESPA BOND USA-HIGH YIELD
ESPA PORTFOLIO BOND

Részvényalapok — régiok

ESPA BEST OF AMERICA

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA BEST OF WORLD

ESPA SELECT STOCK

ESPA STOCK AMERICA

ESPA STOCK BRICK

ESPA STOCK EUROPE

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING
ESPA STOCK GLOBAL

ESPA STOCK GLOBAL EMERGING-MARKETS
ESPA STOCK JAPAN

ESPA STOCK VIENNA

Részvényalapok — agazatok és témak

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY
ESPA STOCK COMMODITIES
ESPA STOCK BIOTEC

ESPA WWF STOCK UMWELT

Stratégiai alapok

ESPA PORTFOLIO CREATIVE

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19
ESPA PORTFOLIO TARGET

ESPA SELECT MED

ESPA SELECT INVEST

Alternativ befektetések

ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE

Gondoskodasi alapok

ESPA VORSORGE CLASSIC 03 bis 07




Osszes ESPA-alap_(a teljes ESPA-alappaletta a térzsalapokkal egyitt)

ALPENFONDS

Aktien Alpenraum

ESPA ALTERNATIVE EMERGING-MARKETS

Alternatives Investment in Ermerging-Markets

ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE

Hedge Dachfonds, Alternatives Investment

ESPA BEST OF AMERICA

US-Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF EUROPE

Européischer Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF HEALTHCARE

Anlage in ausgewahlte Aktienfonds im
Gesundheitswesen

ESPA BEST OF JAPAN

Anlage in ausgewahlte japanischen Aktienfonds

ESPA BEST OF TECHNOLOGY

Globaler Aktien-Dachfonds, Technologiebranche

ESPA BEST OF WORLD

Globaler Aktien-Dachfonds

ESPA BOND COMBIRENT

Euro-Renten, Uberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND DANUBIA

Schwerpunkt zentral- und osteuropaische Renten

ESPA BOND DOLLAR

Dollar-Renten, ohne Wahrungssicherung

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE

Dollar-Unternehmensanleihen, ohne Wahrungssicherung

ESPA BOND EMERGING-MARKETS

Emerging Markets-Renten weltweit mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-CORPORATE

Unternehmensanleihen in Euro

ESPA BOND EURO-LONGTERM

Euro-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als 7
Jahren

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT*

Fonds fir mundelsichere Veranlagung nach ethischen
Kriterien

ESPA BOND EUROPE

Paneuropaische Renten, Uberwiegend in Euro

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD

Hochrentierende Unternehmensanleihen mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-PRO*

Euro-Renten

ESPA BOND EURO-REAL

Euro-Staatsanleihen mit Inflationsschutz

ESPA BOND EURO-RENT

Euro-Renten, (iberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND EURO-RESERVA*

Euro-Renten

ESPA BOND EURO-TREND

Euro-Staatsanleihen

ESPA BOND INTERNATIONAL

Internationale Renten

ESPA BOND MORTGAGE

US-Hypothekenanleihen mit bester Bonitat und
vollstandiger Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND PREFERRED Nachrangige Unternehmensanleihen
ESPA BOND SYSTEM Euro-Rentenfonds mit Emissionen vor dem 01.03.2001
ESPA BOND USA-CORPORATE Dollar-Unternehmensanleihen mit Wahrungssicherung in

Euro

ESPA BOND USA-HIGH YIELD

Hochrentierende Unternehmensanleihen mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND USA-REAL

US Staatsanleihen mit Inflationsschutz, USD
wahrungsgesichert

ESPA BOND YEN

Renten in JPY, nicht wahrungsgesichert

ESPA CASH ASSET BACKED

Investitionen in globale Asset Backed Securities,
ausschlie8lich Investment Grade

ESPA CASH CORPORATE-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in kurzlaufenden
Unternehmensanleihen
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ESPA CASH DOLLAR

Geldmarktnaher Fonds in USD

ESPA CASH EMERGING-MARKETS

Geldmarktnaher Fonds in Emerging-Markets

ESPA CASH EURO

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA CASH EURO-MIDTERM*

Euro-Renten mittlerer Laufzeit

ESPA CASH EURO-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA CASH FORINT

Geldmarktnaher Fonds in Ungarischen Forint ohne
Wahrungssicherung

ESPA CASH SYSTEM-PLUS

Geldmarktnaher Fonds mit Emissionen vor dem
01.03.2001

ESPA GARANT BRIC

Anlage in die Wachstumsmarkte mit Absicherung des
Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 12.11.2013

ESPA GARANT CHINA

Anlage in einem Wachstumsmarkt mit Absicherung des
Aktienkursrisikos, Laufzeit bis 29.02.2012

ESPA PORTFOLIO BOND

Internationale Renten gemal Asset Allocation

ESPA PORTFOLIO CREATIVE

Alternatives Investment

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19

Gemischter Dachfonds (Laufzeit) mit
Wertsicherungskonzept

ESPA PORTFOLIO MED

Konservativer gemischter Fonds gemaf Asset
Allocation, bis zu 25 % Aktien

ESPA PORTFOLIO MIX

Dynamischer gemischter Fonds gemaf Asset Allocation,
bis zu 35 % Aktien

ESPA PORTFOLIO TARGET

Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept

ESPA PORTFOLIO TARGET 4*

Gemischter Dachfonds mit Wertsicherungskonzept

ESPA PRO INVEST*

Gemischter Dachfonds, bis zu 50 % Aktien

ESPA PRO MIX*

Gemischter Fonds, bis zu 35 % Aktien

ESPA PRO TOP Offensiver, gemischter Fonds, etwa 75 % Aktien

ESPA PROTECT EUROPE Sichere Ertrage mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis
31.05.2012

ESPA PROTECT NEW EUROPE Sichere Ertrage mit Wachstumsphantasie, Laufzeit bis

31.10.2012

ESPA SELECT BOND

Anleihen-Dachfonds mit ESPA-Rentenfonds

ESPA SELECT CASH

Dachfonds mit geldmarktnahen ESPA-Fonds

ESPA SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds gemaR Asset Allocation, bis zu
50 % Aktienfonds

ESPA SELECT MED Gemischter Dachfonds gemaf Asset Allocation, bis zu
25 % Aktienfonds
ESPA SELECT STOCK Globaler Aktien-Dachfonds nach Asset Allocation

ESPA SELECT STOCK-PLUS

Konzentrierter Asset Allocation Fonds (Regionen/
Branchen/Themen)

ESPA SHORT THERM-PREFERRED

Nachrangige Unternehmensanleihen mit Absicherung
des Zinsrisikos auf geldmarktahnliche Laufzeit

ESPA STOCK AMERICA

Nordamerikanische Aktien

ESPA STOCK AMERICA-SMALL CAP

Amerikanische Aktien

ESPA STOCK ASIA-PACIFIC PROPERTY

Aktienfonds, Anlage in asiatisch-pazifische
Immobilienaktien

ESPA STOCK BIOTEC

Globale Biotechnologie-Unternehmen

ESPA STOCK BRICK

Emerging Market Aktienfonds
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ESPA STOCK COMMODITIES

Globale Unternehmen der Rohstoff-Branche

ESPA STOCK EUROPE Europaische Top 50-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE Paneuropaischer Aktienfonds mit aktiver Aktienauswahl
ESPA STOCK EUROPE-EMERGING Zentral- und osteuropaische Aktien

ESPA STOCK EUROPE-GROWTH Europaische Wachstums-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY Europaische Immobilienaktien

ESPA STOCK EUROPE-VALUE Europaische Substanzwert-Aktien

ESPA STOCK FINANCE Aktienfonds, globale Finanzdienstleistungs-Unternehmen
ESPA STOCK GLOBAL Weltweit grof3kapitalisierte Aktien

ESPA STOCK GLOBAL-EMERGING MARKETS

Anlage in Aktien aus Schwellenlandern

ESPA STOCK INTERNET-INFRA

Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt
Informationstechnologie (Infrastruktur)

ESPA STOCK ISTANBUL

Anlage in turkische Aktien

ESPA STOCK JAPAN

Japanische Aktien

ESPA STOCK MIDDLE EAST AND
AFRICAN MARKETS

Aktienmarkte im Mittleren Osten, Afrika sowie
ausgewahlte Lander wie Israel, Turkei

ESPA STOCK NEW CONSUMER

Weltweiter Aktienfonds (mit starkem Emerging Market
Anteil)

ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTIVE

Zentraleuropaische Aktien, aktiv gemanagter Fonds

ESPA STOCK NTX

Zentraleuropaische Aktien (NTX Index), Index-Fonds,
Handel uber die Wiener Bérse mdglich

ESPA STOCK PHARMA

Globale Pharma-Unternehmen

ESPA STOCK TECHNO Globaler Aktienfonds, Schwerpunkt
Informationstechnologie
ESPA STOCK VIENNA Osterreichische Aktien

ESPA VINIS BOND

Nachbhaltig orientierte Euro-Anleihen

ESPAVINIS CASH

Nachhaltig orientierte geldmarktnahe Anleihen

ESPA VINIS STOCK AUSTRIA

Nachhaltig orientierte dsterreichische Aktien

ESPA VINIS STOCK EUROPE

Nachhaltig orientierte europaische Aktien

ESPA VINIS STOCK GLOBAL

Weltweit nachhaltig orientierte Aktien

ESPA VORSORGE CLASSIC/03

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/04

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/05

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA VORSORGE CLASSIC/06-07

Gemischter Fonds zur Zukunftsvorsorge

ESPA WWF STOCK UMWELT

Globale Unternehmen der Umwelt-Branche




A takarékpénztarak alapjai

A Salzburgi Takarékpénztar alapjai:

SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA*

EURO-Renten, Osterreichische Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY

EURO-Renten, tiberwiegend deutsche Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds, ca. 50 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND

Gemischter Dachfonds, ca. 25 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD

Globaler Aktien-Dachfonds

A Steiermarkische Bank und Sparkassen AG alapjai:

TOP I-DER STABILE

Gemischter Dachfonds, ca. 20 % Aktienfonds

TOP II-DER FLEXIBLE

Gemischter Dachfonds, bis zu 70 % Aktienfonds

TOP 11I-DER AKTIVE

Aktien-Dachfonds

TOP IV-DER PLANENDE*

Dachfonds

TOP V-DER OFFENSIVE

Branchen-Dachfonds

A takarékpénztarak egyéb alapjai:

DELPHIN INVEST

Globaler Aktien-Dachfonds, Waldviertler Sparkasse

A Sparkasse Knittelfeld AG ,GLOBAL-PERFORMER”

részvény-gyljtéalapja

Globaler Aktien-Dachfonds

PIZ BUIN GLOBAL

Aktien-Dachfonds, Vorarlberger Sparkasse

SELECT AKTIEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustadter Sparkasse

SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustadter Sparkasse

WILDER KAISER

Dachfonds, Sparkasse Kufstein
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